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Zwischenbilanz der Aktienbaisse

Auf dem dsterreichischen Aktienmarkt kam es 1962 zu der bisher stirk-
sten Baisse der Nachkriegszeil: in 8 Monaten fielen die Kurse der Industrie-
aktien um 34%, wm ein Drittel mehr als wilnend der (bisher stirksten) Baisse
1956/58 (damals sank der Index in 20 Monaten um 26%). Der folgende Beitrag
gibt einen kurzen Uberblick diber den Uerlauf der Borsenkurse im In- und
Ausland, Der internationale Uergleich deckt den Zusammenhang der Mirkte
auf und erleichiert die Diagnose der kursbestimmenden Faktoren.

Die Baisse im Ausland

In den spiten Finfzigeijahren stiegen die
Aktienkuise an den meisten Borsen tberaus stark
Der Héhepunkt wurde in den wichtigsten Lindern
(untersucht wurden 11 europiische und 3 aufer-
europidische Linder) zwischen der zweiten Jahres-
hilite 1960 und dem ersten Quartal 1962 erreicht
Danach folgte eine ldngere Periode sinkender Kurse,
die im allgemeinen bis zur Kubakrise im Oktober
1962 anhielt Seither konnte sich keine cinheitliche
Tendenz durchsetzen: an manchen Borsen notieren
die Aktien jetzt héher als zur Zeit der Kubakrise,
an manchen scheint der Tiefstpunkt noch nicht ex-
reicht; meist aber schwanken die Kurse uneinheitlich
und ohne ausgepiigte Tendenz.

Die Bérsenkrise begann in der zweiten Jahres-
hélfte 1960 in der Bundesrepublik Deutschland, Ita-
lien und den Niederlanden, den drei emopaischen
Lindern, wo die Kurse seit 1958 am stérksten gestie-

gen waten {von den untersuchten Lindern war die
Hausse nur in Japan noch stitker] Als erstes er-
reichte Deutschland im August 1960 den Hokepunkt,
im September folgte Italien. In den Niederlanden
fielen die Kurse ebenfalls schon ab September, doch
erholten sie sich in den ersten Monaten 1961 und
sanken erst ab Mai wieder Noch vor der Jahres-
mitte 1961 tberschritt die Hausse in Grofibritannien,
Belgien und Dinemark ihren Héhepunkt, in der
zweiten Jahreshilfte auch in Japan, Kanada, Noi-
wegen, Schweden und den Vereinigten Staaten
Nachziigler waren Usterreich und die Schweiz
(Hohepunkt Februar 1962) sowie Frankreich (Marz
1962). B
Der tiefste Punki der Baisse lag fin 8 der 14
Linder im Oktober 1962 (Kubakrise}. In den Ver-
einigten Staaten und Grofibritannien begannen die
Kurse schon im Juli 1962 wieder zu steigen, als
giinstige Wirtschaftsnachrichten fiir die Vereinigten

Hichst- und Tiefststand der Aktienkursindizes in wichtigen Lindern

Hachststand
Land Index
1958=100 Monat

Osterreich 331 Febroar 1962
Belgien 131 Mai 1961
Dinemark 145 Mai 1961

Juni 1961
Deutschland 330 August 1960
Frankreich 218 Mirz 1962

April 1962
Gro@britannien 190 April 1961
ltalien 300 September 1960
Niedetlande 286 April 1961

Mai 1961
Norwegen 147 September 1961
Schweden 162 August 1961
Schweiz 281 Februar 1962
Japan 408 Judi 1961
Kanada 153 August 1941

Mirz 1962
USA . 154 Dezember 1961

Q: Schweiz:
Bulletin of Statistics

Tiefststand Kursriickgang
Index Seirke in Dauer in
1958==100 Monat Tndexpunkten Moraten
212 Oktober 1962 112 8 16
Tuni 19563
98 Oktoher 1962 33 17
127 Mtz 1963 18 21 22
164 Oktober 1962 166 26
173 April 1963 45 i2.13
143 Juni 1962 47 14
191 Oktober 1962 109 25
209 Oktober 1962 77 17,18
109 Mirz 1963 38 18
136 QOktober 1962 20 14 15
November 1962
182 Qktober 1962 99 8
282 Oktober 1962 126 15
125 Juli 1962, 28 4, 11
118 Juni 1962 kld G

Monatsbericht der Schweizerischen Ngtionalbank ~— Deutschland: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank — Sonstige Linder: UN Monthly
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Kursbewegung an den wichtigsten Auslandshirsen

(Logarithmischer Mafistab, & 1958==100)
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In den mitielewropiischen Lindern sticgen die Kurse in den

spiiten Fiinfzigerjahren meist selr kriftig und sanken in der

nachfolgenden Baisse wieder stark. In den nordeuropdischen

Léndern und in Nordamerika war dic RKursentwicklung viel
ausgeglichener

Staaten eine leichte Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums versprachen; die kanadischen Béisen
folgten einen Monat spiter. In allen drei Landern
verloren die Aktien zwar in der Kubakrise wieder
an Wert, doch wurde der Tiefstpunkt nicht mehr
unterschritten In Dinemark, Frankreich und Nor-
wegen scheint der Tiefstpunkt noch nicht erreicht
zu sein; die letzten verdffentlichten Kurse (Déne-
mark und Norwegen Mirz, Frankreich April 1963)
sind zugleich die niedrigsten seit Beginn des Ruick-
schlages.

Obwohl der Kursverfall zu verschiedenen Zei-
ten begann, wurde der Tiefstpunkt in den meisten

Landern zugleich erreicht. Der zeitliche Abstand
zwischen Héchst- und Tiefsipunkt war daher sehr
verschieden: verhdltnismifig kurz war er inKanada
mit nur vier Monaten, in den USA mit sechs Mona-
ten sowie in Usterreich und der Schweiz mit acht
Monaten; besonders lang war er in Deutschland mit
26 und Italien mit 25 Monaten. Mifit man das Aus-
mall der Baisse an der Kursdifferenz zwischen den
Extremwerten, so war sie in Didnemark (18 Punkte,
Indexdurchschnitt 1958 ==100) und Schweden
(26 Punkte} am schwichsten; allerdings war in
Déanemark der zuletzt verdffentlichte Marzkurs
gleichzeitig der bisher niedrigste. Besonders stark
dagegen war die Baisse in det Bundesrepublik
Deutschland, wo der tiefste Indexstand 166 Punkte
unter dem héochsten lag, in Japan (126 Punkte),
Osterreich (112 Punkte), Italien (109 Punkte) und
der Schweiz (99 Punkte). Meist hatten die Lénder
mit der ldngsten Baisse auch die stirksten Kursver-
fuste: in 4 von den 6 Lindern mit dem gréBien Ab-
stand zwischen Ildchst- und Tiefstpunkt dauerte
die Baisse besonders lang Nux in Usterreich und
der Schweiz sanken die Kurse in der verhiltnis-
mifig kutzen Zeit von 8 Monaten um 112 und 99
Indexpunkte Das mag nicht zuletzt dazu beigetra-
gen haben, dafl die Kursverluste in den beiden Lin-
dern besonders stark empfunden wurden.

Die Baisse 1961/62 scheint vor allem eine Reak-
tion auf itbermifige Kurssteigerungen zu sein Die
Kurse sanken gerade in den 6 Lindern besonders
kraftig, wo sie in den Jahren vor dem Héhepunkt
besonders stark gestiegen waren Anfang 1968
wazen die Kurse im allgemeinen wieder auf dem
Niveau von Anfang 1961 Ticfer lagen sie nur in
der Bundestepublik Deutschland und Ttalien (dort
war Anfang 1961 der Hohepunki schon iiberschrit-
ten) sowie in Norwegen; hoher in den Vereinigten
Staaten und in Kanada, wo die Wachstumsaussich-
ten jetzt besser sind als damals, sowie in Japan, des-
sen Wirtschaft nach wie vor rasch wachst

Nach der Stirke der Kursschwankungen auf
den Aktienmdrkten kann man drei Gruppen von
Léandern unterscheiden: in Usterreich, der Bundes-
republik Deutschland, Italien, Japan, den Nieder-
landen und der Schweiz schwankten die Kurse im
untersuchten Zeitraum besonders stark, in Kanada,
Frankreich, Groflbritannien und den Vereinigten
Staaten mittelstark und in Belgien, Didnemark, Nozx-
wegen und Schweden miflig. Die Stirke der Kurs-
ausschldge hingt eng mit den Schwankungen in den
Zuwachsiaten der Inmdustrieprodukiion zusammen.
In der ersten Gruppe waren die Wachstumsuntes -
schiede in der Industrieproduktion besonders grof},
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in der zweiten geringer, und in der driften wuchs
die Industricproduktion verhidltnismiflig stetig.
Allerdings #nderten sich die Aktienkurse viel stdr-
ker als die Industrieproduktion und antizipierten
deren Anderungen Dieses Ergebnis bestitigt die
alte Erfahrung, dafi Konjunkturanderungen auf der
Borse schon sehr fruh und meist 1ichtig erkannt
werden (die Aktienkurse gelten daher in der Kon-
junkturforschung als ein sogenannter ,vorauseilen-
der” Konjunkturindikator). Allerdings hat die Kurs-
entwicklung auf den Borsen kaum mehr ursdchliche,
sondern nur noch konstatierende Bedeutung finr das
Konjunkturgeschehen Nur in Usterreich (fir die
Schweiz gibt es keinen Produktionsindex) reagierten
die Aktienkurse erst im nachhinein auf die Verrin-
gerung des Produktionswachstums Sie stiegen 1960
und 1961 etwa gleich stark wie 1959; nachher war
deshalb der Abschwung besonders steil.

Die Borsenkrise von 1961/62 1afit sich haupt-
siachlich als eine Anpassung der Aktienkurse an das
geringere Wirtschaftswachstum deuten, wobei wie
stets aul diesem stark spekulativen Markt psycholo-
gische Einfliisse den Riickgang iibersteigerten Sie
scheint ausschliefilich wirtschaftliche Ursachen zu
haben, wenn auch politische Ercignisse hiufig der
Anfafl {ur verschiedene Tiefst- oder Hochstkurse
waren,

Industrieproduktion und Aktienkurse

1957 1988 1959 1960 1961 1962
Verinderung gegen das Vorjahr in 9
Osterreich I 57 26 57 108 4'6 24
A 171 49 41 40 4 46’3 —239
Belgien I o1 —57 40 g7 47 59
A —170 83 I1I's —8¢6 189 —103
Bundesrep Deutschland . 1 54 31 [y 1 56 47
A 3r1T —1is 252
Erankteich . 1 91 42 10 113 48 64
A 269 177 549 38 182 —26
Grofbritannien . I 29 — 19 5¢ 75 0sg 08
A —37 392 433 —47 —24 44
Ttzlien I 67 42 110 152 e 29
A 57 157 628 239 g3 —a21
Niederlande . I 20 0gQ 90 129 13 38
A —173 355 509 279 114 —1'0
Schweden I 2'1 20 490 63 52 21
A 16 160 429 07 —07 —87
Japan I 151 i0 240 258 19 2 81
A —12 4 66 Y77 372 —61 220
Kanada . 1 10 —10 80 0g 31 75
A 205 193 09 eo 291 — 93
USA A 0T —63 130 26 08 23
A —121% 322 112 —54 262 —136

1: Industrieproduktion.

A Industrie-Aktenkursindex,

Q: OECD General Statistics, May
May 1963 — Aktienkurse Ubersicht S,

1963 — OQECD Main Economic Indicators
262,

Die Kutsentwicklung in Osterzeich

In Osterreich war die Baisse verhilinismafig
kurz, aber stark Der [ietstpunkt lag 54%0 unter dem
Hochstpunkt, die Kuisverluste hielten sich etwa im
Rahmen der Linder mit stark schwankenden Kursen
Die Kiirze ergibt sich daraus, dafl Osterreich als
vorletztes Land von der Krise erfafit wurde, aber
gleichzeitig mit den meisten Lindern den Tiefstpunkt
erreichte. Nur in der Schweiz und in Frankieich be-
gannen die Kursverluste auch erst 1962; in Frank-
reich, weil das schnellere Wachstum der Industrie-
produktion im Jahre 1962 die Kurse voritbergehend
steigen lief} (fur die Schweiz wird kein Produktions-
index berechnet); in Usterreich aber wuchs die Indu-
strieproduktion schon 1961 viel schwiécher. Obwobl
die Wachstumsverzogerung und die uncinheitliche
Konjunktur verhaltnismifig bald erkannt wurden
und die Ertiagsspannen stirker sanken als sonst in
Perioden geddmpfiter Konjunktur, nahm die Borse
von dieser Entwicklung zunichst keine Notiz. Der
Industrie- Aktienkursindex lag zu Jahresende 1959
um 41%0 hoher als zu jahresbeginn, 1960 um 40%s
und 1961 sogar wmn 46%. Bis zum hochsten Punkt
stieg er noch um weitere 62%. In der Baisse des
Jabres 1962 hinkten somit die Aktienkurse in OUster-
reich (im Gegensatz zu fast allen anderen Lindern)
der Entwicklung der Industrieproduktion um etwa
ein Jahr nach Die Ursache fiir diemangelnde Voraus-
sicht der osterreichischen Borse ist nicht bekannt
Der Hinweis darauf, dafl sich die schleichende In-
flation in der Periode der Konjunkturdimpfung
verstarkte — der Verbraucherpreisindex I stieg
1959 um ['1%, 1960 um 1'9%, in den beiden fol-
genden Jahren aber um 3°6% und 4'4%s —, erscheint
nicht stichhaltig, da der Preisauftrieb auch nach
dem Umschwung auf der Borse und wihrend der
starken Kursverluste in den folgenden 8 Monaten
anhielt.

Ahnlich wie der gesamte Aktienkursindex hink-
ten auch die 7eilindizes fiir die meisten Branchen
der Entwicklung der Industrieprodultion nach. Die
etnzelnen Teilindizes erreichten ihre Hohepunkte zu
verschiedenen Zeitpunkten: die Papier- und
Magnesitaktien schon im September 1961, die
Textilaktien im Janner 1962, alle anderen im Fe-
bruar 1962 mit Ausnahme der Banken, die einen
Monat spiter folgten Der Tiefstpunkt wurde von
den Teilindizes Bau-, Brau-, Metall- und Nahrungs-
mittelindustrie zur Zeit der Kubakrise erreicht, in
den anderen Branchen war der letzte Kurs {(Duich-
schnitt Juni) gleichzeitig der tiefste.

Hefy
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sterreichische Aktienhursindizes

Gesarat- Banken Tadu- Baw  Braw . Papicr Textil Metall Neh- Magne-
Aktien- strie- Tungs-  sit-
kiurs- Aktien- mittel  berg-
index?) kurs- bau
index®)
@ 1958 = 160
1960 X1 213 215 212 238 266 125 241 233 178 165
1961 I 232 235 231 255 274 142 274 253 19t 172
I 250 265 246 272 278 153 303 273 198 171
I 255 292 245 268 289 152 199 273 194 147
TV, 239 205 248 269 2wy 155 308 275 197 170
V2T 06 239 28 296 164 313 200 201 184
VI 200 325 280 308 302 194 336 316 211 196
NI o299 335 288 314 302 210 369 326 209 188
VIIL 309 345 290 318 300 250 413 324 210 193
¥ 319 385 366 309 294 256 500 321 217 224
X 323 381 306 303 202 283 542 7 220 214
XI 328 2392 309 306 313 246 537 323 225 213
AT 336 6 30 32 326 226 S48 333 228 208
1962 1345 409 325 325 333 238 601 353 244 210
II 355 434 331 348 340 238 579 35¢ 257 220
T 347 446 317 346 334 226 477 345 257 204
IV 334 437 303 337 33D 209 416 336 246 189
v o321 427 290 325 319 194 380 317 238 186
VI 295 399 265 299 293 173 364 287 219 174
VIL 283 384 252 291 283 151 346 82 216 163
VHI 265 367 235 28 282 135 325 256 203 161
IX 272 379 240 285 285 136 323 264 213 161
X 252 360 219 266 261 123 284 241 201 4
XI 266 373 23 275 219 123 296 269 212 145
XII 269 381 236 78 278 09 299 280 217 137
1963 I 266 369 235 278 280 12 294 23 211 138
II 259 358 229 273 277 i1z 279 275 208 130
IIE 255 353 225 269 274 09 277 268 205 129
IV 254 352 238 274 271 108 277 272 A2 124
Vo254 351 225 275 271 107 260 275 204 122
VI 249 348 219 274 269 106 237 267 203 1i4

1) 42 Aktien — #) 36 Akden

Vor allem die Haussespekulation in Textil- und
Papieraktien war durch die wirtschaftliche Ent-
wicklung kaum gerechtfertigt und horte erst sehr
spat auf Die Kurse der Textilaktien stiegen von
Ende 1960 bis zum Hoéhepunkt im Janner 1962 um
{ast 150%0, obwohl die Produktion im Jahre 1961
nur noch um44/2% (gegen 10%/2% 1960) wuchs. Dem-
entsprechend steil war dexr Kuisverfall: im Monats-
durchschniti Juni 1963 lag der Index eiwas tiefer
als im Dezember 1960. Auch bei den Papierakiien
gimgen sieigende Kurse mit sinkenden Produktions-
zuwichsen einher. Der Héhepunkt lag zwar nur um
etwa 105%0 iber dem Stand von Ende 1960 (zum
Teil weil die Kurse schon voiher stark gestiegen
waren), die Steigerung ist jedoch umso auffallender,
als die Produktion schon seit dem I Quartal 1961
sank.

Der Teilindex fiir die Magnesitindustrie war
der einzige, der der Entwicklung der Produktion
etwas vorauslief Er sank bereits ab September 1961,
obwohl die Produktion noch bis Jahresende stieg.
Wihrend der Welle des Optimismus im Februar
1962 kam es zwar vorubergechend wieder zu Kurs-
steigerungen, der Héhepunkt wurde aber nicht mehr

erreicht. Ende Juni 1963 lag der Index stérker unter
dem Stand vom Dezember 1960 als die anderen
Teilindizes, was mit der Produkfionsentwicklung
der Magnesithergbauindustrie durchaus iberein-
stimmt In der Metallindustrie dagegen sanken die
Aktienkurse weniger staik als die ziemlich krdftige
Verringerung des Wachstums erwarten lief. Das
scheint vor allem damit zusammenzuhdngen, dafl ein
grofier Teil der Firmen, deren Aktien an der Borse
notieren und vom Index erfafit werden, bisher von
der Nachfrageschwiche mir wenig betroffen wurden

Die (allerdings verspitete) Anpassung an das
langsamere Wachstum der Industrieproduktion und
der Ertrdge sowie das Umschlagen der Spekulation
von Hausse auf Baisse waren in Usterreich ebenso
wie mn anderen Lindern die beiden wichtigsten
Griinde lin das Sinken der Aktienkurse seif dem
Frithjahr 1962 Innenpolitische Fieignisse, wie die
Regierungskrise, die Behandlung oder Nichtbehand-
lung der Kapitalmarkigesetze und dhnliches schei-
nen dagegen nur auf die Tageskurse, nicht aber auf
die Kursentwicklung mehrerer Monate zu wirken.
Der Vergleich mit anderen Borsen deutet ehenso
wie der lingerfristige Verlauf der Kurse darauf hin,
daB solche Eseignisse den Trend der Entwicklung
nut dann dndern konnen, wenn sich das Borsen-
klima bereits gedndert hat Sie konnen wohl Anlaf,
aber nicht Ursache einer 'Tendenzumkehr sein.

Auch Rendite-Erwigungen (Anderungen in den
Ertragsielationen zwischen festverzinslichen Weit-
papieren und Aktien) durften weder in Osterreich
noch in Deutschland ausschlaggebend fiir die Baisse
gewesen sein In der Bundesrepublik Deutschland
erreichten die Renditen festverzinslicher Papiere
Mitte 1960 thien hichsten Stand; seither schwank-
ten sie mit sinkender Tendenz. Dagegen stieg fiir
Aktien die Durchschnitisdividende (Dividende in
Prozent des Akttenkapitals) von 10'6%0 (1959) uber
11°8% (1960), 13 2% {(1961) auf 13 7% (1962) und
die Rendite (Dividende in Prozent des Kurswertes
der Aktien) von 2'19% iber 196%, 249% auf
3 44%¢ Die Eitiagsrelationen verschoben sich also
schon voir Beginn der Baisse auf den Aktienmirkten
zugunsten der Aktien Obwohl die Kursverluste
diese I'endenz zusiizlich verscharften, vermochten
bisher die (verglichen mit frither) verhiltnismifig
hohen Renditen fiir Aktien die Nachirage nicht nen-
nensweit zu beleben In Usterreich verlief die Ent-
wicklung dhnlich: die Durchschnitisdividende {un-
gewogen) stieg von etwa 5% (1960) iiber 5!/2%0
(1961) auf 6% (1962), wogegen die Rendite festver-
zinslicher Wertpapiere sank (vor allem im letzten
halben Jaht).
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Interessant ist die Kursentwicklung der Invest-
mentzeriiftkate wahrend der Baisse Als grofiter
Vorteil dieser Papiere wird meist die Streuung, die
fachminnische Verwaltung und die Anlagepolitik
angefithrt. Tatsdchlich war der Abstand zwischen
Hochst- und Tiefsipunkt bei den Investmentzertifi-
katen (ungewogener Durchschnitt) mit 28 3% nicht
nennenswert geringer als beim Gesamt- Aktienkurs-
index (29'1%) Von November 1961, dem ersten
Monat, in dem alle vier Investmentzertifikate an der
Boérse notierten, bis Juni 1963 verloren sie um
2920/ an Wert, die im Gesamt-Aktienkursindex
enthaltenen Aktien um 24'1% Der geringe Untex-
schied erklidrt sich hauptsichlich daraus, dafl die

Die Entwicklung in den letzten Monaten
1963

April Mai Juni
Verinderung in %

Ostesreichl) . .. A —00 — 0o 14
Bundesrepublik Deutschland®) +36 101 417
Grofibritannien®) 4-11 + 11 —1'1
Niederlande!) +21 + 37 103
Schweiz®) 323 + 25 16
usA®s) 454 4+ 18  -07

Monatsdurchschnitte. berechnet aus den Freiragkursen -— 1) Industric-Aktienkussindes.
— % FAYZ allgemein. — ) Financial Times 560 Shares — ) Bérsenindex 19532100 —
¥ Schweizericcher Aktienindex — %) Dow Jones Industrial

Investmentionds nicht nur inlandische Aktien, son-
dern in bescheidenem Umfang auch auslandische
Aktien (deren Kurse weniger statk gesunken sind)
und festverzinsliche Weripapiere (deren Kurse ge-
stiegen sind) im Portefeuille haben. Offenbar ist
es nicht gelungen, rechtzeitig auf Werte umzustei-
gen, die von der Baisse weniger stark betroffen
wuiden. Die bisherigen Erfahrungen sprechen je-
denfalls daftir, dall der [nvestmentsparer zwar das
Risiko einer einseitigen Kapitalanlage vermeidet,
aber das durchschnittliche Risiko im Falle einer
allgemeinen Baisse auf dem Aktienmarkt trdgt.

In den letzten Monaten standen die Aktien-
kurse im Zeichen der uneinheitlichen Konjunltus,
sie Hefien keine eindeutige Tendenz erkennen. In
Osterreich blieben sic im April und Mai unverin-
dert und sanken im Juni neuerlich. Auf den meisten
auslandischen Borsen kam es im April und Mai zu
einer leichten Belebung, die jedoch im Juni durch
Rickgdnge wieder untesbrochen wurde Wahi-
scheinlich wird sich der Aktienmarkt auch in den
kommenden Monaten uneinheitlich entwickeln, wo-
bei mangels einer klaren Konjunkturtendenz Zu-
fallseinfliisse durchschlagen werden

Die Expansion der Elekiroindustrie seit Kriegsende

Die Elektroindustrie zahlt zu den dynamischen Industriezweigen Tech-
nischer Fortschritt und wachsender Konsum lassen dic Nachfrage nach Inve-
stitions- und Konsumgiitern rasch steigen. Die Auftriebskrifte verlagern sich
aber verhaltnismdfig kurzfristig zwischen den einzelnen Bereichen. Diese rasch
wechselnde Marktlage erfordert eine elastische Anpassung der Produktions-
strukiur,

Die dsterreichische Elektroindustrie hat seif Kviegsende wohl kriftiger ex-
pandiert als die Industrie im Dwichschnitt Aufschwungs- und Dimpfungs-
perioden der Gesamthonjunktur wirkten sich jedoch stirker aus als in den

metsten anderen Industrien.
Die folgende Untersuchung zeigt die Entwicklung der Elekiroindustrie
in der Nachkriegszeit und die Ursachen threr iberdurchschnittlichen Konjunk-

turempfindlichkeit.

Starker, aber konjunkturreagibler Aufstieg

Die dsterreichische Elekiroindustrie hat sich im
Vergleich zur Vorkriegszeit rascher entwickelt als
die Industiie im Durchschnitt 1962 erreichte die
gesamte Industiieproduktion 325% von 1957, die
Exzeugung von elektrotechnischen Artikeln nahezu
540%. Der Beitrag der Elektroindustrie zur gesam-
ten Wertschopfung der Industrie stieg in der glei-

chen Zeit von $ 5% auf 5 7%. Derzeit beschiftigt
sie in 1und 200 Betrieben 55.000 Arbeitskiafte, das
sind 9% der gesamten Industrie. 56% der Be-
schiftigten aibeiten in 14 Grofibetrieben (mehr als
1.000 Beschiftigte), 22% in Mittelbetrieben (250 bis
1.000 Beschaftigte)

Das Produktionsprogramm der osterreichischen
Elektroindustrie ist sehr vielfdltig und umfafit



