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M Industrie und Bauwirtschaft in der Hochkonjunktur

Markus Marterbauer

Das &sterreichische BIP wuchs laut der ersten Schnellschétzung des WIFO im V. Quartal 2006
real um 3,3% gegenUber dem Vorjahr bzw. saisonbereinigt um 0,8% gegeniUber dem Vorquar-
tal. Im kréftigen Wirtschaftswachstum kommt vor allem die Hochkonjunktur in der Sachguterer-
zeugung und in der Bauwirtschaft zum Ausdruck. Getrieben von hoher Kapazitdtsauslastung
und sehr guter Gewinnlage weiten die Unternehmen auch ihre Investitionen merklich aus. Hin-
gegen bleibt die Konsumnachfrage der privaten Haushalte verhalten. Im Einzelhandel und in
anderen konsumabhdngigen Wirtschaftsbereichen verléuft der Geschdaftsgang schleppend.
Trotz des schwachen Preisauftriebs |dsst der zurUckhaltende Anstieg der Lohne keine stdrkere
Expansion der Konsumnachfrage zu. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich in den Wintermo-
naten aufgrund der guten Konjunktur und des milden Wetters merklich verbessert, das Niveau
der Arbeitslosigkeit ist allerdings weiterhin relativ hoch.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 ¢ Zahlungsbi-
lanz ¢ Tourismus * AuBenhandel ¢ ZinssGfze ¢ Landwirtschaft ¢ SachgUtererzeugung ¢ Bauwirt-
schaft « Binnenhandel ¢ Verkehr ¢ Bankenstafistik ¢ Arbeitsmarkt ¢ Preise und L&dhne « Staafts-
haushalt » Soziale Sicherheit « Umwelt ¢ Entwicklung in den Bundesl&dndern

AuBerordentliche starke Ausweitung der Investitionen 2007. Ergebnisse des
WIFO-Investitionstests vom Herbst 2006

Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard Schwarz

Die Unternehmen der SachgUtererzeugung werden 2007 nominell voraussichtlich um 20,8%
mehr investieren als im Jahr zuvor. Diese Entwicklung wird vor allem von den Herstellern von Vor-
und Zwischenprodukfen sowie von InvestitionsgUtern gefragen. In der Bauwirtschaft werden die
Investitionen gegenuber dem Vorjahr um 15,0% zunehmen.

Weltwirtschaftswachstum beschleunigt sich, Leistungsbilanzungleichgewichte
bleiben hoch. Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 2011

Stephan Schulmeister

Zwischen 2006 und 2011 dUrften der Welthandel um durchschnittlich 7,7% und das Welt-BIP um
4,4% pro Jahr zunehmen, rascher als in den vergangenen 5 Jahren. Unter den Industriel&ndern
werden die USA mit +3,1% weiterhin ein etwas héheres Wirtschaftswachstum erreichen als die
EU 25 (+2,3%). Von den groBen EU-Landern werden GroBbritannien und Frankreich die starkste
Dynamik entfalten (+2,6% bzw. +2,2%), am schwdchsten wird das Wachstum in Italien und
Deutschland ausfallen (+1,4% bzw. +1,5%). Die enormen Leistungsbilanzungleichgewichte zwi-
schen dem Defizitland USA und den Uberschussiéindern China, Japan, Deutschland und der
OPEC verringern sich nur wenig. Sie bilden den gréBten Unsicherheitsfaktor der vorliegenden
Prognose.

Osterreichische Wirtschaft wéchst mittelfristig kréaftig. Mittelfristige Prognose fiir
die Jahre 2007 bis 2011

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Ewald Walterskirchen

Bis 2011 wird das BIP in Osterreich real um durchschnittlich 2,5% pro Jahr wachsen, deutlich ra-
scher als in den letzten sechs Jahren, als die Schwéche der europdischen Konjunktur und der
heimischen Binnennachfrage die Expansion ddmpften. Die Beschleunigung des mittelfristigen
Wachstumstempos féllt in Osterreich etwas stérker aus als im Durchschnitt des Euro-Raums.
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Finanzierung des Autobahn- und SchnellstraBennetzes in Osterreich
Wilfried Puwein

Die Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft errichtet und betreibt die
hochrangige StraBeninfrastruktur in Osterreich. Ende 2005 erreichten die Verbindlichkeiten der
Gesellschaft 10,4 Mrd. €. Die Ausfinanzierung der Investitionen in das hochrangige StraBennetz
in rund 30 Jahren scheint auch ohne wesentliche Anhebung der Mauttarife moglich. Auf einen
starkeren Anstieg der Baukosten und der Kreditzinsen muss freilich mit Mautverteuerungen, auf
einen anhaltenden RUckgang des Verkehrsaufkommens mit einer Zurdcknahme der Erweite-
rungsinvestitionen reagiert werden. Zusétzlicher Finanzierungsbedarf kdnnte auch durch einen
zweckgebundenen Zuschlag zur Mineraldlsteuer gedeckt werden. Die Mineraldlsteuer ist das
effizienteste Instrument zur Verbesserung der Nachhaltigkeit des Verkehrs. Sie setzt zudem einen
wichtigen Impuls zur Entwicklung kraftstoffsparender Antriebssysteme. Das Problem des Tank-
tourismus muss durch eine einheitliche Besteuerung in Europa geldst werden.

Umwelisteuern in Osterreich: Theorie des Foderalismus und empirische
Ergebnisse

Daniela Kletzan, Margit Schratzenstaller

Umweltsteuern gewinnen auch in Osterreich zunehmend an Bedeutung. Eine opfimale Ausge-
staltung umweltbezogener Steuern muss die addquate Zuweisung der Besteuerungsrechte an
die einzelnen foderalen Ebenen berlcksichtigen. GemdaB der Theorie des Umweltféderalismus
sind Umweltsteuern umso dezentraler anzusiedeln, je geringer u. a. die r&dumliche Reichweite
der betreffenden umweltschadlichen AkfivitGten und die Mobilitét der Bemessungsgrundlage
sind. Demnach ist fUr Ressourcen- und Verschmutzungssteuern ein geringer, fUr Verkehrssteuern
ein mittlerer und fUr Energiesteuern ein hoher Zenftralisierungsgrad zu empfehlen. Die Verteilung
der Gesetzgebungskompetenz folgt in Osterreich weitgehend den theoretischen Empfehlun-
gen. Eine stérkere Dezenftralisierung (vom Bund an die Ldnder) wdre allerdings fUr verkehrsbe-
zogene Steuern und Abgaben zu erwdgen.

Zur Nachhaltigkeit des horizontalen Finanzausgleichs in Osterreich im Licht der
Siedlungsentwicklung

Lena Fréschl, Gerlinde Gutheil-Knopp-Kirchwald, Wilfried Schénbd&ck

Osterreich hat sich auf supranationaler ebenso wie auf nationaler Ebene dazu verpflichtet, das
Prinzip der Nachhaltigkeit in alle Politikbereiche, daher auch die Fiskalpolitik, zu integrieren. Als
wesentliches fiskalpolitisches Instrument hat der Finanzausgleich groBe Bedeutung fUr den fi-
nanziellen Handlungsspielraum von Gebietskdrperschaften. Die Analyse der Nachhaltigkeit des
horizontalen Gemeindefinanzausgleichs in dkonomischer, sozialer und dkologischer Dimension
konzentriert sich auf die Effekte der rdumlichen Siedlungsentwicklung. Aus der GegenUberstel-
lung von Indikatoren der Nachhaltigkeit und der Finanzmittelausstattung der Gemeinden nach
Gemeindeklassen werden einige Schwachstellen des Finanzausgleichs abgeleitet: Demnach
hat der DisparitGtenausgleich zulasten von stddtischen Zentren Uberproportionales Gewicht,
wdhrend o6kologischen Kriterien und der ausgeprégten funkfionalen Komplementaritdt von
Kernst@dten und ihren Umlandgemeinden kaum Rechnung getragen wird.

Industry and Construction Experiencing Boom

Planned Manufacturing Investment is Forecast to Increase by 20.8 percent in
2007. Results of the WIFO Investment Autumn Survey 2006

World Economic Growth is Accelerating, Current Account Imbalances
Remain High. Medium-term Outlook for the World Economy until 2011

Strong Medium-Term Growth of the Austrian Economy. Medium-Term Forecast
for 2007 to 2011

Financing of the Austrian Network of Motorways and Carriage Ways
Environmental Taxes in Austria — Theory of Federalism and Empirical Results

The Sustainability of Horizontal Revenue Sharing in Austria from the Viewpoint
of Community Development
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KONJUNKTURBERICHT W

Markus Marterbauer

Industrie und Bauwirtschaft in der Hochkonjunktur

Die heimische Wirtschaft wuchs im IV. Quartal laut der Schnellschatzung des WIFO real um 3,3% gegen-
Uber dem Vorjahr; das entspricht einem saisonbereinigten Anstieg des BIP um 0,8% gegeniiber dem Vor-
quartal. Vor allem in der Sachgitererzeugung und der Bauwirtschaft erweist sich die Konjunktur als sehr
stark. Sie bewirkt eine erhebliche Ausweitung der Zahl der Vollzeitarbeitsplaize und ermoglicht den Ab-
bau der Arbeitslosigkeit. Hingegen zeigen sich in den vom Konsum der privaten Haushalte abhdngigen
Wirtschaftsbereichen keine Anzeichen einer kraftigen Belebung. Obwohl der Anstieg der Verbraucher-
preise gering ist, erlaubt das zurickhaltende Wachstum der Lohne keine starke Expansion der Konsum-

nachfrage.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 9. Februar 2007. « E-Mail-Adresse:

Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Die heimische Industrie befindet sich in einer stabilen Hochkonjunktur. Im IV. Quartal
2006 erhohte sich die Wertschépfung des produzierenden Bereichs gegenUber dem
Vorjahr real um 7,5%. Im WIFO-Konjunkturtest fUr das I. Quartal 2007 zeigen sich die
Unternehmen anhaltend opfimistisch. Die Beurteilung der Exportaufirage fiel noch-
mals etwas opfimistischer aus als im Vorquartal, die erzielten Preise steigen weiter,
und die Produktionserwartungen fUr die ndchsten Monate haben sich kaum abge-
schwdcht. Besonders gunstig verlduft die Konjunktur in der technischen Verarbei-
tung, zu der neben der Stahlindustrie auch die Kfz-, die Metall- und die Elekfroindust-
rie z&hlen. Auch die chemische Industrie und die Unternehmen, die der Bauwirt-
schaft zuliefern, beurteilen ihre Geschdaftslage sehr optimistisch.

Die Kapazitédtsauslastung erreichte in der SachgUtererzeugung im |. Quartal mit
85,1% einen neuen Hochstwert. Die auftretenden Kapazité&tsengpdsse veranlassen
die Unternehmen zur Realisierung geplanter Investitionsprojekte. Dies wird durch die
ausgezeichnete Gewinnentwicklung unterstUtzt. Der Konjunkturzyklus ist von einem
exportgetragenen Aufschwung in eine kraftige Investitionskonjunktur Ubergegan-
gen.

Dies zeigt sich auch in der Bauwirtschaft. Die Wertschépfung lag im V. Quartal 2006
real um 5,5% Uber dem Niveau des Vorjahres. Im WIFO-Konjunkturtest for das I. Quar-
tal 2007 wird die Auftragslage zwar etwas schwdécher eingeschdtzt als im Herbst, je-
doch nach wie vor markant besser als im langfristigen Vergleich. Das milde Wetter
ermoglicht den Bauunternehmen die Umsetzung der groBen Nachfrage in betrécht-
liche Produktfionsausweitungen. Angesichts der gUnstigen Auftragslage muss kein
Einbruch im FrGhjahr erwartet werden.

Die Hochkonjunktur in Industrie und Bauwirtschaft spiegelt sich auf dem Arbeits-
markt: Die Zahl der unselbstdndig akfiv Beschdaftigten wurde im JGnner gegenuber
dem Vorjahr um 72.000 (+2,3%) ausgeweitet. Das war das stdrkste Wachstum seit
dem Jahr 1991. Der Anstieg der Beschdaftigung in der Industrie (+7.000) und der Bau-
wirtschaft (+10.000) betrifft primdr Vollzeitarbeitspldize und ermdglicht so den RUck-
gang der Zahl der Arbeifslosen, von denen viele Vollzeitstellen suchen. FUr die Be-
kdmpfung der Langzeitarbeifslosigkeit bestehen nun besonders ginstige Rahmen-
bedingungen. Auch die Dienstleistungsbranchen weiten inre Beschdaftigung kraftig
aus, Uberwiegend allerdings in Form von Teilzeitbeschdaftigung, etwa im Handel. Die-
se Arbeifspldtze werden zu einem wesentlichen Teil aus dem zusatzlich auftretenden
Arbeitskréfteangebot besetzt.
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Anhaltend ginstige
Lage der Welt-
wirtschaft

72

Der Anstieg der Beschaftigung im tertidren Sektor |asst jedoch nicht auf eine Bele-
bung der Konsumnachfrage der privaten Haushalte schlieBen. Zwar wirde eine
Ubertragung der guten Export- und Investitionskonjunktur auf die Konsumnachfrage
einen weiteren wichtigen Schritt im Konjunkturzyklus bedeuten, doch fehlt es dafur
derzeit an Hinweisen. Der private Konsum expandierte im V. Quartal 2006 mit einer
Rate von real +1,7% gegenuber dem Vorjahr. Das Umsatzwachstum lag im Einzel-
handel im Dezember nach ersten vorldufigen Berechnungen real bei nur +0,6%, die
gemeldeten Daten fUr die Nachfrage nach Kfz sind sehr niedrig.

Ubersicht 1: WIFO-Schnellschétzung zur vierteliGhrlichen Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung

2005 2006
lIl. Quartal V. Quartal |. Quartal Il. Quartal lll. Quartal V. Quartal
Saison- und arbeitstagsbereinigt, Verédnderung gegen das Vorquartal
in %, real

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben

Private Haushalte!) + 0,6 + 05 + 0.3 + 04 + 04 + 04

Staat + 0.4 + 03 # 03 - 00 + 0,0 + 0.2
Bruttoinvestitionen + 04 + 07 + 1.4 + 1.4 + 1,2 + 09
Exporte + 2,0 + 1.8 + 1.8 # 1.7 + 1.6 + 1,6
Importe + 1,5 + 13 + 1,7 + 1,6 + 1.3 + 08
Bruttoinlandsprodukt + 09 + 0.8 + 0,7 + 09 + 1,0 + 0.8
Bruttoinlandsprodukt nach Wirtschaftsbereichen
Land- und Forstwirtschaft + 0.8 + 1.8 + 1,9 + 1,6 + 0,9 + 0,9
Produzierender Bereich?) + 1.8 + 1,6 + 14 + 2,1 + 26 + 2,1
Bauwesen + 0.8 + 1,1 + 1,2 + 1,1 + 0,9 + 0,7
Handel, Gastgewerbe und Verkehr + 0.7 + 04 + 0.2 + 0,5 + 0,6 + 0,5
Vermdgens- und Unternehmens-
dienstleistungen?) + 1,0 + 07 + 06 + 038 + 09 + 09
Sonstige Dienstleistungen?) + 0.4 + 0,3 + 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,1
Gutersteuern + 06 + 06 + 05 + 05 + 07 + 07
Gutersubventionen + 0.9 + 1,1 = 1.3 + 1,0 + 0,7 + 04

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 2,1 + 2,6 + 29 + 33 + 3.3 + &3
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2?) Bergbau, Sachguitererzeu-

gung, Energie- und Wasserversorgung. — 3) Kreditinstitute und Versicherungen, Grundsticks- und Woh-
nungswesen. — 4) Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung, Sozialversicherung, private Dienstleistun-
gen.

Trotz einer Erholung der Konsumentenstimmung weist nur wenig auf eine Beschleuni-
gung der Nachfrageentwicklung hin. Besonders der schwache Anstieg der Realléh-
ne verhindert eine Erholung der Konsumausgaben. Der Zuwachs der Pro-Kopf-L&éhne
lag zu Jahresende brutto bei etwa 1% und netto merklich darunter.

Die Preisentwicklung stUtzt die Einkommen. Infolge der Entspannung auf den Rohdl-
mdrkten und der PreisrOckgénge im Bereich der NachrichtenUbermittlung betrug
der Anstieg des Preisniveaus auf Verbraucherebene im Dezember insgesamt nur
1,5%. FUr das gesamte Jahr 2006 ergab sich eine Erhdhung des Verbraucherpreisin-
dex um 1,5% bzw. des Harmonisierten Verbraucherpreisindex um 1,7% — jeweils unter
dem von der Europdischen Zentralbank definierten Wert fUr die Preisstabilité&t.

Die Weltwirtschaft dUrfte im Jahr 2006 real um mehr als 5% gewachsen sein. Beson-
ders lebhaft war die Expansion in Asien: In China ist keine Verlangsamung der Pro-
duktionsausweitung zu erkennen, das BIP stieg neuerlich um etwa 10%. Die Entspan-
nung auf den Rohstoffmdarkten setzt sich fort, die Rohdlpreise waren im Janner 2007
auf Euro-Basis um 20% niedriger als ein Jahr zuvor. Dies ist sowohl auf eine Auswei-
tung der Produktion als auch auf die wegen des milden Wetters in Europa schwd-
chere Nachfrage zurUckzufUhren.

MONATSBERICHTE 2/2007 WIFO
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2000 = 100, gleiftende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™,), ifo (Insfitut
fUr Wirtschaftsforschung), OECD.
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Das Wachstum ist in Asien
anhaltend stark. In den USA
wird die Abschwdchung der
Konjunktur durch die hohe
Konsumbereitschaft der pri-
vaten Haushalte hinausge-
schoben.

Kraftige Industrie-
konjunktur im Euro-
Raum

Die europdische Industrie
profitiert von der guten Welt-
konjunktur und zeigt sich sehr
konkurrenzf&hig.

Konsumnachfrage
hinkt nach

Schwache GehaltsabschlUs-
se bremsen die Konsum-
nachfrage im Euro-Raum.

Uneinheitliche
Mehrwertsteuvereffekte
in Deutschland
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In den USA wuchs die Wirtschaft im IV. Quartal 2006 kraftiger als erwartet. Das BIP er-
hohte sich laut ersten vorldufigen Berechnungen gegenUber dem Vorquartal real
um 0,9%, das entspricht einem Anstieg um 3,4% gegenUber dem Vorjahr. Die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte wurden, begUnstigt vom RUckgang der Treib-
stoffpreise und einer relativ guten Lage auf dem Arbeitsmarkt, real um 3,7% gegen-
Uber dem Vorjahr ausgeweitet. Die hohe Exportsteigerung und die starke Nachfrage
der 6ffentlichen Hand (auch nach RUstungsgUtern) waren ebenfalls Wachstumstrei-
ber. Hingegen werden die privaten Bauinvestitionen immer deutlicher zum brem-
senden Faktor fUr die Konjunktur. Ausgeldst durch den merklichen RUckgang der
Immobilienpreise sinken die Wohnbauinvestitionen markant, sie waren im V. Quartal
real um gut 12% niedriger als ein Jahr zuvor. Bislang schlug sich der Einbruch der Im-
mobilienpreise allerdings noch nicht in der zu erwartenden D&dmpfung der Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte nieder.

FUr das BIP im Euro-Raum lag bei Abschluss dieses Berichts noch keine Schnellschét-
zung fUr das IV. Quartal vor. Die Quartalsprognosen der Europdischen Kommission
lassen einen Zuwachs von real +0,5% gegenuber dem Vorquartal erwarten, das wa-
re gleich viel wie im lll. Quartal und wurde ein Wachstum von 2,7% gegenUber dem
Vorjahr bedeuten. Die Konjunktur wird weiterhin vom Export angetrieben, Ubertragt
sich aber zunehmend auf die Investitionstatigkeit.

Die Industrie befindet sich in einer Hochkonjunktur. GestUtzt auf die starke Export-
nachfrage beurteilen die Unternehmen die gegenwadartige wirtschaftliche Lage als
sehr gUnstig und sind in Bezug auf die Entwicklung der Produktion in den kommen-
den Monaten optimistisch, wenn sich auch die Zuwachsraten etwas abflachen dirf-
ten. Der von der Europd&ischen Kommission erhobene Vertrauensindikator in der In-
dustrie erreichte im J&nner einen Saldo von +5% der Meldungen, nur geringfugig un-
ter dem langfristigen Hochststand von +6%, der Ende 2006 erreicht worden war. Be-
sonders lebhaft ist die Industriekonjunktur in jenen Landern, deren Starke fraditionell
im Export liegt, etwa in Deutschland, den Niederlanden und Osterreich. Hingegen
schwdéchte sie sich in Frankreich und Italien ab.

Die Kapazitétsauslastung stieg in der verarbeitenden Industrie im Euro-Raum im J&n-
ner 2007 auf 84,4%. Sie war damit deutlich hdher als ein Jahr zuvor (81,9%). In Spa-
nien, Finnland und Osterreich lag die Kapazit&tsauslastung im J&nner nahe oder so-
gar Uber dem von der Europdischen Kommission erhobenen Hochstwert. Hohe Ka-
pazitédtsauslastung, ausgezeichnete Gewinne und stabile Absatzerwartungen bilden
sehr gunstige Rahmenbedingungen fUr eine Belebung der Investitionstétigkeit. Die
von der Europdischen Kommission befragten SachgUtererzeuger planen fUr das Jahr
2007 eine reale Ausweitung ihrer Investitionen um 5%.

Wd&hrend das Industrievertirauen etwa jenem der Hochkonjunktur im Jahr 2000 ent-
spricht, bleibt das Konsumentenvertrauen frotz langsamer Verbesserung merklich un-
ter diesen Werten. Entscheidend fur den weiteren Verlauf ist, wie stark sich die Ex-
port- und Investitionskonjunktur auf die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
ausdehnt. Dass diese Ubertragung bislang nicht ausreichend erfolgte, geht vor al-
lem auf die Schwdche der Realeinkommen zurick. Die Steigerung der nominellen
Léhne pro Kopf erreichte im Euro-Raum im Herbst 2006 nur etwa 2V2% gegenUber
dem Vorjahr und war damit kaum hoher als die Inflationsrate und deutlich weniger
als das Wachstum des BIP pro Kopf der Beschaftigten.

FUr viele Analytiker bildet die aktuelle Entwicklung in Deutschland eine entscheiden-
de Determinante fUr den weiteren Konjunkturverlauf im Euro-Raum. Zu Jahresbeginn
2007 wurde die Anhebung des allgemeinen Satzes der Mehrwertsteuer von 16% auf
19% wirksam. Erste Daten und Umfrageergebnisse geben sehr unterschiedliche Hin-
weise auf die Auswirkungen der MaBnahme. Das Statistische Bundesamt erwartet
nach vorldufiger Berechnung der Inflationsrate fur den Janner einen Anstieg des
Harmonisierten Verbraucherpreisindex um 1,8% gegenuber dem Vorjahr. Das ist um
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nur 0,4 Prozentpunkte hoéher als im Dezember und deutlich weniger als der theore-
tisch errechnete Mehrwertsteuereffekt von bis zu +1% Prozentpunkten. Allerdings
dUrfte der Preiseffekt der Steuererhdhung durch zwei Sonderfaktoren geddmpft sein:
Zum ersten wurden Anfang 2007 Treibstoffe und Heizdl merklich billiger, und zum
zweiten scheint der Einzelhandel in groBem Umfang Sonderverkaufsaktionen zu lan-
cieren.

Mit den Preisnachl@ssen und Aktionen versuchen die Einzelhdndler, den nach den
umfangreichen Vorziehk&ufen vom Herbst 2006 drohenden Nachfrageausfdllen ge-
genzusteuern. Vor allem langlebige Konsumguter wurden vorweg angeschafft, am
stérksten Pkw. Im Jahr 2006 wurden um 4% mehr Pkw neu zugelassen als im Jahr zu-
vor, im Janner brach die Entwicklung hingegen ein (-11% gegenUber dem Vorjahr).
Zu einem &hnlichen Ergebnis kommen die Verbraucherumfragen der Europd&ischen
Kommission: Im V. Quartal 2006 wurde die Frage nach aktuellen groBeren Anschaf-
fungen von einem Uberhang von +30% der Befragten positiv beantwortet, in der
Janner-Erhebung drehte der Saldo auf -3%.

Die deutlichen Vorzieheffekte trugen im IV. Quartal zu einer kraftigen Ausweitung
der Wertschdpfung in der Sachgutererzeugung und im Handel bei. Das BIP wuchs
laut vorldufigen Angaben des DIW real um 0,8% gegentber dem Vorquartal — mehr
als von den deutschen Konjunkturforschungsinstituten erwartet. Aktuelle Indikatoren
fOr den Jahresbeginn 2007 lassen eine AbkUhlung im Handel erwarten. Hingegen
dUrfte die gute Industriekonjunktur anhalten. Die Unternehmen der SachguUtererzeu-
gung profitieren von der starken Nachfrage nach InvestitionsgUtern und ihrer anhal-
tend hohen preislichen Wettbewerbsfahigkeit.

Die Betriebe der heimischen SachguUtererzeugung befinden sich in einer Hochkon-
junktur, wie sie schon lange nicht mehr verzeichnet wurde. Die Geschdftslage ist
noch gunstiger als im Jahr 2000. Die Wertschépfung war im V. Quartal 2006 real um
7.5% hdéher als ein Jahr zuvor. Das kraftige Wachstum der Beschéftigung, der geleis-
teten Arbeitsstunden und der Stundenproduktivitat belegt die auBergewdhnlich gu-
te Wirtschaftslage.

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom I. Quartal 2007 lassen ein Anhalten der
lebhaften Konjunktur in der SachgUtererzeugung erwarten. Besonders optimistisch
zeigen sich die Unternehmen der technischen Verarbeitung (diese umfasst neben
der Stahlindustrie auch die Kfz-, die Metall- und die Elekiroindustrie). Der Uberhang
der Unternehmen mit optimistischen Produktionserwartungen betragt seit vier Quar-
talen stabil mehr als 20 Prozentpunkte. Die Unternehmen schétzen die Geschdaftsla-
ge als sehr ginstig ein und ké&nnen steigende Verkaufspreise erzielen. Die Lager sind
betrédchtlich geschmolzen, und zunehmend klagen Betriebe Uber Material- und Ka-
pazitdtsengpdsse. Als sehr gut wird die Geschdaftslage auch in der chemischen In-
dustrie und in der Bauzulieferung beurteilt. Im Basissektor (Erddl-, Eisen- und Papierin-
dustrie) sowie in der Produktion traditioneller Konsumguter (Nahrungsmittel-, Leder-
und Textilindustrie) schwdchte sich die Konjunktureinsché&tzung zu Jahresbeginn ab.

Die Hochkonjunktur wird in der Industrie weiterhin von der starken Nachfrage aus
dem Ausland getragen. Die Struktur der Nachfrage begunstigt die heimischen Pro-
duzenten, die zudem eine hohe preisliche Wettbewerbsfdhigkeit aufweisen (siehe
dazu Kasten "Indikatoren der Wettbewerbsfdhigkeit der sterreichischen Wirtschaft
neu berechnet"). Die optimistische Beurteilung der Bestinde an Auslandsauftrdgen
im WIFO-Konjunkturtest wird von den Exportdaten von Statistik Austria bestatigt, al-
lerdings liegen diese erst mit erheblicher Verzégerung vor. Von J&nner bis November
2006 Ubertraf die Warenausfuhr nominell den Vorjahreswert um 12%. Besonders kraf-
tig wurde die Nachfrage der GUS und der OPEC ausgeweitet, die ihre hohen Ge-
winne aus der Erddlproduktion nutzen. Der Export in die 12 neuen EU-Lander und in
Nicht-EU-L&nder expandierte etwas stérker als jener in die EU 15.
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Die Anhebung des Mehr-
wertsteuersatzes dUrfte die
Inflation in Deutschland we-
niger beschleunigt haben als
erwartet. Der Handel fUrch-
tet merkliche Einbriche zu
Jahresbeginn.

Osterreich: Ungetribte

Hochkonjunktur in der
Industrie

Die Betriebe der technischen
Verarbeitung, der Bauzuliefe-
rung und der Chemiewirt-
schaft zeigen sich im WIFO-
Konjunkturtest besonders op-
timistisch.
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Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunkturtest.

Indikatoren der Wettbewerbsf&higkeit der dsterreichischen Wirtschaft neu berechnet

Das WIFO hat die in der WIFO-Datenbank gefUhrten nominell-effektiven und real-effektiven Wechselkursindizes fir
Osterreich im Auftrag der OeNB neu berechnet. Die schon bisher verwendete und fir die Teiinehmerldnder der
Wirtschafts- und Wdahrungsunion verpflichtende, harmonisierte Methode wurde beibehalten, Konzept und Aufbau
der Indikatoren bleiben unverdndert.

Um dem komplexer werdenden Handelsgefige Rechnung zu tragen, wurde die Zahl der Konkurrenz- und Ziell&n-
der erweitert (von 53 auf 62) und die Grundlage fur die Berechnung der Gewichtsschemata vom Durchschnitt der
Periode 1995 bis 1997 auf den Durchschnitt der Periode 1999 bis 2001 umgestellt. Basisperiode bleibt — wie bisher —
das I. Quartal 1999. Die neu berechneten Indizes sind "verkettete" Indizes: Vor 1999 bestimmen die alten Konkurrenz-
und Zielldnder und die alte Berechnungsperiode ihren Verlauf, ab Anfang 1999 bilden die neuen Konkurrenz- und
Zielldnder und die neue Berechnungsperiode die Basis fUr die Indexberechnung.

Eine Besonderheit des &sterreichischen Indikators fur die Wettbewerbsfahigkeit ist die Einbeziehung des Reisever-
kehrs. Dieser Teilindex wurde auf einer neuen Datenbasis aufgebaut und die der Gewichtsberechnung zugrunde
liegende Matrix von N&chtigungen auf Einnahmen und Ausgaben umgestellt.

Bisher wurde der Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit auf Basis des VPI als Deflator berechnet, fir den
neuen Index werden — soweit verfUgbar — die harmonisierten Verbraucherpreisindizes herangezogen. Neu hinzuge-
kommen sind Indikatoren der kostenbestimmten Wettbewerbsféhigkeit, welche sich durch Deflationierung mit
LohnstUckkosten ergeben.

Alle Indikatoren zeigen, dass sich die Wettbewerbsfahigkeit der Gsterreichischen Wirtschaft seit 1999 weiter verbes-
sert hat. Der real-effektive Wechselkursindex fUr die Gesamtwirtschaft verringerte sich vom . Quartal 1999 bis zum
IV. Quartal 2006 um 3%, die relativen LohnstUckkosten fUr Industriewarenexporte sanken um 17%.

Siehe im Detail Kéhler-Téglhofer, W., Magerl, Ch., Mooslechner, P., "Tendenziell verbesserte Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichi-
schen Volkswirtschaft in der Wirtschafts- und Wdahrungsunion: Neuberechnung des Indikators der Wettbewerbsfahigkeit der dster-
reichischen Wirtschaft!, OeNB, Geldpolitik & Wirtschaft, 2006, (Q4/06). http://www.oenb.at/de/img/gewi 2006 g4 analyse5

tcm14-50633.pdf.
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Im I. Quartal erreichte die KapazitGtsauslastung in der SachguUtererzeugung laut
WIFO-Konjunkturtest mit 85,1% einen neuen Hochstwert. In den Branchen, die Investi-
tionsgUter produzieren, betrug die durchschnittliche Auslastung fast 90%. Dies spie-
gelt sich auch in der Produkfionsstatistik, auch wenn diese Daten mit erheblicher
Verzégerung vorliegen. Im Oktober und November produzierte die Investitionsguter-
industrie um 13% mehr als ein Jahr zuvor. Etwa drei Viertel der in Osterreich investier-
ten Maschinen, Fahrzeuge und Elektfrogerdte stammen allerdings aus dem Ausland.
Die Importe an InvestitionsgUtern Uberstiegen das Vorjahresniveau von Janner bis
November 2006 laut Stafistik Austria um 7%. Nicht in das Bild lebhafter Nachfrage
nach Investitionsgutern passen die gemeldeten Umsatze im GroBhandel, sie lagen
im Oktober und November 2006 real um nur etwa 2% Uber dem Wert des Vorjah-
res.

Dennoch weist vieles darauf hin, dass die Ausweitung der Investitionen nun rasch
vorankommt. Im V. Quartal lagen die Bruttoinvestitionen real um 4,5% Uber dem
Vorjahreswert bzw. um 0,9% Uber dem Wert des Vorquartals. Der Konjunkturzyklus ist
im Lauf des Jahres 2006 von einem exportgetriebenen Wirtschaftsaufschwung in
eine kraftige Investitionskonjunktur Ubergegangen. Dies verleiht inm mehr Dauerhaf-
tigkeit.

Die kraftige Investitionskonjunktur spiegelt sich auch in der Bauwirtschaft. Im
IV. Quartal 2006 Uberstieg die reale Wertschdpfung das Vorjahresergebnis um 5,5%.
Die Bauunternehmen beurteilen ihre Auftragsbesténde im WIFO-Konjunkturtest vom
I. Quartal 2007 zwar etwas vorsichtiger als im Herbst, das Geschdaftsklima erreicht al-
lerdings nach wie vor einen Spitzenwert. Aufgrund des milden Wetters kénnen die
Bauunternehmen die hohe Nachfrage auch in den Wintermonaten abarbeiten.

Davon profitiert der Arbeitsmarkt: Die Zahl der Beschdéftigten lag in der Bauwirtschaft
im Dezember um 10.000 Gber dem Wert des Vorjahres, die Zahl der Arbeitslosen ver-
ringerte sich im J&nner gegenUber dem Vorjahr allerdings um nur 1.700. Sofern das
Arbeitskraffeangebot nicht zu rasch ausgeweitet wird, bringt die lebhafte Konjunktur
die Chance mit sich, die nach wie vor hohe Arbeitslosigkeit in den Bauberufen ent-
scheidend zu verringern.

Wegen der guten Auftragslage muss nicht damit gerechnet werden, dass auf die
rege Bautdtigkeit im Winter im kommenden Frihjahr eine Auftragslicke folgt. Die
Konjunkturaussichten der Bauwirtschaft bleiben gunstig.

Die Ubertragung der guten Export- und Investitionskonjunktur auf die Konsumnach-
frage der privaten Haushalte steht weiterhin aus. Zwar verbesserte sich das Verbrau-
chervertrauen im Laufe des Jahres 2006 laut dem von der Europdischen Kommission
erhobenen Indikator merklich, dies schldgt sich allerdings kaum in einer messbaren
Ausweitung der Nachfrage nieder. Im V. Quartal erhdhte sich die reale Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte gegenitber dem Vorgquartal um nur 0,4% und ge-
genuUber dem Vorjahrum 1,7%.

Die vorliegenden Daten fur die Nachfrage nach Kfz zeigen sehr schwache Ergebnis-
se. Die Umsd&tze wuchsen aber auch im Einzelhandel nur maBig (Dezember 2006 real
+0,6% gegenUber dem Vorjahr). Gunstiger fiel zu Beginn der Wintersaison die Nach-
frage Osterreichischer Reisender in den heimischen Tourismusbetrieben aus. Die Zahl
der Nachtigungen erhéhte sich im November und Dezember um 4,6%, die gesam-
ten Umsdatze der heimischen Tourismusbetriebe Ubertrafen die Vorjahreswerte um
5,5%.

Die verhaltene Konsumentwicklung ist vor allem ein Ergebnis der geringen Einkom-
mensteigerung. Der Tariflohnindex lag Ende 2006 um nur 2,6% Uber der Vorjahres-
marke. Der Anstieg der Realldhne pro Kopf der Beschdaftigten betrug damit brutto
nur etwa 1%, netto fiel er noch niedriger aus.
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Hohe Kapazitatsaus-
lastung bewirkt An-
stieg der Investitionen

Die Industrie stéB8t angesichts
der regen Nachfrage an die
Grenzen der Produktionska-
pazitdten und reagiert mit
einer merklichen Ausweitung
der Investitionen.

Bauwirtschaft von
lebhafter Nachfrage
und mildem Wetter
begunstigt

Der milde Winter erm&glicht
die rasche Umsetzung der
hohen Auftragsbestdnde in
Bautdtigkeit.

Konsumwachstum
beschleunigt sich
nicht

Die private Konsumnachfra-
ge wdchst weiterhin verhal-
ten; angesichts des schwa-
chen Anstiegs der Realein-
kommen Uberrascht dies
nicht.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
Unselbstandig aktiv Beschaftigte'), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Unselbsténdig Beschdaftigte ohne Bezug von Karenz- bzw. Kin-
derbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne Schulungsteiinahmen von Arbeitslosen mit Beihilfen zur De-

ckung des Lebensunterhalts.
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Der Anstieg der Verbraucherpreise betrug im Dezember 1,5% gegeniber dem Vor-

jahr, in gleicher Héhe lag die Jahresinflationsrate 2006. Auf Basis des Harmonisierten Stabile Preise

Verbraucherpreisindex war die Inflationsrate geringfUgig hoher. Die Energieverteue-

rung frug im Jahresverlauf noch wesentlich zum gesamtwirtschaftlichen Preisauftrieb Der Preisauftrieb liegt in Os-

bei, in den letzten Monaten ddmpfte die Entspannung auf den Rohdlimdarkten aber terreich unter dem Inflations-

die Inflationsrate. Strom- und Gaspreise weisen hingegen noch nach oben. ziel der EUFOPd"SChe”’bZG”L'
ralbank.

Der PreisrtGtckgang im Bereich der NachrichtenUbermittlung verscharfte sich gegen
Jahresende aufgrund des regen Wettbewerbs im Mobilfunkbereich neuerlich. Die
Kosten von Nahrungsmitteln und verschiedenen Dienstleistungen steigen weiterhin
rascher als jene der industriell-gewerblichen GuUter. Besonders kraftig zogen zuletzt
die Preise in der Kategorie Erziehung und Unterricht an.

Industry and Construction Experiencing Boom —Summary

Austria's economy expanded by 3.3 percent in real terms year-on-year in the fourth quarter, according to WIFO's
flash estimate; this corresponds to a seasonally adjusted GDP growth by 0.8 percent from the previous quarter. No-
fably manufacturing and construction are registering very strong growth causing a sizeable increase in the number
of full-time jobs and enabling a reduction in unemployment. In contrast, those sectors of the economy that are
dependent on private household consumption show no signs of a robust revival. Wage growth has been modest
and does not permit a strong expansion of consumption, despite low consumer price inflation.

Austria's industry is experiencing a stable boom, with real value added in the manufacturing sector advancing by
7.5 percent year-on-year in the fourth quarter of 2006. In WIFO's business survey for the first quarter of 2007, firms
continue to be optimistic, assessing their export orders once more somewhat more positively than in the previous
quarter; prices obtained continue to rise, and production expectations for the next few months have scarcely
weakened. Business has developed particularly well in the technical processing sector, which comprises the steel
industry as well as the motor, metalworking and elecftrical industries. The chemical industry and firms supplying the
construction sector also view their business situation with great optimism.

The first quarter saw capacity utilisation climb to 85.1 percent, a new record high. Capacity boftlenecks induce
firms to realise planned investment projects, which is helped by an excellent profit performance. The frade cycle
has turned from export-driven recovery into strong investment-driven growth.

This becomes apparent also in the construction sector, which in the fourth quarter of 2006 recorded a 5.5 percent
increase in real value added compared with a year earlier. In WIFO's business survey for the first quarter of 2007,
firms judge their order situation as being somewhat weaker than in autumn, but still strikingly better than in long-
term comparison. Owing fo the mild weather, construction firms are able to convert brisk demand into substantial
output increases, and with order levels highly favourable need not fear a slump in spring.

The boom in industry and construction is reflected on the labour market: in January, the numlber of persons in ac-
tive dependent employment rose by 72,000 (+2.3 percent) from a year earlier, the fastest pace of job growth since
1991. The maijority of the jobs added in industry (+7,000) and in construction (+10,000) are full-time and conse-
quently cause a decline in the number of unemployed persons, many of whom wish to work full-time. The prevail-
ing conditions are particularly favourable now for the fight against long-fime unemployment. The services sectors
are also boosting employment, albeit primarily in part-time jobs, for instance in retailing. These jobs are predomi-
nantly filled with additional job seekers entering the labour markef.

The employment gains in the tertiary sector do not suggest a pick-up in private household consumption, however.
While it would be yet another important step in the trade cycle if export and investment growth were to spread to
consumer demand, there is currently no indication of such a development. In the fourth quarter of 2006, private
consumption increased at a rate of 1.7 percent in volume year-on-year. Real retail sales grew by just 0.6 percent in
December, according to first preliminary calculations, with very low sales figures recorded for motor vehicles.

In spite of a recovery of consumer sentiment, there is only little indication of a pick-up in demand, with notably
weak real wage increases preventing a revival of consumer spending. At the end of last year, the gross increase in
per-capita wages amounted to around 1 percent, while the net increase was markedly lower.

Price developments are supporting incomes. Owing to an easing of crude oil prices and price declines in the
communications sector, consumer price inflation stood at only 1.5 percent allin allin December. For the entire year
2006, the increase was 1.5 percent for the consumer price index and 1.7 percent for the harmonised consumer
price index — in both cases below the rate defined by the European Central Bank as consistent with price stability.

The English version of the business cycle report will be published in "Austrian Economic Quarterly".
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Kraftiger Ruckgang
der Arbeitslosigkeit

Die Zahl der Arbeitsplétze
wurde im J&nner so deutlich
wie seit 1991 nicht mehr qus-
geweitet. Dies fragt zu einem
markanten Rickgang der
Arbeitslosigkeit bei.
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Die Hochkonjunktur in Industrie und Bauwirtschaft zeigt sich deutlich auf dem Ar-
beitsmarkt. In der Sachgutererzeugung lag die Beschdftigung im Dezember um
7.000 Uber dem Niveau des Vorjahres, in der Bauwirtschaft — auch unter dem Einfluss
des milden Wetters — sogar um 10.000. Dabei wurden Uberwiegend Vollzeitarbeits-
platze fOr Manner geschaffen. Auch im Bereich der Dienstleistungen expandiert die
Zahl der Beschdaftigten kraftig, allerdings Uberwiegen hier die Teilzeitarbeitspl&ize. So
stieg die Zahl der Beschdaftigungsverhdltnisse im Einzelhandel trotz schwachen Ge-
schaftsgangs gegentber dem Vorjahr um 4.000.

Die Zahl der unselbstndig aktiv Beschaftigten wurde im JGnner gegenUber dem
Vorjahr insgesamt um 72.000 (+2,3%) ausgeweitet. Der befrdchtliche Anstieg schlagt
auch auf eine merkliche Verringerung der Arbeitslosigkeit durch. Arbeitslose suchen
Uberwiegend Vollzeitarbeitspldize, die gunstige Industrie- und Baukonjunktur schafft
nun die beste Voraussetzung auch fUr den Abbau der Langzeitarbeitslosigkeit. Die
Verbesserung der Arbeitsmarkilage spiegelt sich auch im Anstieg der Zahl der offe-
nen Stellen um fast 7.000 auf 30.000. Auf eine beim AMS gemeldete offene Stelle
kamen zuletzt 10 Arbeitslose. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen war im Janner
zwar um 31.000 niedriger als ein Jahr zuvor. Das Niveau der Arbeitslosigkeit bleibt mit
295.000 Betroffenen allerdings weiterhin sehr hoch.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website (htip://www.wifo.ac.

at/cgi-bin/tabellen/tabhome.caqi).
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o
C
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Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdaftigung

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
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Arbeitsmarkt
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Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Ubersicht 32: Tarifléhne

Ubersicht 33: Effektivverdienste

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
Ubersicht 38: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
Umwelt

Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen

Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
Entwicklung in den Bundeslandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

Ubersicht 42: Tourismus

Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
Ubersicht 45: Beschdftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2006

06
. Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber ber ber

In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

OECD insgesamt 6,9 6,6 6,0 6,2 6,0 6,0 58 6,0 6,0 59 58 58 58
USA 5,5 51 4,6 4,7 4,7 4,7 4,5 4,8 4,7 4,6 4,4 4,5 4,5
Japan 4,7 4,4 4,1 4,2 4,1 4,1 4,1 4,1 4,2 4,2 4,1 4,0 4,1
Kanada 7.2 6,8 6,3 6,4 6,2 6.4 6,2 6,4 6,4 6.4 6,1 6,3 6,1
EU 8,1 7.9 7.3 7.6 7.4 7.3 7.1 7.3 7.3 7.2 7.2 7.1 7.1

Euro-Raum 8.8 8,6 7.8 8.2 7.8 7.7 7.6 7.7 7.7 7.7 7.6 7.6 7.5
Deutschland 9.3 9,5 8,4 8.8 8.3 8.4 8,0 8.3 8.5 85 8,1 8.0 7.9
Frankreich 9.6 9.6 9.1 9.5 9.2 8.9 8,6 9.0 8.9 8.8 8.7 8.6 8.5
Italien 8,0 7.7 . 7.3 6.8 6,7 . 6.7 6,7 6,7 . . .
Spanien 10,6 9.2 8.6 8,9 8,6 8.4 8.5 8.4 8,4 8,3 8.6 8,5 8,5
Niederlande 4,6 4,7 3.9 4,2 3.9 3.9 3.7 3.8 4,0 3.8 3.8 3.7 3.6
Belgien 8.4 84 8.2 8.5 8.5 8,1 7.8 8.1 8.1 8.0 7.9 7.8 7.8
Osterreich 4,8 5.2 4,8 50 4,8 4,7 4,7 4,8 4,7 4,7 4,7 4,6 4,7
Portugal 6,7 7.6 7.4 7.6 7.5 7.2 7.1 7.2 7.2 7.2 7.1 7.1 7.1
Finnland 8,9 8.4 7.8 8,1 7.8 7.8 25 7.8 7.8 7.7 7.6 7.5 7.3
Griechenland 10,5 9.9 . 9.2 2.0 8,7 . 8,7 8,7 8,7 . . .
Irland 4,5 4,4 4,4 4,4 4,5 4,4 4,3 4,5 4,5 4,2 4,2 4,2 4,4
Luxemburg 5.1 4,5 4,8 5.0 4,7 4,7 4,8 4,7 4,7 4,8 4,8 4,8 4,8

GroBbritannien 4,7 4,8 . 5.2 54 5.4 . 5.4 54 5.4 5.4 . .

Schweden 6,3 . . . . . . . . . . . .

Ddanemark 55 4,8 3.8 4,1 4,2 3.6 3.3 3.7 3.7 3.5 3.3 3.3 3.2

Schweiz') 3.9 3.8 3.3 3.5 3.4 3.3 3.1 3.3 3.3 3.2 3.2 3.1 3.1

Norwegen 4,4 4,6 . 4,0 3.8 &8 . 3.4 3D 3.2 3.1 . .

Polen 19,0 17,7 14,0 151 14,2 13,6 13,1 13.8 13.6 13.3 13.3 131 12,8

Ungarn 6,1 7.2 7.5 7.4 7.3 7.6 7.7 7.6 7.6 7.6 7.6 7.7 7.7

Tschechien 8.3 7.9 7.2 7.7 7.3 7.1 6,8 7.2 7.1 7.1 6,9 6,8 6,7

Slowakei 18,2 16,3 13, 14,2 13,6 13,2 12,4 13,8 13.2 13,0 12,7 12,4 12,0
Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at

82 MONATSBERICHTE 2/2007 WIFO



2006
August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber

ber

KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE
. Qu. IV.Qu. Juli

2006

2006
LQu. 1. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2005

2004

Ubersicht 2: Verbraucherpreise

Verbraucherpreisindex
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2004 2005 2006 2006 2006 2007
LQu. ILQu. IIlLQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1,24 1,24 1,26 1,20 1,26 1,27 1,29 1,28 1,27 1,26 1,29 1,32 1,30
Yen 134,40 136,87 146,06 140,52 143,80 148,07 151,86 148,53 148,99 149,65 151,11 154,82 156,56
Schweizer Franken 1,54 1,55 1,57 1,56 1,56 1,58 1,59 1,58 1,58 1,59 1,59 1,60 1,62
Pfund Sterling 0,68 0,68 0,68 0,69 0,69 0,68 0,67 0,68 0,68 0,67 0,67 0,67 0,66
Tschechische Krone 31,91 29,79 2834 2859 2839 2834 2803 28,19 2838 2829 2803 27,78 2784
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Zypern-Pfund 0,58 0,58 0,58 0,57 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58
Lettischer Lats 0,67 0,70 0.70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Litauische Litas 3.45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45
Ungarischer Forint 251,78 248,04 264,13 254,38 266,74 27544 25997 274,41 274,42 267,10 25884 253,97 253,88
Mailtesische Lira 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43
Polnischer Zloty 4,53 4,02 3,90 3.83 3,95 3,96 3.85 3,90 3.96 3,90 3.82 3,81 3,88
Slowenischer Tolar 239,07 239,57 239,60 239,51 239,63 239,62 239,63 239,62 23959 239,60 239,64 239,66 .
Slowakische Krone 40,03 38,60 37,21 3745 37,67 3785 3588 3767 3750 3680 3588 3497 3475
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +15 -07 +02 -17 +00 +10 + 13 +09 + 1,1 + 09 + 14 + 16
Industriewaren +15 -06 +02 -16 +01 + 11 +13 +09 + 1,1 +09 + 14 + 16
Real + 10 -10 - 27 -06 + 04 . +05 +04 +03 + 10 .
Industriewaren + 10 - 09 . - 26 -05 +05 + 06 + 05 + 04 + 1,1
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWA-Index
2004 2005 2006 2006 2006 2007
LQu. IL.Qu. IIL.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +304 +284 +21,1 +250 +30,1 +182 +123 +193 + 75 + 83 +137 +150 - 3,1
Auf Euro-Basis +185 +286 +194 +364 +30,1 +128 + 32 +141 + 32 + 29 + 38 + 29 -100
Ohne Energierohstoffe + 98 +101 +253 +249 +283 +262 +220 +260 +248 +269 +22,1 +173 +148
Nahrungs- und Genussmittel + 17 -02 + 98 +207 +52 + 32 +113 + 30 + 66 +105 +139 + 96 + 80
Industrierohstoffe +13,6 +145 +31,1 +265 +37,5 +349 +259 +348 +31,3 +329 +251 +200 +17.4
Energierohstoffe +229 +369 +173 +412 +307 + 85 -35 +104 -34 -52 -29 -24 -188
Rohdl +188 +428 +182 +442 +331 + 90 - 42 +108 -39 -57 -35 -34 -203
Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. « E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2005 2006
ILQu. IIL.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il.Qu.
Verd&nderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft -31 -18 +60 -27 + 60 +00 + 00 +165 -30 -113 +11,6 +154 - 39
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) +04 +01 +24 +24 + 68 +50 +30 +27 +37 + 68 + 60 + 59 + 85
Energie- und Wasserversorgung + 72 - 21 + 54 -08 + 45 + 15 + 20 -36 - 63 + 67 + 77 + 1,4 + 66
Bauwesen +06 +57 + 14 +21 +50 +35 +25 +52 +15 +28 + 31 + 28 + 55
Handel?) +23 +05 +13 +03 +14 +21 +19 +17 +01 -03 +30 + 04 + 08
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen +19 +15 +14 +16 +15 +20 +17 -86 +08 +85 -55 +101 + 13
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +18 + 12 + 37 + 40 + 27 + 21 + 25 + 43 + 40 + 34 + 25 + 20 + 146
Kreditinstitute und Versiche-
rungen - 69 +53 +75 +69 +30 +35 +35 +51 +80 + 60 +21 +71 - 1,1
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 17 + 13 +41 + 17 + 24 + 25 + 30 18 + 19 + 17 + 22 + 23 + 20
Offentliche Verwaltung?) +01 +06 -08 +17 +06 +06 +06 +25 +20 +05 + 16 + 01 -02
Sonstige Dienstleistungen +03 +12 +12 +28 + 13 +16 + 16 + 29 +27 +29 +15 +08 + 09
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +07 +13 +25 +22 +32 +27 +23 +24 +23 + 27 +30 + 34 + 32
Gutersteuern +12 -03 + 15 + 13 . . . + 1,6 + 10 + 1,5 + 25 + 26 + 38
Gutersubventionen - 43 + 14 + 14 + 24 . . . + 20 + 26 + 33 + 41 + 44 + 42
Bruttoinlandsprodukt +09 +11 +24 +20 +32 + 27 +23 +23 +21 +26 + 29 + 33 + 32
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +05 +13 +18 +18 +18 +20 + 19 + 11 + 19 + 23 + 14 + 19 + 16
Private Haushalte +01 +13 +19 +17 +19 +21 +20 +08 +20 + 25 + 13 + 23 + 19
Staat +18 +12 +14 +19 +15 +16 +16 +21 +18 + 18 + 18 + 08 + 05
Bruttoinvestitionen?) - 68 + 66 + 05 -04 + 50 +52 +36 + 64 + 11 -27 + 62 + 38 + 36
Bruttoanlageinvestitionen - 60 +59 +06 +03 +52 + 49 + 34 + 31 +02 -06 + 56 + 26 + 45
AusrUstungen?) -79 +68 -07 +01 +55 + 65 + 45 + 26 + 04 -25 + 67 + 19 + 37
Bauten - 45 +51 + 16 +04 +50 +37 +25 +35 -01 + 08 + 44 + 31 + 51
Inléndische Verwendung’) - 10 +25 +16 + 12 + 23 + 27 +23 +29 + 15 +02 + 20 + 20 + 22
Exporte + 40 + 20 +100 + 64 + 88 + 71 + 62 + 63 + 64 + 66 +105 + 76 + 67
Importe + 0,1 = 8§ + 87 + 52 +76 + 77 + 66 + 8] 5, + 1.9 + 97 + 52 + 48

Q: Statistik Austria, WIFO. 2006 bis 2008: Prognose. — ) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Ge-
brauchsgUtern. - 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich
Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger AusrUstungen,
Nutztiere und Nutzpflanzen. —7) EinschlieBlich statistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2005 2006
ILQu. IIL.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 35 + 28 + 39 + 41 + 44 + 43 + 41 + 44 + 43 + 44 + 43 + 47 + 39
Arbeitnehmerentgelte + 1,8 + 21 + 2,1 + 29 + 46 + 39 + 32 + 28 + 29 + 33 + 37 + 44 + 46
BetriebsUberschuss und
Selbsté&ndigeneinkommen + 26 + 41 + 68 + 54 + 45 + 50 + 53 + 62 + 56 + 56 + 43 + 49 + 43
Abschreibungen +34 +27 +37 +38 +39 + 41 + 40 + 38 + 36 + 34 + 35 + 40 + 41
Nettonationaleinkommen + 35 + 28 + 40 + 42 + 45 + 43 + 41 + 45 + 45 + 45 + 44 + 48 + 39
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 29 + 28 + 39 + 44 + 44 + 44 + 41 + 51 + 50 + 46 + 48 + 52 + 44
Real (berechnet auf Basis von Vonohresprelsen)
Brutfonationaleinkommen 2,7 1,6 + 20 + 18 + 24 + 20 + 22 + 49 + 48 + 48
Abschreibungen + 26 + 21 + 22 + 19 + 1.9 + 19 + 19 + 39 + 41 + 44
Nettonationaleinkommen + 27 + 15 + 20 + 18 + 24 + 21 + 23 + 51 + 49 + 48
Verfigbares Nettonational-
einkommen +20 + 15 + 19 + 20 + 30 + 26 + 24 + 55 + 54 + 54
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t
BIP real je Erwerbstatigen + 10 + 1,1 +25 + 16 +20 +18 + 19 + 20 + 15 + 17 + 21 + 19 + 16
BIP nominell Mrd. € 220,84 22624 23582 245,10 256,02 267,20 277,77 60,61 62,51 64,72 59,44 63,58 6526
Je Einwohner in€ 27319 27870 28.847 29.770 30.905 32.118 33252 7.365 7.586 7.847 7.203  7.699 7.894
Q: Statistik Austria, WIFO. 2006 bis 2008: Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip
2003 2004 2005 2005 2005
.LQu. IL.Qu. lIl.LQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Mrd. €
Leistungsbilanz -097 -078 +027 +107 +082 -194 +032 -201 +020 -0,14 -085 -041 +1,59
Warenzahlungen -382 -269 -348 -098 -033 -124 -092 -068 +005 -061 -034 -057 -001
Dienstleistungen +541 +587 +764 +329 +166 +082 +18 +002 +0,17 +063 +059 +034 +0.94
Einkommen -098 -143 -181 -069 -003 -069 -041 -1,13 +028 +0,17 -089 +004 +0,44
Laufende Transfers -159 -253 -207 -055 -048 -083 -020 -022 -029 -032 -021 -022 +0.22
VermbgensUbertragungen -031 -027 -017 -003 -006 -007 -001 -001 -003 -003 -000 +002 -002
Kapitalbilanz +095 +362 +148 -140 -015 +199 +104 +153 -054 +100 +124 -019 =001
Statistische Differenz +033 -257 -158 +037 -061 +003 -136 +049 +036 -083 -039 +059 -156
Q: OeNB. Alle Werte aus vorléufigen Monatsdaten. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Accrual-Prinzip
2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005
LQu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IIl.Qu. IV.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz - 413 +075 -048 +108 +324 +228 +019 -150 +0,11 +230 +038 -091 +1,47
GuUter -140 +376 +097 +250 +233 +061 +126 +060 +003 +061 +09 +031 +0,51
Dienstleistungen +206 +062 +165 +19 +414 +229 +003 -08 +044 +268 +043 -025 +1,28
Einkommen -344 -169 -105 -107 -1101 -040 -033 -027 -008 -042 -041 -019 -009
Laufende Transfers -135 -195 -204 -225 -212 -023 -077 -09 -028 -057 -054 -078 -023
VermbgensUbertragung -05 -039 +001 -027 -019 -006 -005 -010 -007 -005 -007 -003 -005
Kapitalbilanz +418 -345 -05 -057 -074 -149 +033 +1,11 -052 -204 +087 +041 +0,02
Direkfinvestitionenim Ausland - 3,51 -6,17 -632 -668 -806 -126 -136 -068 -339 -164 -138 -193 -311
Direkfinvestitionen in Osterreich + 6,61 + 038 + 633 +3,13 +727 +099 +071 +073 +070 +106 +179 +080 + 3,63
Portfolioinvestitionen +633 -435 +403 -107 -1093 +273 -121 -098 -161 +047 -567 -493 -0.80
Sonstige Investitionen -726 +530 -0566 +299 +1044 -404 + 1,17 + 1,84 +402 -133 +524 +622 + 031
Offizielle Wahrungsreserven +207 +181 +180 +15 +038 +054 +066 -001 +037 -013 +061 +004 -0,14
Statistische Differenz +054 +309 +09 -0283 -232 -074 -047 +049 +048 -022 -1,09 +053 -144
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2004 2005 2006 2006 2006
.LQu. ILQu. lIl.LQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten -05 + 17 +01 —-49 +122 -20 + 39 +07 -78 + 45 + 43 + 47 + 34
Inldnder -07 +05 +19 -03 + 46 + 04 + 51 +17 -30 + 40 + 59 + 97 + 04
Auslénder - 04 +21 -06 -60 +164 -29 + 34 + 03 -95 + 47 + 34 + 03 + 42
Aus Deutschland - 34 +01 -45 -131 +204 -58 -16 -28 -135 + 38 + 23 - 56 - 31
Aus den Niederlanden -05 +27 +08 -00 -31 -31 +250 + 35 -140 +142 +219 + 6,1 +26,6
Aus Italien +19 +21 + 11 +07 +127 -21 + 20 + 25 - 47 + 74 -194 +105 + 846
Aus der Schweiz +07 -14 +18 -07 +37 + 16 + 46 +08 -34 +85 + 25 + 87 + 65
Aus GroBbritannien + 7.1 +52 + 51 + 16 +163 + 01 +133 + 24 -27 + 14 + 97 +109 +147
Aus den USA +135 -20 + 78 + 02 +119 + 74 + 96 + 58 +122 + 52 +127 + 56 + 84
Aus Japan +162 + 66 - 47 -82 -29 +01 -108 -02 + 69 -70 -50 -189 10,9
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.a
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005 2006

IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. llL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu.
Mio. €

Exporte 13.399 13.903 14.548 14.822 15428 2822 4863 3.003 4.419 3.143 4713  3.523  4.507
Einnahmeni. e. S. 11.455 11.883 12.337 12.327 12.431 2253 4218 2285 3503 2425 4333 2982 .
Personentransport 1.944  2.020 2211 2.495 2.997 569 645 718 9216 718 380 541 .
Importe 10.961 10.811 11.401 10.861 10.299 2.476 1.802 2853  3.471 2.173 1.837 3.084 3.575
Ausgabeni.e. S. 10.032 9922 10.398 9.592 8.883 2.149 1.498 2476  3.078 1.831 1.582  2.737 .
Personentransport 929 889 1.003 1.269 1.416 327 304 377 393 342 255 347 .
Saldo 2438 3.092 3.147 3962  5.129 346  3.061 150 948 970 2876 439 932

Ohne Personentransport 1.423 1.961 1.939 2736  3.548 104 2720 - 191 425 594 2751 245

Q: OeNB, WIFO. Bis 2004: endgultig, 2005: vorlaufig revidiert, 2006: vorlaufig. Internationaler Personentransport: bis einschlieBlich 2005 Banken-
ergebnisse, ab 2006 Befragungsergebnisse, daher Datenbruch zwischen den Jahren 2005 und 2006. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausl@ndischer Besucher 13.397 13.907 14.548 14.822 15.428 15.968
Ubernachtende Touristen 11.957 12.358 13.047 13.299 13.807 14.282
Tagesbesucher 1.440 1.549 1.501 1.523 1.621 1.686
Ausgaben inlédndischer Besucher 10.965 11.308 11.983 12.263 12.879 13.458
Urlaubsreisende 8.672 8.958 9.612 9.653 9.947 10.380
Ubernachtende Touristen') 5.259 5.436 6.044 6.073 6.182 6.426
Tagesbesucher 3.413 3.521 3.568 3.580 3.765 3.953
Geschdftsreisende 2.293 2.350 2.371 2.610 2.932 3.079
Ubernachtende Touristen 917 931 1.008 1.152 1.401 1.463
Tagesbesucher 1.376 1.419 1.363 1.458 1.531 1.616
Ausgaben der Inl&nder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 856 882 888 854 922 955
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und
Bekanntenbesuche) 25218 26.097 27.419 27.939 29.228 30.381

Q: Stafistik Austria, WIFO. Bis 2004: endgultig bzw. revidiert, 2005: vorldufig. 2006: Schatzung. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein
Tourismussatellifenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse", WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37,
http://publikationen.wifo. ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get abstract type?2p language=1&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 12.623 13.289 14.155 13911 14.669 15230 58 6,0 6,3 55 6,0 5.9
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 13.685 14.376 15280 14.937 15872 16.498 6,3 6,5 6,8 6,3 6,5 6,4
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 18.799 19.472 20.539 20.770 21.563 22.388 8.7 8.8 9.1 8.8 8.8 8.7
Freizeitkonsum der Inl&énder am Wohnort 16.391 16.906 17.221 18.341 18.963 19.645 7.6 7.7 7.6 7.8 7.7 7.7
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich  35.190 36.378 37.760 39.111 40.526 42.033 16,3 16,5 16,7 16,6 16,5 16,4
Q: Statistik Austria, WIFO. Bis 2004: endgUltig bzw. revidiert, 2005: vorldufig. 2006: Schatzung. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2005 2006 2005 2006 2003 2004 2005 2006 2006
Novem- Novem- Novem-  Juli August Septem- Okfober Novem-
ber?) ber?) ber?) ber ber
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 94,7 97.3 100,0 100,0 + 1,9 +139 + 54 +121 +108 +153 + 86 +146 + 60
Intra-EU 27 69,3 70,8 73.2 72,8 + 2,1 +13,1 + 48 +11,1 +11,9 +140 + 87 +147 + 45
Intra-EU 15 55,4 56,4 58,5 57.9 + 1,4 +125 + 44 +103 +103 +13,1 + 82 +138 + 54
Deutschland 30,1 30,9 31.8 31.8 + 13 +154 + 40 +114 +108 +159 + 93 +156 + 90
Italien 8.2 8.5 8.6 8.7 + 8,1 + 89 + 62 +126 +102 +124 + 47 +212 + 70
12 neue EU-L&nder 13.9 14,5 14,6 14,9 + 49 +155 + 6,1 +145 +184 +17,5 +109 +184 + 1.2
MOEL 5 11.4 11,6 12,0 11,9 + 33 +148 + 28 +11,5 +166 +15]1 + 67 +180 + 29
Ungamn 3.2 3.2 3.4 3.3 - 48 + 52 -35 + 66 +104 +11,8 - 1,1 +125 - 45
Tschechien 2,9 3.0 3.1 3.1 + 73 +14, + 63 +110 + 96 +110 +127 +252 + 50
Baltikum 0.5 0.3 0.5 04 +197 + 68 +766 -173 +15,1 +264 - 04 —-465 -7046
Extra-EU 27 25,4 26,5 26,8 27.2 + 1,6 +16,1 + 72 +149 + 79 +184 + 8,1 +143  +104
Extra-EU 15 39.3 41,0 41,5 42,1 + 27 +158 + 68 +148 +114 +18,1 + 9.1 +157 + 69
Sudosteuropa 2,0 2,0 2,2 2,1 + 32 +157 + 4,1 + 7,6 + 9.6 +13,5 + 3,7 +11,4 +18,5
GUS . 2,5 3.0 2,6 3.1 +249 +165 +234 +347 +473 +41,7 +304 +432 +39,1
Industriestaaten Ubersee 8,5 8.9 9.0 9.2 + 24 +268 + 28 +146 + 60 +128 + 98 +153 + 23
USA 5.3 57 5,6 59 + 1,9 +299 + 08 +173 + 69 +17,6 + 87 +20,1 + 1,5
OPEC 1,6 1.7 1.7 1.7 + 37 +130 +21,8 +196 +140 +110 - 92 +187 +102
NOPEC 4,8 50 5,0 52 -107 +188 + 76 +185 - 23 +255 +110 + 69 +1346
Agrarwaren 5.8 59 6,2 6,1 +145 +109 +11,5 +102 + 49 + 73 + 69 +132 + 57
Roh- und Brennstoffe 7.2 8,1 7.6 83 + 53 +26,1 +254 +218 +320 +287 + 80 +172 + 23
Industriewaren 81,6 83,3 86,2 85.6 + 10 +133 + 35 +114 + 93 +148 + 87 +145 + 64
Chemische Erzeugnisse 9.3 10,0 9.8 103 + 05 + 26 +138 +174 +17,5 +279 +152 +238 +126
Bearbeitete Waren 21,1 22,3 22,3 22,9 + 26 + 87 + 95 +14]1 +143 +184 +104 +194 +11.2
Maschinen, Fahrzeuge 39.4 39.3 41,6 404 + 05 +213 -22 + 95 + 58 +101 + 80 +11,4 + 29
Konsumnahe Fertigwaren 11,3 11,2 11,9 11,5 +17 +39 +58 +80 +70 +89 +55 + 98 + 45

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte
2005 2006 2005 2006 2003 2004 2005 2006

Novem- Novem- Novem-  Juli August Septem- Oktober Novem-

ber?) ber?) ber?) ber ber

Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt 96,5 97.6 100,0 100,0 + 50 +125 + 59 +110 +13]1 +135 + 46 +107 + 55
Intra-EU 27 734 733 76,0 75,0 + 53 +145 + 30 + 93 +140 +122 + 58 +104 + 45
Intra-EU 15 62,5 62,7 64,8 64,2 + 42 +147 + 32 +100 +141 +119 + 59 + 99 + 39
Deutschland 40,7 41,5 42,2 42,5 + 68 +179 + 4, +11.8 +154 +118 + 74 + 95 + 67
Italien 6,4 6,5 6,6 6,6 + 25 +96 + 25 +106 +125 +182 + 96 +21,7 + 06
12 neue EU-Lander 10,8 10,6 11,2 10,8 +11,6  +13,1 + 19 + 59 +13]1 +14,1 + 52 +128 + 85
MOEL 5 9,7 9.4 10,1 9.7 +108 +12,1 + 1,7 + 52 +138 +152 + 68 +152 + 33
Ungarn 2,5 2.3 2,6 2,4 +27 -09 -53 + 31 +172 +294 +162 + 51 + 7.4
Tschechien 3.2 3.0 3.3 3.1 +177 + 97 +105 + 3,1 + 97 +118 + 30 +148 + 80
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 +26,1 +84 -97 +130 -96 + 53 + 46 - 2] +12,5
Extra-EU 27 23,1 24,4 24,0 25,0 + 42 + 59 +163 +16,1 +103 +172 + 13 +120 + 84
Extra-EU 15 34,0 34,9 35,2 35,8 + 66 +83 +11,3 +128 +112 +163 + 25 +122 + 84
SUdosteuropa 0.8 0.9 0.8 0.9 +11,4  +452 - 4] +247 + 95 +485  +46,1 +443  +2379
GUS . &9 3.3 3.6 34 + 90 +224 +482 + 82 - 33 +160 -223 +204 - 75
Industriestaaten Ubersee 6,5 6,4 6,8 6,6 - 76 + 29 + 66 +78 + 27 - 2] + 23 + 08 - 49
USA 3.2 3.2 3.3 3,8 -163 -54 + 73 +11,5 + 59 - 6] +126 - 89 +182
OPEC 1.3 1,7 1,3 1,7 - 45 + 19 +238 +445 - 1,5 +438 +505 -427 +272
NOPEC 7.0 7.9 7.3 8.1 + 33 +178 +164 +236 +244 +222 +154 +364 +140
Agrarwaren 58 5,6 6,0 57 + 49 +105 + 7.1 + 63 +70 + 86 + 71 + 8,1 - 59
Roh- und Brennstoffe 15,7 17.5 16,2 18,0 + 80 +21,5 +372 +238 +21,9 +292 +140 + 96 +14]
Industriewaren 75,1 74,6 77.8 76,4 + 47 +113 + 10 + 87 +11,6 +103 + 26 +11,2 + 46
Chemische Erzeugnisse 10,6 10,9 10,9 11,2 + 38 + 42 +125 +11,7 +134 +175 + 1, +10,7 +12,5
Bearbeitete Waren 15,0 16,1 15,9 16,5 + 28 +123 + 36 +162 +256 +27,1 +139  +229 +109
Maschinen, Fahrzeuge 35,5 34,2 36,8 35,0 + 66 +158 - 4, + 6,1 + 70 + 4, - 08 +70 -07
Konsumnahe Fertigwaren 13,6 13.1 14,1 13.4 + 18 + 58 + 35 + 51 + 57 +26 + 19 + 93 + 44

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. » E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2004 2005 2006 2005 2006 2006 2007
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber

Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 1.5 1.5 2,0 1.5 1.5 1.8 2,0 2,6 2,0 2.4 2,7 2,7 2.7
Taggeldsatz 2,1 2,1 2,8 2,1 2.4 2,6 2.9 3.4 3.0 3.3 3.3 3.5 3.6
Dreimonaftszinssatz 2.1 2,2 3.1 2.3 2,6 2.9 3.2 3.6 3.3 3.5 3.6 3.7 3.8
Sekunddrmarktrendite

Benchmark 4, 3.4 3.8 3.4 3.5 4,0 3.9 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 4,1

Insgesamt 3.4 3.0 3.7 3.1 3.3 3.8 3.8 3.8 3.7 3.8 3.8 3.8 4,0

Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 42 4,2 4,5 4.7 Sl 53 53 54
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 4,8 51 4,9 4,7 4,6 5.0 56 4,6 4,4
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 3.7 3,9 oI5 3.7 3.9 4,2 4,3 4,5 4,5
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2.9 29 . 3.0 3.3 3.4 3.7 3.8 4,0 4,2
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
In'Yen 1,1 1,1 1.1 1,2 1,1 1.4 1,5 1.3 1.4
In Schweizer Franken 1,6 1.9 2,0 2.2 2,5 2,7 2,8 2,8 2.9
Habenzinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.9 2,0 2,0 2,3 2,6 29 3.0 3.1 32
Uber 2 Jahre 28 2,7 2,6 29 3.1 3.4 34 3.5 3.6
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 2,0 2,0 . 2,1 2.3 2,6 2.9 2,9 3.1 3.2
Uber 2 Jahre 28 27 2,6 29 3.1 3.4 3.4 3.5 3.6

Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.af

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2002 2003 2004 2005 2006 @ 1994/ 2002 2003 2004 2005 2006

1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2357 2256 2297 2374 2303 2399 2821 2591 2640 2715 2305 2.400
Tierische Erzeugung 2804 2461 2403 2419 2539 2626 3.000 2612 2575 2.658 2.658 2.785
Ubrige Produktion 455 550 529 529 515 520 455 550 529 529 515 520
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.617 5267 5230 5323 5357 5545 6275 5753 5744 5902 5477 5.705
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2528 2.186 2.181 2202 2245 2.333 3.187 2.672 2.695 2781 2365 2.492
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.847 1.293 1313 1.372 9212 1.025
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1968 1729 171,6 170,9 1688 1649 . -06 -07 -04 -13 -23
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 96,6 97.4 97.7 94,1 100,8 1000 1037 1060 1082 1062 1148
Erwerbstdtige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschopfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 6,0 50 5.0 4,9 4.8 4,6 1.8 1.3 1.3 1.3 1.1 11

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. Werte fUr 2005: vorlaufig; Stand Juli 2006.
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2002 2003 2004 2005 2005 2006 2006
1996 IV.Qu. L Qu. I.Qu. Ill.Qu. August Septem- Oktober Novem-
ber ber
1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Marktentwicklung

Milchanlieferung 22780 26494 26450 26170 26187 + 42 + 30 + 21 + 14 + 13 + 16 + 15 + 10

Marktleistung Getreide?) . 2.330,7 1.9284 26092 24219 . . . . . .

Marktleistung Schlachtrinder 196,5 198,3 195,0 189.,7 1857 - 17 +104 + 38 + 41 + 49 + 14 + 28 + 27

Marktleistung Schlachtkdalber 13,0 10,8 10,3 10,0 91 - 98 -133 +10 -89 -78 -11.1 -74 + 30

Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4654 4709 4686 4595 - 06 + 20 -01 -05 -20 -29 + 34 + 3]

Markfleistung Schlachtgefligel?) 84,2 100,7 101,9 99.7 998 + 46 - 33 -109 66 - 35 -134 + 96 .

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)

Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 3070 2869 2847 2852 + 01 + 02 + 12 + 33 + 34 + 37 + 27 + 18

Qualitatsweizen?) . 114,1 117.3 113,5 993 - 05 + 24 - 11 + 47 + 67 + 46 + 55 + 1,

Jungstiere (R3)4) 2.680,0 2.6858 2.686,7 3.0100 + 54 + 59 + 27 + 24 + 17 + 34 + 44 + 40

Schweine (KI. E.)4) 1.3742 1.2792 14275 14500 - 29 - 27 + 73 +122 +140 +11,8 + 7,1 + 00

HUhner bratfertig . 1.9358 19175 19358 19183 - 05 -02 -02 +00 +00 +00 + 10 + 10

Q: Agrarmarkt Austria, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthGhner. — 3) Ab Juli 2006 A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Wein-

berger@wifo.ac.at

Sachgiitererzeugung

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2004 2005 2005 2006 2006
IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 44 + 47 + 60 + 76 +100 + 90 + 81 + 94 +118 + 89 + 92 + 78
Vorprodukte + 65 +55 +61 +76 + 84 +108 +105 + 85 + 93 +136 + 99 + 94 + 81
Kfz +272 + 34 + 37 +152 +107 + 38 +224 + 43 + 65 - 45 + 66 -34 + 70
InvestitionsgUter +10,1 + 61 + 66 + 26 + 50 +11,2 + 45 + 92 +125 +140 + 80 +168 +10,5
Konsumguter +03 +06 + 1,1 + 16 + 51 + 63 + 22 + 57 + 62 + 59 + 67 + 55 + 40

Dauerhafte + 48 -10 -29 + 56 +104 + 84 + 97 +100 +124 + 50 + 78 +103 + 75
Nahrungs- und Genussmittel  + 09 + 27 + 44 + 21 + 57 + 62 +33 +52 + 61 +70 + 54 + 19 + 02
Andere Nichtdauerhafte -29 -09 -06 -12 +15 +52 -33 +38 +29 + 48 + 75 +72 + 70

Beschdaftigte +06 +01 -00 +12 + 24 + 36 + 24 + 27 + 37 + 37 + 35 + 42

Geleistete Stunden +14 -04 -02 +45 +08 +29 +88 -31 + 31 + 41 + 18 + 65

Produktion je Beschd&ffigten + 68 + 43 + 47 + 48 + 51 + 61 + 64 + 52 + 55 + 78 + 52 + 48

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde + 67 + 43 + 38 + 35 + 45 + 58 + 67 + 46 + 66 + 74 + 39 + 56

Auftragseingé&nge +168 + 82 +132 +11,6 +18,6 +12,7 +248 +21,2 +183 + 7,1 +127 +249
Inland +227 + 79 +166 - 04 +150 + 99 +173 +173 +250 + 27 + 45 +282
Ausland +144 + 83 +11,7 +170 +201 +140 +282 +229 +155 + 9,1 +166 +234

Auftragsbestand +135 +104 +134 +134 +163 +20,5 +152 +192 +194 +208 +212 +237
Inland +153 +177 +224 +125 +162 +19,6 +145 +184 +189 +210 +189 +219
Ausland +129 + 77 +102 +137 +164 +208 +154 +195 +196 +208 +22,1 +244

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Karolina.Trebicka@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests firr die Sachgiitererzeugung

2004 2005 2006 2007
LQu. ILQu. lll.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. llLQu. IV.Q. LQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. 1. Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde - 24 - 27 - 2] - 2] - 25 - 32 -32 - 26 -19 - 14 - 7 - 4 -3

Exportauftragsbesténde - 33 - 29 - 27 - 29 - 30 - 36 - 38 - 33 - 26 - 19 - 15 - 13 - 13

Fertigwarenlager +12 +10 # 7 9 +10 118 + 12 + 11 * 7 + 6 s # O +

Produktionserwartungen + 9 + 9 + 8 + 10 + 8 + 10 + 9 + 11 + 15 + 19 + 19 + 19 + 16

Verkaufspreiserwartungen + 4 + 6 + 7 + 9 + 6 -0 - 4 i+ 3 + 6 + 11 + 15 + 17 + 20

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

2003 2004 2005 2005 2006 2006
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert

Hoch- und Tiefoau') +110 + 28 + 45 + 51 +190 + 66 +144 +162 + 23 +192 +102 +139 +133
Hochbau + 91 + 23 + 30 + 64 +147 + 69 +149 +153 + 29 +166 +121 +159 +150

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 78 + 67 + 06 + 57 +275 +229 +250 +267 +190 +272 +225 +251 +252
Tiefbau +126 + 51 + 62 + 37 +274 + 50 +130 +181 - 07 +218 + 69 +107 +104

Bauwesen insgesamt?) +102 + 37 + 33 + 34 +245 +100 +179 +226 + 29 +209 +171 +158 +19.7
Baunebengewerbe +109 + 56 + 28 + 22 +31,5 +149 +23]1 +320 + 18 +21.8 +276 +205 +296

Auftragsbesténde + 50 + 68 +183 +21,7 +131 +125 +109 +102 +140 +145 + 7,6 +106 + 88

Auftragseingdnge +112 + 57 +95 +06 + 56 +28 + 33 -22 +72 +102 -178 +210 + 55

Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. ¢ E-Mail-Adresse: Monika.Dusek@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2004

Baupreisindex’)
Hoch- und Tiefbau + 20
Hochbau + 3,0
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 28
Tiefbau + 02

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau - 0,8
Arbeitslose - 14
Offene Stellen +28,2

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich.

Monika.Dusek@wifo.ac.at

2005
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1.3
1.6

1,6
0.0

1.0
22

Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung
2003
Nettoumsdtze nominell + 2,5
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen + 4,5
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz + 24
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 1.5
Nettoumsdatze real + 1,2
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen + 2,1
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz + 1,6
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 03
Beschaftigte!) - 09
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen - 01
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz - 42
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 1,1

+

1.2

2006

++ 4+ +

e

INENNE
;oo

2,0
6,5

+38,5

2005

+

4

+

2.3
03
3.1

22
0.1

2,2
0,1

1.5
0.7

1,5
0,1
0,9

I. Qu.

++ ++
BN

I
+

o —=20

0.8
0,5

+27,2

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 ve

glieder. * E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

2005

B N B |
O — O~ WO [o2)

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2004

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 42

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) +17.7

Bahn (in tkm) + 6.7
Inlandverkehr +10,3
Ein- und Ausfuhr + 4.8
Transit + 7.6

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 06
Luftverkehr (Passagiere) +15,4
Neuzulassungen Pkw + 3.7

Q: Statistik Austria, OBB. « E-Mail-Adresse

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite
2004

Einlagen insgesamt
Spareinlagen
Termineinlagen
Sichteinlagen
Fremdwdhrungseinlagen

Direktkredite an inl&ndische

Nichtbanken

o
+
+1
M
o

O NN S

+ 50

I+

2,1
7.4
1.1

2006

e

4,9

0.2

: Martina.Agwi@wifo.ac.at

2005

2006

e
+

4,7
2,1

+14,3

+
e

+

6,9
2.1

4,5

2006 2006
I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
+ 28 F IO F Y
+ 23 + 33 + 38
T 28 I A G
+ 24 + 27 + 31
+14 +21 +36 + 15 + 24 + 25 + 26 + 37 + 49
- 88 -120 -142 -110 -122 -127 -142 -189 -120
+32, +44,9 +496 +398 +470 +480 +457 +528 +555

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

WIFO

— 11996 = 100. « E-Mail-Adresse:

2005 2006 2006
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
+ 13 +52 +29 +35 +10 +37 + 61 +09 + 50 + 32
- 45 + 462 -14 +21 -66 +13 +70 -15 + 60 + 39
+ 21 + 60 + 43 + 44 + 30 + 49 + 72 + 12 + 62 + 38
+29 +28 +29 +23 +18 +23 +34 + 13 + 15 + 16
-08 +35 +02 +08 -19 +07 +29 -10 + 35 + 08
- 68 +32 -39 -04 -90 -14 + 41 -33 + 46 + 23
- 07 +40 +07 +07 -08 +08 +27 -12 + 44 + 05
+21 +28 +18 + 16 +07 +17 +26 +05 + 10 + 06
+09 +09 +10 + 16 + 11 +18 +17 +15 + 13 + 14
+11 +10 + 11 +17 +11 +17 +18 +15 + 16 + 15
+08 + 11 +14 +20 + 15 +20 + 21 + 20 + 17 + 21
+09 +07 +08 +14 +10 + 16 +14 + 11 +09 + 09
rkettet. — 1) EinschlieBlich im Betrieb t&tiger Inhaber und mithelfender Familienmit-
2006 2006
LQu. IL.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
+ 71 +124 - 41 + 29 -144 -154 +152 - 46 + 40 +113
+ 45 + 01 + 80 . . . . . . .
- 62 + 01 +139
70 =18 & gl
+10,9 + 34 +147
+81 + 71 + 3] .+ 24 +37 +33 + 46 + 50 :
+ 46 -55 -05 + 46 -18 + 56 - 43 + 55 + 73 - 01
2006 2006
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung der Endst&nde gegen das Vorjahr in %
+ 44 + 52 + 58 + 47 + 51 + 55 + 58 + 46 + 54 + 47
+ 15 +09 +12 +21 +09 +10 + 12 + 15 + 19 + 21
+157 +23,9 +266 +143 +244 +23,1 +266 +188 +187 +143
+ 78 + 97 +99 + 69 +89 +107 + 99 + 74 + 98 + 69
+18 -44 -12 +91 +20 -04 -12 -33 -58 + 91
+ 55 + 64 + 61 + 45 + 66 + 63 + 61 + 48 + 45 + 45
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Arbeitsmarkt
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2005 2006 2006 2007
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Veré&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig akfiv Beschaftigte’) + 03 + 04 + 02 + 07 +06 +05 +02 +02 +02 +01 +02 +00 + 03
Arbeitslose +07 +00 -12 -42 -22 -29 -02 -11 -17 -02 -13 -10 -12
Offene Stellen +05 +33 +77 +90 +97 +34 +39 +03 + 36 + 07 -14 + 36 - 36
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 7.3 7.3 7.2 6.9 6,7 6,5 6.8 6.8 6,6 6,6 5 6,5 6,4
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 53 5.2 5,0 4,8 4,7 4,7 4,8 4,7 4,7 4,7 4,6 4,7 4,5
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2004 2005 2006 2006 2006 2007
LQu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber
In 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte 3.199  3.230 3.281 3.193  3.276  3.361 3294 3366 3336 3320 3303 3258 3245
Mdanner 1.731 1.741 1.765 1.690 1.773 1.823 1.775 1.826 1.811 1.804 1.790 1.731 1.718
Frauen 1.467 1.489 1.516 1.503 1.503 1.538 1.518 1.540 1.525 1.516 1.512 1.527 1.527
Auslander 362 374 391 372 391 408 393 409 406 398 392 387
Sachgutererzeugung 585 573 574 563 570 586 577 586 581 580 579 571
Bauwesen 236 236 240 198 252 265 247 265 266 265 259 216
Private Dienstleistungen 1.276 1.305 1.337 1.317 1.321 1.370 1.339 1.374 1.357 1.339 1.331 1.348
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen 294 307 329 311 326 340 338 340 340 343 342 330
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!)  3.079  3.110  3.162  3.074  3.157  3.241 3.175 3.247 3.218 3.201 3.184  3.141 3.130
Mdénner 1.718 1.727 1.750  1.676 1.757 1.807 1.761 1.811 1.797 1.788 1.776 1.718 1.703
Frauen 1.361 1.383 1.412 1.398 1.400 1.434  1.414  1.436 1.421 1.412 1.408 1.423 1.426
Arbeitslose 244 253 239 303 214 198 242 201 196 215 232 279 295
Mdanner 140 144 136 196 113 100 134 101 100 108 120 174 190
Frauen 104 108 103 108 100 98 108 100 96 106 112 105 105
Personen in Schulung?) 43 49 58 58 61 53 58 49 59 63 62 50 58
Offene Stellen 24 26 33 26 34 38 34 37 38 37 32 32 30
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig Beschaftigte +138 +31,7 +506 +329 +493 +585 +61,7 +582 +619 +61,5 +654 +583 +684
Mdanner + 05 + 99 +242 + 95 +222 +308 +343 +31,1 +328 +327 +368 +332 +443
Frauen +133 +21,8 +264 +234 +27,1 +27,7 +275 +272 +290 +288 +285 +250 +24,
Auslander +11,9  +11,9 +165 +121 +161 +179 +200 +181 +184 +193 +214 +193
SachguUtererzeugung - 36 -124 +11 -30 -06 + 27 + 53 + 22 + 36 + 41 + 52 + 66
Bauwesen - 20 +01 + 48 + 16 + 35 + 55 + 87 + 62 + 65 + 67 + 92 +102
Private Dienstleistungen +156 +29,1 +31,5 +21,3 +329 +359 +360 +348 +375 +395 +376 +308
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen + 83 +130 +21,5 +17,7 +218 +239 +226 +230 +244 +239 +237 +203
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!) +21,1  +31,9  +51,5 +339 +505 +595 +622 +59,7 +63,9 +61,6 +661 +589 +71.8
Mdénner + 63 + 96 +230 + 91 +213 +297 +321 +305 +324 +303 +349 +31,1 +428
Frauen +149 +222 +285 +247 +292 +299 +301 +292 +31,5 +31.4 +312 +278 +290
Arbeitslose +38 +88 -135 + 38 -133 -189 -256 -185 -—-240 -230 -255 -282 -31,5
Mdénner +05 +40 -85 +27 -80 -113 -172 -111 -137 -137 -174 -206 -255
Frauen +33 +48 -50 +11 -53 -76 -83 -74 -103 -93 -82 -176 - 60
Personen in Schulung?) +12 +59 +89 +82 +106 + 93 + 76 +88 + 97 +100 + 68 + 61 + 43
Offene Stellen + 21 +24 + 67 + 27 + 54 +92 +94 +83 +101 + 97 + 83 +103 + 66

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von
Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. —
2) Bezug von Individualbeihilfe des AMS. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2004 2005 2006 2006 2006 2007
LQu. IL.Qu. IlIlLQu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.1 7.3 6,8 8.7 6,1 5.6 6,8 5,6 5,6 6,1 6,6 7.9 8.3

Mdanner 7.5 7.7 7.1 10,4 6,0 52 7.0 52 52 5.7 6,3 9.1 9.9

Frauen 6,6 6,8 6,4 6,7 6,3 6,0 6,6 6,1 59 6,6 6,9 6,5 6,5
Unter 25-J&hrige (in % der

Arbeitslosen insgesamt) 15,9 16,5 15,9 15,0 15,6 171 16,5 17,0 17,7 17.3 16,7 15,6 15,2

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 1.026 964 727 1.157 622 528 720 542 517 587 715 876 969

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2004 2005 2006 2006 2006
LQu. IL.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +20 +21 +17 +15 +20 +18 + 15 +20 + 21 + 13 + 12 + 16 + 16
Verbraucherpreisindex + 2,1 + 23 + 1,5 + 1] + 16 +16 + 14 +15 + 18 + 14 + 12 + 16 + 15
Ohne Saisonwaren +21 +23 +14 +10 +16 +15 + 14 + 16 + 1,7 + 13 + 11 + 15 + 146
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke +19 +13 +19 +08 +15 +28 + 24 + 20 + 31 +32 +25 + 28 + 18
Alkoholische Getrénke, Tabak + 1,9 + 67 +03 +02 +01 +03 +10 +00 +02 +08 +09 +09 + 12
Bekleidung und Schuhe +04 -00 -03 -15 +28 -23 -06 -24 -24 -21 -09 -05 -03
Wohnung, Wasser, Energie + 36 + 53 + 43 + 30 + 46 + 49 + 45 + 49 + 52 + 46 + 42 + 44 + 48
Hausrat und laufende
Instandhaltung +04 +05 +08 +11 +09 +06 +07 +05 +04 +08 +08 + 07 + 07
Gesundheitspflege +02 + 62 +08 +09 +11 +08 -00 +11 +09 +05 +02 -01 -202
Verkehr +31 +31 +28 + 37 + 40 + 24 + 04 + 34 +33 +06 -04 +05 + 10
NachrichtenUbermittlung -14 -84 -61 -84 -69 -30 -19 -38 -36 -17 -23 -19 -14
Freizeit und Kultur +13 +04 -22 -25 -23 -19 -14 -19 -17 -22 -22 -08 -1.2
Erziehung und Unterricht +19 +20 +74 +71 +75 +79 +69 +77 +76 +83 + 75 + 71 + 62
Restaurants und Hotels + 25 +22 +23 +27 +21 +17 +20 + 16 + 17 + 19 + 22 + 23 + 16
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +29 +28 + 16 +22 + 1,1 +14 + 18 +12 + 14 + 16 + 18 + 18 + 18
GroBhandelspreisindex +50 +20 +29 +18 +33 +34 + 31 +39 +39 + 24 + 24 + 35 + 33
Ohne Saisonprodukte + 5, +19 +30 +20 +36 +33 +32 +39 +38 +23 + 25 + 36 + 34
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflohne
2004 2005 2006 2006 2006
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Beschaftigte + 21 + 23 + 27 + 27 +28 + 27 + 26 + 27 + 27 + 27 + 27 + 26 + 26
Ohne offentlichen Dienst + 20 + 23 + 27 +27 +28 + 27 +26 + 27 +27 +27 + 27 + 26 + 26
Arbeiter + 20 + 23 + 27 + 28 + 28 + 27 + 26 + 27 + 27 + 27 + 27 + 25 + 25
Angestellte + 20 + 22 + 27 + 27 + 27 + 27 + 26 + 27 +27 + 27 + 27 + 26 + 26
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 23 +22 + 27 + 27 +28 + 27 + 27 +28 +27 +27 + 27 + 27 + 27
Verkehr + 18 + 22 + 26 + 25 + 26 + 27 + 27 + 27 + 27 + 27 + 27 + 27 + 27
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2003 2004 2005 2005 2006 2006
IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 22 + 23 + 29 + 33 + 37 + 44 + 446
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 1,9 + 24 + 40 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 192 +19 + 1,7 +19 + 25 + 27 + 28
Je Arbeitnehmer, nefto + 16 + 19 + 28 . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 00 + 01 + 11
Sachgutererzeugung

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 1,7+ 26 + 29 + 26 + 55 + 49 + 65 + 49 + 56 + 70 + 6,1 + 63 + 72
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,1+ 21 + 28 + 26 + 43 + 25 + 27 + 24 + 28 + 31 + 24 + 26 + 29
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 22 + 18 + 30 + 34 + 32 + 25 + 34 + 01 + 38 + 31 + 28 + 43 + 09
Ohne Sonderzahlungen +23 +18 +28 +35 + 19 +33 +32 + 10 + 42 +29 + 28 + 40 + 14

Bauwesen

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 67 + 19 + 1,6 + 26 +107 +103 +129 +132 +102 +145 +129 +112 +14.2
Pro-Kopf-Einkommen je

unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 23 + 26 + 26 + 28 + 13 -07 +02 + 17 -12 + 15 + 0, - 12 + 14
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 29 + 18 + 28 + 29 +05 +01 +12 -03 +06 + 15 +09 + 14 - 04
Ohne Sonderzahlungen + 3.1 + 1,8 + 28 + 31 +08 +04 + 14 +06 +05 + 1,6 + 11 + 14 + 10
Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995. - 2) Referenzjahr 2000, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 56,0 55,4 53,1 53,4 53,2 51,4 50,8 50,7 51,1 50,3 49,9
Abgabenquote Staat und EU 41,4 42,7 44,2 44,1 43,8 42,9 44,8 43,8 43,2 43,0 42,2
Finanzierungssaldo') -56 -39 -17 -23 -22 -15 00 -05 -16 -12 -15
Schuldenstand 67,9 67,7 63,8 64,3 66,5 65,5 66,0 65,8 64,6 63.8 63,4
Q: Statistik Austria, Stand 29. September 2006 (BIP einschlieBlich FISIM). - 1) EinschlieBlich Saldo der W&hrungstauschvertr&ge. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.

Klose@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 1.978,4 1.993,3 2.008,0 2.0152 2.042,0 2.069,3 740 754 771 787 805 820
Unselbstandige 1.630,7 1.646,6 1.662,8 1.670,2 1.696,9 1.723,9 760 773 790 805 822 836
Arbeiter 9751 9763 9780 9734 9814 9925 609 616 626 635 648 657
Angestellte 612,6 6278 6428 6554 6745 691,0 989 1.008 1.029 1.047 1.066 1.085
Selbsténdige 347,7 346,6 3452 3450 3451 3454 646 663 681 699 719 736
Gewerbliche Wirtschaft 1560 1565 1567 1574 1583 159,1 809 831 856 879 904 927
Bauern 1914 1898 188,1 1873 1865 1859 509 519 531 543 557 567
Neuzuerkennungen insgesamt!) 120,0 97,1 1013 960 111,7 1139 846 783 793 841 853 796
Unselbstandige 100,9 83,5 87.2 80,5 96,4 98,7 863 786 799 849 860 795
Arbeiter 54,8 45,7 48,6 42,9 52,4 572 638 565 576 622 657 584
Angestellte 43,9 36,0 36.9 36,0 42,3 399 1137 1.058 1.087 1.115 1.108 1.091
Selbsténdige!) 19,0 13,6 14,1 15,5 15.3 152 754 763 760 799 808 804
Gewerbliche Wirtschaft 9.2 7.6 7.5 8,0 8.0 80 974 952 965 1.033 1.026 1.019
Bauern 9.8 6,1 6,6 7.5 7.2 72 548 528 525 548 565 567

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.978,4 1.993,3 2.0080 20152 2.042,0 2.069.3 740 754 771 787 805 820
Direktpensionen 1.448,2 1.464,4 1.480,7 1.492,9 1.521,3 1.548,1 791 853 872 888 9206 922
InvaliditGtspensionen 3774 3812 3855 3881 4064 4187 710 731 752 771 796 812
Alle Alterspensionen’) 1.070,9 1.083,1 1.0951 1.104,8 1.114,9 1.129,4 882 896 914 929 947 963
Normale Alterspensionen 831,0 8608 8854 9120 9500 9892 803 816 832 849 876 900
Vorzeitige Alterspensionen 239.4 2220 2093 1924 1645 1398 1.160 1.211 1.261 1310 1360 1.409
Lange Versicherungsdauer 1322 1232 1209 1182 111,7 107,9 1257 1314 1.370 1.418 1.447 1.467
Arbeitslosigkeit 17,3 15,4 14,7 13,6 9.7 57 698 716 729 738 753 760
Geminderte Arbeitsfahigkeit 89,2 82,9 73.4 60,3 42,9 26,1 1.107 1.151 1.190 1.228 1271 1.311
Gleitpensionen 0.6 0.5 0.4 0.3 0.2 0.1 957 953 947 977 1.012 989
Witwen- bzw. Witwerpensionen 480,0 4788 4778 474,7 4724 4727 497 504 514 521 532 541
Waisenpensionen 50,1 49,7 49,5 47,6 48,3 48,5 240 246 253 259 265 270
Neuzuerkennungen insgesamt?) 120,0 97,1 1013 960 111,7 1139 846 783 793 841 853 796
Direktpensionen 89.2 67,4 71,1 68,1 81,9 81,8 985 933 941 994 990 927
Invaliditétspensionen 17.8 21,7 22,9 22,1 gel5 30,9 860 900 865 891 908 805
Alle Alterspensionen') 71.3 45,6 48,1 46,1 48,4 50,9 1.016 949 977 1.044 1.046 1.001
Normale Alterspensionen 18,0 18,2 18,4 17,0 191 22,0 482 473 469 542 542 485
Vorzeitige Alterspensionen 53,3 27 .4 29,7 29,1 29,3 289 1.197 1264 1292 1.335 1376 1.393
Lange Versicherungsdauer 33,1 21,5 25,4 26,1 28,7 28,9 1329 1366 1376 1.408 1.388 1.393
Arbeitslosigkeit 4,1 3.0 3.2 2.9 0.4 0,01 690 706 684 699 673 551
Geminderte Arbeitsfahigkeit 15,9 28 1,0 0,2 0,08 0,01 1.054 1.094 1.109 964 876 588
Gleitpensionen 0.2 0.2 0.1 0.1 0,04 - 881 959  1.003 986  1.021 -
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25,3 24,5 25,0 23,2 24,2 26,2 494 493 497 518 535 518
Waisenpensionen 5.5 53 53 4,7 5.5 6,0 204 207 213 214 220 220

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) Ohne Notariat. ¢ E-Mail-Adresse:
Eva.Llatschka@wifo.ac.at

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 58,7 59,1 59,0 58,5 59,0 56,8 7S 57.4 &7/,8 56,9 57.1
Invaliditatspensionen 51,8 53,4 53,7 54,3 54,5 53,9 49,2 50,4 51,3 51,3 51,0 51,0
Alle Alterspensionen 60,5 62,2 62,8 62,7 62,8 63,4 58,3 59.4 59.3 59,0 59,2 59,5

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbstandige 2.211,5 23774 2.691,3 3.550,5 3.797.9 2.637,4 13,1 13,6 15,0 19.3 19.8 13.3
Gewerbliche Wirtschaft 1.016,2 7381 1.039,3 1.019,5 1.038,6 7087 598 41,9 57.1 54,5 53,5 35,4
Bauern 929,4 989,3 1.031,0 1.027,5 1.066,7 9610 81,0 84,8 86,9 85,7 87,0 76,8

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at

Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensitat
1990 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2004
Megatonnen kg je BIP!) tje
Einwohner
OECD 11.078,1 12.123,7 12.209.,4 12.505,6 12.468,7 12.541,5 12.777.1 12.911,2 0,44 11,09
USA 4.841,7 5.484,5 5.529,5 5.700,7 5.623,0 5.654,4 57133 5.800,0 0,54 19,73
EU 15 3.117,7 3.159.8 3.127,5 3.150,1 3.217,2 3.207,1 3.300,1 3.320,5 0,33 8,60
Deutschland 966,4 864,2 833,2 8270 846,3 8328 844.,6 848,6 0,39 10,29
Osterreich 57.6 65,1 63,5 63,9 67.8 69.5 754 751 0,31 9.19
Q: IEA. - 1) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Mio. €

Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.753 4.968 5.435 6.014 6.294 6.602 6.835 6.920

Energiesteuern’) 2.988 3.100 3.288 3.634 3.801 4.009 4.330 4.350

Transportsteuern?) 1.302 1.364 1.625 1.822 1.920 1.994 1.931 1.989

Ressourcensteuern?) 421 440 452 470 480 503 516 535

Umweltverschmutzungssteuern?) 43 64 71 89 28 97 57 46

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt 5.6 57 6,0 6,2 6,5 6,7 6.7 6,7

Am BIP (nominell) 2,5 2,5 2,6 2.8 2,9 2.9 2,9 2,8
Q: Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Motorbezogene Versicherungssteuer,

Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe, Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz,
Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Alflastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005 2006
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. ll.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Wien +15 + 15 +06 +21 + 21 +24 +26 +09 +21 +25 +30 + 33 + 20
Niederdsterreich - 17 +19 +06 + 25 + 21 +34 + 44 +07 +31 +18 + 25 + 39 + 38
Burgenland +23 +38 +18 +13 +22 + 11 +10 -04 + 15 + 37 + 36 + 24 + 36
Steiermark + 13 -18 + 28 + 37 +23 + 41 + 23 -00 + 22 + 28 + 41 + 42 + 25
K&rmten +10 +02 +22 +17 +23 +22 + 17 +18 + 27 + 21 + 28 + 25 + 30
Oberdsterreich +20 -05 +19 +28 +22 +29 +27 +04 +33 +19 +28 + 22 + 23
Salzburg -04 +09 +05 +23 +22 +32 + 17 +12 + 11 + 31 + 34 + 26 + 30
Tirol + 14 +21 +14 +21 +25 +30 +04 +21 +10 +19 +50 + 10 + 43
Vorarlberg +16 + 18 + 19 +26 + 23 + 40 +19 +05 + 10 + 18 + 56 + 3] + 43
Osterreich + 09 +08 + 13 + 25 + 2 +30 +25 +08 +23 + 23 + 34 + 30 + 28
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2004 2005 2006 2006 2006
LQu. IL.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien + 62 +39 + 67 + 69 +103 + 44 + 58 + 72 + 37 + 23 + 50 + 46 + 76
Niederdsterreich + 40 +03 +37 + 66 +32 +09 + 64 +18 -04 + 14 + 64 +11,1 + 18
Burgenland -33 +63 +14 +89 +36 -40 +70 -28 -91 + 42 + 09 +100 +148
Steiermark -38 +21 -02 -34 +62 -06 -08 +10 -26 +04 +03 + 15 - 34
Karnten - 42 -13 -34 -24 +29 -67 + 28 -07 -134 -20 + 31 + 53 + 17
Oberdsterreich -02 -01 +12 -16 +08 +02 +75 +30 -55 +57 + 69 +118 + 47
Salzburg + 1,10 +29 +19 -35 +204 + 04 + 59 + 39 -60 + 76 + 83 + 81 + 43
Tirol -12 +20 -16 -75 +203 -30 +30 -18 -96 +78 + 29 -10 + 40
Vorarlberg -02 -01 -21 -83 +216 -32 +00 -05 -109 + 64 + 45 - 48 - 16
Osterreich - 05 + 17 + 01 -49 +122 - 2 + 39 +07 -78 + 45 + 43 + 47 + 34
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2003 2004 2005 2005 2006 2006
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 69 -43 + 53 + 66 + 69 + 60 + 89 +148 + 88 + 99 +103 + 70 + 02
Niederdsterreich + 24 +104 + 71 + 53 +174 +106 +106 +190 + 74 +141 +124 + 58 +130
Burgenland + 48 + 23 + 69 +110 +155 +109 + 31 +190 +11.3 + 67 + 65 - 25 +15]1
Steiermark - 10 +338 + 64 + 68 +153 + 57 + 59 +190 - 29 + 82 + 37 + 54 +11.2
Karnten + 40 +114 + 82 + 39 +105 + 47 +11,1 +128 + 35 +11,2 +146 + 81 +184
Ober&sterreich +38 + 97 + 53 + 44 +87 + 63 +127 +184 + 22 +120 +158 +107 +217
Salzburg + 09 + 91 + 25 + 60 +142 +135 +106 +239 + 94 +102 +124 + 95 +150
Tirol + 59 + 50 + 83 +105 +146 +128 +149 +21,6 +130 +155 +170 +127 +16,6
Vorarlberg + 19 +86 + 73 +125 +155 +146 +167 +257 + 98 +145 +220 +14,6 +19,1
Osterreich + 12 +114 + 62 + 63 +128 + 83 +105 +189 + 47 +11,7 +123 + 81 +146
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2003 2004 2005 2005 2006 2006
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +145 +59 -10 - 63 +280 + 21 +128 +131 -51 -39 + 62 +111 + 83
Niederdsterreich + 68 +49 -15 - 10 +278 +185 +21,4 +322 +11,7 - 1,6 +222 +195 +269
Burgenland +11,4 -37 + 61 + 68 +273 +184 +146 +234 +132 +100 +173 +11,3 +252
Steiermark + 76 + 52 + 47 + 91 +288 +130 +122 +263 + 89 + 1,5 +132 +131 +189
Karnten + 53 -36 +107 +109 +248 +126 +139 +254 + 40 + 74 +132 +146 +182
Oberdsterreich +161 + 05 + 64 + 52 +83 + 31 +188 +193 - 58 + 21 +21,1 +147 +233
Salzburg +11,1 + 56 + 85 + 75 +455 +11,8 +195 +361 - 24 - 28 + 94 +168 +282
Tirol + 31 + 67 + 31 +11,2 +265 +17,8 +273 +249 +109 - 67 +329 +235 +170
Vorarlberg + 46 + 79 + 32 + 92 +339 +155 +280 + 63 +209 - 41 +292 +260 +212
Osterreich +102 + 37 + 33 + 34 +245 +100 +179 +226 + 29 - 05 +171 +158 +197
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

2004 2005 2006 2006 2006
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 729 731 739 723 739 749 743 751 749 746 748 748 733
Niederdsterreich 508 515 524 502 527 539 527 541 538 536 536 532 514
Burgenland 82 83 84 79 85 87 83 88 87 87 86 84 80
Steiermark 425 431 438 422 439 450 441 452 451 448 447 445 432
Karnten 189 191 194 183 195 204 193 207 206 200 196 193 189
Oberdsterreich 537 543 554 535 553 568 561 571 569 566 566 564 552
Salzburg 212 214 219 218 215 224 218 226 225 220 216 216 221
Tirol 265 269 276 279 269 282 273 285 284 278 270 268 282
Vorarlberg 132 133 135 135 133 138 136 139 138 137 135 135 137
Osterreich 3.079 3110 3.162 3.074 3.157 3241 3.175 3259 3247 3218 3.201 3.184  3.141
Arbeitslose
Wien 82 81 78 89 74 71 77 71 72 70 72 74 86
Niederdsterreich 41 43 40 54 34 34 39 34 35 32 32 35 50
Burgenland 8 8 8 12 6 6 8 6 6 6 6 6 11
Steiermark 33 35 33 45 28 27 33 27 27 26 27 30 42
Karnten 17 18 17 25 13 12 19 11 12 13 16 18 24
Oberdsterreich 26 28 26 37 21 21 24 21 21 20 20 22 31
Salzburg 12 12 11 13 10 8 12 7 8 9 12 13 10
Tirol 16 17 17 18 18 12 20 11 11 13 20 23 16
Vorarlberg 9 10 9 10 9 8 10 8 8 8 10 10 9
Osterreich 244 253 239 303 214 198 242 197 201 196 215 232 279

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien -85 +27 +73 +39 +74 +89 +90 +79 + 97 + 91 + 90 +11,7 + 63
Niederdsterreich +36 + 68 +86 + 60 + 84 +101 + 99 + 95 +105 +104 + 92 +101 +105
Burgenland +01 +08 +12 +10 +13 +14 + 1,1 +20 +13 +07 +08 + 1,1 + 13
Steiermark +30 +58 +71 +50 +61 +83 +91 +77 +85 +88 +87 + 95 + 93
K&rmten + 11 +20 +32 + 16 + 30 + 37 + 44 + 33 + 39 + 39 + 41 + 44 + 47
Oberdsterreich + 50 + 61 +108 + 67 + 92 +122 +150 +11,8 +109 +140 +147 +147 +157
Salzburg + 06 + 17 + 44 + 36 + 47 + 50 + 45 + 48 + 51 + 51 + 42 + 53 + 39
Tirol + 23 + 47 + 65 + 47 + 78 + 73 + 63 + 64 + 70 + 85 + 77 + 64 + 48
Vorarlberg +07 +12 +23 + 14 +25 +26 +29 +15 +29 +33 + 32 + 31 + 25
Osterreich + 79 +319 +51,5 +339 +50,5 +59.5 +622 +550 +59,7 +639 +61,6 +66,1 +589
Arbeitslose
Wien +22 -06 -33 +17 -31 -58 -—-62 -44 -61 -68 -55 - 66 - 66
Niederdsterreich +13 +21 -23 +11 -22 -29 -52 -19 -30 -39 -45 -53 -57
Burgenland +00 +04 -04 -00 -04 -04 -09 -03 -04 -04 -06 -09 -11
Steiermark -14 +21 -21 -02 -21 -23 -36 -18 -18 -32 -34 -38 - 37
Karnten -03 +07 -04 +183 -04 -09 -15 -06 -09 -12 -13 -16 -17
Oberdsterreich +04 +18 -23 +07 -18 -32 -50 -25 -31 -—-41 - 43 - 49 - 57
Salzburg +03 +01 -12 -07 -16 -13 -14 -12 -12 -15 -12 -11 -18
Tirol +06 +11 -07 +01 -10 -12 -09 -06 -11 -19 -11 -05 - 11
Vorarlberg +07 +10 -07 -02 -07 -09 -09 -08 -10 -10 -11 -108 - 07
Osterreich +38 +88 -135 + 38 -133 -189 -256 -142 -185 -240 -230 -255 -282
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2004 2005 2006 2006 2006
.LQu. ILQu. lIl.LQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Wien 9.8 9.7 2.3 10,7 8,9 8.4 9.1 8.4 8.5 8.3 8.5 8.7 10,2
Niederdsterreich 7.1 7.4 6,9 9.5 58 57 6,7 58 59 55 55 6,0 8,6
Burgenland 8.7 9.0 8,5 13.0 6,4 6,3 8.3 6,4 6,5 6,0 6,1 7,0 11,9
Steiermark 7,0 7.3 6,8 2.3 57 54 6,7 5.5 5.5 52 5,6 6,2 8,5
Karnten 7.9 8.2 7.9 11,4 6,2 5.4 8.7 5.1 52 58 7.1 8.1 10,7
Oberosterreich 4,5 4,7 4,3 6,2 3.6 3.4 4,0 3.4 3.5 3.2 3.2 3.5 5,1
Salzburg 5,1 5,1 4,5 54 4,4 B8 4,9 3.1 3.2 3.6 4,9 5,6 4,2
Tirol 5,6 5.8 55 58 59 3.8 6,5 3.4 3.6 4,3 6,8 7,7 5,1
Vorarlberg 6,1 6,7 6,2 6.7 6,2 53 6.4 50 5.4 5.6 6,3 6,7 6,1
Osterreich 71 7.3 6,8 8.7 6,1 56 6,8 55 5,6 5,6 6,1 6,6 7.9

Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.  E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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WIFO-INVESTITIONSTEST

Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard Schwarz

AuBerordentliche starke Ausweitung der

Investitionen 2007

Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2006

2007 wird die osterreichische Sachgiitererzeugung nominell um rund ein Funftel mehr investieren als im
Vorjahr. Dabei planen insbesondere die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten sowie von Investiti-
onsgutern eine Steigerung ihrer Ausgaben. In der Bauwirtschaft werden die Investitionen gegeniber dem
Vorjahr um 15,0% zunehmen. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft rechnet das WIFO 2007 mit einer Steige-

rung der Brultoanlageinvestitionen um real 4,9%.

Begutachtung: Markus Marterbaver * Wissenschaftliche Assistenz: Eva Jungbauer ¢ E-Mail-Adressen: Margarete.Czerny@wifo.ac.at

Martin.Falk@wifo.ac.at, Gerhard.Schwarz@wifo.ac.at

Die Unternehmen der Sachgutererzeugung (einschlieBlich Bergbau) beabsichtigen
2007 deutlich mehr zu investieren als im Vorjahr (nominell +20,8%)'). Die Bauwirt-
schaft plant heuer um 15,0% héhere Investitionen. Fir Osterreichs Gesamtwirtschaft
rechnet das WIFO in seiner jungsten Prognose vom Dezember 20062) mit einer Stei-
gerung der Bruttoanlageinvestitionen um real 4,9% im Jahr 2007.

Der WIFO-Investitionstest

Im Oktober und November befragte das WIFO 6sterreichische Unternehmen zu In-
vestitionsabsichten und Umsatzerwartungen. Rund 800 Betriebe aus den Bereichen
SachguUtererzeugung und Bauwirtschaft beteiligten sich an der Erhebung.

FUr die SachgUtererzeugung werden die Befragungsergebnisse fir sechs Bran-
chenobergruppen und zwei BeschdaftigtengréoBenklassen hochgerechnet!). Fir die
Bauwirtschaft erfolgt die Hochschatzung ohne Untfergliederung in Subbranchen
und BeschdaftigtengréBenklassen.

Der Investitionstest wird seit 1963 durchgefUhrt und ist seit 1996 Teil des gemeinsa-
men harmonisierfen Programms fur Konjunkturumfragen in der Europdischen Uni-
on. Dieses Programm wird von der Europdischen Kommission (DG ECFIN) auch fi-
nanziell unterstotzt.

1) Zum Hochrechnungsverfahren siehe Czerny, M., Falk, M., Schwarz, G., "Investitionen verhar-
ren 2005 auf hohem Niveau. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Frihjahr 2005", WIFO-
Monatsberichte, 2005, 78(8), http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo
search.get abstract type2p language=1&pubid=25696.

FUr 2007 planen die Unternehmen in der SachgUtererzeugung, ihre Investitionen au-
Berordentlich erheblich auszuweiten (nominell +20,8%); ohne Bergbau betréagt die
Zunahme 14,3%. Dies ist der starkste Anstieg seit sieben Jahren, als die Investitionen
laut VGR im Jahr 2000 nominell um 23,2% zunahmen. Die erwartete Entwicklung liegt

1) Die Investitionsdaten fUr die SachgUtererzeugung beziehen sich auf die SachgUtererzeugung einschlieB-
lich Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden (NACE-Abschnitte C und D).

2) Scheiblecker, M., "Konjunkturdynamik bleibt hoch — Wachstum verlangsamt sich erst 2008. Prognose fur
2006 bis 2008", WIFO-Monatsberichte, 2007, 80(1), http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo
search.get abstract type2p language=1&pubid=28018.
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deutlich Uber der durchschnittlichen jGhrlichen Verdnderungsrate der Bruttoanlage-
investitionen 1995/2005 von nominell +4,8% (auf Basis der VGR-Daten).

Ubersicht 1: Investitionen der Sachgltererzeugung
ONACE-Gliederung

2005 2006 2007
Nominell Mio. € 6.794 7.344 8.874
Verdnderung gegen das Vorjahr in % — 1,5 + 81 + 20,8
Real, zu Preisen von 2000 Mio. € 6.532 6.994 8.348
Verdnderung gegen das Vorjahr in% - 31 + 7.1 +19.4

Q: WIFO-Investitionstest. Hochschdatzung.

Ubersicht 2: Investitionskennzahlen der Sachgutererzeugung —Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitat Investitionsquote
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Investitionen je Beschdaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes

Sachgutererzeugung insgesamt 11.927 11.780 12.814 15.484 54 50 5.2 6,1
Bergbau 105.730 130.750 119.384 270.235 6,0 56 4,3 11,1
Vorprodukte 12.487 13.712 14.812 17.660 6,1 6,2 6,3 7.4
Kraftfahrzeuge 19.874 11.973 11.761 12.327 5,0 3.0 2,7 2.8
InvestitionsgUter 7.309 6.752 8.297 9.597 3.6 3.0 3.7 4,0
Langlebige Konsumguter 5.297 4214 6.086 5.998 3.5 2,6 3.6 3.1
Nahrungs- und Genussmittel 17.784 15.488 16.192 14.514 7.5 6,2 72 6,5
Kurzlebige Konsumguter 5.452 5.204 6.115 9.686 3.8 3.5 4,0 59

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 3: Investitionsmotive in der Sachgutererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

2006 2007
Ersatz alter  Kapazitats- Rationa- Anderes Ersatz alter  Kapazitéts- Rationo- Anderes
Anlagen ausweitung lisierung Anlagen ausweitung lisierung
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Sachguitererzeugung insgesamt 38,1 21,7 26,9 13.4 35,1 23,0 28,2 13,7
Bergbau 36,4 18,2 18,2 27.3 3 25,0 16,7 25,0
Vorprodukte 37.0 21,7 26,9 14,4 5.8 23,3 28,6 14,8
Kraftfahrzeuge &89 40,5 19.0 7.1 24,4 39.0 22,0 14,6
InvestitionsgUter 36,7 257 27,5 10,1 34,1 26,7 30,2 9.1
Langlebige Konsumguter 45,2 11,0 34,2 9.6 43,2 16,0 29.6 11,1
Nahrungs- und Genussmittel 38,3 17,0 28,7 16,0 37.6 14,9 27,7 19.8
Kurzlebige Konsumguter 45,3 17.9 22,6 14,2 45,5 18.8 25,0 10,7

Q: WIFO-Investitionstest.

Hauptursache dieser Ausweitung der Investitionstatigkeit sind die positiven Absatz-
erwarfungen: 82% der Unternehmen orientieren sich in ihren Investitionsplanen (teils
sehr) stark an den Erwartungen zur Nachfrageentwicklung. Im Jahr 2006 betrug die-
ser Anteil nur 77% (2005: 68%). Die Finanzierungsbedingungen werden 2007 noch
gunstiger eingeschdatzt als in den Jahren 2006 und 2005: 62% der Unternehmen ga-
ben an, dass sich die guten Finanzierungsbedingungen stimulierend auf die Investiti-
onspl&ne 2007 auswirken (2006 57%, 2005 50%).

2006 verzeichneten die befragten SachgUtererzeuger einen deutlichen Anstieg der
Investitionen (nominell +8,1%). GegenuUber den Angaben im WIFO-Investitionstest
vom FrUhjahr 2006 wurden die Plane fUr 2006 aber erheblich nach unten revidiert.

Investitionen 2006
maBig ausgeweitet
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Damals waren die SachgUtererzeuger von einer auBerordentlich starken Zunahme
ausgegangen (nominell +18,5%). Offenbar wurden einige Investitionsprojekte zu-
rGckgestellt und in das Jahr 2007 verschoben. Insgesamt entwickeln sich die Investi-
tionen 2006 und 2007 wesentlich dynamischer als in den vorangegangenen Jahren:
Zwischen 2003 und 2005 waren sie auf Basis des WIFO-Investitionstest um 5,8% pro
Jahr gestiegen; laut Daten der Volkswirtschaftichen Gesamtrechnung hatten die
Bruttoanlageinvestitionen in der Sachguitererzeugung nominell um 4,1% zugenom-
men.

Ubersicht 4: Struktur der Investitionen der SachgUitererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

2006 2007
Bauten Computer- Software Maschinen Bauten Computer- Software Maschinen
hardware!’) hardware?)
Anteile an den Investitionen in %
Sachgutererzeugung insgesamt 19,0 2.4 2.4 53,5 191 2,5 2,2 59,5
Bergbau 16,7 0.0 0.3 46,7 19.4 0,0 0.1 752
Vorprodukte 18,0 1.8 1.8 62,2 18,3 1.7 1.8 66,9
Kraftfahrzeuge 6,1 1.3 1.0 68,7 131 2,7 2,5 51,5
InvestitionsgUter 27,8 55 3.5 37.9 23,9 87 3.8 40,5
Langlebige Konsumguter 22,3 4,3 8.1 40,8 12,6 6,7 53 44,1
Nahrungs- und Genussmittel 17.9 2,1 2,5 34,8 21,9 3.2 2,7 35,6
Kurzlebige Konsumguter 21,9 5.2 6,1 64,0 154 4,1 3.2 64,3
Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige AusrUstungsinvestitionen (wie Fahrzeuge usw.). — 1) EinschlieBlich Telekommunikations-Hardware.
Ubersicht 5: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes der
Sachgutererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen
Hochgeschdatzte Investitionen
2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Sachgutererzeugung insgesamt - 1.5 + 81 + 20,8
Bergbau + 21,7 - 99 +126,4
Vorprodukte + 10,4 + 7.5 + 19,2
Kraftfahrzeuge - 39.8 - 21 + 4.8
InvestitionsgUter - 7.1 + 24,2 + 157
Langlebige Konsumguter - 219 + 40,4 - 1.4
Nahrungs- und Genussmittel - 14,1 T &7 - 104
Kurzlebige Konsumguter - 81 + 13,7 + 58,4
Hochgeschatzter Umsatz
2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Sachgutererzeugung insgesamt + 7.4 + 3.3 + 27
Bergbau + 29,6 + 183 - 122
Vorprodukte + 81 + 64 + 22
Kraftfahrzeuge + 07 + 90 - 02
InvestitionsgUter + 10,1 - 02 + 87
Langlebige Konsumguter + 4.2 + 22 + 13,1
Nahrungs- und Genussmittel + 3.0 - 10,5 - 04
Kurzlebige Konsumguter - 1.2 - 03 + 7.6

Q: WIFO-Investitionstest.

In den einzelnen Branchengruppen entwickeln sich die Investitionen 2007 unter-
schiedlich. Die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten und die InvestitionsgUter-
industrie — die groBten Teilbereiche innerhalb der SachgUtererzeugung — sehen eine
deutliche Ausweitung vor. Insbesondere in der Metallerzeugung und -bearbeitung
sollen die Investitionen — wie in den Vorjahren — kraftig steigen. Damit setzt sich der
Investitionsboom in diesem Sektfor fort — in der zweiten Hdalfte der neunziger Jahre
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Die befragten Sachguterer-
zeuger beabsichtigen ihre
Investitionen 2007 gegen-
Uber dem Vorjahr betrdcht-
lich auszuweiten (nominell
+20,8%). Getragen wird diese
Entwicklung vor allem von
den Herstellern von Vor- und
Zwischenprodukten, der In-
vestitionsgUterindustrie und
dem Bergbau und generell
von Klein- und Mittelunter-
nehmen.

Investitionen in Informa-
tions- und Kommuni-
kationstechnologien
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sowie zwischen 2000 und 2005 wurden die Investitionen laut VGR um durchschnittlich
9% pro Jahr gesteigert.

Innerhalb der Investitionsguterindustrie planen 2007 insbesondere die Produzenten
von Medizin-, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik und Optik sowie der Maschinen-
bau eine betrdchtliche Ausweitung der Investitionen im Vergleich mit 2005; bereits
zwischen 2000 und 2005 war die Dynamik in diesen Branchen Uberdurchschnittlich.
Im Bergbau erwarten die Unternehmen sogar eine Verdopplung.

Ubersicht 6: Investitionen und Umsditze in den Bundesléndern

ONACE-Gliederung, Sachgutererzeugung insgesamt

Investitionen
2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich - 15 + 8,1 + 20,8
Wien - 51 + 9.5 + 35,9
Niederdsterreich * 33 + 38 + 30,2
Burgenland - 03 + 80 + 14,9
Steiermark - 49 + 58 + 15,5
Karnten - 40 + 10,5 + 15,1
Oberésterreich - 21 + 938 + 14,7
Salzburg - 18 + 10,1 + 14,9
Tirol + 37 + 12,5 + 153
Vorarlberg - 25 + 10,1 + 17,7
Umsatze
2005 2006 2007

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich + 7.4 + 33 + 27
Wien + 3.7 + 6.4 + 1,2
Niederdsterreich + 97 + 27 + 07
Burgenland + 6.4 + 0.8 + 28
Steiermark + 72 + 20 + 28
Karnten + 6,7 + 25 + 4,0
Oberésterreich + 7.7 + 30 + 3.7
Salzburg + 87 + 2.4 + 3.8
Tirol + 93 + 59 + 3,5
Vorarlberg + 57 + 20 + 42

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion der Hochsch&tzung anhand der Branchenstruktur der einzelnen Bun-
deslénder.

Die Kfz-Hersteller wollen nominell um 4,8% mehr investieren als im Vorjahr, nachdem
die Investitionen 2006 stagnierten. Diese relativ schwache Entwicklung sollte im Zu-
sammenhang mit dem hohen Ausgangsniveau und der sehr regen Dynamik in der
Vergangenheit gesehen werden: Zwischen 2000 und 2005 stiegen die Bruttoanlage-
investitionen in der Kfz-Branche auf Basis der VGR-Daten nominell um 21,6% pro Jahr,
stérker als in jeder anderen Branche der 6sterreichischen Sachgutererzeugung.

Die Plane der Nahrungs- und Genussmittelhersteller lassen eine Verringerung ge-
genuber dem Vorjahr erwarten (nominell —=10,4%). Die Produzenten langlebiger Kon-
sumguter wollen heuer nominell um 1,4% weniger investieren als 2006.

Die Investitionsdynamik nimmt laut WIFO-Investitionstest mit steigender Unterneh-
mensgréBe kontinuierlich ab. So wollen Unternehmen mit weniger als 50 Beschdaftig-
ten 2007 um 27,2% mehr investieren als im Vorjahr, jene mit 50 bis 249 Beschdaftigten
um 24,3%. Dagegen planen Unternehmen mit 250 bis 499 Beschdaftigten eine Steige-
rung um 9,0%, jene mit 500 oder mehr Beschdaftigten von 6,7%3).

In seinem Investitionstest erhebt das WIFO auch die Ausgaben der Sachgutererzeu-
gung fur Computer-Hardware und -Software. Nachdem die befragten Unternehmen
die Ausgaben fUr Hardware in den letzten drei Jahren gekirzt haben (2006 nominell
-3,2%, 2005 —-10,4%, 2004 —28,2%), wollen sie 2007 um 25,7% mehr investieren als im

3) Die Analyse des Investitionsverhaltens nach BeschdaftigungsgroBenklassen erfolgt aus technischen Grin-
den unter Ausschluss des Bergbaus (einschlieBlich der Mineraldlwirtschaft).
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Vorjahr. Die Investitionen in Software sollen 2007 um 9,5% steigen, nachdem sie be-
reits 2006 um 3,7% ausgeweitet wurden. Der Vergleich mit den Befragungsergebnis-
sen vom Frohjahr 2006 zeigt, dass die urspringlichen Plane fur 2006 erheblich nach
unten korrigiert wurden. Damals waren die Unternehmen fUr 2006 von einer kr&ftigen
Steigerung der Investitionen in Hard- und Software ausgegangen.

Neuerlich bezeichnen die Unternehmen den Ersatz alter Anlagen als vorrangiges In-
vestitionsmotiv im Jahr 2007 (35% der befragten Unfernehmen). Rationalisierungs-
maBnahmen stehen fUr 28% der Unternehmen im Vordergrund, wdhrend die Kapazi-
t&tserweiterung fur 23% der Unternehmen das wichtigste Investitionsmotiv ist. Andere
Motive (z.B. Umweltschutz und Sicherheit) werden von 14% der Unternehmen ge-
nannt. Die Absicht der Kapazitatserweiterung gewinnt seit einigen Jahren an Bedeu-
tung (2005 18%, 2007 23%), wdhrend Ersafzinvestitionen in den Hinfergrund treten
(2005 39%, 2007 35%). Das Gewicht der Rationalisierungsinvestitionen hat sich zwi-
schen 2005 und 2007 nicht ver&ndert.

Ubersicht 7: Umfang der Erhebung in der SachgUtererzeugung
Nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschdaftigte 2006 Reprdsenta-
Meldungen tionsgrad

Gemeldet Insgesamt In %
Sachgutererzeugung insgesamt 629 201.673 573.102 352
Bergbau 4 2.291 3.611 63,4
Vorprodukte 346 97.899 263.734 37.1
Kraftfahrzeuge 21 20.471 27.975 73,2
InvestitionsgUter 108 51.725 117.594 44,0
Langlebige Konsumguter 39 8.266 35.412 23,3
Nahrungs- und Genussmittel 46 9.845 71.732 13.7
Kurzlebige Konsumguter 65 11.176 53.044 21,1

Q: WIFO-Investitionstest.

Uberdurchschnittlich viele Mittel- und GroBunternehmen planen 2007 Investitionen
zur Kapazitétserweiterung. Ersatzinvestitionen werden dagegen von Kleinunterneh-
men Uberdurchschnittlich hdufig genannt. Zum Motiv der Rationalisierung sind die
Unterschiede zwischen den UnternehmensgréBenklassen nicht ausgepragt. Wie
schon in den vergangenen Jahren ist in der Kfz-Industrie die Erweiterung der Produk-
tionskapazitéten das dominierende Investitionsmotiv (39% der Unternehmen).

Im Rahmen des WIFO-Investitionstests werden auch die Erwartungen zur Umsatzent-
wicklung erfragt. Nach der deutlichen Steigerung 2006 rechnen die Sachguterer-
zeuger 2007 mit einer leichten Verlangsamung der Umsatzzuwdchse. Dabei gehen
die Hersteller von Vor- und Zwischenprodukten, InvestitionsgUtern und Konsumgutern
von einer Zunahme ihrer Umsatze aus, wahrend die Kfz-Industrie eine Stagnation und
der Bergbau einen RGckgang erwarten.

Die Bauwirtschaft entwickelte sich 2006 auBerordentlich ginstig: Der nominelle Pro-
duktfionswert wurde laut Investitionstest mit zweisteligen Raten gesteigert, die Bau-
beschaftigung stieg erstmails seit 10 Jahren kraftig, die Auftfragbestdnde sind hoch,
und die Meldungen im WIFO-Konjunkturtest sind optimistisch. Vor diesem Hintergrund
revidierten im jungsten WIFO-Investitionstest auch die Bauunternehmen ihre Investiti-
onspldne fUr 2006 nach oben.

Nach vorldufigen Berechnungen Uberstiegen die Bruttoanlageinvestitionen im Hoch-
und Tiefbau 2006 das Vorjahresniveau nominell um 20%. Auch die ersten Pléne fir
2007 sind sehr hoch. Vor dem Hintergrund des anhaltenden Konjunkturaufschwungs
wird die Bauwirtschaft ihren Maschinen- und Gerdtepark neuerlich um 15% auswei-
ten. Die nominellen Bruttoanlageinvestitionen der Bauunternehmen werden somit
2007 bei 740 Mio. € liegen.
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Abbildung 1: Konjunktureinsch&tzung in der Bauwirtschaft

Salden aus positiven und negativen Einsché&tzungen in % aller Meldungen
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Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 8: Bruttoanlageinvestitionen der Bauwirtschaft

2004 2005 2006 2007
Nominell Mio. € 453 536 644 740
Verdnderung gegen das Vorjahr in % + 79 + 18,4 + 20,0 +150

Q: WIFO-Investitionstest. Schatzung aus Unternehmerangaben unter BerUcksichtigung des Revisionsverhal-
fens.

2006 verstérkte sich der Boom im Tiefoau neuerlich. Uberdies belebte sich der seit
Jahren rickléufige Wohnungsbau Uberraschend stark. Der sonstige Hochbau, vor
allem der Industrie- und Gewerbebau sowie der BUrobau, profitierte vom allgemei-
nen Konjunkturaufschwung. Im WIFO-Konjunkturtest meldeten die Hochbauunter-
nehmen im Laufe des Jahre 2006 eine kraftige Belebung inrer Auftragsbesténde, die
auf ein Anhalten der gunstigen Entwicklung schlieBen Idsst. Die gute Auslastung er-
laubt sowohl 2006 als auch 2007 eine betrdchtliche Steigerung der Ausgaben fir
Maschinen und Gerdate.

Aufgrund der sehr guten Konjunktur erhéhte sich die durchschnittliche Kapazit&ts-
auslastung in der Bauwirtschaft auf 80%. 12% der Unternehmen meldeten fir 2006
eine Ausweitung der Maschinen- und GerdtekapazitGten, 55% investierten aus
GrUnden der Ersatzbeschaffung, knapp 20% aus Rationalisierungsmotiven und 12%
aus anderen Motiven. Erstmals seit Jahren gewannen damit die Erweiterungsinvesti-
tionen gegenUber den Ersatzbeschaffungs- und Rationalisierungsinvestitionen an
Bedeutung. Dieser Trend hdalt 2007 an: Zahlreiche technologische Innovationen im
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Baumaschinen- und Gerdtesektor zwingen die Bauunternehmen, ihren Maschinen-

park zu erneuern, um wettbewerbsfdhig zu bleiben.

Ubersicht 9: Investitionspléne und ihre Revisionen

Bauwirtschaft
2002 2003 2004 2005 2006 2007
Mio. €
Herbst 2001 351
FrUhjahr 2002 388
Herbst 2002 373 326
FrUhjahr 2003 394 409
Herbst 2003 397 403
FrUhjahr 2004 309 305 296
Herbst 2004 303 286
FrUhjahr 2005 420 382 368
Herbst 2005 345 359
FrUhjahr 2006 546
Herbst 2006 500 465
Q: WIFO-Investitionstest. Neuberechnung einschlieBlich nachfréglich eintreffender Meldungen.
Ubersicht 10: Kapazitétsauslastung
Bauwirtschaft
Hochbau Tiefbau Insgesamt

Durchschnittliche Kapazitdtsauslastung im November in %
2004 78 86 79
2005 77 80 77
2006 79 86 80
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 11: Investitionsmotive
Bauwirtschaft

Ersafzbeschaffung Kapazitatsausweitung Rationalisierung Anderes
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

2005 61 9 25 5
2006 55 12 21 12
2007 52 13 23 12

Q: WIFO-Investitionstest.

Planned Manufacturing Investment is Forecast to Increase by 20.8 percent

in 2007

Results of the WIFO Investment Autumn Survey 2006 —Summary

According fo the results of the Autumn 2006 investment survey, investment in ma-
nufacturing — expressed in current prices — expanded by 8.1 percent in 2006 and is
expected to increase by 20.8 percent in 2007. The largest relative rise is reported
for basic and intermediate products, investment goods and mining. The planned
increase in investment is negatively related with firm size. Manufacturing firms also
plan to raise investment in hardware and software. The constfruction industry will

increase investment by 15.0 percent in 2007.

WIFO
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Anhang: Ergebnisse des WIFO-Investitionstests

vom Herbst 2006

Ubersicht 1: Entwicklung der Investitionen und Umsditze

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2000

Bauhauptgewerbe

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachgutererzeugung nach ONACE

Investitionen

Industrie nach Fachverbdnden

Sachgutererzeugung nach ONACE
Real, zu Preisen von 2000

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Umsétze
Industrie nach Fachverbdnden
Sachguitererzeugung nach ONACE

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 2: Umfang der Erhebung

Industrie nach Fachverbdnden

Gemeldet
Industrie insgesamt 197.930
Basissektor 30.709
Chemie 21.505
Technische Verarbeitung 98.096
Bauzulieferung 26.104
Traditionelle Konsumguter 21.516
Bergwerke 2.703
Mineraldlindustrie 2111
Eisenerzeugende Industrie 13.804
NE-Metallindustrie 3.253
Stein- und keramische Industrie 7.007
Glasindustrie 8.624
Chemische Industrie 21.505
Papiererzeugende Industrie 6.005
Papier und Pappe verarbeitende Industrie 3.781
Holzindustrie 10.473
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 10.115
Ledererzeugende Industrie 896
Lederverarbeitende Industrie 846
Textilindustrie 4,996
Bekleidungsindustrie 882
GieBereiindustrie 2.833
Maschinen- und Stahlbauindustrie 49.719
Fahrzeugindustrie 16.623
Elektroindustrie 31.754

Q: WIFO-Investitionstest.
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2005 2006 2007
Mio. €
5.149 5.241 6.217
6.794 7.344 8.874
6.532 6.994 8.348
536 644 740
102.539 105.896 111.783
136.110 140.566 144.305
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
- 21 + 1.8 + 18,6
- 15 + 81 + 20,8
- 31 + 7,1 + 194
+ 184 + 20,0 + 150
+ 61 + 33 + 56
+ 74 + 33 + 27
Beschaftigte 2006 Reprasentationsgrad

Insgesamt In%

392.422 50,4

40.196 76,4

44.105 48,8

192.376 51,0

55.598 47,0

60.147 3538

2.077 130,1

3.036 69,5

14.991 92,1

4.402 739

14.832 47,2

9.606 89.8

44.105 48,8

8.158 73,6

8.913 42,4

31.160 33.6

27.345 37.0

2.105 42,6

1.752 48,3

12.268 40,7

7.764 11,4

7.532 37.6

110.260 45,1

30.804 54,0

51.312 61,9
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Ubersicht 3: Investitionsentwicklung
Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Mineraldlindustrie

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie

Papier und Pappe verarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Elektroindustrie

134
1.020
470
467

2005 2006 2007
Mio. € (hochgeschdtzt)
5.149 5.241 6.217
1.175 1.260 1.862
870 681 939
1.676 1.818 2.094
712 826 716
716 657 606
47 37 56
402 392 885
394 462 546
64 101 140
154 163 193
135 202 166
870 681 939
196 200 220
114 79 78
422 441 342
461 494 403
27 6 10
2 1 2
54 51 59
14 17 17
118 91 126
900 1.092 1.288
307 204 309
475 537 474

I+ |

+ 4+ o+ o+ o+ 4 +

+ 1

+ o+

2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2,1 + 1.8 + 18,6
1.1 SIS + 47,8
44,1 - 218 + 38,0
14,4 + 85 + 152
259 + 159 - 133
11.4 - 82 - 78
3.2 - 217 + 522
26,7 - 25 +125,7
14,5 + 17,1 + 182
0.8 + 57,1 + 39,7
12,0 ¥ 53 + 184
52,1 + 49,9 - 17,6
44,1 - 218 + 38,0
45,7 + 20 + 10,2
6,2 - 311 - 07
36,3 + 47 - 225
10,4 + 7,1 - 184
12,2 - 790 + 83,5

1.5 — 432 + 24,6
28,8 - 546 + 173
9.3 + 238 - 44
12,1 - 225 + 37.8
11,7 + 21,3 + 17,9
34,5 - 33,6 + 51,3

1,8 + 13,0 - 117

Q: WIFO-Investitionstest. Die Hochschatzung erfolgte fir jede Obergruppe und jeden Fachverband einzeln. Die Zeile "Industrie insgesamt" ergibt sich
als Summe der Obergruppen und enfspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbdnde.

Ubersicht 4: Entwicklung des Umsatzes

Industrie nach Fachverbdnden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Mineraldlindustrie

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie

Papier und Pappe verarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Elektroindustrie

1.302
23.161
12.824
11.586

2005 2006 2007

Mio. € (hochgeschdatzt)

102.539 105.896 111.783
18.225 20.748 21.466
11.723 12.045 12.529
49.564 50.884 54.906

9.680 9.609 9.997
13.348 12.610 12.885
599 420 409
7.128 8.980 7.858
4.887 5.510 5.512
1.877 2.011 1.958
2.907 2816 2.885
1.247 1.251 1.233
11.723 12.045 12.529
3.294 3.584 3.767
1.492 1.571 1.608
5.869 5.688 6.141
7.951 7.481 7.555
408 276 324
281 308 250
1.730 1.804 1.863
612 649 677
1.327 1.463 1.568
26.357 27111 29.500
11.876 13.352 12.815
12.043 11.975 12.829

4

I+ o+ o+ I+ o+ o+ +

+ o+

+ o+ o+ o+

+ o+ o+

2005 2006 2007
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
6,1 + 33 + 56
11,0 + 138 + 35
7.5 + 27 + 4,0
7.2 + 27 + 79
0,9 - 07 + 40
0,9 - 55 + 22
1.7 - 299 - 26
35,0 + 26,0 - 125
34,4 + 12,8 + 0,0
19.5 + 7,1 - 26
57 - 31 + 24
12,3 + 03 - 15
7,5 + 27 + 40
13,0 + 88 SO
0,6 + 53 + 24
4,0 - 31 + 80
0,6 - 59 + 10
12,4 - 322 + 17,2
16,5 + 95 - 18,6
8.3 + 42 + 33
8.7 + 60 + 4,3
1,9 + 10,2 + 72
13.8 + 29 + 88
7.4 + 124 - 40
3.9 - 06 + 7,1

4L

Q: WIFO-Investitionstest. Die Hochschatzung erfolgte fUr jede Obergruppe und jeden Fachverband einzeln. Die Zeile "Industrie insgesamt” ergibt sich
als Summe der Obergruppen und entspricht daher nicht der Summe der einzelnen Fachverbd&nde.

WIFO
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B WIFO-INVESTITIONSTEST

Ubersicht 5: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote

Industrie nach Fachverb&nden

Investitionsintensit&t Investitionsquote
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Investitionen je Beschdaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Industrie insgesamt 13.134 13.121 13.355 15.842 54 5.0 4,9 5.6
Basissektor 30.990 29.222 31.351 46.333 8.0 6,4 6,1 8.7
Chemie 13.784 19.731 15.430 21.295 5.5 7.4 57 7.5
Technische Verarbeitung 10.123 8.712 9.450 10.884 4,2 3.4 3.6 3.8
Bauzulieferung 9.892 12.813 14.850 12.876 59 7.4 8,6 7.2
Traditionelle KonsumguUter 12.776 11.897 10.916 10.069 6,0 5.4 52 4,7
Bergwerke 16.559 22.603 17.687 26.924 7.7 7.8 8.7 13.7
Mineraldlindustrie 107.154 132.518 129.183 291.549 6,0 5,6 4,4 11.3
Eisenerzeugende Industrie 24.001 26.310 30.814 36.423 9.5 8.1 8.4 9.9
NE-Metallindustrie 11.020 14.537 22.842 31.912 2.7 3.4 50 7.2
Stein- und keramische Industrie 11.175 10.415 10.962 12.979 57 5.3 58 6,7
Glasindustrie 9.355 14.024 21.024 17.317 8.0 10,8 16,1 13,5
Chemische Industrie 13.784 19.731 15.430 21.295 55 7.4 57 7.5
Papiererzeugende Industrie 39.901 23.978 24.457 26.941 9.5 59 5.6 58
Papier und Pappe verarbeitende Industrie 13.382 12.793 8.813 8.752 8.2 7.6 50 4,9
Holzindustrie 9.664 13.530 14.166 10.972 5,5 7.2 7.8 5,6
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 18.163 16.856 18.049 14.732 6,5 58 6,6 5.3
Ledererzeugende Industrie 11.026 12.866 2.704 4.962 6,7 6,6 2.1 3.2
Lederverarbeitende Industrie 999 1.312 745 929 0.7 0.8 0.4 0.6
Textilindustrie 5.424 4.372 4.128 4.844 4,0 3.1 2,8 3.2
Bekleidungsindustrie 1.711 1.809 2.240 2.142 2.3 2.3 2.7 2,5
GieBereiindustrie 17.175 15.653 12.128 16.717 10,3 8.9 6,2 8.0
Maschinen- und Stahlbauindustrie 9.400 8.164 9.904 11.680 4,4 3.4 4,0 4,4
Fahrzeugindustrie 14.936 9.980 6.626 10.024 3.7 2,6 1.5 2,4
Elektroindustrie 8.738 9.261 10.469 9.244 4,0 3.9 4,5 3.7
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 6: Struktur der Investitionen
Industrie nach Fachverb&nden
2006
Bauten Computer-  Software  Maschinen Bauten Computer-  Software  Maschinen
hardware’) hardware’)
Anteile an den Investitionen in %
Industrie insgesamt 18,2 2.4 2,0 55,8 17.3 2,6 2,1 58,1
Basissektor 13.1 0.9 1.0 66,1 11,3 0.6 0.6 67,3
Chemie 16,4 2,1 2,0 63,1 23,4 1.9 1,6 72,6
Technische Verarbeitung 20,6 3.8 2,6 49,6 20,1 4,6 3.2 46,7
Bauzulieferung 27,0 2,0 1.4 56,5 20,0 2,6 2.7 56,8
Traditionelle Konsumguter 12,3 2.3 3.2 45,1 13,0 3.0 2,7 48,3
Bergwerke 14,9 3.6 3.0 48,8 16,3 2,5 2,0 62,3
Mineraldlindustrie 16,7 0.0 0.3 46,7 18,4 0.0 0.1 71,1
Elsenerzeugende Industrie 12,6 0,9 0,9 76,2 11,5 0.6 0,7 75,6
NE-Metallindustrie 16,4 0.5 0.6 759 13.0 0.5 0.7 81,1
Stein- und keramische Industrie 14,3 2,5 1.4 54,8 12,4 2.3 2,6 552
Glasindustrie 31,8 1.0 0,7 59,9 37,0 1.2 2.4 51,7
Chemische Industrie 16,4 2,1 2,0 63,1 23.4 1.9 1.6 72,6
Papiererzeugende Industrie 8.5 1.3 1.7 70.4 4,5 1.2 0,7 83,9
Papierverarbeitende Industrie 10,4 2.3 2.1 61,9 8.8 2,5 2,5 65,8
Holzindustrie 25,1 27 2,0 54,0 14,8 4,1 &3 62,1
Nahrungs- und Genussmittelindustrie 13,8 1.8 2,3 39.9 15,2 3.0 2.4 41,4
Ledererzeugende Industrie 7.5 2,6 0.3 85,1 28,3 23 0,0 67,0
Leder- und pappeverarbeitende Industrie 1,6 14,0 2.4 45,0 20,4 1.7 2,8 51,0
Textilindustrie 10,6 6.3 183 57.8 12,5 4,7 6,1 67.8
Bekleidungsindustrie 30,1 7.8 10,7 18.8 1,8 8.9 6,8 52,2
GieBereiindustrie 2.3 1.2 0.4 752 5.3 1.0 0.5 80,6
Maschinen- und Stahlbauindustrie 18,3 2.8 29 53,4 22,2 3.6 3,3 52,2
Fahrzeugindustrie 5.6 1.5 1.8 63,8 6,9 2,0 2,8 45,8
Elektroindustrie 31.2 6,6 2,1 36,5 23,0 8.7 3.1 36,4
Q: WIFO-Investitionstest. Differenz auf 100%: sonstige AusrUstungsinvestitionen. — 1) EinschlieBlich Telekommunikations-Hardware.
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Ubersicht 7: Investitionsmotive
Industrie nach Fachverb&nden

Industrie insgesamt

Basissektor

Chemie

Technische Verarbeitung
Bauzulieferung
Traditionelle Konsumguter

Bergwerke

Mineraldlindustrie

Eisenerzeugende Industrie
NE-Metallindustrie

Stein- und keramische Industrie
Glasindustrie

Chemische Industrie
Papiererzeugende Industrie

Papier und Pappe verarbeitende Industrie
Holzindustrie

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
Ledererzeugende Industrie
Lederverarbeitende Industrie
Textilindustrie

Bekleidungsindustrie
GieBereiindustrie

Maschinen- und Stahlbauindustrie
Fahrzeugindustrie

Elektroindustrie

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 8: Bestimmungsfaktoren der Investitionen

Industrie nach Fachverbandsobergruppen

Industrie insgesamt

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Basissektor

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Chemie

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Technische Verarbeitung
Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Bauzulieferung

Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Traditionelle KonsumguUter
Nachfrage

Finanzielle Ressourcen
Technologische Entwicklungen
Anderes

Q: WIFO-Investitionstest.

WIFO
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2006 2007
Ersatz alter Kapazitéts-  Rationa- Andere Ersatz alter Kapazitéts-  Rationa-
Anlagen ausweitung lisierung  Investitions-  Anlagen ausweitung lisierung
zwecke
Anteile an der Zahl der Meldungen in %
38,8 18,0 28,6 14,6 36,4 18,8 30,1
29,6 25,0 20,4 25,0 31,7 23,1 21,2
39.4 17.6 28,2 14,8 34,0 20,0 30,0
36,6 19.6 31.4 12,3 34,8 20,7 33,0
45,5 13,9 29,2 11,4 42,8 17.5 27,3
40,7 15.6 26,8 16,9 37.9 13.4 3
30,0 40,0 10,0 20,0 57.1 28,6 14,3
16,7 &3 16,7 &893 B8 16,7 16,7
30,0 30,0 15,0 25,0 26,3 31,6 15.8
31,6 21,1 21,1 26,3 30,0 25,0 25,0
48,1 11.4 25,3 15.2 44,3 17.7 22,8
53,8 23,1 15,4 7.7 37.5 18,8 3
39.4 17.6 28,2 14,8 34,0 20,0 30,0
34,8 17.4 17,4 30.4 883 16,7 16,7
357 23,8 8.3 7.1 36,1 13.9 36,1
42,7 14,5 33,6 9.1 42,4 17.2 30.3
37.4 13.0 26,1 23,5 5.8 15.8 30,0
20,0 40,0 40,0 0.0 40,0 0,0 60,0
50,0 0.0 30,0 20,0 50,0 0.0 25,0
54,5 11.4 18,2 15,9 50,0 11,1 25,0
40,0 26,7 33.3 0.0 42,1 10,5 36,8
26,7 23,3 30.0 20,0 28,6 21,4 28,6
41,3 12,7 33.3 12,7 36,4 18,8 &89
29,0 25,8 29,0 16.1 27,6 24,1 34,5
30,9 23,7 34,0 11.3 35,6 19.2 33.7
2006 2007
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss Negativ Keine Positiv Kein Einfluss Negativ
Antwort
Anteile an der Zahl der Meldungen in %
67,6 21,8 8.3 2,2 72,2 17,4 6,9
50,2 33.9 12,5 3.5 53,1 32,3 10,3
68,7 24,5 2,6 4,2 70,6 22,1 2,1
22,4 57,0 8.8 11.8 22,0 55,6 9.7
82,6 8.7 8.7 0.0 84,4 1.1 4,4
65,1 25,6 9.3 0,0 59.5 28,6 11,9
77,3 20,5 2,3 0.0 81,0 16,7 2.4
19.0 64,3 7.1 9.5 20,5 61,5 10,3
70,3 20,3 6.8 2.7 72,6 17.8 6,8
50,7 36,6 8,5 4,2 47,9 39.4 8.5
72,2 25,0 1.4 1.4 78,9 18,3 1.4
25,4 61,2 6,0 7.5 25,0 60,9 6,3
69,8 23,1 6,1 0.9 75,6 17.4 5,6
47,2 36,0 14,5 2.3 53,8 31,6 12,3
75,0 20,3 1.9 2.8 75,5 20,3 0.9
23,6 57.6 9.4 9.4 24,0 52,6 12,8
65,8 21,4 8,5 4,3 71,7 15,0 58
48,3 32,8 12,9 6,0 54,8 32,2 6,1
58,3 27,0 52 9.6 63,5 22,6 2,6
23,9 49,5 9,2 17.4 26,9 50,0 4,6
58,9 25,6 12,4 3.1 62,1 21,8 11,3
51,6 32,5 11,9 4,0 51,2 30,9 11,4
62,8 30.2 2,3 4,7 60,8 28,8 4,0
18,7 57.7 9.8 13.8 13,3 60,8 10.8

Andere
Investitions-
zwecke

Keine

Antwort
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Ubersicht 9: Verwendete Sektorgliederung nach ONACE

Sachgutererzeugung insgesamt

Bergbau

10
11
12

Kohlenbergbau, Torfgewinnung

Erddl-, Erdgasbergbau und damit verbundene Dienstleistungen

Bergbau auf Uran- und Thoriumerze

23 Kokerei, Mineraldlverarbeitung, Herstellung und Verarbeitung von

Spalt- und Brutstoffen

Vorprodukte
13 Erzbergbau

14 Gewinnung von Steinen und Erden, sonstiger Bergbau

20 Be- und Verarbeitung von Holz (ohne M&bel)

21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe
24 Chemikalien und chemische Erzeugnisse

25 Gummi- und Kunststoffwaren

26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus

Steinen und Erden

27 Metallerzeugung und -bearbeitung

28 Metallerzeugnisse
31 Gerdte der Elektrizitéitserzeugung, -verteilung u. A.
37 RUckgewinnung

Ubersicht 10: Entwicklung der Investitionen

Nach ONACE-Obergruppen

Sachgitererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 11: Entwicklung der Umsdtze

Nach ONACE-Obergruppen

Sachguitererzeugung insgesamt

Bergbau

Vorprodukte
Kraftfahrzeuge
InvestitionsgUter
Langlebige Konsumguter
Nahrungs- und Genussmittel
Kurzlebige Konsumguter

Q: WIFO-Investitionstest.
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2004

6.900

393
3.291
559

197
1.304
311

2004

126.693

6.546
53.864
11.241
23.760

5.611
17.456

8.214

2005

2005

136.110

8.484
58.214
11.324
26.148

5.848
17.973

8.119

Kraftfahrzeuge

34 Kraftwagen und Kraftwagenteile

InvestitionsgUter

29 Maschinenbau
30 BUromaschinen, Datenverarbeitungsgerdte und Einrichtungen
32 Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik

33 Medizin-, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Optik
35 Sonstiger Fahrzeugbau

Langlebige Konsumguter
36 Mobel, Schmuck, Musikinstrumente, Sportgerdte, Spielwaren und
sonstige Erzeugnisse

Nahrungs- und Genussmittel

15, 16 Nahrungs- und Genussmittel, Getranke, Tabakverarbeitung

Kurzlebige Konsumguter

17 Textilien und Textilwaren (ohne Bekleidung)

18 Bekleidung

19 Ledererzeugung und -verarbeitung

22 Verlagswesen, Druckerei, Vervielfdltigung von bespielten Ton-, Bild-

und Datentragern

2006
Mio. €

2006
Mio. €

140.566

10.033
61.925
12.347
26.106

5.979
16.083

8.092

MONATSBERICHTE 2/2007

2007

8.874

976
4.658

1.129
212
1.041
514

2007

144.305

8.811
63.295
12.320
28.382

6.762
16.026

8.709

2005

2006

2007

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

= 15 + 81 + 208
+ 21,7 - 99 +126,4
+ 104 + 78 +19.2
- 39.8 - 21 + 48
- 7.1 + 24,2 + 157
- 219 + 40,4 - 1.4
= 14,1 v &7 - 104
— 8,1 + 187 + 58,4
2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
+ 7.4 SIS + 27
+ 29,6 + 183 - 122
+ 81 + 6.4 + 272
+ 07 + 90 - 02
+ 10,1 - 02 + 87
+ 42 + 22 # 18,1
+ 30 - 10,5 - 04
- 12 - 03 + 7.6
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Ubersicht 12: Investitionskennzahlen —Investitionsintensitét, Investitionsquote
Nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitat Investitionsquote
2004 2005 2006 2007 2004 2005 2006 2007
Investitionen je Beschdaftigten in € Investitionen in % des Umsatzes
Sachgutererzeugung insgesamt 11.927 11.780 12.814 15.484 54 50 52 6,1
Bergbau 105.730 130.750 119.384 270.235 6,0 5.6 4,3 1.1
Vorprodukte 12.487 13.712 14.812 17.660 6,1 6,2 6,3 7.4
Kraftfahrzeuge 19.874 11.973 11.761 12.327 5.0 3.0 2,7 2.8
InvestitionsgUter 7.309 6.752 8.297 9.597 3.6 3.0 3.7 4,0
Langlebige Konsumguter 5.297 4214 6.086 5.998 3.5 2,6 3.6 3.1
Nahrungs- und Genussmittel 17.784 15.488 16.192 14.514 7.5 6,2 7.2 6,5
Kurzlebige Konsumguter 5.452 5.204 6.115 9.686 3.8 3.5 4,0 59
Q: WIFO-Investitionstest.
Ubersicht 13: Struktur der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen
2006 2007
Bauten Computer- Software Maschinen Bauten Computer- Software Maschinen
hardware’) hardware’)
Anteile in % Anteile in %

Sachguitererzeugung insgesamt 19,00 2.41 2,38 53,49 19,06 2,51 2,15 59,50
Bergbau 16,70 0.01 0.34 46,73 19,44 0.01 0.14 7524
Vorprodukte 18,05 1,76 1,78 62,23 18,31 1,73 1,78 66,92
Kraftfahrzeuge 6,08 1.27 1.05 68,73 13,14 2,67 2,46 51,51
InvestitionsgUter 27,77 5,49 3.49 37.86 23,92 5,65 3.77 40,47
Langlebige Konsumguter 22,33 4,25 8,11 40,75 12,64 6,66 5,35 44,14
Nahrungs- und Genussmittel 17.87 2,11 2,50 34,83 21,92 3.22 2,69 35,61
Kurzlebige Konsumguter 21,94 5,24 6,09 64,03 15,41 4,11 3.24 64,31

Q: WIFO-Investitionstest. — 1) EinschlieBlich Telekommunikations-Hardware.

Ubersicht 14: Investitionsmotive
Nach ONACE-Obergruppen

2006 2007
Ersatz alter  Kapazitéts- Rationali- Andere Ersatz alter  Kapazité&fs- Rationali- Andere
Anlagen ausweitung sierung Investitions- Anlagen ausweitung sierung Investitions-
zwecke zwecke

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Sachgutererzeugung insgesamt 38.1 21,7 26,9 13.4 35,1 23,0 28,2 13,7
Bergbau 36,4 18,2 18,2 27.3 33.3 25,0 16,7 25,0
Vorprodukte 37.0 21,7 26,9 14,4 &3, 23.3 28,6 14,8
Kraftfahrzeuge 33,9 40,5 19.0 7.1 24,4 39.0 22,0 14,6
InvestitionsgUter 36,7 25,7 27,5 10,1 34,1 26,7 30.2 9.1
Langlebige Konsumguter 45,2 11,0 34,2 9.6 43,2 16,0 29,6 11
Nahrungs- und Genussmittel 38,3 17.0 28,7 16,0 37.6 14,9 27.7 19.8
Kurzlebige Konsumguter 45,3 17.9 22,6 14,2 45,5 18,8 25,0 10,7

Q: WIFO-Investitionstest.
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Ubersicht 15: Bestimmungsfaktoren der Investitionen
Nach ONACE-Obergruppen

2006 2007
Welche Faktoren beeinflussen die Investitionen?
Positiv Kein Einfluss Negativ Keine Positiv Kein Einfluss Negativ Keine
Antwort Antwort

Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Sachgutererzeugung insgesamt

Nachfrage 77.3 17.1 3.0 2,5 81,7 14,3 1.4 2,6
Finanzielle Ressourcen 56,6 29,9 9.6 3.9 61,8 26,6 7.0 4,6
Technologische Entwicklungen 68,9 26,2 1.1 3.8 72,1 23,0 0,6 4,2
Anderes 18,5 61,6 8.3 11,6 19.8 60,5 8.3 11,4
Bergbau

Nachfrage 75,0 0.0 0.0 25,0 75,0 0.0 0.0 25,0
Finanzielle Ressourcen 75,0 0.0 0.0 25,0 75,0 0.0 0.0 25,0
Technologische Entwicklungen 50,0 25,0 0.0 25,0 50,0 25,0 0.0 25,0
Anderes 0.0 75,0 0,0 25,0 0.0 75,0 0.0 25,0
Vorprodukte

Nachfrage 80,1 14,3 3.2 2.3 85,4 111 1,2 2.3
Finanzielle Ressourcen 60,0 28,2 7.9 3.8 64,6 26,3 5,3 3.8
Technologische Entwicklungen 67,4 27,6 1.2 3.8 72,7 23,0 0,9 3.5
Anderes 18,5 62,7 7.4 11,4 20,9 61,5 7,4 10,2
Kraftfahrzeuge

Nachfrage 95,2 4.8 0.0 0.0 95,0 5,0 0.0 0.0
Finanzielle Ressourcen 47.6 38,1 14,3 0.0 65,0 15,0 10,0 10,0
Technologische Entwicklungen 90,0 5,0 0.0 50 84,2 10,5 0,0 5.3
Anderes 30,0 45,0 10,0 15,0 31,6 47,4 53 15.8
InvestitionsgUter

Nachfrage 84,9 13.2 1.9 0.0 88,6 10,5 1.0 0.0
Finanzielle Ressourcen 62,5 25,0 10,6 1.9 66,0 23,3 7.8 2.9
Technologische Entwicklungen 76,2 21,0 0.0 2,9 76,0 20,2 0,0 3.8
Anderes 21,1 61,1 8.4 98 18,8 60,4 12,5 8.3
Langlebige Konsumguter

Nachfrage 63,4 29.3 2.4 4,9 67,5 27,5 0.0 5,0
Finanzielle Ressourcen 39.0 39.0 14,6 7.3 47,5 35,0 7.5 10,0
Technologische Entwicklungen 5.5 &3,3 2.4 4.8 63,4 26,8 0,0 9.8
Anderes 12,2 70,7 2.4 14,6 7.9 71,1 2,6 18,4
Nahrungs- und Genussmittel

Nachfrage 66,0 20,0 8.0 6,0 68,1 19.1 6,4 6,4
Finanzielle Ressourcen 55,1 34,7 6,1 4,1 59.6 29,8 6,4 4,3
Technologische Entwicklungen 70,0 22,0 2,0 6,0 64,6 29,2 0,0 6,3
Anderes 29.2 50,0 8.3 12,5 34,0 48,9 4,3 12,8
Kurzlebige KonsumguUter

Nachfrage 62,1 &3, 1.5 3.0 65,6 29,7 1,6 3.1
Finanzielle Ressourcen 42,9 36,5 15,9 4,8 48,3 31.7 15,0 5.0
Technologische Entwicklungen 64,5 32,3 1.6 1.6 72,1 24,6 1.6 1.6
Anderes 8.2 63,9 16,4 11,5 8.6 60,3 15,5 15,5

Q: WIFO-Investitionstest.

Ubersicht 16: Investitionen und Umsdtze in den Bundesléndern
Nach ONACE, Sachgdtererzeugung insgesamt

Investitionen Umsatze
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Verdnderung gegen das Vorjahrin % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich — 1,5 + 81 + 20,8 + 7.4 + 33 + 27
Wien - 51 + 9.5 + 35,9 + 37 + 64 + 1,2
Niederdsterreich + 3.3 + 38 + 30,2 + 9.7 + 27 + 07
Burgenland - 03 + 80 + 14,9 + 6.4 + 08 + 2.8
Steiermark - 49 + 58 + 15,5 + 7.2 + 20 + 28
Kérnten - 40 + 10,5 + 15,1 + 6,7 + 25 + 40
Oberdsterreich - 21 + 9.8 + 14,7 + 7.7 + 30 + 37
Salzburg - 18 + 10,1 + 14,9 + 87 + 24 + 38
Tirol + 37 +12,5 + 18,3 + 93 + 59 P 35
Vorarlberg - 25 + 10,1 + 17,7 + 57 + 20 + 4,2

Q: WIFO-Investitionstest. Projektion aus der Hochschétzung fur Osterreich anhand der Beschdftigungssiruktur in den einzelnen Bundesl&ndern.
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Stephan Schulmeister

Weltwirtschaftswachstum beschleunigt sich,
Leistungsbilanzungleichgewichte bleiben hoch

Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis 2011

Bis 2011 dirften die Weltproduktion um 4'2% und der Welthandel um nahezu 8% pro Jahr expandieren
und damit rascher als zwischen 2000 und 2006 (+3,8% bzw. +6,8% pro Jahr). In der EU 25 sollte sich das
Wirtschaftswachstum von 1,9% auf 2,3% pro Jahr beschleunigen, in den USA von 2,5% auf 3,1%. Die
starkste Dynamik wird die Wirtschaft weiterhin in China (+8,7%) und Indien (+7,5%) enffalten. Diese Prog-
nose geht von folgenden Annahmen aus: Der Wechselkurs des Euro gegeniiber dem Dollar steigt bis 2008
auf 1,42 $ und sinkt danach bis 2011 auf 1,35 S je Euro. Der Erdolpreis sollte bis 2008 bei etwa 60 $ je Barrel
liegen, danach aber wieder auf 65 $ im Jahr 2011 steigen. Angesichts der leichten Konjunkturabschwa-
chung wird die Notenbank der USA die Zinssatze nicht weiter erhohen, die Federal Funds Rate dirfte im
gesamten Prognosezeitraum bei etwa 5% liegen. Nicht zuletzt wegen der unterstellten Euro-Aufwertung
dirfte die EZB den Euro-Leitzinssatz zwischen 2007 und 2009 in mehreren Schritten von 3,5% auf 2,5% sen-

ken und dieses Niveau bis 2011 beibehalten.

Begutachtung: Markus Marterbaver * Wissenschaftliche Assistenz: Eva Sokoll ¢ E-Mail-Adressen: Stephan.Schulmeister@wifo.ac.at

Eva.Sokoll@wifo.ac.at

In den vergangenen sechs Jahren entfaltete die Wirtschaft in den wichtigsten Regi-
onen bzw. Landern eine sehr unterschiedliche Dynamik (Ubersicht 4). Insgesamt ex-
pandierte die Weltproduktion zwischen 2000 und 2006 um 3,8% pro Jahr und damit
etwas rascher als im Durchschnitt 1980/2000 (+3,2%). Wahrend die Industriel&dnder
ein Wirtschaftswachstum von lediglich 2,4% pro Jahr erzielten (1980/2000: +2,8%).
wuchs die Produktion in den anderen Ldndern um durchschnittlich 5,7% pro Jahr,
deutlich stérker als in den vorangegangenen 20 Jahren (+4,0%).

Auch innerhalb dieser beiden L&ndergruppen streute die Entwicklung erheblich. In
den USA wuchs das BIP um 2,5% pro Jahr, in der EU 25 hingegen um nur 1,9% (Uber-
sicht 4). W&hrend die neuen EU-L&nder ("Erweiterungsldnder 2006") eine hohe Rate
verzeichneten (+4,4%), erreichte sie in der EU 15 lediglich +1,7% pro Jahr (am besten
entwickelte sich die Wirtschaft dabei in GroBbritannien, Spanien sowie in den skan-
dinavischen Ldndern). Mit Abstand am schwdchsten entwickelte sich die Wirtschaft
in Deutschland (+0,9%) und Italien (+0,8%).

Unter den Entwicklungs- bzw. Transformationsidndern fiel das Wirtschaftswachstum
2000/2006 in China (+9,7%), Indien (+6,8%) und Russland (+6,4%) am hdchsten aus. In
den OPEC-Landern sowie in Afrika expandierte das BIP um 4,1% pro Jahr, wesentlich
starker als im langfristigen Durchschnitt 1980/2000 (+2,4% bzw. +2,7%). Lediglich in
den lateinamerikanischen Landern blieb die Steigerung verhalten (+2,1%).

Die Abschwdchung des mittelfrisigen Wachstums in den Industrieldndern und seine
regionale Streuung wurden durch das Zusammenwirken verschiedener Faktoren
verursacht. Der Verfall der Aktienkurse seit Mitte 2000 verschlechterte die Vermo-
gensposition von Unternehmen und privaten Haushalten. Von dieser Entwicklung
waren die USA oder GroBbritannien aus zwei Grinden weniger befroffen als
Deutschland: Erstens gingen die Aktfienkurse in diesen beiden Ladndern zwischen 2000
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und 2003 viel weniger stark zurUck als in Deutschland, und zweitens verbesserte der
Boom der Immobilienpreise in den USA und in GroBbritannien die Vermdgensposition
der privaten Haushalte in hdherem MaB als in Deutschland (Abbildung 5; zur Bedeu-
tung der Immobilienpreise fUr die Konsumdynamik siehe Marterbauer — Walterskir-
chen, 2005). Der Terroranschlag vom 11. September 2001 sowie der anhaltende An-
stieg der Erddlpreise (Abbildung 2) dampften Wirtschaftserwartungen und Kaufkraft
in den Industrieldndern und verstérkten so den Konjunkturabschwung.

In den USA reagierte die Wirtschaftspolitik auf diese Entwicklung mit einem markant
expansiven Kurs. Die Notenbank senkte den Leitzinssatz schrittweise auf den histori-
schen Tiefstand von 1,0% und behielt dieses niedrige Niveau bis Mitte 2004 bei, also
so lange, bis sich die Konjunktur nachhaltig erholt hatte. Die EZB lockerte die Geld-
politik sp&ter und in geringerem AusmalB als die Fed. Die Niedrigzinspolifik in den USA
férderte die massive Abwertung des Dollars zwischen 2001 und 2005. Dazu trug auch
eine Politik des "talking the dollar down" bei. W&hrend die Nachfrage der Unterneh-
men und Privathaushalte in den USA durch niedrige Zinssétze und Wechselkurse ge-
stutzt wurde, wirkten die relativ restriktive Geldpolitik und die erhebliche Euro-
Aufwertung dédmpfend auf die Konjunktur im Euro-Raum.

Abbildung 1: Dollarkurs und AuBenwirtschaft der USA

— Relation Wechselkurs zu Kaufkraftparitét Tradables (linke Skala) 1)

—— Anteil an den Exporten i. w. S. von 24 OCED-L&ndern (rechte Skala)
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Q: OECD, Federal Reserve Board, WIFO. — ') Zwischen den USA und 24 OECD-Ldndern; Werte Uber 1:
Uberbewertung des Dollars, Werte unter 1: Unterbewertung des Dollars.
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Auch in der Fiskalpolitik verfolgten die USA einen wesentlich expansiveren Kurs als
die meisten europdischen Lander (mit Ausnahme von GroBbritannien, Spanien und
den skandinavischen Landern): Die Investitions- und Konsumnachfrage des Staates
wurde merklich ausgeweitet (auch wegen der Irak-Intervention), ebenso die Be-
schaftigung im éffentlichen Dienst (Ubersicht 5). Die antizyklische Geld- und Fiskalpo-
litik frug in den USA wesentlich dazu bei, dass die Rezession 2001 rasch Uberwunden
werden konnte. Bei anhaltend kraftigem Wirtschaftswachstum lag die Arbeitslosen-
quote 2006 um nur 0,6 Prozentpunkte Uber dem Niveau von 2000, gleichzeitig ver-
schlechterte sich der Budgetsaldo um 4,1% des BIP (Ubersicht 5).

Im Euro-Raum hielten hingegen die meisten Lander an einem restriktiven Kurs in der
Fiskalpolitik fest, was gemeinsam mit der zurUckhaltenden Geldpolitik und der Euro-
Aufwertung die Wachstumsschwdche verldngerte. Nicht zuletzt infolge der Verunsi-
cherung der privaten Haushalte durch die Sozialreformen entwickelte sich die deut-
sche Wirtschaft besonders unginstig. Uberdies nahmen die dffentlichen Ausgaben
fUr Forschung und Entwicklung sowie fUr Bildung noch schwécher zu als das nominel-
le BIP; entfgegen den Zielen des Lissabon-Prozesses sanken sie real leicht. Trotz kré&fti-
ger Exportsteigerungen stagnierte das BIP fast finf Jahre lang. Unter diesen Bedin-
gungen "erlitt" Deutschland eine nahezu ebenso starke Verschlechterung des Bud-
getsaldos wie die USA, die einen markant expansiven Kurs in der Fiskalpolitik verfolg-
ten (sieche dazu auch Schulmeister, 2004). Erst 2006 erholte sich die deutsche Kon-
junktur, sodass die mittelfristige Verdnderungsrate 2000/2006 leicht positiv ausfiel (U-
bersicht 5).

Auf globaler Ebene hatten die deutliche Abwertung des Dollars sowie das niedrige
Niveau der DollarzinssGtze zwei Haupteffekte:

e Der Anstieg der Preise von Rohstoffen, insbesondere von Erddl, verstérkte sich
(Abbildung 2). Da Rohstoffe in Dollar notieren, zieht jede Entwertung des Wech-
selkurses der Weltwdhrung ceteris paribus eine Entwertung der realen Exporterl6-
se fUr Rohstoffe nach sich. Damit steigt der Anreiz fUr deren Produzenten, die Dol-
larpreise der Rohstoffe zu erhéhen. Dies gelang den Erddlproduzenten seit 2002
aus einer Reihe von Grinden in besonders hohem MaB (verbesserte Forderdiszip-
lin innerhallbb des OPEC-Kartells, Kooperation der OPEC mit den anderen Erddl-
produzenten, hohe Energieintensitdt des Wachstums in den am raschesten ex-
pandierenden Volkswirtschaften wie China oder Indien, kraftige Beschleunigung
der Weltwirtschaftsentwicklung zwischen 2003 und 2005; Abbildung 3). Der hohe
Erddlpreis stérkte Kautkraft und Wirtschaftswachstum in den OPEC-L&ndern und in
Russland (Abbildung 4), gleichzeitig trug er aber auch zur Ausweitung der globao-
len Ungleichgewichte in den Leistungsbilanzen bei (Ubersicht 3).

e Die deutliche Dollarabwertung verursachte eine ausgeprégte Steigerung der
Dollarpreise im Welthandel. Gleichzeitig gingen die nominellen Dollarzinssétze
merklich zurOck. Aufgrund dieser beiden Entwicklungen begann der Realzinssatz
fUr internationale Dollarschulden ab 2001 drastisch zu sinken, zwischen 2003 und
2006 war er sogar markant negativ (Abbildung 3). Dadurch verbesserte sich die
Finanzlage der verschuldeten Entwicklungslénder erheblich. Umgekehrt hatten in
der zweiten Hdlfte der neunziger Jahre Dollaraufwertung, RiGckgang der Welt-
handelspreise und dementsprechend hohe Realzinssdtze fur internationale Dol-
larschulden wesentlich zu den Finanzkrisen in Ostasien und Lateinamerika beige-
fragen (Abbildung 3).

Die nach Landern und Regionen unterschiedliche Wachstumsdynamik, die Abwer-
tung des Dollars und der Anstieg der Erddlpreise haben in den vergangenen Jahren
die Ungleichgewichte in den Leistungsbilanzen enorm ausgeweitet, den Uberschis-
sen der wichtigsten Ladnder und Regionen (mit Ausnahme der EU 15) steht ein dro-
matisch erhdhtes Defizit der USA gegeniber (Ubersicht 3). Die zu seiner Finanzierung
erforderliche Kreditaufnahme hat sich zu Nettofinanzschulden der USA gegenUber
der Ubrigen Welt von nahezu 7.000 Mrd. $ akkumuliert (Abbildung 1). Diese Entwick-
lung erhdht die Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf des Dollarkurses erheblich.
Den zweiten wichtigen Unsicherheitsfaktor einer Prognose der Weltwirtschaft bildet
die Entwicklung der Erddlpreise. Die Annahmen der vorliegenden Prognose hinsicht-
lich dieser beiden Einflussfaktoren werden im Folgenden né&her erldutert.
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Ubersicht 1: Entwicklung der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen

@ 1980/ @1986/ @ 1991/ @ 1996/ @ 2001/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011 @2007/

1985 1990 1995 2000 2005 2011
Wechselkurse, absolut $ je Euro 0,91 1,14 1,24 1,10 1,12 1,25 1,35 1,42 1,39 1,37 1,35 1,38
Yenje € 2402 1707 146,5 129.5 1291 145,5 147.9 141,8 131,8 126,2 121,1 133,8
Zinss&tze, kurzfristig
USA in% 10,1 6,8 4,3 5,1 2,5 4,7 50 50 4,8 4,8 4,8 4,8
Euro-Raum in% 8,6 6,2 8,0 4,0 2,9 3,0 3.4 2,9 2,5 2,5 2,5 2,8
Zinss&tze, langfristig
USA in% 12,2 84 6,9 59 4,5 4.8 50 56 56 55 55 54
Euro-Raum in% 12,6 9.3 9.0 5.6 4,3 3.9 4,1 4,1 4,0 4,1 4,1 4,1
Erddlpreis (Brent) $ je Barrel 31,2 18,0 17.9 19,7 39.4 65,4 60,0 61,0 63,0 65,0 65,0 62,8
Dollarzinsen, real’) in% 13.4 1.5 3,3 7.8 -3.6 -3.0 2.3 1.9 3.6 3.2 3.5 29
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Dollarzins kurzfristig, deflationiert mit den Welthandelspreisen insgesamt.
Weit Ab Mittel- und Iangerfristig entwickelt sich der Wechselkurs des Dollars in einer Sequenz
el e_':e ) mehrjghriger Auf- und Abwertungen. Diese Kursbewegungen Ubertreffen die Verdn-
schwachung derungen der Inflationsdifferentiale erheblich, sie sind daher reale Auf- oder Abwer-

des Dollarkurses
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tungen. Verteuern sich in Aufwertungsphasen GuUter und Dienstleistungen (Trad-
ables) aus den USA relativ zum OECD-Durchschnitt (wie 1980/1985 bzw. 1995/2001),
so sinkt mit einer Verzogerung von etwa einem Jahr der Anteil der USA an den
OECD-Exporten. Das Gegenteil gilt fir Abwertungsphasen wie 1985/1995 bzw.
2001/2005 (Abbildung 1).

Gemessen an der Kauftkraftparitdt von Tradables war der Dollar 2006 um etwa 15%
unterbewertet (Abbildung 1; zur Berechnung siehe Schulmeister, 2005). Dieses Un-
gleichgewicht lieBe eine — korrigierende — Dollaraufwertung erwarten. Dem wirkt al-
lerdings ein anderes, wesentlich gréBeres Ungleichgewicht entgegen, das Leis-
tungsbilanzdefizit der USA. Dieses hat sich zwischen 2000 und 2006 auf etwa
870 Mrd. $ mehr als verdoppelt. Hauptgrinde fUr diese Entwicklung sind das Wachs-
tumsdifferential zwischen den USA und den meisten anderen Industriel&ndern, insbe-
sondere Japan und Deutschland, die Erddlverteuerung (sie belastet die Wirtschaft
der USA wegen ihres hohen Energieverbrauchs besonders stark) und das steigende
Handelsbilanzdefizit gegentber China (Ubersicht 3).

Die Ausweitung dieser Ungleichgewichte wird durch die Doppelrolle des Dollars als
nationale Wahrung der USA und als Weltwdhrung geférdert, denn diese gibt den
USA als einzigem Land das Privileg, sich im Ausland in eigener Wahrung zu verschul-
den. Gleichzeitig untergradbt die Expansion der Auslandsschulden der USA die
Glaubwurdigkeit des Dollars als Weltwdhrung (zur "unsustainability”" dieses Prozesses
siehe Schulmeister, 2000, Obstfeld — Rogoff, 2004, Blanchard — Giavazzi — Sa, 2005,
Eichengreen, 2005, Edwards, 2005).

Langfristig kann dieses Problem nur dadurch Uberwunden werden, dass die Glaubi-
gerlander ihre Importe aus den USA ausweiten und so den Wechselkurs des Dollars
stUtzen'). Dies ist gleichzeitig Voraussetzung daflr, dass die USA in (ferner) Zukunft
einen LeistungsbilanzGberschuss erzielen und so einen Teil ihrer Auslandsschulden zu-
rGckzahlen. Ein solcher Ausweg aus dem Schuldendilemma erfordert freilich einen
Wechsel in der Wirtschaftspolitik der wachstumsschwachen Uberschusslénder wie
Deutschland oder Japan zu einem Kurs, welcher starker als bisher die Binnennach-
frage stimuliert. Solange dieser nicht eingeschlagen wird, wird die Wirtschaftspolitik in
den USA das Leistungsbilanzdefizit im Falle einer Abschwd&chung der Konjunktur als
Begrindung fur ein "talking the dollar down" heranziehen, um so die eigenen Expor-
te zu férdern (wie zuletzt 2001).

Die vorliegende Prognose nimmt an, dass der Dollarkurs gegenliber dem Euro bis
2008 weiter nachgibt und sich in der Folge stabilisiert. Demnach wirde der Euro-Kurs
bis 2008 auf 1,42 $ steigen und danach bis 2011 auf 1,35 $ sinken (Ubersicht 1). Dafir
ist insbesondere die Uberlegung maBgebend, dass sich die Konjunktur in den USA

') Goldberg —Tille (2006) erklaren, warum Dollarabwertungen allein nicht ausreichen kdnnen, um das Leis-
tungsbilanzdefizit der USA nachhaltig zu verringern.
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2007 merklich abschwéchen durfte. Dies wird die Aufmerksamkeit verstarkt auf das
Leistungsbilanzdefizit der USA lenken. Aus dem gleichen Grund wird das Interesse der
Wirtschaftspolitik in den USA zunehmen, durch einen schwdcheren Dollarkurs Wachs-
tumsimpulse zu erhalten. Die leichte Erholung des Dollarkurses zwischen 2009 und
2011 ergibt sich daraus, dass sich laut Modellprognose der Wachstumsvorsprung der
USA gegenUber dem Euro-Raum in dieser Phase wieder vergroBern durfte. Diese An-
nahmen implizieren, dass der Dollar-Euro-Kurs im gesamten Prognosezeitraum deut-
lich unter dem Niveau der Kaufkraftparitdt von Tradables liegen wird. Diese Unter-
bewertung ist Folge der hohen und weiter steigenden Auslandsverschuldung der
USA.

Abbildung 2: Dollarkurs und Erddlpreis

Erddlpreis (linke Skala)
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Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') GegenUber DM, franzdsischem Franc, Pfund, Yen.

Zwischen 1998 und 2006 erhohte sich der Erddlpreis (Brent) drastisch, ndmlich von . . .
12,7 $ je Barrel auf 65,4 $ (Abbildung 2). Abgesehen von der Phase einer geddmpf- Erdolpreise steigen
ten Weltkonjunktur 2001 und 2002 verteuerte sich Erddl in jedem Jahr. Diese Entwick- langsamer
lung wurde von mehreren Faktoren geprégt:

e der Wachstumsdynamik der Weltwirtschaft, insbesondere zwischen 2003 und
2006 (Abbildung 3),

e der hohen Energieintensitdt des Wachstums jener Volkswirtschaften, welche bei
weitem am stérksten expandieren wie vor allem China und Indien (Abbildung 4),

e der starken Abwertung des Dollars und damit jener Wahrung, in der Erddl nofiert
(Abbildung 2),

e der restriktiven Férderpolitik der OPEC und der anderen Erddélproduzenten, insbe-
sondere im Hinblick auf die langfristige Erschépfbarkeit der ErddIreserven.

Zusatzlich wurde der Erddlpreis durch politische Sonderfaktoren wie die Spannungen
im Nahen Osten und in Nigeria oder Unsicherheiten hinsichtlich der Energieexporte
Russlands in die Hohe getrieben. Diese "Verteuerungsschibe" wurden durch kurzfris-
tige Spekulation auf den Rohdlterminmarkten verstarkt (in erster Linie durch Hedge
Fonds).

Die vorliegende Prognose nimmt an, dass die Dynamik der Erddlpreisentwicklung
merklich nachl@sst, nicht zuletzt weil der Wechselkurs der Weltwéhrung bis 2011 viel
schwdécher zurlGckgehen wird als in den vergangenen sechs Jahren (Abbildung 2).
Die anderen angefUhrten Faktoren werden allerdings in den ndchsten fUnf Jahren
wirksam bleiben und den Erddlpreis auf hohem Niveau halten. Die Prognose impli-
ziert daher, dass der jungste RUckgang auf etwa 50 $ je Barrel nur tempordr ist.
Demnach durfte sich der Erddlpreis fUr die Sorte Brent 2006 und 2007 von 65,4 $ auf
60 $ je Barrel verringern und danach schrittweise auf 65 $im Jahr 2011 steigen (Uber-
sicht 1).
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Abbildung 3: Entwicklungstendenzen der Weltwirtschaft
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Q: Oxford Economic Forecasting, IMF, WIFO.

Die vorliegende Prognose wurde mit Hilfe des Weltmodells von Oxford Economic
Forecasting (OEF) erstellt. Dieses umfasst Teilmodelle fUr 52 L&dnder bzw. Regionen
(darunter nahezu alle Industriel@nder); deren wirtschaftliche Interaktionen werden
durch Export- und Importfunktionen abgebildet. Als Ausgangsbasis diente die OEF-
Modellversion vom November 2006. Diese wurde in vier Punkten gedndert (Uber-
sicht 1):

e Das WIFO nimmt an, dass der Wechselkurs des Euro gegenUber dem Dollar bis
2008 auf 1,42 $ steigt und danach bis 2011 auf 1,35 $ sinkt. Die OEF-Version sieht
hingegen vor, dass der Dollar-Euro-Kurs stefig, wenn auch nur leicht zurGckgeht
und 2011 bei 1,23 $ liegt.

e Der Erddlpreis (Brent) dUrfte laut WIFO bis 2011 auf 65 $ je Barrel steigen, die OEF-
Version rechnet hingegen mit einem stetigen RUckgang auf 42,8 $ im Jahr 2011.

e Angesichts des niedrigen Dollarkurses und der Notwendigkeit, das anhaltend ho-
he Leistungsbilanzdefizit durch Kapitalimporte zu finanzieren, dirfte die Notfen-
bank der USA den Leitzinssatz (Federal Funds Rate) im Prognosezeitraum bei et-
wa 5% ansetzen, um 2 Prozentpunkt hdher als in der OEF-Version angenommen.

e Als Reaktion auf die Wachstumsabschwéchung im Euro-Raum 2007/08, die Auf-
wertung des Euro und die Stabilisierung der Erddlpreise dUrfte die EZB ab 2008 die
Geldpolitik lockern. Im Durchschnitt Gber den gesamten Prognosezeifraum sollte
der kurzfristige Euro-Zinssatz 2,8% betragen, um 1% Prozentpunkte weniger als in
der OEF-Version angenommen.

Mit diesen Vorgaben wurde eine neue Modelllésung berechnet, ihre Ergebnisse bil-
den die Grundlage der vorliegenden Prognose.

Die Welthandelspreise entwickeln sich gegenlaufig zum effektiven Wechselkurs des
Dollars, sie werden daher 2007 und 2008 um etwa 3% pro Jahr steigen, danach hin-
gegen nahezu stagnieren (Ubersicht 2). Insgesamt dirften die Welthandelspreise
zwischen 2006 und 2011 um 1,9% pro Jahr anziehen, deutlich schwdcher als
2000/2006 (+5,9% pro Jahr).

Der Realzinssatz fUr internationale Dollarschulden wird im Durchschnitt 2007/2011
2.9% betragen. Dieser maBige Wert wird zu einer weiteren Entspannung der Finanz-
lage der verschuldeten Entwicklungsldnder beitragen, nachdem sie sich durch die
markant negativen Realzinsen im Durchschnitt 2000/2006 (-3,6%) merklich verbessert
hatte (Ubersicht 1, Abbildung 3).
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Ubersicht 2: Entwicklung des Welthandels

21980/ ©@1985/ @1990/ @ 1995/ @2000/ @ 2006/
1985 1990 1995 2000 2006 2011
Jahrliche Verdnderung in %

Wechselkurs 4 Reservewdhrungen je $ + 99 - 87 = 05 + 4,8 - 4,7 - 1.8
Welthandelspreise - 34 + 52 + 0.9 - 28 + 59 + 1,9
Erdol - 6,1 - 30 - 64 +10,7 +15,0 - 01
Sonstige Rohstoffe - 57 + 4,7 + 14 - 45 + 87 - 33
Industriewaren - 26 + 6,3 + 1.4 - 37 + 4,1 + 3.1
Welthandel Exporte + 22 + 57 + 6,5 + 7.7 + 6,8 + 7.7
Importe + 28 + 6,0 + 6,2 + 85 + 68 + 7.8

Industriel@nder Exporte + 3.4 + 48 + 59 + 8,0 + 4,7 + 6,7
Importe + 25 + 6.4 + 55 + 9,1 + 49 + 6,2

USA Exporte - 07 +10,9 + 7.7 * 7.9 + 29 +10,1
Importe + 84 + 54 + 7.8 +11,9 + 49 + 56

Japan Exporte + 83 + 3,1 + 4,4 + 57 + 6,0 + 63
Importe + 1.3 +10,0 + 4,6 + 4,7 + 37 + 82

EU 15 Exporte + 87 + 4,6 + 4,5 * 72 + 4.4 + 55
Importe + 1.8 + 68 + 3.7 + 7.8 + 4,7 + 59

Deutschland Exporte + 52 + 50 + 1,1 + 89 + 7.0 + 6,0
Importe + 1,6 + 7.2 SNCHS + 84 + 58 + 73

Russland Exporte - 59 - 22 + 51 + 8.8 + 7.8
Importe . - 45 + 42 - 1.7 +18,0 + 87

China Exporte + 9.3 +# 189 +16.8 +129 +21.8 + 188
Importe + 20,3 - 09 +17.9 +13,4 +18.8 +17.8

Indien Exporte + 1.6 + 87 +13.6 +11,2 +19.1 +16,0
Importe + 57 + 65 +17,0 + 9,0 +18,6 +15,1

OPEC Exporte - 9.6 # 7, + 40 - 05 + 42 # 65
Importe - 1.1 - 38 + 4,4 + 47 183 +12,1

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Bis 2011 sollte der Welthandel um fast 8% pro Jahr expandieren, noch rascher als in
den vergangenen sechs Jahren (+6,8%) bzw. im langfristigen Trend 1980/2000
(+5.5%). Die Modellprognose impliziert eine ausreichende Dynamik, um die Ungleich- Welthandels
gewichte in den Leistungsbilanzen zu verringern: Die Uberschussiénder werden ihre

Importe stérker ausweiten als inre Exporte, das Gegenteil gilt fur das Defizitland USA

(Ubersicht 2). Besonders lebhaft wird die Importnachfrage von China und den

OPEC-Landern wachsen (+17,8% bzw. +12,1% pro Jahr), wesentlich rascher als die

Exporte (+13,8% bzw. +17,8%). Auch fUr Japan und Deutschland prognostiziert das

Modell ein hdheres Wachstum der Importe (+8,2% bzw. +7,3%) als der Exporte (+6,3%

bzw. +6,0%). Wie Abbildung 3 zeigt, sollte der Welthandel Uber den gesamten Prog-

nosezeitraum stabil expandieren, die j&hrlichen Wachstumsraten streuen nur gering-

fUgig.

Starkes Wachstum des

Ubersicht 3: Entwicklung der Leistungsbilanzsalden

1980 1985 1990 1995 2000 2006 2011

Mrd. $
Industrieldnder - 59,1 - 64,1 - 1114 + 363 - 3249 - 8170 - 7127
USA + 50 - 118,22 - 790 - 1136 — 4152 - 869,9 - 8454
Japan + 48 + 50,7 + 46,6 + 114,3 + 1190 + 159,0 + 238,5
EU 15 - 517 - 103 - 61,7 + 41,6 - 655 - 100,7 - 1146
Deutschland - 326 - 82 + 175 - 286 - 320 + 1187 + 88,0
Russland - 25 - 25 - 25 + 70 + 46,8 +107,7 + 992
China + 30 - 11,4 + 120 + 1,6 + 20,5 + 1974 +119,0
OPEC + 620 + 58 + 24,5 - 02 + 101,4 + 3551 + 2879

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Obwonhl die realen Warenexporte der USA im Prognosezeitfraum nahezu doppelt so . .
rasch expandieren werden wie ihre Importe, durfte sich das Leistungsbilanzdefizit der Le's.tunQSb'!anz'
USA bis 2011 nur wenig verringern (Ubersicht 3). Hauptgrund dafir ist das hohe Defizit Unglelchgevs./lchte
im Basisjahr (2006 Uberstiegen die Importe i. w. S. das Niveau der Exporte um mehr verringert
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als 50%). In Relation zum nominellen BIP wird das Leistungsbilanzdefizit der USA aller-
dings merklich zurickgehen, von 6,6% (2006) auf 4,9% (2011). Aufgrund der prognos-
tizierten Import- und Exportdynamik wird der Leistungsbilanziberschuss von China,
Japan und Deutschland zwischen 2006 und 2011 spuUrbar sinken. Das aggregierte
Leistungsbilanzdefizit der EU 15 sollte sich geringflgig ausweiten, in erster Linie als
Folge der hohen und steigenden Defizite von Spanien, GroBbritannien, Frankreich
und ltalien (sie fallen stérker ins Gewicht als der hohe Uberschuss Deutschlands).

Ubersicht 4: Wirtschaftswachstum nach Lédndergruppen

21980/ 21985/ 21990/ @ 1995/ @ 2000/ @ 2006/
1985 1990 1995 2000 2006 2011
BIP, real, j@hrliche Verdnderung in %

Industrieldnder + 24 + 34 + 20 + 33 + 24 + 29
USA + 3.2 + 33 + 2,5 + 4,1 + 2,5 + 3.1
Japan + 31 + 48 + 1.4 + 10 + 1.6 + 20
EU 25 - - - + 29 + 1.9 + 2.3

EU 15 + 1.5 F I3 + 1.6 + 28 + 1,7 + 22
Deutschland + 1.1 + 3.4 + 1.6 + 20 + 09 + 1.5
Frankreich + 1.6 + 31 + 1.1 + 27 + 1.6 + 22
Italien + 1.7 + 3.1 + 1.3 + 1.9 + 0.8 + 1.4
GroBbritannien + 20 + 32 + 1.7 + 32 + 25 + 26

Erweiterungsldnder 2006 - - - + 42 + 44 + 45
Polen - 02 - 04 + 22 + 54 + 34 + 4,4
Tschechien . - 02 - 10 + 1.5 + 4,1 + 51
Slowakei + 4,7 + 1.4 - 29 + 37 + 52 + 4,6
Ungarn + 23 + 0.4 - 49 + 4,0 + 4,0 + 4,4

Russland + 30 + 13 - 9.1 + 1.6 + 6.4 + 6,0

China +10,7 + 79 +12,3 + 8,6 + 9.7 + 87

Indien + 52 + 6.1 F 853 + 6.2 + 6.8 + 7.5

OPEC - 02 + 20 + 4,5 + 3.2 + 4,1 + 4,6

Afrika + 27 + 28 + 15 + 40 + 4,1 + 42

Lateinamerika + 0,1 + 1,9 + 43 + 26 + 2,1 + 37

Welt + 2,6 + 3.7 + 27 + 3.8 + 3.8 + 44

Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Das mittelfristige Wachstum der Weltwirtschaft durfte im Prognosezeitraum 4,4% pro
Jahr betragen und damit héher ausfallen als in allen FUnfjahresperioden seit 1980
(Ubersicht 4). Gleichzeitig prognostiziert das Modell einen stabilen Wachstumspfad:
Bis 2009 sollte sich die Expansion der Weltwirtschaft nur geringfigig abschwdchen
und danach wieder leicht beschleunigen (Abbildung 3). Sowohl die Héhe als auch
die Stabilitadt der Rate ist in hohem MaB darauf zurickzufUhren, dass fir den Progno-
sezeitfraum weder eine Rezession erwartet wird noch internationale Finanzkrisen oder
Erddlpreisschocks. Aus diesem Grund beschleunigt sich das Wachstum gegenuber
2000/2006 in den meisten Regionen bzw. Volkswirtschaften in nahezu gleichem
AusmaB, ndmlich um etwa 2 Prozentpunkt. Lediglich in China und Russland, deren
Wirtschaft in den vergangenen sechs Jahren besonders stark expandierte, wird das
Tempo etwas nachlassen (Abbildung 4). Umgekehrt sollte sich das Wirtschaftswachs-
tum in Lateinamerika Uberdurchschnittlich beschleunigen (auf +3,7% pro Jahr), da es
zwischen 2000 und 2006 — nicht zuletzt als Folge der Finanzkrisen — mit +2,1% pro Jahr
niedrig ausgefallen war (Ubersicht 4).

In den Landern der EU 25 wird die Wirtschaft um 2,3% pro Jahr wachsen, merklich ro-
scher als zwischen 2000 und 2006 (+1,9%). In den 10 neuen EU-L&ndern ("Erweite-
rungslénder 2006") wird das Wirtschaftswachstum weiterhin etwa doppelt so hoch
ausfallen wie in der EU 15 (+4,5% gegenUber +2,2%). Die vier groBten Volkswirtschaf-
ten dieser Gruppe (Polen, Tschechien, Ungarn, Slowakei) werden sich bis 2011 so-
wohl mittelfristig als auch in den einzelnen Jahren dhnlich entwickeln (Ubersicht 4,
Abbildung 4).

Die Struktur der mittelfristigen Wachstumsdynamik wird sich laut der Modellprognose
in den USA und in Deutschland gegenléufig verschieben: In den USA wurde die Ent-
wicklung zwischen 2000 und 2006 primdr von der Binnennachfrage getragen (+2,8%
pro Jahr), wéhrend sich der AuBenbeitrag markant verschlechterte (Ubersicht 5).
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Insbesondere der private Konsum (+3,1%) expandierte spurbar rascher als das BIP
(+2,5%). Bis 2011 sollfe hingegen die Konsumnachfrage langsamer zunehmen als das
BIP (+2,7% gegenuber +3,1%), nicht zuletzt weil die Immobilienpreise bis 2008 nach-
geben werden (Abbildung 5). Gleichzeitig werden die Gesamtexporte der USA
(+9.0% pro Jahr) nahezu doppelt so rasch gesteigert wie die Gesamtimporte (+5,3%
pro Jahr).

Abbildung 4: Wachstumsdynamik in der Weltwirtschaft

Verédnderung des realen BIP gegen das Vorjahrin %
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Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.

Im Gegensatz zu den USA ging das (schwache) Wirtschaftswachstum in Deutsch-
land zwischen 2000 und 2006 (+0,9% pro Jahr) ausschlieBlich auf die gute Exportent-
wicklung zurbck (+9.0%), die Binnennachfrage stagnierte. FUr die Jahre bis 2011
prognostiziert das Modell eine D&mpfung der Exportdynamik und eine merkliche Be-
lebung der Binnennachfrage (Ubersicht 5). Insbesondere der private Konsum sollte in
Deutschland wieder spUrbar wachsen (+1,6% pro Jahr). Dies wird dazu beitragen,
dass die Gesamtimporte Deutschlands etwas starker expandieren als die Gesamt-
exporte (+7,1% gegenUber +6,1% pro Jahr). Die Ubertragung der Dynamik von der
Auslands- zur Binnennachfrage und die damit verbundene Beschleunigung des Wirt-
schaftswachstums werden dazu beifragen, dass sich die Arbeitslosenquote bis 2011
um 1 Prozentpunkt verringert und der Finanzierungssaldo des Staates um 1% des BIP
verbessert (Ubersicht 5).

Auch in den drei anderen groBen EU-Landern wird das Wachstum der Binnennach-
frage anziehen und jenes der Gesamtproduktion geringfigig Ubertreffen (Uber-
sicht 5). In Italien sollten sich nach einer mehrjdhrigen Stagnationsphase sowohl die
Konsum- als auch die Investitionsnachfrage bis 2011 beleben. In Frankreich werden
die Investitionen der Unternehmen merklich rascher expandieren als zwischen 2000
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und 2006, nicht zuletzt dank einer stdrkeren Exportdynamik. FOr GroBbritannien prog-
nostiziert das Modell eine Fortsetzung des relativ hohen und stabilen Wirtschafts-
wachstums. Den gréBten Beitrag dazu wird weiterhin die Konsumnachfrage leisten,
sie sollte bis 2011 um 2,9% pro Jahr zunehmen (Ubersicht 5).

Ubersicht 5: Gesamtnachfrage, Produktion, Beschdftigung und éffentliche Haushalte

USA Deutschland Italien Frankreich GroBbritannien
@2000/ @2006/ @2000/ @2006/ @2000/ @2006/ @2000/ @D2006/ @2000/ D 2006/
2006 2011 2006 2011 2006 2011 2006 2011 2006 2011
Jahrliche Veranderung in %
Privater Konsum, real + 3.1 + 2,7 + 0.3 + 1,6 + 0.7 + 1.5 + 2.4 + 23 + 28 + 29
Bruttoinvestitionen, real + 1,7 + 4,6 - 1.0 + 29 + 1.5 + 23 + 2,1 + 3,0 F &5 SECHS
Unternehmen # 1,2 + 7,1 + 0.3 + 39 # 1,1 + 2,5 + 1,9 + S + 1.8 + 3.2
Wohnbau + 4,6 + 1,0 - 29 + 1.8 + 2,7 + 1,1 + 2,6 + 1.8 + 89 + 43
Staat + &l + 1.6 - 32 + 1.7 + 2,5 + 28 + 22 * 2,1 +10,8 + 3.4
Offentlicher Konsum, reall + 24 + 1.3 + 05 + 1,0 + 1,7 + 0,6 + 1.8 + 14 + 29 + 25
Binnennachfrage, real + 28 + 28 + 0,1 + 1.8 + 1.0 + 1.5 + 2,0 + 23 + 28 + 28
Exporte i. w. S., real + 29 + 9.0 + 6,9 + 6,1 + 05 + 3,6 + 29 F 55 + 4,9 + 4,7
Importei. w.S., real + 4,6 + 53 # 80 + 7,1 + 1.4 + 4,2 + 4,4 + 87 + 6,0 + &0
BIP, reall F 28 SNCAI + 09 + 18 + 0.8 + 1.4 + 1,6 + 22 + 25 + 2,6
Beschaffigung + 09 # 1,1 - 01 + 0.2 # 1,8 - 00 + 0,6 + 07 + 0.8 + 0,6
Selbsténdige + 9.9 + 1.3 + 1.9 + 0,2 + 1.8 + 0,2 + 0,1 - 00 + 2,1 + 0.7
Unselbsténdige + 0.4 # 1,1 - 03 + 0.2 # 1.2 - 01 + 0,7 + 0.8 + 0.7 + 0,6
Arbeitslosenquote in%') + 0.7 + 0,5 + 1,2 - 15 - 30 - 02 - 04 - 18 - 06 + 0,6
Budgetsaldo in% des BIP')  — 4,1 - 0.6 - 36 + 1,0 - 40 + 29 - 1.2 + 0.8 - 48 + 0,5
Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO. — ') Verdnderung in Prozentpunkten.
Abbildung 5: Aktienkurse und Immobilienpreise
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Q: Oxford Economic Forecasting, WIFO.
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Insbesondere in den USA und GroBbritannien wird die stabile Ausweitung des priva-
ten Konsums auch durch die Vermdgenseffekte steigender Immobilienpreise und
Aktienkurse gestUtzt. Das OEF-Modell impliziert, dass sich beide Arten von "asset price
inflation™” bis 2011 im Wesentlichen ungebrochen fortsetzen (Abbildung 5) — lediglich
im Fall der USA rechnet das Modell mit einer Stagnation der Immobilienpreise 2007
und einem geringfUgigen RUckgang im Folgejahr.

Die Zuverldassigkeit der vorliegenden Prognose wird insbesondere durch drei Faktoren
eingeschrénkt:

e Der Preisanstieg auf den Aktien- und Immobilienmdarkten kénnte durch eine Kor-
rektur unterbrochen werden wie etwa im Fall der Aktienkurse zwischen 2000 und
2003. Zwar entspricht eine Fortsetzung des Akfien- und Immobilienbooms dem
generellen Trend einer Uberdurchschnittlichen Verteuerung knappen bzw.
"verknappbaren" Vermdgens (das betrifft auch Kunstwerke oder Erddl). Diese as-
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set price inflation hat seit den neunziger Jahren an Bedeutung gewonnen (siche
dazu Cecchetfi, 2006). Sollte im Prognosezeitraum eine markante Korrektur der
Aktienkurse oder Immobilienpreise eintreten, so wirde dies das Wirtschaftswachs-
tum in den Industriel@ndern merklich démpfen (&hnlich wie 2000/2003).

¢ Angesichts der Hohe von Leistungsbilanzdefizit und Auslandsverschuldung der
USA ist die in der Prognose angenommene Entwicklung des Dollarwechselkurses
wenig gesichert. Sollte eine wesentlich starkere Dollarabwertung in Gang kom-
men, etwa wenn sich das Wirtschaftswachstum in den USA als Folge einer Korrek-
tur auf dem Aktien- und/oder Immobilienmarkt erheblich abschwdacht, dann wir-
de dies die Exportdynamik insbesondere im Euro-Raum und Japan beeintrachfi-
gen.

e Auch im Hinblick auf die Entwicklung des Erddlpreises bestehen erhebliche Unsi-
cherheitsfaktoren. Dazu gehéren neben der potentiellen Instabilitat des Dollarkur-
ses auch die latenten politischen Spannungen im Mittleren Osten und mégliche
Konflikte im Hinblick auf die ausreichende Versorgung der EU-Lander mit fossilen
Energietrdgern aus Russland. Einerseits sprechen diese Faktoren eher dafur, dass
der Erddlpreis starker steigen kénnte als in der Prognose unterstellt, andererseits
zeigt die Entwicklung der letzten Monate, dass auch ein merklicher Preisrickgang
auf einem so instabilen Markt wie jenem fur Erddl im Bereich des Mdglichen liegt.

Die potentielle, konkret nicht vorhersehbare Wirksamkeit dieser Faktoren macht die
vorliegende Prognose nicht zu opftimistisch, erhdéht aber ihre Unsicherheit.
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World Economic Growth is Accelerating, Current Account Imbalances Remain High
Medium-term Outlook for the World Economy until 2011 —Summary

The medium-term outlook for the world economy starts from the following assumptions: The US dollar will continue
to depreciate against the euro until 2008 and will then stabilise. More specifically, the euro exchange rate is as-
sumed to rise to 1.42 $ until 2008, primarily as a result of a slowdown of the US economy, and to subsequently de-
cline moderately until 2011 (to 1.35 $). Crucial factors in the persistent undervaluation of the dollar are the high cur-
rent account deficit and the enormous foreign debt of the USA. The price of crude oil (Brent) in 2007 is forecast at
60 $ per barrel and is expected to gradually rise thereafter to 65 $ in 2011, primarily in reaction to the continued
strong expansion of the world economy. Short-term interest rates in the euro area will average 2.8 percent over the
2007-2011 period, thus remaining lower than those in the USA (4.8 percent).

Under these conditions, world frade should grow at an annual rate of almost 8 percent until 2011, even faster than
between 2000 and 2006 (+6.8 percent). While surplus countries such as China, Japan, Germany, or the OPEC coun-
tries will increase their imports more strongly than their exports, the opposite holds true for the deficit country USA.
Current account imbalances will therefore moderate slightly but will nevertheless remain high, notably the US cur-
rent account deficit.

World output is projected to grow steadily at a rate of 4.4 percent p.a., thus noticeably outpacing growth in any
medium-term period since 1980. These favourable growth prospects are also due to the fact that neither a reces-
sion nor an international financial crisis or an "oil price shock" are anticipated for the forecast period. For this reason,
growth will accelerate at almost the same rate in most regions and/or economies, i.e., by around 2 percentage
point compared to 2000-2006. Only China and Russia, where economic expansion has been particularly strong
over the past six years, will see some moderation in the rate of growth. The economies of the EU 25 countries are
expected to expand by 2.3 percent p.a., hence considerably faster than between 2000 and 2006 (+1.9 percent).
Economic growth in the 10 new EU countries (without Bulgaria and Romania) will continue to be about twice as
high asin the EU 15 (+4.5 percent compared with +2.2 percent).
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Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Ewald Walterskirchen

Osterreichische Wirtschaft wachst mittelfristig kraftig
Mittelfristige Prognose fur die Jahre 2007 bis 2011

Das Bruttoinlandsprodukt wird in Osterreich von 2007 bis 2011 real um durchschnittlich 2,5% pro Jahr zu-
nehmen. Das Wachstum fallt damit deutlich héher aus als in den letzten sechs Jahren, in denen die Ent-
wicklung durch die Schwache der europdischen Konjunktur und der heimischen Binnennachfrage ge-
bremst wurde. In den kommenden Jahren ist im Euro-Raum mit einer Beschleunigung des mittelfristigen
Wachstumstempos zu rechnen, die in Osterreich noch etwas iGbertroffen wird.

Begutachtung: Karl Aiginger, Markus Marterbaver ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann ¢ E-Mail-Adressen: Josef.Baumgariner@wifo.ac.at
Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Die &sterreichische Wirtschaft wird bis 2011 mit +2,5% pro Jahr deutlich kraftiger ex-
pandieren als bisher erwartet wurde (+2,1%). Die reale BIP-Steigerung fallt auch we-
sentlich héher aus als in der Periode 2000 bis 2006 (+1,7%). einer ausgepragten
Schwdchephase der europdischen Wirtschaft. Die Prognose fUr die Jahre 2007 und
2008 entspricht der WIFO-Prognose vom Dezember 2006, fUr die folgenden Jahre
wurden mittelfristige Trends geschdatzt.

Die sich abzeichnende Erholung der deutschen Wirtschaft wird auf den gesamten
Euro-Raum ausstrahlen, und die Expansionschancen in den neuen EU-Ladndern und
Beifrittsldndern werden das Wachstum zusétzlich befligeln. Aufgrund ihrer hohen
Wettbewerbsféhigkeit werden die heimischen Exportunternehmen davon Uber-
durchschnittlich profitieren. Sie sind in Ost-Mitteleuropa und SGdosteuropa besonders
gut positioniert und profitieren im Euro-Raum von der anhaltend gunstigen Entwick-
lung der LohnstUckkosten in der Sachguterproduktion.

Der Konjunkturaufschwung erfasst auch die Investitionen der Unternehmen. Nach-
dem die AusrUstungsinvestitionen seit dem Jahr 2000 nahezu stagnierten, werden sie
mittelfristig um 4% pro Jahr ausgeweitet werden. Auch der Wohnbau, der in der Pe-
riode 2000/2006 démpfend wirkte, erholt sich. Die hohe Immigration und die zuneh-
mende Knappheit an Wohnungen werden diese Entwicklung akzentuieren. Das
Wachstum des privaten Konsums wird sich nur wenig beschleunigen, angesichts ho-
her Energiepreise bleibt vor allem der Pkw-Absatz schwach. Die Nettorealeinkom-
men dirften pro Kopf weiterhin méBig steigen, die Ausweitung der Beschéftigung
wird insgesamt jedoch das verfUgbare Einkommen der privaten Haushalte starken.
Es wird unterstellt, dass die Sparquote der privaten Haushalte, die infolge der Unsi-
cherheit auf dem Arbeitsmarkt sowie der Pensionsreform merklich gestiegen ist, in
den ndchsten Jahren allmdahlich zurGckgeht.

Die Wachstumsdynamik wird eine deutliche Ausweitung der Beschdaftigung bewir-
ken. Da aber auch das in- und ausl@ndische Arbeitskraffeangebot kraftig wéchst,
dUrfte die Arbeitslosenquote nur wenig zurUckgehen. Die Zahl der Beschdaftigten wird
um fast 1% p. a. zunehmen, am starksten im Teilzeitbereich. Die Arbeitslosenquote
wird zwar im Jahr 2007 sinken, sich danach jedoch bis zum Ende des Prognosezeit-
raums nur noch geringfigig auf 6,2% (laut AMS-Statistik) im Jahr 2011 verringern. Zu-
satziche MaBnahmen zur Bek&mpfung der Arbeitslosigkeit und die Anderung der
Bezugsdauer von Kindergeld, die im Regierungsprogramm angekindigt wurden,
sind in diesen Schatzungen nicht enthalten.
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Die relativ hohe Arbeitslosigkeit dampft weiterhin den Lohn- und Preisauftrieb. Im
Laufe des Prognosezeitraums werden die Pro-Kopf-Einkommen nominell und real
allmahlich rascher steigen, die hdheren Produktivitatssteigerungen weiten den Real-
lohnspielraum aus. FUr den Rohdlpreis wird im Durchschnitt der Prognoseperiode ein
Wert von knapp 63 $ je Barrel unterstellt. Unter diesen Annahmen wird sich der Preis-
auftrieb bis 2011 nur geringfugig beschleunigen. Die Inflationsrate wird im Durch-
schnitt der Jahre 2007 bis 2011 bei 1%4% liegen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich

@1995/ @2000/ @ 2006/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
Jahrliche Verénderung in %
Bruttoinlandsprodukt
Real +29 + 1.7 P 2,5 i G2 +27 +23 +25 +26 +26
Nominell + 87 1+ 33 + & + 4,5 + 4,4 + 4,0 * 87 + &Y #* &8
Verbraucherpreise + 1,4 +1.9 + 1.7 +1,5 + 1.6 +1.7 +1.7 +1.8 +1.8
Lohn- und Gehaltssumme pro Kopf!) + 1,8 + 2,0 + 2,7 + 2.8 + 2,5 + 2,5 + 2,7 + 3.0 + 3.0
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 0,6 + 0,6 + 0.9 +1,7 +1.3 + 0.7 + 0.7 +0.9 + 1.1
@ 1996/ @2001/ @ 2007/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen3) 4,2 4,5 4,5 4,8 4,6 4,5 4,5 4,4 4,3
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) 6.8 6.8 6,4 6.8 6,5 6,4 6,4 6,3 6,2
In % des BIP
AuBenbeitrag 0.8 4,2 4,9 52 5,1 5,0 4,8 4,7 4,7
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-
Definition -23 -10 -1 -12 -13 -14 -12 -09 =08

Sparquote der privaten Haushalte

In % des verfigbaren Einkommens

8,2 8.5 8.8 9.3 9.3 89 8.7 8.6 8.4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge, je Beschdaftigungsverhdlinis laut VGR. — 2) Ohne Bezug von Karenz-
bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Préasenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Personen in Schulung. - 3) Laut Eurostat (La-
bour Force Survey). — 4) Laut Arbeitsmarktservice.
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Nach dem Abklingen der Effekte der jungsten Steuerreform wird das Defizit der 6f-
fentlichen Haushalte konfinuierlich geringer werden. Die mittelfristige Entwicklung
der &ffentlichen Haushalte 1&sst sich jedoch nicht exakt abschatzen, da keine Bud-
getvoranschldge vorliegen und das &sterreichische StabilitéGtsprogramm nur bis zum
Jahr 2008 reicht. Unter eher restriktiven Annahmen beziglich der Staatsausgaben
und angesichts eines Anstiegs der Staatseinnahmen, der weitgehend vom Wirt-
schaftswachstum bestimmt ist, ist ein RUckgang des Defizits der 6ffentlichen Haushal-
te auf 2% des BIP im Jahr 2011 zu erwarten. Die einzelnen MaBnahmen des Regie-
rungsprogramms wurden in der mittelfrisigen WIFO-Prognose nicht berGcksichtigt,
da noch zu wenige Informationen vorliegen, um sie quantifizieren zu kénnen. Aller-
dings wurde unterstellt, dass im Prognosezeitraum wirtschaftspolitische MaBnahmen
— nicht zuletzt angeregt durch das WIFO-WeiBbuch (Aiginger — Tichy — Walterskir-
chen, 2006) — gesetzt werden, um die mittel- und langfristigen Wachstumsaussichten
zuU verbessern.

Wuchs das reale BIP in Osterreich in den Jahren 2000 bis 2006 nur geringfigig ro-
scher als im Durchschnitt des Euro-Raums (+0,1 Prozentpunkte), so durfte der Vor-
sprung in den Jahren 2007 bis 2011 auf 0,2 Prozentpunkte zunehmen. Dafur sprechen
mehrere Faktoren:

e Die schwache Performance in Deutschland zog die &sterreichische Wirtschaft im
letzten Jahrzehnt in Mitleidenschaft. Die verbesserten Wachstumsaussichten
Deutschlands sollten sich nun auf die &sterreichische Wirtschaft — auch auf den
Tourismus — gUnstig auswirken.

e Die &sterreichischen Unternehmen sind in den rasch wachsenden Volkswirtschaf-
ten in Ost-Mifteleuropa sowie in den EU-Beitrittslndern SGdosteuropas besonders
gut positioniert.
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¢ Die preisiche Wettbewerbsfahigkeit der &sterreichischen Wirtschaft hat sich, ge-
messen an den LohnstUckkosten, im letzten Jahrzehnt stark verbessert. Diese Ent-
wicklung wird sich fortsetzen und die Exportwirtschaft starken.

e Die Anhebung der Forschungs- und Entwicklungsquote in Osterreich sollte sich
mittelfristig positiv auf die Wirtschaft auswirken.

¢ In den offentlichen Haushalten der groBen europdischen L&nder besteht hoher
Konsolidierungsbedarf. Die Budgetpolitik wird deshalb in Deutschland, Italien und
Frankreich restriktiver wirken als in Osterreich.

e Das Angebot an in- und auslé@ndischen Arbeitskréften wird in den kommenden
Jahren weiter kréftig steigen. Das unterstUtzt die Wirtschafts- und Beschaftigungs-
entwicklung hauptséchlich in Branchen mit Arbeitskraffeknappheit, d&dmpft aber
gleichzeitig die Chancen auf eine Verringerung der Arbeitslosigkeit von Personen
ohne hohe Qualifikation.

Die vorliegende mittelfristige Prognose fur die 6sterreichische Wirtschaft fir die Jahre
2007 bis 2011 baut auf der kurzfristigen Prognose des WIFO vom Dezember 2006 for
die Jahre 2006 bis 2008 auf (Scheiblecker, 2006). Die Berechnungen wurden mit dem
WIFO-Makromodell erstellt (Baumgartner —Breuss —Kaniovski, 2005) und basieren auf
den Annahmen zur internatfionalen Konjunktur von Schulmeister (2007, in diesem
Heft). An dieser Stelle sollen die fur die Osterreich-Prognose wichtigsten internationa-
len Entwicklungen daher nur kurz umrissen werden:

Die auBenwirtschaftlichen Impulse werden im Euro-Raum in den né&chsten Jahren
zunehmend auf die Binnenkonjunkfur ausstrahlen. Nachdem die KapazitGtsauslas-
tung der Betriebe infolge des anhaltenden Exportbooms den langfristigen Durch-
schnittswert Ende 2005 erreicht hatte, zogen die Investitionen kréftig an. In einigen
EU-LGndern ist der Auslastungsgrad heute bereits auBerordentlich hoch, weil Zu-
kunftsinvestitionen lange vernachldssigt wurden. In den Jahren 2007 bis 2011 werden
die Unternehmen deshalb deutlich mehr investieren als in der Periode 2000 bis 2006.

Ubersicht 2: Internationale Rahmenbedingungen

@ 1995/2000 @ 2000/2006 @ 2006/2011
J&hrliche Veré&nderung in %
Bruttoinlandsprodukt, real
Euro-Raum + 2.7 + 1,6 + 2.3
23 OECD-Lander?) + 30 + 2,1 + 2,6

@ 1996/2000 @ 2001/2006 @ 2007/2011
Dollar je ECU bzw. Euro

Wechselkurs 1,10 1.12 1,38
Dollar je Barrel
Erddlpreis: durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif) 19.5 37.9 62,8

Q: OECD, WIFO-Berechnungen. — 1) EU 15 (ohne Osterreich), Island, Norwegen, Schweiz, Turkei, Australien,
Japan, Kanada, Neuseeland, USA.

Deutschland, der wichtigste Handelspartner Osterreichs, hat die hohen Kosten der
Wiedervereinigung weitgehend bewdltigt, in der Bauwirtschaft zeichnet sich eine
positive Wende ab. In den kommenden Jahren wird die Dynamik in Deutschland nur
mehr geringfugig hinter jener im Euro-Raum zurUckbleiben. Nach einer Konjunktur-
delle 2007 infolge der Mehrwertsteuererhdhung wird sich das Wachstum in Deutsch-
land beschleunigen.

Das groBte Risiko fUr den weiteren Konjunkturverlauf im Euro-Raum besteht darin,
dass der Investitionsboom nur wenig auf den privaten Konsum Ubergreifen kdnnte,
weil die privaten Haushalte durch Pensions- und Gesundheitsreformen sowie hohe
Arbeitslosigkeit in ihren Konsumausgaben weiterhin zurGckhaltend bleiben durften.
Weitere Unsicherheiten liegen in der Enftwicklung der Rohdlpreise und des Euro-
Kurses.
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Positive Impulse werden von den neuen EU-Ldndern Ost-Mitteleuropas ausgehen.
Dieser Wirtschaftsraum wdchst doppelt so rasch wie der Euro-Raum und weist hohe
Importsteigerungen auf. Die EU-Erweiterung hat das Wachstum in den neuen EU-
Landern beschleunigt. Direkfinvestitionen sind weniger risikoreich geworden, Mittel
aus den EU-Strukturfonds unterstUtzten den Aufholprozess, und der Konkurrenzdruck
forciert den Produktivitatsfortschritt.

Die &sterreichische Wirtschaft wird von der Erholung der Nachfrage der wichtigsten
Handelspartner begUnstigt sein. Die realen Exporte steigen in den Jahren 2007 bis
2011 voraussichtlich um 6% pro Jahr. Die Zunahme der Warenexporte zieht erfah-
rungsgemdan Investitionen in Maschinen, Fahrzeuge und immaterielle WirtschaftsgU-
ter nach sich. Diese Investitionsausweitung hat bereits begonnen und wird sich in
den ndchsten Jahren fortsetzen.

Abbildung 1: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte

Sparquote der privaten Haushalte
in % des verfUgbaren Einkommens

Private Konsumausgaben
Veré&nderung gegen
das Vorjahrin %, real

1995 1999 2003 2007 2011

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Wenn die verstarkte Investitionstatigkeit Uber eine Erhéhung der Beschaftigung und
der Produkfivitdt auch eine Steigerung der verfUgbaren Realeinkommen bewirkt,
gibt das dem privaten Konsum Impulse. Dieser wird von 2007 bis 2011 um 2% pro Jahr
ausgeweitet — deutlich mehr als in der Periode 2000 bis 2006 (+1,3%). Das gilt unter
der Voraussetzung, dass sich das Vertrauen der Konsumenten in den ndchsten Jah-
ren festigt und in der Folge die Sparquote von inrem derzeit hohen Niveau (9,3%) bis
2011 um 1 Prozentpunkt zurickgeht.

Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

@ 1995/ @ 2000/ @ 2006/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
Jahrliche Verénderung in %

Konsumausgaben
Private Haushalte!) +22 +13 +20 +19 + 21 +20 +20 +20 +20
Staat +20 + 1,1 # 1,1 +15 +16 +16 +10 +07 +06
Bruttoanlageinvestitionen +32 +07 +34 +52 +49 +34 +30 +29 +29
AusrUstungen?) +70 +09 +42 +55 +65 +45 +33 +35 +32
Bauten +07 +05 +28 +50 +37 +25 +26 +25 +26
Inléndische Verwendung +23 +10 +22 +23 +27 +23 +2]1 +20 +20
Exporte +82 +64 +65 +88 +7.]1 +62 +62 +66 + 66
Importe +67 +53 +65 +76 +77 +66 +60 +60 + 61
Bruttoinlandsprodukt + 29 +17 +25 +32 +27 +23 +25 +26 +26
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.
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In der Bauwirtschaft nimmt die Nachfrage nach Wohnungen zu, der Tiefpunkt der
letzten Jahre wird Uberwunden; die hohe Nettozuwanderung wird dazu einen we-
sentlichen Beitrag leisten. Im Tiefoau durften die Zuwdchse — aufgrund der offentli-
chen Verschuldung fUr die hohen Investitionen der letzten Jahre — Uber den Progno-
sezeifraum kleiner werden.

Abbildung 2: Nachfrage und Einkommen

In % des BIP, nominell

Private Konsumausgaben

58 1
57 A
56

55 4

54

o Bruttoanlageinvestitionen

22 A

21 4

20

P AuBenbeitrag

O T—_

Arbeitnehmerentgelte

in % des Volkseinkommens
72 A
70 A
68 A
66

64

1995 1999 2003 2007 2011

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die mittelfristige Wachstumsprognose fir Osterreich wird neben der Entwicklung in
Ost-Mitteleuropa entscheidend von den Unsicherheiten des Konjunkturverlaufs im
EU-Raum beeinflusst. Das WIFO rechnet mit einem Wachstumsvorsprung Osterreichs
gegeniber dem Euro-Raum von 0,2 Prozentpunkten’).

Das Defizit der 6ffentlichen Haushalte konnte in den Jahren 2001 bis 2006 deutlich
verringert werden, es lag im Durchschnitt bei 1% des BIP (nach 2,3% in den Jahren
1996 bis 2000); gleichzeitig wurde auch die Abgabenqguote gesenkt. Im internationa-
len Vergleich ist die Budgetsituation Osterreichs relativ ginstig. Andererseits belasten

Ausgeglichener
Staatshaushalt als Ziel

1) Ein zusatzlicher Risikofaktor fUr die &sterreichische Wirtschaftsentwicklung liegt darin, dass moglicherweise
auch in den kommenden Jahren Schneemangel den Wintertourismus empfindlich freffen wirde (Smeral,
2007).
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Der konjunkturbedingte An-
stieg der Steuereinnahmen
wird bei zurickhaltender
Ausgabenpolitik einen Ab-
bau des Defizits der ffentli-
chen Haushalte auf etwa
2% des BIP im Jahr 2011 er-
maoglichen. Um das ange-
strebte Nulldefizit zu errei-
chen, werden zusdatzliche
Einsparungen oder ein Hi-
nausschieben der ndchsten
Steuerreform notwendig sein.

Ubersicht 4: Staat

Laufende Einnahmen
Laufende Ausgaben
Bruttoinlandsprodukt, nominell

Finanzierungssaldo des Staates
laut Maastricht-Definition

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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aber eine Reihe von Problemkreisen die kinftige Entwicklung: hohe Schulden von
ASFINAG und OBB, Eurofighter, Kosten von Leasing-Finanzierungen usw.

Bis zum Jahr 2010 will die Bundesregierung einen ausgeglichenen Staatshaushalt er-
reichen. Gleichzeitig sollen die zukunftsorientierten Ausgaben fUr Bildung und For-
schung erhdht werden. Das Regierungsprogramm folgt hier in den Trends den
Wachstumsstrategien des WIFO-WeiBbuchs: Forschung und Entwicklung, Bildung und
Infrastrukturinvestitionen sollen forciert werden (Aiginger — Tichy — Walterskirchen,
2006). Die Finanzierung dieser Zukunftsinvestitionen muss erst durch eine weitere
Verwaltungsreform sichergestellt werden.

Abbildung 3: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo
(laut Maastricht-Definition) des Staates

6 N Einnahmen
’ Verdnderung gegen
das Vorjahrin %

Ausgaben
. J Verdnderung gegen
P das Vorjahrin %

Finanzierungssaldo
in % des BIP

1995 1999 2003 2007 2011

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Das Regierungsprogramm sieht keine Senkung der Abgabenquote auf 40% bis zum
Jahr 2010 vor. Jedoch wird eine Lohn- und Einkommensteuerreform gegen Ende der
Legislaturperiode angekUndigt. Das im &sterreichischen StabilitGtsprogramm  (Bun-
desministerium fUr Finanzen, 2005) formulierte Ziel eines ausgeglichenen Staatshaus-
halts im Jahr 2008 war zu opfimistisch: Das Nulldefizit wird trotz der guten Konjunktur
voraussichtlich erst spater erreicht werden. Seine Verwirklichung bedeutet, neben
einer Verringerung des Zinsendienstes fur 6ffentliche Schulden, auch einen gréBeren
Spielraum fur antizyklische MaBnahmen in einer Rezessionsphase bzw. fUr eine weite-
re Senkung der Abgabenqguote. Letztere — insbesondere eine Senkung der Lohnne-
benkosten — wird angestrebt, um die Attraktivitét des Wirtschaftsstandorts Osterreich
zu starken.

D 1995/ @ 2000/ @ 2006/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
Jahrliche Verénderung in %
+ 3,5 + 27 # 3 + 3.9 + 28 + 3.0 + 3,6 + 3.7 + 3.6
# 1.9 + 2,6 + 30 # 38 + Gl + &l + &l + 3,0 + 29
+ 3.7 + 33 + 3.9 + 4,5 + 4,4 + 4,0 + 3.7 + 39 + 3.8
D 1996/ @ 2001/ @ 2007/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
In % des BIP
- 23 - 1,0 - 1.1 - 12 - 1.3 - 1.4 - 1.2 - 09 - 05

Die kUnffige Entwicklung der Staatsausgaben kann hier nur sehr grob skizziert wer-
den, da noch keine Budgetvoranschldge fUr die Jahre 2007 und 2008 vorliegen. Im
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Regierungsprogramm sind neue MaBnahmen und damit Mehrausgaben geplant,
deren Auswirkungen auf Wirtschaft und &ffentliche Haushalte erst nach Konkretisie-
rung und Vorliegen eines genauen Zeitplans geschatzt werden kénnen.

Die Prognose des WIFO geht davon aus, dass die "Verwaltungsreform II" zigig umge-
setzt wird, die Ausgaben maBig erhoht und Effizienzsteigerungen im offentlichen Sek-
tor forciert werden. Im Bereich der Gebietskérperschaften wurden die Defizite im
letzten Jahrzehnt auch durch Auslagerungen aus den 6ffentlichen Haushalten, Leo-
sing-Finanzierung von Investitionen, Verlagerung der Wohnbauférderung von Annui-
t&tenzuschUssen zu Darlehen usw. verringert. Langerfristig kdnnen diese Verlagerun-
gen (insbesondere die Leasing-Finanzierung) Belastungen zur Folge haben, welche
die Erreichung der Budgetziele fUr Ldnder und Gemeinden erschweren.

Die Kreditaufnahmen von ASFINAG und OBB zur Finanzierung der hohen Investitio-
nen in den StraBen- und Schienenverkehr waren ein wichtiges Instfrument, um die
Wachstumsschwdche in Osterreich in den letzten Jahren in Grenzen zu halten. Sie
hatten zwar keine unmittelbare Budgetbelastung zur Folge, werden aber in den
kommenden Jahren durch héhere Gebuhren (Mauten) bzw. Staatszuschisse abge-
deckt werden mussen.

Die Entwicklung der Einnahmen wird in erster Linie durch die Dynamik des nominel-
len BIP (bzw. dessen Komponenten) bestimmt. Aufgrund der Zunahme des nominel-
len privaten Konsums, der Lohn- und Gehaltsumme usw. sind entsprechende Mehr-
wertsteuer— und Lohnsteuereinnahmen zu erwarten. FUr die Prognose wurde (mit
Ausnahme der Mineraldlsteuer) keine Anderung der Steuersdize unterstellt und auch
keine Steuerreform angenommen. Unter diesen Voraussetzungen durften die lau-
fenden Einnahmen des Staates mit +3,3% p. a. deutlich rascher wachsen als in der
Periode 2000 bis 2006.

Nach der vorliegenden Prognose, welche die im Regierungsprogramm vorgesehe-
nen MaBnahmen (mit wenigen Ausnahmen) nicht explizit berlcksichtigt, wird das
Defizit aller &éffentlichen Haushalte bis 2011 auf etwa %% zurGckgehen?). Im Durch-
schnitt der Periode 2007 bis 2011 wird der Budgetabgang 1,1% des BIP betragen. Er
weicht damit von dem im StabilitGts- und Wachstumspakt festgelegten Ziel eines
Uber den Konjunkturzyklus ausgeglichenen Haushalts ab.

Osterreich ist weiters von der ErfUllung des Kyoto-Ziels einer Senkung der Emissionen
von Treibhausgasen weit entfernt. Langfristig wirde der Zukauf von Zertifikaten hohe
offentliche Ausgaben erfordern.

In den letzten zehn Jahren war die Arbeitslosigkeit das zentrale wirtschafts- und ar-
beitsmarktpolitische Problem. Die Arbeitslosenquote (laut AMS-Definition) betrug im
Durchschnitt der Jahre 1996/2006 6,8% und erreichte damit eine fur Osterreich un-
gewdhnliche Hohe. Im Zeitraum 2000 (5,8%) bis 2006 (6.8%) stieg sie um 1 Prozent-
punki.

Die Zahl der aktiv Beschdaftigten nahm seit dem Jahr 2000 kréftig zu (+108.000), die
Ausweitung befraf jedoch — mit Ausnahme des Jahres 2006 — hauptsdchlich Teilzeit-
stellen. In den letzten fUnf Jahren wurde Osterreich innerhalb der EU von einem
"Nachzigler" in Bezug auf Teilzeitbeschdaftigung zu einem Land mit Uberdurchschniti-
licher Teilzeitquote. Teilzeitarbeit erleichtert es, familigre Verpflichtungen oder Aus-
bildung mit einer Berufsarbeit in Einklang zu bringen. Sie bringt aber auch fUr Unter-
nehmen eine Reihe von Vorteilen: Bei Uberschreiten der vereinbarten Arbeitszeit fal-
len gewdhnlich keine Uberstundenzuschliége und auch keine héheren Sonderzah-
lungen (13. und 14. Gehalt) an, bei unregelmdaBiger Teilzeitbeschaftigung gehen
mitunter auch Krankenst@dnde zulasten der Unselbstdndigen. Im Regierungspro-
gramm ist eine Anderung der Uberstundenzuschldge fir Teilzeitbeschdaftigte vorge-
sehen.

2) Wé&hrend sich die Einnahmenentwicklung bei gegebenen Steuersétzen im Wesentlichen aus dem WIFO-
Modell endogen ergibt, wurden fUr die Ausgabenseite exogene Annahmen getroffen, die sich groBteils am
Stabilitdtsprogramm orientieren.
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FUr die ndchsten fUnf Jahre zeichnet die Arbeitsmarktprognose ein gunstiges Bild be-
z0glich der Beschdaftigung. Der erwartete durchschnittliche reale BIP-Zuwachs von
2.5% pro Jahr wird eine Beschdaftigungsausweitung um etwa 30.000 bzw. fast 1% pro
Jahr bewirken. Die Lissabon-Ziele werden bezUglich der Beschdaftigungsquote insge-
samt (70%) und fUr Frauen (60%) erreicht, fUr dltere Personen (50%) jedoch weit ver-
fehlt werden. Hier l&sst die zunehmende Knappheit an Fachkréften eine Erhéhung
des effektiven Pensionsantrittsalters erwarten.

Ubersicht 5: Arbeitsmarkt, Einkommen

21995/ @ 2000/ @ 2006/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000') 2006') 20117)
Jahrliche Verdnderung in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 0.6 + 06 + 0.9 + 1,7 +1.3 +0,7 + 0.7 +0.9 + 1.1
Arbeitslose - 2,1 + &5 -1.0 -53 - 42 +0,0 +0,2 +0,1 -1.0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonend) 4,2 4,5 4,5 4,8 4,6 4,5 4,5 4,4 4,3
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen?) 6,8 6.8 6,4 6.8 6,5 6,4 6,4 6,3 6,2
Produktivit&ts) +1,9 +14 +1,8 +20 +18 +1.9 +20 +1,9 +1,7
Lohn- und Gehaltssummes?) + 28 +27 +38 + 4,6 + 3.9 + 3.2 +3.6 + 4,0 + 4,2
Pro Kopf’) +1.8 +20 * 2/ +28 * 25 +25 * 2/ + &0 +3,0
LohnstUckkosten, Gesamtwirtschaft -02 + 0,5 + 0.9 +0.8 + 0.7 + 0,6 + 0.7 + 1.1 +1.3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Statfistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Arbeitslosenquote: @ 1996/2000,

@ 2001/2006 bzw. @ 2007/2011. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik er-
fasste arbeitslose Personen in Schulung. — 8) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 4) Laut Arbeitsmarktservice. — ) BIP real je Erwerbstétigen (unselb-
stdndige Beschdaftigungsverhdltnisse und Selbsténdige laut VGR). - ¢) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrdge. —7) Beschaftigungsverhdiltnisse laut VGR.

Die Flexibilisierung des Arbeitsmarktes wird sich in den néchsten Jahren fortsetzen:

Eine Anhebung der taglichen Normal- und Héchstarbeitszeit um zwei Stunden sowie
eine Verldngerung der Ladendffnungszeiten sind in Diskussion.

Abbildung 4: Entwicklung des Arbeitsmarktes

8 - Arbeitslosenquote in % der unselbstdndigen 75
Erwerbspersonen (laut AMS) (linke Skala)

74 -+ 74

6 -+ 73

54 Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen oS 179
(laut Eurostat) (linke Skala) Tl

4 R

317 Beschdaftigungsquote (laut Eurostat)') T70
(rechte Skala)

2 T+ 69

1 -+ 68

0 T — —T —T — —T — T 67

1990 1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011

Q: AMS, WIFO-Berechnungen. — ') In % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15 bis 64 Jahre); ab 2004
gednderte Erhebungsmethode.

Die Arbeitslosigkeit bietet auch in Zukunft Anlass zur Sorge und erfordert zusatzliche
MaBnahmen. Nach der vorliegenden Prognose wird die Zahl der Arbeitslosen im
Jahr 2011 immer noch bei 230.000 liegen. Die Arbeitslosenquote wird nur leicht zu-
rockgehen: von 6,5% im Jahr 2007 auf 6,2% im Jahr 2011. FOr den Durchschnitt der
Periode 2007 bis 2011 wird mit einer Arbeitslosenquote von 6,4% der unselbsténdigen
Erwerbspersonen bzw. 4,5% der Erwerbspersonen laut Eurostat gerechnet. MaBnah-
men der neuen Bundesregierung zur Ankurbelung des Wirtschaftswachstums und zur
Bek&mpfung der Arbeitslosigkeit sind dabei nicht berlcksichtigt. Andererseits wird
die geplante neue Kindergeldregelung das Arbeitskrafteangebot zusatzlich erhbhen
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und den Abbau der Arbeitslosigkeit tendenziell erschweren. Das Regierungsziel einer
Arbeitslosenquote von 4% im Jahr 2010 wird ohne zusatzliche MaBnahmen nicht er-
reichbar sein (WIFO-Prognose fur 2010: 4,4%).

Die Arbeitslosigkeit erweist sich vor allem deshalb als so hartndckig, weil das Arbeits-
krafteangebot infolge der Zuwanderung, der Anhebung des FrGhpensionsalters und
der steigenden Erwerbsquote von Frauen rasch zunimmt und Arbeitslose Uberwie-
gend Vollzeitarbeitspldtze suchen. Die hohe Nettozuwanderung durch Familienzu-
sammenfUhrung, Asylsuchende und ausldndische Arbeitskrafte wird in den ndchsten
Jahren anhalten. Zu einem betrdchtlichen Teil bilden den Zuwachs an ausléndi-
schen Arbeitskraften jene Personen, die schon eine Aufenthaltsbewiligung, aber
keine Arbeitserlaubnis in Osterreich haben.

Weitere durch die EU-Erweiterung 2004 bedingte Reakfionen auf dem Osterreichi-
schen Arbeitsmarkt werden nach dem Ende der Ubergangsfristen eintreten, wenn
fUr Arbeitskrafte aus den neuen EU-L&ndern die volle FreizUgigkeit gilt. Bisher war der
Zustrom offizieller Arbeitskréfte aus diesen Léndern wegen der Ubergangsfristen ge-
ring. Die Europdische Kommission dréngt auf eine Beendigung der Ubergangsfristen
im Jahr 2009, sp&testens 2011 werden sie entfallen.

In den letzten zehn Jahren war die Inflationsrate mit durchschnittlich 1%4% sehr nied-
rig; sie schwankte in erster Linie mit den Roh&l- und Energiepreisen. Vieles spricht da-
fUr, dass der Preisauftrieb auch in den ndchsten Jahren gering bleibt.

Die wichtigsten Determinanten der kinftigen Preisentwicklung sind
e Importpreise, insbesondere Energie- und Rohstoffpreise,

e LohnstUckkosten und

e indirekte Steuern sowie GebUhren.

In einer offenen Volkswirtschaft mit ausgeprdgter AuBenhandelsverflechtung spielen
die Importpreise eine wesentliche Rolle fir den Preisauftrieb. Der intensive Wettbe-
werb durfte sich infolge der Globalisierung und der EU-Erweiterung weiter verschar-
fen und damit den Anstieg der Verbraucherpreise tendenziell d&dmpfen. Risken be-
stehen vor allem in Bezug auf die Entwicklung der Rohdl- und Rohstoffpreise und die
Wechselkursentwicklung.

Die Prognose unterstellt, dass der Rohdlpreis im Durchschnitt der ndchsten Jahre bei
60 $ bis 65 $ je Barrel bleibt. Da die Rohdlpreise sehr volatil sind, ist diese Erwartung
mit hoher Unsicherheit behaftet. Andererseits wird die Entwicklung der Importpreise
weiterhin durch billige Produkte und Vorleistungen aus Asien (insbesondere China)
und Osteuropa gedrickt.

Ubersicht 6: Deflatoren

@ 1995/ @ 2000/ @ 2006/ 2006 2007 2008 2009 2010 2011
2000 2006 2011
Jahrliche Veranderung in %
Implizite Preisindizes

Privater Konsum +1.4 +1.6 +1.7 +1.5 +1.6 +1.7 + 1.6 +1.8 +1.8
Exporte +1,0 + 1,1 +20 +24 + 1,1 +0,7 +28 +27 +27
Importe + 1.6 4 1,1 +26 * 33 4 1,1 +0,7 + 89 + 87 + 87
Bruttoinlandsprodukt + 0,7 +1.6 +1.4 +1.3 +1.7 +1.7 +1,2 +1.3 +1,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Die mittelfristige Prognose birgt unter den gegebenen Annahmen keine gréBeren
Inflationsrisken. Die Preissteigerungsrate wird im Prognosezeitraum 2007 bis 2011 mit
durchschnittlich 1,7% niedrig bleiben. Diese Prognose geht von einer Enfspannung
auf den Energiemdrkten, einer relativ stabilen Wechselkursentwicklung und einer
maBvollen Lohnpolifik aus.

Die inldndischen Inflationsdeterminanten lassen keinen merklichen Preisauftrieb er-
warten. Die Lohnrunden durften angesichts der relativ hohen Arbeitslosigkeit und der
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impliziten Gefahr einer Abwanderung von Betrieben (Outsourcing) mdaBig bleiben
und keinen besonderen Inflationsdruck ausldsen. Auch die Warnung der Europdi-
schen Zenfralbank, bei "UbermdBigen” Lohnsteigerungen im Euro-Raum die Geldpo-
litik zu straffen, steht als Warnung im Raum. Das ProduktivitGtswachstum wird sich
aufgrund des Konjunkturaufschwungs und der Zunahme der Kapazitédtsauslastung
gegenUber der Periode 2000/2006 um durchschnittlich 2 Prozentpunkt p. a. be-
schleunigen und damit die Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten,
der wichtigsten Determinante des "hausgemachten” Preisauftriebs, dricken. Gegen
Ende der Prognoseperiode wird — nach mehreren relativ guten Konjunkturjahren —
mit einem etwas stérkeren Anstieg der LohnstUckkosten gerechnet.

Die nominellen gesamtwirtschaftlichen LohnstUGckkosten erhdhen sich im Prognose-
zeitraum um nur etwa 1% pro Jahr. Die Realldhne pro Kopf steigen weiterhin lang-
samer als die Arbeitsproduktivitét. Damit setzt sich der seit Anfang der achtziger Jah-
re anhaltende ricklaufige Trend der Lohnquote fort. Der RUckgang der realen Lohn-
stUckkosten (-0,8% p. a.) wird die internationale Wettbewerbsfahigkeit der heimi-
schen Unternehmen weiter verbessern, sofern der Euro, wie in der Prognose unter-
stellf, nur méBig an Wert gewinnt. Andererseits bremst sie den Anstieg der inlandi-
schen Nachfrage.

Strong Medium-Term Growth of the Austrian Economy
Medium-Term Forecast for 2007 to 2011 —Summary

Growing at an annual rate of 2.5 percent until 2011, the Austrian economy will significantly outperform earlier
growth expectations (+2.1 percent). The real increase of GDP will also be substantially above that of the period
from 2000 to 2006 (+1.7 percent), a phase of distinctly sluggish economic performance in Europe. The forecast for
2007 and 2008 corresponds to the WIFO forecast of December 2006, while estimates of medium-term trends were
used as a basis for the following years.

The beginning recovery of the German economy will affect the entire euro area; at the same fime, the opportuni-
ties for growth in the new EU member states and the accession countries will generate additional economic mo-
mentum. Given their high level of competitiveness, Austrian exporters will derive an above-average benefit from
these developments. They are particularly well-placed to do business in Central and Eastern Europe as well as
South-Eastern Europe, and they can take advantage of a consistently favourable development of unit labour costs
in goods production.

The cyclical upswing also has an impact on private-sector investment. Having stagnated almost completely since
2000, investment in machinery and capital equipment will increase by 4 percent p.a. on a medium-term basis.
Residential construction, which was holding back the pace of economic development in the 2000-2006 period, is
recovering. High immigration figures and the increasing shortage of housing will reinforce this frend. Private con-
sumption will rise at a moderate extent (+2 percent). A modest increase of real net per-capita incomes is expected
to continue in the coming years, while employment growth in general will lead to higher disposable incomes for
private households. The savings ratio of private households, which had gone up significantly due fo labour market
insecurity and the impact of pension reform, is assumed to decline gradually over the coming years.

The dynamic performance of the economy will result in substantial employment growth. However, given the in-
crease of both domestic and foreign labour supply, the unemployment rate is not expected to fall by any signifi-
cant extent. The number of persons in employment will grow by almost 1 percent per year, mainly in the area of
part-time work. After a drop in the number of unemployed in 2007, the unemployment rate will go down only
slightly to 6.2 percent (according to Public Employment Service definition) by the end of the forecasting period in
2011.

The relatively high level of unemployment continues to have a restraining effect on wage and price inflation. In the
course of the forecasting period, per-capita incomes will gradually rise more rapidly both in real and nominal
terms, with higher productivity increases widening the margin for real wage development. An average oil price
close to 63 $ per barrel is assumed over the forecasting period. Based on these assumptions, price inflation will only
pick up slightly until 2011. The average rate of inflation for the period from 2007 fo 2011 will be 1.75 percent.

Once the effects of the most recent tax reform have worn off, the public budget deficit will shrink continuously.
However, given the fact that draft budgets for 2007 and 2008 are not available yet and the Austrian stability pro-
gramme only covers the period up to 2008, an estimate of the medium-term development of public expenditures
includes high uncertainty. Assuming a rather restrictive government spending policy and a rise in government
revenues, the latter largely as a result of economic growth, the public budget deficit is expected to drop to
0.5 percent of GDP by 2011. Most of the individual measures announced in the government programme last Janu-
ary have not been taken into consideration in WIFO's medium-term forecast, as the available information is not suf-
ficient fo quantify theirimpact.

While the rate of real GDP growth between 2000 and 2006 was only slightly above the average of the euro area
(+0.1 percentage point), the difference is expected to increase to 0.2 percentage point in the period from 2007 to
2011.
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ErfahrungsgemdaB werden Erhéhungen von Gebuhren und indirekten Steuern immer
wieder eingesetzt, um das Budgetdefizit zu verringern oder Einkommensteuersen-
kungen gegenzufinanzieren. Nach den Intentionen der neuen Bundesregierung ist
mit einer Lohn- und Einkommensteuersenkung nicht vor 2010 zu rechnen. Ob zur Er-
reichung des angestrebten Nulldefizits indirekte Steuern (Mineraldlsteuer, Alkohol-
und Tabaksteuer), GebUhren (Autobahnvignette, Maut usw.) und Abgaben auf
Gemeindeebene angehoben werden, hdngt von kinftigen politischen Entschei-
dungen ab, die kaum vorherzusagen sind. Eine Anhebung von GebUhren im Ver-
kehrsbereich und eventuell auch von indirekten Steuern zur Bedeckung der
ASFINAG-Schulden ist wahrscheinlich.
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Wilfried Puwein

Finanzierung des Autobahn- und
SchnellstraBennetzes in Osterreich

Die Autobahnen- und SchnellstraBen-Finanzierungs-Aktiengesellschaft (ASFINAG) errichtet und betreibt
die hochrangige StraBeninfrastruktur in Osterreich. Ihre Verbindlichkeiten erreichten Ende 2005

10,4 Mrd. €. GemadB Regierungsprogramm fir die XXIll. Gesetzgebungsperiode vom Jdnner 2007 wird die
ASFINAG in den ndachsten vier Jahren 4,5 Mrd. € in ihr Netz investieren. Die finanzielle Lage der ASFINAG
soll durch eine Anhebung der Lkw-Maut verbessert werden. Auch eine Inflationsanpassung des Vignet-
tenpreises (pauschale Zeitmaut fir Pkw) wird ins Auge gefasst. In Diskussion steht die Einfihrung einer
Streckenmaut fir Pkw. Die ASFINAG soll in die Lage versetzt werden, durch Verbesserung des Cash-Flows
den Anstieg ihrer Verbindlichkeiten einzuddmmen. Aktuelle Schatzungen dariber, unter welchen Vor-
aussetzungen langfristig ihr Cash-Flow aus der Geschdftstatigkeit positiv sein wird und ab wann bei rick-
Iaufigen Neuinvestitionen eine Schuldentilgung eintreten kann, wurden in letzter Zeit nicht publiziert. Der
Zeitraum bis zur Ausfinanzierung des StraBenbaus ist eine Frage der H6he der noch erforderlichen Aus-
baumaBnahmen und der Mauteinnahmen. Zwei wesentliche Risikofaktoren liegen in der Marktentwick-
lung, also dem Wachstum des Verkehrs, und der Zinsentwicklung. Die Bemautung sollte nicht nur die Stra-
Benfinanzierung absichern, sie sollte so gestaltet sein, dass sie auch einen 6konomischen Anreiz fiir einen
flissigeren, moéglichst unfallfreien und emissionsarmen Verkehrsablauf bildet.

Begutachtung: Ina Meyer ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Martina Agwi ¢ E-Mail-Adresse: Wilfried.Puwein@wifo.ac.at

Der 2002 verdffentlichte Generalverkehrsplan Osterreich 2002 (GVP-O, Bundesminis- . .
terium fUr Verkehr, Innovation und Technologie, 2002) enthdlt, aufbauend auf Ver- Fmgnnerungs-
kehrsprognosen und unter Beachtung des verkehrspolitischen Grundsafzes der SChaiZU_'_"g 2002
"nachhaltigen Mobilitat", das Infrastrukturprogramm fir den Verkehrstréiger StraBe bis Uberholt
2021 und darUber hinaus. Der GVP-O sieht ab 2002 Investitionen in das ASFINAG-Netz

von 7,5 Mrd. € vor (zu Preisen von 2002). Davon waren 1,5 Mrd. € fUr 2002 bereifs im

Bau befindliche Projekte, 4,7 Mrd. € fUr Projekte mit Neubeginn ab 2002 und

1.3 Mrd. € fUr Projekte mit Neubeginn ab 2012 geplant. Die ASFINAG errechnete

modellhaft einen mdglichen Beginn der Schuldentilgung und den Zeitpunkt ihrer

vollstdndigen Entschuldung. Dabei wurde davon ausgegangen, dass der Neftoge-

winn') der ASFINAG zundchst vollstédndig wieder investiert und spdater zur Tlgung der

Schulden verwendet wird.

GemdB dieser Modellberechnung kann die ASFINAG die Schuldentilgung — unter
der Annahme einer jahrlichen Aufwands- und Erfragssteigerung um 2% und eines
Korperschaftsteuersatzes von 34% — 2013 beginnen und 2040 entschuldet sein. Bis
2040 fallen insgesamt 8,7 Mrd. € an K&ST an.

Der Investitionsrahmen wurde bisher im Wesentlichen eingehalten. Die nominellen
Neuinvestitionen betrugen im Zeitraum 2002 bis 2006 3,2 Mrd. €, 2007 bis 2010 sollen
wie erwdhnt weitere 4,5 Mrd. € investiert werden. Die Summe von rund 7,7 Mrd. € ist
etwas héher als im GVP-O fUr den Gesamtausbau vorgesehen war. Fir den Ausbau
nach 2010 mUssten also zusatzliche Mittel veranschlagt werden.

1) Der Nettogewinn ergibt sich wie folgt: Ertrége (aus Sondermaut, Vignette, Lkw-Maut, Verpachtung) minus
Kosten der baulichen und betrieblichen Erhaltung minus Verwaltungskosten minus Aufwandzinsen minus Kor-
perschaftsteuer.
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In den Jahren nach der Erstellung des GVP-O entwickelte sich das Verkehrsaufkom-
men im Wesentlichen wie prognostiziert. Abgesehen vom Anstieg der Baupreise
seither — der Tiefbau verteuerte sich von 2002 bis 2006 um knapp 2% (Ubersicht 1) —
sind einige neue Aspekte fUr die Prognose der Finanzierung zu beachten:

e Mit 1. J&nner 2004 wurde die Lkw-Maut als wichtiges Finanzierungselement einge-
fGhrt. Die Erfahrungen der vergangenen drei Jahre erhdhen die Sicherheit der
Einnahmenschétzungen.

e Der reale Zinssatz lag im Durchschnitt der letzten vier Jahre bei 1,6%; im Durch-
schnitt der Jahre 1998/2001 hatte er noch 3% betragen (Ubersicht 1).

e Die Aufwendungen fUr Larmschutz und Sicherheit mussten inzwischen erheblich
gesteigert werden.

e Dieim GVP-O vorgesehenen Mittel werden nicht ausreichen, um den Vollausbau
des hochrangigen StraBennetzes zu finanzieren.

Ubersicht 1: Entwicklung von Tiefbaupreis und Sekunddrmarkirendite

Tiefbaupreis Sekunddrmarkfrendite
Nominell Real
1986 = 100 In %
1986 100,0 7.3 5.6
1987 103,3 6,9 55
1988 105,3 6,6 4,6
1989 108,0 7.1 4,6
1990 11,3 8.7 5.4
1991 115,5 8,7 5.4
1992 117.5 8.4 4,3
1993 120,3 6,7 3.1
1994 122,6 6,7 3.8
1995 1258 6,5 4,3
1996 129,6 5,3 3.4
1997 132,8 4,8 3,5
1998 133,0 4,4 85
1999 131,4 4,1 3,5
2000 131,7 54 3.1
2001 131,5 4,7 2,0
2002 131,1 4,4 2,6
2003 130,9 3.4 2.1
2004 131,1 3.4 1.3
2005 131,2 3.0 0.7
2006 134,4 3.7 2.2

Q: OeNB, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

Auf der Basis der Herstellungskosten, Erhaltungs- und Betriebskosten, Mauteinnah-
men und sonstigen Betriebseinnahmen sowie der Verbindlichkeiten gemdaB einem
geschdatzten Rechnungsabschluss der ASFINAG 2006 und unter bestimmten Annah-
men Uber die Einnahmen-, Investitions-, Aufwands- und Zinsentwicklung wird im Fol-
genden die Entwicklung der Verbindlichkeiten?) in den néchsten Jahrzehnten prog-
nostiziert.

Die Berechnungen gehen davon aus, dass das fur die Finanzierung der Investitionen
erwirtschaftete Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit nicht durch die Kor-
perschaftsteuer (derzeit 25%) reduziert wird. 2005 lieferte die ASFINAG 22,7 Mio. € an
Steuern vom Einkommen und Ertrag ab. Durch eine Ubertragung des Eigentums am
StraBennetz vom Bund an die ASFINAG wdre eine Gewinnminderung bilanztech-
nisch darstellbar (Aktivierung von Anlagen und entsprechende Abschreibungen).
Eine Bedingung fur ein niedriges Zinsniveau ist die Sicherung der KreditwUrdigkeit der
ASFINAG durch die Haftung des Bundes.

Drei Varianten wurden berechnet. Die Minimalvariante A unterstellt Folgendes:

e Das Verkehrsaufkommen bleibt unverdndert.

2) Die Verbindlichkeiten zum Jahresende ergeben sich aus den Verbindlichkeiten zu Jahresbeginn plus In-
vestitionen (Erweiterung und Ersafz) plus Personal-, Sach- und Zinsaufwand minus Maut- und sonstige Be-
friebseinnahmen.
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Die Erweiterungsinvestitionen werden bis 2010 dotiert wie von der ASFINAG (2006)
geplant und und laufen danach bis 2028 aus; insgesamt werden 12,9 Mrd. € auf-
gewandt (zu Preisen von 2006).

Das Wachstum der Ersatzinvestitionen verlangsamt sich mit dem Nachlassen des
Zugangs an neuen Verkehrsfldchen.

Der Personal- und Sachaufwand nimmt im gleichen AusmaB zu wie die Ersatzin-
vestitionen.

Der reale Zinssatz ist mit 3% hoéher als in den letzten Jahren.

Unter diesen Annahmen nehmen die Verbindlichkeiten unbegrenzt zu, bis 2020 stei-
gen sie auf 19,6 Mrd. €, bis 2040 auf 24,7 Mrd. € (Ubersicht 2, Abbildung 1).

Ubersicht 2: Entwicklung der Asfinag-Finanzierung — Variante A

Zu Preisen von 2006

Einnahmen’) Investitionen Aufwand Verbindlich-
Erweiterung?) Ersatz Personal-und  Realzinsens) keiten?)
(bauliche Sach-
Erhaltung)4) aufwand?)
Mio. €
2006 1.350 900 300 330 9.900
2007 1.350 1.025 309 340 297 10.521
2008 1.350 1.054 318 350 316 11.209
2009 1.350 1.045 328 361 336 11.929
2010 1.350 1.041 338 371 358 12.687
2011 1.350 1.000 348 383 381 13.447
2012 1.350 1.000 358 394 403 14.253
2013 1.350 900 365 402 428 14.998
2014 1.350 900 373 410 450 15.781
2015 1.350 800 380 418 473 16.502
2016 1.350 800 388 427 495 17.262
2017 1.350 700 395 435 518 17.960
2018 1.350 600 403 444 539 18.596
2019 1.350 500 407 448 558 19.160
2020 1.350 400 412 453 575 19.648
2021 1.350 300 416 457 589 20.061
2022 1.350 200 420 462 602 20.394
2023 1.350 100 420 462 612 20.638
2024 1.350 100 420 462 619 20.888
2025 1.350 100 420 462 627 21.146
2026 1.350 100 420 462 634 21.412
2027 1.350 100 420 462 642 21.686
2028 1.350 100 420 462 651 21.968
2029 1.350 0 420 462 659 22.159
2030 1.350 0 420 462 665 22.355
2031 1.350 0 420 462 671 22.558
2032 1.350 0 420 462 677 22.766
2033 1.350 0 420 462 683 22.980
2034 1.350 0 420 462 689 23.201
2035 1.350 0 420 462 696 23.429
2036 1.350 0 420 462 703 23.663
2037 1.350 0 420 462 710 23.905
2038 1.350 0 420 462 717 24.154
2039 1.350 0 420 462 725 24.410
2040 1.350 0 420 462 732 24.674

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Umsatzerldse minus an den Bund verrechnete Bauleistungen plus Ubrige sons-
tige betriebliche Ertrdge; Annahme: Stagnation. — 2) Verbindlichkeiten minus Umlaufvermdgen. — ) Herstel-
lung und GrundstUckseinldsen. — 4) Annahme: 2006/2012 +3% p. a., 2013/2018 +2% p. a., 2019/2022 +1%
p. a., nach 2022 Stagnation. — %) Realer Zinssatz 3%.

Eine "vorsichtige" Variante B basiert auf

einer geringen Zunahme des Verkehrsaufkommens (jahrlich durchschnittlich 1%)
und

einem realen Zinssatz von 2,5%.

Die sonstigen Annahmen sind dieselben wie in Variante A.
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Abbildung 1: Entwicklung der ASFINAG-Finanzierung — Variante A
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Ubersicht 3: Entwicklung der Asfinag-Finanzierung — Variante B

Zu Preisen von 2006

Einnahmen') Investitionen Aufwand Verbindlich-
Erweiterung?) Ersatz Personal-und  Realzinsen®) keiten?)
(bauliche Sach-
Erhaltung)?) aufwand?)
Mio. €
2006 1.350 900 300 330 . 9.900
2007 1.364 1.025 309 340 248 10.458
2008 1.377 1.054 318 350 261 11.065
2009 1.391 1.045 328 361 277 11.684
2010 1.405 1.041 338 371 292 12.321
2011 1.419 1.000 348 383 308 12.941
2012 1.433 1.000 358 394 324 13.583
2013 1.447 900 365 402 340 14.143
2014 1.462 900 373 410 354 14.717
2015 1.476 800 380 418 368 15.207
2016 1.491 800 388 427 380 15.710
2017 1.506 700 395 435 393 16.127
2018 1.521 600 403 444 403 16.456
2019 1.536 500 407 448 411 16.687
2020 1.552 400 412 453 417 16.817
2021 1.567 300 416 457 420 16.842
2022 1.583 200 420 462 421 16.762
2023 1.599 100 420 462 419 16.564
2024 1.615 100 420 462 414 16.345
2025 1.631 100 420 462 409 16.104
2026 1.647 100 420 462 403 15.841
2027 1.664 100 420 462 396 186,555
2028 1.680 100 420 462 389 15.245
2029 1.697 0 420 462 381 14.810
2030 1.714 0 420 462 370 14.348
2031 1.731 0 420 462 359 13.857
2032 1.749 0 420 462 346 13.336
2033 1.766 0 420 462 333 12.785
2034 1.784 0 420 462 320 12.203
2035 1.802 0 420 462 305 11.588
2036 1.820 0 420 462 290 10.939
2037 1.838 0 420 462 273 10.257
2038 1.856 0 420 462 256 9.538
2039 1.875 0 420 462 238 8.784
2040 1.893 0 420 462 220 7.991
Q: WIFO-Berechnungen. — ') Umsatzerlése minus an den Bund verrechnete Bauleistungen plus Ubrige sons-

tige betriebliche Ertrége; Annahme: +1% p. a. — 2) Verbindlichkeiten minus Umlaufvermdgen. — ) Herstel-
lung und GrundstUckseinlésen. — 4) Annahme: 2006/2012 +3% p. a., 2013/2018 +2% p. a., 2019/2022 +1%
p. a., nach 2022 Stagnation. — %) Realer Zinssatz 2,5%.
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Hier erreichen die Verbindlichkeiten 2021 mit 16,8 Mrd. € inren Hochststand; bis 2040
werden sie bis auf 8,0 Mrd. € getilgt sein (Ubersicht 3, Abbildung 2).

Abbildung 2: Entwicklung der ASFINAG-Finanzierung — Variante B
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Q: WIFO-Berechnungen.

Abbildung 3: Entwicklung der ASFINAG-Finanzierung — Variante C

[ Verbindlichkeiten

Betriebs-, Erhaltungs- und Finanzierungskosten
2.000 r 16.000

= = = Mauteinnahmen und sonstige Betriebseinnahmen (netto)
1.800 _ el L 14,000
1.600 | = LH M F 12.000
w _ T— —
S 1.400 [ M I 10.000
2 _ S
£ s
< 1.200 4 ] r8.000 .
D L 1 =
% T T T S
8 LT T 2
| =
3 1.000 LT r6000 ©
c L1 <
= A QO
5 ]
QE) 800 1 r4000 ¢
< 2
9] o
£ 400 A |:| t 2000 >
fim
O i D_D|:| ro
200 1 r -2.000
0 -4.000
N O O O — N M T WD OVUNOOO —NMT W ONODWMOOEO —ANMIT WM ON OO O
O O O — — r— — — — — — — — AN AN NN AN ANNANO®O®ONOONOO0OOF
O 0O 0O 0 0 0000000000 0000000 00000000 0 O O 9O
N A A A A A A AN AN AN AN N NN NN NN NANNNANNNANANN

Q: WIFO-Berechnungen.

In der "eher realistischen" Variante C gelten folgende Annahmen:

e Das Verkehrsaufkommen wdéchst zundchst noch kraftig, spater aber langsamer
und stagniert ab 2022.

¢ Die bis 2010 geplanten Erweiterungsinvestitionen werden entsprechend den In-
formationen der ASFINAG etwas verzdgert.

e Der Realzinssatz entspricht mit 2,2% dem des Jahres 2006.

e Ersatzinvestitionen und Aufwand entfsprechen den Varianten A und B.
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In der Variante C wird 2018 mit der Tilgung der Verbindlichkeiten begonnen; sie wird
2037 fast abgeschlossen sein. 2040 betragen die Uberschisse bereits 2,9 Mrd. €
(Ubersicht 4, Abbildung 3).

Sind die Verbindlichkeiten getilgt, so beschrénken sich die Aufwendungen fur die
StraBe auf den laufenden Betriebs- und Erhaltungsaufwand sowie Ersatzinvestitionen.
Die Gewinne flieBen dem Bund als Eigentimer der ASFINAG zu. Die Brennerauto-
bahn etwa erwirtschaftete 1992 bereits kalkulativ Uberschisse (Puwein, 2004). Hier
wurden die Mautfen nicht herabgesetzt, sondern andere StraBenausbauten miffi-
nanziert.

Ubersicht 4: Entwicklung der Asfinag-Finanzierung — Variante C

Zu Preisen von 2006

Einnahmen’) Investitionen Aufwand Verbindlich-
Erweiterung?) Ersatz Personal-und  Realzinsens) keiten?)
(bauliche Sach-
Erhaltung)?) aufwand?)
Mio. €
2006 1.350 800 300 330 . 9.900
2007 1.391 900 309 340 218 10.276
2008 1.432 900 318 350 226 10.638
2009 1.475 1.100 328 361 234 11.186
2010 1.519 1.265 338 371 246 11.886
2011 1.565 1.000 348 383 262 12.313
2012 1.612 1.000 358 394 271 12.724
2013 1.644 200 365 402 280 13.027
2014 1.677 900 373 410 287 13.320
2015 1.711 800 380 418 293 13.500
2016 1.745 800 388 427 297 13.667
2017 1.780 700 395 435 301 13.718
2018 1.815 600 403 444 302 13.652
2019 1.833 500 407 448 300 13.474
2020 1.852 400 412 453 296 13.183
2021 1.870 300 416 457 290 12.776
2022 1.889 200 420 462 281 12.249
2023 1.889 100 420 462 269 11.611
2024 1.889 100 420 462 255 10.959
2025 1.889 100 420 462 241 10.293
2026 1.889 100 420 462 226 9.612
2027 1.889 100 420 462 211 8.916
2028 1.889 100 420 462 196 8.204
2029 1.889 0 420 462 180 7.377
2030 1.889 0 420 462 162 6.532
2031 1.889 0 420 462 144 5.668
2032 1.889 0 420 462 125 4.785
2033 1.889 0 420 462 105 3.883
2034 1.889 0 420 462 85 2.961
2035 1.889 0 420 462 65 2.019
2036 1.889 0 420 462 44 1.056
2037 1.889 0 420 462 23 72
2038 1.889 0 420 462 2 - 934
2039 1.889 0 420 462 - -1.942
2040 1.889 0 420 462 - —-2.949
Q: WIFO-Berechnungen. — ') Umsatzerlése minus an den Bund verrechnete Bauleistungen plus Ubrige sons-

fige betriebliche Ertrdge; Annahme: 2006/2012 +3% p. a., 2013/2018 +2% p. a., 2019/2022 +1% p. a., nach
2022 Stagnation. — 2) Verbindlichkeiten minus Umlaufvermégen. - 3) Herstellung und GrundstUckseinldsen.
— 4) Annahme: 2006/2012 +3% p. a., 2013/2018 +2% p. a., 2019/2022 +1% p. a., nach 2022 Stagnation. —
5) Realer Zinssatz 2,2%.

Das Autobahn- und SchnellstraBennetz scheint langfristig selbst bei schwachem Ver-
kehrswachstum durch Benutzungsentgelte finanzierbar. Einige Risken kdnnten aber
schlagend werden:

Das Marktrisiko der ASFINAG liegt im Wachstum des Kfz-Verkehrs auf dem hochran-
gigen StraBennetz. Der durchschnittliche tagliche Verkehr auf diesem Netz nahm seit
1980 jahrlich um 4,3% zu. Dabei schwdéchte sich die durchschnittliche j&hrliche Stei-
gerung von 5,6% in den achtziger Jahren auf 3,8% in den neunziger Jahren und 2,5%
in den letzten fUnf Jahren ab (Puwein, 2006). Der EU-Beitritt der 6stlichen Nachbar-
|&dnder, Bulgariens und Rumdniens sowie intensivierte Handelsbeziehungen von Ser-
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bien, Kroatfien und der Ukraine mit den westlichen EU-L&ndern geben einen neuen
Wachstumsimpuls fir den GuUterverkehr auf Osterreichs StraBen. Mit der Verwirkli-
chung der FreizOgigkeit der Arbeitskrafte werden auch die Fahrten der Fernpendler
und der Urlaubsreisenden zwischen Ost und West kraftig wachsen.

Ein schwer abzuschdtzendes Langfristrisiko bilden die Erddimdrkte, die Kosten alter-
nativer Kraftstoffe und verkehrspolitische MaBnahmen zur Einddmmung des Kfz-
Verkehrs in Hinblick auf CO2-Emissionsziele. Auf eine strukturelle Abschwéchung des
Verkehrswachstums muss rechtzeitig mit einer Verringerung der Erweiterungsinvestitfi-
onen reagiert werden. Neuralgische Engpdsse im StraBennetz lieBen sich vorldufig
durch Telematik und ékonomische MaBnahmen (belastungsabhdngige Benutzer-
gebUhren) mildern.

Eine weitere Verscharfung der Sicherheits- und Schallschutzbestimmungen kénnte
einen erhdhten Investitionsbedarf ausiésen, ebenso wie neu erkannte Risikofaktoren
(Hangsicherungen, Bricken, Unterbau, Tunnels usw.). Andererseits verlngert techni-
scher Fortschritt die Haltbarkeit von Fahrbahnbeldgen, Bricken und Tunnelausstat-
tungen und reduziert so die Ersafzinvestitionen. Sollte der Schwerverkehr abnehmen,
ergeben sich Einsparungen in den Ersatzinvestitionen.

Einsparungspotentiale liegen im Personal- und Sachaufwand. Mit dem Auslaufen der
Neubautdatigkeit verringert sich der Personalaufwand der ASFINAG fUr Planung, Aus-
schreibung und BauUberwachung. Die Kosten des StraBendienstes kdnnten durch
weitere RationalisierungsmaBnahmen oder Auslagerung mit wettbewerbsmdaBiger
Vergabe von Arbeiten an Dritte gesenkt werden.

Ein entscheidender Risikofaktor ist der Zinsaufwand. Die reale Sekund&rmarkirendite
schwankte in den letzten 26 Jahren zwischen 5,6% (1986) und 0,7% (2005; Uber-
sicht 1). Dieses Risiko kann durch eine entsprechende Anhebung der Benutzerent-
gelte ausgeglichen werden, ebenso das Risiko von Baupreissteigerungen.

Der Kfz-Verkehr wird durch verschiedene spezifische Abgaben belastet, die bei Be-
darf angehoben und fur die StraBenfinanzierung zweckgebunden werden kdnnten.
Derzeit ist fUr die Benutzung des Autobahn- und SchnellstraBennetzes mit Fahrzeugen
mit einem hoéchstzuldssigen Gesamtgewicht unter 3,5 t an die ASFINAG ein Entgelt in
Form von Zeitpauschalen ("Vignetten") und von fahrtleistungsabhdngigen Mauten
fUr die Sonderstrecken (alpenquerende Autobahnen und Tunnels) zu leisten. FOr
Fahrzeuge mit héherem Gesamtgewicht wird auf diesem Netz eine fahrleistungsab-
hangige Maut eingehoben ('Lkw-Maut" fir Lkw und Busse). Die anderen, nicht fir
das StraBenwesen zweckgebundenen Kfz-sperzifischen Abgaben flieBen als allge-
meine Einnahmen an den Bund. Diesen Abgaben kann u. a. die Funkfion einer Ab-
geltung der Kosten des niedrigrangigen StraBennetzes und der externen Kosten des
Kfz-Verkehrs (Umwelt- und Unfallkosten) zugesprochen werden. Im Sinne eines leis-
tungsfahigen, effiziienten und nachhaltigen Verkehrsangebotes sollten die Benutzer-
entgelte so gestaltet werden, dass

¢ das StraBennetz bedarfsgerecht ausgebaut und betrieben und

¢ die Nachhaltigkeit verbessert werden kénnen (Senkung der Ladrm- und Schad-
stoffemissionen sowie der Unfallzahlen).

Die Einhebungs- und Konfrollkosten sollten méglichst gering, die Akzeptanz bei der
Bevodlkerung hoch sein (Jaensirisak —Wardman —May, 2005).

Die z. B. im EU-WeiBbuch (Europdische Kommission, 1998) geforderte Abgeltung der
externen Grenzkosten durch Benutzerentgelte ist theoretisch wohl begrindet (Pigou-
Steuer; Pigou, 1920). In der Praxis kbnnen aber selbst die vom Kfz-Verkehr verursach-
ten externen Gesamtkosten nur unter zum Teil recht unsicheren Annahmen ge-
schatzt werden (INFRAS — IWW, 2004). AuBerdem wdare die Anrechnung der Grenz-
kosten nur dann effizient, wenn diese fUr jedes Fahrzeug individuell erstellt wirden.
Zu berUcksichtigen wdre dabei der tatséchliche Zustand des Fahrzeugs sowie wie,
wo und wann es gefahren wird.
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In Osterreich sind also zurzeit nur die Mauteinnahmen der ASFINAG fur die Finanzie-
rung des (hochrangigen) StraBennetzes zweckgebunden. Sie erreichten 2005
1,19 Mrd. € (Ubersicht 5). 35% aller Mauten kamen von Fahrzeugen mit einem
héchstzuldssigen Gesamtgewicht unter 3,51 (im Wesentlichen Pkw).

Ubersicht 5: Einnahmen der ASFINAG aus Sondermaut, Lkw-Maut und Vignette

Sondermaut Lkw-Maut Vignette Insgesamt
Mio. €
1993 155,7 155,7
1994 1711 1711
1995 190,8 190,8
1996 228,5 228,5
1997 2253 191,9 4172
1998 237.6 188,6 426,2
1999 2374 191,0 428,4
2000 255,7 200,0 455,7
2001 256,3 307,2 563,5
2002 260,6 310,1 570,7
2003 256,3 314,4 570,7
2004 111,6) 750,5?) 296,6 1.158,7
2005 113,4') 775,2?) 303,5 1.192,1

Q: ASFINAG-Geschdftsberichte. — ') Nur Fahrzeuge mit einem Gesamtfgewicht bis 3,5 t. — 2?) EinschlieBlich
Sondermautstrecken.

Ubersicht 6: Einnahmen aus Kfz-spezifischen Abgaben

Mineraldlsteuer Kfz-Steuer und Normverbrauchs- Insgesamt
motorbezogene abgabe
Versicherungssteuer
Mio. €
1990 1.425,7 453,3 1.879,0
1991 1.504,3 471,8 1.976.1
1992 1.830,4 484,0 320,1 2.634,5
1993 1.840,4 465,1 343,5 2.649,0
1994 1.969.3 606,7 334,8 2.910,7
1995 2.286,2 662,7 344,6 3.293,6
1996 2.632,9 700,5 399.9 87883
1997 2.516,6 7541 388.3 3.659,0
1998 2.590,6 834,5 391.2 3.816,2
1999 2.695,0 848,0 438,9 3.982,0
2000 2.7257 1.107.3 433,4 4.266,4
2001 2.880,5 1.283,8 422,5 4.586,8
2002 3.108,7 1.386,1 414,5 4.909,3
2003 3.310,0 1.424,7 449,7 5.184,4
2004 3.594,0 1.4171 477.0 5.488,1
2005 3.565,0 1.468,0 486,1 5.519,1

Q: Bundesministerium fUr Finanzen, Bundesrechnungsabschluss.

Unter den sonstigen Kfz-spezifischen Abgaben ist die Mineraldlsteuer mit Einnahmen
von 3,57 Mrd. € am ergiebigsten (Ubersicht 6).

Die Abgaben sind bezUglich ihres Beitrags zur StraBenfinanzierung und der Anreize
fUr einen nachhaltigeren Verkehr recht unterschiedlich einzusch&tzen:

Die Hohe der Mineraldisteuerleistung hdngt vom Kraftstoffverbrauch ab und wird so
von der Fahrleistung und dem spezifischen Verbrauchswert des Kfz bestimmt. Mit ihr
kdnnten variable StraBenbenutzungskosten abgedeckt werden. Hohe Steuersatze
verringern den Kfz-Verkehr und sind ein Anreiz zum Kauf und zur Entwicklung von
Fahrzeugen mit niedrigem spezifischen Kraftstoffverbrauch.

Vignette, Kfz-Steuer, motorbezogene Versicherungssteuer und Normverbrauchsab-
gabe sind fahrleistungsunabhdngige Abgaben (2005 35% der Kfz-spezifischen Ab-
gaben). Sie kdnnten der Abgeltung der StraBenvorhaltekosten angerechnet wer-
den, die fir Pkw die maBgeblichen Infrastrukturkosten bilden (Hamm — De Waele,
1965). Der Steuersatz der Normverbrauchsabgabe steigt mit dem Kraftstoffnorm-
verbrauch, sodass der Kauf von "umweltfreundlicheren" Fahrzeugen begUnstigt wird.
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Die fixen Kosten Uberwiegen wohl auch in den StraBenkosten des Schwerverkehrs.
Hier kommen aber erhebliche variable Kosten der StraBenabnutzung hinzu, fir die
die streckenbezogene Lkw-Maut einen Ausgleich bildeft.

In der aktuellen verkehrspolitischen Diskussion geht es auch um die EinfUhrung einer
Streckenmaut (bemessen an der Fahrleistung in Kilometern) anstelle der Zeitmaut
(pauschale Vignette) fUr Pkw, primdr zwecks Erhdhung der Mauteinnahmen fir den
StraBenbau. FUr die Streckenmaut werden folgende Argumente angefihrt:

e hohere Gerechtigkeit ("wer mehr fahrt, zahlt mehr”),

e Senkung der Umweltbelastung ("man féahrt weniger, wenn man fUr jede Fahrt ext-
ra zahlen muss").

In die Diskussion sollte auch die Mineraldlsteuer einbezogen werden; sie war in Oster-
reich von 1950 bis 1987 groBteils fUr den StraBenbau zweckgebunden.

In Ubersicht 7 wurde eine Reihung der Vorziige von Mineraldlsteuer und Mauten
nach verschiedenen Kriterien versucht. "1" bedeutet bestgereiht, bei Gleichrangig-
keit wird ein Mittelwert eingesetzt (z. B. Kontrollkosten, Streckenmaut und Zeitmaut).

Ubersicht 7: Reihung der verkehrspolitischen Instrumente "Mineraldisteuver" und
"Maut" nach verschiedenen Kriterien

Mineraldlsteuer Streckenmaut Zeitmaut
Auf hochrangigen StraBen
VorzUge (Rang)

Niedrige Einhebungskosten 1 3 2
Niedrige Kontrollkosten 1 2,5 2,5
Hohe Akzeptanz 2 3 1
Senkung der externen Kosten

Schadstoffbelastung 1 3 2

Unfélle 1 S 2

Larmbelastung 1 3 2
Senkung der Staukosten 2 2 2
Summe 9 19.5 13,5
Q: WIFO. 1 ... bestgereiht.

Die Kosten der Einhebung und Kontrolle sind fUr die Mineraldlsteuer unerheblich.
Produktion und Import von Kraftstoff — dem wichtigsten Betriebsmittel fir Kfz — kon-
zentrieren sich auf einige wenige, einfach zu Uberprifende Unternehmen. Die Ein-
hebungskosten erreichen laut ASFINAG fUr die Vignette 8%, fUr die Lkw-
Streckenmaut 13% der Mauteinnahmen. BezUglich der Akzeptanz gelten die Grund-
satze

o '"alte Steuern — gute Steuern, neue Steuern — schlechte Steuern”;

e eine Zweckbindung von Abgaben fir den StraBenbau vermindert den Wider-
stand der Autofahrer.

Anhebungen des Mineraldlsteuersatzes wurden bisher weitgehend hingenommen.
Auch die EinfUhrung der zweckgebundenen Bemautung mittels Vignette im Jahr
1997 und ihre Verteuerung um rund 80% im Jahr 2001 verursachten keinen groBen
Widerstand der Autofahrer. Die 1968 eingefUhrte Pkw-Sonderabgabe von 10% des
Kaufpreises und die Art ihrer Einhebung verdrgerten hingegen die Autokdufer und
frugen in der Folge zur Abwahl der Bundesregierung bei.

Die Abgaben sollen einen Anreiz zur Senkung der externen Kosfen bewirken, d. h. zur
Verringerung von Schadstoff- und Ladrmemissionen sowie Unfdllen. Dies wird erreicht
durch eine Einddmmung der Verkehrsleistungen und/oder der fahrleistungsspezifi-
schen Emissions- und Unfallwerte.

Die Anhebung des Mineraldlsteuersatzes 16st viele kurz- und langerfristige Anpas-
sungsprozesse aus, die den Kraftstoffverbrauch senken:

e kraftstoffsparende Fahrweise,

e Meidung von stauanfdlligen StraBenabschnitten mit hohem Kraftstoffverbrauch,
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e Verringerung der Fahrleistung,
¢ Umstieg auf &ffentliche Verkehrsmittel,
¢ Anschaffung von Fahrzeugen mit geringerem Kraftstoffverbrauch,

e Entwicklung von kraftstoffsparenden Verkehrstechniken (Kraftfahrzeuge und Ver-
kehrssteuerung).

Die Mineraldlsteuer beeinflusst so nicht nur den Kraftstoffverbrauch, sondern auch
die Umweltkosten (wie sie durch Emissionen von CO2, Schadstoffen und L&rm ent-
stehen) sowie generelle Staukosten, aber auch Unfallkosten —und dies auf dem ge-
samten StraBennetz. Laut Grabowski — Morrisey (2006) bewirkte in den USA eine Er-
héhung der Kraftstoffsteuer um 0,01 $ je Liter einen RUckgang der Zahl der tédlichen
Verkehrsunfdlle je Einwohner um 0,45%.

Die Nachfrage nach Kraftstoff ist relativ starr: In Osterreich verursacht ein Anstieg des
Benzinpreises um 10% einen Rickgang des Benzinverbrauchs im Inland um nur 2,4%
(Puwein —WdUger, 1999). Wesentlich deutlicher sind die Auswirkungen auf den Kraft-
stoffabsatz, da entsprechend der Preisdifferenz weniger Ausiénder in Osterreich und
mehr Osterreicher im Ausland tanken. Dieses Arbifragetanken ('Tanktourismus') engt
den Spielraum der Kraftstoffbesteuerung in einer kleinen offenen Volkswirtschaft ein.
In der Vergangenheit war die Benzinpreisrelation zwischen Osterreich und Deutsch-
land fUr den Absatz entscheidend. Verteuerte sich Benzin in Osterreich gegeniber
Deutschland um 10%, so nahm der Absatz in Osterreich ceteris paribus um 3,4% ab.
Der Benzinabsatz sank in Osterreich nach der Ostéffnung 1991 stark, obschon sich
Benzin real weiter verbiligte und auch der Preisabstand zu Deutschland kleiner wur-
de. Eine ErklGrung dafur war eine Zunahme der Fahrten in die &stlichen Nachbarlén-
der, die insbesondere in Slowenien und der Slowakei zum Tanken genutfzt wurden
(Puwein —Wduger, 1999). Um das Arbifragetanken zu vermeiden, mUsste europaweit
ein einheitlicher Mineraldlsteuersatz gelten.

Hohe Mauten verringern wohl das Verkehrsaufkommen, aber nur auf den maut-
pflichtigen StraBen. Die "Mautflucht" verlagert den Verkehr von den Autobahnen
und SchnellstraBen auf mautfreie Bundes- und LandesstraBen und erhéht in Sied-
lungsbereichen die Ldrm-, Abgas- und Unfallkosten. Die Erfahrungen in Osterreich
zeigen, dass die Vignette fUr Pkw von Inlédndern in hohem MaBe angenommen wird,
es also kaum zur Mautflucht kommt. Lkw-Fahrer, die die Streckenmaut zu vermeiden
versuchen, kénnen durch gezielte straBenpolizeiliche MaBnahmen (Gewichisbe-
schrénkungen, Fahrverbote mit Ausnahmen fUr den lokalen Quell-Zielverkehr) auf
das bemautete héherrangige StraBennetz zurGckgefUhrt werden; fUr Pkw-Fahrer ist
dies kaum maoglich.

Insgesamt erscheint beziglich der Zielsetzung eines nachhaltigen Verkehrs die Ein-
hebung des StraBenbenutzungsentgeltes in Form der Mineralbisteuer als die guns-
tigste Losung. Die Anhebung der Mineraldlsteuer um einen fur die ASFINAG zweck-
gebundenen Betfrag wurde in den jungsten Diskussionen vorgeschlagen.

FUr Pkw hat die Vignefte leichte Vorteile gegenUber der Streckenmaut. In der Maut-
gestaltung bieten sich einige Méglichkeiten an, die externen Kosten des Kfz-Verkehrs
zu senken. Das Vignettensystem kd&nnte relativ einfach nach 6kologischen Kriterien
(Kraftstoffverbrauch, Ladrm- und Schadstoffemission gemd&B Pkw-Typenschein) sowie
unfter Umstdnden nach dem Unfallrisiko des Fahrzeugeigentimers (Bonus-Malus-
Situation gemdB Haftpflichtversicherung) gestaltet werden. Unfallhdufigkeit und
Fahrleistung sind miteinander korreliert; damit wirden nicht nur Personen hdher be-
lastet, die hdufig Staukosten nach Unfdllen verursachen, sondern auch jene, die viel
fahren. Dies wdére Uber die Ausgabe der Jahresvignetten durch die Versicherungs-
gesellschaften einfach zu administrieren. Damit bietet die Zeitpauschale einen An-
reiz, weniger umweltbelastende Fahrzeuge anzuschaffen und diese "defensiver' zu
benutzen. Vignetten fUr kUrzere Perioden kdnnten wie bisher zu einem hdheren Preis
(also nicht proportional zur Gultigkeitsdauer) Uber Tankstellen, Trafiken, Autofahrer-
clubs vertrieben werden.

Die Streckenmaut lieBe sich ebenso nach den fahrzeugsperzifischen Verbrauchs- und
Emissionswerten dimensionieren. FUr Lkw wurde dies in einigen L&dndern bereits ver-
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wirklicht. Auch fir Pkw wdare das méglich, der Aufwand dafUr ist allerdings erheblich.
Durch frequenzabhdngige StreckenmautgebUhren (Road Pricing) lassen sich wohl
im hochrangigen StraBennetz die Staukosten verringern, auf Ausweichrouten kénnen
sie dadurch freilich steigen.

Zeitmauten werden als "ungerecht" empfunden, weil jene, die viel fahren, ebenso-
viel Benutzungsentgelt leisten wie jene, die wenig fahren. Dem ist jedoch entgegen-
zuhalten, dass Pkw kaum variable Kosten im Sinne von StraBenabnutzungen verur-
sachen, hingegen die fixen Vorhaltekosten fUr StraBenkapazitdten fUr die Verkehrs-
spitzen (Sonn- und Feiertage, Ferientermine, tagliche StoBzeiten) vornehmlich dem
Pkw-Verkehr anzulasten sind. Der Lkw verursacht hingegen eine starke StraBenab-
nutzung — in diesem Sinne sollte die Lkw-Streckenmaut die hohen Erneuerungskosten
der Infrastruktur decken.

Die Ausfinanzierung der Investitionen in das hochrangige StraBennetz in rund
30 Jahren scheint auch ohne stdrkere Anhebung der Benutzungsentgelte mdglich.
Auf einen deutlichen Anstieg der Kreditzinsen und Baukosten muss freilich mit Maut-
anhebungen, auf einen anhaltenden RUckgang des Verkehrsaufkommens mit einer
ZurGcknahme der Erweiterungsinvestitionen reagiert werden.

Bei der Suche nach einer optimalen Form fUr die Benutzungsentgelte ist Folgendes
zu bedenken:

¢ Die Kosten der Einhebung und Konftrolle sind fUr die Mineraldlsteuer minimal. Ein
Anstieg der Kraftstoffkosten regt zu Verbrauchseinsparungen auf allen StraBen an
und senkt die Schadstoffbelastung. Auch eine nach Emissionswerten dimensio-
nierte Zeitmaut kann die Belastungen verringern; allerdings besteht kein Anreiz,
die Fahrleistung einzuschrdanken.

e FEin RUckgang der Fahrleistungen infolge der Kraftstoffverteuerung vermindert die
Unfall- und L&armkosten. Ein fahrzeug- und lenkerspezifisches Bonus-Malus-System
fUr die Zeitmaut bietet ebenfalls einen Anreiz zur Senkung dieser Kosten. Aller-
dings verlagert die Bemautung Verkehr auf das mautfreie StraBennetz mit relativ
héheren Ladrm- und Unfallkosten.

e Durch Road Pricing lassen sich wohlim hochrangigen StraBennetz die Staukosten
verringern, auf Ausweichrouten werden sie dadurch freilich steigen.

Zusammenfassend erscheint die Mineraldlstever als das effizientere Instrument zur
Verbesserung der Nachhaltigkeit des Verkehrs. Sie setzt zudem einen wichtigen Im-
puls zur Entwicklung kraftstoffsparender Antriebssysteme. Das Problem des Tanktou-
rismus kann durch eine einheitliche Besteuerung in Europa geldst werden.
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Financing of the Austrian Network of Motforways and Carriage Ways —
Summary

Schemes to repay investments in priority roads within 30 years are plausible even
without any substantial increase in road pricing. If, however, loan interest rates
and construction costs were to increase, it would be necessary to respond with a
rise of fees charged on toll roads, while a decline in the traffic volume would re-
quire cuts in road construction projects.

In searching for an optimum design of road pricing, a number of factors need to
be considered:

The cost of collecting and monitoring the mineral oil tax is negligible. A rise in
the fuel costs will provide an incentive to cut down consumption on all roads
and reduce pollution. A similar effect can be achieved by a toll based on
emission values, although this does not provide an incentive to reduce road
use.

A decline in road use due to higher fuel costs will curb the costs of accidents
and noise pollution. A bonus/malus system for time toll tailored to vehicles and
drivers will also offer an incentive fo cut such costs. However, levying a toll on
one part of the road network will shift fraffic to toll-free roads, where the bur-
den of noise and the risk of accident are relatively higher.

Road pricing reduces the costs of congestion on high-priority roads but will rai-
se such costs along alternative routes.

The mineral oil fax appears to be the more efficient tool to improve traffic sustain-
ability. As an added bonus, the tax furnishes a major impetus for developing low-
fuel engines. The problem of "tank tourism" can be solved by infroducing a uniform
tax across Europe.
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Daniela Kletzan, Margit Schratzenstaller

Umwelisteuern in Osterreich: Theorie des
Foderalismus und empirische Ergebnisse

Zur optimalen Ausgestaltung von Umweltsteuern gehort auch eine adaquate Zuweisung von Besteue-
rungsrechten an die einzelnen staatlichen Ebenen. Die Theorie des Umweliféderalismus empfiehlt hier

mehrere Grundsdtze und Kriterien zu bericksichtigen. Demnach sind Ressourcen- und Verschmutzungs-
steuvern dezentral anzusiedeln: Die betreffenden umweltschadlichen Aktivitaten weisen eine relativ gerin-

ge radumliche Reichweite und eine geringe Mobilitat auf. Eine starkere Zentralisierung ist aufgrund einer

hoheren raumlichen Reichweite fir Verkehrssteuern angezeigt. Energiebezogene Steuern sollten wegen

der Mobilitat der Bemessungsgrundlage sowie der hohen rdumlichen Reichweite der Umweltschdden

durch Energieverbrauch stark zentralisiert sein. Die Verteilung der Gesetzgebungskompetenz hinsichtlich
umweltrelevanter Steuern auf Bund, Lénder und Gemeinden folgt in Osterreich weitgehend den theoreti-
schen Empfehlungen. Lediglich im Bereich der verkehrsbezogenen Steuern besteht ein gewisses Dezent-

ralisierungspotential.

Der vorliegende Beitrag beruht auf einer Studie von IFIP und WIFO im Auftrag des Bundesministeriums fir Land- und Forstwirtschaft, Umwelt und
Wasserwirtschaft: Wilfried Schonbéck, Lena Fréschl, Gerlinde Gutheil, Johann Bréthaler (IFIP), Margit Schratzenstaller, Daniela Kletzan (WIFO),
Nachhaltigkeit des 6sterreichischen Finanzausgleichs - Status quo und Optionen (142 Seiten, 60 €, kostenloser Download:
http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo_search.get abstract type?p language=1&pubid=26555) « Begutachtung: Angela Képpl *

Wissenschaftliche Assistenz: Dietmar Klose, Alexandra Wegscheider-Pichler ¢ E-Mail-Adressen: Daniela.Kletzan@wifo.ac.at,

Margit.Schratzenstaller@wifo.ac.at, Dietmar.Klose@wifo.ac.at, Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Eines der wichtigsten umweltdkonomischen Instrumente ist die Besteuerung von
umweltschadlichen Inputs und AktivitGten. Der Einsatz von Umweltsteuern zielt ent-
sprechend dem Verursacherprinzip auf die Infernalisierung externer Effekte Uber die
Bepreisung des Umweltverbrauchs ab. Auf diese Weise soll in Produkfion und Kon-
sum Uber den Marktmechanismus ein ressourcen- und umweltschonendes Verhalten
ausgeldst werden. DarUber hinaus liefern Umweltsteuern Einnahmen, die wiederum
im Rahmen einer &kologischen Steuerreform zur Finanzierung umweltbezogener
Aufgaben der &ffentlichen Hand dienen (z. B. zielgerichtete Forschung und Entwick-
lung. SanierungsmaBnahmen usw.) oder die Senkung anderer, verzerrender Steu-
ern') erlauben.

Die Abgrenzung von Umwelisteuern folgt hier einer von EU und OECD akkordierten
Definition (Eurostaf, 2001): Als Umweltsteuern werden jene Steuern bezeichnet, de-
ren Steuerbemessungsgrundlage eine Umweltrelevanz aufweisen. Dieser Zugang ist
weitgehend als definitorischer Rahmen akzeptiert und stellt den Zweck der Steu-
er(-einfUhrung) in den Hintergrund (etwa eine EinfUhrung aus Finanzierungsgrinden).
Umweltsteuern werden demnach in folgende Untergruppen unterteilt:

e Energiesteuern (in Osterreich Mineraldisteuer, Energieabgabe, Sonderabgabe
auf Erdal),

e Verkehrssteuern (in Osterreich Kfz-Steuer und motorbezogene Versicherungssteu-
er, Normverbrauchsabgabe, StraBenverkehrsbeitrag),

e Umweltverschmutzungssteuern (in Osterreich im Wesentlichen Altlastenbeitrag),

e Ressourcensteuern (in Osterreich insbesondere Grundsteuer, Jagd- und Fische-
reiabgabe, Landschafts- und Naturschutzabgabe).

) Das betrifft vor allem Steuern und Abgaben auf den Faktor Arbeit, von deren Senkung positive beschdafti-
gungspolitische Wirkungen erwartet werden (z. B. Bovenberg —de Mooij, 1994).

WIFO MONATSBERICHTE 2/2007

145



B NACHHALTIGKEIT DES FINANZAUSGLEICHS: UMWELTSTEUERN

Die folgende Diskussion von Hoéhe, Struktur und Entwicklung der umwelirelevanten
Steuern in Osterreich bezieht jene in Osterreich geltenden Abgaben mit ein, die
gemdaB der Definition von EU und OECD als umwelirelevant gelten.

Das Aufkommen an Umweltsteuern entwickelt sich in Osterreich I&ngerfristig dyna-
misch (Ubersicht 1): Es hatte 1995 insgesamt 3,9 Mrd. € betragen und erreichte 2005
fast 7 Mrd. €. Im Durchschnitt dieses Zeitraums spielen Energiesteuern mit einem
durchschnittlichen Anteil von 62% die wichtigste Rolle. Inr Autfkommen hat sich seit
1995 auf rund 4,4 Mrd. € beinahe verdoppelt, insbesondere weil sich die Mineral-
Olsteuereinnahmen — der weit Uberwiegende Teil der Energiesteuern — aufgrund der
deutlichen Zunahme des Verkehrsaufkommens merklich erhdhten.

Die Einnahmen aus Steuern in Verbindung mit dem Verkehr stiegen ebenfalls stark.
Sie machen im Durchschnitt 29% des Umweltsteueraufkommens aus. Knapp 10% der
umweltrelevanten Steuern betreffen Ressourcenverbrauch und Verschmutzung.
Letztere sind mit einem Anteil von knapp 1% nach wie vor unbedeutend; ihr Auf-
kommen ist in den lefzten Jahren sogar wieder gesunken.

Ubersicht 1: Aufkommen an umweltrelevanten Steuern in Osterreich

Energiesteuern
Mineraldlsteuer

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Steuereingdnge, Mio. €

2296 2.775 3.060 2.988 3.100 3.288 3.634 3.801 4.009 4.330 4.350
2.286 2.633 2.517 2.591 2.695 2.726 2.880 3.109 3.310 3.594 3.565

Sonderabgabe auf Erddl 10
Energieabgabe 0 142 543 397 405 562 754 692 699 736 785
Transportsteuern 1.188 1.222 1.219 1.302 1.364 1.625 1.822 1.920 1.994 1.931 1.989
Kfz-Steuer 112 131 125 125 129 132 196 232 240 200 177
Motorbezogene Versicherungssteuer 551 569 629 710 720 975 1.117 1.185 1.217 1.251 1.325
Normverbrauchsabgabe (NOVA) 345 400 388 391 439 433 423 415 450 477 486
StraBenverkehrsbeitrag 180 122 77 76 77 84 86 88 86 3 1
Ressourcensteuern 383 399 407 421 440 452 470 480 503 516 535
Grundsteuer 369 384 394 406 425 434 451 464 484 496 512
Jagd- und Fischereiabgabe 7 9 8 8 9 10 9 9 11 11 11
Wiener Baumschutzabgabe 1 2 1 1 1 1 2 1 1 1 3
Landschaftsschutz-, Naturschutzabgabe 5 5 4 6 6 6 7 7 7 7 9
Umweltverschmutzungssteuern 21 21 34 43 65 72 89 93 97 57 46
Altlastenbeitrag 21 21 33 43 64 71 89 93 97 57 46
Deponiestandortabgabe 1 0 1 1 0 0 0 0 0

Okosteuern insgesamt

3.887 4.417 4.720 4.753 4.969 5.436 6.014 6.294 6.602 6.835 6.920

Q: Bundesrechnungsabschluss, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen.

Seit Mitte der neunziger Jahre hat sich die Struktur des Aufkommens aus umweltrele-
vanten Steuern leicht veréndert (Ubersicht 2). Der Anteil der Energiesteuern stieg von
knapp 60% des Steueraufkommens im Jahr 1995 auf 63% im Jahr 2005 zulasten der
Anteils der Transport- und Ressourcensteuern. Die Steuern auf Umweltverschmutzung
hatten wie erwdhnt Uber den gesamten Beobachtungszeitfraum kaum Bedeutung.

Ubersicht 2: Struktur der umweltrelevanten Steuern in Osterreich

Umweltsteuern
Energiesteuern
Transportsteuern
Ressourcensteuern
Umweltverschmutzungssteuern

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Anteile in %

100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

591 62,8 64,8 62,9 62,4 60,5 60,4 60,4 60,7 63,4 62,9
30,6 27,7 25,8 27.4 27,4 29,9 30,3 30,5 30.2 28,3 28,7
2.8 2.0 8,6 8,9 8.9 83 7.8 7.6 7.6 7.6 7.7
0.5 0,5 0,7 0,9 1.3 1.3 15 IES S 0.8 0.7

Q: Bundesrechnungsabschluss, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen.

146

Die quantitative Relevanz des Steueraufkommens aus Umweltabgaben eines Lan-
des zeigt der Umwelisteveranteil an den gesamten Abgabeneinnahmen (ein-
schlieBlich der Sozialabgaben; Ubersicht 3). Uber den Untersuchungszeitraum 1995/
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2005 stieg er in Osterreich von 5,3% auf 6,7%. Dabei nahm der Anteil der Energie-
steuern am Abgabenertrag des Gesamtstaates insgesamt zu (2005 rund 4%). Stei-
gende Tendenz hat auch das Gewicht der transportbezogenen Steuern, die mit 2%
des Gesamtabgabenertrags im Jahr 2005 den zweitgréBten Beitrag zu den umwelt-
relevanten Steuern lieferten.

Ubersicht 3: Gewicht der umweltrelevanten Steuern in Osterreich

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Anteile an den gesamten Steuereinnahmen in %

Umweltsteuern 5:8 57 58 5,6 57 6,0 6,2 6,5 6,7 6,7 6,7
Energiesteuern’) 3.2 3.6 3.7 3.5 3.5 3.6 3.8 3.9 4,1 4,3 4,2
Transportsteuern?) 1.6 1.6 1.5 1.5 1.6 1.8 1.9 2,0 2,0 1.9 1.9
Ressourcensteuern?) 0,5 0.5 0.5 0.5 0.5 0,5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5
Umweltverschmutzungssteuern4) 0,0 0.0 0.0 0,1 0,1 0,1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0

Q: Bundesrechnungsabschluss, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Sonderabgabe auf Erddl, Energieabgabe. — 2) Kfz-

Steuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Alflastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.

Die allgemeine Theorie des fiskalischen Féderalismus?) bildet den Hintergrund fUr die
Verteilung von Aufgaben bzw. Ausgaben und Einnahmen zwischen den staatlichen
Ebenen. Speziell mit der Kompetenzverteilung der Umweltpolitik im Rahmen féderao-
ler Strukturen beschdftigt sich die Theorie des Umweltféderalismuss3).

Im Folgenden werden die wichtigsten Implikationen der Féderalismustheorie fur die
optimale Verteilung von Einnahmen aus umweltbezogenen Steuern auf die einzel-
nen foderalen Ebenen gezeigt. Die Analyse beruht — wie der Beitrag von Fréschl —
Gutheil-Knopp-Kirchwald — Schénbdck (2007) in diesem Heft — auf einer Studie zur
Bewertung der Nachhaltigkeit des &sterreichischen Finanzausgleichs (Schénbdck
et al., 2005).

Die vorliegende Arbeit konzentriert sich auf die aus der Perspektive der &kologischen
Nachhaltigkeit optimale Verteilung von Umweltsteuern auf die einzelnen staatlichen
Ebenen. Es geht dabei nicht um die Rechtfertigung und Zielsetzung sowie die kon-
krete Ausgestaltung von umweltbezogenen Steuern im Allgemeinen. Vielmehr wird
von der grundsatzlichen Sinnhaftigkeit des Einsatzes von Umweltsteuern als Instru-
ment zur Internalisierung negativer dkologischer externer Effekte ausgegangen und
diskutiert, auf welcher féderalen Ebene welche 6kologischen Steuern anzusiedeln
sind.

FUr die Zuweisung von Besteuerungsrechten an die staatlichen Ebenen werden in
der Literatur eine Reihe von Grundsatzen und Kriterien vorgeschlagen?):

Grundsatzlich sind negative &kologische ExternalitGten nach dem Kriterium ihrer
rdumlichen Reichweite auf der betreffenden staatlichen Ebene durch Umweltsteu-
ern zu infernalisieren (Boadway — Wildasin, 1984, Beirat, 1992). Lokale negative 6ko-
logische externe Effekte sind demnach auf der lokalen, nationale negative dkologi-
sche externe Effekte dagegen auf der zentralen Ebene zu besteuern. Das opfimale
Besteuerungsniveau entspricht den marginalen Schadenskosten. Werden umwelire-
levante Steuern auf einer zu niedrigen Ebene angesiedelt, so wdre zu erwarten, dass
die einzelnen Gebietskdrperschaften, die nur einen Teil der negativen Externalitat
fragen mussen, eine aus gesamtwirtschaftlicher Perspektive ineffizient geringe Steuer
festsetzen, dass also die Steuer geringer wdre als die Grenzschadenskosten. Eine be-
sondere Herausforderung bedeuten in diesem Zusammenhang Akfivitaten, die mit
mehreren negativen Externalitdten auf unterschiedlicher rdumlicher Ebene verbun-
den sind, wie etwa der Verkehr (lokales Problem L&rm, regionales Problem Fein-
staubemissionen, Uberregionales bzw. globales Problem Treibhausgasemissionen).

2) Grundlegend Oates (1972, 1999).

3) Eine Darstellung der Theorie des Umweltféderalismus in Hinblick auf die institutionelle Zusténdigkeit fUr die
Erhebung von Emissionssteuern sowie die Durchsetzung von Umweltauflagen ebenso wie weiterflhrende
Literaturhinweise bieten Zimmermann —Kahlenborn (1994).

4) Grundlegend z. B. Musgrave (1983), Gordon (1983), Inman —Rubinfeld (1996), McLure (2001).
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Das Kriterium der Anpassungsféhigkeit an den Wandel der Aufgaben der &ffentli-
chen Hand (Junkernheinrich, 2003) spricht fir eine méglichst dezentrale Ansiedlung
von Umweltsteuern: Dadurch kann auf etwaige regionale Unterschiede und Gege-
benheiten in der Umweltbelastung sowie ihre Verdnderung Uber die Zeit besser rea-
giert werden. Dies widerspricht in gewisser Weise einem wichtigen Grundsatz der
Zuweisung von Besteuerungsrechten (Musgrave, 1983), ndmlich dass Steuerbasen
mit regional sehr ungleicher Verteilung der zenfralen Ebene zugewiesen werden sol-
len, da sich sonst eine interregional stark differierende Finanzausstattung der Ge-
bietskdrperschaften herausbilden wuirde. Dieser Grundsatz ist aber im Falle von
Steuern, die der Internalisierung negativer Externalitten dienen und damit neben
der Finanzierungs- vor allem auch eine Lenkungsfunktion zu erfUllen haben, nur be-
grenzt sinnvoll und kann daher kein geeignetes Kriterium fUr die infragovernmentale
Verteilung von umwelirelevanten Steuern sein.

Dezenftral festgesetzte und erhobene Steuern haben auch aus Sicht der Anreizkom-
patibilitat Vorteile (Junkernheinrich, 2003): Sie starken den Zusammenhang zwischen
Aufgaben- bzw. Ausgabenverantwortung einerseits und Finanzierungsverantwor-
tung andererseits und kdnnen so die Kosten- und Struktureffizienz der Bereitstellung
offentlicher umweltrelevanter Guter und Leistungen erhdhen. In diesem Zusammen-
hang ist auch die &rtliche Radizierbarkeit von Steuern von Bedeutung: Die techni-
sche Ausgestaltung von Tarifen und Bemessungsgrundlagen sollte einen unmittelba-
ren ortlichen Bezug haben. Nach diesem Kriterium sollfen auf der kommunalen Ebe-
ne nur gut radizierbare Steuern angesiedelt sein.

Eine zentrale Zuweisung empfiehlt sich dagegen fur Steuerbasen mit hoher interregi-
onaler Mobilitét, um einen Steuerwettbewerb "nach unten" zu vermeiden (Rubinfeld,
1987, Stiglitz, 1999), der sowohl die Lenkungs- als auch die Finanzierungsfunktion von
Umweltsteuern konterkarieren wirde®). Auch Steuern, deren Aufkommen keine ste-
fige und bedarfs- bzw. aufgabengerechte Finanzierungsbasis ('Niveaugerechtig-
keit"; Junkernheinrich, 2003, S. 430) sichern kann — sei es, welil sie keinen stetigen Auf-
kommensverlauf aufweisen, weil ihre Wachstumsrate (wesentlich) unter dem allge-
meinen Wirtschaftswachstum liegt oder weil sie sehr konjunkturreagibel sind —, sind
fUr die lokale Ebene wenig geeignet. Als kommunale Steuern kommen insbesondere
solche in Betracht, deren Aufkommen sich relativ stabil entwickelt, da das kommu-
nale Aufgabenspekirum in besonderem MaBe konjunkfurunabhdngige Bereiche
umfasst (Déring —Feld, 2005), zu denen auch umwelirelevante Aufgaben gehdéren.

SchlieBlich kann auch im Zusammenhang mit der Erhebung umweltrelevanter Steu-
ern und Abgaben — analog zur Bereitstellung umweltrelevanter &ffentlicher Guter
und Leistungen — eine meritorische Komponente bertGcksichtigt werden: Auch wenn
die Ubergeordnete(n) staatliche(n) Ebene(n) nicht direkt von den betreffenden ne-
gativen 6kologischen Effekten betroffen sind, kénnen sie Interesse an einem hdhe-
ren Abgabenniveau haben, als aus der Sicht der nachgeordneten Ebene(n) effizient
wdre.

Ausgehend von diesen Uberlegungen kdnnen fir die Zuweisung von Rechten an der
Besteuerung einzelner Bemessungsgrundlagen, die mit umweltsché&dlichen Aktivita-
ten verbunden sind, und damit fUr den Zentralisierungsgrad der Besteuerung die fol-
genden fUnf Kriterien festgehalten werden:

1. Je groBer die rdumliche Reichweite der besteuerten negativen dkologischen Ex-
ternalitat ist, desto héher sollte der Zentralisierungsgrad sein.

2. Je groBer die meritorische Komponente ist, desto hoher sollte der Zentralisie-
rungsgrad sein.

3. Je hoher die ortliche Radizierbarkeit ist, desto geringer sollte der Zentralisierungs-
grad sein.

5) Zodrow - Mieszkowski (1986) etwa leiten im Modell ab, dass eine ineffizient geringe Besteuerung von inter-
regional mobilem Kapital aufgrund der damit einhergehenden Finanzierungsbeschrénkung ein ineffizient
geringes Niveau an &ffenflichen Gutern zur Folge hat. Es erscheint plausibel, dass dieses Ergebnis auf um-
welfrelevante Steuern auf interregional mobile Bemessungsgrundlagen Ubertragen werden kann (z. B. Treib-
stoffbesteuerung).
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4. Je hdher die Mobilitat der Bemessungsgrundlage ist, desto héher sollte der Zent-
ralisierungsgrad sein.

5. Je geringer die Niveaugerechtigkeit ist, desto weniger eignet sich eine Steuer als
kommunale Steuer und desto hdher sollte der Zentralisierungsgrad sein.

Die beiden erstgenannten Kriterien lassen sich speziell fur umweltrelevante Steuern
formulieren, wadhrend die anderen drei Zuweisungskriterien aus der allgemeinen
Theorie des fiskalischen Féderalismus bekannt sind.

Auf dieser Grundlage wird fir die umweltrelevanten Bemessungsgrundlagen in Uber-
sicht 4 die Ausprégung der fUnf Kriterien mit Rangzahlen zwischen 1 und 4 versehen:
Je niedriger die Rangzahl, desto mehr deutet die jeweilige Auspradgung des Kriteri-
ums auf die Eignung als dezentral angesiedelte Steuer hin. Eine Steuer ist auf einer
umso hdéheren Ebene anzusiedeln, je hdher Summe der Rangzahlen und Median
sind. Dabei ist eine solche Zuweisung umso eindeutiger, je geringer die Spanne zwi-
schen der jeweils niedrigsten und héchsten Rangzahl ist.

Demnach sind Steuern und Abgaben auf den Verbrauch von Ressourcen und auf
Verschmutzung weitgehend dezentral anzusiedeln, wdhrend Energiesteuern eher
der zentralen Ebene zuzuweisen sind. Transportbezogene Steuern sind danach zu
differenzieren, ob mit der Steuerbasis grenzUberschreitende Bewegungen verbun-
den sind, ob also interregionale Spill-overs auftreten: So eignen sich etwa Steuern
bzw. Abgaben auf den transportbezogenen Fldchenverbrauch (z. B. Parkometer-
abgaben) gut als kommunale Abgaben, wdhrend die Einordnung der StraBenbe-
nUftzungsabgaben (z. B. Mauten) nach der Art der StraBen erfolgen soll.

Ubersicht 4: Grad der Zentralisierung bei der Zuweisung umwelirelevanter Steuern und Abgaben

Zenftralisie- Rangzahlen
rungsgrad RAumliche Meritorische Ortliche  Mobilitéit der  Niveau-
Reichweite Kompo- Radizier- Bemessungs gerechtig-
nente barkeit grundlage keit
Dezentral  Abfallverursachung Keine (0) Gering (2) Hoch (1) Gering (2) Hoch (1)
Altlasten-, MUllbeseitigung  Gering bis ~ Gering (2) Hoch (1) Gering (2) Hoch (1)
Mittel (2,5)
Grundverbrauch Gering (2)  Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
Wasserverbrauch Gering (2)  Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
Landschaftsverbrauch Gering (2)  Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
Zweitwohnsitz Gering (2) Gering (2) Hoch (1) Gering (2)  Mittel (2)
Abwasserverursachung Mittel (3) Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
Rohstoffabbau Gering (2)  Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Mittel (2)
Jagd und Fischerei Mittel (3) Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Mittel (2)
Kfz-Besitz Hoch (4) Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
Kfz-Zulassung Hoch (4) Mittel (3) Hoch (1) Gering (2)  Hoch (1)
StraBenbenUtzung Hoch (4) Mittel (3) Hoch (1) Gering bis  Hoch (1)
Mittel (2,5)
Treibstoffverbrauch Hoch (4) Hoch (4) Gering (3)  Hoch (4) Hoch (1)
v Heizstoffverbrauch Hoch (4) Hoch (4) Gering (3) Hoch (4) Hoch (1)
Zentral ElektrizitGtsverbrauch Hoch (4) Hoch (4) Gering (3)  Hoch (4) Hoch (1)
Q: WIFO.

Insgesamt sollfen Steuern auf Ressourcenverbrauch und Umweltverschmutzung relo-
tiv dezentral angesiedelt sein, da die befreffenden umweltschadlichen Akfivitaten
eine geringe réumliche Reichweite, eine beschrénkte meritorische Komponente so-
wie geringe Mobilitat aufweisen, gleichzeitig aber eine gute ortliche Radizierbarkeit
und hohe Niveaugerechtigkeit gegeben sind. Eine stérkere Zentralisierung ist auf-
grund der hdéheren rdumlichen Reichweite und der ausgeprdgteren meritorischen
Komponente fUr transportbezogene Steuern angezeigt. Energiebezogene Steuern
sollten stark zenftralisiert sein, da eine groBe r&dumliche Reichweite mit einer starken
meritorischen Komponente und einer relativ hohen Mobilitdt der Bemessungsgrund-
lage?é) zusammentrifft.

$) So kdnnen etwa regionale Kraftstoffpreisunterschiede durch innerdsterreichischen "Tanktourismus" genutzt
werden, Unterschiede zwischen den Strompreisen durch Wechsel des Lieferanten.
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Bei der Gewdhrung von Steuerautonomie fur die nachgeordneten staatlichen Ebe-
nen und der Auswahl geeigneter Steuern ist lefztlich auch darauf zu achten, dass
eine solche Dezenftralisierung der Steuerhoheit nicht hohe Kosten der Steuererhe-
bung und Steuerbefolgung fUr Steuerbehdrden und Steuerpflichtige (Joumard -
Kongsrud, 2003) nach sich zieht und das Steuersystem nicht UbermdaBig verkompli-
ziert.

FUr die Darstellung und Beurteilung der vertikalen Verteilung der Befugnisse hinsicht-
lich umwelirelevanter Steuern und GebUhren in Osterreich ist zwischen Gesetzge-
bungskompetenz (dem Recht, Steuersatz und/oder -bemessungsgrundlage festzu-
legen) und Ertragshoheit (dem Recht, den Ertrag aus einer Steuer zu vereinnahmen)
zu unterscheiden. Im Folgenden wird nur auf Aspekte der Gesetzgebungskompetenz
eingegangen; fur die detaillierte Analyse der Verteilung der Ertrége aus Umwelt-
steuern auf die Gebietskdrperschaften in Osterreich wird auf Schénbdck et al. (2005)
verwiesen.

FUr die als Okosteuern definierten gemeinschaftlichen und ausschlieBlichen Bundes-
abgaben (Mineraldlsteuer, Energieabgaben, Sonderabgabe fur Erddl, Kfz-Steuer,
Normverbrauchsabgabe, motorbezogene Versicherungssteuer, StraBenbenutzungs-
abgabe, StraBenverkehrsbeitrag) verfugt in Osterreich der Bund Uber die Gesetzge-
bungshoheit (Ubersicht 5). Die Wiener Baumschutzabgabe sowie die Landschafts-
schutz- und Naturschutzabgaben beruhen auf dem Steuerfindungsrecht’) der L&n-
der (HUttner — Griebler, 2005); die Gesetzgebung obliegt damit den Landern. Die
Jagd- und Fischereiabgaben wurden vom Bund aufgrund seiner Kompetenz-
kompetenz als ausschlieBliche Landesabgaben in die Abgaben- und Ertragshoheit
der L&nder Ubertragen.

Ubersicht 5: Gesetzgebungskompetenz beziglich umweltrelevanter Steuern und
GebUhren nach Gebietskérperschaften in Osterreich

2005
Umweltschadlicher Vorgang Steuern oder Abgaben Gesetzgebungs- und
Verordnungskompetenz
Energieverbrauch Mineraldlsteuer Bund
Kohleabgabe Bund
Erdgasabgabe Bund
ElektrizitGtsabgabe Bund
Sonderabgabe Erddl Bund
Transport?) Kfz-Steuer Bund
Normverbrauchsabgabe Bund
Motorbezogene Versicherungssteuer Bund
Lkw-Maut Bund
Vignette Bund
Parkometerabgaben Bund, Ldnder, Gemeinden
Ressourcenverbrauch Grundsteuer Bund, Gemeinden
Jagd- und Fischereiabgabe L&dnder
Landschaftsschutz-, Lander
Naturschutzabgabe
Wiener Baumschutzabgabe L&nder
Iweitwohnsitzabgabe Bund, Lander, Gemeinden
WassergebUhren Gemeinden
Umweltverschmutzung Altlastenbeitrag Bund
AbwassergebUhren Gemeinden
MUllgebUhren Gemeinden
Q: Finanzausgleichsgesetz 2005, WIFO. — ') Nur Steuern auf den Erwerb und den Besitz von Kfz sowie die

Nutzung von Verkehrswegen.

’7) Das Steuerfindungsrecht der Lander ist dadurch gekennzeichnet, dass diese Abgaben den Landern noch
nicht aufgrund des Finanzausgleichsgesetzes (FAG) Ubertragen wurden, sodass die Ldnder Steuerobjekte
selbst "finden" kdnnen.
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Die Gemeinden duUrfen gemdaB Finanzausgleichsgesetz 2005 seit 2006 die Parkome-
terabgaben unter Berlcksichtigung der bundesgesetzlichen Ermdchtigung sowie
eventueller landesgesetzlicher Ermdchtigungen im Rahmen des "freien Beschluss-
rechtes" durch eigene Verordnungen regeln. Gewisse Autonomie haben die Ge-
meinden hinsichtlich des Steuersatzes der bundesgesetzlich geregelten Grundsteuer:
Sie kdnnen die Hebesatze bis zu 500% festsetzen. Auf der Grundlage bundes- und
landesgesetzlicher Erméachtigung durfen die Gemeinden darlber hinaus Zweitwohn-
sifzabgaben einheben. FUr diese Steuern gilt somit eine geteilte Gesetzgebungsho-
heit. In der Festsetzung der GebUhren auf Ressourcenverbrauch und Verschmutzung
(WassergebUlhren, AbwassergebUhren, MUligebUhren) sind die Gemeinden auto-
nom.

Die Gesetzgebungskompetenz beziglich der Steuern auf den Energieverbrauch
liegt somit ausschlieBlich beim Bund, ist mithin also vollkommen zentralisiert. Auch die
fransportbezogenen Steuern sind — mit Ausnahme der Parkometerabgaben — voll-
kommen zenftralisiert, Ldnder und Gemeinden haben keinerlei Autonomie beziglich
der Steuers@ize und/oder Bemessungsgrundlagen. Relativ stark dezenftralisiert ist da-
gegen die Abgabenhoheit im Bereich der Steuern und GebUhren auf Ressourcen-
verbrauch sowie Verschmutzung.

Die Ausprégung der Steuerautonomie der einzelnen staatlichen Ebenen beziglich
umwelirelevanter Steuern (Ubersicht 4) ist somit in Osterreich weitgehend konform
mit den Empfehlungen, wie sie sich aus der Theorie des fiskalischen Foderalismus und
des Umweltféderalismus ableiten lassen. Die einzige Ausnahme bilden die Steuern
auf den Transport: Aufgrund der Auspragung der oben genannten finf Kriterien wa-
re ein mittlerer Zentralisierungsgrad abzuleiten, in Osterreich liegt jedoch die Gesetz-
gebungskompetenz nahezu ausschlieBlich beim Bund.

Umweltsteuern — d. h. die Internalisierung negativer externer Effekte durch die Set-
zung eines Preises auf umweltschddigende Inputs oder Produktions- und Konsumak-
fivitdten — sind wichtige Instrumente der Umweltpolitik. Die Theorie des fiskalischen
Féderalismus beschdftigt sich mit der Frage der effizienten Ansiedlung &ffentlicher
Aufgaben und Kompetenzen bei den foderalen Ebenen, der Umweltféderalismus
spezifisch mit umweltrelevanten Belangen.

Schlussfolgerungen

Die Analyse der Verteilung der Besteuerungsrechte hinsichtlich umweltrelevanter Ak-
tivitGten des privaten Sektors und der Einnahmen aus umweltbezogenen Steuern auf
die Ebenen des dffentlichen Sektors (Bund, Lénder und Gemeinden) zeigt fur Oster-
reich eine weitgehende Ubereinstimmung mit den Empfehlungen, wie sie aus der
Theorie des fiskalischen Foderalismus im Allgemeinen und der Theorie des Umweltfo-
deralismus im Besonderen abgeleitet werden kdnnen. Lediglich im Bereich der
fransportbezogenen Steuern ist ein gewisser Reformbedarf festzustellen:

e FErstens sprechen nicht nur umweltokonomische Argumente dafir, bestimmte
Steuern und Abgaben, die derzeit beziglich der Gesetzgebungskompetenz,
aber auch beziglich der Ertragskompetenz beim Bund verankert sind, hinsichtlich
beider Aspekte zu dezentralisieren. Vor allem die Lander k&dnnten hier eine be-
deutende Rolle spielen. Die derzeitige Ausgabenverantwortung weitgehend oh-
ne Einnahmenverantwortung der Lander (die Uber keine einzige nennenswerte
eigene Steuer verfigen) ist aus féderalismustheoretischer Sicht als nicht wohl-
fahrtsoptimal zu beurteilen. Als Uberlegene institutionelle Regelung gilt hier die
Starkung des Zusammenhangs zwischen Einnahmen- und Ausgabenverantwor-
tung innerhalb jeweils einer Gebietskdrperschaft. Transportbezogene Steuern und
Abgaben eignen sich aufgrund der Art der umweltschddlichen AkfivitGten, zu
deren Einddmmung sie beifragen sollen, grundsdtzlich gut fUr eine gewisse De-
zentralisierung. Diese bote die Chance fUr eine gleichzeitige Starkung der 6ko-
nomischen und der 6kologischen Nachhalfigkeit des Finanzausgleichs.

e Zweitens wdare die Dezentralisierung der Gesetzgebungskompetenz fur diese
Steuern und Abgaben mit der Mdglichkeit verbunden, anders als bisher auf be-
sondere regionale Gegebenheiten (regional unterschiedliche Umweltbelastung
durch Verkehr) zu reagieren. Freilich muUsste diese Dezentralisierung die Form ei-
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ner zwischen Bund und Ldndern geteilten Steuerhoheit annehmen: Der Bund
kénnte sich fUr die Erlassung einer Rahmenregelung zu Bemessungsgrundlagen
und Steuersatzen zusténdig erklGren. Den Landern kdnnte die Option erdffnet
werden, die Steuersatze innerhalb eines Korridors zu variieren. Dadurch kénnte
ein Steuerwettbewerb nach unten vermieden und ein aufgrund von zentralstaat-
lichen umwelipolitischen Zielsetzungen winschenswertes Mindestbesteuerungs-
niveau sichergestellt werden. Allerdings ware fUr die einzelnen transportbezoge-
nen Steuern zu prifen, welches AusmaB an Gesetzgebungshoheit den Landern
sinnvoll zugewiesen wird.

Das theoretische GerUst des Umweltfdderalismus ist jedoch nicht der einzige Ge-
sichtspunkt, der fUr den Grad der ZentralitGt oder Dezentralitét des 6ffentlichen Sek-
tors zu beachten ist. Eine solche Reform erfordert die Einbeziehung auch anderer
Aspekte der Foderalismuspolitik, die nicht Gegenstand der vorliegenden Analyse
sind. Zudem muss die Zuweisung transportbezogener Steuern an die Lander — vor al-
lem wenn sie an den Erwerb bzw. den Besitz von Kfz anknUpfen (Normverbrauchs-
abgabe, Kfz-Steuer, motorbezogene Versicherungssteuer) — bestimmte Probleme
beachten (Bauer —Thoni, 2005): Da die Erhebung dieser Steuern auf dem Wohnsitz-
prinzip basieren wirde, wdaren Kontrollen erforderlich, um vorgetduschte Wohnsitz-
anderungen (wegen eines niedrigeren Steuersatzes) zu vermeiden. Da fir die Be-
steuerung von Firmenautos der Firmensitz maBgeblich ware, wirden Wien und eini-
ge Landeshauptstddte, an denen sich Firmensitze konzentrieren, bevorzugt. Die
prakfischen und administrativen Probleme, die mit einer stGrkeren Abgabenhoheit
der Lander im Bereich der transportbezogenen Steuern verbunden sein kdnnten,
und Mdoglichkeiten, ihnen zu begegnen, sollten im Rahmen tiefergehender Untersu-
chungen evaluiert werden.
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Environmental Taxes in Austria — Theory of Federalism and Empirical Results
—Summary

The taxation of environmentally harmful inpufs and activities is one of the most im-
portant environment-policy instruments, which is gaining in importance also in Aus-
fria — considering the current share of environment-related taxes in the total tax
revenue. According to a system of classification developed by the OECD and the
EU, environmental taxes include taxes on energy, transport, environmental pollu-
fion and natural resources. To opfimise the system of environment-related taxation,
adequate allocation o the individual government levels is essential. Based on the
general theory of fiscal federalism, relevant indications can be derived from the
theory of environmental federalism, which deals especially with the distribution of
competences in the field of environmental policy within the framework of federal
structures.

A number of principles and criteria governing the allocation of taxation powers to
the individual government levels can be found in the literature. According to
these, the use of resources and environmental pollution are to be taxed generally
at the local level, as the environmentally harmful activities concerned are charac-
ferised by a relatively narrow geographical scope and a low degree of mobility. A
greater degree of centralisatfion is indicated for fransport taxes, given the broader
geographical scope of transport activities. Energy-related taxes are to be highly
centralised in view of the wide geographical scope of environmental damage
caused through energy consumption and a relatively high mobility of the tax
base.

An analysis of the division of environmentally relevant taxation powers among the
levels of government (federal government, states and municipalities) shows that
the situation in Austria largely corresponds to the theoretical recommendations of
the theory of fiscal federalism, in general, and the theory of environmental federal-
ism, in particular. The only area in need of some reform is fransport-related taxa-
fion, above all with regard to taxes on the acquisition and use of passenger cars
and on transport infrastructure use. Besides environmental and economic consid-
erations, decentralised taxation powers in this field would enable the legislator to
react more effectively fo specific regional conditions (levels of transport-related
environmental pollution varying from region to region). However, a harmonised
framework of tax bases and tax rates would have to be provided for at the fed-
eral level in order to avoid downward pressure on tax rates through tax competi-
fion.
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Die "Nachhaltigkeit" der 6sterreichischen Gemeinden und die Wirkungen des Finanzausgleichs auf die
okonomische Leistungsfdahigkeit, soziale Ausgewogenheit und 6kologische Verirdglichkeit lokaler Aktivi-
taten werden anhand von ausgewdhlten Nachhaltigkeitsindikatoren nach aggregierten Gemeindeklas-
sen untersucht. Demnach tragt der Finanzausgleich sowohl 6konomischen als auch sozialen Zielen Rech-
nung, das Prinzip des Disparitdtenausgleichs zulasten von stadtischen Zentren Gberwiegt dabei aber.
Okologische Kriterien spielen kaum eine Rolle; durch die Kompensation der niedrigen eigenen Finanz-
kraft entwicklungsschwacher Kleingemeinden wird deren trotz Bevélkerungsrickgang iberdurchschnitt-
licher Fladchenverbrauch indirekt geférdert. Der ausgeprdgten funktionalen Komplementaritat von Kern-
stadten und ihren Umlandgemeinden wird schlieBlich im Finanzausgleich nicht Rechnung getragen.
Kinftige Reformen des Finanzausgleichs sollten aus Sicht der Nachhaltigkeit regionale Spill-overs
vermehrt bericksichtigen und kleine zentrale Orte als Impulszentren im Iéndlichen Raum starken.

Der vorliegende Beitrag beruht auf einer Studie von IFIP (Technische Universitat Wien, Fachbereich Finanzwissenschaft und Infrastrukturpolitik im
Department fir Raumentwicklung, Infrastruktur- und Umweltplanung) und WIFO im Auftrag des Bundesministeriums fir Land- und Forstwirtschaft,
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FUr die Beurteilung des Finanzausgleichs aus Sicht der Nachhaltigkeit ist nicht nur die
Frage von Bedeutung, wie die Besteuerungsrechte und -ertrége zwischen den Ebe-
nen der Gebietskdrperschaften verteilt sind (vertikale Betrachtung). MaBgeblich ist
auch, wie die Finanzmittel zwischen Gebietskdrperschaften derseloen Stufe zuge-
wiesen werden (horizontale Betrachtung). In dieser Hinsicht scheint die Analyse der
réumlichen Siedlungsentwicklung auf Gemeindeebene aufschlussreich: Einerseits ist
die Verdnderung der FiGdchennutzung in hohem MaBe nachhaltigkeitsrelevant, an-
dererseits beeinflusst der Finanzausgleich Uber seine Wirkung auf kommunale Haus-
halte die Siedlungsentwicklung.

Problemstellung

Die Einnahmen aus Erfragsanteilen und Transfers aus dem Finanzausgleich bilden
neben den gemeindeeigenen Abgaben die wichtigste Séule der Gemeindefinan-
zierung (Abbildung 1). Der finanzielle Handlungsspielraum der Gemeinde wiederum
beeinflusst Entscheidungen in inrem eigenen Wirkungsbereich (z. B. Ausbau der Ver-
kehrsinfrastruktur, Fliichenwidmung, kommunale Wirtschaftsférderung) und dadurch
die Siedlungsentwicklung. Oft werden dabei die 6kologischen, sozialen und dkono-
mischen Folgekosten ungenigend berUcksichtigt, was einer wenig nachhaltigen
Entwicklung Vorschub leistet. Ziel muss es daher sein, Uber den Finanzausgleich eine
nachhaltige Siedlungsentwicklung zu férdern.
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Grundfunktionen Wohnen, Arbeiten, Erholung, Versorgung

Abbildung 1: Schema der Wirkungen des Finanzausgleichs auf Gemeindehaushalt,
Siedlungsstruktur und Nachhaltigkeit

Finanzausgleich

Primdrer und sekunddrer Finanzausgleich

Gemeindehaushalt

Optimierung des Finanzausgleichs in
Hinblick auf die Nachhaltigkeit der
- - Siedlungsstruktur

Infrastruktur, Ansiedlungspolitik, Fldichenwidmung

SiedlungSstruktur /

réumliche Entwicklung

Okologische, soziale, dkonomische Folgekosten
Stadt-Umland-Beziehung

Nachhaltigkeit

Q: Aufbauend auf Schénbdick et al. (2005).

Die vorliegende Arbeit untersucht vor diesem Hintergrund, ob der &sterreichische Fi-
nanzausgleich

Methodik
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die "dezentrale Konzentration als Leitbild fUr die rdumliche Entwicklung der Stadt-
regionen” gemdB Osterreichischem Raumentwicklungskonzept 2001 (OROK,
2002A),

die Gleichheit der Lebensverhdltnisse in den Gemeinden und

die Ausbreitung der "Speckgurtel" rund um die groBen Stadte foérdert.

FUr die empirische Untersuchung wird ein indikatorenbasiertes Nachhaltigkeitsprofil
fir Gemeindeklassen erstellt und mit Finanzkennzahlen in Bezug gesetzt:

Definition eines Indikatorensets fUr die Nachhaltigkeit von Gemeinden (6konomi-
sche, soziale und dkologische Indikatoren): Die Auswahl lehnt sich an eingefUhrte
Indikatorensets an (z. B. Indikatorenbericht der &sterreichischen Nachhaltigkeits-
strategie), musste aber fUr die Gemeindeebene modifiziert werden.

Ermittlung des "Nachhaltigkeitsprofils" fir jede Gemeinde (statische Querschnitts-
analyse): Fur die Gemeinden der Bundesldnder Salzburg, Oberdsterreich und
Steiermark wurden die Indikatoren nach Rédngen normiert und auf den Zahlenbe-
reich von 1,0 bis 5,0 skaliert (1,0... "beste” Gemeinde). Die abgeleiteten 16
Nachhaltigkeitskennzahlen einer Gemeinde sind ihr "Nachhaltigkeitsprofil’, das
eine Bewertung in Relation zu anderen Gemeinden erlaubt.

Klassifikation der Gemeinden und Interpretation des Nachhaltigkeitsprofils nach
Gemeindeklassen: FUr folgende Gemeindeklassifikationen wurden die 16 Indika-
toren berechnet:

¢ 6 GemeindegroBenklassen nach Einwohnerzahl, angelehnt an den abgestuf-
ten BevdlkerungsschlUssel,

e 4 Zenfralitatsstufen ('zentrale Orte" und "Gemeinden ohne zenfraldrtliche
Funktion”),

e 6 Regionstypen nach funktionalen und wirtschaftsstrukturellen Kriterien.

Analyse der laufenden Einnahmen und Ausgaben der Gemeinden (je Einwoh-
ner) nach Aufgabenbereichen: Nach denselben Gemeindeklassifikationen wie
oben wurden vor allem die funkfionsspezifischen Ausgaben und das Verhdltnis
der funktionsspezifischen Einnahmen zu jenen aus dem Finanzausgleich unter-
sucht. Datengrundlage ist die Finanzstatistik 2003; die Einteilung wurde gegen-
Uber den Ansatzgruppen der Rechnungsabschlisse leicht modifiziert, um die
Aufgabenbereiche den drei Dimensionen der Nachhaltigkeit zuzuordnen. Die
Aufgabenbereiche lassen sich jedoch den Indikatoren der Nachhaltigkeit nicht
vollstédndig zurechnen.
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Abbildung 2: Ubersicht Uber die ausgewdhlten 16 Nachhaltigkeitsindikatoren

Okonomische Indikatoren Soziale Indikatoren Okologische Indikatoren

Kommunalsteueraufkommen Arbeitslosenquote & Kfz-Pendlerquote: Anteil der Kfz-Pendler
je Einwohner an den Erwerbspersonen 4
Mdanner Frauen
Arbeitsplatze je Einwohner ‘ Siedlungsstruktur
Gesundheit Siedlungsdichte: Flachenver-
Selbsténdigenquote - Bevolkerung je brauchsrate') &
Standardisierte [Arztliches Versor- Hektar ©
Sterblichkeit?) & lgungspotential®)
Wertschépfung je Arbeitsplatz ¢
Intensitat der Viehwirtschaft:
Bevolkerung DunggroBvieheinheiten je Hektar
- landwirtschaftlicher Nutzfldche’) &
Bevolkerungs- Altersstruktur®) ©
dynamik®) @ Wohnungen mit ereuerbarer

Energie?) ©

Bildungsniveau: Anteil der Personen mit
héchstens Pflichtschulabschluss an der
Bervélkerung Uber 15 Jahre &

Q: Schénbdck et al. (2005). Jene Indikatoren, fir die ein niedriger Wert erstrebenswert ist, gehen mit nega-
fivem Vorzeichen in die Analyse ein, sodass Rang 1 jeweils den hdchsten Grad an Nachhaltigkeit aus-
drickt. © ... hohe Ausprdgung des Indikators aus Sicht der Nachhaltigkeit winschenswert, 4 ... niedrige
Ausprdgung des Indikators aus Sicht der Nachhaltigkeit winschenswert. — 1) Durchschnittliche jahrliche
Verdnderungsrate der Siedlungsfldche 1999/2005 laut Umweltbundesamt als Indikator fUr die Zersiedelung
und den Verlust an &kologischer Ausgleichsfldche (vgl. Indikator 34 "Verdnderung der Fidchennutzung”
des Indikatoren-Berichts, Statistik Austria, 2004). — 2) Osterreichischer Todesursachenatlias 1988/1994, Alters-
standardisierte Sterblichkeit (alle Todesursachen) auf Gemeindeebene. — 3) Osterreichisches Bundesinstitut
fUr Gesundheitswesen, Versorgung mit Kassenvertragsdrzten nach Wohngemeinden (distanzgewichtet). —
4) Anteil der mit erneuerbaren Energietrdgern beheizten Wohnungen in %: Holz, Hackschnitzel, Pellets usw.,
alternative Warmebereitstellungssysteme zu 100%, Fernwdrme zu 27%, elekirischer Strom zu 55% gemdB
dem Anteil erneuerbarer Energie am Herkunfts-Mix (6sterreichischer Durchschnitt) laut Energiebericht 2003.
Der Indikator dient als Ersatz fUr die nicht verfigbare COs-Emissionsbilanz auf Gemeindeebene.
— %) Verdnderung der Einwohnerzahl 1991/2001 in % laut Statistik Austria. — ¢) Relation unter 15-Jahrige zu
Uber 60-Jahrigen. — 7) Laut Stafistik Austria, Agrarstrukturerhebung 1999; MaB fUr den Stickstoffeintrag in
Boden und Wasser durch Viehhaltung.

e Analyse der Verteilungswirkungen des Finanzausgleichs: Die Untersuchung nach
Gemeindeklassen pruft, wieweit der Finanzausgleich explizit oder implizit Ziele der
nachhalfigen Entwicklung verfolgt, welche Gemeindetypen dadurch besonders
gefordert werden und welche Anreize der Finanzausgleich fUr eine nachhaltige
Entwicklung sefzt.

FUr jede Gemeindeklasse wurden das Nachhaltigkeitsprofil und die Struktur der lau-
fenden Einnahmen und Ausgaben nach Funktionsbereichen ermittelt. Die Gegen-
Uberstellung erlaubt eine erste Beurteilung eines Zusammenhangs zwischen Finanz-
mittelausstattung und nachhaltiger Gemeindeentwicklung.

Zwischen der GemeindegréBe und den 6konomischen Nachhaltigkeitsindikatoren
besteht ein enger Zusammenhang: Je gréBer die Wohnbevdlkerung einer Gemein-
de ist, desto ausgepragter sind ihre 6konomischen Stdrken. Dabei weichen die Mit-
telstadte (20.001 bis 50.000 Einwohner) geringfigig nach unten ab.

Die Werte der demographie- und arbeitsmarkitspezifischen Sozialindikatoren (Arbeits-
losigkeit, Uberalterung) sinken mit der GemeindegréBe; das weist auf eine Konzent-
ration von sozialen Problemlagen in Stédfen. Zugleich steigen die Ausgaben fur "so-
ziale Wohlfahrt und Wohnbauférderung" mit der GemeindegréBe. Der groBen sozia-
len Problemlast in Stddten wird somit durch hohe Sozialausgaben begegnet. Die
arztliche Versorgung nimmt mit der GemeindegréBe zu, tendenziell auch das Bil-
dungsniveau und der Sterblichkeitsindikator. Das hohe Bildungsniveau in gréBeren
Gemeinden korreliert mit hohen Bildungsausgaben.

Die Werte der sozialen und 6konomischen Nachhaltigkeitsindikatoren stehen somit in
einer teils gegenlaufigen Beziehung zur Einwohnerzahl.

Die Werte der 6kologischen Indikatoren verbessern sich tendenziell mit steigender
Einwohnerzahl: GréBere Gemeinden weisen eine hohe Siedlungsdichte und eine
niedrige Kfz-Pendlerquote auf. FUr den Energieindikator ergibt sich ein negativer Zu-
sammenhang, da in Stadten OI- und Gasheizungen sowie Femwdrme aus Erdgas-
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Nach Zentralitatsstufen
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verbrennung dominieren, wdhrend in kleinen Gemeinden h&ufig mit Holz geheizt
wird. Kaum ein Zusammenhang besteht zwischen GemeindegroBe und Fl&dchen-
verbrauch.

Abbildung 3: Nachhaltigkeitsprofil nach GemeindegréBenklassen

------ Bis 2.500 Einwohner ———2.501 bis 5.000 Einwohner —5.001 bis 10.000 Einwohner
Uber 50.000 Einwohner

= = 10.001 bis 20.000 Einwohner — =—20.001 bis 50.000 Einwohner

4
h.)
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Q: Aufbauend auf Schénbdick et al. (2005).

Die laufenden Ausgaben fir Umwelt (vor allem Siedlungswasserwirtschaft, Abfallwirt-
schaft) sind in mittelgroBen Gemeinden relativ hoch, in GroBstddten am niedrigsten
(allerdings u. a. aufgrund von Ausgliederungen). Dies ist der einzige Aufgabenbe-
reich, in dem die funkfionsspezifischen laufenden Einnahmen die laufenden Ausga-
ben Ubersteigen, u. a. weil Umweltinvestitionen zum Teil Uber Ricklagenbildung aus
laufenden GebUhren finanziert werden, sodass die Finanzierung aus dem Finanzaus-
gleich keine Rolle spielt.

Die Ausgaben fUr Wirtschaftsférderung sind im Vergleich mit den anderen Funktions-
bereichen am geringsten, und es besteht offenbar kein Zusammenhang zwischen
kommunaler Wirtschaftsférderung und den Indikatoren der 6konomischen Nachhal-
tigkeit.

Die Zenftralitatsstufen wurden auf der Grundlage der Landes-Raumordnungspro-
gramme abgegrenzt; eine Anpassung war wegen der abweichenden Definition
"zentraler Orte" erforderlich. Abbildung 5 zeigt das Nachhaltigkeitsprofil sowie die
Einnahmen- und Ausgabenstruktur der Gemeinden nach ZentralitGtsstufen

Die Analyse liefert ein dhnliches Bild wie zuvor, da sich die ZentralitGtsstufen an der
Einwohnerzahl orienfieren. Interessant sind hier jene Gemeinden, deren Zentralitats-
stufe sich von den meisten Gemeinden der gleichen GréBe unterscheidet. Dies sind
einerseits manche Gemeinden im Stadtumland (z. B. Leonding bei Linz) mit hohen
Einwohnerzahlen, aber niedrigem ZentralitGtsgrad, andererseits sehr kleine Gemein-
den im dUnnbesiedelten Raum (z. B. Mariazell mit 1.700 Einwohnern), die zentralortli-
che Funktion ("Unterzentren") Gbernehmen.

BezUglich der meisten Indikatoren bestimmt die grundsatzliche Einstufung als zentro-
ler Ort oder als Ort ohne zentraldriliche Funktion die Merkmalsauspragungen wesent-
lich starker als die jeweilige Abstufung der zentraldrtlichen Funktion: Regional- und
Unterzentren weisen ein Nachhaltigkeitsprofil auf, das jenen der GroBstadte und der
hoéherrangigen zentralen Orte dhnelt, besonders in Bezug auf die dkonomischen
Stérken und das Bildungsniveau. Regional- und Unterzentren sind durchwegs Ge-
meinden mit hdchstens 10.000 Einwohnern. Im Finanzausgleich wird fur sie in der Mit-
telverteilung nach dem abgestuften Bevdlkerungsschlussel (Stufe bei 10.000 Einwoh-
nern) daher kein erhdhter Ausgabenbedarf unterstellt. Wie die Ausgabenstrukiur je-
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doch zeigt, Gbersteigen die Ausgaben (je Einwohner) der Gemeinden mit zentralort-
licher Funkfion jene der anderen Gemeinden vor allem in den Bereichen "Bildung
und Kultur" sowie "Soziale Wohlfahrt und Wohnbauférderung” deutlich.

Abbildung 4: Laufende Ausgaben nach Funktionen sowie deren Deckung durch funktionsspezifische Einnahmen
der Gemeinden nach GréBenklassen

2003, € je Einwohner
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500,0 500,0 -
450,0 450,0
400,0 400,0 |
350,0 350,0 ] —
300,0 300,0 ] —
250,0 250,0 — —
200,0 200,0
150,0 150,0 4
100,0 - 10004 | | (] ] ] ]
=l B e B SO
0,0 T T 1 0.0 T T T T T |
Bis 2.500 2.501 bis 5.001 bis 10.001 bis ~ 20.001 bis  Uber 50.000 Bis 2.500 2.501 bis 5.001 bis 10.001 bis 20.001 bis  Uber 50.000
Einwohner 5.000 10.000 20.000 50.000 Einwohner Einwohner 5.000 10.000 20.000 50.000 Einwohner
Einwohner  Einwohner  Einwohner  Einwohner Einwohner  Einwohner  Einwohner  Einwohner
Umwelt Wirtschaftsférderung
500,0 500,0
450,0 450,0
400,0 400,0
350,0 p— 3500
300,0 ] 300,0
250,0 250,0
200,0 200.,0
150,0 + 150,0
100,0 4 100.0
50,0 1 50,0
0,0 i . . . . ) 0.0 .—|_|‘_|_|‘._|_|‘._l_|‘4|—|‘_|_|‘
Bis 2.500 2.501 bis 5.001 bis 10.001 bis 20.001 bis  Uber 50.000 Bis 2.500 2.501 bis 5.001 bis 10.001 bis ~ 20.001 bis  Uber 50.000
Einwohner 5.000 10.000 20.000 50.000 Einwohner Einwohner 5.000 10.000 20.000 50.000 Einwohner
Einwohner  Einwohner  Einwohner  Einwohner Einwohner  Einwohner  Einwohner  Einwohner

Q: Finanzstatistik 2003, GemBon (2005), aufbauend auf Schénbdck et al. (2005).

Die Zuordnung der Gemeinden zu Regionstypen beruht auf einer Grundlagenarbeit
des QIR (1991), die wiederum auf friheren Arbeiten der Osterreichischen Raumord-
nungskonferenz aufbaut. Diese Gebietsgliederung wurde als Basis fUr die EU-
Strukturférderungen der Perioden 1995/1999 und 2000/2006 verwendet. Der Einsatz
einer 25 Jahre alten Klassifikation (eine aktuellere liegt nicht vor) birgt in sich das
Problem, dass neuere Entwicklungen und Wirkungen der Regionalpolitik nicht abge-
bildet werden (z. B. die Etablierung des Thermentourismus und die Weinbau-Quali-

Nach Regionstypen
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tatsoffensive in der Steiermark). In der Durchschnittsbetrachtung sollte die Regions-
typisierung jedoch nach wie vor aussagekraftig sein. OROK (20028, S. 26) etwa be-
statigt im Zehnten Raumordnungsbericht, dass "sich das regionalpolitische Problem-
muster in den vergangenen Jahren nur unwesentlich verdndert hat').

Abbildung 5: Nachhaltigkeitsprofil der Gemeinden nach Zentralitétsstufen

------ Ohne zentralértliche Funktion
— — — Regional- oder Unterzentrum
Bezirkshauptstadt oder Wirtschaftszentrum: regionale Bedeutung
= Bezirkshauptstadt oder Wirtschaftszentrum: landesweite Bedeutung
= = Landeshauptstadt

1

Standardisierte Range (Mittelwert der Gemeinden)
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Q: Aufbauend auf Schénbdick et al. (2005).

Die Regionstypen sind:

¢ entwicklungsschwache Problemgebiete (lGndlicher Raum, agrarisch und/oder
alpin gepragt; z. B. Lungau, Ost- und SUdsteiermark),

e strukturschwache Problemgebiete (nur in der Steiermark: alte Industriegebiete
mit Strukturwandel, z. B. Mur-MUrz-Furche),

e Nicht-Problemgebiete ohne Tourismus (produktfions- und dienstleistungsorientierte
Regionen, z. B. Innviertel, Pongau, Ennstal),

¢ Nicht-Problemgebiete mit Tourismus (z. B. Salzkammergut, Wintersportregionen),
¢ GroBstadt-Umgebungsregionen (Umland der Landeshauptstadte),

o GroBstadte (Gemeinden mit mehr als 50.000 Einwohnern; die drei Landeshaupt-
stddte und Wels).

Die funkfionalen Verflechtungen zwischen GroBstddten und Umgebungsregionen
spiegeln sich in einem komplementéren Nachhaltigkeitsprofil: Dem Bevdlkerungs-
wachstum im Umland stehen eine Abnahme und Uberalterung der Bevélkerung in
der Kernstadt gegenUtber, dem Arbeitsplatzangebot in der Kernstadt ein negativer
Kfz-Pendlersaldo im Umland. Soziale Probleme wie Arbeitslosigkeit treten in der Kern-
stadt konzentriert, in den Umgebungsregionen unterdurchschnitftlich auf. Gleichzeitig
profitieren die Gemeinden im Umland von den Bildungseinrichtungen und dem darzt-
lichen Versorgungsangebot der GroBstadt, ohne &hnlich hohe Ausgaben té&tigen zu
muUssen.

Problemgebiete weisen erwartungsgemdaB einen RUckstand in allen Nachhaltig-
keitsdimensionen auf. In den entwicklungsschwachen Problemgebieten ist die Ver-
sorgung mit Bildung und medizinischen Dienstleistungen weit unterdurchschnittlich,
der Fl&dchenverbrauch ist trofz Bevdlkerungsruckgang leicht Uberhoht. Struktur-
schwache Problemgebiete sind durch ausgepragte soziale Defizite (Arbeitslosigkeit,

') Bezogen auf die Abnahme der Bevdlkerung im Zusammenhang mit dkonomischen Problemen in der Stei-
ermark, im Burgenland und in Niederdsterreich.
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Uberalterung, Abwanderung), aber ein Uberdurchschnittiches Bildungsniveau?)
charakterisiert.

Abbildung 6: Laufende Ausgaben nach Funktionen sowie deren Deckung durch funktionsspezifische Einnahmen
der Gemeinden nach Zentralitétsstufen

2003, € je Einwohner

Soziale Wohlfahrt und Wohnbauférderung Gesundheit OEinnahmen O Ausgaben
500,0 500,0
450,0 1 450,0
400,0 — 400,0
350,0 350,0
3000 — — 3000
250,0 4 250,0
200,0 ] 200,0 4
1500 4 150,0 —
100.0 — 100.0
50,0 —|_ — 500 4|_'—|— —|—
0.0 T T T T | 0.0 T T T T 1
Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt
ortliche Funktion Unterzentrum oder Wirtschafts-  oder Wirtschafts- ortliche Funktion Unterzentrum oder Wirtschafts-  oder Wirtschafts-
zentrum: zentrum: zentrum: regionale zentrum:
regionale landesweite Bedeutung landesweite
Bedeutung Bedeutung Bedeutung
StraBen- und Wasserbau Bildung und Kultur
ULUR 500,0
450.0 1 450,0
400,0 400,0 —
350.0 1 350,0 —
300.0 300,0 —
250,0 1 250,0 —— —
200,0 200.0 —
1500 150,0 —
100,0 — 100,0 | —
500 | —I_ ‘y—ﬂi_|> 500 <|7 —r -
0.0 T T T T ) 0,0 T T T T ,
Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt
ortliche Funktion Unterzentrum oder Wirtschafts-  oder Wirtschafts- ortliche Funktion Unterzentrum oder Wirtschafts-  oder Wirtschafts-
zentrum: zentrum: zenfrum: regionale zentrum:
regionale landesweite Bedeutung landesweite
Bedeutung Bedeutung Bedeutung
Umwelt Wirtschaftsférderung
500,0 500,0 1
450,0 450,0
400.,0 400,0 1
350,0 350,0
300.0 300.0 1
250,0 - — _ 250,0
200.0 — 200,0
150,0 1 150,0
100,0 4 100.0
50,0 - 50,0 -
00 ; ; ; ; L 00— PSS [ SN o BN |
Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt Ohne zentral- Regional- oder  Bezirkshauptstadt Bezirkshauptstadt Landeshauptstadt
ortliche Funktion Unterzentrum oder Wirtschafts-  oder Wirtschafts- oGrfliche Funktion Unterzenirum oder Wirtschafts-  oder Wirfschafts-
zentrum: zentrum: zentrum: regionale zentrum:
regionale landesweite Bedeutung landesweite
Bedeutung Bedeutung Bedeutung

Q: Finanzstatistik 2003, GemBon (2005), aufbauend auf Schénbdck et al. (2005).

FUr Tourismusregionen ergibt sich ein sehr gunstiges Nachhaltigkeitsprofil; einzelne
Schwachpunkte liegen in der geringen drztlichen Versorgung und dem niedrigen
Anteil erneuerbarer Energie. Tourismusgemeinden geben Uberdurchschnittlich viel
fOr Wirtschaftsférderung und Umwelt aus: Die Kapazitéten der Abwasser- und Abfall-
entsorgung sind in diesen Regionen auf die Spitzenlast in der Hauptsaison ausgelegt.
Uberdies sind Tourismusgemeinden von einer hohen Umweltqualitét auch ékono-

2) Zum Teil erklért sich dies durch den hohen Anteil an Schulstadten (Bruck an der Mur, Kapfenberg u. a.)
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misch abh&ngig und mUssen daher héhere Ausgaben fur Umweltschutz und Wasser-
reinhaltung tatigen bzw. die fourismusinduzierte Umweltbelastung durch hohe Um-
weltausgaben (teil-)kompensieren.

Abbildung 7: Nachhaltigkeitsprofil der Gemeinden nach Regionstypen

------ Entwicklungsschwache Problemgebiete — — —Strukturschwache Problemgebiete
Nichtproblemgebiete ohne Tourismus = = = Nichtproblemgebiete mit Tourismus
— — — GroBstadt-Umgebungsregionen GroBstadte

Standardisierte Range (Mittelwert der Gemeinden)
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Q: Aufbauend auf Schénbdick et al. (2005).

Nicht-Problemgebiete ohne Tourismus (vor allem Dienstleistungs- und Industrieregio-
nen) weisen erwartungsgemdaB das unguUnstigste Nachhaltigkeitsprofil im 6kologi-
schen Bereich auf. lhre Starken liegen in der Wertschdpfungsintensitdt und den da-
mit verbundenen sozialen Indikatoren (gesunde demographische Struktur, geringe
Arbeitslosigkeit).

Das Nachhaltigkeitsprofil der Gemeinden wird auch durch die Verteilungswirkungen
des Finanzausgleichs beeinflusst. In diesem Sinne dient es als MaBstab fur die Wir-
kung des Finanzausgleichs auf die Nachhaltigkeit von Gemeinden, woraus schlief3-
lich Optimierungsmdéglichkeiten abgeleitet werden k&nnen.

Kommunale Aufgaben, die nicht oder nicht vollst&ndig durch aufgabenspezifische
Einnahmen (GebUhren, Beitr&ige usw.) finanziert werden, mUssen aus den allgemei-
nen Haushaltsmitteln bedeckt werden (Nettofinanzierungserfordernis). DafUr stehen
den Gemeinden die ausschlieBlichen Gemeindeabgaben (vor allem Kommunal-
steuer, Grundsteuer A und B)3) sowie die Ertragsanteile an den gemeinschaftlichen
Bundesabgaben (Umsatzsteuer, Lohnsteuer, Mineraldlsteuer u. a.) zur Verflgung.

Das Finanzausgleichsgesetz?) (FAG 2001) regelt die Aufteilung der Abgabenrechte
und des Abgabenertrags auf die Gebietskdrperschaften. Wahrend die ausschlieBli-
chen Gemeindeabgaben den einhebenden Gemeinden zukommen, werden die
gemeinschaftlichen Bundesabgaben in mehreren Stufen auf die Gebietskdrper-
schaften aufgeteilt:

e Im primdren Finanzausgleich wird einerseits die Aufteilung der gemeinschaftli-
chen Bundesabgaben zwischen den Ebenen Bund, Ladnder und Gemeinden (ver-
tikaler Finanzausgleich) und andererseits innerhalb einer Ebene (Ldnder oder
Gemeinden) zwischen den einzelnen Einheiten geregelt (horizontaler Finanzaus-
gleich). Die Zuteilung auf die einzelnen Gemeinden erfolgt nach verschiedenen

3) 2003 erbrachte in den hier untersuchten Gemeinden die Kommunalsteuer rund 60%, die Grundsteuer A
und B 17% der eigenen Abgaben.

4) Die vorliegenden empirischen Untersuchungen beruhen auf den Regelungen des FAG 2001, die Ande-
rungen im FAG 2005 werden jedoch aufgezeigt.
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SchlUsseln (Ubersicht 1). Die wichtigste Rolle spielen der abgestufte Bevélkerungs-
schlUssel®) und die Aufteilung nach der Volkszahl. Nur 4,1% der Erfragsanteile
werden nach der Finanzkraft der Gemeinde zugeteilt, doch ist dieser SchlUssel for

finanzschwache Gemeinden von groBer Bedeutung.

Abbildung 8: Laufende Ausgaben nach Funktionen sowie deren Deckung durch funktionsspezifische Einnahmen

der Gemeinden nach Regionstypen
2003, € je Einwohner

Soziale Wohlfahrt und Wohnbauférderung

Gesundheit OEinnahmen O Ausgaben
500,0 500,0
450,0 — 450,0
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350.0 1 350,0
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200,0 200,0
150,0 — — 150,0
100,0 100.0 —
50,0 — 50.0
0,0 . 2 0.0 T T T —— .
Entwicklungs- Struktur- Nichtproblem- Nichtproblem-  GroBstadt- GroBstadte Entwicklungs- Struktur- Nichfproblem-  Nichtproblem-  GroBstadt- GroBstadte
schwache schwache  gebiete ohne  gebiete mit  Umgebungs- schwache schwache gebiete ohne  gebiete mit  Umgebungs-
Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen
gebiete gebiete gebiete gebiete
StraBen- und Wasserbau Bildung und Kultur
5000 500,0
4500 450,0
400,0 400,0 —
350,0 350,0 -
300,0 300,0 —
250,0 250,0 — —
200,0 200,0 —
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Enfwicklungs- Struktur- Nichtproblem- Nichtproblem-  GroBstadt- GroBstédte Entwicklungs- Struktur- Nichtproblem- Nichtproblem-  GroBstadt- GroBstédte
schwache schwache gebiete ohne gebiete mit Umgebungs- schwache schwache gebiete ohne gebiete mit Umgebungs-
Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen
gebiete gebiete gebiete gebiete
Umwelt Wirtschaftsférderung
500,0 500,0 1
450,0 450,0
400.,0 400,0
350,0 350,0
300,0 1 300,0
250,0 250,0
200.0 200.0
150,0 1 150,0 1
100,0 4 100,0
50,0 1 50,0
0.0 : 00+ =1 — 1 S s B = |
Entwicklungs- Struktur- Nichtproblem- Nichtproblem- GroBstadt- GroBstadte Entwicklungs- Struktur- Nichtproblem- Nichtproblem- GroBstadt- GrofBstadte
schwache schwache gebiete ohne gebiete mit Umgebungs- schwache schwache gebiete ohne  gebiete mit Umgebungs-
Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen Problem- Problem- Tourismus Tourismus regionen
gebiete gebiete gebiete gebiete

Q: Finanzstatistik 2003, GemBon (2005), aufbauend auf Schénbdck et al. (2005).

e Der sekunddre Finanzausgleich umfasst die im Finanzausgleichsgesetz geregelte
ergdnzende Mittelverteilung in Form von Transferzahlungen zwischen Gebietskdr-
perschaften. Er betrifft Finanz- und Bedarfszuweisungen des Bundes an die Ge-

5) Der abgestufte BevolkerungsschlUssel wurde mit dem FAG 2005 gedndert; dadurch hat sich auch die Ver-
teilungswirkung zwischen den GemeindegréBenklassen verdndert.
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meinden (§§ 20 bis 24 FAG 2001), Bedarfszuweisungen von den Landern an die
Gemeinden sowie die Landesumlage als Zahlung von den Gemeinden an die
Lander (§ 6 FAG 2001 bzw. § 5 FAG 2005). Die Landesumlage Ubersteigt die
Transfereinnahmen der Gemeinden (ohne Bedarfszuweisungen) bei weitem.

Ubersicht 1: Horizontale Aufteilung der Gemeindeertragsanteile auf die
Bundesidnder und Gemeinden

2003, gemdB FAG 2001

Mio. € Anteile in %

. Schritt: Horizontale Aufteilung der Ertragsanteile der Gemeinden aller Bundesldnder

Nach der Volkszahl 771 13,0
Nach der veredelten Volkszahl gemd&B abgestuftem
Bevolkerungsschlissel 3.313 55,8
Nach dem ortlichen Aufkommen gemeinschaftlicher Bundesabgaben 446 7.5
Nach fixen Prozentanteilen je Bundesland (sonstige VerteilungsschlUssel) 1.404 23,7

Summe der Ertragsanteile der Gemeinden (einschlieBlich

Bedarfszuweisungsmittel) 5.933 100,0
Minus Bedarfszuweisungsmittel — 744

Summe der Ertragsanteile der Gemeinden ohne Bedarfszuweisungsmittel,

alle Bundesl&nder 5.189

2. Schritt: Horizontale Aufteilung der Ertragsanteile der Gemeinden innerhalb der Lénder Oberdsterreich,
Salzburg und Steiermark auf die Gemeinden

Nach der Finanzkraft (Vorausanteil) 75 4,1
Nach der Einwohnerzahl (Sockelbetrag) 194 10,5
Getrénkesteuer-, Werbesteuernausgleich, Anteil an der Werbeabgabe 123 6,7
Nach der veredelten Volkszahl gemd&B abgestuftem
Bevdlkerungsschlissel 1.447 78,7
Summe der Ertragsanteile der Gemeinden (ohne Bedarfs-
zuweisungsmittel) in Oberdsterreich, Salzburg und der Steiermark 1.839 100,0

Q: SimFag (2003).

e Unter "tertirem Finanzausgleich" werden alle Ubrigen (nicht im FAG geregelten)
infragovernmentalen Transferzahlungen der Gemeinden verstanden. Diese nach
sonsfigen bundes- oder landesgesetzlichen Bestimmungen geregelten Transfers
sind nicht Gegenstand der vorliegenden Untersuchung.

Durch den Finanzausgleich werden Gemeindebudget in zweierlei Hinsicht aufge-
stockt: Der Aufstockungseffekt 1 gibt an, wieweit die Einnahmen aus eigenen Ab-
gaben durch Ertragsanteile erhéht werden; der Aufstockungseffekt 2 setfzt die Ein-
nahmen aus dem primdren und sekunddren Finanzausgleich mit jenen aus den ei-
genen Abgaben in Bezug.

Mit steigender GemeindegréBe nehmen die durchschnittichen Einnahmen aus ei-
genen Abgaben je Einwohner zu: In GroBstddten (Uber 50.000 Einwohner), die auf-
grund der zahlreichen und Uberdurchschnitflich entlohnten Arbeitspldtze hohe
Kommunalsteuereinnahmen erzielen, betrugen die Einnahmen aus eigenen Abgao-
ben 2003 610 €, in Gemeinden mit bis zu 2.500 Einwohnern nur 234 € je Einwohner.

Weil die Aufteilung der Ertragsanteile primér durch den abgestuften Bevdlkerungs-
schlUssel bestimmt wird, besteht ein positiver Zusammenhang zwischen Ertragsantei-
len je Einwohner und GemeindegroBe. Die groBten Gemeinden erhielten um rund
66% hohere Ertragsanteile je Einwohner als die Gemeinden mit bis zu 10.000 Einwoh-
nern¢). Bedingt durch das besonders niedrige Aufkommen an eigenen Abgaben ist
aber der Aufstockungseffekt 1 fUr die kleinsten Gemeinden am hdchsten (224%;
Ubersicht 2).

Der Saldo des sekunddren Finanzausgleichs (ohne Bedarfszuweisungen) ist aufgrund
der Landesumlage in allen GroBenklassen negativ.

In Summe erhalten die Gemeinden mit 5.001 bis 10.000 Einwohnern die geringsten
Finanzmittel aus dem Finanzausgleich (ohne eigene Abgaben). Die groBe finanzielle
Diskrepanz zwischen den Einnahmen von Kleinstgemeinden und GroBstddten wird

) Dieser Unterschied wurde durch die Modifikation des abgestuften BevdlkerungsschlUssels im FAG 2005
(Anhebung des Vervielfachers des abgestuften Bevdlkerungsschlssels for Gemeinden mit hdchstens 10.000
Einwohnern von 11/3 auf 1'%) verringert.
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durch den Finanzausgleich erheblich gemindert: Die Relation zwischen deren Ein-
nahmen aus eigenen Abgaben betragt 1: 2,6, jene zwischen den Einnahmen nach
Finanzausgleich 1 : 2.

Ubersicht 2: Einnahmen der Gemeinden aus dem Finanzausgleich und Aufstockungseffekt nach GréBenklassen

2003
Primd&rer Finanzausgleich Sekunddrer Finanzausgleich Insgesamt
Eigene Ertragsanteile Transferzah-  Landes- Nettotransferzahlungen  Einnahmen Alle Ein-
Abgaben lungen nach  umlage ohne eigene nahmen')
§ 20 bis § 24 Abgaben
€ je Einwohner Auf- € je Einwohner Auf- € je Einwohner
stockungs- stockungs-
effekt 12) effekt 22)
Bevdlkerung
0 bis 2.500 Einwohner 234 524 224 16 - 34 - 18 216 506 740
2.501 bis 5.000 Einwohner 310 537 173 18 - 42 - 24 165 513 823
5.001 bis 10.000 Einwohner 397 537 135 8 - 57 - 49 123 487 884
10.001 bis 20.000 Einwohner 421 659 157 12 - 64 - 52 144 607 1.028
20.001 bis 50.000 Einwohner 464 735 158 19 - 68 - 49 148 686 1.149
Uber 50.000 Einwohner 610 885 145 45 - 82 = & 139 848 1.458
Insgesamt 371 619 167 21 = 52 =3l 158 588 958
Relation zwischen unterster
und oberster GréBenklasse 1:2,6 1:20
Q: GemBon (2005), Berechnungen des IFIP, Schénbdick et al. (2005). — ') Summe der Einnahmen aus dem Finanzausgleich: eigene Abgaben der

Gemeinden + Ertfragsanteile an gemeinschaftichen Bundesabgaben + sekunddre Nettotransfers. — 2) In % der eigenen Abgaben.

ErwartungsgemdaB heben Gemeinden ohne zenfraldriliche Funktion je Einwohner
signifikant weniger eigene Abgaben ein als Gemeinden mit Zentrenfunktion (2003:
275 € je Einwohner). Der Abgabenertrag ist in Regional- und Unterzentren mit 399 € je
Einwohner nur geringfUgig niedriger als der ndchsthéheren Zentralitétsstufe (Bezirks-
hauptstadt oder Wirtschaftszentrum 426 € je Einwohner).

Nach Zentralitatsstufen

Ubersicht 3: Einnahmen der Gemeinden aus dem Finanzausgleich und Aufstockungseffekt nach ZentralitGtsstufen
2003

Primd&rer Finanzausgleich Sekunddrer Finanzausgleich Insgesamt
Eigene Ertragsanteile Transferzah-  Landes- Nettotransferzahlungen Einnahmen  Alle Ein-
Abgaben lungen umlage ohne nahmen')
nach § 20 eigene
bis § 24 Abgaben
€ je Einwohner Auf- € je Einwohner Auf- € je Einwohner
stockungs- stockungs-
effekt 12) effekt 22)
Ohne zentralértliche Funktion 275 529 192 16 - 39 - 23 184 506 781
Regional- oder Unterzentrum 399 552 138 7 - 58 - 51 126 501 900
Bezirkshauptstadt oder Wirtschaftszentrum
Regionale Bedeutung 426 615 144 9 - 64 - 55 132 560 986
Landesweite Bedeutung 466 749 161 21 - 70 - 49 150 701 1.166
Landeshauptstadt 614 886 144 46 - 82 - 36 138 851 1.465
Insgesamt 371 619 167 21 - 52 - 31 158 588 958
Q: GemBon (2005), Berechnungen des IFIP, Schénbdick et al. (2005). — ') Summe der Einnahmen aus dem Finanzausgleich: eigene Abgaben der

Gemeinden + Ertfragsanteile an gemeinschaftlichen Bundesabgaben + sekunddre Nettotransfers. — 2) In % der eigenen Abgaben.

Tendenziell nehmen — wie nach GréBenklassen — die Erfragsanteile je Einwohner mit
steigender ZentralitGtsstufe zu. Der hdchste Aufstockungseffekt ergibt sich fur Ge-
meinden ohne zentraldrtliche Funktion, der niedrigste fur Regional- und Unterzentren.
Der Vergleich von Regional- und Unterzentren (meist in der GréBenklasse 5.001 bis
10.000 Einwohner) mit anderen Gemeinden derselben GréBenklasse zeigt weiters,
dass diese aufgrund ihrer hdheren Finanzkraft durch den sekunddren Finanzaus-
gleich (Landesumlage) stérker belastet werden als Gemeinden ohne zenfraldrtliche
Funktion.
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Nach Regionstypen

In Summe erhalten Regional- und Unterzentren damit nicht nur relativ, sondern auch
absolut die geringsten Finanzmittel aus dem priméren und sekunddren Finanzaus-
gleich (ohne eigene Abgaben).

Die héchsten eigenen Abgabenertrdge erzielen GroBstédte vor den Tourismusge-
meinden. Trotz der geringen absoluten Einnahmen aus Erfragsanteilen ist der Aufsto-
ckungseffekt 1 in entwicklungsschwachen Problemgebieten am groBten.

Die Nettotransferzahlungen des sekunddren Finanzausgleichs belasten die Touris-
musregionen am meisten, entwicklungsschwache Problemgebiete am wenigsten.
Damit ist der Aufstockungseffekt 2 fur die entwicklungsschwachen Problemgebiete
mit 210% bei weitem am hdchsten. Das ist insofern bemerkenswert, als dies gleichzei-
tig jene Gemeinden sind, die tendenziell Uberdurchschnittlichen Fldchenverbrauch
bei gleichzeitigem Bevolkerungsrickgang verzeichnen (siehe oben).

Ubersicht 4: Einnahmen der Gemeinden aus dem Finanzausgleich und Aufstockungseffekt nach Regionstypen

2003
Primd&rer Finanzausgleich Sekunddrer Finanzausgleich Insgesamt
Eigene Ertragsanteile Transferzah-  Eigene Ertragsanteile Einnahmen  Alle Ein-
Abgaben lungen Abgaben ohne nahmen')
nach § 20 eigene
bis § 24 Abgaben
€ je Einwohner Auf- € je Einwohner Auf- € je Einwohner
stockungs- stockungs-
effekt 12) effekt 12)

Problemgebiete

Entwicklungsschwach 243 526 217 19 - 34 - 15 210 511 754

Strukturschwach 287 542 189 12 — 48 - 36 177 506 793
Nichtproblemgebiete

Ohne Tourismus 351 561 160 11 — 45 - 34 150 527 878

Mit Tourismus 409 612 150 11 - 57 - 46 138 566 975
GroBstadt-Umgebungsregionen 340 566 166 17 - 50 - 33 157 534 874
GroBstadte?) 610 885 145 45 - 82 - 37 139 848 1.458
Insgesamt 371 619 167 21 - 52 - 31 158 588 958
Relation zwischen entwicklungs-
schwachen Problemgebieten
und GroBstadten 1:2,6 1:20
Q: GemBon (2005), Berechnungen des IFIP, Schénbdck et al. (2005). — ') Summe der Einnahmen aus dem Finanzausgleich: eigene Abgaben der

Gemeinden + Ertragsanteile an gemeinschaftlichen Bundesabgaben + sekundére Nettotransfers. — 3) Uber 50.000 Einwohner.

Verteilungseffekte des
Finanzausgleichs zugunsten
finanzschwacher
Gemeinden

Schlussfolgerungen
und Reformoptionen
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Die Untersuchung der Finanzausgleichseinnahmen nach der Finanzkraft der Ge-
meinden erlaubt die Beurteilung der Ausgleichswirkung zwischen "armen" und "rei-
chen" Gemeinden. Das reichste Finftel der Gemeinden hob demnach je Einwohner
das 4,3-mal so viel an eigenen Abgaben ein wie das drmste Funftel. Im primdren Fi-
nanzausgleich wird diese Diskrepanz gemindert auf ein Verhdlinis der eigenen Ab-
gaben und Erfragsanteile zwischen den Quintilen von 1 : 2. Einen weiteren Ausgleich
bewirkt der sekunddre Finanzausgleich — die Einnahmen der drmsten 20% der Ge-
meinden aus dem primdren und sekunddren Finanzausgleich (einschlieBlich der ei-
genen Abgaben) stehen zu denen der reichsten 20% nur noch in einer Relation von
1:1.,8. Der Finanzausgleich entfaltet demnach eine betrachtliche Umverteilungswir-
kung zugunsten der Gemeinden mit den niedrigsten eigenen Abgaben’).

Die vorliegende Arbeit der TU Wien konzentriert sich auf den horizontalen Finanzaus-
gleich8) auf Gemeindeebene und dessen Beitrag zur Nachhaltigkeit der rdumlichen
Siedlungsentwicklung. Sie leistet damit einen Beitrag zur Integration der Nachhaltig-
keitsperspektive in die Fiskalpolitik.

7) Zu vergleichbaren Ergebnissen kommt HUttner (2001, S. 44f). Im tertiéren Finanzausgleich wird diese Nivel-
lierung noch verstarkt (vgl. Bréthaler —Bauer —Schénbdck, 2006, S. 108).

8) Gegenstand der Untersuchung ist der durch das FAG 2001 bzw. 2005 geregelte primdre und sekunddre
Finanzausgleich.
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DefinitionsgemasB ist ein Instrument der Wirtschaftspolitik nur dann nachhaltig, wenn
es den drei Dimensionen 6konomischer, sozialer und dkologischer Nachhaltigkeit ge-
recht wird. Die durch den Finanzausgleich bestimmte horizontale Mittelverteilung auf
Gemeindeebene zeigt jedoch im Hinblick auf alle drei Nachhaltigkeitsdimensionen
gewisse Schwachstellen:

Okonomische Ziele werden im Finanzausgleich explizit und in komplementdrer Weise
verfolgt: Durch den abgestuften BevolkerungsschlUssel erhalten die einwohnerstar-
keren und meist auch wirtschaftlich leistungsféhigeren Gemeinden die hdchsten Mit-
tel je Einwohner aus dem Finanzausgleich. Dies bedeutet eine Starkung der wirt-
schaftlichen Impulswirkung der Zentren (Effizienzprinzip). Andererseits werden die fi-
nanzschwachen Gemeinden durch Zuteilung der relatfiv zu ihren eigenen Abgaben
hochsten Ertfragsanteile je Einwohner unterstUtzt, was ihnen eine beachtliche Ent-
wicklung ihrer Infrastruktur und Siedlungstatigkeit ermdglicht. Aufgrund des weitge-
henden Ausgleichs fiskalischer DisparitGten scheint jedoch im Finanzausgleich das
Nivellierungsprinzip bereits das Effizienzprinzip zu dominieren.

Die Kriterien fUr die Mittelaufteilung wirken auch hinsichtlich sozialer Ziele: Die An-
wendung des abgestuften BevdlkerungsschlUssels tfragt den besonderen sozialen
Herausforderungen der Stddte Rechnung (Bedarfsorientierung). Durch die relative
Bevorzugung der finanzschwdéchsten Gemeinden werden vor allem |&ndliche
Kleinstgemeinden mit sozialen Defiziten (Bevdlkerungsabwanderung, unterdurch-
schnittliches Bildungsniveau u. a.) vor zusatzlicher &konomischer und sozialer Schwa-
chung bewahrt.

Okologische Stérke oder Schwéche einer Gemeinde ist kein Zuteilungskriterium im
Finanzausgleich. Okologische Ziele werden in der Verteilung der Finanzmittel nur
durch Vergabe von Umwelttransfers verfolgt, die jedoch von untergeordneter Be-
deutung sind. FUr die ErfUllung 6kologischer Aufgaben der Gemeinden spielen die
Einnahmen aus dem Finanzausgleich kaum eine Rolle, da diese vorwiegend funkfi-
onssperzifisch (aus GebUhren u. a.) finanziert werden. Die Mittelverteilung Ubt jedoch
eine indirekte dkologische Wirkung aus: Die relativ zu den eigenen Abgaben hdchs-
te Zuteilung von Finanzausgleichsmitteln an Gemeinden in "entwicklungsschwachen
Problemgebieten" fordert besonders Gemeinden mit leicht Gberdurchschnittlichem
Fldchenverbrauch trotz sinkender Bevdlkerungszahl. Dies ist aus Nachhaltigkeitssicht
negativ zu beurteilen. Verursacht wird die Zersiedlung zwar nicht primér durch den
Finanzausgleich, sondern vor allem durch mangelhafte Raumplanung — zur Finanzie-
rung der Uberhdhten Infrastrukturkosten sind die Gemeinden aber auf Einnahmen
aus dem Finanzausgleich angewiesen.

Im Rahmen des Finanzausgleichs erfolgt die finanzielle Dotierung der Gemeinden
unabhdngig von ihrer geographischen Lage und interkommunalen funktionalen
Verflechtung. Die Siedlungsréume stimmen jedoch haufig nicht mehr mit den admi-
nistrativen Gemeindegrenzen Uberein; viele Stddte sind weit in ihr Umland hineinge-
wachsen. Aufgrund der funktionalen Verflechtungen wie Pendler- und Kaufkraft-
strdme usw. besteht eine starke Komplementaritat zwischen den Stddten und ihren
Umlandgemeinden sowohl beziglich ihres Nachhaltigkeitsprofils: Bevolkerungs-
wachstum im Umland versus Uberalterung in der Kernstadt; Konzentration sozialer
Probleme in der Kernstadt, wdhrend das Umland von der Stadt profitiert durch
Schaffung von Arbeitsplétzen, Bildungs- und Gesundheits- und Verkehrseinrichtun-
gen. Damit wenig abgestimmt, erhalten die Umlandgemeinden eine — relativ zu den
eigenen Abgaben — héhere Dotierung im Finanzausgleich als die Kernst&dte mit der
Folge eines dementsprechend unterschiedlichen finanziellen Handlungsspielraums.

Zentraldriliche Infrastrukturleistungen werden zudem von der Bevolkerung der Um-
landgemeinden oft ohne deren angemessenen Finanzierungsbeitrag mitgenutzt;
das senkt das Wohlfahrtsniveau in der Gesamtregion. Zu beheben ware dies durch
opftimierte regionale Abstimmung des Angebotes und Mitfinanzierung der zentralort-
lichen Aufgaben der Kernstadt (z. B. 6ffentlicher Verkehr, Schulen, Gesundheits- und
Sozialeinrichtungen) durch Umlandgemeinden, d. h. durch Internalisierung positiver
externer Effekte zenfraldrtlicher Dienste. Dies ermdglicht ein starker bedarfsorientier-
tes und damit nachhaltigeres Versorgungsangebot.
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Starkung kleiner zentraler
Orte
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Gemeinden mit zentraldrtlicher Funktion haben mehr und aufwendiger zu erfillende
Aufgaben als andere Gemeinden. Der Finanzausgleich tragt diesem Umstand durch
die Verteilung der Erfragsanteile nach dem abgestuften BevdlkerungsschlUssel
Rechnung. Nicht gesondert berUcksichtigt werden dabei Gemeinden mit bis zu
10.000 Einwohnern, die trotz ihrer relativ geringen Einwohnerzahl in den I&ndlichen
Regionen zentraldriliche Aufgaben wahrnehmen. Diese Regional- und Untferzentren
liegen meist abseits von Ballungsrdumen; deshallb kommt innen groBe Bedeutung als
Versorgungs-, Wirtschafts- und Bildungszentren zu. Die Nachhaltigkeitsanalyse hat
gezeigt, dass solche Zentren funktionell groBeren Stadten (6konomische Starken, so-
ziale Lasten) viel mehr dhneln als Gemeinden derselben GréBenklasse.

Daher ist im Rahmen des Finanzausgleichs eine gesonderte Dotierung von Zentren
im landlichen Raum zu empfehlen, wenn auch in geringerem AusmafB als fir GroB-
stédte. Davon kdnnen dichtebedingte Kostenvorteile der Infrastruktur, Starkung der
wirtschaftlichen Impulswirkung und effektfivere Bewdltigung sozialer Lasten dieser
Zentren erwartet werden.

KUnftige Reformen des Finanzausgleichs sollfen aus Sicht der Nachhaltigkeit die
Komplementaritédt von Stadt und Umland vermehrt berUcksichtigen und kleine zent-
rale Orte als Impulszentren im l&ndlichen Raum stdrken. Eine solche Schwerpunktset-
zung in der Fiskalpolitik lieBe sich auch gut mit den verdnderten PrioritGten der EU-
Strukturpolitik in der neuen Programmperiode 2007-2013 ("Kohd&sion fir Wachstum
und Beschdaftigung") in Einklang bringen, die — wie auch im Nationalen Strategischen
Rahmenplan Osterreich (STRAT.AT) weitergefUhrt — die Férderung von Wachstums-
und Impulsregionen sowie regionaler Wettbewerbsféhigkeit in den Vordergrund
stellt.
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The Sustainability of Horizontal Revenue Sharing in Austria from the
Viewpoint of Community Development —Summary

How "sustainable" are Austria's local authorities? Does the system of revenue shar-
ing foster or hinder their economic performance, is it suited to create a social bal-
ance and promote an ecological approach in local activities, or is it without any
impact on sustainability-related objectives?

The paper evaluates the distributive effect of the revenue sharing system against
selected sustainability indicators, aggregated by types of local authorities, and
shows that

e the revenue sharing system takes economic as well as social objectives into
account, but disparities are predominantly offset at the expense of urban cen-
fres;

e ecological criteria hardly matter, but above-average consumption of land is
indirectly supported in small communities with a low rate of development, re-
gardless of their declining population, as revenue sharing serves to offset their
own lack in financial strength;

o finally, the strong functional complementarity of core cities and their peripheral
communities is not taken intfo account in revenue sharing.

From the sustainability point of view, future reforms of the revenue sharing system

should pay greater attention to regional spillover effects and strengthen small

cenfral communities as sources of activity in rural regions.

WIFO MONATSBERICHTE 2/2007

169



WIFO

284/2006
285/2007
286/2007

287/2007

288/2007

BWORKING PAPERS

Transit Across the Alps: the Problem and Approaches Towards a Solution
Wilfried Puwein

Measuring Worker Flows

Peter Huber, Kristin Smeral

The Willingness to Migrate in the CEECs. Evidence from the Czech Republic
Jan Fidrmuc, Peter Huber

Ach wie gut, dass niemand weiB ...? Anmerkungen zur Methodenwahl bei
Institutsrankings

Peter Huber, Angelina Keil

Modelling Organic Farming at Sector Level. An Application to the
Reformed CAP in Austria

Erwin Schmid, Franz Sinabell

Kostenloser Download:

http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite /wifosite.wifo_search.search2p_typeid=3&p_language=1&p_type=0

170

MONATSBERICHTE 2/2007 WIFO




Franz Sinabell
Thomas Url

M Versicherungen als effizientes Mittel
zur Risikotragung von Naturgefahren

Die von Naturgefahren (darunter Hochwasser, Lawinen, Erdbeben) ausge-
|6sten Schdden nahmen in den letzten Jahren zu. Aus volkswirtschaftlicher
Sicht soll das SchadensausmaB méglichst gering gehalten werden, existenz-
bedrohende Situationen sollen von der Bevolkerung abgewendet werden.
Dem Risikoausgleich, sei es durch Versicherungen oder durch &ffentliche
Beihilfen, kommt dabei eine zentrale Rolle zu. In einem internationalen Ver-
gleich wird untersucht, wie einzelne Lander diesen Risikoausgleich gestalten.
Auf Basis der 6konomischen Literatur werden Kriterien fur effiziente Formen
der Risikotragung entwickelt. Auswertungen von zurUckliegenden Schader-
eignissen und die Einstufung der Gefdhrdung von Liegenschaften werden
genutzt, um Schadenspotentiale zu illustrieren.

¢ Organisation des Risikomanagements im Zusammenhang mit
Naturgefahren
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e Versicherungsmdrkte bei Entschadigungen aus einem offentlichen
Katastrophenfonds

o Die Folge vieler gleichzeitig aufiretender Schdaden fir die
Katastrophenversicherung

¢ Empirische Untersuchungen zur Nachfrage nach Versicherungsschutz
gegen Naturgefahren

¢ Naturgefahren und Risikomanagement in Osterreich und im
internationalen Vergleich
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