MARKUS MARTERBAUER

B HOHE RISKEN FUR DIE WELT-
WIRTSCHAFT, EINBRUCH DER
HEIMISCHEN BAUNACHFRAGE

PROGNOSE FUR 2001 UND 2002

Unter vorsichtig optimistischen Annahmen Uber die internatio-
nale Konjunktur wird die dsterreichische Wirtschaft heuer real um
1,3% und im kommenden Jahr — eine Erholung in den USA und
wirtschaftspolitische MafBnahmen, die dem Einbruch in der EU
entgegenwirken, vorausgesetzt — um 1,9% wachsen. Neben der
Abschwdchung der Auslandsnachfrage wirken auch inléndische
Faktoren wachstumsddmpfend. Dazu zéhlt insbesondere die
Krise in der Bauwirtschaft, die sowohl den Hoch- als auch den
Tiefbau erfasst hat. Die Arbeitslosigkeit steigt markant, die
Arbeitslosenquote wird 6% der unselbstandigen Erwerbsper-
sonen Gberschreiten. Hingegen verlangsamt sich der Preisauf-
trieb. Aufgrund der Wirksamkeit der automatischen Stabilisa-
toren der &ffentlichen Haushalte wird das Budgetdefizit im Jahr
2002 etwa 10 Mrd. S (0,74 Mrd. €) betragen, das entspricht
—0,3% des BIP Damit leistet der éffentliche Sektor einen Beitrag
zur Stabilisierung der Konjunktur.

Der Terroranschlag vom 11. September hat die Wirschaft in den USA und in
der Welt in einer ohnehin duBBerst labilen Konjunktursituation getroffen. Bereits
vor diesem Ereignis befanden sich die USA am Rande einer Rezession. In Japan
und einigen Regionen in Sidamerika und Sidostasien war eine tiefe Win-
schaftskrise schon ausgebrochen, und in Europa wuchs die Wirschaft im
ll. Quartal kaum mehr. Die unmittelbaren wirtschafilichen Auswirkungen kén-
nen derzeit nicht vollsténdig abgeschatzt werden. Sie héngen von der weiteren
internationalen Entwicklung, den Reaktionen der Wirtschaftspolitik in den Indust-
rieldndern und den Einflissen auf die Erwartungen von Unternehmen und
Haushalten ab.

Das WIFO wahlt fir seine Konjunkturprognose vorsichtig optimistische Annah-
men. Die Wirtschaft der USA wird sich nach einer kurzen Rezession vor allem
Die Konjunkturprognose entsteht aufgrund einer expansiven Geld- und Fiskalpolitik ab dem Frihjahr des kom-
jeweils in Zusammenarbeit aller menden Jahres wieder merklich erholen; das BIP kénnte somit heuer real um

Mitarbeiter des WIFO. 1% und im Jahr 2002 um 2% wachsen. In der EU werden Zins- und Budgetpo-
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Hauptergebnisse der Prognose
1998 1999 2000 2001 2002

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 3,3 + 2,8 + 3,3 + 1,3 + 1,9
Nominell + 4,0 + 3,7 + 4,5 + 2,7 + 3,5
Sachgitererzeugung'), real + 4,4 + 2,4 + 8,3 + 2,3 + 3,0
Private Konsumausgaben, real + 2,9 + 23 + 2,7 + 1,5 + 19
Bruttoanlageinvestitionen, real + 2,7 + 3,2 + 3,4 - 0,9 + 0,5
Ausristungen?) + 52 + 4,6 + 6,0 + 1,8 + 3,5
Bauten + 0,9 + 2,2 + 1,3 - 3,0 - 20
Warenexporte?)
Real + 8,1 + 7,7 +13,0 + 4,5 + 52
Nominell + 8,4 + 7,0 +15,6 + 7,3 + 7,8
Warenimporte®)
Real + 71 + 6,9 + 8,7 + 4,5 + 4,5
Nominell + 6,6 + 6,7 +14,7 + 78 + 7,6
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S -64,5 -87,1 -78,6 -76,0 -74,1
Mrd. Euro =G =571 =558 =588
in % des BIP -25 = &2 -28 - 26 = 25
Sekundarmarktrendite?) in % 4,7 4,7 5,6 5,0 4,7
Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 + 2,3 + 2,6 + 1,9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 4,5 4,0 3,7 3,8 3,8
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 7,2 6,7 5,8 6,0 6,1
Unselbstéindig Beschéftigte”) + 1,0 + 1,2 + 1,0 + 0,4 + 0,4
Finanzierungssaldo des
Staates in % des BIP - 24 - 22 -11 -0,7 -0,3

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. —
%) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
— ) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarkiservice. — 7) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld.

litik einen stabilisierenden Einfluss auf die Konjunktur
haben. Aufgrund der Wirksamkeit der automatischen
Stabilisatoren der &ffentlichen Haushalte werden meh-
rere EU-Lénder zwar ihre Budgetziele nicht einhalten
kénnen, dadurch wird allerdings ein Einbruch der Inves-
titions- und Konsumnachfrage verhindert. Die européi-
sche Wirtschaft wird unter diesen Annahmen heuer real
um 1%% und im kommenden Jahr, Impulse aus den
USA mit leichter Zeitverzégerung aufnehmend, um 2%
expandieren.

Die Dynamik der &sterreichischen Konjunktur hat sich
aufgrund der internationalen Abschwdchung seit dem
Sommer 2000 verlangsamt. Die in héherem Ausmaf3
von der Wirtschaftslage der Handelspartner bestimmten
Teile der heimischen Wirtschaft — Warenexport, Sachgi-
tererzeugung, Ausristungsinvestitionen und Grof3handel
— entwickeln sich nur geringfigig unginstiger als vom
WIFO im Sommer angenommen. Die Einnahmen aus
dem Reiseverkehr und die Wertschépfung im Beherber-
gungs- und Gaststdttenwesen wachsen heuer sogar
kraftiger als erwartet, im kommenden Jahr werden die
Reiseverkehrsausgaben im In- und Ausland aufgrund
der internationalen Lage allerdings sehr gedémpft aus-
fallen.

Die Inlandsnachfrage entwickelt sich deutlich unginsti-
ger als im Sommer angenommen. Dies ist vor allem auf
die Bauwirtschaft zuriickzufihren, die im Il. Quartal ein-
gebrochen ist (real -5'4%). Der Wohnungsneubau geht
aufgrund fehlenden Bedarfs merklich zuriick. Uberkapa-
zitdten nach dem Boom der vergangenen Jahre im Bi-
robau lassen auch in diesem Sektor fir die nahe Zukunft

eine markante Démpfung erwarten. Die Produktion im
Straflenbau schrumpft wegen der Investitionszuriickhal-
tung von Léndern und Gemeinden. Auch im Eisenbahn-
bau ist trotz des Vorliegens umsetzbarer Infrastrukturpro-
jekte und gesamiwirtschaftlichen Bedarfs ein Rickgang
gegeniber dem Vorjahr festzustellen. Die Wertschép-
fung der Bauwirtschaft wird heuer real um 3% unter dem
Niveau von 2000 bleiben, fir 2002 zeichnet sich keine
Erholung ab (-2%).

Obwohl die real verfiigbaren Haushaltseinkommen in-
folge relativ hohen Preisauftriebs stagnieren und merkli-
che Steuererhdhungen démpfend wirken, sollte der pri-
vate Konsum heuer um etwa 1,5% wachsen. Dies ba-
siert auf der — optimistischen — Annahme einer kréftigen
Verringerung des Sparanteils am verfigbaren Einkom-
men: Die Sparquote sinkt heuer von 8,0% im Jahr 2000
auf 6,6%. Bei einer leichten Beschleunigung des Ein-
kommenszuwachses kénnte der Konsum im kommen-
den Jahr real um 1,9% ausgeweitet werden. Im Jahr
2002 wird sich — unter der Voraussetzung stabiler Ener-
giepreise — der Preisauftrieb weiter verlangsamen. Die
Inflationsrate kdnnte nach 2,6% im Jahr 2001 dann
1,9% betragen.

Die markante Abschwéchung der Konjunktur hat eine
deutliche Verschlechterung der Lage auf dem Arbeits-
markt zur Folge. Zwar wéchst die Beschéftigung heuer
und im kommenden Jahr noch um jeweils 12.000
(+0,4%), der Anstieg betrifft allerdings fast ausschlieB-
lich Teilzeitarbeitsplatze. Rickléufig ist die Beschéftigung
vor allem in der Bauwirtschaft, im &ffentlichen Dienst, in
der Verkehrswirtschaft und im Telekom-Bereich. Die Zahl
der Arbeitslosen steigt, sie wird im Jahresdurchschnitt
knapp 200.000 erreichen. Das entspricht einer Arbeits-
losenquote von 3,8% der Erwerbspersonen laut Eurostat
bzw. 6,0% der unselbsténdigen Erwerbspersonen. Fir
das kommende Jahr muss aufgrund des unterdurch-
schnittlichen Wirtschaftswachstums mit einem weiteren
Anstieg der Zahl der Arbeitsuchenden gerechnet wer-
den.

Auch die éffentlichen Haushalte sind vom Konjunktur-
einbruch negativ betroffen. Die Einnahmen aus Lohn-
und Umsatzsteuer wachsen langsamer, die Ausgaben fir
Arbeitslosigkeit steigen. Der Finanzierungssaldo des &f-
fentlichen Sektors wird deshalb heuer etwas unginstiger
ausfallen, als vom WIFO im Sommer erwartet worden
war (-0,7% des BIP). Im kommenden Jahr kénnte der
durch die Konjunkturschwéiche bedingte Abgang im
Budget 0,3% des BIP erreichen.

Die Prognose erfolgt unter grofier Unsicherheit. Die Ris-
ken liegen vor allem in einer deutlich unginstigeren Ent-
wicklung als hier angenommen. Sollte die Rezession in
den USA aufgrund eines noch ausgeprdgteren Ein-
bruchs des Vertrauens von Konsumenten und Investoren
starker ausfallen und die konjunkturstabilisierende Wir-
kung der Fiskalpolitik der EU-Staaten nicht in vollem
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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') In der verarbeitenden Industrie, gegeniber den Handelspartnern, in einheitlicher Wéhrung. — ?) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — %) Ohne Présenzdiener und Be-

zieher von Karenzgeld.

AusmaB eintreffen, so kénnte die Wirtschaft in Oster-
reich merklich langsamer wachsen als im Szenario der
WIFO-Prognose. Eine relativ optimistische Annahme der
Prognose bildet auch der merkliche Rickgang der Spar-
quote, der eine stabilisierende Wirkung des privaten
Konsums erst erlaubt.

TERRORANSCHLAG TRIFFT WIRTSCHAFT
DER USA IN AUSSERST LABILER
KONJUNKTURPHASE

In den USA weist die Konjunktur seit dem Sommer des
vergangenen Jahres markant abwérs. Im Il. Quartal
2001 kam das Wirtschaftswachstum weitgehend zum
Stillstand. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt hat sich merk-
lich verschlechtert, die Arbeitslosenquote ist zuletzt auf
4,9% gestiegen. Die Produktion des industriell-gewerb-
lichen Sektors ist seit September 2000 um etwa 5% zu-
rickgegangen, die Kapazitétsauslastung ist auf den nied-
rigsten Stand seit 1983 gesunken. Die Ausristungsin-

vestitionen, vor allem auch jene im Bereich der Informa-
tions- und Kommunikationstechnologien, brachen in
den letzten Quartalen ein. Seit dem Frihjahr zeichnet

Die Wirtschaft der USA war im Sommer nahe
der Rezession, Indikatoren fir einen bevor-
stehenden Aufschwung machten sich erst
zaghaft bemerkbar. Nun ist die Verunsiche-
rung drastisch gestiegen. Die weitere
Konjunkturentwicklung ist gegenwdrtig nur
sehr schwierig einzuschétzen. Die Wirt-
schaftspolitik versucht, einer tiefen Rezession
entgegenzuwirken.

sich jedoch fir manche Frihindikatoren, etwa den Ein-
kaufsmanagerindex, eine vorsichtige Erholung ab, auch
der Lagerabbau im Il. Quartal lieB auf eine mégliche
Produktionserholung schlieBen. Stabilisierend wirkten bis
zuletzt Konsum- und Baunachfrage, die von der expan-
siven Zinspolitik profitierten. Allerdings haben in den
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Annahmen Gber die infernationale Konjunktur

1998 1999 2000 2001 2002
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 2,3 + 29 + 3,4 + 0,7 + 1,8
USA + 4,3 + 4,1 + 4,1 + 1,0 + 2,0
Japan -1, + 0,8 +1,5 -1,0 +1,0
EU + 29 + 2,6 + 3,4 + 1,5 + 2,0

Euro-Raum + 2,9 + 2,6 + 3,4 + 1,5 + 2,0
Deutschland + 2,0 + 1,8 + 3,0 + 1,0 + 1,5
Ost-Mitteleuropa') + 3,6 + 3,2 + 3,9 + 2,8 + 4,0
Welthandel, real + 5,6 + 6,2 +12,9 + 5,0 + 6,0
OECD-Exporte * 55 + 5,4 +12,0 + 6,5 + 79
Intra-OECD-Handel + 8,3 + 7,8 +11,6 + 4,5 + 6,5
Marktwachstum?) Osterreichs +11,3 + 7,3 +13,3 + 4,0 + 5,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise®)
Insgesamt -22,0 +12,0 +31,0 + 1,0 + 1,0
Ohne Rohsl -13,0 - 8,0 +1,0 + 2,0 + 3,0
Erdslpreis?) $je Barrel 12,6 17,3 28,0 28,0 28,0
Wechselkurs ~ $ je ECU bzw. Euro 1,121 1,067 0,924 0,90 0,95

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Verénderungsrate der realen Im-
porte der Partnerléinder gewichtet mit 8sterreichischen Exportanteilen. — %) HWWA-Index,
Dollarbasis. — ) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

letzten Monaten das Vertrauen der Konsumenten und
die Umsatzentwicklung im Einzelhandel deutlich nach-
gelassen.

Der Terroranschlag vom 11. September hat die Wirt-
schaft der USA somit in einer sehr labilen Situation ge-
troffen. Seine wirtschaftlichen Folgen sind derzeit noch
nicht realistisch abzuschétzen. Sie hédngen von der wei-
teren politischen und militdrischen Entwicklung, von den
Auswirkungen auf die Unternehmer- und Konsumenten-
stimmung und von den Reaktionen der Wirtschaftspolitik

ab.

Das WIFO halt ein vorsichtig optimistisches Szenario for
méglich. Darauf basieren die vorliegenden Daten. Es
werden merkliche Auswirkungen der Anschlége in drei
Bereichen angenommen: Erstens hat der Rickschlag an
den Boérsen eine weitere, allerdings voribergehende
Verunsicherung der Konsumenten zur Folge. Zweitens
kénnten aufgrund des internationalen Konflikts die Erd-
Slpreise reagieren, und drittens sind Teile des Dienst-
leistungsbereichs (etwa die Versicherungswirtschaft, der
Flugverkehr), der bislang zu den Stitzen der Konjunktur
zéhlte, unmittelbar geschédigt. Somit muss mit einer
Verschiebung von Ausgaben fir dauerhafte Konsumgi-
ter und Investitionen gerechnet werden. Deshalb wird
angenommen, dass die Wachstumsrate des realen BIP
in den USA im 2. Halbjohr 2001 und wahrscheinlich
auch im I. Quartal 2002 bei null oder auch darunter
liegen wird, was als Rezession zu bezeichnen wére.

Diesen negativen Einflissen wirkt eine aktive Win-
schaftspolitik entgegen, die sich fir ein umfangreiches
Konjunkturstimulierungsprogramm entschieden hat. Das
kurzfristige Zinsniveau, das von Jahresbeginn bis Anfang
September schon mehr als halbiert wurde, wird durch
eine duBerst aktive Politik der Fed nach dem Terroran-
schlag weiter gesenkt. Auch von der Budgetpolitik ge-
hen stark expansive Effekte aus, weil schon seit Jahres-
mitte Steuersenkungen wirksam werden, die primér den

unteren Einkommenschichten zugute kommen (,Steuer-
scheck”), und infolge des Terrorangriffs umfangreiche
Ausgabenprogramme gestartet werden. In einem ersten
Schritt wurde vom Kongress ein Ausgabenrahmen von
40 Mrd. $ genehmigt, das entspricht etwa 2% des BIP
Das Budget des Zentralstaates wird rasch ins Defizit ge-
raten, dies bietet allerdings dringend benétigte Impulse
for eine Konjunkturstabilisierung.

Die WIFO-Konjunkturprognose geht davon aus, dass
die expansive Wirtschaftspolitik positive Wirkungen auf
Konsum und Investitionen hat und dazu fihrt, die jings-
ten rezessiven Tendenzen zu Uberwinden. Dies sollte in
den ersten Monaten des kommenden Jahres der Fall
sein. Unter diesen optimistischen Annahmen wird ein
Konjunkturaufschwung in den USA zwar spéter einsetzen
als noch in der Juni-Prognose erwartet, die Wirtschaft
kénnte aber heuer real um 1% und im kommenden Jahr
um etwa 2% wachsen.

Fur etwas weniger wahrscheinlich, gleichwohl nicht aus-
geschlossen, gilt ein Szenario, in dem die negativen Im-
pulse deutlich stérker zum Durchbruch kommen. Das
Vertrauen der Konsumenten ist in den USA seit Jahres-
ende 2000 bereits stark gesunken, es kann durch mar-
kante und dauerhafte Kursrickgénge auf den Aktien-
mdrkten, die auch direkte Auswirkungen auf die Pen-
sionszahlungen haben, weiter gedémpft werden. Dies
hétte einen Anstieg der zuletzt nahe null liegenden Spar-
quote und einen Einbruch des privaten Konsums zur
Folge, der zwei Drittel der Gesamtnachfrage in den USA
beitrdgt. Einem markanten Rickgang der Konsumnach-
frage konnte die Wirtschaftspolitik kaum ausreichend
begegnen. Ahnliches gilt fir einen massiven Vertrauens-
verlust der Unternehmen, der eine weitere Verschiebung
von Investitionsprojekten nach sich ziehen wirde. Im Kri-
senfall kénnten die USA auch an Attraktivitét als Investi-
tionsstandort fir internationale Anleger verlieren. Dies
wirde die Finanzierung des hohen Handelsbilanzdefizits
beeintréchtigen. Sollten die néchsten Monate eine Eska-
lation in Richtung einer internationalen Krise mit sich
bringen, so kénnten deutlichere Reaktionen der Roh-
stoffpreise, insbesondere auf dem Weltmarkt fir Erdél,
eintreten. Das wdre mit markanten Verlusten der Terms-
of-Trade und damit der Kaufkraft der privaten Haushalte
verbunden. Unter diesen pessimistischen Annahmen
wirde die Rezession in den USA bedeutend tiefer ausfal-
len und bis weit ins kommende Jahr hinein anhalten.

Als besonders beunruhigend fir die Entwicklung der
Weltwirtschaft muss gelten, dass derzeit das Wachstum
in allen drei grofen Wirtschaftsrdumen einbricht. In Eu-
ropa und den USA stagnierte das BIP zuletzt, Japan be-
findet sich in einer Rezession. Zudem verharren einige
Volkswirtschaften in Sidamerika und Sidostasien in ei-
ner tiefen Wirtschafts- und Finanzkrise. Diese Koinzidenz
einer unguinstigen Wirtschaftslage in den Zentren der
Weltwirtschaft unterscheidet die gegenwdrtige Situation
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von jener Anfang der neunziger Jahre und zeigt die emi-
nenten Gefahren einer kumulativen Verstérkung des Ab-
wéirtstrends auf.

KRITISCHE LAGE DER EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFT ERFORDERT WIRT-
SCHAFTSPOLITISCHE REAKTIONEN

Die weitere Wirschaftsentwicklung in Europa héngt in
hohem Ausmaf3 davon ab, welches Szenario in den USA
zum Durchbruch kommt. Schon in den vergangenen
Jahren war die Konjunktur in Europa bei relativ schwa-
cher Binnennachfrage zu einem guten Teil von den di-
rekten und indirekten Effekten der starken Expansion in
den USA getragen. Der Konjunktureinbruch in den USA
hatte mit einer gewissen Verzégerung und zusammen
mit den Kaufkraftverlusten infolge des Anstiegs der Ener-
giepreise auch in Europa seit Mitte vergangenen Jahres
eine deutliche Konjunkturabschwéchung zur Folge. Im
Il. Quartal 2001 wuchs die Wirtschaft in der EU real ge-
geniber dem Vorquartal nicht mehr bzw. gegeniber
dem Vorjahr um nur noch 1%%. Nahezu alle Konjunk-
turindikatoren deuten seit mehreren Quartalen merklich
abwdérts. Wahrend die skandinavischen Lander in stér-
kerem Ausmafl vom Investitionsausfall in der Informa-
tions- und Kommunikationstechnologie betroffen sind,
bildet in Deutschland und Osterreich die Krise in der
Bauwirtschaft einen zusdtzlich dampfenden Faktor. Vor-
auseilende Konjunkturindikatoren lieBen fir Europa
auch vor dem 11. September keine rasche Erholung er-
warten.

Den Reaktionen der europdischen Geld- und Fiskalpoli-
tik kommt hohe Bedeutung fir den weiteren Konjunktur-
verlauf zu. Die vorliegende Prognose geht davon aus,
dass weitere Zinssenkungen folgen und die automati-
schen Stabilisatoren der &ffentlichen Haushalte in allen
EU-Staaten voll wirksam werden. In mehreren Léndern
der Wahrungsunion wird es nicht méglich sein, die unter
der Annahme einer ginstigen Wirtschaftsentwicklung
vorgelegten Stabilitétsprogramme und die darin enthal-
tenen Budgetziele fir 2001 und 2002 unter den neuen
Rahmenbedingungen einzuhalten. Das gilt insbesondere
for Deutschland, ltalien, Frankreich und Portugal. Wir-
den in der gegenwdrtigen Wirtschaftslage konjunkturbe-
dingte Ausfélle an Steuereinnahmen und Steigerungen
der Staatsausgaben durch zusétzliche Konsolidierungs-
maBnahmen auf der Einnahmen- oder Ausgabenseite
kompensiert, so musste sich der Konjunktureinbruch ver-
scharfen und die Arbeitslosigkeit weiter steigen.

Eine pragmatische Haltung der européischen Budgetpo-
litik kann dazu beitragen, die Erwartungen der wirt-
schaftlichen Akteure zu stabilisieren, vor allem einer Ver-
trauensabschwdchung der investierenden Unternehmen
und einer konjunkturbedingten Verringerung der Kauf-
kraft der Haushalte entgegenzuwirken.

Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Land- und Forstwirtschaft 56,1 55,0 55,0 4,1 -2,0 0,0
Sachgitererzeugung und

Bergbau') 555,5 568,3 5853 +8,3 +2,3 +3,0
Energie- und Wasserversorgung 73,6 74,4 75,8 +0,2 +1,0 +2,0
Bauwesen 194,8 188,9 185,1 +2,5 =30 20
Handel?) 335,2 337,9 3430 +3,1 +0,8 +1,5
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 94,9 98,3 100,7 +3,3 +3,5 +2,5
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 199,6 203,6 209,7 43,5 +2,0 +3,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 175,0 176,7 182,0 +6,1 +1,0 +3,0
Grundsticks- und Wohnungs-

wesen’) 366,5 375,6 3850 +4,1  +25 425
Offentliche Verwaltung?) 160,9 158,5 157,7 +0,4 -1,5 -0,5
Sonstige Dienstleistungen 329,8 334,1 339,1 +1,6  +1,3 +1,5
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®) 2.542,0 2571,3 26186 +3,9 +1,2 +1,8
Bruttoinlandsprodukt 2.688,6 2.723,1 2.774,2 +3,3 +1,3 +1,9

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — °) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — #) EinschlieBlich Landesverteidigung und
Sozialversicherung. — °) Vor Abzug der unterstellten Bankgebihr und der Gitersubventionen
und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Unter den Annahmen einer Besserung der Wirtschafts-
lage in den USA in den ersten Monaten des kommen-
den Jahres und Wirkung der automatischen Stabilisato-
ren in der EU kénnte auch in Europa gegen Jahresmitte
2002 eine Erholung der Konjunktur einsetzen. Das Wirt-
schaftswachstum wirde sich nach real 1%% im Jahr
2001 auf etwa 2% im Jahr 2002 verstarken. Sollten
diese beiden Annahmen allerdings nicht eintreffen, so
misste auch in Europa mit einem deutlichen Konjunk-
tureinbruch gerechnet werden.

SCHWACHES WACHSTUM VON EXPORT
UND SACHGUTERPRODUKTION

Konjunktur- und Investitionstest des WIFO
lieBen schon im Sommer eine deutliche
Verschlechterung der Geschéftserwartungen
in der Sachgutererzeugung erkennen. Heuer
kénnte die Produktion real um 2/4% héher
sein als im Vorjahr. Ein héheres Wachstum
im kommenden Jahr setzt einen Aufschwung
im Export voraus.

Die 6sterreichische Wirtschaft ist in hohem Ausmaf3 von
der Dynamik der internationalen Konjunktur geprégt.
Die Annahmen Uber die Entwicklung der Weltwirtschaft
bestimmen deshalb auch wesentliche Bereiche der hei-
mischen Konjunktur. Im optimistischeren Hauptszenario
der WIFO-Prognose dirfte sich der exponierte Sektor
der &sterreichischen Wirtschaft etwa so entwickeln wie in
der Sommerprognose angenommen. Die Warenausfuhr
wuchs laut AuBBenhandelsstatistik von Statistik Austria bis
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Entwicklung der Nachfrage

2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mrd. S Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt  2.021,7 2.048,4 2.081,6 + 22 +1,3 +1,6
Private Haushalte') 1.505,5 1.528,1 1.557,1 + 2,7 +1,5 +1,9
Staat 516,2 520,3 5245 +06 +0,8 +0,8

Bruttoinvestitionen 628,5 623,5 631,6 + 24 -0,8 +1,3
Bruttoanlageinvestitionen 624,1 618,8 6220 + 3,4 -09 +0,5

Ausriistungen?) 278,9 283,9 2938 + 60 +1,8 43,5
Bauten 345,3 334,9 3282 +13 -3,0 20
Vorratsveréinderung®) 4,3 4,7 9,6

Statistische Differenz -5,5 0,0 0,0

Inléndische Verwendung 2.644,8 2.671,9 27132 + 20 +1,0 +1,5

Exporte 1.322,1 1.383,3 1.447,5 +10,3 +4,6 +4,6
Reiseverkehr 138,1 144,2 145,6 + 2,6 +4,4 +1,0

Minus Importe 1.278,3 1.332,1 13865 + 75 +42 +4,
Reiseverkehr 109,6 113,2 1132 +52 +33 0,0

Bruttoinlandsprodukt 2.688,6 2.723,1 27742 + 33 +1,3 +1,9
Nominell 2.8352 29105 3.011,6 + 45 +2,7 +35

Mrd. Euro 206,0 211,5 218,9
') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) EinschlieBlich immateriel-

ler Anlagen, sonstiger Ausriistungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — °) Einschliefilich
Nettozugang an Wertsachen.

zum April noch kréftig, in den Folgemonaten blieb sie
allerdings bereits unter dem Vorjahresergebnis. Die An-
gaben der OeNB Uber die Eingéinge an Warenzahlun-
gen lassen sogar kréftige Zuwéchse bis Juli erkennen.

Im 2. Halbjahr muss allerdings mit einer merklichen Ab-
schwéchung aufgrund der Nachfragedémpfung wichti-
ger westeuropdischer Handelspartner gerechnet wer-
den. Die Ausfuhr in die USA stieg im vergangenen Jahr
Uberaus kréftig (+27%), und davon profitierten vor al-
lem hochwertige Erzeugnisse (mehr als die Hélfte der
Exporte in die USA entfallen auf Maschinen und Fahr-
zeuge). Die direkten Effekte einer Rezession in den USA
dirften dennoch gering sein — in die USA gehen nur 5%
aller sterreichischen Exporte. Wichtiger werden indi-
rekte Effekte Gber die Wachstumsdémpfung der Han-
delspartner mit engerer wirtschaftlicher Verflechtung mit
den USA sein. Dazu zéhlen vor allem Deutschland und
ltalien, die jeweils etwa 10% ihres Exports in die USA lie-
fern.

Insgesamt dirften die &sterreichischen Warenexporte
heuer real um 4%2% und im kommenden Jahr — unter
der Voraussetzung einer Erholung der europdischen
Konjunktur — um gut 5% wachsen. Dabei werden leichte
Marktanteilsgewinne aufgrund einer relativ ginstigen
Wettbewerbsposition unterstellt.

Die Wenrschépfung der Sachgitererzeugung erhdhte
sich im 1. Halbjahr real um 3%%, im Il. Quartal aller-
dings um nur noch 1%. Die Beschéftigung lag bis Au-
gust Uber dem Vorjahreswert. Allerdings zeigt der
WIFO-Konjunkturtest besonders im Ill. Quartal eine
markante Eintribung des Geschéftsklimas, vor allem in
den konjunkturreagiblen Bereichen des Basissektors und
der technischen Verarbeitung. Ein unterer Wendepunkt
zeichnet sich in der Unternehmerstimmung noch nicht
ab. Fir das 2. Halbjahr wird deshalb mit einer empfind-

Produktivitét
1998 1999 2000 2001 2002

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real +3,3 +2,8 +3,3 +1,3 +1,9
Erwerbstétige') +0,8 +1,4 +0,9 +0,5 +0,5
Vollzeitgquivalent +0,2 +0,6 +0,6 +0,0 +0,0
Produktivitat (BIP je Erwerbstétigen) +2,5 +1,4 +2,5 +0,8 +1,4
Vollzeitdquivalent +3,0 +2,2 +2,7 +1,3 +1,9
Sachgitererzeugung
Produktion?) +4,5 +2,4 +8,3 +2,3 +3,0
Beschaftigte®) +0,1 -0,7 +0,0 +0,4 -0,2
Stundenproduktivitét!) +4,3 +3,8 +8,4 +2,2 +3,5
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) +0,1 -0,6 -0,1 -0,3 -0,3

') Unselbsténdige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — ?) Nettoproduktionswert, real. — %) Laut Hauptverband der ésterreichi-
schen Sozialversicherungstriger. — #) Produktion je geleistete Beschéftigtenstunde. — %) Laut
Konjunkturerhebung von Statistik Austria.

lichen Verlangsamung des Produktionsanstiegs gerech-
net, die Wertschépfung kénnte im Jahresdurchschnitt
real um 274% héher sein als im Vorjahr und — unter den
gegebenen Annahmen — im néchsten Jahr um 3% zu-
nehmen. In beiden Jahren geddémpfter Konjunkturent-
wicklung dirfte das Produktivitétswachstum unterdurch-
schnittlich ausfallen, auch weil die Unternehmen die
Zahl der qualifizierten Fachkréfte nicht vorschnell ab-
bauen wollen.

Die Investitionsbereitschaft der Unternehmen hat sich
laut WIFO-Investitionstest schon zur Jahresmitte deutlich
verschlechtert. Die Ausristungsinvestitionen sind das am
stérksten konjunkturreagible und stimmungsabhéngige
Nachfrageaggregat der Wirtschaft. Eine Verunsicherung
Uber die weitere Entwicklung von Absatz und Gewinnen
kann Anlass zum Aufschub von Investitionsprojekten
sein. Fir heuer wird eine Zunahme der Investitionen in
Maschinen, Fahrzeuge, Elektrogerdite und Software um
knapp 2% angenommen, sie kénnte sich im kommen-
den Jahr auf 3%2% erhéhen. Wenn die internationale
Konstellation in den kommenden Quartalen unginstiger
ausfallt, kénnten die Investitionen jedoch rasch ins Mi-
nus geraten.

STABILES LEISTUNGSBILANZDEFIZIT

Die Warenimporte dirften in realer Rechnung heuer
etwa gleich rasch wachsen wie die Exporte (+4,5%).
Der Bedarf an importierten Vorleistungen schwécht sich
aufgrund der Dampfung des exponierten Sektors ab;
dhnliches gilt fir die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgitern, die haufig importiert werden. Hingegen be-
schleunigen die Preise auf den internationalen Erdél-
mérkten, die hoher sind als erwartet, den Anstieg der
Importpreise. Das Handelsbilanzdefizit kénnte somit et-
was Uber jenem des vergangenen Jahres liegen

(-83 Mrd. S bzw. -6 Mrd. €).

In der Reiseverkehrsbilanz erhht sich der Uberschuss in
den Jahren 2001 und 2002 um jeweils etwa 2 Mrd. S
(0,15 Mrd. €). Die Tourismuseinnahmen steigen heuer
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kraftig (real +42%), die Wertschépfung des Beherber-
gungs- und Gaststattenwesens erhdht sich real um
3V2%. Die Folgen des Terroranschlags und méglicher
militérischer Gegenschlége fir den internationalen Rei-
severkehr werden sicher negativ sein, eine quantitative
Abschétzung ist zur Zeit aber schwierig. Allerdings
kénnte Osterreich als sicheres Reiseziel vor allem fur
Gaste aus Europa an Attraktivitét gewinnen. Tourismus-
ausgaben gehéren andererseits zu jenen Nachfrageka-
tegorien, die bei einer Konjunkturabschwéchung Gber-
proportional gedrosselt werden. Die Osterreicher kénn-
ten ihren Urlaub in stérkerem Ausmaf} im Inland verbrin-
gen, vor allem Fernreisen werden an Attraktivitat verlie-
ren. Wahrend die Ausgaben der Osterreicher im Aus-
land stagnieren, kénnten jene ausldndischer Gaste in
Osterreich noch leicht zunehmen.

Der Uberschuss in der Bilanz der sonstigen Dienstleis-
tungen (Transportdienstleistungen, Software und Bera-
tungsleistungen) steigt stetig. Dies dirfte sich im Zuge
der weiteren wirtschaftlichen Integration mit Osteuropa
fortsetzen. Einkommens- und Transferbilanz weisen hohe
Defizite auf, die allerdings heuer etwas geringer ausfal-
len als im Jahr 2000. Insgesamt kénnte das Leistungsbi-
lanzdefizit hever 76 Mrd. S (5,53 Mrd. €) erreichen.
Das wdre geringfigig weniger als im Vorjahr und ent-
spricht 2'2% des BIP.

KRISE IN DER BAUWIRTSCHAFT

In der Bauwirtschaft ist die Produktion
aufgrund der Uberkapazitéten im Wohnungs-
neubau und des Fehlens von Auftrégen im
Straf3en- und Eisenbahnbau drastisch einge-
brochen. Die Zahl der Arbeitslosen steigt
stark.

In der Bauwirtschaft ist die Produktion im Il. Quartal ein-
gebrochen. Sie lag real um 5%2% unter dem Wert des
Vorjahres. Schon seit langerer Zeit geht die Produktion
im Wohnungsbau aufgrund des deutlich sinkenden Be-
darfs zurick. Die Zahl der fertiggestellten Wohnungen
dirfte heuer unter 50.000 sinken, um etwa 10.000 we-
niger als in der Periode 1996 bis 1999. Im Birobereich
boomte die Bautdtigkeit in den letzten Jahren. Heuer
dirfte vor allem in Wien deutlich mehr Biroraum entste-
hen, als langerfristige Prognosen zur Deckung des zu-
satzlichen Jahresbedarfs annehmen. Die daraus resultie-
renden Uberkapazitéten lassen nun einen betréchtlichen
Rickgang der Produktion in diesem Segment erwarten.

Doch auch der StraBBen- und Eisenbahnbau schrumpfte
im Il. Quartal. Dies Uberrascht deshalb, weil in diesen
Bereichen erheblicher volkswirtschaftlicher Bedarf be-
steht. Die Verbesserung der Verkehrsinfrastruktur ist nicht
nur eine léngerfristig bedeutende Determinante der At-

traktivitat des Wirtschaftsstandortes, sondern bildet auch
eine unmittelbare Herausforderung im Zuge der bevor-
stehenden Erweiterung der EU. Der Einbruch im Stra-
fenbau geht primér auf die Bemihungen der Lénder
und Gemeinden zuriick, Budgetiberschisse von
23 Mrd. S (1,67 Mrd. €) zu erreichen, wie sie im Zuge
des innerdsterreichischen Stabilitétspaktes vereinbart
wurden. Im Eisenbahnausbau liegt eine Reihe von um-
setzbaren Projekten vor. Der Baubeginn wird vielfach
durch Koordinationsprobleme verzégert.

Der Rickgang der Bauproduktion hatte einen Einbruch
auf dem Arbeitsmarkt zur Folge. Die Beschaftigung lag
in der Bauwirtschaft im Durchschnitt von Janner bis Au-
gust um 11.000 (-4,3%) unter dem Niveau des Vorjah-
res, die Zahl der Arbeitsuchenden war im August um
3.400 hoher als im Vorjahr. Fir die kommenden Mo-
nate muss eine markante Erhéhung der Arbeitslosigkeit
erwartet werden.

Fur den Jahresdurchschnitt wird mit einem Rickgang
der Bauproduktion um real 3% gerechnet. Unter den
gegebenen Rahmenbedingungen ist eine Erholung auch
im Jahr 2002 nicht wahrscheinlich — im Gegenteil droht
ein neuerlicher Produktionsrickgang um etwa 2%.

Wahrend einer Erholung der Nachfrage nach Hochbau-
leistungen die  betréichtlichen  Uberkapazititen ent-
gegenstehen, besteht im Tiefbau die Méglichkeit zu wirt-
schaftspolitischer Gegensteuerung. Ein Vorziehen von
geplanten und benétigten Infrastrukturprojekten wirde
zur Stabilisierung von Konjunktur und Arbeitsmarkt bei-
tragen, ohne die Budgetziele langfristig zu geféhrden.

DEUTLICHER RUCKGANG DER SPAR-
QUOTE ERMOGLICHT KONSUM-
AUSWEITUNG

Relativ starker Preisauftrieb und merkliche
Stevererhbhungen démpfen heuer das
Wachstum der verfigbaren Einkommen.
Unter der Annahme einer Verringerung des
Sparanteils am Einkommen wird der Konsum
real um héchstens 1,5% wachsen. Im Handel
expandiert die Wertschépfung um nur noch

0,8%.

Die verfigbaren Einkommen der privaten Haushalte sind
in den vergangenen drei Jahren kréftig gewachsen (im
Durchschnitt real +2,8% pro Jahr). Dies erméglichte
trotz eines leichten Anstiegs der Sparquote eine Auswei-
tung der privaten Konsumausgaben um 2,6% pro Jahr.
Heuer stagnieren die real verfigbaren Einkommen
(-0,1%), die Nettorealeinkommen je Arbeitnehmer lie-
gen sogar deutlich (-0,8%) unter dem Niveau des Vor-
jahres. Dies ist zum einen das Ergebnis des betréchtlichen
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Konsum, Einkommen und Preise
1998 1999 2000 2001 2002

Veréinderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') +2,9 +2,3 +2,7 +1,5 +1,9
Daverhafte Konsumgiter +7,0 +8,4 -0,4 +0,5 +1,0
Nichtdauerhafte Konsumgiter und
Dienstleistungen +2,3 +1,4 +3,2 +1,6 +2,0

Verfigbares Einkommen der privaten

Haushalte +3,7 +1,7 +2,9 -0,1 +1,8

Sparquote der privaten Haushalte
In % des verfugbaren Einkommens 8,1 7,8 8,0 6,6 6,7

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Direktkredite an inléndischen

Nichtbanken (Jahresendsténde) +3,7 +5,2 +6,7 +4,1 +4,7
In %

Inflationsrate 0,9 0,6 2,3 2,6 1,9

Kerninflation?) 1,2 0,8 1,8 2,9 2,4

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) Ohne
Energie und Nahrungsmittel.

Preisauftriebs, der die Lohn- und Gehaltserhbhungen
weitgehend authebt. Zum anderen verringern die jing-
sten Steuererhéhungen die Einkommen merklich.

Erfahrungsgeméf reagieren die Haushalte in einer
Phase schwacher Einkommensentwicklung mit einer Re-
duktion des Sparanteils am Einkommen. Die Prognose
unterstellt deshalb, dass die Sparquote — gemessen am
verfigbaren Haushaliseinkommen — heuver um fast
1% Prozentpunkte zuriickgeht. Dies ist ohne Zweifel
eine optimistische Annahme, allerdings wurde der Spar-
anteil in den Konsolidierungsjahren 1996/97 sogar
noch starker verringert. Die privaten Konsumausgaben
wurden im 1. Halbjahr 2001 real um 1,4% ausgeweitet.
Fir das 2. Halbjahr wird mit &éhnlich starker Expansion
gerechnet. Die Ausgaben fir dauerhafte Konsumgdter,
die im vergangenen Jahr real sogar riicklaufig waren,
dirften auch heuer kaum steigen. Dies ist einerseits auf
die Schwéche der Wohnungsnachirage zuriickzufihren,
die auch den Bedarf an Wohnungsausstattung démpft.
Andererseits kénnten die Haushalte bei steigender Ver-
unsicherung gréfiere Anschaffungen verschieben.

Fir das kommende Jahr wird ein Lohnzuwachs je Arbeit-
nehmer von 2,6% unterstellt (+3,1% je Vollzeitbeschdfti-
gungsverhdlinis). Dies sollte nach Abzug der Steuern zu-
mindest eine Stagnation der Realeinkommen ermég-
lichen. Die verfigbaren Einkommen dirften real um
1%% zunehmen. Dazu tragt auch die Steigerung der
Transferleistungen durch die Einfihrung des Kinderbe-
treuungsgeldes bei. Auf dieser Basis kénnte der Konsum
etwas rascher steigen als heuer. Sollten die privaten
Haushalte — anders als in der Vergangenheit — mit héhe-
rer Verunsicherung reagieren und die Sparquote nicht
ausreichend verringern, so wére vor allem im 2. Halb-
jahr 2001 und im 1. Halbjahr 2002 mit einem deutlich
schwécheren Konsumwachstum zu rechnen.

Die Wertschépfung des Handels expandiert heuer real
um 0,8% — nur noch ein Viertel der Rate in den zwei

Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

1998 1999 2000 2001 2002
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer') +3,0 +2,0 +2,2 +2,7 +2,6
Vollzeitéquivalent +3,6 +3,0 +2,7 +3,2 +3,1
Realeinkommen je Arbeitnehmer')
Brutto 25 +1,2 +0,3 +0,1 +0,7
Netto +2,3 +1,0 +0,8 -0,8 +0,2
Nettomasseneinkommen, nominell +3,3 +3,7 +4,1 +2,1 +3,0
Lohnstiickkosten
Gesamtwirtschaft +0,7 +0,9 +0,1 +1,9 +1,0
Sachgitererzeugung -1,7 -0,5 -6,0 +0,8 -0,5

Relative Lohnstickkosten?)
Gegeniber dem Durchschnitt der

Handelspartner -0,8 -1,5 -6,5 +0,5 -0,5

Gegeniber Deutschland +0,4 -0,1 -2,6 -0,4 -0,9
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell +2,5 +0,6 2,7 +0,7 +0,6

Real +0,5 =8 815! +0,6 +0,3

') Beschéftigungsverhdltnisse. — 2) In der Sachgutererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit.

Jahren zuvor. Der Grof3handel leidet unter der markan-
ten Démpfung von AuBenhandel und Investitionen, der
Kfz-Handel schrumpft. Etwas ginstiger entwickeln sich
die Einzelhandelsumsditze. Im kommenden Jahr ist eine
leichte Belebung zu erwarten.

PREISAUFTRIEB SCHWACHT SICH AB

Der Anstieg des Verbraucherpreisindex hat sich seit dem
Héhepunkt im Mai 2001 (+3,4% gegeniber dem Vor-
jahr) abgeschwdécht, er betrug im August 2,5%. Im Vor-
jahresvergleich sind die Inflationseffekte der Anhebung
der Energie- und Kifz-Stever weggefallen, der Auftrieb
der Energiepreise hat sich verlangsamt. Der Anstieg der
Energiekosten wird allerdings in die Preise von indust-
riell-gewerblichen Waren und Dienstleistungen Gber-
wilzt. Auch die Wohnungskosten steigen wieder.

Die bevorstehende Einfihrung des Euro néahrt Befirch-
tungen, dass die Wéahrungsumstellung zum Anlass fir
Preiserhdhungen genommen werden kénnte. Dies gelte
insbesondere, so wird argumentiert, fir jene Waren und
Dienstleistungen, fir welche die Anbieter nach der Wéh-
rungsumstellung wieder runde bzw. ,psychologische”
Preise (,Neunerpreise”) setzen méchten. Das WIFO
analysiert im Rahmen der Preisbeobachtung der Euro-
Preis-Kommission die laufende Entwicklung. Diese
Untersuchungen, die auch einen Vergleich mit Deutsch-
land und der Schweiz einschlielen, ergeben bis August
keine Hinweise auf eine durch die Euro-Umstellung aus-
geldste Preiswelle.

Die Inflationsrate kdnnte im Jahresdurchschnitt 2,6% er-
reichen, wie schon im Juni angenommen worden war.
Im kommenden Jahr sollten die Nahrungsmittelpreise
keinen Beitrag mehr zur Inflation leisten. Eine Prognose
der Energiepreise ist angesichts der internationalen Lage
schwierig, hier wird im Jahresdurchschnitt Konstanz des
Erdélpreises auf den Weltmarkten unterstellt. Die Konsu-
mentenpreise wirden dann im Jahr 2002 um 1,9% stei-
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gen. Die Kerninflation (ohne Energie- und Nahrungsmit-
telpreise) liegt in beiden Jahren etwas Gber der Erhé-
hung des VPI.

MERKLICHE ZUNAHME DER ARBEITS-
LOSIGKEIT

Die erhebliche Abschwéchung des Wirt-
schaftswachstums dampft die Beschdffti-
gungsausweitung und bewirkt eine markante
Erhéhung der Arbeitslosigkeit. Fir das Jahr
2002 zeichnet sich eine weitere Steigerung
der Arbeitslosenquote ab.

Das Beschaftigungswachstum hat sich heuer merklich
abgeflacht. Im August betrug es (ohne Bezieher von Ka-
renzgeld und Présenzdiener) gegeniber dem Vorjahr
noch 12.000. Die Zahl der Vollzeitstellen, die vor allem
von Mdnnern besetzt werden, sinkt deutlich, wéhrend
iene der Teilzeitstellen noch ausgeweitet wird. Vom Be-
schaftigungsrickgang besonders betroffen sind neben
der Bauwirtschaft die Bereiche Verkehr und Nachrich-
tenUbermittlung sowie der &ffentliche Dienst. Hingegen
ist die Zahl der Arbeitskrafte in der Sachgitererzeugung,
in den wirtschaftsnahen Dienstleistungen und im Handel
noch immer h&her als im Vorjahr. Im Jahresdurchschnitt
dirfte heuer die Beschdftigung um 12.000 (+0,4%)
Uber dem Niveau des Vorjahres liegen.

In mehreren Branchen steigt neben der Beschéftigung
auch die Arbeitslosigkeit. Dies gilt neben dem Handel
und den wirtschaftsnahen Dienstleistungen auch fur die
Landwirtschaft, das Beherbergungs- und Gaststéttenwe-
sen sowie einige Branchen der Sachgitererzeugung. Vor
allem fir die letzten Bereiche spielt hier auch die Aus-
weitung der Kontingente fir ausldndische Saisonbe-
schaftigte eine wichtige Rolle.

Im August lag die Zahl der Arbeitslosen bereits um
15.000 tber dem Niveau des Vorjahres. Angesichts der
Konjunkturabschwachung ist fir die Bauwirtschaft und
andere Wirschaftsbereiche in den ndchsten Monaten
mit einem markanten weiteren Anstieg der Arbeitslosig-
keit zu rechnen. Die Zahl der gemeldeten Arbeitslosen
wird heuer im Jahresdurchschnitt bei etwa 200.000 lie-
gen, um 5.000 Gber der Vorjahresmarke; das entspricht
einer Arbeitslosenquote von 3,8% der Erwerbspersonen
nach Eurostat-Definition und 6,0% der unselbstandigen
Erwerbspersonen nach traditioneller ésterreichischer Be-
rechnung.

Fir das kommende Jahr wird — unter den gegebenen
makrodkonomischen Annahmen — ein Beschéftigungs-
anstieg in etwa dem gleichen Ausmaf} wie heuer erwar-
tet. Er wird sich auf den Dienstleistungssektor beschrén-
ken. Das Arbeitskrdfteangebot erhéht sich vor allem
aufgrund der Zunahme der Erwerbsbeteiligung merk-
lich. Die Bevélkerung im Alter von 15 bis 64 Jahren

Arbeitsmarkt

1998 1999 2000 2001 2002
Vergnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige +22,1  +322 +27,7 +152 +23,6
Ohne Présenzdiener und Karenz-
geldbezieher +30,8 +38,2 +30,8 +13,9 +14,1
Unselbsténdig Beschéftigte
insgesamt') +21,1 +31,2 +25,8 +13,2 +21,5
Ohne Présenzdiener und Karenz-
geldbezieher +29,8 +37,2 +28,9 +11,9 +120
Verdnderung gegen das
Vorjahr in% +10 +12 +10 +04 +04
Préisenzdiener und Karenz-
geldbezieher') -87 -60 -3]1 +12 +95
Auslandische Arbeitskrafte -02 +78 +134 + 9,1 + 6,0
Selbsténdige?) +1,0 +1,0 +1,9 +20 + 2]

Angebot an Arbeitskréften

Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter
15- bis 64-Jshrige +11,0  +19,8 4252  +26,1 +22,9
15- bis 59-Jéhrige +10,9 -26 -17,5 =156 =55
Erwerbspersonen im Inland +26,5 +16,2 + 0,3 +20,1 +28,8

Ohne Présenzdiener und Karenz-

geldbezieher +35,2 422,22 + 3,4 +18,9 +19,3
Auslénder + 0,7 + 66 +120 +13,0 + 85
Wanderung von Inléndern +39 +30 -30 -10 +1,0
Inlénder 219 +6,6 -87 +81 +193

Ohne Présenzdiener und
Karenzgeldbezieher +30,6 +12,6 -56 + 69 + 98

Uberschuss an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose®) + 4,4 -16,1 27,4 + 50 +52
Stand in1.000 237,8 221,7 1943 199,3 204,5

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,5 4,0 3,7 3,8 3,8

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,5 6,0 53 5,4 55
In % der unselbsténdigen Erwerbs-

personen (laut AMS) 7,2 6,7 5,8 6,0 6,1
Erwerbsquote?) 67,6 67,6 67,3 67,4 67,6

Ohne Présenzdiener und Karenz-

geldbeziehert) 707 N2 75 721 726
Beschaftigungsquote?) 63,2 63,6 63,8 63,8 63,9

Ohne Présenzdiener und Karenz-

geldbezieher®) 66,1 66,9 67,7 68,2 68,5

') Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ?) Laut WIFO. —
%) Laut Arbeitsmarkiservice. — 4) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter (15- bis 64-Jéhrige). — °) In % der Bevoélkerung (15- bis 59-Jéhrige). — ©) Erwerbstd-
tige in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15- bis 64-Jahrige).

wichst, im Alter von 15 bis 59 Jahren geht sie hingegen
weiter zurick. Die Zahl der Arbeitslosen dirfte neuerlich

steigen und im Durchschnitt des ndchsten Jahres
205.000 erreichen.

WIRKSAMKEIT DER AUTOMATISCHEN
STABILISATOREN DER OFFENTLICHEN
HAUSHALTE

Die Konjunkturabschwachung démpft das
Wachstum des Steveraufkommens und erfor-
dert héhere Staatsausgaben. Damit wirkt das
Budget stabilisierend auf die Wirtschaftsent-
wicklung. Der Finanzierungssaldo der &ffent-
lichen Haushalte kénnte im kommenden Jahr
ein Defizit von etwa 10 Mrd. S (0,74 Mrd. €)
aufweisen.

Die merkliche Verlangsamung des realen und nominel-
len Wirtschaftswachstums hat Auswirkungen auf die &f-
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1998 1999 2000 2001 2002
Mrd. S
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Bundes -79,7 -67,7 -38,9 -38,0 -29,0
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundessektors = 3,0 = 23 -14 = 18 - 1,0
Finanzierungssaldo des Staatssektors - 2,4 - 22 - 1,1 -0,7 -03
Primérsaldo des Staates 1,4 1,3 2,4 2,7 3,0
In %

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,3 3,3
Sekundarmarktrendite!) 4,7 4,7 5,6 5,0 4,7

Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell + 2,8 + 1,5 - 25 + 0,8 + 0,7
Real +0,3 - 1,1 -36 +05 +02

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

fentlichen Haushalte. Das Aufkommen an Lohn- und
Umsatzsteuer liegt heuer etwas unter dem Bundesvoran-
schlag, die Ausgaben fir Arbeitslosigkeit steigen merk-
lich. Zudem sind die Pensionsausgaben héher als bud-
getiert. Andererseits entwickeln sich die Einnahmen aus
der Kérperschaftsteuer aufgrund der hervorragenden
Gewinnlage der Jahre 1999 und 2000 deutlich gunsti-
ger als angenommen, und die Ausgaben fir Zinszahlun-
gen sind etwas niedriger als praliminiert. Der Finanzie-

rungssaldo der éffentlichen Haushalte dirfte heuer ins-
gesamt etwas unginstiger ausfallen als im Sommer vom
WIFO angenommen; das vom Finanzministerium ge-
geniber der EU notifizierte Defizit von 0,7% des BIP wird
allerdings eingehalten werden kénnen.

Auch im Jahr 2002 macht sich die Konjunkturabschw-
chung — teils mit verzégerten Effekten — auf der Einnah-
men- und Ausgabenseite der 6ffentlichen Haushalte be-
merkbar. Der Finanzminister hat angekiindigt, die auto-
matischen Stabilisatoren des Budgets wirken zu lassen.
Dies erscheint aus gesamtwirtschaftlicher Sicht als rich-
tige Entscheidung. Aufgrund der Wirkung der automati-
schen Stabilisatoren rechnet das WIFO unter den gege-
benen Annahmen Gber den Konjunkturverlauf mit einem
Defizit im Finanzierungssaldo von etwa 10 Mrd. S
(0,74 Mrd. €), das entspricht ~0,3% des BIP Uber allfél-
lige zusatzliche Gestaltungsspielrdume der Budgetpolitik
zur Verringerung des Defizits wurden keine weiteren An-
nahmen getroffen. Sollten solche genutzt werden, wére
in der gegenwartigen Konjunktursituation allerdings be-
sonders darauf zu achten, dass sie nicht nachfrage-
démpfend wirken. Konjunkturunterstitzende Mafinah-
men durch das Vorziehen von Infrastrukturprojekten
wirden das Budgetdefizit in mittelfristiger Perspektive
nicht erhéhen.

Abgeschlossen am 26. September 2001.
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