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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjunktur nicht weiter verschlechtert — Indu-
strieproduktion saisonbereinigt gestiegen —
Schwache Inlandsnachfrage dampft Import-
wachstum — Relativ giinstige Exportentwick-
lung - Dollarhausse verschlechtert Terms of
Trade — Arbeitsmarkt insgesamt wenig ver-
schlechtert — Tariferhéhungen bewirken neuen
Preisschub

Die dsterreichische Wirtschaft befindet sich nach wie
vor in einer Schwéchephase. Einige Anzeichen deu-
ten darauf hin, daB bis in jingste Zeit keine weitere
Verschlechterung eingetreten ist Sowohi internatio-
nal als auch in Osterreich scheinen die rezessiven
Kréfte, die seit Fruhjahr 1980 die Konjunkturentwick-
lung bestimmten, nachzulassen. Von einer echten
Konjunkturwende kann noch nicht gesprochen wer-
den

In den USA ist die Industrieproduktion seit Mitte vori-
gen Jahres bis Jénner saisonbereinigt standig gestie-
gen. Die Unklarheit (ber die kiinftige Wirtschaftspoli-
tik, die hohen Inflationsraten und das hohe Zinsniveau
haben aber die Erwartungen etwas verunsichert. Im
Februar wurden erstmals wieder die hohen Zinssétze
leicht zurlickgenommen (Prime Rate vom Hdchstni-
veau von 21% auf 18%). In Japan wachst die Industrie-
produktion ungebrochen kraftig. In Europa ist die
Konjunkturlage sehr differenziert In der Bundesrepu-
blik Deutschiand war die Industrieproduktion bis Jah-
resende rickldufig. Die Auslandsauftrage gingen
nach dem starken Einbruch in den Herbstmonaten
nicht weiter zurlick Die Exporte stabilisierten sich auf
niedrigem Niveau. In Anbetracht des anhaltenden Lei-
stungsbilanzpassivums und des hohen Zinshiveaus
im Ausland entschlossen sich die deutschen Wah-
rungsbehérden, zur Stiitzung des DM-Kurses das
Zinsniveau weiter anzuheben. Die hohen Rlcksténde
der Industrieproduktion im Vorjahresvergleich haben
sich in ltalien, Frankreich und GroBbritannien gegen
Jahresende verringert. In der EG hat sich das Kon-
junkturklima his einschlieBlich Dezember nur wenig,
die Arbeitslage deutlich verschlechtert

Gemessen an den Verénderungen gegen das Vorjahr
war die Entwicklung der dsterreichischen Industrie-
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produktion im November und Dezember scheinbar
sehr unterschiedlich Im November wurde laut Kon-
junkturreihe um 4,6% mehr, im Dezember (wegen des
hohen Niveaus im Vorjahr) um 2,5% weniger produ-
ziert als ein Jahr zuvor, Damit lag die Produktion im
IV Quartal um 1,9% hdher als im Vorjahr {nach nur
+1,2% imill Quartal) Bereinigt um Basis- und Saison-
effekte hat die industrieproduktion seit September
zugenommen Die Auftragslage ist weiterhin flau
Wiahrend der Konsumgtiterbereich bereits seit meh-
reren Monaten eine Erholung erkennen 1aBt, war die
Produktion im Investitionsgltersektor weiterhin ruck-
[Eufig. .

Die Inlandsnachfrage kann derzeit nur an Hand der
Daten des Handels beurteilt werden Im November
war der Geschéaftsgang schwach, allerdings stand ein
Verkaufstag weniger zur Verfigung als im Vorjahr
Konjuniturell hat sich im Einzelhandel in den letzten
Monaten kaum etwas verandert. Auf Grund vorldufi-
ger Ergebnisse zeichnet sich fir Dezember und Jan-
ner wieder eine leichte reale Belebung ab. Vor aliem
der WinterschluBverkauf dirfte gut verlaufen sein

Die Situation im AuBensektor war durch einen Rlck-
gang der realen Importnachfrage bei stabiler Export-
nachfrage gekennzeichnet. Die Exportentwickiung
spiegelt deutlich die Verschiebung der Kaufkraft von
den Industrie- zu den QPEC-Staaten Demnach wuch-
sen die Exporte in die OPEC sehr kréftig.

Wahrend sich die Exporte in die westeuropaischen
Lander wieder etwas gefestigt haben, ist das Ostge-
schéft rickidufig. Die Importpreise sind Hand in Hand
mit der kr3ftigen Festigung des Dollars im November
um 11%% und im Dezember um 13%% gestiegen,
nachdem die Zuwachsrate im Ill. Quartal nur %% be-
tragen hatte. Im gleichen Zeitraum haben sich die Ex-
portpreise kaum stérker als um 2% bis 4% erhdht Der
effektive Wechselkurs des Schillings ging sowoh| ne-
minell als auch real deutlich zuruck

Das Handelsbilanzdefizit hat sich in den letzten Mona-
ten vorwiegend durch die Verschlechterung der
Terms of Trade weiter vergréBert. Im gesamten Jahr
1980 erhdhte sich das Defizit um 27,1 Mrd § auf
87,5 Mrd. 8. Von der Zunahme entfallen nahezu 45%
auf die Verschlechterung der Terms of Trade. Der
UberschuB in der Dienstleistungbilanz konnte um
7,2 Mrd S ausgeweitet werden, sodaB das Defizit der
Leistungsbilanz um 20,9 Mrd. 8 héher war als ein Jahr
zuvor Eine Entlastung brachte der nicht zugeordnete
Posten “Statistische Differenz”, der um 17,7 Mrd. S
héher war ais ein Jahr zuvor Die Wintersaison im Rei-
severkehr verlief bisher sehr giinstig Die hohen
Ubernachtungszahlen sind ausschlieBlich auf die Zu-
nahme der Ausléndernichtigungen zurlckzuflhren
Die Beschiftigungslage insgesamt ist trotz der allge-
meinen Konjunkturschwache und trotz alarmierender
Meldungen aus einigen Betrieben stabil. Die monatli-
che Zunahme der Beschaftigung ist seit einem halben
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Jahr sehr gering Der Tertidrsektor ist nach wie vor
Stutze der Beschéfligung. Im Sekundarsektor hat
sich entsprechend der starkeren konjunkturellen Re-
agibilitdt die Nachfrage deutlich abgeschwécht Die
saisonbereinigte Arbeitslosenrate verharrte auf 2,1%
Der Ruckgang des Stellenangebotes hat sich dage-
gen in den letzten Monaten beschieunigt

Der Auftrieb der Weltrohstoffpreise auf Dollarbasis
hat sich insgesamt stark verlangsamt Am stirksten
ausgepragt ist dies bei den Industrierchstoffen Da-
gegen waren die Vorjahreszuwéchse fur Energierch-
stoffe auf Dollarbasis bis Februar 1981 sehr hoch,
doch zeigt sich auch hier eine Tendenz zur Verlang-
samung der Zuwéchse Auf Schillingbasis bleiben da-
gegen die Zuwichse unverandert hoch In Osterreich
sind nach dem relativ ungiinstigen Dezemberergeb-
nis die Indizes der GroBhandels- und Verbraucher-
preise im Janner neuerlich kréftig gestiegen. Der An-
stieg der Verbraucherpreise (+7%) resultiert haupt-
sachlich aus den Tariferhéhungen zu Jahresbeginn.
Durch die neuerliche Anhebung der Treibstoffpreise
wird die Inflationsrate ab Mérz mit weiteren 0,4 Pro-
zentpunkten belastet werden. Die Gefahr eines neu-
erlichen Preisauftriebs ergibt sich aus der wechsel-
kursbedingten Verschlechterung der Terms of
Trade

Die Arbeitslage hat sich im Jénner kaum ver-
schiechtert Die Beschaftigung stagnierte, die Zahi
der Arbeitslosen, die zu Beginn des Winters stieg, hat
von Dezember auf Janner saisonbereinigt um nur 400
{+0,6%) zugenommen, die bereinigte Arbeitslosen-
rate verharrte auf 2,1%, Das Stellenangebot ist aller-
dings weiter gesunken (saisonbereinigt —1 800 bzw
—5,4% gegenlber Dezember) und |48t eine Verlang-
samung des Saisonaufschwungs beflrchten.

Die Beschéftigung erreichte Ende Janner 2,746 800
und fag damit um 18 400 Uber dem Varjahr (+0,7%)
Die tendenzielle Aufwérisbewegung ist seit einem
halben Jahr sehr gering; die saisonbereinigte Reihe
steigt (im linearen Trend) seit Juli 1980 monatlich um
nur 300 Arbeitskrafte Dadurch werden die Vorjahres-
veranderungen stark von sehr kurzfristigen Effekten
bestimmt. Im Dezember war das der witterungsbe-
dingt vorgezogene Saisonabschwung in der Bauwirt-
schaft (Vorjahresabstand der Beschéftigung insge-
samt im November +0,7%, Dezember + 0,4%, Janner
+0,7%)

Die Industriebeschéftigung lag im November nur
noch um 2 100 (her dem Vorjahresstand und kénnte
zum Jahreswechsel schon darunter gesunken sein
Da auch die Bauwirtschaft schwach beschiaftigt ist,
(berrascht es nicht, da8 mehr als 75% der zusétzli-
chen Beschéftigten zuletzt Frauen waren, auf die nur
ein Achtel der zusétzlichen Arbeitslosen entfallt

Die Zahl der Arbeitslosen stieg saisonbedingt auf
104 800, um 13.800 (+15,2%) mehr als im Vorjahr
Sieht man von der Saisonbewegung ab, so stieg die
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Arbeitslosigkeit vor allem zwischen September und
Dezember und stabilisierte sich dann Im Jénner wa-
ren nur noch um 3700 ausldndische Arbeitnehmer
mehr beschéftigt als vor Jahresfrist, der relative Zu-
wachs ging von +3,8% (Oktober) auf +2,4% zu-
riek

Das Stellenangebot sank im Janner auf 25000
(~5.800 oder —18,9% gegen das Vorjahr), saisonbe-
reinigt hat sich der Riickgang in den letzten Monaten
sogar etwas beschleunigt Diese Entwicklung kénnte
damit zusammenhangen, daB sich der Beschéftigten-
zuwachs nun wieder weitgehend auf Dienstleistungs-
bereiche beschrankt, die sich weniger der Stellenver-
mittlung Uber Arbeitsdmter bedienen dlrften

im Dezember erzeugte die Industrie {ohne Ener-
gie) insgesamt um 1%% mehr, je Arbeitstag um 4%
weniger als im Vorjahresmonat Der Vorjahresver-
gleich (teilweise arbeitstigig bereinigte Konjunktur-
reihne —2,5%) verzerrt jedoch (wegen des hohen Ba-
sisniveaus im Dezember 1979) die konjunkturelle Ent-
wicklung Saisonbereinigt hat die Industrieproduktion
seit September sténdig zugenommen Die Branchen-
resultate weisen eine starke Streuung auf

Der konjunkturell besténdigste Sektor war der Kon-
sumgUterbereich, wobei hier, wie schon seit mehre-
ren Monaten, der Bekleidungssektor das beste Pro-
duktionsergebnis brachte.

Der Investitionsguterbereich produzierte zwar im De-
zember deutlich weniger als im Vorjahr, doch war das
{saisonbereinigte) Produktionsergebnis besser als im
November Sehr schlecht schnitten innerhalb dieses
Bereichs die Baustoffe ab (fast ein Viertel weniger
Produktion als im Vorjahr), auch bei den Vorproduk-
ten zeichnet sich noch keine Erholung ab Relativ
besser schnitt hingegen die Erzeugung von fertigen
Investitionsgltern ab, die von den saisonublichen
Jahresendinvestitionen profitierte

Im Bergbau- und Grundstoffoereich gab es, wie
schon in den Vormonaten, eine deutliche Zweiteilung
der Entwicklung, die durch starke (nicht konjunkturell
bedingte) Zuwichse im Bergbaubereich (Wolframer-
zeugung) und durch eine unbefriedigende Produk-
tionslage im Grundstoffbereich gekennzeichnet ist.
Der Energieverbrauch war merklich héher als vor
einem Jahr Heuer war es viel kaiter, was vor allem
den Energiebedarf fir Heizzwecke vergrdBerte, in-
folge des geringeren Stromangebotes der Wasser-
kraftwerke aber auch den Brennstoffbedarf der kalori-
schen Kraftwerke steigerte. Die schwache Industrie-
konjunktur und die Erhdhung der Erdélpreise im No-
vember dédmpften dagegen den Verbrauchsanstieg.
Der Stromverbrauch nahm im Dezember kraftig zu
{+7.8%), die Deckung des hdheren Bedarfs war
schwierig. Da die hydraulischen Kraftwerke viel weni-
ger Strom lieferten (—16,1%), muBten alle Warme-
kraftwerke — auch die alten Kohlekrafiwerke — ein-
gesetzt werden (+45,6%) und zusétzliche Strom-

mengen aus dem Ausland bezogen werden. Der Ver-
brauch von Mineraldlprodukten blieb knapp unter
dem Niveau des Vorjahres Die Verteuerung der Erd-
dlprodukte hatte einen kraftigen Rilckgang der Nach-
frage nach Ofenheizdl zur Folge, die Kieinabnehmer
darften vor allem auf Erdgas und elektrischen Strom
ausgewichen sein Der Treibstoffverbrauch nahm ma-
Big, der Heizblverbrauch infolge des forcierten Einsat-
zes der Warmekraftwerke kraftig zu Am 21. Februar
1981 wurden die Erddlpreise neuerlich gedndert: Su-
perbenzin verteuerte sich von 9,80S je Liter auf
10,40 S je Liter { +86,1%), Normalbenzin von 9,10 S auf
9,70 S (+6,6%) und Ofenheizdl von 5,60 S auf 6,208
(+10,7%) Weit Uber dem Niveau des Vorjahres lag
der Verbrauch von Kohle (+18,0%) und Erdgas
(+15,7%) Die lebhafte Kohlennachfrage erklart sich
ausschlieBlich mit dem groBen Brennstoffbedarf der
kalorischen Kraftwerke, die Gasnachfrage auch mit
dem viel héheren Bedarf der Haushalte

Die Landwirtschaft hat im Dezember etwas
mehr Fleisch vermarktet als im Vorjahr (+1%). Es
wurde mehr Rindfleisch und Geflugel angeboten, das
Angebot an Schweinen stagnierte Zur Deckung des
Bedarfs werden Schweine und Schweinefleisch im-
portiert. Der kalkulierte Inlandsabsatz an Fleisch war
um 7% héher als im Vorjahr. Die Milchlieferleistung ist
zwischen Mai und Oktober rasch gestiegen. Seither
stagniert sie saisonbereinigt auf einem Niveau, das
die fir das Wirtschaftsjahr 1980/81 festgelegte Ge-
samtrichtmenge um etwa 5% (bertrifft Die inlandi-
sche Nachfrage nach Milch und Milchprodukten ist
rege. Vergleiche mit dem Vorjahr sind durch Vorkaufe
verzerrt {Preiserhdhung Anfang Dezember 1879). Die
Milchwirtschaft ist (ber hohe Késeimporte besorgt
Nach den Ergebnissen der aligemeinen Viehzahlung
vom 3 Dezember 1980 (Stichprobe) haben die Vieh-
halter im Jahre 1980 ihre Bestdnde ungewdhnlich
stark reduziert Bewertet zu konstanten Preisen war
der gesamte Viehstock um 3% geringer als Ende
1979 Es wurden 2,52 Mill Stiick Rinder gezahlt, 1%
weniger als im Vorjahr. Nach einer kréaftigen Abnahme
1979 stagnierte 1980 die Kuhzahl bei 974.000 Stick.
Mit Ausnahme der Kalber und belegten Kalbinnen
wurden in allen Kategorien geringere Bestdnde ermit-
telt; am starksten nahm die Zahl ménnlicher Rinder
ab. 1981 ist daher mit einem geringeren Rinderaus-
stoB zu rechnen. Der Schweinebestand war zu Jahres-
ende mit 3,7 Mill. Stlick um fast 300 000 Stuck oder
7% geringer. Alle Kategorien mit Ausnahme der trach-
tigen Sauen verzeichneten Abnahmen Die Schweine-
bestande wurden stirker reduziert als erwartet Zu-
gleich wurde die Zahl trichtiger Zuchtsauen weniger
erhéht, als es die stark gestiegenen Ferkelpreise und
die gute Getreideernte erwarten lieBen

Im Gdterverkehr muBte die Bahn (—5,5% gegen
das Vorjahr) im Dezember weitere EinbuBen hinneh-
men Die starken Verluste im Einfuhrverkehr und im
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Transit konnten durch die leichte Belebung des In-
land- und Ausfuhrverkehrs nicht wettgemacht wer-
den. Besonders nachteilig wirkte sich die Montan-
krise auf die Transportnachfrage aus Die Wagenstel-
lungen fur Erze und Metalle gingen weiter zurlick Bie
Holztransporte, die bis Jahresmitte 1980 stark expan-
diert hatten, flachten seither standig ab Im Dezember
sanken sie sogar unter die Vorjahresmenge Sehr
glnstig entwickelten sich dagegen die Nahrungsmit-
teltransporte. Die Donauschiffanrt bekam ebenfails
die Flaute der Stahlindustrie zu splren, zusatzlich litt
sie im Berichtsmonat unter Niederwasser und ungun-
stigen Witterungsbedingungen Das Transportauf-
kommen der DDSG war um 30% geringer als im Vor-
jahr

Der Luftfrachtverkehr verzeichnete einen Zuwachs
von 18% Die Abschwiachung der Lkw-Nachfrage hat
sich auch im Dezember fortgesetzt (Neuzulassungen
—13,1%) Besonders das Fuhrgewerbe beurteilte
seine Konjunkturaussichten unginstig und kurzie die
Lkw-Investitionen um 37%.

Der Personenverkehr auf der Bahn war im Dezember
schwach {—2,1% gegen 1979) Auch der Individual-
verkehr auf der StraBe war gemessen am Benzinver-
brauch méBig Die Nachfrage nach Pkw hat im Be-
richtsmonat weiter stark abgenommen [Neuzulassun-
gen —23%), wobei der Einbruch in der unteren Mittel-
klasse besonders kraftig war

Im Reiseverkehr stiegen die Ubernachtungen im De-
zember mit 13,0% kréftig Seit dem Jahr 1974 wurde
in diesem Monat kein stérkerer Zuwachs verzeichnet
Das sehr gute Ergebnis ist ausschlieBlich auf die Zu-
nahme der Ausldnderndchtigungen zurtckzufihren
(+15,9%), wahrend das Wachstum der infandischen
Nachfrage geringer als im Vorjahr war (+ 3,2% gegen-
tiber +3,6%}. Die ginstige Lage der Feiertage und
die ausgezeichnete Schneelage bei glgichzeitigem
Schheemangel in Shdtirol sind die wichtigsten Ursa-
chen flr diese Entwicklung.

Der Handel hatte im November hauptséichlich we-
gen eines Verkauftags weniger einen schlechien Ge-
schaftsgang Vorldufige Meldungen Uber die weitere
Umsatzentwicklung des Einzethandels lassen fur De-
zember (ein zusétzlicher Verkaufstag) wieder einen
realen Umsatzzuwachs erwarten Auch fUr Janner
zeichnet sich ein relativ ginstiger Geschaftsgang ab
Der WinterschluBverkauf diirfte gut verlaufen sein
Der Einzethandel verkaufte im November nominell um
1,8% mehr als im Vorjahr, real aber um 3,6% weniger
Die saisonbereinigte Reihe, die erfahrungsgemal
starke monatliche Schwankungen aufweist, liefert
einen realen Umsaizrickgang von fast 3% gegen den
Vormenat |m Durchschnitt verharrten die saisonbe-
reinigten Umsadtze im Oktober und November auf
dem Durchschnittsniveau von August und Septem-
ber, was darauf hindeutet, da@ sich die Nachfrage im
Handel konjunkturelf in letzter Zeit kaum verdndert
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hat. Der reale Umsatzrickgang gegen das Vorjaht be-
fraf erwartungsgema8s vor aliem die dauerhaften Kon-
sumgliter, deren Nachfrage auch saisonbereinigt in
den letzien Monaten rlckidufig war Die realen Kaufe
von Fahrzeugen sowie von Einrichtungsgegenstan-
den und Hausrat lagen deutlich unter dem Vorjahres-
niveau. Die Nachfrage nach den sonstigen dauerhaf-
ten Konsumgdtern ging um 13,3% zurlick Besonders
stark war in dieser Gruppe wieder der Umsatzriick-
gang von Uhren und Schmuckwaren Auch die reale
Nachfrage nach nichtdauerhaften Konsumgutern war
im November niedriger als im Vorjahr. Die Umsatze
von Bekleidung und Schuhen nahmen zwar noch
teicht zu, die von Nahrungs- und GenuBmittein sowie
von sonstigen kurziebigen Gltern gingen aber stér-
ker zurlck.

Der GroBhande! setzte im November nominell um
8,4% mehr um, real um 1,7% weniger. Saisonbereinigt
stagnierte die reale Nachfrage auf dem Niveau des
Vormonats Einer realen Stagnation der Agrarpro-
dukte standen rlckl3ufige Umsatze der Fertigwaren
sowie vor allem der Rohstoffe und Halberzeugnisse
gegeniiber

Die Lager des Handels wurden im November abge-
baut Die Wareneingdnge wuchsen im GroBhandel
(+4,1%) im Gegensatz zu vorher schwécher als die

Umséatze, im Einzelhandel (—1%} nahmen sie ab,
wihrend die Umsatze (+1,8%) nominell leicht stie-
gen

Der AuBenhandel war im Dezember (wie schon
in den Vormonaten) nur wenig dynamisch Die Ex-
port- {+6,3%) und die Importwerte (+ 9,8%) Uberstie-
gen zwar das Vorjahresniveau deutlich, ihre Zunahme
ist jedoch durch statistische Effekte stark Uberzeich-
net Nach Ausschaltung der Kalender- und Saisonein-
flisse belebte sich die Ausfuhr nur geringfigig Die
Importe dagegen waren gegentiber dem Durchschnitt
der Vormonate saisonbereinigt weiter rlcklaufig.

Die Exportpreise (+ 1,8%; Konsumguter +86,1%) wa-
ren im Gegensatz zu den Importpreisen (+ 13,4%)
nur wenig héher als im Vorjahr In der kréftigen Zu-
nahme der Importpreise (Investitionsglter +18,1%,.
Erddl- und Erdélprodukte 4 39,5%) spiegeln sich vor
altem die Auswirkungen der Dollaraufwertung {No-
vember +6,7%, Dezember +12,2% gegen das Vor-
jahr). DarlUber hinaus kénnte die Preisentwicklung
auch durch Sondereffekte und Strukturverschiebun-
gen beeinfluBt worden sein Real — nach Ausschal-
tung der Preissteigerungen — blieben die Importe
um 3% (Jahresdurchschnitt 1980 +7,2%) unter dem
Vorjahreswert, die Exporte stiegen mit 4,4% etwa
ahnlich stark wie im Jahresdurchschnitt { +4,3%).

Der Ostexport und die Lieferungen in die Entwick-
lungslander waren wie im Vormonat rickldufig; die
Exporte in die EG waren nur geringfugig hdher als im
Vorjahr, die Zunahme der EFTA-Exporte fiel etwas
kraftiger aus Zur Besserung des Gesamtergebnisses
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trug vor aliem das ginstige Abschneiden der Expor-
teure in der OPEC {+93.7%) und auch in den Indu-
striestaaten in Ubersee (+51,5%) bei

Von den in der Ausfuhr wichtigen Warengruppen &x-
pandierten Nahrungsmittel (+73,7%; dank den Liefe-
rungen nach Polen: Getreide +384,1%, Zucker
+788,0%) und Rohstoffe (+8,8%; S&pinnstoffe
+26,2%) kriftig. Die Konsumglterexporte nahmen
zwar im Vergleich zu den Gesamiexporten Uber-
durchschnittiich zu, schwachien sich aber saisonbe-
reinigt gegenlber dem Durchschnitt der Vormonate
ab Die Halbfertigwaren- und die Investitionsgiterex-
porte (Industriemaschinen —2,2%) stagnierten auf
dem Niveau des Vorjahres

In der Einfuhr nahmen (zum Teil bedingt durch die
Dollaraufwertung) die Aufwendungen flir Energie
wertméBig kréftig zu {mengenmaBig wurde an Erddl
weniger, an Erddlprodukten mehr importiert als im
Vorjahr) Die Bezlige von Nahrungsmitteln, Investi-
tionsgiitern  (Industriemaschinen  -+17,3%, Lkw
+13,4%) und Konsumgitern (Pkw —B6.2%, etektri-
sche Haushaltsgerdte —14,9%) waren zwar hoher als
im Vorjahr, schwichten sich jedoch saisonbereinigt
ab Die Rohstoffimporte {Erze und Metalle —32,2%)
waren ebenso wie im Vormonat ricklaufig Die Halb-
fertigwareneginfuhr stagnierte

In der Zahlungsbilanz blieb die Tendenz zur
Entspannung der saisonbereinigten Leistungshilanz
bis zum Jahresende 1980 aufrecht. Seit dem Tief-
punkt im Mai des Vorjahres haben sich die monatii-
chen Defizite dank stagnierenden Importen merklich
verringert. Im Dezember-Warenverkehr (einschlieB-
lich Goldmiinzen und Transitverkehr) blieb jedoch die
Entwicklung der Einfuhr (im Vorjahresvergleich
+4.,4%) weiterhin dynamischer ails die der Ausfuhr
(—1,0%), und das Defizit der Handelsbilanz war mit
49Mrd S um 1,3 Mrd S hbdher als ein Jahr vorher
Dies wurde allerdings durch den um 1,1 Mrd S hdhe-
ren Uberschufl der Reiseverkehrsbilanz (3,8 Mrd. S}
beinahe wettgemacht Im langfristigen Kapitalverkehr
erhéhten sich sowoh| die Forderungen als auch die
Verpflichtungen (und zwar Gberwiegend die des
Kreditapparates) betrachtlich Die kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen wurde mit
einem ZufluB von 8,5Mrd S nur etwa halb so stark
ausgeweitet wie ein Jahr zuvor. Zufllisse von
23 Mrd S {im Vorjahr Abflitsse von 4,7 Mrd. S) konn-
ten nicht ndher aufgegliedert werden und scheinen
daher in der Statistischen Differenz auf

Im gesamten Jahr 1980 war das Leistungsbilanzdefizit
mit 46,8 Mrd S um 20,9 Mrd S héher als 1979, die
Ausweitung des Handelsbilanzdefizits (um
271 Mrd S auf 87,5Mrd 8} konnte nur zum Teil
durch den um 7,2Mrd S héheren UberschuB der
Dienstleistungsbilanz kompensiert werden Wegen
der anhaltenden Liguiditdtsenge im Jahr 1980 verla-
gerte sich die Nachfrage nach Finanzierungsmitteln in

das Ausland: Die Nettostrome im langfristigen Kapi-
talverkehr kehrten sich von einem AbfluB wvon
64Mrd S im Jahre 1979 in einen ZufluB von
8,9 Mrd. S im Jahre 1980 um. Ebentalls mit der Mittel-
knappheit auf den inldndischen Finanzmarkten han-
gen die stark vermehrien Nettozuflisse im kurzfristi-
gen Kapitalverkehr der Kreditunternehmungen
(388Mrd §; 1979 73Mrd 8) und in der Statisti-
schen Differenz (259 Mrd. S; 1979 8,2 Mrd S) zusam-
men. Klammert man die Reserveschdpfung und Be-
wertungsanderungen aus, betrug die Zunahme der
offiziellen Wahrungsreserven im abgelaufenen Jahr
21,7 Mrd. S {1979 sanken sie um 17,0 Mrd. 8)

Die betrachtliche Ausweitung der Geldbasis durch
Kapitatimporte, die mit der Liquiditdtsenge auf den
heimischen Finanzméarkten in Verbindung steht,
wurde in der zweiten Jahreshélfte 1980 von der Oe-
sterreichischen Nationalbank durch eine Reduzierung
der Refinanzierungsmaglichkeiten fir Kreditunterneh-
mungen teilweise kompensiert Erstim Dezember, als
die Notenbank einige Wochen friher, als in den ver-
gangenen Jahren Ublich, ihre Devisenswaps mit dem
Kreditapparat vornahm, trat eine Entspannung ein,
die sich in einer Senkung der Geldmarkizinsen nie-
derschlug. Diese Entwicklung wurde auch durch das
Auslaufen des Gentlemen's Agreements zwischen
Notenbank und Kreditapparat Uber die Eindammung
von Auslandsgeldzuflissen mit Jahresende 1980 und
durch die Herabsetzung des Ponalesatzes flr die
Nichterflillung von Mindestreserven von 11%% auf
10%% unterstutzt. Im Janner lagen die Taggeldsétze
(durchschnittlich 10%%) nur nach geringfugig Gber
der Sekunddrmarktrendite Bisher ist es nicht gelun-
gen, die zurickhaltende Nachfrage der Nichtbanken
nach Rentenwerten (Energieanleihe, Nominalverzin-
sung 9,5%, Bendite 9,7%)} zu stimulieren. Anderer-
seits hat sich mit der schwicheren Importneigung
seit Jahresmitte 1980 auch die inlandische Geldkapi-
talbildung wieder erholt Da gleichzeitig die Kredit-
nachfrage nachgelassen hat, ist auch die Diskrepanz
zwischen diesen beiden GréBen ("Schilling-Geldkapi-
talllicke”} saisonbereinigt von 68,6 Mrd. S im August
1980 auf 54,6 Mrd. S im Dezember zurlickgegangen.
Die Steuvereinnahmen des Bundes waren im
Janner brutto um 8,9% héher als im Vergleichsmonat
des Vorjahres; netto bliesben dem Bund um 4,2%
mehr. Die neuen Steuern, die mit Jahresbeginn in
Kraft traten (Sonderabgabe von Kreditunternehmun-
gen sowie von Erddl), haben sich im Steueraufkom-
men noch nicht ausgewirkt Die Sonderabgabe von
Kreditunternehmungen kann erstmals im Februar Ein-
nahmen (Vorauszahlungen) erbringen Die Ertrdge
aus der Sonderabgabe auf Erdél waren unbedeutend
(0,1 Mill. 8)

Unter den Steuern vom Einkommen stiegen die Lohn-
steuereinnahmen und jene an gewinnabhangigen
Steuern kraftig. Die starke Zunahme des Aufkom-
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mens an Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
geht auf hohe AbschluBzahlungen zurlck und spie-
gelt die Gewinnsituation 1979 Die Steuern vom Auf-
wand und Verbrauch entwickelten sich unterdurch-
schnittlich Die geringe. Zunahme der Mehrwert-
steuereinnahmen geht vor allem auf die schwachen
Einzelhandelsumsitze im November zurtck. Die Inve-
stitionssteuer bringt noch Resteingdnge (20 Mill S)
Von den speziellen Verbrauchsteuern (+ 13,8%) war
die Zunahme an Tabaksteuer (+12,2%) erstmals seit
mehreren Monaten wieder ziemlich hoch Die Bun-
desmineraldlsteuer (+ 15,0%) brachte auf Grund der
Steuererh&hung ven Mitte 1980 eine kréftige Steige-
rung. Die Mineraldlsteuer, deren S&tze unveréndert
blieben, wies auch im J&nner, wie in den vorangegan-
genen Monaten, rlcklaufige Einnahmen auf und spie-
gelt damit den Rickgang im Verbrauch an (steuer-
pflichtigen) Minerallprodukien. Die kraftige Zunahme
der Zolle (+ 18,4%) 1&Bt sich schwer aus der Import-
entwicklung erkldren und kénnte durch Sonderfakto-
ren bestimmt sein

Nach dem relativ unginstigen Dezemberergebnis
kam es im Janner neuerlich zu einem Preisschub
Auf der GroBhandelsstufe konzentrierte sich die Infla-
tionsbeschleunigung allerdings auf Saisonwaren, die
gegeniber Dezember 1980 um 11% teurer angeboten
wurden. Daneben verteuerten sich auch Holz und
Holzhalbwaren, Baumaterialien, Baumaschinen, feste
Brennstoffe und Mineralien, technische Chemikalien
und Kautschuk Der GroBhandelspreisindex stieg ge-
geniiber dem Vormonat um 1,5% (ohne Saisonpro-
dukte +0,6%) und lag damit um 9,8% (4 9,2%) uber
dem Vorjahresstand
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Auf der Einzelhandelsstufe waren die Preiserhéhun-
gen viel stérker gestreut Der starke Anstieg des Ver-
braucherpreisindex im Janner 1981 beruhte haupt-
sachlich auf den Tariferh6hungen, die zu Jahresbe-
ginn erfolgten (Telefon + 17%, Bahntarif + 15,3%, Ra-
dio- und Fernsehgebihr +7.,5%) sowie auf der Erhé-
hung der Mehrwertsteuer von 8% auf 13% bei Strom,
Gas und festen Brennstoffen Auch die Preise fur Sai-
sonwaren zogen von Dezember auf Janner rasch an
{-+13,6%) und trugen 0,4 Prozentpunkte zur Verande-
rungsrate von 1,5% gegentber dem Vormonat bei
Die Jahresinflationsrate erreichte im Jénner wieder
die 7%-Marke, sie kdnnte allerdings schon im Februar
wieder auf 6,5% zurlickgehen Die Ende Februar be-
willigten Erhdhungen der Benzin- und Heizélpreise
werden erst den Méarzindex im Ausmaf3 von
+0,4 Prozentpunkten belasten,
Die Erhdhung des Tariflohnniveaus von Dezem-
ber 1980 auf Janner 1981 um 286% spiegelt den Gel-
tungsbeginn der Gehalts- und L.ohnabschilisse im 6f-
fentlichen Dienst sowie im Handel wider. Der Tarif-
l[ohnindex war zu Jahresbeginn um 6,4% hdher als vor
einem Jahr Im Méarz treten die Kollektivvertrige in
der Papier- und papierverarbeitenden Industrie
{+7.,5%, mindestens jedoch 520 8) und flr einige
Landarbeitergruppen (+7% bis +7,5%) in Kraft.
Auch die Arbeiter und Angestellten in der Textilindu-
strie schlossen neue Lohnvereinbarungen ab. Die
Kollektivvertragsséatze werden um 7.,5% bzw um 8,5%
erhéht; die Ist-Léhne werden um 8,9% bzw um 6,8%
angehoben

Fritz Breuss
Abgeschlossen am 26 Februar 1981,




