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r e f o r m i h r e P r o d u k t i v i t ä t d a u e r n d e r h ö h t u n d d a ß 
d u r c h d i e V e r ä n d e r u n g d e r i n t e r n a t i o n a l e n K a u f ­
k r a f t p a r i t ä t e n z u g u n s t e n Ö s t e r r e i c h s n e u e V o r ­
a u s s e t z u n g e n fü r d ie e n d g ü l t i g e F e s t s e t z u n g des 
Ö s t e r r e i c h i s c h e n W e c h s e l k u r s e s geschaf fen w e r d e n . 

N e b e n i n n e r w i r t s c h a f t l i c h e n G r ü n d e ; ! s p r e c h e n 
a b e r a u c h d i e z u r Z e i t n o c h vö l l i g u n g e k l ä r t e n u n d 
u n s i c h e r e n i n t e r n a t i o n a l e n W ä h r u n g s v e r h ä l t n i s s e 
dafür , den g e g e n w ä r t i g e n S c h i l l i n g k u r s e r s t in 
e i n e m f o r t g e s c h r i t t e n e r e n S t a d i u m d e r a l l g e m e i n e n 
w i r t s c h a f t l i c h e n R e a d j u s t i e r u n g zu a n d e r n . S o l a n g e 
n i c h t a b z u s e h e n i s t , o b , u n d g e g e b e n e n f a l l s in 
w e l c h e m U m f a n g e , d i e a m M a r s h a l t - P I a n b e ­

t e i l i g t e n L ä n d e r g e m ä ß den E m p f e h l u n g e n des 
I n t e r n a t i o n a l e n W ä h r u n g s f o n d s i h r e W ä h r u n g e n 
a b w e r t e n w e r d e n , so l l t e d ie ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t ­
s c h a f t s p o l i t i k j e d e r E n t s c h e i d u n g ü b e r d i e W ä h ­
r u n g s p a r i t ä t , d i e n o t w e n d i g e r w e i s e n u r p r o v i s o r i ­
s chen C h a r a k t e r h a b e n k o n n t e , a u s w e i c h e n u n d sich 
d a r a u f k o n z e n t r i e r e n , d i e L e i s t u n g s f ä h i g k e i t de r 
ö s t e r r e i c h i s c h e n E x p o r t i n d u s t r i e u n t e r m ö g l i c h s t e r 
B e d a c h t n a h m e auf d ie s t r u k t u r e l l e n V e r ä n d e r u n g e n 
d e r W e l t w i r t s c h a f t , d i e s ich m i t f o r t s c h r e i t e n ­
d e r U b e r w i n d u n g d e r k r i e g s b e d i n g t e n M a n g e l l a g e 
i m m e r m e h r a u s w i r k e n w e r d e n , d u r c h a n d e r e M a ß ­
n a h m e n z u f ö r d e r n . 

Zur Verwendung der Schillingerlöse aus den ausländischen 
Hilfslieferungen 

D i e ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t h a t se i t B e ­
e n d i g u n g des K r i e g e s b i s M a i 1948, a l s d e r 
M a r s h a l l - P l a n in K r a f t t r a t , a u s l ä n d i s c h e H i l f s ­
l i e f e r u n g e n u n d H i l f s k r e d i t e 1 ) i m W e r t e v o n r u n d 
500 M i l l . D o l l a r e r h a l t e n . D i e i m R a h m e n d i e s e r 
H i l f e i m p o r t i e r t e n W a r e n w u r d e n im I n l a n d 
g e g e n S c h i l l i n g e v e r k a u f t u n d d i e E r l ö s e auf e i n e m 
S o n d e r k o n t o be i d e r Ö s t e r r e i c h i s c h e n N a t i o n a l b a n k 
— i m f o l g e n d e n k u r z „ H i l f s f o n d s " g e n a n n t — 
g e s a m m e l t . D i e s e r H i l f s f o n d s e r r e i c h t e E n d e 
A p r i l 194S b e r e i t s d ie b e a c h t l i c h e H ö h e v o n 
i-6 M r d . S 2 ) . A u ß e r d i e s e n in d e n e r s t e n d r e i 
N a c h k r i e g s j a h r e n a n g e s a m m e l t e n S c h i l l i n g b e t r ä g e n 
w e r d e n d e m F o n d s in Z u k u n f t d u r c h d i e E i n g ä n g e 
a u s d e m V e r k a u f d e r M a r s h a l l - P l a n - L i e f e r u n g e n 
l a u f e n d w e i t e r e b e d e u t e n d e B e t r ä g e zuf l ießen. D i e s e 

Die wichtigsten ausländischen Hilfsquellen waren: 
die Lebensnüttellieferungen der Besatzungsmächte iu der 
ersten Nachkriegszeit, die UNRRA-Hil fe , verschiedene 
amerikanische Hilfslieferungen und Hilfskredite, der eng­
lische Pfund-Kredit , die Überlassung von alliierten MÜitär-
uud Beutegütera sowie Spenden verschiedener privater und 
staatlicher Hilfsorganisationen. Der weitaus überwiegende 
Teil s tammte aus den USA. 

a ) Der Unterschied zwischen der Höhe des Hilfsfonds 
( r 6 Mrd. S) und dem Dollarwert der Hilfslieferungen 
(500'Mill. Dollar = 5 Mrd. S zum offiziellen Wechselkurs) 
ist in erster Linie darauf zurückzuführen, daß die Hilfs­
lieferungen zu Inlandspreisen verkauft wurden, die ins­
besondere vor dem Preis- und Lohnabkommen weit unter 
den Weltmarktpreisen lagen. Außerdem ist zu berück­
sichtigen, daß ein Viertel des Hilfsfonds (rund 450 MiH. S) 
im Zuge des Wahrungsschutzge.se tzes gestrichen wurde. 

n e u e n S c h i l l i n g e r l ö s e k ö n n e n f ü r d a s W i r t s c h a f t s ­
j a h r 1948/49 a l l e in auf e t w a 1-5 b i s 2 M r d . S 
g e s c h ä t z t w e r d e n 3 ) . B i s M i t t e 1949 w e r d e n dahe r 
d e m H i l f s f o n d s 3*1 b i s 3*6 M r d . S z u r V e r f ü g u n g 
s t e h e n — ein B e t r a g , d e r e t w a e i n e m F ü n f t e l des: 
g e s a m t e n ö s t e r r e i c h i s c h e n S o z i a l p r o d u k t e s z u of-' 
fizteilen P r e i s e n e n t s p r i c h t . 

Ü b e r d ie V e r w e n d u n g d e r F o n d s m i t t e l , die 
g a n z a l l g e m e i n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t schaffe 
z u g u t e k o m m e n sol len , k a n n d ie Österreichische; 
R e g i e r u n g m i t g e w i s s e n E i n s c h r ä n k u n g e n , die? 
s o w o h l i m V e r t r a g m i t d e r U N R R A a l s a u c h i n 
d e n V e r t r ä g e n m i t den U S A e n t h a l t e n s ind , v e r ­
fügen . B i s z u m W ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z b e s t a n d in-, 
fo lge d e r ü b e r d i m e n s i o n i e r t e n G e l d m e n g e , d ie eine;: 
n a h e z u r e i b u n g s l o s e F i n a n z i e r u n g s ä m t l i c h e r In-, 
v e s t i t i o n s v o r h a b e n g e s t a t t e t e , k e i n e N o t w e n d i g k e i t ^ 
d i e F o n d s m i t t e l a n z u g r e i f e n . E r s t m i t d e r du rch 
d a s W ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z b e w u ß t geschaffenem 
G e l d k n a p p h e i t r ü c k t e d e r F o n d s in den Mi t t e lpunk* 
des I n t e r e s s e s , t e i l s wei l m a n in i h m e inen b i l l i g e t 

3 ) Die Zuwendungen au öste i re ich für das Wirt­
schaftsjahr 1947/48 wurden ursprünglich mit 185 
Dollar festgesetzt. Auf Grund der bereits erfolgten, 
zugesagten Lieferungen für das zweite und dritte Qua-rt^ 
194.8 von insgesamt 155 Mill. Dollar darf jedoch angenoj 
men werden, daß die tatsächlichen Lieferungen 185 ^ 
Dollar bedeutend übersteigen und nahe an den österreJ.. 
scheu Gegenvorschlag (300 Mill. Dollar) herankorrüje 
werden. Da die Lebensmittel etwa um 4 0 % unter

 d e n 7 ^ 
marktpreisen verkauft werden, dürfte der S c h i l h ^ r

; 

\n A " — 

nach den ursprünglichen Zuwendungen 1-3 Mrü­
dem österreichischen Gegenvorschlag 2-3 Mrd. 

http://Wahrungsschutzge.se


223 

urid b e q u e m e n Weg- z u r F i n a n z i e r u n g v o n I n ­
v e s t i t i o n s v o r h a b e n sah , te i l s , w e n n ü b e r h a u p t , we i l 
m a n b e f ü r c h t e t e , d a ß d u r c h d a s S t i l l i e g e n d e r 
w e i t e r e n F o n d s e i n g ä n g e u n e r w ü n s c h t e de f l a t i on i s t i ­
sche W i r k u n g e n a u s g e l ö s t w ü r d e n . T a t s ä c h l i c h 
w u r d e w ä h r e n d des e r s t e n H a l b j a h r e s 1948 b e r e i t s 
e ine R e i h e v o n A n f o r d e r u n g e n an den F o n d s 
ges te l l t , d e n e n i m F a l l e d e r M i l c b s u b v e n t i o n e n 
( r u n d 200 M i l l . S ) u n d d e r W o b n b a u f i n a n z i e r u n g 
( r u n d 500 M i l l . S, d a v o n 200 M i l l . S f ü r d a s 
J a h r 1948) a u c h t a t s ä c h l i c h e n t s p r o c h e n w u r d e . 

M a ß g e b e n d fü r d i e F r e i g a b e d e r F o n d s m i t t e l 
in b e i d e n F ä l l e n w a r d a s B e s t r e b e n , s c h w i e r i g e u n d 
u n p o p u l ä r e w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h e E n t s c h e i d u n g e n 
m i t H i l f e v o n „ Z w i s c h e n l ö s u n g e n " h i n a u s z u ­
sch ieben . D i e . M i l c h b a u e r n w u r d e n s u b v e n t i o n i e r t , 
we i l m a n e i n e r s e i t s i m I n t e r e s s e e i n e r l a n d w i r t ­
scha f t l i chen P r o d u k t i o n s Steigerung e ine E r h ö h u n g 
der l e g a l e n E i n n a h m e n d e r L a n d w i r t s c h a f t fü r 
n o t w e n d i g h i e l t , a n d e r e r s e i t s a b e r v o r d e r auf d ie 
D a u e r doch u n v e r m e i d l i c h e n A g r a r p r e i s r e g e l u n g 
z u r ü c k s c h r e c k t e . D e s g l e i c h e n i s t m a n d e r A l t e r ­
n a t i v e : S t a g n a t i o n in d e r B a u i n d u s t r i e o d e r E r ­
höhung, d e r M i e t e n z u n ä c h s t d a d u r c h a u s g e w i c h e n , 
daß 500 M i l l . S F o n d s m i t t e l ' z u r F i n a n z i e r u n g d e s 
W o h n u n g s w i e d e r ä u f b a u s in d e r B a u s a i s o n 1948/49 

f r e igegeben w e r d e n 1 ) . D i e s e b e i d e n V e r w e n d u n g s ­
a r t e n des F o n d s l a s s e n e r k e n n e n , d a ß e r v i e l f ach 
als e i n e A r t G e l d r e s e r v e b e t r a c h t e t w i r d , a u f d i e 
immer - z u r ü c k g e g r i f f e n w e r d e n k a n n , u m a u g e n ­
bl ick l iche w i r t s c h a f t l i c h e S c h w i e r i g k e i t e n zu ü b e r ­
b rücken , o h n e d a ß m a n g e z w u n g e n ist-, d i e i h n e n 
z u g r u n d e l i e g e n d e n w i r t s c h a f t l i c h e n P r o b l e m e zu 
losen. 

A n g e s i c h t s d i e s e r E n t w i c k l u n g e r s c h e i n t es 
. no twend ig , auf d i e g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e P r o b l e m a t i k 
i( .des H i l f s f o n d s s o w i e s e i n e r V e r w e n d u n g hinzu-* 

Reisen und die w i r t s c h a f t l i c h e n K o n s e q u e n z e n a u ­
sdeuten , d i e s i c h e r g e b e n , w e n n der F o n d s auf 
e'se o d e r j e n e W e i s e v e r w e n d e t w i r d . E s d a r f 
Erdings n i ch t e in d e t a i l l i e r t e s P r o g r a m m f ü r e ine 
•eckrnäßige V e r w e n d u n g des H i l f s f o n d s e r w a r t e t 
jeden — d a s w ü r d e e i n e U n t e r s u c h u n g v o r a u s -
gen, die w e i t ü b e r d e n R a h m e n d i e se s A u f s a t z e s 

l o sg inge . E s so l len v i e l m e h r n u r d i e g r o ß e n 
^ w i r t s c h a f t l i c h e n Z u s a m m e n h ä n g e g e k l ä r t w e r -
^ deren K e n n t n i s f ü r d i e A u f s t e l l u n g e ines 
"en V e r w e n d u n g s p r o g r a m m s u n e r l ä ß l i c h is t . 
. g r u n d s ä t z l i c h k ö n n e n d r e i e r l e i V e r w e n d u n g e n 

; pndsmi t te l u n t e r s c h i e d e n w e r d e n : 

-^s- im Juni 1948 im Par lament verabschiedete 
^? wiederaufbaugesetz sieht erst ab Juli 1950 eine 

.ge Erhöhung der Altmieten vor. 

a ) E i n e d a u e r n d e S t i l l e g u n g d e r F o n d s m i t t e l 
d u r c h T i l g u n g d e r B u n d e s s c h u l d a n d ie 
N a t i o n a l b a n k , 

b ) d e r E i n s a t z d e r F o n d s m i t t e l für. k o n s u m ­
t i v e Z w e c k e u n d 

c) d e r E i n s a t z d e r F o n d s m i t t e ! für p r o d u k t i v e 
Z w e c k e . 

F ü r j e d e d e r d r e i V e r w e n d u n g e n s p r e c h e n te i l s 
w ä h r u n g s p o l i t i s c h e , t e i l s s o z i a l e u n d te i l s p r o d u k ­
t i o n s p o l i t i s c h e G r ü n d e , auf d ie i m f o l g e n d e n n ä h e r 
e i n g e g a n g e n w i r d . 

Die währungspolit ische Bedeutung des Hilfsfonds 

D i e V e r w e n d u n g des H i l f s f o n d s m u ß z u n ä c h s t 
u n t e r w ä h r u n g s p o l i t i s c h e n G e s i c h t s p u n k t e n b e ­
t r a c h t e t w e r d e n . D a s P r i m a t w ä h r u n g s p o l i t i s c h e r 
E r w ä g u n g e n e r g i b t s i ch z w a n g s l ä u f i g a u s d e n 
E r f a h r u n g e n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t i n d e n 
e r s t e n d r e i N a c h k r i e g s j a h r e n , d i e d e u t l i c h g e z e i g t 
h a b e n , d a ß u n g e s i c h e r t e WährungsVerhä l tn i s se e ine 
n o r m a l e E n t w i c k l u n g d e r Ös t e r r e i ch i s chen V o l k s ­
w i r t s c h a f t u n m ö g l i c h m a c h e n . 

D i e A u s w i r k u n g e n d e r a u s l ä n d i s c h e n H i l f s ­
l i e f e r u n g e n auf d i e W ä h r u n g s l a g e l a s s e n s i c h d a n k 
d e m U m s t ä n d e , d a ß d i e V e r k a u f s e r l ö s e auf e in 
S a m m e l k o n t o z u s a m m e n f l i e ß e n , deu t l i ch v e r f o l g e n : 
D i e ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t e r h ä l t l a u f e n d z u ­
s ä t z l i c h e G ü t e r -— M a s c h i n e n , Rohs to f fe , N a h r u n g s ­
m i t t e l — , d i e a n d ie i n l ä n d i s c h e n K ä u f e r g e g e n 
S c h i l l i n g v e r k a u f t w e r d e n u n d E i n k o m m e n s t e i l e , 
b z w . T e i l e de s B e t r i e b s k a p i t a l s b i n d e n , d ie a n -
s o n s t z u m A n k a u f i n l ä n d i s c h e r W a r e n v e r w e n d e t 
w o r d e n w ä r e n . S o f e r n n i c h t d u r c h z u s ä t z l i c h e 
p r i v a t e u n d öf fen t l i che I n v e s t i t i o n e n n e u e E i n ­
k o m m e n geschaf fen w e r d e n , d ie a n d i e S t e l l e d e r 
d u r c h d e n K a u f a u s l ä n d i s c h e r H i l f s l i e f e r u n g e n 
g e b u n d e n e n E i n k o m m e n s t e i l e t r e t e n , w ü r d e n d ie 
V e r k ä u f e r i n l ä n d i s c h e r W a r e n auf E i n k o m m e n s - u n d 
N a c h f r a g e a u s f ä l l e s t o ß e n , d i e s i ch k u m u l a t i v ü b e r 
d i e g e s a m t e W i r t s c h a f t a u s b r e i t e n u n d a l l g e m e i n e 
D e p r e s s i ö n s e r s c h e i n u n g e n a u s l ö s e n w ü r d e n . D i e s e 
p r i m ä r d e f l a t i o n i s t i s c h e n W i r k u n g e n d e r a u s ­
l ä n d i s c h e n H i l f s l i e f e r u n g e n k o m m e n g e l d m e n g e u -
m ä ß i g d a r i n z u m A u s d r u c k , d a ß d e r z i r k u l i e r e n d e n 
G e l d m e n g e l a u f e n d U m l a u f s m i t t e l in H o h e d e r 
E r l ö s e a u s den H i l f s l i e f e r u n g e n e n t z o g e n u n d auf 
e i n e m K o n t o s t i l l g e l e g t w e r d e n 1 ) . I n e i n e r P e r i o d e 

*) Durch diese Ar t der finanziellen Abwicklung unter­
scheiden sich die Hilfslieferungen wesentlich von normalen 
internationalen Kapitalbewegungen, bei denen in der Regel 
durch Kredi tgewährung an den Kreditnehmer eine unmittel­
bare Geldübertragung stattfindet., die der späteren Güter­
bewegung vorausgebt. 
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i n f l a t i o n i s t i s c h e r E n t w i c k l u n g m a g e i n e d e r a r t i g e 
d e f l a t i o n i s t i s c h e G e g e n w i r k u n g z u r E i n d ä m m u n g 
des I n n a t i o n s p o t e n t i a l s u n d z u r A u f s a u g u n g d e r 
ü b e r s c h ü s s i g e n K a u f k r a f t w ü n s c h e n s w e r t e r s c h e i ­
n e n . W e n n j e d o c h e in m o n e t ä r e s G l e i c h g e w i c h t 
h e r r s c h t , so m u ß d e r V e r k a u f d e r H i l f s l i e f e r u n g e n 
u n d d i e S t i l l e g u n g i h r e r E r l ö s e zu e i n e m R ü c k ­
g a n g des B e s c h ä f t i g u n g s g r a d e s u n d d e r P r o d u k t i o n 
u n d d a m i t z u e i n e m S i n k e n d e s V o l k s e i n k o m m e n s 
f ü h r e n . E i n e d e r a r t i g e E n t w i c k l u n g w ü r d e j e d o c h 
d e m Z w e c k d e r H i l f s l i e f e r u n g e n w i d e r s p r e c h e n . D i e 
a u s l ä n d i s c h e n H i l f s l i e f e r u n g e n so l len n i c h t d i e i n ­
l ä n d i s c h e P r o d u k t i o n e r s e t z e n , s o n d e r n d e r ö s t e r ­
r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t ü b e r d i e e i gene P r o d u k t i o n 
h i n a u s , d i e b e i v o l l e m E i n s a t z d e r P r o d u k t i v k r ä f t e 
e r z i e l t w e r d e n k a n n , e i n e n z u s ä t z l i c h e n G ü t e r s t r o m 
s i c h e r n u n d d a m i t d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t 
e ine g r ö ß e r e K a p i t a l b i l d u n g o d e r e i n e n g r ö ß e r e n 
K o n s u m e r m ö g l i c h e n , a l s es d i e e i g e n e n p r o d u k t i v e n 
L e i s t u n g e n g e s t a t t e n w ü r d e n . 

I n w e l c h e m U m f a n g e d ie F o n d s m i t t e l w i e d e r in 
d i e W i r t s c h a f t e i n s t r ö m e n sol len , h ä n g t d e m n a c h 
d a v o n a b , ob d i e z u s ä t z l i c h e n G e l d e i n k o m m e n , d i e 
d u r c h p r i v a t e o d e r öffent l iche I n v e s t i t i o n e n , d u r c h 
B u d g e t d e f i z i t e ö f fen t l i che r K ö r p e r s c h a f t e n , d u r c h 
d i e A u s g a b e v o n B e s a t z u n g s k o s t e n u n d d u r c h 
k r e d i t p o l i t i s c h e M a ß n a h m e n geschaf fen w e r d e n , 
a u s r e i c h e n , d ie a u s l ä n d i s c h e n H i l f s l i e f e r u n g e n o h n e 
DeflationsWirkungen zu a b s o r b i e r e n . 

S o w e i t h e u t e b e r e i t s e in Ü b e r b l i c k g e w o n n e n 
w e r d e n k a n n , d ü r f t e n i m L a u f e des J a h r e s 1948 

m i n d e s t e n s a u s f o l g e n d e n Q u e l l e n z u s ä t z l i c h e E i n ­
k o m m e n e n t s t e h e n : a u s d e n B e s a t z u n g s k o s t e n i n 
H ö h e v o n e t w a 300 M i l l . S 1 ) , a u s d e m m i t r u n d 
600 M i l l . S v e r a n s c h l a g t e n B u d g e t d e f i z i t d e s B u n ­
d e s , a u s d e n v o r l ä u f i g m i t r u n d 200 M i l l . S p r ä -
l i m i n i e r t e n M i l c h s u b v e n t i o n e n , w e i t e r s a u s d e n 
K r e d i t e n fü r v e r s t a a t l i c h t e U n t e r n e h m u n g e n in 
H ö h e v o n 300 M i l l . S s o w i e a u s d e r V o r f i n a n ­
z i e r u n g des W o h n u n g s w i e d e r a u f b a u e s in H o h e v o n 
200 M i l l . S. D i e s e B e t r ä g e e r r e i c h e n z u s a m m e n m i t 
1*6 M r d . S bere-i ts a n n ä h e r n d d i e E i n g ä n g e , d i e a u s 
d e m V e r k a u f d e r H i l f s l i e f e r u n g e n e r w a r t e t w e r d e n 
k ö n n e n . V o n d i e sen z u s ä t z l i c h e n E i n k o m m e n fließen 
v o r a u s s i c h t l i c h 400 M i l l . S a u s d e m F o n d s ( M i l c h -
u n d W o h n h a u s s u b v e n t i o n i e r u n g ) w ä h r e n d d e r 
ü b r i g e T e i l a u s s o n s t i g e n z u s ä t z l i c h e n K r e d i t -

*) Die Gesamtböhe der Besatzungskosteu für das Jahr 
1948 beträgt 600 Mill. S. Tatsächlich dürften jedoch nur 
etwa 300 Mill. S beansprucht werden, da die USA auf 
ihren Anteil zur Gänze verzichten und Großbritannien sowie 
Frankreich voraussichtlich nur die Hälfte der ihnen zu­
stehender^ Quote verausgaben werden. 

que l l en g e d e c k t w e r d e n w i r d . D a z u k o m m e n n o c h 
j e n e flüssigen M i t t e l , d ie d u r c h d i e F r e i g a b e d e r 
b l o c k i e r t e n K o n t e n 2 ) i m J u n i u n d S e p t e m b e r d e n 
U n t e r n e h m e r n fü r I n v e s t i t i o n s z w e c k e z u r V e r ­
f ü g u n g s t e h e n w e r d e n . 

A n g e s i c h t s d i e s e r S i t u a t i o n w ü r d e e ine w e i t e r e 
A u s s c h ö p f u n g des F o n d s — für p r o d u k t i v e o d e r 
k o n s u m t i v e Z w e c k e — w a h r s c h e i n l i c h n e u e inf la t io­
n i s t i s c h e A u f t r i e b s t e n d e n z e n a u s l ö s e n . E s l äge 
d a h e r im I n t e r e s s e d e r A u f r e c h t e r h a l t u n g e ines 
r e l a t i v s t a b i l e n P r e i s - u n d L o h n n i v e a u s , i m 
J a h r e 1948 k e i n e w e i t e r e n B e t r ä g e m e h r a u s d e m 
H i l f s f o n d s f r e i z u g e b e n . G l e i c h z e i t i g w ä r e zu 
p r ü f e n , o b n i c h t a u c h d a s K r e d i t v o l u m e n d e r 
K r e d i t i n s t i t u t e i m w e s e n t l i c h e n a u f d i e E r f ü l l u n g 
d e r o b e n a n g e f ü h r t e n f inanz ie l len A n s p r ü c h e be­
s c h r ä n k t w e r d e n ' so l l t e , d a j e d e z u s ä t z l i c h e K r e d i t ­
g e w ä h r u n g d i e g l e i chen A u f t r i e b s W i r k u n g e n z e i t i g e n 
w ü r d e w i e e i n e w e i t e r e A u s s c h ö p f u n g d e r F o n d s ­
m i t t e l . 

Sti l legung der Fondsmittel durch T i lgung der 
Bundesschuld an die Nationalbank 

D a e s z u r A u f r e c h t e r h a l t u n g d e s m o n e t ä r e n 
G l e i c h g e w i c h t e s g l e i c h g ü l t i g i s t , ob d i e d a z u er­
f o r d e r l i c h e z u s ä t z l i c h e E i n k o m m e n s Schöpfung d u r c h 
d ie W i e d e r v e r w e n d u n g v o n F o n d s m i t t e l n oder t 

d u r c h z u s ä t z l i c h e B a n k k r e d i t e e r fo lg t , k o m m t esV 
fü r d ie V e r h i n d e r u n g i n f l a t i o n i s t i s c h e r T e n d e n z e n nur« 
d a r a u f a n , d a ß d i e o b e r e G r e n z e (1-5 b i s 2 M r d . S) 7 

des G e s a m t b e t r a g e s ( F o n d s e i n s a t z u n d z u s ä t z l i c h e 
K r e d i t e ) n i c h t d u r c h w e i t e r e K r e d i t g e w ä h r u n g e n 
ü b e r s c h r i t t e n w i r d . D e n n o c h is t d i e F r a g e , ob 
F o n d s m i t t e l o d e r B a n k k r e d i t e e i n g e s e t z t w e r d e n 
sol len , v o n g r o ß e r p r a k t i s c h e r B e d e u t u n g , d a jede 
d e r b e i d e n F i n a n z i e r u n g s f o r m e n v e r s c h i e d e n e o r g a ­
n i s a t o r i s c h e P r o b l e m e a u f w i r f t u n d e inen b e s t i m m ­
ten i n s t i t u t i o n e l l e n R a h m e n b e d i n g t . 

D e r E i n s a t z v o n F o n d s m i t t e l n g ä b e d e r s taat­
l i chen W i r t s c h a f t s p o l i t i k d ie M ö g l i c h k e i t u n m i t t e l ­
b a r in den W i r t s c h a f t s a b l a u f e i n g r e i f e n u n d ihn in._ 
e i n e r a l s w ü n s c h e n s w e r t e r k a n n t e n R i c h t u n g direkt.': 
z u bee in f lussen , w o b e i a u c h F i n a n z i e r u n g s v o r h a b e n : : , 
b e r ü c k s i c h t i g t w e r d e n k ö n n t e n , d i e n i c h t nach ; 
r e l a t i v k u r z f r i s t i g e n R e n t a b i l i t ä t s e r w ä g u n g e n zu be'--' 
u r t e i l e n s i nd . D e r F o n d s k ö n n t e i m R a h m e n , e i n e r j 
g e s a m t s t a a t l i c h e n W i r t s c h a f t s p o l i t i k w i c h t i g e Len~: 
k u n g s a u f g a b e n ü b e r n e h m e n u n d m i t h e l f e n , e in b e " 
s t i m m t e s w i r t s c h a f t s p o l i t i s c h e s K o n z e p t d u r c h z « ' , 
s e t zen . G r u n d l e g e n d e V o r a u s s e t z u n g f ü r d i e s e n W e g 

a ) Siehe hierzu auch S. 204. 



w ä r e a l l e r d i n g s , d a ß d e r F o n d s n a c h e i n e m k o ­
o r d i n i e r t e n W i r t s c h a f t s p l a n e i n g e s e t z t w i r d u n d 
d a ß d e m D r u c k v e r s c h i e d e n e r I n t e r e s s e n t e n g r u p p e n , 
d ie i m F o n d s e i n e b i l l i g e F i n a n z i e r u n g s q u e l l e sehen , 
e r f o l g r e i c h e n t g e g e n g e t r e t e n w i r d . A u f G r u n d d e r 
b i s h e r i g e n E r f a h r u n g e n d e r Ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t ­
schaf t a u f d e m G e b i e t d e r W i r t s c h a f t s p l a n u n g , d e r 
d i r e k t e n M e t h o d e n d e r W i r t s c h a f t s p o l i t i k , s o w i e 
auf G r u n d d e r b i s h e r z u g e s a g t e n F o n d s v e r w e n d u n ­
gen b e s t e h e n j e d o c h b e r e c h t i g t e Z w e i f e l , o b u n t e r 
den g e g e n w ä r t i g e n w i r t s c h a f t l i c h e n u n d p o l i t i s c h e n 
V e r h ä l t n i s s e n e i n e g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h o r i e n t i e r t e 
F o n d s v e r w e n d u n g d u r c h g e s e t z t w e r d e n k a n n . E s 
ist v i e l m e h r z u b e f ü r c h t e n , d a ß d i e V e ' r f ü g u n g s -
m ö g l i c h k e i t ü b e r b e d e u t e n d e G e l d b e t r ä g e , d ie d e m 
S t a a t o h n e Z i n s - o d e r R ü c k Z a h l u n g s v e r p f l i c h t u n g 
zugef lossen s ind , zu e i n e r V e r s c h w e n d u n g d e r 
F o n d s m i t t e l v e r l e i t e t . V o r a l l e m b e s t e h t d ie G e f a h r , 
daß d e r F o n d s z u r F i n a n z i e r u n g p o l i t i s c h e r K o m ­
p r o m i s s e h e r a n g e z o g e n u n d i n n e r h a l b k u r z e r Z e i t 
v e r a u s g a b t w i r d , o h n e p r o d u k t i v e W i r k u n g e n a u s ­
zu losen . 

U n t e r den g e g e b e n e n V e r h ä l t n i s s e n e r s c h i e n e 
es d a h e r a m z w e c k m ä ß i g s t e n , d e n b i s h e r a n g e s a m ­
m e l t e n F o n d s , s o w e i t ü b e r d i e s e n n o c h n i c h t v e r ­
fügt w u r d e , u n d die w e i t e r e n F o n d s e i n g ä n g e k ü n f t i g 
z u r D e c k u n g d e r B u n d e s s c h u l d a n d ie National-
bank zu v e r w e n d e n u n d an S t e l l e de s F o n d s z u ­
sä tz l iche B a n k k r e d i t e z u g e w ä h r e n . D a d u r c h w ü r d e 
die F o n d s v e r w e n d u n g p o l i t i s c h e n Z w e c k e n e n t ­
zogen u n d d i e k o m p e n s i e r e n d e E i n k o m m e n s Schöp­
fung d e m o r g a n i s i e r t e n K r e d i t a p p a r a t ü b e r t r a g e n , 
der in fo lge s e i n e r f ach l i chen S c h u l u n g fü r e ine V e r ­
te i lung d e r z u s ä t z l i c h e n K r e d i t e n a c h k o m m e r z i e l l e n 
G r u n d s ä t z e n a m b e s t e n g e e i g n e t w ä r e . G l e i c h z e i t i g 
w ü r d e d a m i t a u c h d i e B i l a n z s t r u k t u r d e r N o t e n ­

b a n k , d ie z u r Z e i t a u f d e r A k t i v s e i t e z u m ü b e r ­
wiegenden T e i l n u r a u s F o r d e r u n g e n a n d e n B u n -

esschatz b e s t e h t , w i e d e r n o r m a l i s i e r t w e r d e n . 

Gliederung der Aktivseite der Nationalbank 
3 9 3 7 1 9 4 S 
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•W.Bundesschuld A—C 

I ) u r c h e i n e a l l m ä h l i c h e R ü c k z a h l u n g d e r 
^ s c h u l d a n d ie N o t e n b a n k be i g l e i c h z e i t i g e r 
v t u n g de s k o m m e r z i e l l e n K r e d i t v o l u m e n s 
•„., e c h s e l r e d i s k o n t i e r u n g e n w ü r d e be i s t a b i l e m 

G e l d v o l u m e n d e r N a t i o n a l b a n k j e n e r d i r e k t e E i n ­
fluß auf d a s G e l d - u n d K r e d i t w e s e n g e s i c h e r t 
w e r d e n , d e r z u r E r f ü l l u n g i h r e r w ä h r u n g s p o l i t i s c h e n 
A u f g a b e n n o t w e n d i g is t . D i e s e r L ö s u n g e n t s p r ä c h e 
a u c h d i e s ich g e g e n w ä r t i g i m m e r m e h r d u r c h s e t z e n d e 
T e n d e n z , d i e b i s h e r i g e n d i r e k t e n s t a a t l i c h e n K o n ­
t r o l l e n des W i r t s c h a f t s l e b e n s — a u f d ie s ch l i eß l i ch 
a u c h d e r d i r e k t e E i n s a t z d e r F o n d s m i t t e l h i n a u s ­
l äu f t — d u r c h i n d i r e k t e M e t h o d e n d e r W i r t s c h a f t s -
l e n k u n g z u e r s e t z e n . 

W e n n j e d o c h a u s p o l i t i s c h e n E r w ä g u n g e n . a u c h 
w e i t e r h i n n i c h t v ö l l i g auf e i n e n u n m i t t e l b a r e n E i n ­
s a t z d e r F o n d s m i t t e l y e r z i c h t e t w e r d e n k a n n , -so 
k ö n n t e s i ch e i n e s i n n v o l l e K o m b i n a t i o n v o n B a n k ­
k r e d i t e n u n d F o n d s zu Schüssen a l s A u s w e g e r w e i s e n , 
i n d e m k o m m e r z i e l l e F i n a n z g e s c h ä f t e in e r s t e r L i n i e 
ü b e r den B a n k a p p a r a t a b g e w i c k e l t , n i c h t k o m m e r ­
z ie l le Z u w e n d u n g e n d a g e g e n a u s d e m H i l f s f o n d s 
g e w ä h r t w e r d e n . D i e G e f a h r e i n e r u n w i r t s c h a f t ­
l i chen F o n d s Verwendung m u ß d a b e i f r e i l i ch i n 
K a u f g e n o m m e n w e r d e n . S i e k a n n j e d o c h z u ­
m i n d e s t d a d u r c h e i n g e d ä m m t w e r d e n , d a ß m a n s ich 
i m v o r a u s auf e i n b e s t i m m t e s K o n z e p t e i n i g t , i n 
d e m n a c h g e s a m t w i r t s c h a f t l i c h e n E r w ä g u n g e n fes t ­
g e l e g t w i r d , o b u n d i n w e l c h e m U m f a n g e d e r F o n d s 
p r o d u k t i v e n o d e r k o n s u m t i v e n Z w e c k e n z u g e f ü h r t 
w e r d e n soll u n d in w e l c h e V e r w e n d u n g s b e r e i c h e d i e 
F o n d s m i t t e l i m e i n z e l n e n fließen so l l en . D a b e i w i r d 
v o r a l l e m z u b e r ü c k s i c h t i g e n se in , d a ß fü r d a s J a h r 
1.948 i m w e s e n t l i c h e n d i e G r e n z e fü r e ine n ic l i t 
i n f l a t o r i s che F o n d s v e r w e n d u n g b e r e i t s e r r e i c h t i s t , 
so d a ß w o h l a b z u w ä g e n w ä r e , i n w i e w e i t a u s p r o -
d u k t i o n s - b z w . b e s c h ä f t i g u n g s p o l i t i s c h e n G r ü n d e n 
w ä h r u n g s p o l i t i s c h e B e d e n k e n h i n t e r e i n e w e i t e r e 
F r e i g a b e v o n F o n d s m i t t e l n z u r ü c k t r e t e n so l len . 

Konsumtive Verwendung des Fonds 

D i e E n t s c h e i d u n g , o b d i e a u s l ä n d i s c h e n H i l f s ­
l i e f e r u n g e n p r o d u k t i v o d e r k o n s u m t i v v e r w e n d e t 
w e r d e n so l len , i s t d a v o n u n a b h ä n g i g , w i e s ich d i e 
H i l f s l i e f e r u n g e n g ü t e r m ä ß i g ( M a s c h i n e n , R o h s t o f f e 
o d e r K o n s u m g ü t e r ) z u s a m m e n s e t z e n . A u c h w e n n 
d ie H i l f s l i e f e r u n g e n a u s N a h r u n g s m i t t e l n b e s t e h e n , 
k ö n n e n s ie p r o d u k t i v e i n g e s e t z t w e r d e n , w e n n i h r 
S c h i l l i n g e r l ö s z u r F i n a n z i e r u n g i n l ä n d i s c h e r I n ­
v e s t i t i o n e n v e r w e n d e t w i r d . R e a l g e s e h e n b i l d e n 
d i e e i n g e f ü h r t e n L e b e n s m i t t e l in d i e s e m F a l l e e i n e n 
S u b s i s t e n z m i t t e l f o n d s , a u s d e m d i e K o n s u m g ü t e r 
z u r E r h a l t u n g d e r in d e n I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u s t r i e n 
b e s c h ä f t i g e n A r b e i t e r b e r e i t g e s t e l l t w e r d e n . U m g e ­
k e h r t w e r d e n d ie H i l f s l i e f e r u n g e n k o n s u m t i v v e r ­
w e n d e t , w e n n s i e z w a r g ü t e r m ä ß i g a u s I n v e s t i t i o n s -



i 

g u t e m b e s t e h e n , d e r E r l ö s a u s d e m V e r k a u f d i e s e r 
W a r e n j e d o c h z u r S u b v e n t i o n i e r u n g des K o n s u m s 
e i n g e s e t z t w i r d . I n d i e s e m F a l l w ü r d e n d i e a u s ­
l ä n d i s c h e n I n v e s t i t i o n s g ü t e r d i e i n l ä n d i s c h e I n v e s t i ­
t i o n s g ü t e r e r z e u g u n g e r s e t z e n u n d e i n e U m s c h i c h ­
t u n g d e r i n l ä n d i s c h e n P r o d u k t i o n z u G u n s t e n des 
K o n s u m s e r m ö g l i c h e n . 

F ü r e ine k o n s u m t i v e V e r w e n d u n g des H i l f s ­
f o n d s s p r e c h e n v o r a l l em soz i a l e E r w ä g u n g e n . D a s 
k o n s u m f ä h i g e S o z i a l p r o d u k t i s t z u r Z e i t n o c h so 
g e r i n g , d a ß v ie l f ach k a u m d a s E x i s t e n z m i n i m u m 
g e d e c k t w e r d e n k a n n . I n s b e s o n d e r e d ie E i n k o m m e n 
k i n d e r r e i c h e r F a m i l i e n s o w i e e i n i g e i m Z u g e d e r 
i n f l a t i on i s t i s chen E n t w i c k l u n g d e r l e t z t e n J a h r e 
s t a r k z u r ü c k g e b l i e b e n e n fixen E i n k o m m e n r e i c h e n 
in v i e l e n F ä l l e n n i c h t a u s , d e n E i n k o m m e n s b e z i e ­
h e r n u n d i h r e n A n g e h ö r i g e n e i n e n e r t r ä g l i c h e n 
M i n d e s t l e b e n s s t a n d a r d z u s i c h e r n . A u ß e r d e m d a r f 
n i c h t ü b e r s e h e n w e r d e n , d a ß d ie S p a n n u n g z w i s c h e n 
L e b e n s h a l t u n g s k o s t e n u n d L ö h n e n , d i e z u r Z e i t 
n o c h d u r c h r e l a t i v n i e d r i g e offizielle L e b e n s m i t t e l ­
p r e i s e u n d M i e t e n in e n g e n G r e n z e n g e h a l t e n w i r d , 
e ine d a u e r n d e G e f a h r fü r d e n s o z i a l e n F r i e d e n d a r ­
s te l l t . D u r c h e ine S u b v e n t i o n i e r u n g des K o n s u m s 
k ö n n t e n s o m i t u n t e r U m s t ä n d e n s o z i a l e Konf l i k t e , 
S t r e i k s u n d P r o d u k t i o n s a u s f ä l l e v e r m i e d e n w e r d e n . 
D i e k o n s u m t i v e V e r w e n d u n g des F o n d s w ü r d e in 
d i e s e m F a l l r a s c h e r z u e ine r N o r m a l i s i e r u n g d e r 
ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t f ü h r e n , . a l s w e n n d e r 
F o n d s p r o d u k t i v v e r w e n d e t w i r d , d e r P r o d u k t i o n s ­
a b l a u f j e d o c h d u r c h S t r e i k s u n d P r o d u k t i o n s a u s ­
fäl le d a u e r n d g e h e m m t w i r d . S o f e r n d u r c h e i n e n e r ­
h ö h t e n K o n s u m d ie p e r s ö n l i c h e A r b e i t s l e i s t u n g z u ­
n i m m t , w ü r d e e i n e S u b v e n t i o n i e r u u g des K o n s u m s 
a u c h p r o d u k t i v e W i r k u n g e n z e i t i g e n . 

S o e r s t r e b e n s w e r t a b e r e ine m ö g l i c h s t r a s c h e 
E r h ö h u n g des K o n s u m s a u s s o z i a l e n G r ü n d e n a u c h 
w ä r e , so s t ehen d o c h e ine r d e r a r t i g e n F o n d s v e r ­
w e n d u n g e r n s t e B e d e n k e n e n t g e g e n . D e r M a r s h a l l ­
p l a n soll in e r s t e r L i n i e e in k o n s t r u k t i v e s W i e d e r ­
a u f b a u p r o g r a m m sein u n d d e n a n i h m t e i l h a b e n d e n 
L ä n d e r n he l f en , e ine l e i s t u n g s f ä h i g e , v o n a u s l ä n d i ­
s c h e n H i l f s l i e f e r u n g e n u n a b h ä n g i g e F r i e d e n s w i r t ­
s c h a f t w i e d e r a u f z u b a u e n . W i e w e i t d i e ö s t e r ­
r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t z u r Z e i t n o c h v o n d i e sem ' Zie l 
e n t f e r n t i s t , z e i g t n i c h t n u r ' d e r n i e d r i g e L e b e n s ­
s t a n d a r d d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n B e v ö l k e r u n g , s o n d e r n 
v o r a l l e m a u c h d a s h o h e Def iz i t d e r Z a h l u n g s b i l a n z . 
W e n n d i e H i l f s l i e f e r u n g e n a u s s c h l i e ß l i c h z u r E r ­
h ö h u n g des i n l ä n d i s c h e n K o n s u m s e i n g e s e t z t w e r ­
den , so w ü r d e Ö s t e r r e i c h s W i r t s c h a f t n a c h E n d e des 

... M a r s h a l l - P l a u e s s e i n e l e b e n s n o t w e n d i g e n - I m p o r t e 

e b e n s o w e n i g d u r c h e igene E x p o r t e b e z a h l e n k ö n n e n 
w i e j e t z t . A n e i n e d a u e r n d e E r h ö h u n g des L e b e n s ­
s t a n d a r d s o d e r s o g a r a n d i e W i e d e r h e r s t e l l u n g 
f r i e d e n s m ä ß i g e r V e r h ä l t n i s s e w ä r e u n t e r d i e sen 
U m s t ä n d e n n i c h t z u d e n k e n . 

G e g e n e i n e r e i n k o n s u m t i v e V e r w e n d u n g d e r 
H i l f e s p r i c h t j e d o c h n o c h e in w e i t e r e r G r u n d . 
E i n e r A u s d e h n u n g d e r K o n s u m g ü t e r i n d u s t r i e n 
s t e h t z u r Z e i t . n o c h e ine R e i h e v o n P r o d u k t i o n s ­
e n g p ä s s e n e n t g e g e n . E s is t d a h e r k e i n e s w e g s s icher , 
o b d u r c h e i n e S u b v e n t i o n i e r u n g des K o n s u m s ta t ­
s ä c h l i c h k u r z f r i s t i g d e r K o n s u m e r h ö h t . w e r d e n 
k a n n , o d e r ob n i c h t d i e E r h ö h u n g d e r K a u f k r a f t 
d e r K o n s u m e n t e n n u r e i n e P r e i s s t e i g e r u n g d e r 
K o n s u m g ü t e r h e r v o r r u f e n w ü r d e , o h n e d a ß s i ch die 
P r o d u k t i o n s s t r u k t u r z u g u n s t e n d e r K o n s u m g ü t e r ­
e r z e u g u n g v e r s c h i e b t . 

Produktive Verwendung des Fonds 

A u f g a b e e i n e r , p r o d u k t i v e n V e r w e n d u n g des. 
H i l f s f o n d s w ä r e e s v o r a l l em, L ü c k e n in d e n P r o ­
d u k t i o n s an l a g e n zu sch l ießen , s t r u k t u r e l l e M i ß v e r ­
h ä l t n i s s e , d i e s i ch in d e r K r i e g s - u n d N a c h k r i e g s - , 
ze i t g e b i l d e t h a b e n , z u b e s e i t i g e n u n d d i e S t r u k t u r ; 
d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t n a c h u n d n a c h im1'; 
H i n b l i c k auf e i n e a l s w ü n s c h e n s w e r t e r k a n n t e K o n ­
s t i t u t i o n z u bee in f lussen . A u s d e m g e s a m t e n F rag - ' ' 
k o m p l e x d e r p r o d u k t i v e n F o n d s v e r w e n d u n g , d e r iii 
e i n z e l n e n n u r a n H a n d e i n e s u m f a s s e n d e n Konstitut 
kionsplanes f ü r d i e ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t er­
ö r t e r t w e r d e n k ö n n t e , s e i en z w e i grundsätz l ich , , 
P r o b l e m e h e r a u s g e g r i f f e n , d e r e n a l l g e m e i n e r C h a | 
r a k t e r e ine b e s o n d e r e B e h a n d l u n g r e c h t f e r t i g t : Das 
P r o b l e m d e r Ü b e r d i m e n s i o n i e r u n g d e r Inves t i t ions- , 
g ü t e r i n d u s t r i e n u n d d i e m ö g l i c h e n S t ö r u n g e n des; 
W i r t s c h a f t s a b l a u f e s d u r c h d a s r e l a t i v s t a r r e Schema 
d e r M a r s h a l l - P l a n - L i e f e r u n g e n . 

Das Verhältnis zwischen Konsumgüter- und Investitions­
güte rproduktion 

D i e S t r u k t u r d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n P r o d u k t i 
h a t s ich , w i e d i e P r o d u k t i o n s e r g e b n i s . s e in wich 
g e n K o n s u m - u n d I n v e s t i t i o n s g ü t e r z w e i g e n u: 
d ie B e s c h ä f t i g t e n s t r u k t u r ze igen , w ä h r e n d 4; 
K r i e g s - u n d N a c h k r i e g s z e i t s t a r k z u g u n s t e n . A 

I n v e s t i t i o n s g ü t e r e r z e u g u n g v e r s c h o b e n . 

Produkt ionsmit te l . K o n s u l a t e . 

Produk t ions index i ) 
(April 1948; 1937 = 3 0 0 ) . . i zo ' i 

Beschäftigtenindex^) 
(April 1948; 1 9 3 4 = 1 0 0 ) . . 191-6 ] 

*•) Siehe Erläuterung des Produktions index a-
3 ) Index der Arbeiterkammer 0525 Bfttri' 

http://Produktionsergebnis.se
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D i e s e V e r l a g e r u n g des P r o d u k t i o n s s c h w e r ­
g e w i c h t e s z u g u n s t e n d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u ­
s t r i e n e n t s p r i c h t zwe i f e l l o s d e n E r f o r d e r n i s s e n e i n e s 
r a s c h e n W i e d e r a u f b a u s d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t ­
schaf t . E s m u ß j e d o c h b e r ü c k s i c h t i g t w e r d e n , d a ß 
d iese h o h e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t n u r in fo lge d e r 
i n f l a t i on i s t i s chen E n t w i c k l u n g v o r d e m W ä h r u n g s ­
s c h u t z g e s e t z m ö g l i c h w a r u n d t r o t z h o h e n a u s l ä n d i ­
schen H i l f s l i e f e r u n g e n k a u m i m b i s h e r i g e n U m ­
fang w e i t e r a u f r e c h t e r h a l t e n w e r d e n k a n n , d a d a s 
p r i v a t e S p a r e n d e r B e v ö l k e r u n g i n f o l g e des n i e d r i ­
g e n R e a l e i n k o m m e n s r e l a t i v g e r i n g is t . E i n e k ü n s t ­
l iche A u f r e c h t e r h a l t u n g d e r N a c h f r a g e n a c h I n ­
v e s t i t i o n s g ü t e r n i m b i s h e r i g e n U m f a n g w ü r d e 
zwei fe l los s t ä r k e r e i n f l a t i on i s t i s che T e n d e n z e n a u s ­
lösen, d a s i e d a s f r e i w i l l i g e S p a r e n d e r B e v ö l k e ­
r u n g b e d e u t e n d ü b e r s t e i g t . E i n e p l ö t z l i c h e D r o s s e ­
l u n g d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r n a c h f r a g e auf d i e R a t e 
des f r e i w i l l i g e n S p a r e n s b i r g t a b e r a n d e r s e i t s d i e 
Gefahr e i n e r K r i s e in d e n I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u ­
s t r ien u n d e i n e r b e d e u t e n d e n A r b e i t s l o s i g k e i t in 
sich, d a d i e P r o d u k t i o n u n d d i e A r b e i t s k r ä f t e n i c h t 
k u r z f r i s t i g in k o n s u m n ä h e r e P r o d u k t i o n s s t u f e n 
ü b e r g e f ü h r t w e r d e n k ö n n e n . D i e m i t r e l a t i v g e r i n g ­
sten O p f e r n v e r b u n d e n e L ö s u n g d i e s e r S i t u a t i o n 
dür f t e in e i n e m M i t t e l w e g z w i s c h e n d e n b e i d e n 
E x t r e m e n l i egen . D a s w ü r d e b e d e u t e n , d a ß d i e I n ­
v e s t i t i o n s g ü t e r n a c h f r a g e z u n ä c h s t n o c h ü b e r d e m 
V o l u m e n f r e i w i l l i g e n S p a r e n s , a b e r u n t e r j e n e r 
H o h e , d ie z u r V o l l b e s c h ä f t i g u n g s ä m t l i c h e r A r b e i t s ­
k rä f t e i n d e n I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u s . t r i e n n o t w e n d i g 

§ wäre , g e h a l t e n w i r d . G l e i c h z e i t i g m ü ß t e n r e l a t i v 
• ' ku rz f r i s t i ge I n v e s t i t i o n e n u n d e ine P r o d u k t i o n s -

aus Weitung d e r K o n s u m g ü t e r i n d u s t r i e n g e f ö r d e r t 
^ ' w e r d e n , d e r e n P r o d u k t i o n v i e l f ach w e n i g e r d u r c h 

'den M a n g e l a n A n l a g e k a p i t a l , a l s d u r c h u n z u ­
r e i c h e n d e R o h s t o f f r e s e r v e n g e h e m m t w i r d . D a m i t 

|$u a l l e r d i n g s n i c h t g e s a g t w e r d e n , d a ß j e d e 1 a n g ­
stige I n v e s t i t i o n u n t e r b u n d e n w e r d e n sol l . B i s z u 
|gm g e w i s s e n G r a d w i r d a u c h in d e r g e g e n w ä r t i -

M a n g e l w i r t s c h a f t l a n g f r i s t i g i n v e s t i e r t w e r d e n 
äsen, w i e e t w a i m W o h n u n g s b a u u n d b e i m A u s ­
s e r W a s s e r k r a f t w e r k e . E s w ä r e j e d o c h z u e r -

P ^ I I , ob n i c h t a l le , i m g e g e n w ä r t i g e n Z e i t p u n k t 
p e r w i c h t i g e n l a n g f r i s t i g e n I n v e s t i t i o n e n auf­

hoben o d e r d u r c h k u r z f r i s t i g e I n v e s t i t i o n e n e r -
j ^ w . e r d e n sol len , b i s m i t d e r a l l m ä h l i c h e n W i e -

t e l lung n o r m a l e r W i r t s c h a f t s v e r h ä l t n i s s e u n d 
Befriedung d e r a u f g e s t a u t e n N a c h f r a g e d ie 

S p a r q u o t e so w e i t a n s t e i g t , d a ß a u c h u m f a n g r e i c h e 
l a n g f r i s t i g e I n v e s t i t i o n e n d u r c h g e f ü h r t w e r d e n k ö n ­
n e n , o h n e in f l a t i on i s t i s che A u f t r i e b s t e n d e n z e n aus ­
z u l ö s e n . 

Zusammensetzung der Marshall-Plan-Hilfe 

E i n e w e i t e r e p r o d u k t i o n s p o l i t i s c h e A u f g a b e e r ­
w ä c h s t d e m H i l f s f o n d s b z w . d e r K r e d i t p o l i t i k a u s 
d e r T a t s a c h e , d a ß das. w a r e n m ä ß i g e S o r t i m e n t d e r 
M a r s h a l l - P l a n - L i e f e r u n g e n r e l a t i v s t a r r i s t u n d n i c h t 
i m m e r d e n B e d ü r f n i s s e n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t ­
scha f t u n d d e r k a u f k r ä f t i g e n N a c h f r a g e e n t s p r i c h t . ' 
S o w e i t d e r A b s a t z e i n z e l n e r W a r e n aus, d e r M a r -
s h a l - P l a n - H i l f e i m I n l a n d s tock t , wei l den B e t r i e b e n 
f lüss ige M i t t e l z u i h r e r Ü b e r n a h m e fehlen , d ü r f t e e s 
r e l a t i v e i n f a c h se in , d e m d u r c h B a n k k r e d i t e a b z u h e l f e n . 
I n d e m M a ß e j e d o c h , a l s s ich auf den e i n z e l n e n T e i l ­
m ä r k t e n d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n W i r t s c h a f t e i n n e u e s 
G l e i c h g e w i c h t e i n s p i e l t / w i r d s i c h d ie r e l a t i v e S t a r r ­
h e i t d e r M a r s h a l l - P l a n - L i e f e r u n g e n z u n e h m e n d 
s t ö r e n d a u s w i r k e n . W ä h r e n d s i ch d ie Z u s a m m e n ­
s e t z u n g d e r W a r e n e i n f u h r b e i e i n e r frei v e r w e n d ­
b a r e n A u s l a n d s a n l e i h e r a s c h a n e ine v e r ä n d e r t e 
N a c h f r a g e s i t u a t i o n i m I n l a n d a n p a s s e n k a n n , w i r d 
s i ch i m R a h m e n , de s M a r s h a l l - P l a n e s v i e l f ach u m ­
g e k e h r t d ie N o t w e n d i g k e i t e r g e b e n , d i e i n l ä n d i s c h e 
P r o d u k t i o n s s t r u k t u r a n d i e Z u s a m m e n s e t z u n g d e r 
H i l f s l i e f e r u n g e n a n z u p a s s e n , w o b e i e ine e l a s t i s c h e 
K r e d i t p o l i t i k z w e i f e l l o s z u r U b e r w i n d u n g v o n A n ­
p a s s u n g s s c h w i e r i g k e i t e n b e i t r a g e n k a n n . 

Zusammenfassend e r g i b t s i ch a u s d e m b i s h e r 
G e s a g t e n , d a ß d i e A u s s c h ö p f u n g des H i l f s f o n d s b z w . 
z u s ä t z l i c h e K r e d i t g e w ä h r u n g e n d e r K r e d i t i n s t i t u t e 
ü b e r d i e b e r e i t s j e t z t b e a n s p r u c h t e n b z w . v o r g e ­
s e h e n e n F o n d s b e t r ä g e h i n a u s ( s i ehe S. 224) w ä h ­
r u n g s p o l i t i s c h n i c h t u n b e d e n k l i c h w ä r e n . D a s G e b o t 
d e r W ä h r u n g s s i c h e r u n g k ö n n t e j e d o c h u n t e r U m ­
s t ä n d e n m i t d e n n i c h t m i n d e r w i c h t i g e n b e s c h ä f t i -
g u n g s - u n d p r o d u k t i o n s p o l i t i s c h e n E r f o r d e r n i s s e n 
k o n k u r r i e r e n . D i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k w ü r d e d a n n 
bei d e r F i n a n z i e r u n g d e r P r o d u k t i o n s v o r h a b e n a b ­
z u w ä g e n h a b e n , w e l c h e Z ie le in e r s t e r L i n i e v e r ­
w i r k l i c h t w e r d e n so l l en u n d i n w i e w e i t even tue l l 
e ine l e i ch te P r e i s a u f t r i e b s t e n d e n z i m I n t e r e s s e d e r 
N e u a d j u s t i e r u n g des . P r o d u k t i o n s a p p a r a t e s u n d d e r 
A u f r e c h t e r h a l t u n g e i n e s h o h e n B e s c h ä f t i g u n g s g r a d e s 
n o c h v e r t r e t e n w e r d e n k a n n . 


