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Die osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Brutto-Nationalprodukt im II. Quartal um 3% hoher als im Vorjahr — Lebhafter

Konsum, witterungsbedingte Verzogerung der Investitionstitigkeit — Kredite an das

Ausland stiitzen den Expoit — Leichte Dampfung des Preisauftriebes, Saisonprodukte
noch immer 309, teurer als im Vorjahr

Das Wachstum der ésterreichischen Wirtschaft
hat sich seit Fruhjahrsbeginn verlangsamt. Die Un-
wetter katastrophen verursachten betrachtliche Ernte-
ausfille und hemmten die Bautitigkeit. Auch viele
vorgelagerte Zweige wurden beeintrichtigt Die
witterungsbedingten Produktionsausfille und Ab-
satzhemmnisse wurden durch démpfende Einflisse
von der Lagerwirtschaft verstirkt. Nach einer lan-
gen Periode hoher Lagerzuwichse trachten Hand-
ler und Verarbeitungsbetriebe, ithie Rohstoffvorrite
wieder abzubauen Die Fertigwarenlager erscheinen
vielen Industriefirmen als zu hoch.

Obschon der seit mehr als zwei Jahren anhal-
tende Aufschwung flacher wird, zeichnet sich vor-
erst keine Konjunkturflaute ab. Der Export wichst
dank umfangreichen Finanzierungshilfen nach wie
vor kriftig. Auch die heimische Nachfrage nach
Endprodukten ldffit kaum Schwichetendenzen er-
kennen Die privaten Haushalte neigen eher zu gré-
Reren Ausgaben, die relativ geringe Investitions-
titigkeit im 1. Halbjahr erkldst sich hauptsidchlich
aus dem Leistungsriickstand der Bauwirtschaft. Die
mifig optimistischen Investitionspline der Unter-

nchmungen fir 1965 durften grofiteils realisiert
werden Nicht zuletzt deuten die unverdndert star-
ken Spannungen auf dem Arbeitsmarkt und die leb-
hafte Kreditnachfrage darauf hin, dafl noch genii-
gend Auftriebskrifte wirksam sind Wenn die
Herbstsaison halbwegs giinstig ausfillt, konnte 1965
trotz den Witterungsschiden noch eine mittlere
Wachstumsrate (etwa 4%o) erreicht werden

Brutto-Nationalprodukt im II. Quartal um 39
hiher als im Vorjaht

Das reale Bruito-Nationalprodukt war nach
vorldufigen Berechnungen im I1. Quartal um etwas
mehr als 9% hoher als im Vorjaht Im Durchschnitt
1964 hatte die Zuwachsrate 6% und im I Quartal
1965 4 5% betragen Starke witterungsbedingte Ein-
buflen erlitten vor allem Landwirttschaft und Bau-
wirtschaft Auch die Industrie konnte ihre Leistun-
gen nicht mehr im bisherigen Ausmall steigern. Im
2. Halbjahr dizften vor allem die Bauwirtschaft
und die von ihr abhingigen Wirtschaftszweige
einen Teil des Riickstandes aufholen
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Wachstum des Brutto - Nationalproduktes
(Reales Brutto-Nationalprodukt mit und ohne Land- und
Forstwirtschaft; Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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Die Zwwachsrate des realen Brutto-Nationalproduktes im

II. Quartal war mit 32% (ohne Land- und Forstwirtschaft

389} niedriger als in den Uorquartalen Die Wachstumsver-

zdgerung ist teilweise eine Folge der witterungsbedingten Pro-

duktionsaqusfalle in Landwirischaft und Bauwivtschaft Aufler-

dem dimpften hohe Uorrdte die Erzeugung von Grundstoffen
und Uorprodukten

Reales Brutto-Nationalprodukt

Zeit Rezles Brutto-Nationalprodukt

ins- ohn¢ Land- und

gesamt Parstwirtschaft

Verinderung gegen des Vorjahr in %
& 1963 +4'4 +45
& 1964 .. 460 +61
1965 I Quartal +45 +50
11 Quareal +32 --3'3

Die Industrie erzeugte im II Quartal um 4%
und im Jull nur um 25% mebr als im Vorjahs.
Grundstoftindustrien, Bergbhau, Eisen- und Metall-
erzengung stagnierten oder erlitten Riickschlage
Die Produktion fertiger Investitionsguter wuchs
trotz umfangreichen Exportauftrigen nur maflig.
Bemerkenswert gut hielt sich dagegen die Konsum-
giterproduktion Besonders Verbrauchsgliter und
langlebige Konsumgiiter wurden in viel gréfleren
Mengen erzeugt als im Vorjahr. Nur Textil-, Be-
kletdungs- und Lederindustrie litten unter dem un-
freundlichen Wetter und den vorsichtigen Lager-
dispositionen des Handels. Die merkliche Verfla-
chung des Produktionswachstums (im Durchschnitt
1964 hatie die Wachstumsrate 8% und im 1. Quar-
tal 6% betragen) ist nicht nur konjunkturbedingt.
Offenbar hat die Schlechtwetterperiode die Indu-
strie stirker betroffen, als zundchst erwartet wurde.

ie besonders niedrigen Produktionser gebnisse vom
Juli béngen vermutlich mit der Einfilhrung des
dreiwdchigen Mindesturlaubes zusammen (etwa ein
Drittel aller Industriebeschaftigien erhielt 1965 eine

Woche zusdtzlich Urlaub). Die Haufung der Utr-
laube und die zunehmenden Schwierigkeiten, kurz-
fristig Aushilfskidfte zu bekommen, diisften mels
Firmen als bisher veranlaflt haben, ihren Betrieh
voriibergehend stillzulegen. Verschiedenes spricht
dafiir, daf die Produktion kiinftig wieder etwas
stirker zunehmen wird Die lebhaltere Bautatigkeit
im Sommer hat den Zementversand und die Nach-
frage nach Baueisen wieder angeregt Ende Juli be-
urteilten die Unternehmungen im Konjunkturtest
des Institutes ihre Auftragslage gunstiger als Ende
April und rechneten im allgemeinen mit Produk-
tionssteigerungen in den nichsten Monaten.

Industrieproduktion

Berghau
Zeit und Grund-
stoffe
Verinderung gepen das Vorjahr in ¢

Konsum-
oiiter

Investitions-
gliter

2 1963 . +41 —00 +i5
& 1964 . +68 +94 +64
1965 ¥ Quarial +26 +68 +80
. Quareal —0a +1'6 +58
Juli +27 —0'4 =00

In der Landwirtschaft sind die Erhebungen
uber die Flurschdden noch nicht abgeschlossen. Die
neuerlichen Unwetterkatastrophen im Spétsommer
(hauptsdchlich in Kainten und in Osttitol) haben
zwar schweie Schiden an Gebauden und Inventar,
aber nur geringe zusitzliche Ernteverluste verus-
sacht (die meisten tiberfluteten Felder waren schon
abgeerntet) Nach vorldufigen Angaben wurden
23%e weniger Firuhkartoffeln und bedeutend weni-
ger Frith- und Sommerobst geerntet als im Vorjaht
Die Getreideernte diirfte {unter Beriicksichtigung
der tberfluteten Flichen) um 16%e bis 15%% nied-
1iger gewesen sein. Auch Spitkartoffeln und Spat-
obst versprechen nur geringe Ertrdge. Das Institut
schitzt den realen Rohertrag aus Pflanzenproduk-
tion um etwa 15% (das Landwirtschaftsministerium
um 20%,) niedriger als im Vorjahr. Die Einbuflen
kénnen nur teilweise durch hohere Leistungen der
Tierhaltung ausgeglichen wetden Die Milchpro-
duktion war im 1 Halbjahr um 2% héher als im
Vorjahr, Die Erhéhung des Erzeugerpreises ab Mai
hat die Milchlieterungen bisher kaum angeregt
Fleisch kam um 4% mehr auf den Markt, wobei das
Angebot von Schweinefleisch sinkende und das An-
gebot von Rindfleisch steigende Tendenz hatte.

Die Forstwirtschaft schligerte im I Quartal
um 12%0 mehr Holz als im Vorjahr und konnte da-
mit den witterungsbedingten Riickstand vom I
Quartal {(—21%p) zum Teil autholen Da im Winter
und im Frihjahr besonders viel Schadholz anfiel.
das erst zum Teil aufgearbeitet wurde, dinfte 1965
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insgesamt etwas mehr Holz anf den Markt kommen
als im Vorjahr

Die Bawuwirtschaft war fur eine besonders leb-
hafte Saison geriistet Die Baustoff-Firmen hatten
in den Wintermonaten auf Vorrat produziert, um
den tiblichen Verknappungen auf dem Baustoff-
markt zu Saisonbeginn vorzubeugen. Das Bau-
gewerbe hatte seinen Maschinenpatk betrichtlich
erweitert und schopfte ihr Fremdarbeiterkontingent
voll aus. Die vorsorglichen Bemithungen, der Auf-
tragsfiille durch hohere Bauleistungen gerecht zu
werden, wurden jedoch vom Wetter durchkicuzt.
Der lange Winter verzégerte den Saisonbeginn, die
anhaltenden Regenfille im Fithjahr zwangen im-
mer wieder zu ldngeren Arbeitsunterbrechungen
Oft reichten die Schénwetterperioden nur aus, die
Witterungsschiaden an den Baustellen zu beheben
Uber die reale Bauleistung fehlen verlafiliche Infor-
mationen Das Institut schitzt auf Grund des Riick-
ganges der geleisteten Arbeitsstunden und anderer
Hinweise, daf im IT. Quartal um 6% weniger ge-
baut wurde als im Vorjahr. Im Sommer diirfte die
Bauleistung vom Vorjahr wieder etwas uberschrit-
ten worden sein, obgleich das Wetter unbestindig
blieb. Die Aultrage werden jedoch bis Saisonschlufl
nicht mehr aufgearbeitet werden konnen, zumal die
Behebung der Hochwasserschidden zusitzliche An-
forderungen an die Bauwirtschait stellt

In dexr Uerkehrswirtschaft wirkten sich die wit-
terungshbedingten Produktionsausfille und der Ab-
bau von Vorridten vor allem auf die Transporte von
Massengitern (Holz, Baustoffe, Nahiungsmittel,
Kohle) ungiinstig aus Der Gitterverkehr der Bah-
nen und der Schiffahrt war von April bis Juli um
5%/o niedriger als im Vorjah, obgleich die Bundes-
bahnen meh: Trapsitgiiter beforderten Die Zu-
nahme der Straflentransporte (etwa 6%) glich den
Riickgang bei den ubiigen Verkehrsmitteln nur teil-
welse aus
" Dagegen war der Fremdenverkehr trotz dem
ungastlichen Wetter iberraschend lebhaft Im II.
Quartal nidchtigten um 8% und im Juli um 12%
mehr Giste als im Vorjah:. Besonders der Zustrom
auslindischer Besucher hat sich neuerlich verstarkt.
Inlinder dagegen schoben ihren Urlaub hiuhg auf
oder bevorzugten wetterbestindigere Gebiete im
Sttden Von den tbrigen Wirtschaftszweigen haben
Nachrichtenwesen, Handel und ,sonstige® Dienst-
leistungen weiter kiaftig expandiert

Der Avbeitsmarkt wurde durch das Wetter
kaum becinflufit. Die Zahl der Beschiftigten liegt
seit Mai ziemlich konstant um etwa 18.000 (0'8%)
iber dem Vorjahiesstand Die heimischen Arbeits-

Leustungssteigerung wichtiger Wirtschaftszweige
2 1963 2 1964 L Qu 1965 IL G 1965
Zweige Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %
Industrie . +42 1738 + 64 + 359
Baugewerbe 438 495 4- 30 — 60
Giiterverkehr +52 +36 + 26 - 16
Einzelhandel +45 +31 + 17 4+ 54
Fremdeaverkeht +38 +58 + 49 410 1)
Forstwirtschafe +06 +25 =210 +122
) April bis Juli

kraftreserven sind praktisch ausgeschépft Nur die
Zahl der berufstatigen Frauen nimmt noch etwas
zu. Der zusdtzliche Bedarf wurde hauptsichlich
durch Fremdarbeiter gedeckt. Ende August waren
31 300 ausldndische Arbeitskrifte im Kontingent
beschiftigt, um 12.700 mehr als im August 1964
Die Arbeitslosigkeit war im Fruhjahr (witterungs-
bedingt) hdher, im Saisontiefpunkt Ende August
(33.100) aber wieder etwas niedriger als im Vor-
jahr. Obschon der Bedarf an Arbeitskidften in wit-
terungsabhingigen oder konjunkturell schwachen
Zweigen nachlief, war der Arbeitsmarkt im Som-
mer chenso angespannt wie in den letzten Jahren
Die Verflachung des Wachstums hat aber vermunt-
lich eine weitete, fohlbare Verschirfung des Ar-
beitskidftemangels verhindert. Der Umstand, dal
die Industrie mit der gleichen Zahl von Arbeitskraf-
ten auskam wie im Vorjahr, erleichterte es den
Dienstleistungsbereichen, ihien stetiz wachsenden
Bedarf zu decken

Arbeitsmarkt
Janner Bai August
i965 1965 1965
Verindetung gegen das Vorjahr
1 000 Petsonen

Beschiftigte . +2%8 4192 +1870
Arbeitsuchende —1i't 4+ 27 —02
Ofene Stellen + 34 4+ 30 422

Lebhafter Konsum, witterungsbedingte Ver-
zigerung det Investitionstitigkeit

Der Auftrieb des privaten Konsums hat sich
seit Jahiesbeginn etwas verstdrkt Die privaten
Haushalte gaben im 1. Halbjah: real um 4%0 mehr
fiir Konsumzwecke aus als im Vorjahr Die monat-
liche Entwicklung der Einzelhandelsumsatze (die
Quartalsergebnisse geben infolge des spiten Oster-
termins ein verzerrtes Bild) laflt darauf schlieflen,
dafl der Konsumaunftrieb bis in die jingste Zeit an-
hielt Die lebhafte Konsumgiiternachirage iter-
rascht, da die Steigerung der Geldeinkommen im
Frithjahr und Sommer zu einem guten Teil durch
den verstarkten Preisauftrieb (Erhéhung der gere-
gelten Preise fiir Grundnahrungsmittel im Friihjahr,
Verteuerungen von Saisonprodulten im Sommer)

41%



306

aufgezehrt wurde Offenbar haben die Konsumenten
einen grofleren Teil ihrer Einkommen fiir Konsum-
zwecke ausgegeben und weniger gespart als im Voi-
jahr (1964 war die Sparquote besonders hoch gewe-
sen). Darauf deuten nicht nur die Verlangsamung
des Spareinlagenzuwachses, sondern auch die hohen
Anschaffungen von langlebigen Konsumgiitern hin,
die erfahrungsgemaf nur lose mit der Einkommens-
entwicklung zusammenhidngen Im I Quartal wur-
den real um 5% und von April bis Juli um 9%
meh: langlebige Konsumgiter gekauft als im Vor-
jahr (im Durchschnitt 1964 hatte die Zuwachsrate
4 5%y befragen). Der Verbrauch von Nahrungs- und
Genufimitteln wurde durch das knappe und teure
Angebot von Obst und Gemuse gedrickt Dagegen
war der Absatz von Bekleidungsgegenstinden bes-
sex, als das ungiinstige Wetter erwarten lief Auch
die realen Ausgaben der Konsumenten fiir Bildung,
Unteiricht und Erholung sowie fiir Verkehrsmittel
sind seit Jahresbeginn stirker gestiegen als im Vor-
jahr

Privater Konsum und FEinzelhandelsumsitze

Privatet Einzelhandelsumsitze

Konsum insge- langlebige
Zeit samt Giiter
Reale Verinderuag pegen das Vorjahr in 9%
& 1963 +50 +45 +4'2
@ 1964 . +36 +31 +45
1965 1 Halbjabr . +43 +36 +80
Juli +51 +60

Die Investitionstitigkeit wurde durch die un-
glinstige Witterung stark gehemmt Die Brutto-An-
lageinvestitionen waren im | und II. Quartal real
nur um je 1% hoher als im Vorjahr. Das Katastro-
phenwetter beeintrdchtigte nicht nur die baulichen
Investitionen (I. Quartal + 3%, II. Quartal —6%0),
sondern verzigerte auch die Anschaffungen von
Maschinen und Geriten. Dennoch haben sich die
Ausristungsinvestitionen nach der Stagnation im
I. Quartal wieder etwas belebt und erreichten im
I1. Quartal (-+7%%) annidhernd die Zuwachstate vom
Vorjahr Bemerkenswert viel investierte die Land-
wirtschaft (I1. Quartal -I-20%). In der gewerblichen
Wirtschaft (6%} scheint die Investitionsneigung
nach wie vor seh: unterschiedlich zu sein. Eine Auf-
gliederung nach Investitionsgiterarten lifit erken-
nen, daf} im Il Quartal viel mehr Baumaschinen,
aber weniger Papiermaschinen und Walzwerksein-
richtungen angeschafft wurden als im Vorjahr Im
allgemeinen stiegen die Ausgaben fiir Nutzfahi-
zeuge stiarker als die fiu Maschinen und Elektro-
gerite,

Im 2. Halbjahr ist aus verschiedenen Grimden
eine etwas hohere Zuwachsrate der Investitionen zu

Konjunkturschwankungen wichtiger Grifen 1957/61
und 1961/65
{Industrieproduktion insgesamt, Produktion ven Vorproduk-
ten, Ausriistungsinvestitionen und Exporte nach Quartalen;
Zuwachsraten gegen das Vorjahr in %)
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Abnlich wie 1961 gehen gegenwirtig dimpfende Einfliissc

von der Lagerwirtschaft aus und beeintrdchtigen die Frzeu-

gung von Eisen, Stakl, Metallen und anderen Uorprodukten

Dagegen wichst der Export nach wie vor ziemlich kriftig. Die

Auwusriistungsinvestitionen haben sich nack den witterungsbe-

dingten Ausfillen zu Jahresbeginn wieder etwas erholt, doch
fehlen stirkere Impulse.



erwarten. Die Bauwirtschaft dirfte .etwas hohere
Leistungen erbringen als im Vorjahr. Industrie und
Elektrizitatswirtschaft beabsichtigen, heuer etwas
mehr zu investieren als 1964 und werden daher be-
mitht sein, den Riickstand vom 1. Halbjahr aufzu-
holen. Einzelne Groffirmen mit einem mafigeb-
lichen Anteil am gesamten Investitionsvolumen derx
Industrie haben in jlngster Zeit erkldrt, dafl sie
ihre Investitionsziele fiir 1965 erreichen und zum
Teil tberschieiten werden Andererseits konnten die
Ertragsausfalle Landwirtschaft und Bauwirtschaft
noch in diesem Jahr veranlassen, ihre Investitionen
ecinzuschrinken (die Investitionsauftrige der Land-
wirtschaft reagieren erfahrungsgemifl kuizfristig
auf Ertragsschwankungen) Auch die Kirzung der
Bundesausgaben im 2. Halbjahr um 14 Mid S
kénnte sich ddmpfend auswirken. Allerdings wur-
den die meisten Groflauftrage bereits zu Jahresbe-
ginn vergeben und lieflen sich nicht mehr rickgan-
gig machen Ein Teil der Budgetkiirzungen wurde
auflerdem dadurch ausgeglichen, daf der Bund
400 Mill S zusitzlich zui Behebung der Hochwas-
serschaden bereitstelite. Diese Mittel werden je zur
Hilfte vom Bund verwendet und durch die Lén-
der an Private verteilt. (Weitere Entschadigungen,
deren Finanzierung zur Zeit noch umstritten ist,
sind 1966 vorgeschen )

Brutto- Anlageinvestitionen

Zeit Insgesamt Bauten, Ausriistung
Reale Verdnderang gegen das Vorjahr in 94
2 1963 +2'4 + 40 +11
@ 1964 ., +91 +106 +78
1965 1 Quarl +12 + 30 +0'4
II Guarel . . . +07 — 60 +73

Von dei Lagerwirtschaft gehen iberwiegend
konjunkturddmpfende Einflisse aus Die Tendenz
abnehmender Lagerzuwdchse (absolut diirften die
Vorrite nur in Teilbereichen sinken) 14fit sich man-
gels ausreichender Lagerstatistiken nur an Hand
verschiedener Symptome nachweisen. Die Industrie
bezog im II. Quartal nur um 1'5% mehr Rohstoffe
als im Vorjahr (im Durchschnitt 1964 um 12%
mehr), die Inlandauftrige auf Kommerzwalzware
sanken unter den Vorjahresstand. Auch der Um-
stand, daf} nachgelagerte Produktionsstufen {Eisen-
verarbeitung, Bekleidungsindustrie, Lederverarbei-
tung) durchwegs héhere Produktionszuwdchse als
vorgelagerte Stufen (Eisen- und Metallerzeugung,
Textilindustrie, Ledererzeugung) erzielten, deutet
darauf hin, dafl der Nachfragezuwachs zum Teil
aus Vorriten befriedigt wurde Nicht zuletzt spie-
gelt sich der Umschwung im Lagerzyklus in der
Lagerbeurteilung der Industrie. In den Grundstoff-

und Investitionsgiiterindustrien ist die Zahl der
Firmen, die ihie Fertigwarenbestinde als zu hoch
einschédtzen, seit Jahresbeginn merklich gestiegen.
Dagegen konnten dic unerwiinschten Konsumgiiter -
vorrite, die sich in der zweiten Hilfte 1964 ange-
sammelt hatten, grofiteils abgebaut werden Da auch
der Einzelhandel nur iiber geringe Vorrdte verfiigt,
diitfte die Konsumgiiterproduktion von der Lage:-
wirtschaft kiinftig eher zusitzliche Impulse erhalten.
Der Umschwung im Lagerzyklus war nach zwei
Jahien kiidftiger Lagerbildung der Wirtschaft zu
erwarten, wurde aber offensichtlich duxch die wit-
terungsbedingten Produktionsausfidlle verstirkt.
Dennoch diirfen seine wachstumshemmenden Wir-
kungen nicht iiberschitzt werden. Wenn die Nach-
frage nach Konsum- und Investitionsgiitern lebhaft
bleibt, wird die Anpassung der Lager an den lau-
fenden Bedarf ziemlich rasch und mit verhaltnis-
maflig geringen Produktionseinbuflen méglich sein

Kredite an das Ausland stiitzen den Export

Die giinstige Entwicklung der Ausfufir hilt an.
Von April bis Juli wurden um 11%5 (im I. Quartal
um 12 5%) mehr Waren exportiert als im Vorjahr.
Ahnlich hohe Zuwachsraten gab es seit dem Kon-
junkturjahr 1960 nicht mehr Besonders kraftig
wuchs der Fertigwarenexpoit. Von April bis Juli
war er um 13%0 (im I Quartal um 17%) héher als
im Vorjahr, sein Anteil an der Gesamtausfuhr er-
reichte mit 54% einen neuen Rekordwert Im Ge-
gensatz zur bisherigen Entwicklung konnte die Aus-
fuhr von Investitionsgutern und technischen Kon-
sumgiitern (Maschinen, Elektrogerite und Ver-
kehismittel) stirker ausgeweitet werden als die an-
derer Fertigwaren (hauptsdachlich traditioneller
Konsumgiiter). Sehr hohe Zuwachsraten erzielten
ferner Nahrungs- und Genufimittel {April bis Juli
+88%). Sie besagen jedoch wenig, da die Vieh-
ausfuhr im Vorjahr stark gedrosselt war. Die Aus-
fuhr von halbfertigen Waren wuchs nur maflig
(+3%a). Eisen, Stahl nnd Nichteisenmetalle konn-
ten in Westeuropa nur schwer und zu gedriickten
Preisen abgesetzt werden. Mehrlieferungen nach
Osteuropa glichen die Einbuflen auf den westeuro-
pdischen Mairkten nur knapp aus Die Rohstoff-
exporte (+11%5s) haben sich in jiingster Zeit etwas
belebt: im Sommer wurde besonders viel Uber-
schuflenergie exportiert und der witterungsbedingte
Riickstand der Holzlieferungen nachgeholt. Wie
sehr der Export die Industriekonjunktur stiitzt, 1laft
sich daran ermessen, dafl seit Jahresbeginn etwa
zwei Drittel des gesamten Produktionszuwachses im
Ausland abgesetzt wurden. Die Erzeuger fertiger
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Investitionsgiiter verdanken ihre Produktionsaus-
weitung ausschliefilich dem Export (der zusitzliche
heimische Bedar{ wurde durch Importe gedeckt).
Auch viele Konsumgiiterproduzenten konnten durch
Mehrexporte die Embuflen auf dem heimischen
Markt wettmachen.

Wie im I. Quartal stiegen auch von April bis
Juli die Exporte in aufereuropiische Staaten
(+22%) und m die Ostblocklinder (+13%) viel
starker als die Exporte in die EWG (+8%) und in
dic EFTA (+9%). Die Ausweitung des Exportes
in unterentwickelte Gebiete und in die Oststaaten
wuide groflteils durch osterreichische Kredite finan-
ziert (die Einfuhren aus diesen Gebieten nahmen
nur méilig zu). Im 1. Halbjahr wuorden 528 Mill. S
zusatzliche Exportforderungskredite gewahrt, fer-
nei lichen osterreichische Banken verschiedenen
Oststaaten etwa 800 Mill. 5. Die (meist kurzfristi-
gen) Kredite, die diese Staaten in Usterreich und in
anderen westlichen Lindern aufnehmen, ermog-
lichen ihnen ein freiziigigeres Importiegime. Wenn
dic Kredite zuriickgezahlt werden miissen, oder
selbst dann, wenn ihr Volumen nicht mehr weiter
steigt, droht der Ostexport wieder zu schrumpfen,
sofern es nicht gelingt, die Warenbeziige aus diesen
Lindern zu steigern

Die Einfuhr nahm seit Jahresbeginn etwa
gleich stark zu wie die Ausfuht, erreichie aber nicht
mehr die hohen Zuwachsraten vom Herbst 1964.
Von April bis Juli wurden dem Wert nach um
11% mehr Waren eingefithrt als im Vorjahr Der
Einfuhrsog wurde vor allem dutch den geringen
Bedarf an ausldndischen Rohstoffen (April bis Juli
—2%) geddmpft. Auch die Einfubr halbfertiger
Waren (+9%) wuchs unterdurchschnittlich, da die
Schwiche auf dem heimischen Textilmarkt den Be-
darf an auslandischen Textilwaren verringerte. Von
April bis Juli wurden um 16%o mehr Maschinen und
Verkehrsmittel und um 18% mehr andere Fertig-
waren aus dem Ausland bezogen Auch dic Ein-
fubr von Nahrungs- und Genufimitteln war um
14%o hoher als im Vorjahr Wegen der schlechten
heimischen Ernten mufite viel mehr Obst und Ge-
miise eingefohrt werden, die Knappheit an Futter-
mitteln zwang zu grofleren Importen von Futter-
getreide.

Obschon sich der Einfuhriberschuf dank der
krdftigen Exportausweitung nur wenig vergroferte
und die Ertrdge aus dem Fremdenverkehr neuer-
lich zunahmen, hatte die Zahlungsbilanz auch im
I Quartal ein méfiges Defizit (379 Mill S). Der
Abbau des Zahlungsbilanziiberschusses (im II.
Quartal 1964 hatte er noch 1.065 Mill. S betragen)

Ausfubr und Einfukr

Zeit Ausfubr Einfahr Einfuht-
ins~ davon ins- davon ttbexschull
gesamt Fertigwaren gesamnt  Fertigwaren  pro Monat
Verinderung pegen das Votiaht in 9 Mill §
#1963 .+ 49 + 93 + 80 4 82 57
#1964 .. . + 91 +131 +112 +131 o063
1965 I Quartal +12'5 +16'7 + 88 +10 4 921
ApeilfJuli +411'5 +13'4 +i11 416 4 487

geht ausschlieflich darauf zuriick, daff Osterreich
zur Zeit per Saldo Kapital expostiert Die Kapital-
bilanz ergab im II. Quartal 1964 noch einen Ubei-
schuff von 941 Mill. S, heuer dagegen ein Defizit
von 646 Mill. S. Es wurden 876 Mill S Kredite
(netto) an das Ausland vergeben und nur wenig
Kiedite im Ausland aufgenommen Der Bund deckte
seinen Finanzierungsbedarf ausschlieBlich im In-
land, und die heimischen Kreditunteinehmungen
boten guten Kunden Zhnlich ginstige Konditionen
wie auslindische Finanzierungsinstitute Die Wert-
papierbilanz war anndhernd ausgeglichen, da die
Renditen heimischer Wertpapiere {ir ausldndische
Anleger nicht mehr attraktiv sind

Die Zahlungsbilanzdelizite vom I und IL
Quartal (zusammen 518 Mill S) werden durch den
saisonbedingten Uberschufl im ITl. Quartal mehr
als ausgeglichen werden Voraussichtlich wird auch
die gesamte Zahlungsbilanz fur 1965 aktiv sein. Die
Kreditunternehmungen werden daher am 2. Halb-
jahr etwas fliissiger sein als im 1. Halbjah:s und den
nach wie vor hohen Kreditbedarf der Wirtschaft
reibungslos decken kénnen Im II Quartal vergaben
sic fast 4 Mrd. S zusiitzliche Kredite, um 1 Mrd S
mehr als im Vorjahr Auch im Juli blieb die Kredit-
expansion (1 010 Mill. S} trotz dexr Hiufung von
Betriebsferien bemerkenswert kidftig.

Im Frithsommer schien es, als ob die Zinsstei-
gerungen in der Bundesrepublik Deutschland auch
auf den heimischen Kapitalmarks iibergreifen wii-
den. Die Borsenkurse fiir heimische Obligationen
gingen im Juni wnd Juli zuriick Im August zogen
sie jedoch wieder an, und die Herbstanleihen wer-
den zu den gleichen Bedingungen begeben wie im
Frithjahr Die bemerkenswerte Festigkeit des Ren-
tenmarktes ist nicht zuletzt dem Umstand zu dan-
ken, dafl der Kreditapparat trotz starker Kreditaus-

Kreditausweitung
T Quartal
1964 1965
Mill 8
Inlandskredite (netto) . .. 2935 3,987
Etedlite aus dem Ausland {netto) 77 227
Emission festverzinslicher Wert-
papiere (bruto)t) .. .2213 1.484

1) Bei Bankobligationen Umleufsverinderung
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Ausdehnung der Kredite 1957/61 und 1961/65
{Aushaftende Kredite der Kreditunternehmungen zu Quartals-
ende; Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

%% gegen Vorjahresquantal
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Die Kredite wurden seit Anfang 1963 weniger stark ausge-

weitet als im Aufschwung 1959/61. Die Phase iiberdurchschniti-

licher Kreditausweitung hillt aber linger an Mitte 1965 waren
dic aushaftenden Kredite um 19% hoher als 1964

weitung und leicht abnehmender Liquiditit relativ
viel Wertpapiere iibernimmt und der Bund den
Kapitalmarkt nur miflig beansprucht.

Leichte Dimpfung des Preisaufiriebes, Saison-
produkte noch immer 30%, teurer als im Vorjahr

Die Bemthungen der Wirtschaftspolitik und
der Sozialpartner, den Preis- und Lohnauftrieb ein-
zudimmen, werden durch die starke Verteuerung
landwirtschaftlicher Saisonprodukie erschwert Die
tm Derbraucher preisindex I enthaltenen Saisonpro-
dukte waren im Juni um 50% teurer als im Vor-
jahr. Obschon mit fortschreitender Saison das hei-
mische Angebot wuchs und mehr Importe zugelas-
sen wurden, crreichten die Preissteigerungsraten
auch im Juli und August noch 28% und 31%. Im
Frithsommer waren Obst und Gemiise, im Spatsom-
mer Kartoffeln besonders teuer. Infolge des hohen
Gewichtes der Saisonprodukte lag der gesamte Ver
braucherpreisindex im Juni um 88%, im Juli um
5 790 und im August um 60%b iiber dem Vorjahres-
stand. Obschon die tatséchlichen Verteuerungen et-
was geringer sein diirften {die Entwicklung der
Konsumgiiterpreise wird erst wieder verlafilich ver-
folgt werden kénnen, wenn der neue Verbraucher-
preisindex mit einem gegenwartsnahen Verbrauchs-
schema vorliegt), belasten sie die Budgets der stid-

Entwicklung der Verbraucherpreise
(Normaler Mafistab; ¢ 1958 = 100)
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Der Uerbraucherpreisindex I erveickte im Juni seine Spitze

und lag infolge der Uerteuerung der Saisonprodulkte um 8 8%

iiber dem Uorjahr, In den folgenden Monaten schwiichte sich

der Preisquftrieb leicht ab. Mitte August betrug der Abstand

zum Uorjahy 6 0% fiir den Gesamtindex und 3 5% fir den
Teilindex ohne Saisonprodubte

tischen Haushalte empfindlich Die Wirtschaftspoli-
tik befindet sich in der unangenehmen Lage, daff
sie gegen die witterungshedingten Verteuerungen
von Saisonprodukten nichts Entscheidendes unter-
nehmen kann {auch zusitzliche Importe bringen
nur teilweise eine Entlastung), aber dennoch duich
Stabilisierungsmafinahmen und Aufklirung der
Konsumenten beruhigend wirken muf, da sonst die
threr Natur nach vortibergehenden Verteuerungen
Reaktionen auf breiter Front ausldsen konnten, die
das Preis- und Lohnniveau dauernd steigern Sie
versucht, diesen Aufgaben zunidchst dadurch gerecht
zu werden, dall sie Antrdge auf Preiserhdhungen
moglichst zuruckstelit.

Tatsichlich blieben die Preise nicht saisonab-
hingiger Waren und Leistungen in den letzten Mo-

Uerbraucherpreise
Zeit Verbraucherpreisinde= I
einschlieBlick chne

Szisonprodukte
Vetinderung gegen das Vorjaht in %

@ 1863 ... ... ... +27 +28
g 1964 ... . ... +38 +50
1965 I Quartal . ... +27 +25

O Quaresl +58 436

Juli . +57 +3'8

August +6'0 155

A2%
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naten ziemlich stabil. Der Verbraucherpieisindex
ohne Saisonprodukte stieg seit Juni um 0 1% bis
02%0 pro Monat Teurer wurden vor allem Metall-
waren, Mobel und anderer Hausrat. Auch die
Fleischpreise zogen saisonbedingt etwas an, aber
viel schwicher als im letzten Sommer Der Abstand
des Verbraucherpreisindex (ohne Saisonprodukte)
vom Vorjahr, der im Mai infolge der E:rhéhung
der amtlich geregelten Nahrungs- und Genufimit-
telpreise 4% erseichte, sank bis Mitte August auf
3°5%. (Ohne die widrigen Witterungseinfliisse wére
es vermutlich gelungen, die Rate der Preissteigerun-
gen 1965 auf etwa 3%0 zu begrenzen )

Di¢ Lohnbewegung vom 1. Halbjahr hat Tarif-
16hne und Verdienste merklich gesteigert Die Durch-
schnittseinkommen der Arbeitnehmer waren im
I Quartal min 55%, im 11 (uartal aber um 9 1%
hoher als im Vorjahr. Im IIL Quartal dicfte der
Abstand vom Vorjahr noch etwas grofler sein, da
ein Terl der Lohnerhéhungen erst gegen Jahres-
mitte wirksam wurde Besonders stark stiegen die
Gehilter im offentlichen Dienst, etwas schwi-
cher die Verdienste der Industriebeschiftigten.

Nach der Verdienststatistik der Bundeskammer
zahlte die Industrie von April bis Juli um 8 2%
hohere Monatsverdienste als im Vorjahr, Der
Verdienstindex des Institutes fiir Wiener Arbeiter
wies im gleichen Zeitraum Steigerungen um 10 7%
(pro Stunde) und 8 7% (pro Woche) auf. Die krif-
tigen Tariflohnerhohungen vom 1. Halbjahr ver-
ringerten zunichst die Spanne zwischen Tarifloh-
nen und Effektivverdiensten um etwa 2%. Die
Uberzahlungsptozentsitze dirften jedoch kiinftig
wiedet steigen, da die Verdienste meist nicht sofort,
sondern erst allmihlich den héheren Tarifléhnen
angepafit werden

Masseneinkommen und Uerdienste

Zeit Maascn-  Leistungs- Monats- Wochen- TarifiShae

einkommen einkommen werdienst verdienst der Wiener
insgesamt  der Unselb-  d, Induwstrie-  dor Wiener Arbeitct
standigen  beschififgen Asbeiter
ie Kapf
newo hratto bruatto brutto aetto
Verénderung gegen das Vorjahr in %,
o 1953 +86 +80 + 59 + 69 + 56
2 1964 . . . 485 +83 + g2 +109 + 51
1965 L Quarml +64 +55 4 46 4+ 78 + 49
IL Quartal  L+86 491 + 64 + 90 + 99
Juli +132 + B0 4140
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