Exporte stiitzen Wachstum —
Budgetkonsolidierung schwicht
Inlandsnachfrage

Prognose der 6sterreichischen Wirtschatt bis 1999

U-Beitritt und Budgetkonso-

lidierung beeinflussen die

Wirtschaftsentwicklung in
Osterreich bis zur Jahrtausendwen-
de malBgeblich. Die EU-Mitglied-
schaft wird auch auf ldngere Sicht
weitreichende Folgen fir Wirtschaft,
Gesellschaft und Politik in Oster-
refch haben Sie erdffnet Mitgestal-
tungsméglichkeiten in den Organen
und Gremien der Union') Anpas-
sungs- und Lernprozesse werden
Anstrengungen kosten und fallweise
auch schwierig sein Fir Osterreich
sind die fortschreitende Offnung ge-
genliber Ost-Mitteleuropa und eine
stufenweise Ost-Erweiterung der EU
von besonderer Badeutung

Seit 1 Janner 1995 nimmt Oster-
reich voll an der Integration und

Unter Beriicksichtigung der :
Konsequenzen des EU-Beitritts und
der voraussichtlichen Auswirkungen -

der geplanten -Budgetkonsolidierung

“diirfte die dsterreichische Wirtschaft

von 1994 bis 1999 im Durchschnitt um
.. 2,4% pro Jahr wachsen. Wichtige -~
Wachstumsstiitze sind die Exporte. -

Die Sparmafinahmen zur

Budgetsanierung schwachen die- - -
-Einkommen der privaten Haushalte -
. und die Konsumnachfrage. Kraftige
" Produktivitdtsverbesserungen .. ..

“beschranken die Ausweitung der . .

Beschaftigung. Die Zahl der -
unselbstindig Beschaftigten nimmt

um 0,6% pro Jahr zu, und die Arbeits-
_' ~losenquote betragt-mit geringen o
Schwankungen im Durchschnitt 6,6%. -
Léhne und Preise steigen nur magig,
die Inflationsrate kénnte von 2,7% auf
knapp unter 2%% zuriickgehen.. ..

Dariiber hinaus belasten Aufstok-
kungen von EU-Fordergeldern sowie
Zuwendungen an Landwirtschaft
und Nahrungsmittelindustrie zur Ab-
federung der Anpassungsverluste
den Staatshaushalt®) Dieser wies
bereits infolge der Wirkung automa-
tischer Stabilisatoren in der Rezes-
sion namhafte Nettoabginge aus,

Das Ausmal der sich abzeichnen-
den Defizitausweitung zwingt zur
Sanierung des Budgets — dies
nicht nur aufgrund internationaler
verpflichtungen {Vertrag von Maa-
stricht), sondern auch im unmitiel-
baren nationalen Interesse Es gilt,
einerseits die Hartwihrungspolitik
auch von der budgetéran Flanke ab-
zusichern und andererseits wieder
Spielraum fUr die Konjunkturpolitik

Weiterentwicklung der Européischen Union teil Am 1 Jén-
ner 1995 hat es sich dem Europdischen W&hrungssystem
(EWS} angeschlossen und ist seit 9 Jidnner in dessen

EU-Beitritt und Budgetkonsolidierung

Wechselkurs- und Interventionsmechanismus eingebun-
den. Die Ergebnisse der Uruguay-Runde werden nun im
Rahmen der neu geschaifenen Weilthandelsorganisation
(WTO) fir Osterreich als EU-Mitgiied wirksam

Aus der EU-Mitgliedschaft erwachsen dem Staat Netio-
Zahlungsverpilichiungen gegeniiber dem EU-Haushalt

zu gewinnen. Die Bundesregierung hat daher ein Konsoli-
dierungsprogramm flir vier Jahre zusammengestellt®) Es
wird nach dem BeschluB des Bundesfinanzgesetzes 1995
zu laufen beginnen.

Das WIFQO hat in den letzten Monaten die Auswirkungen
des EU-Beitritts, des Abschlusses der Uruguay-Runde
und der geplanten Budgetkonsolidierung nicht nur qualita-
tiv, sondern auch gestitzt auf Modellsimulationen quanti-
tativ bewertet.

Die EU-Mitgliedschaft bringt, verglichen mit einem ({fikti-
ven) Verbleib im EWR als EFTA-Mitglied (Basislosung),
folgende Effekte (Breuss — Kratena — Schebeck, 1994):

} Die Aufbereitung der statistischen Daten betreute Martha Steiner

'} Das WeBbuch der Bundesregierung (1994) gliedert die Mitarbeit in den Organen und Gremien der EU in sieben Dimensionen {wirtschaftspolitische, agrarpaliti-
sche sozialpoiitische Skologische und gesundheitspolitische forschungs- bildungs- und kulturpolitische auBen- und sicherheitspelitische demokratiepolitische

Dimension)

% Alle Aussagen, die den dffentlichen Haushalt und das Budget betreffen bezighen sich hier auf den Gesamtstaat im Sinne der VGR d h auf Bund Lander Ge-

meinden Kammern und Sozialversicherungstréager

%) Darliber hinausgehende wirtschaftspolitische Absichtserkldrungen der Bundesregierung bzw Koalitionsparteien reichen weiter in die Zukunft (Kramer 1995)
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1 Zusitzliche Integrationseffekie (Zollsenkung durch Ein-
tritt in die EU-Zollunion, Abbau von Handelskosten, ver-
besserte Einschitzung des Standortes Osterreich, ver-
starkter Wettbewerb)

2 Die Anpassung der Gsterreichischen Landwirtschaft an
die Gemeinsame Agrarpolitik {GAP) der EU senki die

Die Leistungsbilanz tendiert nach anfanglich hohen
Defiziten zum Ausgleich. Der Wegfall transitorischer
Belastungen durch den EU-Beitritt und die Mafinahmen zur
Budgetkonsolidierung diirften den Finanzierungssaldo des
Staatshaushalts (Net Lending) von 4,6% auf 2,4% des

Brutto-Inlandsproduktes senken.

Preise van Agrarprodukten und Nahrungsmitteln, sie re-
duziert gleichzeitig die Einkommen der Bauern und der
Nahrungsmittelindustrie erheblich

3 Aus den Zahlungsverpflichtungen aufgrund der EU-Mit-
gliedschaft und der zum Teil temporaren Kompensation
der Einkommensverluste von Bauern und Nahrungsmit-
telindustrie resultieren betrdchtliche Budgetbelastun-
gen

Diese Effekte bewirken im Laufe von sechs Jahren eine
Erhdhung des realen Brutto-Inlandsproduktes um 2,8%
und der Zahl der unseibstandig Beschiftigten um 1,3%;
das Niveau der Konsumgiiterpreise sinkt um 3,3% (jeweils
gegenlUber der Basislosung) Das Defizit des Staatshaus-
halts (Net Lending) steigt 1995 um 1%% des BIP und ist im
Jahr 2000 um 0,9 Prozentpunkte hther als im Vergleichs-
szenario Der Leistungsbilanzsaldo verschlechtert sich
1995 um 0,8% bzw im Jahr 2000 um 1,7% des BIP

Der Abschiuf3 der Uruguay-Runde (Breuss — Kratena —
Schebeck, 1895) wird Osterreich in den nidchsten Jahren
jéhrlich Veriuste an Zolleinnahmen bis zu rund 2 Mrd. 8
bringen. Die Umsetzung der beschlossenen MaBnahmen
stimuliert Welthandel und -produktion — je nach Region
vermutlich in unterschiedlicher Weise Das Abkommen
iber die Landwirtschaft {Verringerung der Produktions-
stitzungen und der Exportsubventionen, erleichterter
Marktzutritt) ddmpft hingegen Produktion und Wohifahrt.

In Osterreich wirkt die Umsetzung der SchluBakte der Uru-
guay-Runde auf das reale BIP voraussichtlich positiv
{+1% bis zum Jahr 2000} Preisauftrieb, Staatshaushalt
und Leistungsbilanz wirden dadurch eher entlastet.

Eine erste makrotkonomische Analyse des von der Regie-
rung konzipierten Budgetkonsolidierungsplanes {,Spar-
paket") hat gezeigt, daB ein ausgabenseitiges Einspa-
rungsvolumen von 120 Mrd S, verteilt auf vier Jahre, fol-
gende Auswirkungen erwarten |48t (Breuss — Guger —
Lehner, 1995}:

Nach vier Jahren wire der Finanzierungssaldo des Staa-
tes (Net Lending) um 1 3% des BIP niedriger; damit mach-
te die Defizitquote deutlich weniger als 3% des BIP aus
und geniigte dem entsprechenden Maasiricht-Konver-
genzkriterium Das reale BIP wlrde in den Jahren 1995 bis

- 0,7 Prozentpunkte}

Brutto-Inlandsprodukt Obersicht 1

@ 1973/1980 & 198071985 I 1945/1494 & 1984/ 1999
Jghrliche Verinderung in % real

Osterreich . ) _'+29 o +13 T +25 +24
OECD insgesamt 422 +25 C424 +24
QECD-Europa - . +23 +16 . +23 .. +22
L EG . . +23 . BT S+23 . 422
.: Deutschland S +28
© . Wastdeutschland 422 +1 427 123

1998 um rund 0,2 Prozentpunkte pro Jahr {kumuliert um
langsamer wachsen; insbescndere
reagiert der private Konsum auf die Einbufien an verflgba-
rem Einkommen (—0,5 Prozentpunkte real pro Jahr) Das
Leistungshilanzdefizit wire 1998 um 0,8% des BIP gerin-
ger

Die Substitution von Ausgabenkirzungen durch Erhéhung
der Mineraldlsteuer im Sparprogramm lieBe bei volier
Uberwiizung die Inflationsrate (Deflator des privaten Kon-
sums) 1995 um etwa % Prozentpunkt und 1996 um Q.2 Pro-
zentpunkte steigen Die Senkung des Investitionsfraibe-
trags flr Anlagen von 15% auf 9% und fir Kraftfahrzeuge
von 10% auf 6% dirfie Mehreinnahmen an direkten Steu-
arn von 3,8 Mrd S bringen. Dieser Schritt kdnnte geringfi-
gig nachteilige Auswirkungen auf die Investitionen haben
Nach dem Beschiufl des Bundesfinanzgesetzes beabsich-
tigt das WIFO, die Auswirkungen der MaBnahmen zur
Budgetkonsolidierung arneut zu analysieren

Die vorliegende Vorschau®) auf die Entwicklung der &ster-
reichischen Wirischaft wurde mit Hilfe des WIFO-Makro-
modells erstellt Sie stutzt sich auf die mittelfristige Pro-
gnose der Weltwirtschaft bis 1999 (Schuimeister, in die-
sem Heft) und berucksichtigt im groBen und ganzen die
oben beschriebenen Effekte der EU-Mitgliedschaft und
Uruguay-Runde sowie des Konzepts zur Budgetkonsoli-
dierung (Stand Anfang Mérz 1995).

Zusammentfassung der Hauptergebnisse

Unter Bericksichtigung der Konsequenzen des EU-Bei-
tritts und der voraussichtlichen Auswirkungen der geplan-
ten Budgetkonsolidierung dirfte die Wirtschaft von 1994
bis 1999 im Mittel um 2,4% pro Jahr wachsen Gegeniber
dem Durchschnitt der EU-Lander (4 2,2%) wirde dies
einen leichten Wachstumsvorsprung bedeuten, der aller-
dings erst mit dem Auslaufen des Budgetkonsolidierungs-
programms zu Ende der Prognoseperiode zustande kdme

Wichtige Wachstumsstiltze sind die Exporte Die Spar-
malBnahmen zur Budgeisanierung schwéchen die Einkom-
men der privaten Haushalte und die Konsumnachirage
Kraftige Produktivitdtsverbessarungen beschrianken die
Ausweitung der Beschéftigung Die Zahl der unselbstin-
dig Beschiftigten nimmt um 0,6% pro Jahr zu, und die Ar-
beitslosenquote betrdgt mit geringen Schwankungen im

* Es ist dies das Szenario siner wahrscheiniichen Entwicklung der bsterreichischen Wirtschaft unter bestimmien Vorgaben fUr die auBenwirtschaftlichen Bestim-
mungsgrunde, die Wirkungen des EU-Beitritts die MafAnahmen der Wirtschaftspolitik und die Anpassungsreaktionen der Wirtschaftssubjekte {Unternehmen und

private Haushalte)
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Durchschnitt 6,6% der unselbstindig Erwerbstitigen Loh-
ne und Preise steigen nur masig die Inflationsrate konnte
im Prognosezeitraum von 2,7% auf knapp unter 2%k% zu-
rickgehen Nach anfénglich hohen Defiziten tendiert die
Leistungsbilanz zum Ausgleich Der Wegfall transitori-
scher Belastungen durch den EU-Beitritt und die Mafnah-
men zur Budgetkonsolidierung diirften den Finanzierungs-
saldo des Staatshaushalts {Net Lending) von 4,6% auf
2.,4% des Brutto-Inlandsproduktes senken

Wirtschaftspolitik und 6tfentlicher
Sektor

Die Prognose der Einnahmen- und Ausgabenpositionen
des Staatskontos stellt die Konsequenzen aus dem EU-
Beitritt (Breuss — Kratena — Schebeck, 1994) und das

Fiskalpolitik

derzeit vorliegende Konzept zur Budgetkonsolidierung in
Rechnung

Im &ffentlichen Dienst bleibt — ausgehend von der letzten
Gehaltsrunde, die fur 15 Monate abgeschlossen wurde —
die Steigerung der Einkommen je Beschéftigten zunédchst
hinter jener der Pro-Kopf-Léhne in der Privatwirtschaft zu-
rUck und nahert sich ihr erst im weiteren Verlauf an Der
Zuwachs der Zahl der Beschaftigten im &ffentlichen Dienst
insgesamt (einschiieflich Unterricht, Kultur und Gesund-
heitswesen} durfte nur langsam zu bremsen sein (1994/
1999 4 1,6% pro Jahr), sodaB die offentliche Lohnsumme
im Prognosezeitraum im Durchschnitt jahrlich um 5,4%
steigt. Unter Bericksichtigung der erhhten Pensionsbei-
trdge der Beamten und des etwas verlangsamten Wachs-
tums der Ausgaben flr Sachguter wird mit einer Auswei-
tung des nominelien dffentlichen Kansums um durch-
schnittlich 4,8% pro Jahr gerechnet. Die Investitionen des
Staates dirften nominell um nur 3% (real um etwas mehr
als %%} wachsen. Infolge des EU-Beitritts erhhen sich ab
1995 die Netto-Transferstréme an das Ausland (Breuss —
Kratena — Schebeck, 1994, 8 525, Ubersicht 2) Die deut-
liche Ausweitung der Subventionen im Jahr 1995 infolge
des EU-Beitritts ist nur vorubergehend. In den laufenden
Transferzahlungen sind KUrzungen der Leistungen an Fa-
milien, an Arbeitslose und an Pflegegeldbezieher bertick-
sichtigt Insgesamt dirften die Transferleistungen im
Durchschnitt um knapp 4%% pro Jahr sieigen Mit der
wachsenden Staatsschuld nimmt auch die Zinsbelastung
1995 zundchst deutlich und in den folgenden Jahren mit
abnehmender Rate zu.

Auf der Finnahmenseite sind die Erhdhung der Mineralsl-
steuer (1995 4,7 Mrd. S, in den folgenden Jahren 7 Mrd. S)
und ein zusétzliches Aufkommen an K&rperschafi- und
Einkommensteuer von insgesamt 3,8 Mrd. $ pro Jahr auf-
grund der Senkung des Investitionsfreibetrags berlick-
sichtigt. Die gesamten Einnahmen aus direkten Steuern
und Abgaben dirften im Durchschnitt um 8,1% und das
Aufkommen an indirekten Steusrn um fast 5% pro Jahr
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wachsen. An Sozialversicherungsbeitrdgen werden jdhr-
lich um 4%% mahr eingezahlt

GemiR der Modellrechnung steigt der Finanzierungssaldo
des Siaates (Net Lending) 1995 deutlich auf rund
110 Mrd. S oder 4,6% des BIP (1994 4,3%) Vor allem durch
den Wegfall der transitorischen Aufwendungen im Zusam-
menhang mit dem EU-Beitritt sinkt die Defizitquote 1996
auf 3,6% und geht bis 1999 auf 2,4% zuriick Mit einer Quo-
te von 2,6% wire 1998 das Maastricht-Kriterium erfilllt. Un-
ter Einbeziehung von erwarteten Privatisierungserldsen
(1995 13 Mrd. S, 1996 10 Mrd. 8} steigt die mit den Finan-
zierungssalden fortgeschriebene Staatsschuld im Verhilt-
nis zum BIP 1995 noch leicht auf fast 65% Bis 1999 durfte
die Staatsschuldenquote lediglich auf 63,9% sinken und
damit des Maastricht-Kriterium von 60% verfehlen

Zentral wird fur die Fiskalpolitik in den kommenden Jahren
die glaubhafte Umsetzung eines Konsolidierungspro-
gramms sein Die Ausgestaltung der MaBnahmen solite
auf einer Strukturanalyse des Staatshaushalies fuBen, so-
zial ausgewogen und wohlfahrtsoptimierend sein; auf in-
ternational relevante Fundamentaldaten widre Bedacht zu
nehmen Einnahmenseitige MaBnahmen (Erndhung von
Steuern, Abgaben, Geblhren) muBten auf ihre Preiseffek-
te geprift werden.

Wiahrungspolitik

Voraussetzung fur die Kontinuitat der Hartwihrungspolitik
Osterreichs — nunmehr als Teilnehmer im EWS — und
eine Zinsentwicklung im Gleichklang mit den preisstabil-
sten Léndern der EU ist eine erfolgreiche Budgetkonsoli-
dierung und Inflationsdisziplin. Nachhaltige Abweichungen
der Fundamentaldaten kdnnten widrige Reaktionen der
sensiblen und volatilen Finanzmérkte provozieren. Voraus-
sichtlich wird die WWU mit einheitlicher Wahrung und
Eurcpéischer Zentralbank nicht vor 1999 in Kraft treten

Exporte stiitzen Wachstum

Die Konjunktur hat in Europa an Schwung und Stabilitat
gewonnen und durfte im weiteren spannungsfrei verlau-
fen, zumal keine Beschrankungen durch die Produktions-
kapazitaten erkennbar sind Erst gegen Ende des Progno-
sezeitraums wird mit einer deutlichen Wachstumsab-
schwachung gerechnet Osterreichs Exporte kdnnten wie-
der mehr von der deutschen Nachfrage profitieren, die
nach Uberwindung des Wiedervereinigungsschocks an
Dynamik gewinnt Die erwartete Entwicklung der Arbaits-
kosten und der Wechselkurse gewihrieistet, daff Oster-
reichs Exporteure im Durchschnitt im Preiswettbewerb be-
stehen und ihre Marktanteile annahernd halten.

Die Importe der Oststaaten, namentiich Ost-Mitteleuropas,
werden kraftig steigen und weiter gute Absatzmdaglichkei-
ten bieten Der Wetthewerb auf diesen Mérkten wird jedoch
scharfer, und es ist mit Marktanteilsverlusten zu rechnen

Unter diesen Annahmen erh&hen sich die realen Warenex-
porte bis 1898 im Durchschnitt um rund 6% pro Jahr und
stltzen das Wachstum erheblich Die Warenimporte wach-
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Leistungshilanz Ubersicht 2

3 1973/1980 0 198071985 (J 1985/1994 & 199471989
Jdhrliche Veranderung in %

Warenexporte')

Real .. - T 80 + 85 "+ 45 + B4

Nominel .~ . 4121+ 84 -+ 40 . + ge
Deviseneinginge - : ) . ; .

Reiseverkehr . - .

Real T A B — 03 T #28  + 2o

Nomineil E 85+ 47 3. 1 - a7
Warenimporte')

Reat + 55 + 28 + 48 + &2

Nominell . 4128 00+ B4 o440+ T
Devisenausginge . . - :

Reisaverkehr . : : o

Aeal -4 72 25 +62 T+ 82

Nominell -« - 128 S TT 473+ 5@
Handelsbilanz') R

Mg S .. —578 —748 —897 —3111

In % des BiP — 71 — 83 — 50 — 42
Leistungshilanz B : B :

Mrd S 00 S=183 00— 83 .21 T — 96

In%desBP. .. - =18 .0 —02 =01 .- 04

') Laut AuBenhandeisstatistik -

sen nicht so rasch, weil infolge der Budgetkonsolidierung
sowohl die private als auch die 6ffentliche Nachfrage lang-
samer expandieren

Die AuBenhandelspreise dirften sich ruhig entwickelin, mit
giner Steigerung von etwa 2% pro Jahr Der Anstieg der
Rohwarenpreise wird 1996 den H&hepunkt Uberschreiten
und der Erd@ipreis nur wenig anziehen Im Prognosezeit-
raum verbessern sich die Terms of Trade leicht

Langsame VYerbesserung der Reiseverkehrshilanz

Der dramatische Einbruch in der Reiseverkehrsbilanz im
Jahr 1994 wird nur langsam uberwunden. 1996 dirfte sich
der Saldo wieder verbessern und vermutlich erst 1999 wie-
der das Niveau von 1882 erreichen. Wechsetkursbedingie
Veranderungen der relativen Preise, die starke Abhéngig-
keit des Sektors von Gésten aus Deutschland, billige und
attraktive Fernreiseangebote, aber auch Strukturschwi-
chen der heimischen Tourismuswirtschaft sind Ursachen
des Riickschlags.

Ab 1996 durfte sich der reale Anstieg der Einnahmen aus
dem Auslédnderreiseverkehr dem Wachstum der Realein-

Kom_pon_enten der I-f;al_en Nachirage

kommen in den Herkunftslandern und damit einam mittel-
fristig erwarteten Wachstumstrend anndhern Osterreich
wird auf dem internationalen Tourismusmarkt Anteile ver-
lieren (zu den kinftigen Entwickiungstrends im Tourismus
siehe Smeral, 1994 Kapiiel 5). Die Reiseverkehrsausga-
ben der Osterreicher im Ausland wachsen kiinftig mit ge-
ringeren Raten als 1994 und 1395. Infolge der SparmaB-
nahmen der Bundesregierung geben die privaten Haus-
halte weniger fUr Reisen aus, die Verbiiligungen werden
abklingen

Nach der Aufblahung des Leistungshilanzdefizits in den
Jahren 1994 und 1995 — maBgebend daflr sind die Ver-
schlechterung der Reiseverkehrsbilanz, vorgezegene Im-
porte wegen des EU-Beitritts und der Beginn der Trans-
fers an den EU-Haushalt — begunstigt die Konsefidierung
des Staatshaushaltes den Abbau der Ausgabeniiber-
schilsse. Ausgehend von einer Defizitquote von rund 1%
im Jahr 1995 strebt die Leistungsbilanz im Laufe der ndch-
sten dahre zum Gleichgewicht

Budgetkonsolidierung dampft
privaten Konsum

Die Budgetkonsolidierung wird sich vor allem in den ver-
fugbaren Einkommen der privaten Haushalte und damit in
inrer Nachfrage nach Konsumgdtern und Dienstleistungen
niederschlagen. Im Rahmen dieser Prognose ist es nicht
m&glich, die Betroffenheit der Haushalie nach der H&he
des Haushaltseinkommens und der entsprechenden Kon-
sumneigung zu ermitteln. Die Einschatzung des privaten
Konsums, die sich auf eine gesamiwirtschafiliche Kon-
sumfunktion mit Fehlerkorrekturmechanismus stltzt,
konnte daher verzerrt sein. Wenn Bezieher niedriger Ein-
kommen mit hoher Konsumneigung iberdurchschnittlich
von den EinsparungsmaBnahmen betroffen sein werden,
wird der private Konsum in dieser Prognose zu hoch aus-
gewiesen

Die verfiigbaren Nettoeinkommen der privaten Haushalte
nehmen bis 1999 real durchschnittlich um 1,68% zu Der pri-
vate Konsum expandiert hingegen etwas rascher, sodag
die Sparquote bis 1999 um 1.3 Prozentpunkte auf 11%%
zurtckgeht

Mit dem Konjunkturaufschwung verstérkt sich die Invest-
tionstatigkeit (vor allem Ausriistungen) Der EU-Beitritt

- Ubersicht 3

& 1980/1985

& 1973/1980 & 1985/1994 2 1994/1999
: - . Jdhrliche Veranderung in % Co
Privater Konsum L 429 Tty R H18
Otfentlicher Konsum 487 +18 +18 . +15
Brutto-Anlageinvestitionen +14 - =07 +39 - +38
,Privater® Sektor +18 —07. C 144 +42
Inlgndische Endnachfrage S +27 Tkt +27 +23
Lagerverdnderung und Statistische Bifferanz o Mrd S 1086 50 11 184
Verfiigbares Giter- und Leistungsvolumen +28 +08 +28 +22
Exporte | w. 8 S +67 - +47 +42 +54
Importe |, w . $ +60 . -7 T +48 +50
Brutio-Inlandsprodukt 29 18 +25 +24
Nominel +90 +83 +58 +52
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Arbeitsmarki, Finkommen

Unselbstandig Beschiftigte
Ohne Prasenzdigner und Beriehar von Karenzurtaubsgeid
. Privater* Sektor
Arbeitslose .o
Arbeitslosenquote in %
Arbeitsprodukiivitat')
LPrivater" Sektor

Lohn- und Gehaltssumma?)
le Beschéftigten
Gifentlicher Sektor
Privater” Sekior

Lohnstickkosten im, privaten® Sektor
Unternshrrereinkommen und unverteilte Gewinne

Verfugbares Einkommen der privaten Haushalie

Sparquete N %

Ubersicht 4

£ 1973/1980 2 1980/1985 & 1985/1984 7 1894/1899
Janriiche Veranderung in %

+ 11 — 01 + 12 + 06
+ 10 — 02 + 10 + 08
+ 05 — 08 + 0B + 0.3
+ 78 +21.3 + 50 + 17

14 40 87 86
+ 19 + 15 + 15 + 17
+ 23 + 21 + 20 + 22
+100 + 52 + 56 + 48
+ 89 + 54 + 48 + 41
+ 78 + 49 + 38 + 37
+ 91 + 56 + 49 + 43
+ 74 + 338 + 28 + 21
+ 79 + 78 + 67 + 57
+100 + 65 + 58 + 42

99 88 124 121

*) Produktion je unselbstandig Beschiftigten (ohne Prasenzdisner und Bezisher von Karenzurlaubsgald) — % Brutto ohne Arbeitgeberbeitrige zur Sozialversicherung

bringt dem Standort Osterreich einen hheren Stelienwert;
dies sollte per Saldo mehr grenzilberschreitende Investi-
tionsstrome nach Osterreich ienken Der Anpassungspro-
zef3, den Westintegration und Ostéffnung erfordern, stimu-
liert Rationalisierungs- und Modernisierungsinvestitionen,
kapazitdtserweiternde Investitionen spielen eine geringere
Rolle

Bauinvestitionen wachsen langsamer

Der Anstieg der Investitionen in Bauten wird sich gegen-
Uber den vorangegangenan Jahren verlangsamen und un-
terdurchschnittlich bleiben Widhrend die Nachfrage nach
Wohnungsneubauten sowie Renovierung und Modernisie-
rung noch lebhaft ist, erholt sich der Wirtschaftsbau nur
schwach Den 6ffentlichen Hochbau und den Tiefbau wer-
den die BudgetsparmaBnahmen filhlbar treffen; zunichst
sind Produktionsriickgédnge zu erwarten

Die realen Brutto-Anlageinvestitionen wachsen bis 1999
im Durchschnitt um 3,8% pro Jahr, etwa gleich stark wie in
der Periode 1985/1994

Die nachfragebestimmie Ausweitung der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion wird nicht so stark sein, dal3 sie
die Kapazitdten voil beanspruchen wilrde Das Wachstum
des realen Brutto-Inlandsprodukies entwickelt sich weit-
gehend im Einklang mit der EU. Es schwiacht sich von 3%
im Jahre 1995 auf rund 1%% im Jahre 1999 ab und betragt
im Durchschnitt 2,4% pro Jahr (gegeniber +25% zwi-
schen 1985 und 1994) Das Potentialprodukt dirfte in der
gleichen Zeit im Durchschnitt etwas rascher expandieren

Produkiivitiitsverbesserungen
begrenzen \usweitung der
Beschiiftigung

Durch RationalisierungsmafBnahmen wihrend der Rezes-
sion wurden Produktivitdtsreserven geschaffen, die im

Monatsberichte 3/93

Aufschwung voll zum Tragen kommen Die Produktivitat je
unselbstdndig Beschéftigten nimmt 1995 und 1996 kriftig
zu verliert jedoch mit der Abschwichung des Wachstums
gleichfails an Dynamik |Im Durchschnitt der Jahre 1995 bis
1999 wird die Arbeitskraft pro Jahr um 1,7% produktiver
(1985/1994 + 1,5%)

Diese Entwicklung impliziert, daB bei einem jahrlichen
Wirtschaftswachstum von 2,4% im Durchschnitt des Pro-
gnosezeitraums die Zahl der unseibstédndig Beschéftigten
um nur 06% pro Jahr zunimmt Im offenilichen Sektor
wichst die Beschéftigung mit +16% weit Uber dem
Durchschnitt Der private Sektor stellt nur wenige zusitzli-
che Arbeitskrafte (+0,3% prc Jahr). Beschdftigungszu-
wichse sind im Dienstleistungsbereich zu erwarten, die
Industrie durfte ihren Beschdftigtenstand eher einschrin-
ken

Die Zahi der selbstdndig Erwerbstitigen schrumpft —
nicht zuletzt infolge des anhaltend starken Rickgangs in
der Landwirtschaft — mit einer durchschnittlichen Jahres-
rate von 1,9%

Unter der Annahme eines kontrollierten Zugangs von aus-
ldndischen Arbeitskréften und steigender inlandischer Er-
werbsbeteiligung wichst das Angebot an unselbstandigen
Erwerbspersonen im Prognosezeitraum um 0,7% Die Ar-
beitslosenqguote {(nach konventiongiler Berechnung) ver-
harrt bis 1997 bei etwa 6%% und steigt dann bis 1999 vor-
aussichtlich auf 6,8% Dies deutet auf die Fortsetzung
einer seit den achtziger Jahren becbachteten Entwickiung
hin: Im Konjunkturaufschwung gelingt es nicht, die Ar-
beitslosigkeit signifikant zu senken, sodaB sie in der ndch-
sten Rezession das Niveau des letzien Tiefs ubertriffi.

Miflige Lohn- und Preissteigerungen

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt und der Wettbewerbs-
druck werden es nicht erlauben den Zuwachs an Arbeits-
produktivitat in den Realldhnen voll abzugelten Reallohn-
und Produktivitdtsentwicklung klaffen vor allem in den Jah-




Deflatoren Ubersicht 5

@ 1973/1980 & 1980/1985 O 1985/1994 & 1994/1999
: - Jahrliche Verinderung in %

Privater Kensum S +B4 _' +52 +26 +26
Offentlicher Konsurm 78 . +55 +41 +33
Brutto-Anlageinvestitionen . +59 +a3 . +238 +23
Exportei w S +49 +35 +0.8 +21
Waren'} +37 S +27 —05 +20
Relseverkehr . +71 451 . +30 +27
importe L w S Y68 - 437 g, +18
Waren®) L +67 o434 —08 +18
Reiseverkehr +50 “+45 +21 +17
Brutto-Infandsprodukt . +60 . 4—49. +32 +28
Terms of Trade
Waren und Lo
. Dienstieistungen =15 Doo—-p2 o £07 +03
Warsnvarkehr’) —28 -=07 +03 ‘+02

') Laut AuBanhandelsstatistik

ren 1995 und 1996 deutlich auseinander. Im Durchschnitt
stehen den Produktivitdtsverbesserungen von jahrlich 1%%
Reallohnsteigerungen von 1%% gegeniiber (im privaten
Sekior +2.2% bzw +1,7%) Die bereinigte Lohnquote fillt
daher bis 1999 um 1,4 Prozentpunkte

Von den Lohnkosten werden also nur geringe Preissteige-
rungen ausgehen. Uberdies mifte neben den Preissen-
kungen im Nahrungsmittglbereich verstérkter Konkurrenz-
druck auf anderen Giter- und Dienstleistungsmarkten ge-

nerell preisddmpfend wirken Da auch von den Importprei-
sen nur wenig Inflationsanreiz kommt, wird es mdglich
sein, den Preisauftrieb in Grenzen zu halten. Diese Ten-
denzen werden allerdings voriubergehend durch die Erhg-
hung der Mineraldlsteuer teilweise konterkariert

Vorausgesetzi, daB im Zuge der Budgetkonsolidierung
keine weiteren preistreibenden MaBnahmen ergriffen wer-
den, durfte die Inflationsrate sowohl 1995 als auch 1996
bei 2,7% einzuddmmen sein Danach kdnnie sie bis 1999
auf weniger als 2%% sinken
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Exports Support Economlc Growth — Budﬁet Consohdallon
- Weakens Domestic Dcmand o |

Forf*ca%ts {or the Austl 1an E(,onomv untli }999 — Summaly

Austrla 5 economy is pro;ected 1o grow at an annual rate of- ::
expendlture cuts

2.4 percent on average uniif the year 1999. This forecast
takes account of the consequences of Austria’s accession
to the EU as well as_of the envisaged budget consoclidation.
The mainstay of economic growth will be merchandise ex-

ports; these are Iikely fo be beosted by the expansion of the
German economy as well as by the lively impoert demand in -
the. countries of East-Central Europe Tourism exports will

recover only very slowly from the severe set-back .of 1994

mentum only after several years of high deficits.

Aus’:erlty measures to reduce the federal budget deficit will

demand. Private consumer expenditures will rise faster than

disposable mcome of households and the savmgs ratio will

dechne

fnvestment in machlnery and eqmpment WI|| be mamly moti-
vated by the desire to cut costs investment in construction
is likely to grow at a slower pace than in previous years, with

164

public works constructlon sufferlng the mos’t from budget

-Wzth empioyment rising moderately, output per employee :
'.-'_Wlll_post a.solid -gain ‘during the recovery The unemploy- -
- ment rate.will therefore decling only marginally in the up- -
“'swing and will reach 6 6 percent on average {on the conven-

tional definition) Dependent employment will gain Oeper-

_cent per year over the period 1995 to 1999

Thus, in the current account, balancing forces will gain mo- - - The situation in the labor market and strong competltlve

' .. pressures suggest that the gain in fabor productivity will not
- “fully translate into real wage increases. Neither labor costs
. hor import prices will fuel inftation. If fiscal consolidation will

dampen the growth in household incomes and in consumer *-

limit itself to. raising the tax on gasocline, the inflation rate of

27 percent ln 1995 mlght decline to 2% percent in 1999,

: ._The termination of transitory burdens occasicned by Aus-
- tria’s accession to the EU and the planned fiscal consaoli-

dation measures will reduce government net lending from
4 6 percent of gross domestic product in 1995 to 2 6 percent
in 1995
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