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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Jénner zeigen einen leichten RUckgang der
unternehmerischen  Konjunktureinschdtzungen. Der WIFO-Konjunkturklimaindex nofierte  mit
-0,4 Punkfen (saisonbereinigf) 0,9 Punkte unter dem Wert vom Dezember. Die Lagebeurteilungen
sanken gegenUber dem Vormonat (-0,8 Punkte) und nofierten mit -1,1 Punkten weiter im
skeptischen Bereich. Auch die Konjunkturerwartungen verschlechterten sich (-1,2 Punkte) und
notierten mit -0,1 Punkten an der Nulllinie. Die leichte EintrUbung ist vor allem durch die RUckgdnge
der Konjunktureinschdtzungen in den Dienstleistungen und der Sachgutererzeugung (Lage und
Erwartfungen) getragen. In der Bauwirtschaft bleibt die Konjunkturstimmung trotz leichter
Verbesserung des Lageindex verhalten, wdhrend sie sich im Einzelhandel verbesserte.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen der Gesamtwirtschaft ging im J&nner um 0,8 Punkte auf
-1,1 Punkte zurOck und blieb damit weiter knapp unter der Nullinie, die positive von negativen
Lageeinschdtzungen frennt. In der SachguUtererzeugung sank der Lageindex leicht (-1,1 Punkte) und
notierte mit -10,0 Punkten wieder etwas tiefer im skeptischen Bereich. In der Bauwirtschaft stieg der
Lageindex ein wenig an (+0,4 Punkte), blieb aber mit -1,7 Punkten nach wie vor knapp unter der
Nulllinie. In den Dienstleistungsbereichen verlor der Lageindex etwas an Dynamik (-1,6 Punkte), blieb
aber mit 3,7 Punkten weiterhin im positiven Bereich. Im Einzelhandel zeigte sich eine Verbesserung des
Lageindex (+2,0 Punkte), der hierdurch mit 2,0 Punkten wieder Uber der Nulllinie noftierte.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen der Gesamtwirtschaft ging im J&nner zurick
(-1,2 Punkte) und lag mit -0,1 Punkten wieder an der Nulllinie, die negafive von positiven Konjunktur-
erwartungen trennt. Im Einzelhandel stieg der Erwartungsindex zwar an (+6,4 Punkte), nofierte mit
-7,4 Punkten jedoch nach wie vor im Bereich skepfischer Konjunkturerwartungen, aber auf einem for
dem Einzelhandel Uberdurchschnitfichen Niveau. In den Dienstleistungsbereichen hingegen sank der
Erwartungsindex (-1,4 Punkte), nofierte aber mit 3,2 Punkten weiter im zuversichtlichen Bereich. In der
Bauwirtschaft zeigte sich eine Verschlechterung (-2,4 Punkte), der Erwartungsindex notierte mit
-1,0 Punkten wieder unter der Nulllinie. Auch in der SachgUtererzeugung war der Erwartungsindex zu

Jahresbeginn rickléufig (-1,2 Punkte) und nofierte mit -2,2 Punkten weiterhin im Bereich skepfischer
Konjunkturerwartungen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschétzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschéfzung an. x-Achse schneidet im Mittel der lefzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Anmerkung: Die neu berechneten gesamtwirtschaftlichen Indexwerte enthalten seit dem Bericht vom September 2021 auch den von
der KMU-Forschung Austria erhobenen Einzelhandel.
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der Osterreichischen Sachgutererzeugung verschlechterte sich  der Index der aktuellen
Lagebeurteilungen im Janner (-1,1 Punkte) und notierte mit -10,0 Punkten wieder fiefer im skeptischen
Bereich. Die Unternehmen berichteten per Saldo von einem leichten RUckgang bei der
Produktionstatigkeit in letzten Monaten. Nur rund 56% der Unternehmen meldeten zumindest
ausreichende Auftragsbest@nde (Vormonat: 59%). Auch die Einschdtzungen der Auslandsauftrags-
bestdnde verschlechterten sich leicht. Die Einschdtzungen zur aktuellen Geschdaftslage verharrten mit
einem Saldo von -33 Punkten weiter im negativen Bereich.

Auch der Index der unternehmerischen Erwartungen ging im J&nner zurick (-1,2 Punkte) und nofierte
mit -2,2 Punkten weiter knapp unter der Nulllinie. Die Unternehmen rechnen per Saldo aber mit einer
leichten Verbesserung ihrer Produktionstatigkeit. Die Geschdaftslageerwartungen verschlechterten sich
leicht: Der Saldo der Unternehmen, die in den ndéchsten Monaten eine Verbesserung ihrer
Geschdftslage erwarten, und jener, die von einer Verschlechterung ausgehen, liegt mit -4 Punkten aber
so wie im Vormonat nur knapp im pessimistischen Bereich. Die Beschdaftigungserwartungen blieben trotz
leichter Verbesserung per Saldo skeptisch (Saldo: -6 Punkte). Die Unternehmen erwarten per Saldo
leichte Anstiege bei ihren Verkaufspreisen (Saldo: 12 Punkte).

Die Konjunktureinschatzungen entwickelten sich im Janner unterschiedlich Gber die Branchen hinweg:
Die Lageindizes verbesserten sich in den Vorproduki- und KonsumgUterbranchen, gingen aber in den
InvestitionsgUterbranchen deutlich zurick. Bei den Erwartungsindizes verzeichneten die Vorprodukt- und
InvestitionsgUterbranchen leichte Zugewinne, die Konsumguterbranchen RUckgdnge. Die Niveaus der
Erwartungsindizes deuten an, dass sich die Konjunkturstimmung in den n&chsten Monaten verhalten
entwickeln durfte.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber O zeigen eine iInsgesamt positive Einschétzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschéifzung an. x-Achse schneidet im Mittel der lefzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre,
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Vorprodukte

In den Vorproduktbranchen stieg der Index der aoktuellen Lagebeurteilungen im Jdanner um
3.0 Punkte an, nofierte aber mit -12,6 Punkten weiter unter der Nulllinie, die positive von negatfiven
Konjunkturbeurteilungen trennt. Die Produktionseinsch&tzungen verbesserten sich leicht. Aber nur rund
54% der Unternehmen berichteten von zumindest ausreichenden Auftragsbesténden (Vormonat: 51%).
Auch die Auslandsauftragsbestdnde blieben trotz Anstiegs auf niedrigem Niveau. Die Unternehmen
beurteilten die aktuelle Geschdftslage mehrheitlich als schlechter als saisonUblich (Saldo: -36 Punkte).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verbesserte sich ebenfalls (+1,1 Punkte), notierte aber
mit -4,4 Punkten weiter im Bereich skepftischer Konjunkturerwartungen. Die Produkfionserwartungen
stabilisierten sich, die Geschdaftslageerwartungen verschlechterten sich hingegen leicht (Saldo von
Unternehmen, die erwarten, dass sich ihre Geschdftslage in den ndchsten Monaten verbessern wird,
gegenuber jenen, die eine Verschlechterung erwarten: -6 Punkte, nach -3 Punkten im Vormonat). Die
Beschdaftigungserwartungen verbesserten sich leicht, blieben aber mehrheitlich skeptisch (Saldo:
-7 Punkte). Die Unternehmen rechnen per Saldo mit geringen Verkaufspreisanstiegen (Saldo: 15 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und Sch&lmuUhlerzeugnisse, Futtermittel, textile Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne M&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne InvestitionsgUter),
Elektroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elektronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich verschlechterte sich der Index der aktuellen Lagebeurteilungen im Janner
deutlich (-7,4 Punkte) und noftierte mit -13,4 Punkten wieder ftiefer im negativen Bereich. Die
Einschdtzungen zur Produktionstatigkeit gingen zurGck. Die Einschdtzungen zur Auftragslage
verschlechterten sich deutlich. Nur mehr rund 50% der befragten Unternehmen berichteten von
zumindest ausreichenden Auftragsbestdnden (Vormonat: 61%). Auch die Auslandsauftragsbestdnde
verschlechterten sich. Die aktuelle Geschdaftslage wurde weiterhin als merklich schlechter als
saisonublich eingeschatzt (Saldo: -35 Punkte).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verbesserte sich im Janner hingegen leicht (+0,3 Punkte)
und notierte mit 0,4 Punkten knapp Uber der Nullinie. Die Produktionserwartungen signdlisieren per
Saldo eine leichte Ausweitung der Produkfion. Die Geschdftslageerwartungen blieben stabil (Saldo:
-1 Punkte, Vormonat: 0 Punkte), die Beschdaftigungserwartungen waren unterdurchschnittlich (Saldo: -5
Punkte). Die Unternehmen erwarten per Saldo kaum Verkaufspreisanstiege (Saldo: 8 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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InvestitionsgUter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), Biromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Geréte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der Konsumguterbranche stieg im Jé&nner leicht an
(+0.6 Punkte), notierte aber mit -1,7 Punkten weiter knapp unter der Nulllinie. Die Einschdtzungen zur
Produktionst&tigkeit verbesserten sich leicht, blieben aber unterdurchschnittlich. Die Auftragsbesténde
verschlechterten sich geringfUgig: Rund 64% der Unternehmen berichteten von zumindest
ausreichenden Auftragsbestdnden (Vormonat: 67%). Auch die Einschdtzungen zu den Auslands-
auftragsbestdnden waren leicht rUcklaufig. Die aktuelle Geschdaftslage wurde mehrheitlich als
schlechter als saisonUblich eingeschdatzt (Saldo: -25 Punkte).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verschlechterte sich im Janner merklich (-5,4 Punkte)
und notierte mit -0,8 Punkfen wieder knapp unter der Nullinie. Die Produktionserwartungen fir die
kommenden Monate blieben frotz leichter Verschlechterung vorsichtig zuversichtlich. Die
Geschdaftslageerwartungen tribten sich leicht ein (Saldo: -2 Punkte, nach 1 Punkt im Vormonat), ebenso
wie die Beschdaftigungserwartungen (Saldo: -6 Punkte). Die Unternehmen rechnen per Saldo mit
leichten Verkaufspreisanstiegen (Saldo: 12 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerdte, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Ger&te, fotografische Gerdte, Uhren, Motor- und Fahrréder, Mdbel,
Juwelen, Musikinstrumente (Gebrauchsguter). Textilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und Kdrperpflege-
mittel, Sportgerdte, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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Bauwirtschaft

Die Lageeinschdtzungen der &sterreichischen Bauunternehmen haben sich im Janner nur geringfigig
gegenuber dem schwachen Dezemberwert verbessert. Der saisonbereinigte Wert des Lageindex stieg
von -2,0 Punkte auf -1,7 Punkte. Der Wert liegt weiterhin spUrbar unter den Niveaus von Oktober und
November und suggeriert, dass die Verbesserung der Konjunkfureinschdtzung im &sterreichischen
Bauwesen zum Erliegen gekommen ist. In den Detailindikatoren zeigt sich ein uneinheitliches, aber
schwieriges Bild. So verbesserten sich die Einschatzungen zur Bautdtigkeit in den letzten 3 Monaten von
-13 Punkte auf -11 Punkfe. Umgekehrt sank der Antfeil an Bauunternehmen, welche angaben, Uber
zumindest ausreichende Auftragsbestdnde zu verfigen, von 69% auf 68%. Beim Anteil an
Bauunternehmen, die von keinen nennenswerten Produkfionshemmnissen betroffen waren, war ein
betrdchtlicher RGckgang von 39% auf 31% zu verzeichnen, was stark mit der schwierigen Witterung im
Janner in Zusammenhang steht. So wuchs der Anteil der Nennungen zur Witterung als priméres
Produktionshemmnis von 3% auf 11%. In den konjunkturbezogenen Fragen gab es einen RUckgang der
Nennungen zum Produkfionshemmnis Mangel an Auftrdgen von 28% auf 25% zu sehen. Das Hemmnis
Mangel an Arbeitskraften stagnierten bei 22%. Die restlichen Produktionshemmnisse (Finanzierungs-
probleme, Materialmangel, sonstige) verdnderten sich gegentber dem Vormonat nur unsystematisch.
Die Erwartungen der Osterreichischen Bauunternehmen verschlechterten sich im Janner abermals. Der
Indexwert sank von 1,5 Punkte auf -1,0 Punkfe, den niedrigsten Wert seit dem Frihjahr 2025. Die
Entwicklung der Teilindikatoren war ebenfalls uneinheitlich: Die Baupreiserwartungen stagnierfen bei
einem Saldo von 9 Punkten, was den leichten Uberhang von erwarteten Baupreissteigerungen zeigt. Bei
den Beschdaftigungserwartungen gab es im Janner bereits die zweite Verschlechterung in Folge: Der
Saldo sank von -6 Punkte auf -10 Punkte, und kehrte damit in den deutlich negativen Bereich zurUck. Die
Geschdaftslageerwartungen in den n&chsten sechs Monaten verbesserten sich dagegen von -13 Punkte
auf -9 Punkte.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Einzelhandel

Nach einer zwischenzeitlichen EintrGbung der Stimmung bei den heimischen Einzelhandelsunternehmen
im November, hat sich das Stimmungsbild um den Jahreswechsel wieder gedreht. Der WIFO-
Konjunkturklimaindex stieg im Einzelhandel (saisonbereinigt) von -7,3 Punkten im November um knapp
5 Prozentpunkte auf -2,7 Punkte im J&nner. Angetrieben wurde die Verbesserung durch eine deutliche
Steigerung in der Erwartungshaltung der befragten Unternehmen (Indexwert: -7,2 Punkte nach
-13,6 Punkte sowohl im Dezember als auch im November 2025). Der Ausblick auf die kommenden
Monate ist damit so optimistisch wie schon lange nicht mehr. Die Lagebeurteilung hat sich zu
Jahresbeginn ebenfalls verbessert und es Uberwiegen im Saldo mit 2 Punkten wieder jene Unternehmen
mit einer positiven Einschéatzung.

Die Stimmungsverbesserung im Lageindikator resultiert aus einem Anstieg im Teilindikator zur
,Geschdaftslage in den letzten 3 Monatfen”: Dieser stieg im (saisonbereinigten) Saldo gegenUber
November um 7 Punkte auf -8 Punkte. Es Uberwiegen damit aber weiterhin jene Unternehmen, die eine
pessimistische Einschdtzung dazu abgegeben haben. Die Lagerstdnde wurden wie in den Vormonaten
beurteilt. Die Einschdtzung zur aktuellen Geschdaftslage (nicht Teil des Lageindikators) hat sich dhnlich
jener in den letzten 3 Monaten verbessert.

Bei den unternehmerischen Erwartungen fUr die kommenden Monate weisen alle Teilindikatoren
(saisonbereinigt) zum Jahresauftakt eine kraftige Verbesserung auf. Der Saldo zur Frage nach der
Geschdaftstatigkeit in den kommenden 3 Monaten liegt erstmals seit dem FrOhjahr 2022 nicht im
negativen Bereich. D.h. positive wie negative Erwartungen halten sich die Waage. Ebenfalls positiv
entwickelt haben sich die Beurteilungen hinsichtlich der Bestellungen bei den Vorlieferanten
(+8 Prozentpunkte gegenUber Dezember) wie auch die Einschdtzungen hinsichtlich einer Beschdfti-
gungsausweitung (+5 Prozentpunkte gegenUber Dezember). Bei den Verkaufspreiserwartungen zeigt
sich im J&nner keine wesentliche Verdnderung.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen

Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung.

—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt

201P 4

101P

o

-101P

201P -

J&n 2011
Jén 2012
Jéan 2013
J&n 2014
J&an 2015
Jan 2016
Jan 2017
J&n 2018
Jén 2019
Jan 2020
Jan 2021
Jan 2022
Jan 2023
Jan 2024
Jan 2025
Jan 2026

Q: WIFO-Konjunktfurtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen

Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
—— Nicht saiscnbereinigt = Saisonbereinigf
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Anmerkung: Die seit September 2021 im Bericht ausgewiesenen Indexwerte fUr den Einzelhandel beruhen auf der Einzelhandelsbefragung
der KMU-Forschung Austria.
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Dienstleistungen

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Janner zeigen im Dienstleistungssektor leichte RUckgdnge
aber insgesamt eine weiterhin leicht zuversichtliche Konjunkfurstimmung. Auch die Erwartungen gingen
etwas zurUck, blieben aber im positiven Bereich.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fiel im J&nner im Vergleich zum Vormonat um 1,6 Punkte auf
3.7 Punkfe und notierte damit knapp unter dem langfristigen Durchschnitt von 8,9 Punkfen. Der Saldo
der Beurteilung der Beschdftigungslage war etwas pessimistischer als im Vormonat, jener zur
Geschdaftslage und der Nachfrage blieb hingegen stabil. Die Auffragslage verschlechterte sich
geringfUgig: 69% der befragten Unternehmen meldeten weiterhin zumindest ausreichende
Auftragsbestdnde (Vormonat: 71%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der den konjunkiurellen Ausblick abbildet,
verschlechterte sich im Vergleich zum Vormonat um 2,4 Punkte auf einen Wert von 3,2 Punktfe
(langfristiger Durchschnitt: 6,4 Punkte). Die unternehmerischen Erwartungen hinsichtlich der kinftigen
Geschafts- und Beschdaftigungslage sowie der Nachfrageentwicklung waren per Saldo etwas weniger
zuversichtlich als im Dezember.

Ein Branchenvergleich zeigt, dass die Indikatoren zur akiuellen Lage Uberall unterdurchschnittlich
abschneiden. Die einzige Ausnahme ist der Bereich Beherbergung und Gastronomie, der sich aktuell im
langfristigen Durchschnitt befindet. Positive Impulse zeigten sich im J&nner ebenfalls nur in diesem
Bereich. FUr die kommenden Monate erwarten alle Dienstleistungsbereiche entweder eine
Verlangsamung der Konjunkfurdynamik oder eine stabile Entwicklung.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jUngsten wirtschaftlichen Entwicklung.

—— Nicht saiscnbereinigt = Saisonbereinigf
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschdtzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einschdizung an. x-Achse schneidet im Mittel der lefzfen 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fir die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter O zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Im Janner blieben die Einsch&tzungen der Unternehmen im Bereich Verkehr im Vergleich zum Vormonat
stabil. Der Index der akfuellen Lage nofierte bei einem untferdurchschnittichen Wert von -6 Punkten
(Vergleich Vormonat: +/-0 Punkte). Trotz der per Saldo verhalteneren Einschdtzung zur akfuellen
Beschdaffigung, waren jene zur Geschdaftslage per Saldo zuversichtlicher als im Vormonat. Die
RUckmeldungen zur Nachfrage blieben stabil. Die Auftragsbicher waren ebenso gut geflllt wie im
Vormonat: Rund 62% der Transportunternehnmen meldefen im J&nner mindestens ausreichende
Auftragsbestdnde (Vormonat: 61%).

Der Ausblick auf die kommenden Monate fiel hingegen pessimistischer aus. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen verzeichnete einen RGckgang um 7,5 Punkte und lag bei einem Wert
von -5 Punkten. Per Saldo blieben die unternehmerischen Erwartungen in Bezug auf die kinftige

Geschafts- und Beschdaftigungslage, sowie der Nachfragentwicklung hinter jenen des Vormonats
deutlich zurOck.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die konjunkturelle Entwicklung im Bereich Beherbergung und Gastronomie hat sich im Janner leicht
verbessert. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen stieg um 1,9 Punkte auf ein Niveau von
7.6 Punkte und noftierte damit im positiven Bereich. Per Saldo waren die Einschdtzungen zur akfuellen
Geschdafts- und Beschdaftigungslage zuversichtlicher als im Vormonat. Die RUckmeldungen zur
Nachfrage waren stabil. Die AuftragsbUcher blieben ebenfalls Gberdurchschnittlich gut gefillt: Rund
69% der Unternehmen schdatzten ihre Auftragslage als zumindest ausreichend ein (Vormonat: 68%).

Die Erwartungshaltung der Unternehmen hat sich im Vergleich zum Vormonat kaum ver&ndert. Der
Index der unternehmerischen Erwartungen verzeichnete eine geringfigige Steigerung um 1,2 Punkte
auf 4,4 Punkte und lag damit Uber der Nullinie, die positive von negativen Erwartungen trennt. Das ist
auf die per Saldo zuversichtlicheren Erwartungen zur kUnftigen Beschdaffigung und der Geschdaftslage
zurGckzufUhren, wohingegen die Erwartungen zur Nachfrageentwicklung verhaltener ausfielen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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EDV

Die Konjunktur der EDV-Branche verzeichnete im J&nner eine stabile Entwicklung. Der Index der
aktuellen Lagebeurteilungen stieg geringfigig um 0,9 Punkte auf einen Wert von 12,9 Punkfen
(langfristiger Durchschnitt: 21,6 Punkte). Die Einschatzung zur aktuellen Geschdaftslage fielen per Saldo
pessimistischer aus als im Vormonat, jene zur Nachfrage war hingegen besser. Die RUckmeldungen zur
Beschdaftigung blieben nahezu unverdndert. Die AuftragsbUcher waren weiterhin gut gefUllt: 72% der
Unternehmen meldeten aktuell ausreichende Auftragsbestdnde (Vormonat: 71%).

Der Ausblick auf die kommenden Monate hat sich ein wenig eingetribt. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen lag im Janner bei 15,4 Punkten (Vergleich Vormonat: -5,8 Punkte). Das
ist vor allem auf die im Vergleich zum Dezember pessimistischeren Einschdtzungen zur kUnftigen
Geschdaftslage und der Nachfrageentwicklung zurdckzufUhren. Die Erwartungen zur zukUnftigen
Beschdaftigung fielen hingegen etwas zuversichtlicher aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Die Konjunktur im Bereich der freien Dienstleistungen erhielt einen leichten Ddmpfer. Der Index der
aktuellen Lagebeurteilungen verzeichnete einen RUckgang um 3,6 Punkte auf einen Wert von 2,6
Punkte. Das ist vor allem auf die per Saldo pessimistischeren RUckmeldungen zur aktuellen
Beschdftigung zurUckzufUhren, wdhrend jene zur aktuellen Nachfrage und der Geschdéftslage im
Vergleich zum Vormonat unveréndert blieben. Die Auftragslage lag geringfigig hinter jener im
Dezember: Rund 72% der Unternehmen schdéfzten ihre Auftragsbesténde als ausreichend ein
(Vormonat: 76%).

Die unternehmerische Erwartungshaltung fiel ebenfalls gedémpfter aus als im Vormonat. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen fiel um 1,8 Punkte und lag damit bei einem Wert von 1,2 Punkten
knapp im positiven Bereich. Die Erwartungen zur kUnftigen Beschdftigungslage waren per Saldo

pessimistischer als im Vormonat, wéhrend jene zur kinftigen Geschd&ftslage und der Nachfrage stabil
blieben.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen

—— Nicht saisonbereinigt = Saiscnbereinigt

—— Nicht saisonbereinigt = Saisonbereinigt
401P A 30IP A
301IP H
200P o
201P /\A
0P
} } } } { ! | L I |
1 T T T 1
0P 4 /
0P H
OIP A
-1omp - -101p -
— o~ o < w ~ — o™ o = wy ~0
o~ o~ ™~ o™ o~ o™~ o™ o™ o™~ o™ ™~ o™
fe=) o j= o Qo j=] f= Q f= o) ju j=]
™~ o™~ N N ™~ ™~ o~ o™~ ~N o™~ ™~ ]
C = C f = C C C C C f C C
g g g g 9 g B B g g g g

WIFO



Andere Dienstleistungen

Die Konjunkturdynamik im Bereich der ,anderen Dienstleistungen® verlangsamte sich im Janner
geringfUgig. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fiel im Vergleich zum Vormonat um 3,8 Punkte
und notierte bei einem Wert von 3,8 Punkten. Die Einschdtzungen zur aktuellen Geschdafts- und
Beschdffigungslage und der Nachfrage waren per Saldo weniger zuversichtlich als im Vormonat. Die
AuftragsbuUcher waren leicht unterdurchschnittlich gut gefUllt: Rund 69% der Unternehmen meldeten
zumindest ausreichende Auftragsbestande (Vormonat: 72%, langfristiger Durchschnitt: 76%).

Die unternehmerische Erwartungshaltung fur die kommenden Monate blieb im Janner weitgehend
stabil. Der Index der unternehmerischen Erwartungen lag bei einem Wert von 8 Punkten (Vergleich
Vormonat: -0,2 Punkte). Dies ist vor allem auf die per Saldo zuversichtlicheren Erwartungen zur kUnftigen

Geschdaftslage zurUckzufUhren. Die Einsché&tzungen zur Beschdéftigungs- und Nachfrageentwicklung
waren per Saldo etwas schlechter als im Vormonat.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen,
GrundstUcks- und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter,
Sicherheitsdienste, Gebdudebetreuung etc.
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Veroffentlichungen und verfugbare Branchenauswertungen des
WIFO-Konjunkturtests

Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests:
sowie: Ergebnisse der Quartalsbefragung und der Investitionsbefragung aus dem WIFO-Monatsbericht
sind online verfUgbar unter: www .konjunkturtest.at - Aktuelle Publikationen

Né&chste Veroffentlichung: 26.2.2026, 14:00

WIFO-Werbeklimaindex fir Osterreich:
Ergebnisse verfugbar unter:
www.wko.at/werbung - Aktuelles > Presse

WIFO-Werbeklimaindex Oberésterreich: )
Presseaussendung verfugbar Uber die Webpage der WKO:
www.wko.at

WIFO-Werbeklimaindex Salzburg:
Ergebnisse auf der Homepage der Fachgruppe Werbung & Marktkommunikation Sbg.:
https://www.wko.at/branchen/sbg/information-consulting/werbung-marktkommunikation/Presse.html

Metalltechnische Industrie:
Ergebnisse verfugbar unter:
https://www.metdalltechnischeindustrie.at/zahlen-daten/konjunkturnews/

Mébelindustrie:
VerfGgbarkeit: )
Bitte beim Fachverband der Holzindustrie Osterreichs erfragen

Verpackungswirtschaft:
monatliche Verdffentlichung der Ergebnisse im Branchenmagazin ,,austropack”

Wiener Industrie:
VerfGgbarkeit:
Bitte bei der WK Wien - Sparte Industrie erfragen

Niederosterreichische Industrie:

Verfugbarkeit:
Bitte bei der WK Niedersterreich - Sparte Industrie erfragen

WIFO


http://www.konjunkturtest.at/
https://www.wko.at/werbung
https://www.wko.at/werbung

	ZSP_202601.pdf
	Foliennummer 1
	Foliennummer 2
	Foliennummer 3
	Foliennummer 4
	Foliennummer 5
	Foliennummer 6
	Foliennummer 7
	Foliennummer 8
	Foliennummer 9
	Foliennummer 10
	Foliennummer 11
	Foliennummer 12




