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Boom der Weltwirtschaft strahlt alimahlich auf

Euro-Raum und Osterreich aus
Prognose fir 2004 und 2005

Das Wachstum des BIP wird heuer real 1,7% erreichen. In den letzten Monaten verstarkte sich vor allem
die Nachfrage aus Deutschland merklich. Bei einem Anhalten der vorsichtigen Konjunkturerholung im Eu-
ro-Raum koénnte sich das Wirtschaftswachstum im kommenden Jahr auf 2,5% erh6hen. Dann werden
auch Impulse aus dem privaten Konsum wirksam. Die Beschdftigung reagiert wie gewohnt positiv auf das
Wirtschaftswachstum. Sonderfaktoren haben allerdings zur Folge, dass trotz Konjunkturerholung die Ar-

beitslosigkeit nicht sinkt und das Defizit im Staatshaushalt steigt.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. « Abgeschlossen am 30. Juni 2004.

E-Mail-Adresse: Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Die Wirtschaft wuchs im I. Quartal im Euro-Raum (real +2% gegenuber dem Vorjahr)
und besonders in Deutschland (+1,5%) kraftiger, als in allen Konjunkturanalysen er-
wartet. In Osterreich blieb die Expansion mit +0,7% noch sehr verhalten. Vieles deu-
tet darauf hin, dass die vom Boom in China und dem Aufschwung in Nordamerika
gefragene gUnstige Entwicklung der Weltwirtschaft allmdahlich auch in Europa
Wachstumskrafte entfaltet. Die mehr als drei Jahre dauernde Stagnation der Wirt-
schaft im Euro-Raum kdénnte nun einer verhaltenen Konjunkturerholung gewichen
sein. Vor allem die deutsche Exportwirtschaft profitiert von ihrer engen Verflechtung
mit der Weltwirtschaft.

GemdB den Konjunkturumfragen im Euro-Raum, in Deutschland und in Osterreich
schafzen die Unternehmen der SachguUtererzeugung die akfuelle Geschdftslage
merklich gUnstiger ein als vor einem Jahr; allerdings erwarten sie keine zigige Auf-
wdrtstendenz, wie sie fUr vergangene Konjunkturzyklen typisch war. Der hohe Wech-
selkurs des Euro, der kraftige Anstieg der Rohstoffpreise auf den Weltmarkten und vor
allem die anhaltende Schwdache der Konsumnachfrage im Euro-Raum bilden Risken
fUr den weiteren Gang der Konjunktur.

Die Osterreichische Industrie profitiert aufgrund ihrer engen Zulieferbeziehungen vor
allem von der markanten Erholung der deutschen Exportwirtschaft. Im Frohjahr dUrf-
te die Warenausfuhr bereits kraftig gestiegen sein. Der Export wird heuer real um
5%2% wachsen, obwohl die effektive Aufwertung und eine Versch&rfung der Konkur-
renzbedingungen in den neuen Mitgliedstaaten der EU den Marktanteil der heimi-
schen Exporteure leicht d@mpfen. Die preisliche Wettbewerbsposition der &sterrei-
chischen Industrie hat sich mittelfristig deutlich verbessert, die relativen Lohnstick-
kosten sind gegenUiber den Handelspartnern seit 1999 um 6% gesunken. Die Wert-
schopfung der SachguUtererzeugung steigt 2004 real um 2,8%, merklich rascher als im
Durchschnitt der letzten drei Jahre. Eine Aufwdrtstendenz der Absatzerwartungen
und der Kapazitatsauslastung bringt heuer auch die Investitionskonjunktur in Gang.
Allerdings wurden aus steuerlichen Grinden hé&ufig Anschaffungen, vor allem von
Fahrzeugen, bereits in das Jahr 2003 vorgezogen.

Der Anstieg der Energiepreise hat eine betfrdchtliche Verschlechterung der Terms-of-
Trade zur Folge und tragt dazu bei, dass das Defizit in der Leistungsbilanz bei etwa
2 Mrd. € verharrt. Er schidgt auch bereits auf die Verbraucherebene durch und er-
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héht die Inflationsrate in den Jahren 2004 und 2005 im Durchschnitt um V4 Prozent-
punkt auf jeweils knapp 2%. Das Wachstum der verfGgbaren Realeinkommen (2004
+1%%) wird leicht ged&mpft. Die Nettorealeinkommen je Arbeitnehmer nehmen
2004 das vierte Jahr in Folge kaum zu. Die Mehraufwendungen fUr Energie ddmpfen
den Konsum der privaten Haushalte leicht, gehen aber vor allem zulasten des Spar-
anteils am verfUgbaren Einkommen. Erst im Jahr 2005 bringt die Senkung der Lohn-
und Einkommensteuer eine merkliche Erhdhung der Pro-Kopf-Einkommen. Die Ent-
wicklung der Konsumausgaben der privaten Haushalte kdnnte dann zum ersten Mall
seit vier Jahren den langfristigen Durchschnitt erreichen (real +22%). Die Sparquote
wird auf knapp 9% der verfugbaren Einkommen steigen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 34 + 08 + 14 + 07 + 1.7 + 25
Nominell + 49 + 28 + 27 + 27 + 31 + 42
SachguUtererzeugung'), real + 6.4 + 1,5 + 0,5 - 02 + 28 + 4,0
Handel, real = 87 - 00 + 1.2 + 13 + 14 + 25
Private Konsumausgaben, real + 3.3 + 1.4 + 08 + 1.2 + 1,6 + 2,5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 6.2 - 23 - 28 + 4,6 + 3.2 + 3.7
AusrUstungen?) +11.8 - 21 - 52 + 6.2 + 4,0 + 6,0
Bauten + 19 - 25 - 07 SNGIS + 25 + 1.7
Warenexporte?)
Real + 13,1 SIS ¥ 52 + 27 ¥ 55 + 68
Nominell + 15,6 + 6,5 + 42 + 1.9 + 64 + 7.3
Warenimporte?)
Real + 10,9 + 57 + 08 + 62 + 38 + 7.1
Nominell + 14,7 + 50 - 20 + 50 + 60 + 7.8
Leistungsbilanzsaldo Mrd.€ - 536 - 413 + 036 - 204 - 18 - 202
in% desBIP - 26 - 19 + 02 - 09 - 08 - 08
Sekunddrmarkirendite?) in% 5,6 5.1 5,0 4,2 4,3 4,5
Verbraucherpreise + 23 + 27 + 1.8 + 1.3 + 19 + 1.8
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 3.7 3.6 4,3 4,4 4,5 4,4
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 58 6,1 6,9 7.0 7.1 7.0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) + 09 + 04 - 05 + 0.2 + 06 + 09
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP - 1,5 + 02 - 02 - 13 - 12 - 1.7

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. — 3) Laut Stafistik
Austria. — 4) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). — %) Labour Force Survey. —
é) Laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst,
ohne in der Beschdaffigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmer.

Die Bauwirtschaft erwies sich schon 2003 als wichtiger Wachstumsmotor, sie expan-
diert auch heuer kraftig (real +2%2%). Im Tiefbau bleibt die Auftragslage sehr gut, im
Hochbau kindigt sich jedoch eine Abschwdchung an. Zum einen steigt die Leer-
standsquote im BUrobereich rasch, sodass die Produktion gedrosselt werden durfte.
Zum anderen gehen die Baubewiligungen fur geférderte Wohnungen aufgrund der
schwachen Nachfrage erheblich zurick (2003 —4.000 Einheiten, —10%).

Wie gewohnt reagiert die Beschaftigung auf die Verbesserung der Konjunktur. Die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschaftigten erndht sich heuer um 0,6% und 2005 um
0,9%. Nun koénnte auch die Zahl der beschdftigten Inlénder, die in den vergangenen
zwei Jahren um 30.000 geschrumpft war, wieder leicht zunehmen. Der Zustrom an
auslandischen Arbeitskr&ften auf den Arbeitsmarkt bleibt sehr hoch. In der Folge die-
ser starken Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes reagiert die Zahl der Arbeitslosen
nicht auf die gUnstigere Konjunkturlage, sie verharrt im Jahresdurchschnitt 2005 bei
etwa 240.000.

Auch der Finanzierungssaldo des offentlichen Sektors verringert sich trotz der Erho-
lung der Wirtschaft nicht. Das Defizit betrdgt laut Maastricht-Berechnung heuer etwa
3 Mrd. € (-1'4% des BIP), im kommenden Jahr 4 Mrd. € (-13%%). Die Verldngerung der
steuerlichen Investitionsférderungen sowie steigende Transfers fUr Kinderbetreuungs-
geld und Altersteilzeit belasten 2004 das Budget. 2005 schlagt sich vor allem die um-
fangreiche Senkung von Gewinn- und Lohnsteuern nieder.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
Beschdftigung und Arbeitslosigkeit
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Die Weltwirtschaft entwickelt sich — angetrieben vom Boom in China und dem Kon- . .
Kraftige Expansion der

junkturaufschwung in Nordamerika — auBergewdhnlich gunstig. Das Wachstum des
Welthandels kdnnte heuer mehr als 8% erreichen und duirfte sich 2005 nur wenig ab-
schwdéchen. Die hohe Dynamik der Weltwirtschaft strahlt auch auf jene Wirtschafts-
réume aus, die bedingt durch die Schwéche der Binnennachfrage von langjdhriger
Stagnation geprdgt sind. Insbesondere in Japan folgt der Erholung des Exports nun
auch eine Ausweitung von Investitionen und Konsum der privaten Haushalte. Auch
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Das rasche Wachstum der
Weltwirtschaft und des Welt-
handels verleiht nun auch
jenen Volkswirtschaften Im-
pulse, die bislang wegen der
Schwdche ihrer Binnennach-
frage von Stagnation ge-
pragt waren. Gleichzeitig
tragt es zu kraftigem Preis-
auftrieb auf den Rohstoff-
madrkten bei.

Starker Anstieg der
Rohstoffpreise dampft
Konjunktur leicht
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fUr Europa bedeutet die rege internationale Nachfrage einen entscheidenden Kon-
junkturimpuls. Die fraditionell stark mit der Weltwirtschaft verflochtenen exportorien-
tierten Volkswirtschaften — insbesondere Deutschland — verzeichneten im I. Quartal
2004 bereits eine markante Ausweitung der Ausfuhr.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real
OECD insgesamt + 39 + 1,0 + 1.8 + 2,1 + 3.3 + 27
USA + 37 + 05 + 22 + 31 + 43 + 30
Japan + 28 + 04 - 04 + 25 + 3,5 + 28
Asien (ohne Japan) + 6,8 + 52 + 6,0 + 7.2 + 70 + 6,5
EU 25 + 36 + 1,7 + 1,1 + 09 + 2,1 + 25
EU 15 + 3.6 + 1.7 + 1.1 + 08 + 20 + 24
Euro-Raum + 3.5 + 1,6 + 09 + 04 + 1.7 + 23
Deutschland + 29 + 08 + 02 - 01 + 1.4 + 1.8
Beitrittsidnder’) + 4,1 + 25 + 24 + 36 + 4,0 + 4,0
Welthandel, real + 12,4 + 03 + 3.3 + 4,1 + 8.5 + 70
Marktwachstum Osterreichs?) + 122 + 22 + 1.8 + 4,4 + 6,0 + 68

Weltmarkt-Rohstoffpreise?)
Insgesamt + 51,0 - 80 - 50 - 40 + 14,0 + 4,0
Ohne Rohdl + 19,0 - 30 - 60 - 60 +12,0 + 10,0
Erddlpreis?) $ je Barrel 28,0 23,6 24,1 28,4 34,5 34,5

Wechselkurs $ je Euro 0,924 0,896 0,945 1,131 1,20 1,20

1) Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn, Zypern. — 2) Verdnde-
rungsrate der realen Importe der Partnerldnder gewichtet mit ésterreichischen Exportanteilen. — 3) HWWA-
Index, Euro-Basis. — 4) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Das rasche Wachstum der Weltwirtschaft geht mit einem kré&ftigen Anstieg der
Nachfrage und der Preise international gehandelter Rohstoffe einher. Besonders
stark steigen die Importe von Rohdl, Metallen und Halbfertigwaren in China. Rohstof-
fe verteuern sich betrdchtlich, auch auf Euro-Basis. Alle internationalen Analysen las-
sen erwarten, dass die hohen Rohstoffpreise das Wachstum der Wirtschaft in den In-
dustrieldndern zwar dédmpfen, aber nicht entscheidend verringern werden.

Die Rohstoffpreise lagen laut HWWA-Index auf Euro-Basis im Mai um 36% Uber dem
Tiefstand vom Mai 2003. Besonders Chinas Importnachfrage nach Rohstoffen ist un-
gebrochen, doch auch die Konjunkturerholung in den Industrieléindern trégt zum
hohen Preisniveau bei. Trotzdem deutet sich eine Abflachung des Preisanstiegs an.
Einerseits verkindet die Regierung in China eine "sanfte Landung" — das sollte ein
Nachlassen der spekulativen K&ufe auf den Rohstoffmdarkten nach sich ziehen —, und
andererseits wird die Férderung von Rohstoffen kraftig ausgeweitet.

Schwierig zu bewerten ist die Lage auf dem Weltmarkt fir Rohdl. Das WIFO revidiert
seine Annahme fUr den Rohdlpreis von 31 $ je Barrel fUr den Jahresdurchschnitt 2004
und 2005 auf 34,5 $ je Barrel. Im Rohdlpreis auf den Weltmérkten ist aufgrund der er-
heblichen Gefahr weiterer Terroranschlége in den erddlexportierenden Ldndern ei-
ne hohe Risikopr&mie enthalten. Die Entwicklung der Erddlpreise ist deshalb sehr un-
sicher und eng mit der geopolitischen Lage verbunden. Eine Verscharfung der politi-
schen Instabilitdten im Nahen und Miftleren Osten wirde neuerlich kraftige Zuschld-
ge auf die Erddlpreise bewirken. Die hohe Risikoprédmie kann wegen knapper Raffi-
nerie-Kapazitdten in den USA kaum durch eine Steigerung der Produktion beseitigt
werden. Verscharft wird die Situation durch die strategische Lageraufflllung durch
die USA und spekulative Kaufe.

Dennoch erwiesen sich bislang die negativen Auswirkungen auf Inflation und BIP in
den Industriel&dndern als gering. Die Erddlabhdngigkeit der Industriel&nder ist heute
geringer als in der Vergangenheif, und auch die Stérke des Euro gegenliber dem
Dollar hat den Preisauftrieb lange abgefedert. Seit Mai machen sich allerdings im
Euro-Raum deutliche Preisauftriebstendenzen bemerkbar, bislang vor allem auf-
grund einer Verteuerung der Kraftstoffe. Die Auswirkungen des Rohdlpreisanstiegs
dUrften das Preisniveau auf Verbraucherebene 2004 und 2005 um jeweils etwa 4%
erhdhen.
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Modellrechnungen internationaler Organisationen lassen erwarten, dass ein Anstieg
der Rohdlpreise um 10% das Wachstum des BIP in den Industrieldndern um gut
0,1 Prozentpunkt démpft. Die Erddlverteuerung dirfte fur Osterreich kurzfristig einen
Wachstumsverlust von etwa 0,15 Prozentpunkten mit sich bringen. Ein Anstieg der
Rohdlpreise bedeutet eine Verdnderung der Terms-of-Trade und eine Umverteilung
von Einkommen von den erddlimportierenden zu den erddlexportierenden Landern.
Wenn die Rohdlproduzenten zusétzliche Einnahmen zur Ausweitung der Importe
verwenden, fallen die negativen Auswirkungen fur die Industrieldnder mittelfristig ge-
ringer aus.

BegUnstigt von der starken Expansion der Weltwirtschaft beschleunigte sich das Wirt-
schaftswachstum im Euro-Raum im I. Quartal 2004. Das reale BIP erhdhte sich nach
vorldufigen Schétzungen der Europdischen Kommission um gut 2% gegeniber dem
Vorquartal (saisonbereinigt) und um 2% gegenuUber dem Vorjahr. Gegenlber der
Vorperiode war dies der hdchste Zuwachs seit dem I. Quartal 2001. Die Ausweitung
der Produktion geht vor allem auf die zunehmende Nachfrage aus dem Ausland zu-
rick. Zum ersten Mal seit drei Jahren ist auch eine Erholung der Investitionsnachfrage
festzustellen, die allerdings aufgrund ausreichender freier Kapazit&ten nur verhalten
vorankommt.

Die Umfragen der Europdischen Kommission unter den Unternehmen der konjunktur-
reagiblen Sachgutererzeugung lassen erkennen, dass sich die Erholung im Il. Quartal
fortsetzte, allerdings durfte sich das Wirtschaftswachstum nicht wesentlich beschleu-
nigt haben. Es ist deshalb deutlich zu frGh, um von einem Konjunkturaufschwung
nach bekanntem Muster und in Ublicher Stérke zu sprechen. Das BIP dUrfte heuer
real um etwa 1%% und im Jahr 2005 um 2'4% wachsen.

Das gréBte Problem der Konjunktur im Euro-Raum bleibt die Schwéche des privaten
Konsums. Die langsame Erholung des Verbrauchervertrauens im Jahr 2003 setzte sich
Anfang 2004 nicht fort. Vor allem die ungunstige Lage auf dem Arbeitsmarkt und die
zunehmende Sorge um die Entwicklung der Sozialsysteme verunsichern die privaten
Haushalte und veranlassen sie, die geringfigigen Einkommenszuwdchse eher zu ei-
ner Erhéhung des Sparanteils als zu einer Ausweitung der Konsumausgaben zu ver-
wenden. Bedingt durch die Schwdche der Inlandsnachfrage und die merkliche Ex-
pansion der Ausfuhr steigt der seit mehreren Jahren zu beobachtende Uberschuss in
der Leistungsbilanz des Euro-Raumes. Er dUrfte heuer etwa %% des BIP erreichen.

Das Wirtschaftswachstum bleibt heuer zu niedrig, um eine Entlastung der Lage auf
dem Arbeitsmarkt herbeizufUhren. Die Arbeitslosenquote wird im Durchschnitt des
Jahres etwa 8,8% der Erwerbspersonen erreichen, um etwa 1 Prozentpunkt mehr als
Anfang 2001. Das entspricht einem Anstieg der Zahl der Arbeitslosen wdhrend der
dreij@hrigen Stagnationsperiode um mehr als 1 Mio. Auch der kraftige Anstieg der
Neuverschuldung des offentlichen Sektfors ist primdr ein Ergebnis schwacher Ein-
nahmenentwicklung und steigender Belastungen durch die lange Stagnation der
Wirtschaft. Das Defizit im Finanzierungssaldo des Staates erreicht im Euro-Raum heuer
im Durchschnitt knapp 3% des BIP, fast doppelt so viel wie im Jahr 2001.

Aufgrund der kraftigen Rohstoffverteuerung durfte der Anstieg des Harmonisierten
Verbraucherpreisindex im Euro-Raum 2004 zum fUnften Mal in Folge die von der EZB
gewdhlte Marke der PreisstabilitGt von 2% Ubersteigen. Allerdings sollte ein vorUber-
gehendes Entstehen von Inflation wegen hdherer Importpreise nicht zum Anlass for
geldpolitische Reaktionen genommen werden — umso mehr, als von binnenwirt-
schaftlicher Seite keine Gefahren fUr die Preisstabilitat ausgehen. Die Realldhne
wachsen seit mehreren Jahren pro Kopf um weniger als 1% und damit noch lang-
samer als die Produktion, die realen LohnstUckkosten gehen stetig zurUck. Die kurz-
fristigen Zinssatze liegen im Euro-Raum nach wie vor Uber dem Niveau der USA, ob-
wohl deren Wirtschaft markant stérker expandiert.
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Beginnende Erholung
im Euro-Raum, Arbeits-
losigkeit und Budget-
defizite bleiben hoch

Die Wirtschaft des Euro-
Raumes beginnt vom Boom
der Weltwirtschaft zu profitie-
ren. Die Konjunkturerholung
der Exporte hat eingesetzt,
aufgrund zu geringer Kapazi-
tdtsauslastung ist die Dyna-
mik der Investitionsté&tigkeit
allerdings noch schwach.
Heuer dirfte das BIP um
1%4%, 2005 um 2Y.% wachsen.
Der Uberschuss in der Leis-
tungsbilanz steigt stetig.

Die Belebung des Wirt-
schaftswachstums ist vorlGu-
fig zu gering, um die Lage
auf dem Arbeitsmarkt und in
den &ffentlichen Haushalten
zu entspannen. Die Arbeitslo-
senquote wird im Euro-Raum
heuer fast 9% der Erwerbs-
personen erreichen, das De-
fizit im Finanzierungssaldo
des Staates durchschnittlich
knapp 3% des BIP betragen.
Der Anstieg des Verbrau-
cherpreisindex dirfte auf
Uber 2% revidiert werden.
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Deutsche Export-
wirtschaft kraftig
belebt

In Deutschland zog der Ex-
port im I. Quartal kréftig an
und ermdéglichte ein uner-
wartet rasches Wirtschafts-
wachstum. Die deutsche Ex-
portindustrie profitiert beson-
ders vom Boom der Weltwirt-
schaft, ihre preisliche und
qualitative Wettbewerbsfa-
higkeit erweist sich als hoch.
Allerdings bremsen insbe-
sondere die Schwéche von
Bauinvestitionen und priva-
tem Konsum die Konjunktur-
erholung.

Entwicklung in den
neuven EU-Landern
unterschiedlich

Verhaltene
Konjunkturerholung
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Das Wirtschaftswachstum war in Deutschland im |. Quartal 2004 mit real +0,4% ge-
gentber dem Vorquartal und +1%% gegenUber dem Vorjahr merklich héher als von
den deutschen und internationalen Konjunkturbeobachtern erwartet. Es wurde aus-
schlieBlich vom Export gefragen, wahrend sich die Inlandsnachfrage weiter als rick-
IGufig erweist. Die deutsche Wirtschaft profitiert Uberdurchschnittlich von der Erho-
lung der internationalen Nachfrage. Auf Probleme mangelnder qualitativer oder
preislicher Konkurrenzf@higkeit deutet wenig hin.

Die rege Expansion der weltweiten Nachfrage wird die deutsche Wirtschaft beson-
ders begunstigen. Kraftige Zuwachsraten im Export sollten auch eine Erholung der
AusrUstungsinvestitionen einleiten. Allerdings bleiben Bauinvestitionen und privater
Konsum die bremsenden Faktoren der deutschen Konjunktur. In der Bauwirtschaft
sind die Auftragseingdnge nach einer Stabilisierung im 2. Halbjahr 2003 seit Jahres-
beginn wieder rickldufig. Vor allem die ZurGckhaltung der Gemeinden in der Ver-
gabe &ffentlicher Investitionen erweist sich als ddmpfend. Die Konsumflaute ist auf
die schwache Entwicklung der Einkommen und auf verbreitetes Vorsichtssparen zu-
ruckzufUhren. Die weitere Etappe der Einkommensteuersenkung zu Jahresbeginn hat
keine merklichen Impulse fUr die Konsumausgaben der privaten Haushalte gesetzt.

Die Ergebnisse des ifo-Geschdftsklimaindex bestatigen die Einschdtzung einer lang-
samen Konjunkturerholung mit RUckschlégen. Seit Mitte 2003 verbessert sich die Be-
urteilung der aktuellen Geschdaftslage der deutschen Wirtschaft allmdahlich, ohne je-
ne Dynamik zu gewinnen, wie sie etwa fur den Konjunkturaufschwung 1993/94 oder
1999/2000 charakteristisch war. Die markante Verbesserung der langfristigen Ge-
schaftserwartungen im 2. Halbjahr 2003 entsprach hingegen zundchst eindeutig
dem Muster eines raschen Aufschwungs, diese Erwartungen wurden seit Jahresbe-
ginn aber deutlich nach unten korrigiert.

Die gUnstigen Rahmenbedingungen fUr die Exportwirtschaft lassen erwarten, dass
sich das Wirtschaftswachstum in Deutschland heuer auf etwa 1%% erhdht; im kom-
menden Jahr k&nnte es fast 2% erreichen, sofern die Lage der Weltwirtschaft ginstig
bleibt. Dies ist aber zu wenig, um einen Rickgang der hohen Arbeitslosigkeit auszu-
|6sen, die Arbeitslosenquote wird heuer mehr als 9% betragen. Das Wachstum er-
laubt auch keine Entspannung der Budgetsituation. Trotz umfangreicher geplanter
Privatisierungserldse dUrfte der Finanzierungssaldo des Staates im Jahr 2005 neuerlich
einen Abgang von mehr als 3% des BIP aufweisen. Eine merkliche Verbesserung der
Lage auf dem Arbeitsmarkt und der Budgetsituation ist nur im Fall einer deutlichen
Beschleunigung des Wirtschaftswachstums moglich.

Die neuen EU-Lander weisen durchwegs ein hdheres Wirtschaftswachstum auf als
die Lander der EU 15. Im Jahr 2003 lag es im Durchschnitt bei gut 3%, heuer kdnnte
es 4% betragen. Dies spiegelt einen Aufholprozess wider, der allerdings langsamer
vorankommt als von der Bevdlkerung erwartet. In der Mehrzahl der neuen Mitglieds-
|I&Gnder wird das BIP pro Kopf den Durchschnitt der EU 15 erst in einigen Jahrzehnten
erreichen. Besonders rasch wdéchst — allerdings von relativ niedrigem Niveau aus —
die polnische Wirtschaft, insbesondere in der Folge der Abwertung des Zloty und des
nunmehr expansiveren Kurses der Zentralbank. Auch in der Slowakei, die lange zu
den Nachziglern im Aufholprozess zdhlte, beschleunigt sich das Wachstum. Hinge-
gen bleibt die Dynamik in Ungarn, Osterreichs Haupthandelspartner unter den neu-
en EU-Landern, relativ schwach. Restriktive Zinspolitik zur Stabilisierung der Wahrung
und ein Nachlassen der Dynamik der ausl@ndischen Direktinvestitionen bilden die
wichtigsten Ursachen.

Die &sterreichische Wirtschaft wuchs im Jahr 2003 real um 0,7%, geringfigig schwa-
cher als der Durchschnitt der EU-Lander (+0,9%). Im |. Quartal 2004 betrug der An-
stieg des BIP laut vorldufigen Berechnungen des WIFO gegenuber dem Vorjahr nur
0,7% und blieb damit deutlich hinter dem Durchschnitt der EU 15 zurick (+2,3%). Al-
lerdings setzte im Frihjahr eine Erholung der Warenexporte vor allem nach Deutsch-
land ein, die anhalten sollte. Der WIFO-Konjunkturtest unter den Unternehmen der
SachguUtererzeugung deutet nicht auf einen dynamischen Konjunkfuraufschwung
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hin. Im April und Mai verbesserten sich die Produktionserwartungen etwas, die Ian-
gerfristige Geschdaftslage wird aber merklich ungunstiger eingeschatzt als Ende 2003.
Die Unternehmen mussten offenbar die Erwartung einer zUgigen Aufwdrtstendenz,
wie sie fUr vergangene Konjunkturzyklen typisch war, korrigieren. Die Konjunkturerho-
lung durfte deshalb in der exportorientierten Industrie verhaltener verlaufen als fri-
her.

Die Inlandsnachfrage entwickelt sich in Osterreich nach zwei Jahren der ausgeprag-
ten Schwdche seit 2003 gUnstiger als in anderen EU-Landern. Dies geht vor allem auf
die Bauwirtschaft zurick, die von hohen 6ffentlichen Auftrdgen im Tiefbau profitiert.
Auch der private Konsum erholt sich langsam, 2005 werden positive Impulse durch
die Senkung der Lohn- und Einkommensteuer wirksam. Das Wachstum des BIP kénn-
te sich nach 1,7% (2004) im kommenden Jahr leicht auf 212% erhdhen. Saisonberei-
nigt beschleunigt sich die Expansion im Il. Quartal 2004 getrieben vom Export und
liegt bis zum Ende des Prognosezeitraums bei +%% bis %% gegenuber dem Vorquar-
fal.

Ubersicht 3: Entwicklung der Nachfrage

2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt 149,45 151,08 152,91 15581 + 06 + 1,1 + 1.2 + 1.9
Private Haushalte') 112,80 114,17 11600 11890 + 0.8 + 1,2 + 1,6 + 25
Staat 36,66 36,91 36,91 3691 + 0,1 + 0.7 + 00 £ 00

Bruttoinvestitionen 45,46 48,18 48,88 50,81 - 33 + 6,0 + 1,8 SNSH
Brutfoanlageinvestitionen 44,80 46,87 48,37 50,15 - 28 + 4,6 + 32 + 3.7

AusrUstungen?) 20,23 21,50 22,36 2370 - 52 + 62 + 40 + 6,0
Bauten 24,57 25,38 26,01 2645 - 07 + 33 28 # 17
Vorratsverdnderung?) 0.66 1,31 0.51 0.66

Statistische Differenz 0,03 0,01 0,00 0,00

Inléndische Verwendung 194,94 199,28 201,79 206,62 + 0,0 + 22 + 1.3 + 24

Exporte 111,19 113,98 119,57 127,47 + 37 + 2,5 + 4,9 + 6.6
Reiseverkehr 10,54 10,63 10,82 1117  + 1.9 + 09 + 1,7 + 33

Minus Importe 104,96 110,74 11541 12302 + 12 + 55 + 42 + 66
Reiseverkehr 8,08 8,15 8,28 851 - 40 + 08 + 1,7 + 27

Bruttoinlandsprodukt 201,17 202,52 20595 211,07 + 1,4 + 07 # 1.7 4+ 28
Nominell 218,33 224,13 231,00 240,69 + 27 + 27 + 31 + 42

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich immaterieller Anlagen,
sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. - 3) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

Die Risken der vorliegenden Konjunkturprognose scheinen ausgewogen. Getfragen
von der hohen Dynamik der Weltwirtschaft kénnte eine deutlichere Beschleunigung
der Exportzunahme in Deutschland — vor allem wenn sie auf die Investitionstétigkeit
Uberspringt — auch die heimischen Wachstumskrafte starker entfalten. Andererseits
weisen die Ergebnisse der Unternehmensbefragungen im Euro-Raum und besonders
in Deutschland darauf hin, dass die Konjunkturerholung durch den hohen Wechsel-
kurs des Euro und weitere Ausgabenkirzungen durch den Staat gebremst wird. Ein
besonderes Risiko liegt in der Entwicklung der Erddlpreise, die bei einer weiteren Zu-
nahme der geopolitischen Unsicherheiten noch befrdchtlich steigen kénnten. Fir
Osterreich bestehen erhebliche Unsicherheiten aufgrund der laut Stafistik Austria
sehr ungUnstigen realen Entwicklung der Umsatze im Handel. Diese scheint allerdings
zum Teil auf Uberhdhte Deflatoren im Einzelhandel und besonders im GroBhandel
zurUckzufUhren zu sein.

Nach ungunstigem Jahresbeginn nahm die 6sterreichische Ausfuhr im Frohjahr kr&f-
tig zu. Im Marz lag der Export laut vorldufigen Angaben von Statistik Austria nominell
um 12%% Uber dem Vorjahresniveau (I. Quartal +4%%). Damit scheint die Export-
schwdéche des Vorjahres (nominell +1,9%) Gberwunden. Besonders deutlich stieg im
I. Quartal die Nachfrage aus Deutschland (+7%). Osterreich profitiert einmal mehr
von der engen Zulieferverflechtung mit der deutschen Exportindustrie. Dies spiegelt
sich auch in der Guterstruktur der Ausfuhr: Uberdurchschnittlich ausgeweitet wurden
die Lieferungen von Maschinen und Fahrzeugen.
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In Osterreich wéchst das rea-
le BIP wie in den letzten Jah-
ren nur wenig langsamer als

in der EU und etwa gleich
rasch wie im Euro-Raum. Die
Konjunkturerholung wird pri-
mar von der Wirtschaftsent-
wicklung bei den Handels-
partnern bestimmt, allerdings
leisten schon seit dem ver-
gangenen Jahr Bauwirt-
schaft und privater Konsum
nennenswerte Wachstums-
beitrége. Die Belebung er-
scheint noch zu wenig gefes-
tigt, um von einem Auf-
schwung sprechen zu kén-
nen.

Nachfrage aus
Deutschland Motor fur
heimischen
Warenexport
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Der heimische Warenexport
durfte heuer vor allem von
der Erholung der deutschen
Exportindustrie profitieren
und real um 5%.% expandie-
ren. Dies bedeutet dennoch
leichte Marktanteilsverluste.
Der AuBenbeitrag zum rea-
len Wirtschaftswachstum ist
hoch (+2 Prozentpunkt). Al-
lerdings tragt der kraftige
Anstieg der Importpreise da-
zu bei, dass das Defizit in der
Leistungsbilanz bei 2 Mrd. €
verharrt.

Ausristungs-
investitionen steigen
konjunkturbedingt

Wachstum der
Industrieproduktion
beschleunigt sich nur
langsam

Der WIFO-Konjunkturtest fur
die Sachgutererzeugung
bestatigt eine langsame Er-
holung der Produktion; eine
breite Aufschwungstimmung
hat sich noch nicht durchge-
setzt.
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Das WIFO erwartet fUr heuer eine Zunahme des Warenexports um real 5%%. Das
impliziert leichte Marktanteilsverluste aufgrund einer wechselkursbedingten Ver-
schlechterung der Wettbewerbsfdhigkeit und verschérfter Konkurrenzbedingungen
in den neuen EU-Ladndern. Dennoch wéchst die Ausfuhr in die neuen EU-Lander kraf-
tig (I. Quartal nominell +10% gegentber dem Vorjahr). Im kommenden Jahr kdnnte
der Anstieg des Warenexports etwa dem Marktwachstum entsprechen, die preisli-
che Wettbewerbsfdhigkeit der heimischen Exporteure durfte sich nach dem Abklin-
gen der Aufwertungseffekte wieder merklich verbessern. Die relativen LohnstUckkos-
ten der SachguUtererzeugung verringern sich gegentber den Handelspartnern weiter
und liegen, trotz der Belastung durch die Aufwertung des Euro in den Jahren 2003
und 2004, um etwa 6% unter jenen des Jahres 1999.

Das Wachstum der Importe bleibt in realer Rechnung hinter jenem des Exports zu-
rock. Zwar bedeutet eine Zunahme der Warenausfuhr auch eine Steigerung der Ein-
fuhr — der Importgehalt des Exports betragt etwa 33%; neben der relativ schwachen
Inlandsnachfrage ddmpfen heuer aber instfitutionelle Faktoren den Import: Die ur-
sprunglich bis Ende 2003 befristete Investitionszuwachsprdmie veranlasste im ver-
gangenen Jahr viele Unternehmen, die Anschaffung von Maschinen und vor allem
Fahrzeugen (Importanteil 74%) vorzuziehen. Dieser Basiseffekt dampft heuer das
Wachstum der Wareneinfuhr.

Die Importpreise stiegen aufgrund der Hausse auf den internationalen Rohstoffmdark-
ten kraftig, die Terms-of-Trade verschlechtern sich heuer um mehr als 1%. Trotz der
kraftigen Zuwdchse im Export verbessern sich deshalb die Salden von Handels- und
Leistungsbilanz kaum. Das Defizit in der Leistungsbilanz dirfte etwa 2 Mrd. € betro-
gen, das entspricht knapp 1% des BIP. Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz er-
hoht sich leicht und erreicht heuer gut 2 Mrd. €. Das Wachstum des Reiseverkehrsex-
ports beschleunigt sich nach real +1%% im Jahr 2004 auf +3,3% 2005. Die Auswirkun-
gen der Verbesserung der Wirtschafts- und Einkommenslage in den wichtigen Her-
kunftsildndern Uberwiegen die Dadmpfung der Wettbewerbsfahigkeit durch die Auf-
wertung des Euro.

Laut vorl@ufigen Berechnungen des WIFO stiegen die AusrUstungsinvestitionen ein-
schlieBlich sonstiger Anlagen im Jahr 2003 real um mehr als 6%. Diese Zunahme ist
deutlich hoher, als unter den Rahmenbedingungen schwacher Kapazitatsauslas-
tung zu erwarten gewesen wdare. Sie ist zum einen auf Erneuerungsinvestitionen zu-
rGckzufUhren, die nach dem Einbruch der Investitionstétigkeit 2001 und 2002 (kumu-
liert —=7%) notwendig wurden, und zum zweiten auf Vorzieheffekte wegen der ur-
sprunglich bis Ende 2003 befristeten Investitionszuwachsprémie.

Eine endogene Erholung der Investitionskonjunktur kam nach Einschatzung des WIFO
2003 nicht in Gang. Die starken Basiseffekte machen eine Prognose der Investitions-
entwicklung heuer schwierig. Eine Beschleunigung der Exportsteigerung und die op-
timistischere Stimmung im WIFO-Investitionstest vom FrUhjahr 2004 lassen allerdings
erwarten, dass die Unternehmen ihre Investitionen heuer auch konjunkturbedingt
ausweiten werden. Das WIFO unterstellt fur 2004 ein Wachstum von 4%, das sich 2005
beschleunigen sollte.

Die SachguUtererzeugung ist besonders konjunkturreagibel und stark von der Nach-
frage aus dem Ausland abhdngig. Der Produktionsindex liegt bis einschlieBlich Marz
vor, er zeigt im |. Quartal einen Anstieg von nominell knapp 4%2% gegentber dem
Vorjahr. Laut der vorldufigen VGR des WIFO erhdhte sich die Wertschdpfung im
I. Quartal gegenUber dem Vorjahr real um 1%4%. Rezentere Daten fUr die Industrie-
konjunktur liefert der WIFO-Konjunkturtest. Die befragten Unternehmen meldeten per
Saldo von Mitte bis Ende 2003 eine merkliche Verbesserung des Geschdaftsklimas, die
allerdings in den ersten Monaten 2004 einer breiten Verunsicherung Uber den weite-
ren Konjunkturverlauf wich. Diese k&nnte durch den neuerlichen Aufwertungsschub
des Euro ausgeldst worden sein. Im April und Mai belebten sich die Produktionser-
wartungen wieder etwas, ohne dynamisch aufwarts zu zeigen. GemdaB dem WIFO-
Konjunkturtest hélt das Produktionswachstum in der Sachgutererzeugung an, be-
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schleunigt sich aber nicht merklich. Das WIFO erwartet deshalb 2004 eine reale Er-
héhung der Wertschdpfung von 2,8% und 2005 von etwa 4%.

Die Zahl der Beschdaftigten lag in der Sachgutererzeugung in den ersten funf Mona-
ten des Jahres 2004 um fast 5.000 unter dem Vorjahreswert (—%4%). Im Jahresdurch-
schnitt dUrfte die Produktion je Beschaftigten um etwa 3%% ausgeweitet werden.
Zusammen mit maBigen GehaltsabschlUssen bedeutet diese kraftige Produktivitéts-
steigerung einen RUckgang der Lohnstickkosten um gut 1% pro Jahr. Die relativen
LohnstUckkosten gegenUber den Handelspartnern durften sich heuver um 1% und
2005 um etwa 2% verbessern. Die dsterreichische Exportindustrie gewinnt wie in der
Vergangenheit — sofern keine Aufwertung das Bild fribt — stetig an preislicher Wett-
bewerbsfahigkeit.

Ubersicht 4: Produktivitét

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 34 + 0.8 + 14 + 07 + 1,7 + 25
Erwerbstatige’) + 038 + 06 - 02 - 0.1 + 05 + 0,9
Vollzeitdquivalent + 1,0 + 0,6 - 00 + 0.1 + 03 + 0.7
Produktivitat (BIP je Erwerbstdatigen) + 26 + 0,1 + 1,6 + 0.8 + 1,2 + 1,6
Vollzeitdquivalent + 24 + 0,1 + 14 + 0,6 + 1.4 + 1.8
Sachgutererzeugung
Produktion?) + 6,5 + 14 + 05 - 02 + 28 + 40
Beschdaftigte?) + 00 + 02 - 25 - 1.7 - 05 + 00
Stundenproduktivit&t4) + 6,6 + 1,6 + 3.6 + 1.3 SESHS + 38
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigten?) - 01 - 04 - 05 + 0.2 + 00 + 0.2

1) Unselbsténdige (Beschdftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungs-
fréger. — 4) Produktion je geleistete Beschdftigtenstunde. — 5) Laut Konjunkturerhebung von Statistik Austria.

Auch heuer verzeichnet der Schienen- und StraBenbau einen guten Geschaftsgang.
Im WIFO-Konjunkturtest beurteilen die Unternehmen des Tiefbaus die Auftragslage
weiterhin gUnstig. Die Ausweitung der Zahl der Projekte, die auf dem Modell der
Public Private Partnership basieren, bringt zwar kaum gunstigere Finanzierungskondi-
fionen mit sich, erlaubt aber die Umsetzung von Bauprojekten trotz angespannter
Lage der &ffentlichen Haushalte. In den lefzten Jahren haben vor allem die Ge-
meinden zum Zweck der Budgetkonsolidierung ihre 6ffentlichen Investitionen verrin-
gert.

Im Hochbau ist die Situation weniger ginstig. Zwar sollte der Industriebau von der
Steigerung der AusrUstungsinvestitionen profitieren, BUro- und Wohnungsbau tendie-
ren aber abwdarts. Die Leerstandsquote ist im BUrosektor auBergewdhnlich hoch, der
Neubau wird deshalb gedrosselt werden. Im Wohnbau flaut die Erholungstendenz
des vergangenen Jahres wieder ab. Der merkliche RGckgang der Bewiligungen im
Wohnungsneubau (2003: —4.000) I&sst fir 2005 eine neuerliche Abschwdchung der
Bautdatigkeit erwarten. Mit etwa 42.000 fertig gestellten Wohnungen durfte die Pro-
duktion wegen der geringeren Nachfrage um fast ein Drittel unter dem Héchstwert
von 1997 liegen.

Die Beschdaftigung geht in der Bauwirtschaft weiter zurGck, allerdings verflachen die
Arbeitsplatzverluste. Von Janner bis Mai lag die Zahl der Baubeschdaftigten um
knapp 2.500 (-1%) unter dem Niveau des Vorjahres. In den letzten fUnf Jahren wurde
die Zahl der Beschdftigten in der Bauwirtschaft allerdings um 27.000 auf 237.000 ver-
ringert. Dies trug zur massiven Verschlechterung der Arbeitsmarktsituation fir unge-
nUgend quadlifizierte Mdnner entscheidend bei.

WIFO MONATSBERICHTE 7/2004

Tiefbaunachfrage
rege, Abschwdchung
im Wohnbau

Im Schienen- und StraBen-
bau herrscht eine gute Auf-
tragslage. Der RUckgang der
Zahl der genehmigten ge-
férderten Wohnungen spie-
gelt aber die Schwdéche der
Nachfrage im Hochbau wi-
der. Die Bauwirtschaft wird
heuer real um 2% und 2005
um 1%% wachsen.
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Energieverteverung
beschleunigt Inflation

Der Anstieg der Erdélpreise
erhoht die Inflationsrate 2004
und 2005 jeweils um etwa

Y4 Prozentpunkt, der Preisauf-
trieb auf Verbraucherebene
erreicht in beiden Jahren fast
2%. Die Nettoreallbhne je
Beschdftigten wachsen
auch heuer kaum, erst mit
der Steuersenkung 2005 er-
gibt sich erstmals seit dem
Jahr 2000 ein nennenswerter
Zuwachs.
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Ubersicht 5: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2002 2003 2004
Mrd. €

Real (zu Preisen von 1995)
Land- und Forstwirtschaft 4,68 4,46 4,46
SachgUtererzeugung und
Bergbau') 40,81 40,74 41,88
Energie- und Wasserversorgung 5,85 5,97 6,09
Bauwesen 13,48 13,87 14,22
Handel?) 24,78 2511 25,46
Beherbergungs- und
Gaststattenwesen 7,42 7,58 7,71
Verkehr und
NachrichtenUbermittiung 14,49 14,65 14,84
Kreditinstitute und
Versicherungen 13,64 13,45 13,55
Grundsticks- und
Wohnungswesend) 29,59 30,03 30,69
Offentliche Verwaltung?) 10,76 10,74 10,69
Sonstige Dienstleistungen 25,48 25,85 26,19
Wertschépfung der
Wirtschaftsbereiche?) 190,99 192,46 19579
Bruttoinlandsprodukt 201,17 202,52 205,95

2005

4,46
43,56

6,21
14,46
26,10

7.90
15,11
13,69
31,70
10,69
26,71

200,59
211,07

45

4y
s

s

45

4y

4y

e

e

s
45

2002 2003 2004 2005
Verénderung gegen das Vorjahrin %
57 - 48 + 0,0 + 0,0
0.5 -02 +28 + 4,0
53 + 2,0 + 20 + 2,0
0.5 + 29 +25 + 1,7
1.2 + 1.3 + 1.4 + 25
2.4 +22 + 1.7 + 29
1.5 +1.2 +13 +1.8
0.1 - 1.4 +038 +1,0
2,1 + 1.8 +22 SN
0.4 -02 - 05 + 0,0
1.2 + 1.4 + 1.3 +20
1.2 + 0.8 + 1.7 + 25
1,4 + 0,7 + 1.7 + 29

1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Gebrauchs-
gUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) Vor Abzug der unter-

stellten BankgebUhr und der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Die Inflationsrate ist seit Jahresbeginn markant gestiegen. War sie im J&nner noch
bei 1,1% gelegen, so betrug sie im Mai bereits 2,1%. Der Preisauftrieb geht im We-
sentlichen auf die Zunahme der Energiekosten zurGck. Die Preise von Nahrungsmit-
teln (Janner bis April +2%) und Restaurantkonsum (+2%%) steigen nach wie vor sehr
kraftig. Im Jahresdurchschnitt 2004 durfte die Inflationsrate fast 2% erreichen. Die
Verteuerung von Energie wird den Preisauftrieb auf Konsumentenebene bis weit ins
Jahr 2005 hinein erhdhen. Deshalb muss auch im kommenden Jahr mit einer Inflati-
onsrate von knapp 2% gerechnet werden. Der nach einheitlichen EU-Standards be-
rechnete Harmonisierte Verbraucherpreisindex steigt heuer um 1,9% und 2005 um

1,6%.

Ubersicht 6: Léhne, Wettbewerbsféhigkeit

Bruttoverdienste pro Kopf')
VollzeitGquivalent
Realeinkommen pro Kopf!)
Brutto
Netto
Nettomasseneinkommen, nominell

Gesamtwirtschaft
Lohnstickkosten
SachguUtererzeugung
Lohnstickkosten
Relative LohnstUckkosten?)
GegenUber dem Durchschnitt
der Handelspartner
Gegenuiber Deutschland

2000

+ 25
+ 2,6

4L

1.0
1.6
4,5

+ +

= 03

= 50

- 60
2.3

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell
Real

= 27/
-33

2001

+ 1.4
+ 14

4L

0.1

+09
+ 05

2002 2003 2004
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
+ 22 + 23 + 22
+ 2,1 + 25 + 2,6
+ 1,0 + 0,5 + 03
+ 0.8 + 02 + 0,6
+ 25 + 2,7 + 25
+ 07 + 15 + 1,0
- 07 + 0.3 - 1,1
- 07 + 20 - 09
- 05 + 0.2 - 15
+1.3 + 3,7 + 1,1
+ 0.8 + 29 + 1,1

2005

o

2,7
3.1

Es

Es

0,9
22
4,2

+ o+

1) Je Beschdaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) In der SachgUtererzeugung, in einheitlicher Wahrung; Minus

bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Die Inflationsbeschleunigung drickt die Entwicklung der verfugbaren Realeinkom-
men. Diese werden in der Gesamtwirtschaft heuer um 1'4% zunehmen. Der Anstieg
der Energiepreise dampft zwar auch das Wachstum des privaten Konsums leichft,
durfte primdr aber zulasten des Sparanteils am verfUgbaren Einkommen gehen. Die
Nettomasseneinkommen umfassen die Einkommen der unselbsténdig Erwerbstéti-
gen einschlieBlich der Transfers nach Steuern. Sie erh6hen sich heuer real um nur
%%. Etwa gleich stark durften die Nettorealeinkommen pro Kopf steigen. Erst 2005 ist
eine deutlichere Ausweitung der Einkommen je Beschdftigten zu erwarten. Die Sen-
kung der Lohnsteuer wird eine Zunahme der Pro-Kopf-Einkommen nach Steuern um
real 2%4% bewirken.

Die Wirtschaftslage im Handel ist derzeit aufgrund hoher Unsicherheiten in den offi-
ziellen Daten sehr schwierig zu beurteilen. Nach einem deutlichen Rickgang der
nominellen Umsdatze im Janner und Februar brachten Mdarz und April merkliche Zu-
wdchse. Vor allem im GroBhandel hat sich die Entwicklung gedreht. Dies steht im
Einklang mit den Informationen Gber den AuBenhandel. Allerdings spiegeln die um
Preissteigerungen bereinigten Werte diese Erholung nicht ausreichend wider. Sie zei-
gen einen RUckgang der Umsatze von J&nner bis April um 2% gegeniUber dem
Vorjahr. Die mégliche Uberschatzung der Preissteigerungen im Einzelhandel dirfte
sich jungst wesentlich verringert haben. Das WIFO geht in der vorldufigen VGR do-
von aus, dass die Wertschdpfung im Handel im I. Quartal real um knapp 1% unter
dem Vorjahreswert lag. Unter diesen Vorzeichen muss die Prognose, die ein Wachs-
tum von gut 1Y% fUr das Jahr 2004 vorsieht, als optimistisch beurteilt werden.

GUnstiger als die Wertschépfung im Handel zeigt sich die Konsumnachfrage der pri-
vaten Haushalte. Sie expandierte im I. Quartal gegenUber dem Vorjahr real um nur
1%, im Jahresdurchschnitt kdnnten die Konsumausgaben um gut 12% hdher sein als
2003. 2005 wird sich das Wachstum der verfGgbaren Realeinkommen aufgrund der
Senkung der Lohn- und Einkommensteuer deutlich beschleunigen (+3%). Damit
kodnnte die Steigerung des privaten Konsums erstmals seit 2000 den langfristigen
Durchschnitt erreichen (+22%). Vor allem die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumguUtern wird betréchtlich ausgeweitet (real +5%%). Allerdings wird ein wesentli-
cher Teil der zusé&tzlichen Ausgaben auf importierte GUter und Auslandsreisen entfal-
len.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 3.3 + 1.4 + 08 + 1.2 + 1,6 + 2,5
Dauerhafte KonsumguUter + 3.9 + 1.8 + 3.6 + 0.8 + 2,5 + 55
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 3.2 + 1.3 + 0.4 + 1.3 + 1.5 + 20
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 33 + 04 + 138 + 14 + 13 + 3,0
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 8,4 7.5 8,2 8,4 83 8.8
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 6,7 + 3,5 + 1,2 + 1,6 + 2,8 + 3.0
In %
Inflationsrate
National 2.3 2,7 1.8 1.3 1.9 1.8
Harmonisiert 2,0 2.3 1.7 1.3 1.9 1.6
Kerninflations3) 0,9 2.3 2,0 1.3 1.5 1.6

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich Zunahme
betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,
Obst, GemUse).
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Schwache Umsatze
im Handel, Konsum
profitiert 2005 von
Steuersenkung

Wertschépfung und Umsdtze
des Handels blieben in realer
Rechnung zu Jahresbeginn
merklich unter dem Niveau
des Vorjahres. GUnstiger
zeigt sich die private Kon-
sumnachfrage, sie expan-
diert 2004 um gut 1%.%. Be-
dingt durch Mehraufwen-
dungen fir Energie geht der
Sparanteil am verfGgbaren
Einkommen heuer leicht zu-
rdck, erst ndchstes Jahr wird
er sich infolge der Steuersen-
kung krdftig erhéhen.
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Beschdaftigung reagiert
auf Wachstums-
beschleunigung

Die Verbesserung der Wirt-
schaftslage hat eine Zunah-
me der Beschdftigung zur
Folge. Dies schl&gt sich aller-
dings nicht in einem RUck-
gang der Arbeitslosigkeit
nieder, weil das Angebot an
ausldndischen Arbeitskraften
weiterhin kraftig ausgeweitet
wird.

Steigendes Budget-
defizit trotz ginstigerer
Konjunktur
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Die Sparquote wird heuer etwas unter dem Wert des Vorjahres liegen. Die Energie-
verteuerung zieht kaum eine Verringerung der Nachfrage nach sich, sondern primar
einen RUckgang des Sparanteils am verfigbaren Einkommen. Im Jahr 2005 wird die
Sparquote kraftig steigen und fast 9% des verfigbaren Einkommens erreichen. Die
Ausweitung der Einkommen durch die Steuerreform wird etwa zur Hdlfte in hdhere
Ersparnisse flieBen.

Die langsame Erholung der Produktion schlé&gt sich mit leichter Verzégerung auch
auf dem Arbeitsmarkt nieder. In der Sachgutererzeugung und der Bauwirtschaft,
den Sektoren mit dem stdrksten Wachstum, verflacht der BeschaftigungsrGckgang,
der Dienstleistungssektor stellt zusatzliche Arbeitskréfte ein. Die Zahl der unselbstan-
dig aktiv Beschdaftigten wird heuer um 0,6% (+17.000) und 2005 um 0,9% steigen.
Damit kédnnte der Anteil der aktiv Erwerbstatigen an der Bevolkerung im erwerbsfa-
higen Alter 2005 auf 63,4% zunehmen.

In den Jahren 2002 und 2003 ging die Zahl der beschdaftigten Inldnder um mehr als
30.000 zurick, heuer kdnnte sie sich erstmals wieder leicht erhdhen (+4.000). Hinge-
gen steigt die Zahl der auslandischen Arbeitskrafte seit Jahren kraftig, sie wird auch
heuer (+13.000) und 2005 (+21.000) betrachtlich wachsen. Die merkliche Ausweitung
des Angebotes an ausl@ndischen Arbeitskraften bildet den Hauptgrund dafir, dass
die Beschleunigung des Wirtschaftswachstums nicht ausreicht, um die Zahl der Ar-
beitslosen zu senken. Diese wird im Jahresdurchschnitt 2005 Gber 240.000 verharren.
Die Arbeitslosenquote betrdgt dann 7,0% der unselbstédndigen Erwerbspersonen
bzw. 4,4% der Erwerbspersonen laut EU Labour Force Survey.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstatige!) +30,1 +139 -11,6 + 85 +207 +31,5
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) + 28,2 +12,4 -150 + 55 +17.5 + 28,1
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 09 + 04 - 05 + 02 + 06 + 0.9
Inlédnder +148 + 30 -20,1 -104 + 45 + 70
Ausléndische Arbeitskréafte +13,4 + 9.5 + 5,1 +159 +13,0 +21,1
Selbsténdige?) +19 + 15 + 34 + 30 + 32 + 34

Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfdhigen Alter

15- bis 64-J&hrige +270 +275 +270 +29,1 +11,7 - 40
15- bis 59-J&hrige - 16,5 -13.8 - 1.2 +12,3 + 14,3 +26,3
Erwerbspersonen?) + 27 + 23,5 +17.0 + 16,1 + 24,6 + 29,5

Uberschuss an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose?) -27.4 + 9.6 + 28,5 + 7.7 + 39 - 20
Stand in1.000 194,3 203,9 2324 240,1 244,0 242,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 3.7 3.6 4,3 4,4 4,5 4,4
In % der Erwerbspersonen?) 5.3 55 6,2 6,3 6,4 6,3
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen?) 58 6,1 6,9 7.0 7.1 7.0
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,3 63,3 62,8 62,6 62,8 63,4
Erwerbstatiges)?) 68,5 68,5 69,2 69,2 69,4 69.6

) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne in der Beschaftigungs-
statistik erfasste arbeitslose Schulungsteiinehmer. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversi-
cherungstréger. — 8) Laut WIFO. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslose. — 5) Laut Arbeitsmarktservice. —
¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter (15- bis 64-J&h-
rige).

Trotz beginnender Verbesserung der Wirtschaftslage tendiert der Staatshaushalt zu
einer Verschlechterung seiner Finanzlage. FUr den Finanzierungssaldo des Staates ist
heuer ein Abgang von etwa 3 Mrd. € zu erwarten, das entspricht 1'4% des BIP. In den
ersten Monaten des Jahres 2004 blieb das Aufkommen an Umsatzsteuer Uberra-
schend gering und fiel deutlich hinter den Voranschlag zurick. Der Schwdche des
privaten Konsums Ende 2003 kann diese Entwicklung nur zum Teil erkldren. Auch die
Einnahmen an Kérperschaftsteuer und Einkommensteuer stiegen nur langsam; hier
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schlagen sich u. a. die Kosten der Investitionszuwachsprdmie fUr Unternehmen nie-
der, die hdher als erwartet ausfielen. Die hohe Arbeitslosigkeit sowie ein zunehmen-
der Aufwand fUr Kinderbetreuungsgeld und Altersteilzeitgeld belasten den Sozial-
haushalt. Im Jahr 2005 werden die 6ffentlichen Haushalte primdér von der Senkung
der Lohn- und Gewinnsteuern geprdgt. Die Steuerreform bringt eine Verschlechte-
rung des Finanzierungssaldos um etwa %% des BIP mit sich. Das Defizit des Gesamt-
staates wird auf mehr als 4 Mrd. € (1%4% des BIP) steigen.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2000 2001 2002 2003 2004 2005
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition!) - 15 + 0.2 - 02 - 1.3 - 1.2 1.7

Laut VGR - 17 + 0,1 - 04 - 1.4 - 1.4 - 1.8
Primd&rsaldo des Staates laut VGR + 22 + 3.8 + 3.1 + 1.9 + 1.8 + 1.3

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,4 4,3 3.3 2.3 2,0 2.3
Sekunddrmarktrendite?) 5.6 5.1 5.0 4,2 4,3 4,5

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Effektiver Wechselkursindex
Nominell - 25
Real - 34

&S

1.0 + 1.4 + 3.8 + 1.2 0,0
0.3 + 0.6 + 28 + 1,1 - 04

o
I+

1) EinschlieBlich Zinsstrome aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt. — 2) Bundesanleihen mit
einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
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