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Die wirtschaftliche Lage Osterreichs nach der Wihrungsreform

Die Verminderung des Geldumlaufes

Nach dem crsten
vesetz erschienenen Wochenausweis der Osterreichi-
schen Nationalbank (23 Jianner 1948) hat sich der
Banknotenemlanf von 62 Mrd S vor Bekanntgabe
des Wahrungsschutzgesetzes anf 34 Mid 5 ver-
mindert Gleichzeitig sind die freien Giroverbind-
lichkeiten der Notenbank um o6 Mid S und dic
5 zuriickgegangen, so dafl

seit  dém Wihrungsschutz-

gesperzten um 3 4 Mid

die  Bilanzsumme des Notenbankausweises mit
77 Mrd S um 48 Mrd $ niedriger war als vo
Walrungsschutzgesetz  Seither  (nach
Nationaihankausweis vom 15 Februar 1948) hat
sich der Notenumlauf durch Abhehungen von Giro-
konten wieder um zy1 Mill S vergrofiert, wihrend
der Gesamtumlauf durch nachtrégliche Abbuchungon

um 3]6_Mi]'1 S zuriickging

dem dem

Fevanderungen im Naotionalbankausweis dwrch das
1 adhr ungsschutagesets

711 37 9 12:47 10 12,47 23 1.48 15 2 4R
l) 2 8 4
in Milliavden Schitling

Banlanotenumlaaf bz =28 1 34 37
Freie

Verbindlichkeiton zg 62 40 23 15
Gesamtumlbaul . a1 90 30 35 34
(iesperite

Verbindlichkeiten 34 34 20 20 20
Summe , L1203 12y o 77 Rk
Fskontierte Bundes-

schatzscheine

(§ 27 W Sch G} — — — 01 1
dndere Declungs-

aktiva ar 01 01 ot 01
Forderung gegen den

Bundesschatz LIz 123 i3 73 72

1y Letzter vor Bekanntwerden des Wihiungsschuiz-
geseizes verdifentlichter Wochenausweis

2} Nicht vaidpfientlicht; toilweise geschitzt

T 3) Viktiver Stand uuter Berdidksichligung der erst in

der Nachkonversionszeit durchgefihiten Neuotdnung des
Konten '

4y Lrster Inkiajttieten des
gesetzes verdficntlichter Wochenausw eis

nach Wihrungsschutz-

Aus diesen Teilangahen itber dic Ergebnissc

Jder Wihrungstefoim (fitr einen endgiiltigen Uber-

hlick fehlt noch die Bekanntgabe der Verinde-
rangen in den Bilanzen der Kreditinstitute) geht

)

hervor dafl der ~ Geldumlauf woniger verknappt
wurde, als beabsichtigt war Whare das YWihtungs-
Bekanntgalhc
Mitte Noveuther durchgefiihrt worden, so wiare des
det

schutzgesetz unmittelbar nach geines

Gesamtumiauf,  einschlieflich zeifweise  ge-
etwa 0O 65 Mudo S
(gegentiber 3) gesunken?)  Dic.
Uberschreitung des vorgeschenen Geldvolumens ist
darauf zuriickzutiihien, dab in der Zeit zwischew
Bekanntgabe und Dwichfithiung Wihrunugs-

schutzgesetzes Verschiebungen innerhalb des Geld-

spartten Konten,  auf bis

tund 73 Mid

des

volumens  zugunsten  jener Konten emntraten, dic
durch das Wihrungsschutzgesetz heverzugt belian-
delt wurden Durch die Zahlung von Steuyerschulden
und durch Schuldenriickzahlungen an Kreditinstitute
stidmten hetrichtliche Bargeldbetrige, die im Ver-
hiltnis 1 :3 umgetauscht worden wiren, aut Konten
der offentlichen Kassen. von denen nur 25% al-
gebucht und 25% voaribergehend gespenit wurden
(die restlichen 50% Dlieben im vollen Werte frdi
verfiigbar) AuBerdem eihchten sich durch Ritck-
zahlung von Bankkrediten die frefen Giroreserven der
Kreditinstitute, die nach dem Wiahrungsschutzgesets
keinerlei Beschriankangen unteirworfen waren Trotz
dieser Schuldenriickzablungen die zu einem starken
Riickgang des Notenumlaufs in der Vorkonversions-
zeit fithrten (siehe Ubersicht), hitte der urspring-
lich beabsichiigte Erfolg der \"\/"éihrungsw-for,m den-
noch erreicht werden kénnen, wenn die Zunahme der
Giroreserven der Kreditinstitute dancind stillgelegt
and die Wiederinanspruchnabme der in der Voi-
kom ersionszeit zuriickgezahlten Bankkredite verhin-
dert worden wite Woh! wurden zunichst finf Scch-
des der Giroreserven der Kiedit-
institute wihrend der Vorkonversionszeit blockicrt
Tis erwies sich jedoch praktisch als unmoglich. diesc
MaBnahme da die Kreditinstitute
fiissige Alitte] hendtigten, um dic Bargeldanspriche
der Wirtschatt zur Anszahlung von Lohnen und Ge-
haltern zu befriedigen Damit st ein Grofitei]l der
Bevorschinssung  gespersier

stel Zuw aclisés

durchzusetzen

Gitoreserven  durch

Scheckeinlagen und Neubeanspruchung der vor dem

1} Dier Betrig son 65 Mrd S wiie nur dann errcicht
worden, wenn simtliche Rreditinstitute die im Wihrangs-
schutzgesetz vorgesehene Liguiditdtsunterstiitzung in Form
redizkontfahiger Bundesschntzscheine voll beénsprucht hittien
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Wihrangsschutzgesetz zuriickgezahlten Kredite wie-
der in den Notenuwmlauf zuriickgestromt!) und hat
den Geldumianf iiher das vorgesehenc Ausmall er-
hoht

Problematische Angemessenheit des gegen-
wirtigen Geldvolumens

Fir die Beusteilung des wirtschaftlichen Ise-
folges der Wihrungsreform ist vor allem die Frage
entscheidend, ob durch die erwihnte T.ackenhaftig-
herein ein neucr Gelduberhang entstanden ist, und
weiters, ob nicht im Geflige der Wirtschaft sellst
Spannungen wirksam geblieben sind, die in absch-
barer Zeit neucrlich zu einer uncrwinschtenr Aus-
weitung des Geldumlaufes dringen '

Dicse Ifragen sind nicht einfach zu  beant-
worten: denn wihrend man das vegenwirtige Geld-
volumen — grobenordnungsmibig — unter Beriick-

T sichtigung des Geldeinkommens (aut Grund des be-

stehenden Lohnniveans und ]_3eév:,hiif'tigungsgi_ades)
als durchaus angemessen bezeichnen kann . erscheint
die gegenwirtige Celdmenge im Hinblick auf das
reale Volkseinkommen (Giiter- and Leistungsstiom
zit den amtlichen Preisen)y keineswegs in gleicher
Weise zutreftend Tn dieser Zwiespiltigkeit spiegelt
sich in besonderer Weise dic tiefere Problematik
unserer gesamten Wirtschaitssituation wides

Dafl das Verhalinis zwischen der Lohn- und
Gehaltssumme und  dem Notenumlanf angemessen

ist, lift sich ziffernmifig einigermaBen gut nach-

weisen

1937 - Nov. rg4y Uel. 148
in Millionen Schilling

a) Monatliche Lohn-

und Gehaltssummel) 260 T 000 1.000
1) Notenumlanf . . . . | 850 6.200 3 660
Verhdltnis bhea 33 (- 36

1} Schitzung auf Grund der Zahl der unselbstindig
Fawerhstitigen und dor Durchschnittslohne bzw., Gehdlter
in beiden Jahien Die gegeniibor 1937 unnidhernd vervier-
fachte Lohn -und  Gehaltssunnme  ergibt sich ans  eine
Zunihme der Zahl der Beschaftigten wm, 44% und einer
Frhohung der Durchschnittseinkomumens mn 280Y%

Der Notenumiauf war im Jahre 1937 durch-
schnitthich ctwa 3 3mal vor dem Wihrungsschutz-
gesetz 6 2zmal und Ende Jinna 1947 3 6mal so hoch
wie die monatliche Tohn- und Gehaltssuymme Das
gegenwirtige Verhitlinis zwischen der Lohn- und
Gehaltssunime und dem Notenumlauf hat sich dahes
gegeniiber der Vorkriegszeit nur unbedeutend zu-
<D Fir die Verminderung des Geldumlawls inr Zuec
dor \Wiahrungsieform wurde nur jencr Teil der zu {iinf
Bechsicl blockierten Keonten herangezogen, der der Stroi-
chung von zwel Dritteln der nenan Scheckeinlagen (§ 16
Wodch G} oaus der Vierkonversionszeit entspricht

gunsten des Notenumlaufes verschoben und erscheint
angesichts der verminderten Umlaufsgeschwindig-
keit des Geldes!) -im Hinblick auf die derzeitige
I.ohn- und Gehaltssumme kaum iiberhoht

Wihrend also zwischen dem Notenumlauf und
dem Tohnniveau eine annihernd richtige Relation
besteht, ist der Geldumlauf im Verhidlinds zum det-
zeitigen Gitterstrom und zum offizicllen Preisniveas
zueifellos zu hoch Das reale Unmisatzs olumen (Gitter -
und Teistungsumsatze) der osterreichischen Wirt-
schaft ditrfte gegenwartig nur etwa70% des Ausmabes
der Vorkriegszeit?) betragen und konnte bel einem
vegenuber der Vorkriegszeit verdrerfachten Prois-
niveau®) unter der Annahme awverdnderter Geld-

wnlaufsgeschwindigkeit, mit einem Notenumlaut von

ctwa 18 Mrd S bewialtige werden Der tatsiichliche
Notenumiauf von 37 Mid § geht daher, auch wemn
die verminderte Umlaufsgeschwindigheit beriicksich-
tigt wird. bhedeutend itber den Geldbedarf der Wirt-
schaft im Hinblick auf die realen Gitterumsztze wnd
dic oftizicllen Ireise hinaus

Dieser auntfillice Unterschied zwischen  dem
Geldbedarf der Wirtschafe auf Grund der T.ohn--und
Gehaltssumme and auf Grund der realen Giiter-
umsiatze zu offiziellen Preisen erkliit sich aus Ger
fpktrven Preis-Fohu-Strukfur  der  dsterreichischien
Wirtschaft, die durch das Preis- und Lohnabkonmen
vom August v | sanktioniert wurde?) )

B Die Vermindorung  der  Umlaufsgeschwindighkedt
gegendiber der Vorkricgszeit ist ncben andexrcn Griinden
vor allem auf dic erhdhte Verwendung von Bargcld fir
Geschiftstransaktionen zuriickzufiihren ]

?) Dic statistisch ausgewiescne Produktion der Land-
wirtschaft erreichte im Jahre 1947 nur 43% und die gewerh-
liche Produktion pur etwa 35% von 193;‘ Wenn upge-
nommen wird  daB die tatsfchliche Produktion im Jahre
1947 um 10% hoher war als dic statistisch ausgewiesuc
und ferner die Leistungen des Handels sowie die zumn

CTeil das Vorkriegspiveau iibersteigenden Beitrige des Vo

kehis und des Staates zum Volkseinkommen beriicksichtigl
werden, so crgibt sich, nach cntsprechender CGewichtung
der cinzelnen Posten fir das Jahr 1947, cin aus der &sicr-
reichischen Wirtschaft stumumendss Volkseinkommen von
rund 63% des Jahres 1937 oder rund 38 Mrd S (Schilling-
werl 1637) Hierzu sind dic auslindischen Hilfslielerungen
im Werte von etwa yoo Mill § (Schillingwert 1037) zuzu-
rechnen, dagegen die von den Allilerten in Form von Be-
satzungskosten und  sonstigen unentgeltlichen Entnuhnen
beanspruchten Teile des Sozialprodultes abzuzichen so duf
das verfighare Sozialprodukt im Jahre 1047 clwa 43 Mrd 2
oder ;0% des Jahres 1937 betragen haben dirfte

5y Der GroBhandelsindex  des  Statistischcn Zeniral-
amtes erreichte im Dezembeor 1947 2083 und der Lebens-
haitungskostenindex des OTIW 3056 (Basis Mirz 138
=300 1 alter 8 =+ 1 neuer 8

*) Siehe hierzu Monatsbericht Nv 8 XX Jg (1947)
5 175570 -

g%
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Im Preis- und Lohnabkommen wurden bekanint-
lich die Preis- und Lohn:elationen derart festgelegt,
daB die offiziellen Preise fiur Industrieerzeugnisse
etwa das Diei- bis Vierfache, die Agrarpreise etwas
mehr als das Doppelte, dic [ ebenshaltungskosten
(nach friedensmifiigen Verbrauchsschema)
etwa das Dieifache und dic Léhoe cina das 2 yfacle
des Jahires 1937 (1 alter S — 1 neuer 8) erreichien,
so dafi die Lohne nur verhiltnismifig geringhiyiy

einemt

hinter. den oifiziellen Preisen hzw Lebenshaltungs-
kosten zurtickgeblichen sind')  Beriicksichtigt man
jedoch, dafi die Zahl der Beschiftigten gegeniiher
dem fahr¢ 1937 um 1and 4% gestiegen ist sa
tolgt daraus dafl Kautkratt do
Unsethstandigen, gemessen an den offiziellen Preisen,
heute sogai ist als im Jahre 1937 (etwa
120%). Da jedoch das reale Gutervolumen erst 70%
des Jahres 1937 errcichte (die Konsumgiiterversor-
gung ist infolge einer relativ hohen Kapitalbildung
noch stéiker zuriickgebliehen), ist ein Teil der Ein-
lkemmen der Unselhstindigen anch wenn eine g
wisse Einkommensverschichung zu ihren Gunsten
angenommen wird, real nicht gedeckt Die Ldicke dic
zwischen der nominellen Kaufkraft der Unselbstin-
digen und dem Wegt des Giiterangebots (gemessen

die Suinme der

grofie

-an den offiziellen Pieisen) klafft, wird durch een

grauen und schwarzen Markt gefillt, der damit
xumindest bis zu einem gewissen Grad eine notwen-
dige Tighneung der gegenwiirtigen Struktur der offi-
ziellen Preise und Lohne bildet

Angesichts dieser verzertien Preis-Lohn-Struk-
tur stand die Wihrungspolitik vor einer schwierigen
Entscheidung  Sollte das neuc Geldvolumen uater
Berficksichtigung vorhandenen  Giiter-  und
Leistungsstiomes (zu den offiziellen Preisen) dimen-
stoniert weiden oder solite der bedeutend grofere
Geldbedarf der Wittschaft aui Grund des hestehen-
den Iohn- und Gehaltsniveaus und des DBeschif-
{igungsstandes als Richtschnur dienen? Im ersten
Falle war mit groBer Wahrscheinlichkeit =u cr-
warten, dall dutch die weitgelende Geldverknappung
angesichts der Starrheit der Lohne und des starken
Mifyerhaltnisses zwischen Produktions- und Nach-
fragestiuktur  eine  Deflationskrise hervorgerufen
wiirde, in der zwar minder wichtige Produktions-
zweige und nicht leistungsfihige Befriebe ausge-

des

1 Die Lebonshaltungskosten cinem  friedens-
miBigen  Verbruuchsschema sind  gegeniiber 1937  (ulter
Schilling = nener Schilling) auf rund 300, die Lohne anf
rdnd 270 gestiegen Tas Hinkommen cines Unselbstindigon
wire also (berechnet aus dem Verhillinis von ILebens-
hattungskosten und Lohnindexy nur auf 9o% von 1937
wesunken !

nach

schaltet worden wiaren, jedoch ohne die Gewdhr einer
reibungslosen Uberifihirung der frel gewordenen
Arheitskrafte und sachlichen DProduktionsmittel in
andere wichtigere FProduktionszweige Im zweiten
Falle, bei ciner des  Geldvolumens
an die Friordeinisse der ILohu- und Gehaltsaus-

Anpassung

zahlungen, wullite von vornherein auf eine stirkere
Vaknappung der Geldmenge, damit aber auch aut
den gesamitwirtschaftlich Dk
von der Geldseite her verzichtet werden

wunschenswerten

Die ursprunglich vorgesehene Geldverknappung
versuchte offenbar einen Aittelweg zwischen diesen
heiden Extremen zu gehen  Bei
des kiinftigen Geldvolumens wuide sowohl daran

der  Ahschitzung
gedacht, die Gefabien einer Deflationskrise moglichst
als  auch Maii-
Diruck cinem
selbsttitig wirkenden Prozesse allmihlich zu einer
Adjustierung des PPreisgefiiges und der Produktion
sowie zu einer Umschichtung der A\theitskrifte und
Die
lacken im Wihrungsschutzgesetz haben indessen
bewitkt, dall sich die neue Geldmenge in verhiltnis-
mifiig kurzer Zeit Dercits wieder an die derzeitige

cinzuschrianken durch monetaic

nahmen jenen auszuldésen  der  in

yur Hebung der Produktivitit tihren sollte

Lohn- und Gehaltssumme angepafit hat, so daf de
aus den FEinkommen der Unsclbstindigen stammende
Ranflraftitherhang  zuniichst  bestehen  bleibt und
des beabsichiigre Druck von der Geldseite nuy in

getingem Umfange wirksam werden kann

Dieser Beurteilung liegt auch dic  Uher-
legung  zugrunde, dafi der gegenwirtige Geld-
umlauf  keineswegs als  eine unverinderte  und
stabile Grofie angesehen werden dart Selbst weun

dic Notetbank eine &uflerst zuitickhaltende Diskont-
politik betreilt, so wird dutch die vorgesehene Froei-
gabe der Zeit gesperrten Giroreserven e
Kreditinstitute?) sowie der Giroguthaben des Staates
und offentlicher . Stetlen  voraussichtiich
noch in diesem Jahr etwa 1 M:d S aus gesperzien

zul
sonstiger

Nationalbankgirokonten in  die Gesamtzirkulation
st1Otnen

Auberdem mull damit gerechnet werden, dall i

{(Noten plus freie Giroverbindlichkeiten)

Kreditinstitute zor Tihdhung ihrer Liquiditit eincn
Teil der von ihnen im Laufe des Jahres 1947 aui-
genommenen Bundesschatzscheine bei der Notenbank
rediskontieren dadurch flitssige Mittel
zur Frweiterung thres Kreditvolumens verschatfon

und  sich

werden .

1y Die zur Zeit gesperrten Giroreserven der Kredit-
institute werden in zwel Vierteljahvesiaten freigegeben und
sollen den Kreditinstituten die Auszahlung der durch das
Wihrungsschutgesetz begiimstigten Sperrkonten von sozial
Bediritigen ermoglichen

Hefk'-?.
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Demgegeniiber bestehe allerdings die Aoglich-
koit, durch die Stitlegung der Einnahmen aus dem
Verkauf auslandischer Hilfslieferungen einen defla-
wonischen Gegendruck auszuldsen  Vermutlich wind
diese Bremswitkung jedoch kaum sturk genug sein.
Adie expansiven Stromungen voll zu kompensieren
[ccdenfalls darf die Gefaln nicht nbersehen werden
dall durch eine stidrkere Ausweitung des Geld- und
Kredityvolumens ither das gegenwiriige Maf hinaus
sich nenerlich ein Gelditherhang bildet der die gun-
stigen  Auswirkungen des Wihrungsschutzgesetzex
dic trotz der nicht alizu starken Verknappung de:
Geldmenge erkennbar sind wieder #unichte machen
kannte

Damit soll keineswegs gesagt werden, dall das
Wahrungsschutzgesetz keinen FErfolg gehabt hante
Die Tendenz sinkender ["1eise aut den freien Mirk-
ten (siche S 47) sowie «lie
Geldhorte und der dadurch bewirkte Tiguidititsaus-

Abschdpfung grobleier

uleich?y zwischen verschicdenen Betrichen und Wit
schaftszweigen wird sich zweifellos glinstig aut dic
O
ditnfen jedoch an das Wahrungsschutzgesetz keinc

weitere Fntwicklung der Wirischaft auswirken

Frwarfungen geknipft werden die sich angesichts
der nicht, sehr rigoros dwchgefithiten Geldverknap-
pung nicht erfillen konnen

Alternative Wege der kiinftigen Preispolitik

Unter den gegebenen Umstinden hat die Wirt-
sci.lafrtspolitik dic Wahl, entweder die pegenwiitige
Strukiw der offizielien Preise und Tohne und dannit
den Kauflraftiiberhang weiter aufrechtzuerbalten
ader, nach der Wihrungsreform, docli noch zu ver-
suchen, wenigstens die grobsten Verzerrungen im
Geflige der offiziclien Preise auszugleichen?®)

Wird an den gegenwirtigen offiziellen reis-

relationen festgehalten dann werden sich, mangels
cines starkeren Diucks von der Geldseite her  die
bestehenden  Spannungen  und  \Wideirspriiche  im

Wirtschaftsgefuge erst allmihlich mit der Steigerung

Produktion erthohten  Giiter-
angebot losen In diesem Falle mitfie sich die Wirt-
schaftspolitih stiarker
1 Die Unlerschicde in der Liquiditdt cinzelner Betriche
wurden voi allem dadurch eilweise ausgeglichen daB in der
Zeit zwischen der Bekanntgabe und der Durchfdhrung des
wWihrungsschutzgesetzes  viele  verschuldete  Unternehmer
ihre Schulden ruriickzahlen konnten wihrend grofere Geld-
hotte  vor aflum

der und it emem

als ‘dies hei ciner grofeien

Landwirtschaft  aus Futrehd
ciner Uberprifung durch dic Finanzimtcr {therhaupt nicht
»um Umtausch einzercicht wurden :

) Das Problem der Neuordnung des Gefilges der offi-
ricilen Proise kaan im Rohmen dieses Berichtes nur kurz
angedentet werden Eine cingehende Behandlung bloibt eines
spiteren Rinzeluntersuchung vorbehalten

in der A Or

Plerde

Geldverknappung  oder hel ciner

Preisgefliges
kungsmalbnahmen

Nevadjustierung

des erfordertich ware, direkter lLaon-

bedienen, wobei nicht uboisehen
werden darf. dafl gerade wegen der N erzerrungen im
Preisgefiige die objektiven Voraussetzungen fir eine
wirksame direkte Lenkung der Wirtschaft wenig
giinstig sind  Das ncue Warenverkehrsgesctz  das

Viheitsvormittiungsgesetz sowie  dic Tohn-  und

Preiskontrolle gewinnen crst im  Rahman  diesa

- Poiitik erhohte Bedeutung

Der zweite Wep wiarde den Versuch Dedeuten,

arch  Foahohung einiger  hisher  stark  zurickge-
bliebener offizieller Preise cine  Neuwordnung im
(refiige der offizieilen Preise herbeizufithren und

gleichzeitig in minder wichtigen Bereichen mehr und
meh: wieder dem Preis die Ordnungsfunkiion im
\shau

Wirtschaftsleben zu Ghevtragen ATmahlicher

der Bewirtschaftung  Beseitigung der aufgestavton
Inflation und Wiederherstellung des Preismechanis-
mus sind die Ziele dieser Politik

Voamuatlich wird keiner dicsar heiden Wege koo-
sequent serfolgt werden kanmen  Rin starves Fest-
Preisrelationen und
direkten Lenkungsmethoden dilifte ebenso wie cine
rasche Riickkehs AMethoden freien
N erkehrswirtschaft in weiten Wit
schaftslebens unter den derzeit gegebenen okono-

halten an den gegenwirtigen

zu  den eingt

Bereichen des

mischen und politischen Krifteyverhiltnissen kaum
sein

Bestrebungen
neucn Preispolitile lassen crwacten, daB sich schon

durchfithibar Die zur Zeit in Gang hefind-

lichen um die  Dhuchsetzung  eines
in naher Zukunft ¢ine newe richtungweisende Ten-
denz anf dem Gebicte der Preise abrzeichnen wird
S0 hat bereits unmittelbar nach der Wahiungs-
reforin dic 1.andwirtschaft neucrlich die Forderung
auf erhohte Agratpreise — zunachst fiir tierische
Produlkte — erhoben und auch das Problem einc
Mietzinserhchung 2w Finanzierung des Wohnungs-
Beratungen 1ibe:
aktunell
Agrarpreisc {ausgenommen Wein
als

wicderauthaus ist i Zuge der

das
den

Wohnungsw icderauthaugesctz
Sowoh! dic
Holz)

hisher

genoi-

auch die Alieterschutz-Mieten

sind gegentibur  der  kntwicklung  der  ge-

bundenan Industriepreise als auch gegenitber  den

Lohnen zurtickgeblichen und  decken nicht meh:

die  Oestchungskosten.  Wean man von  den

e thres

eImer

absieht
Hahe stark
Einkommensbildung in der Landwirtschaft und zo
umfangreichen Fehlleitungen von Produktionsmitteln
gefithrt haben sind dic Erzeugeipreise fir landwirt-
schafthiche Produkre Durchschnitt
mehi als doppelt so hach die offiziellen Preise Hp

[

ireien  Weinpreisen infolge

anferordentlichen 7 veyzcation

m nul o ekwas
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industrieprodukte dagegen drei- bis viermal héher
als im Jahre 1937'). Die Mieten liegen zur Zeit so-
gar noch unter dem Preisniveau von 1937

Diese Verzerrungen im Gefige der offiziellen
Preise witken sich Zuflerst stérend auf die Funk-
tionsfihigkeit der Wittschaft aus Die landwirt-
schaftlichen. Produzenten, die mit ihren genehmigten
Prejsen nicht die Gestehungskosten decken konnen,
werden zwangsliufig auf den schwarzen Markt ge-
drangt, eine straffe Bewirtschaftung wird unmoglich
und jeder Versuch, einen grofieren Teil der Hinte
zu erfassen, wird mit der Verschleierung der tat-
sichlichen Ernteergebnisse beantwortet Dazu kom-
men vor allem die moralischen Nachteile einer Wirt-
schaftspolitik, die einerseits die offiziellen landwiit-
schaftlichery Preise mit der Begriindung unter den
Gestehungskosten hilt, dafi die landwirtschaftlichen
Produzenten ochnehin einen Teil ihrer Produktion
auf dem Markt zu
Preisen absetzen, wihrend auf der anderen Seite
der  Schleichhandel mit schweren Strafen belegt
wird. '

Ahnliche Wirkungen ergeben sich im Wobh-
~nungswesen durch die nicdeten — dem Mieter-
schutz unterliegenden Mietzinse, die nicht ein-
mal die laufende Instandhaltung der Hiuser decken
Infolge der langen Lebensdauer der HAuser kann
zwar der Mietzins fin die bestehenden Wolinungen
fiir langere Zeit unter den Neubaukosten gehalten
werden, - wenn auch um den Preis eines welteren
Vertalls des Hausbestandes Die Wicderherstellung
des zerstdrten Wohnraumes und der Neubau von
Hausern ist jedoch zu den deizeitigen Mieten un-
miglich. Um dennoch den Wiederanfbau der zer-
storten  Wohnungen nicht vollkommen
binden, wurden Wohnungen, dic der Hausherr auf
cigene Kosten wieder aufbaut, vom Wohnungsan-
forderungsgesetz ausgenommen. Der Hausher: hat
daher die Moglichkeit, durch Forderung von Wieder-
atfbaubeitrdgen die Baukosten auf den MMieter zu
iiherwilzen Diese Lisung ist jedoch sozial unbe-
friedigend, da die auferotrdentlich hohen Wiederauf-
baubeitrige nur von den héchsten Einkommensstufen
bezahit werden Ikénnen und die Kaufkiaft der
meistenn Bombenbeschidigten hei weitem {ihersteigt

Tine Lisung des Mietzins- sowie des Agrai-
preisproblems ist deshald so schwierig, weil jede

schwarzen weitaus hoheren

zu  wnter-

1 Der nach der Produktion gewogene Preisindex der
landwirtschaftlichen Erzeugerpreise betrigt zur Zeit {ahne
Wein und Holz) 213 (Basis 1937 = 100; ein alter 3
= gin neuer 9) Auch der GroBhandelsindex des Statisti-
schen Zcntralanites fiir Nahrungsmittel (ohne GenuBmittel)
stand im Dezember 1947 auf 21g gegeniiber 37473 {01
indusirielle Erzeugnisse

die Lebens-
heeinflufit

Erhshung dieser Preise unmittelbar
haltungskosten der Arbeiterschaft
neue Lohnforderungen auszuldsen dioht Der Wider-
stand gegen ecine Inthohung der Agraipreise wird
vor ‘allem damit begriindet, dal dic Preisschere zu
ungunsten der Agrarpreise pur fiir die offiziellen
Preisrelationen gilt, wahrend sich das Realeinkenn-
men der Tandwirtschaft durch Tauschgeschiifte so-

und

wie durch Verkdufe auf dem schwarzen Markt in
Wiiklichkeit erhioht hat Es besteht daher die Ge-
fahr, dafi eine Erhéhung der offiziellen Agraipreise
sowie der Mieten eine und  Lohn-
hewegung auslost, die die bishenigen Eifolge des
machen

neue Preis-

Wihrungsschutzgesetzes  wieder zunichte
wirde
unbedingt damit gerechnet werden darf, daff das
Geldvolmnen unter dem Druck hdherer Lohne stabil

Die reibungslose Finan-

Diese Gefahr ist wm so gréfier, als nicht

gehalten werden kann
zicrung der Liéhne und Gehiilter anlaBlich des Geld-
umtausches Bt darauf schliefen, dalh dic Noten-
hank vermutlich auch in Zukunft nicht in der Lage
scin wird, einon dutch hihere Lohne und Gehélter
pittzlich ausgeldsten erhchten Geldbedart der Wirt:
schaft Widerstand zu leisten Die Wirtschaftspolitik
darf sich daher nicht darauf verlassen dafl
passieren konpe', weil die knappe Gelddecke einet
ncuen Preis-Lohn-Spirale hindetnd entgegenstehe und
daii auch eine gegen den Wideistand der Atbeiter-
schaft durchgefithrte Exhohung der offiziellen Agrar-
pieise zu eincr Normalisietung der Strukeur der
cenelmigten Preise und damit gleichzeitig zu ciner
Schwarzmarktpreise an

_nichts

weiteren Annilerung  der
die offizicllen Preisc fithren wiirde

Weiterer Riickgang der freien Preise

Dic denn freien  und
Mirkten sind seit Mitte Janner weiter gesunken
Insgbesondere die Preise fiir Nahrungsmitlel aus
dem schwarzen Markt, die anfinglich nur zogern:!
dem Preisdruck nachgaben, sind stirker zurfickge-
gangen und waren Mitte Februa im Durchschuitg
bereits mm 40% niedriger als vor Bekannigabe des
Wihrungsschutzgesetzes  Demgegenitbcr haben sich

Preise  auf schwarzen

ceinzelue stark reagible Preise (wie die Verstei-

gerungspieise i Wiener Dorotheum), dic Dereits
unmittelbar  nmach  der  Geldverknappung  starke:
zuriickgegangen waret, gegenither dewn Vormonat
nur wenig verindert Durch den stirkeren Riick-
gang der hisher der allgemeinen Entwickinng nach-
hinkenden freien Pieise hat sich das Niveau dei
freien Preise ziemlich einheitlich auf ciwa so bis
6a% des Preisniveaus von Anfang November 1947
gesenkt.
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Fntwicklung der freien Preise

Schwa:z‘marktpreise 1

Verstei- Devisen Aktien-§)

XN ah- davon 8 davon . gerungen kirzed) kurse
Zeit Fungs- Mehl Fert . e Genufi. . Ziga- ]
mittel Rrot ettty Tleisch  Zucker mittel Wein retten
. (ffizielle Preise Mirz 1938 =1
1947 1.—7. November . . . &1 8 23 8 1214 492 140 0 164 233 40 224 557 Bog 3
1948 310 Jinner . 488 B 923 441 109°8 249 217 250 153 . 493'4
1o —Iy Jinner . B 45 ¢ 86 92 5 393 9 5 21 3 233 22'5 14 1 48 g%} 488 0
1724 Jinner 432 19 3 86 7 36 4 833 20 I 200 20 0 149 1885 475 1
24 —33. Jinner . . . .. 388 150 780 335 79 5 20 1 20'0 200 14'4 42 2?) 392 f
31 Jinner—;. Februar 378 159 23 33’5 7403 182 10 7 88 135 37 1% 540
7 —iq Februar . 370 150 7o 335 732 161 67 138 139 4490 3
'y Die Preisc sind nach dem fricdensmiBigen Verbrauch gewogen. — %) Schmalz, — %) Durchschnitt aus Sfr |, 8, £ — )10 Janner —
Yz4 Tanner — © 31, Tdnner — ) Anfang Februar — 8 Mirz 1038 =100 — # Versteigerungen im Wiener Dorotheum

Die Preissenkungstendenz auf den freien
Mirkten hat seit Ende Tdnner auch auf die ., grauen’
Preise ftr nicht hewirtschafiete tigliche Bedarfs-
gegenstinde ibergegriffen, die zwar. formell preis-
gebunden, praktisch jedoch mangels ausreichender
Kontrolle weitgehend durch Angebot und Nachfrage
gebildet werden Das Warenangebot hat sich 1m
allgemeinen erholt und qualitativ bessere Waren,
die -vielfach frither itherhaupt nur aui dem schwar-
zen Markt erhiltlich waren, erscheinen plotzlich in
den Kaufldden. Da auf der anderen Seite die Kiufer
sparsamer mit jhien kanappen Geldmitteln umgchen
und sich, im Gegensatz zu frither, in zunehmendem
Mabh auf den Ankauf unentbehrliche: Bedarfsgegen-
stande Dbeschranken, bestehen fiir Dreissenkungen
gunstige Voraussetzungen, Der Riickgang der grauen
Preise war bisher allerdings fiir verschicdene Waren
und selbst fiir die gleichen Waren in veischiedencn
Geschiften sehr uncinheitlich und im ganzen ge-
sehen noch nicht bedentend Die geringe Nachifrage,
die abwartende Baltung der Klicinhdndler, die zum
eil in der Erwartung von Preisriickgingen und
zum  Teil mangels ausreichender fliissiger Mittel
nur zogernd Nachbestellungen vornehumen, sowie die
gunstigen psychologischen Auswirkungen der bereits
erfolgten Preissenkungen aof den frelen Miikten
lassen jedoch erwarten, daf sich in den kommenden
Monaten auch auf dem gragen Markt weitere Preis-
senkungen durchsetzen werden

Die bisher cingetretenen und in nichster Zeit
zu erwartenden Preissenkungen dixfen jedoch, so
hedeutend sie in Einzelfillen auch sind, nicht ither-
schatzt werden. Die Preise fiir Nahrungsmittel auf
dem schwaizen Markt sind zur Zeit noch immer
im Durchschuitt zehnmal so hoch wie die offiziellen
Preise und auch die ,,schwarzen™ Preise fitv Produk-
tionsmitte! {ibersteigen die gebundenen Preise noch
betrachtlich AuBerdem muf beriicksichtigt werden,
dafi die zur Zeit zu beobachtenden Preissenkungs-
tendenzen in erster Linie auf die Auflosung von
Iagerbestinden und die zum Teil voritbergehende
Geldknappheit inshesondere der landwirtschaftlichen
Produzenten zurlickzufithren sind Es kann daher

noch nicht abgesehen werden, wie sich die Preise

weiter entwickeln werden, wenn sich die Geldmenge

eingespielt hat und der Verkauf der Iagerbestinde
zu Ende geht, '

Das neue Warenverkehrsgesetz

Die gegensatziichen Auffassungen uber die zuo-
kunftige Wirtschaftspolitik kommen deutlich in dem
neuen Warenverkehrsgesetz, das voraussichtlich Ende
Miarz in Kraft tritt, ziun Ausdruck, das ein Kom-
promif zwischen der Tendenz einer weitgehenden
Aufhebung der direkten Lenkung und einem starren
[esthalten an der bisherigen Bewirtschaftung das-
stellt  Die Unterschiede gegentiber der bisherigen
Bewirtschaftung liegen neben cinigen oirganisatori-
schen Anderungen, die eine Koordination verschie-
dener Bewirtschaftungssparten erméglichen  sollen
und der erschopfenden Aufzidhlung simtlicher de
Bewirtschaftung  untetliegenden =~ Warengruppent)
vor allem darin, dafl einzelne, bisher bewirtschaftete

Waren, wie Mauerziegel, Ileraklith, Biirsten und

Besen, Mdbel, Aktentaschen, Installationsmaterial
Glas- und Porzellangeschirr, Radicapparate und

" elektrische Gerite mit (oder drei Monate nach) In-

krafttreten des Gesetzes nicht mehr bewirtschafret
werden. Wie weit die Authebung der Bewirtschaf-
tung dieser Waren zweckinifig war, kann gegen-
wirtig, angesichts der moch unsicheren kiinftigen
Fntwicklung auf den Warenmirkten, noch nicht be
urteilt werden Die Tatsache, daB etwa der Absatz
von Mauverziegeln stockt, weil die Bezugscheine
nicht eingelost werden und zur Zeit offensichtlich
1)y Das neue Warenverkehrsgesetz bestimmt ausdriick-
lich, daf nur die in ihm angefiihrten Warengrappen in
Hinkunft bewirtschafiet weiden Alle Bewirtschafiungs-
vorschriften, die im Warenverkehrsgesetz nicht genannt
sind, werden drei Monale nach Inkrafttreten des (Gesetzes
ungiiltig  Dadurch wurde eine klare rechtliche Grundlage
fir die Bewirtschaftung geschaffen und es ist nun nicht
mehr moglich, dab — wie das bisher der Fall war — neben
den avf Grund des Warenverkehrsgesetzes bewirtschafteten
Waren, unter Berufung auaf alte reichsdeutsche Bewirt-
schaftungsverordnungen oder durch ministerielle Erlisse
weitere Warengruppen in die Bewirtschaftung einbezogen
werden -
*
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cvin MiBvorhalmis
Manerzicgein
materialien besteht, At noch keinen Schiufi fiber
die Nachfrageentwicklung bei aufgehobener Bewirt-
schaftung und steigender Produktion anderer Bau-
matcrialien zu  Tmmerhin dirfte die lreigabe ‘der
Maverzicgel kein allzugiobes Risiko sein da geradc
in der Bauindustiie dutch die Abschaptung eines
Grofteiles des &Getdiborhanges cin st keter Nach-

zwischen dor Errzeugung  von

und andcren komplementiren Bau-

frageriickgang #zu erwarten 1st und <ie derzeitige
Baukapazitit von 500 Mill S pro Jalr wahrschein-
lich snur dann ausgeniitzt werden wird, wenn die
Finanzierung des Wohnungswiederanfhaues durch
Wohnungswiedoraufhaugesetz hreitercr

T3nsiz gesichert wire

ilas anf

Vermeidung der Winterkrise durch ausreichende
Energieversorgung

“Dic bisher sichthar gewordenen Hriolge der
Wahrungsreform sind nicht zuletzt darauf zuriick-
zufuhren, dah 1in diesem Winter einc
vermisden konnte  Wihrend  im
Winter  durch dic ungeniigende Kohlenyersoigung
el durch den dbermafigen Ruckgang der Stiom-

Encrgiekrisc

wrden vorigen

crzeugung ein hedeutender Teil der Praduktion still-
celegt werden mufite, gelang es im Winter 1947/48
die Hnergieversorgung der é&sterreichischen Wirt-
schaft  weltgehend und die Pro-
duktionseinschriinkungen in engen Grenzen zu halten

e ausreichende Eneigieversorgung ist in
vister Jdanie den
danken, dic seit August iggy iher den Kobilenein-
tuhren des |ahies 1937 liegen und im Janner 1948
mit-rund 475 000 ¢ (Steinkohlenbasis) sogar hoher
waren als die gesamte Kohlenversorgung Osterreichs
im  Monatsdurchschnitt 1937')  Dadurch
moglich, die Industiie im Tinner 1948 mit 216 coo ¢
etwa dreimal so viel wie

sicherzustellen

Lohen Kohlencinfuhren zu sver-

war es
Kohle zu versorgen d s
im gleichen Monai des Vorjahies

Auch die Stromnversorgung - entwickelte
giinstig.  Wihrend vergangenen Winte:
Stromverbrauch trotz steigenden Bedaifes in den
Winternionaten zo7 g Mill RW Olktober
1y4h auf 1912 Nl EMR im Jinner 1947 ge-

sich
1m der

v on im

1} Die awBerordentiich  hohen  Kohlencininhren im
Jiinner 1048 wnren allerdings in erster Linle awl Nach-
licfernmgen aus dem Ruhrgohicd zurickzniithion so dab dic
Kohlencinfuhr in <len néichsten AMonaten wicdor zanickgehen

wird

drosselt werden mubte  konnte in diesem Winte:
zunachst dank dem crhdéhten Flinsatz von kalosischen
Werken und im Jénner infolge der gunstigen Strom-
datbhictung der Wasserkrdfte dic Stromyversorgung
2209 Mill kM im Oktober 1947 aud
2326 AL EW7h im Janner 1918 verbessere werden

Durch zufriedenstellende

Suonnersorgung konnten Produktionseinschranlean-

Von

dic Kohlen-  und
gen, inshesondere in den energicintensiven Zweigen
der Uhiproduktion, die im vorigen Winter grofiteils
werden muflten. in engen Grenzen go-
Der Produktionsindes der Gruand-
stoffindustrien, vergangenen Winter
Oktober bis Februar standig zuruckging, stieg im
Dezember 1645 trotz des saisonmadBigen Riickganges

stillgeleg
halten werden
AN 413

der im

aniger Zweige, inshesondere der Baulndustric von
759 aut 79 (Durchschmtt (937 == 100)

Fnergiciersorgung und FProduktion im 1] inter 16050 wnd
1945148 ‘

Produktion do

Strainy O hraach . Y
¢ forundbrdnginion

Moniy Kohlonversorgung

100 AL ANk 1935 == Huo
vugh gy 1047 48 Wl g7 agy7 a8 P47 117,48
it 2002 4887 2070 2209 074 734
Nox 2003 105 3 00 2230 631 750
e 3028 3400 2056 2480 027G
linuer zb5 3 641 5 g1 2 2520 4003

") Ohne dirckte Ldistungen an die Besatzungstiuppen

Die osterreichische Produktion startet daher im
Jahre 1948 unter wesentlich ginstigcren Voraus-
sctzungen als im Vorjahre in dem sich dor dureh dic
Energiekrise bedingte Produktionsausfail der Ur-
industricn bis in die Sommermonate produktions-
hemmiend auf die nachgelagerten Industrien ausge-
witkt hat, Es darf daher erwautet werden, dal sich
die industrielle Produktion in nidchsten Alo-
natenn weiter erholen wird falls nicht unvotherge-
sehene Rilckschiige in der Lnergieversorgung cin-
treten Diese Steigerung der Produktion. insheson-
dere in den Konsumgiiterindustricn, erscheint um sq

den

notwendiger, als das zur Zeit duich den Abverkaut
von Lagerbestinden und die Geldnot der Produ-
zentén erhohte Kensumgiterangebot allmihlich ab-
Aauen und dann dic sinkende Preistendenz auf den
schwarzen und grauen Miarkten wieder wmschlagen
wirde wenn das Konsumgiiterangebot nicht durch
ving weiteie Produktionssteigerung bedeutend ver-

grofiert wird
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