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Die wirtschaftliche Lage Österreichs nach der Währungsreform 

D i e V e r m i n d e r u n g des G e l d u m l a u f e s 

N a c h dem e r s t e n sei t d e m W ä h l u n g s S c h u t z ­
gese tz e i s c h i e n e u e n W o c h e n a u s w e i s der Ö s t e n e i e h i -
schen N a t i o n a l b a n k (23 J ä n n e r 1948) h a t s ich dei 
B a n k n o t c n u m l a u f \ o r i 6 2 M r d S vor B e k a n n t g a b e 
des W ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z e s auf 3 4 M i d S ^ n -
m i n d e r t G l e i c h z e i t i g s i n d d ie f r e i en G i r o v e r b i n d ­
l i chke i t en der N o t e n b a n k u m 0 6 M r d S u n d d ie 
g e s p e r r t e n u m 1 4. M r d S z u r ü c k g e g a n g e n , so daß 
die B i l a n z s u m m e des N o t c n b a i i k a u s w c i ses m i t 
7 7 M i d S u m -4:8 M r d S n i e d i i g e r w a r a ls voi 
d e m W a h i u n g s s c h t i t z g e s c t z Se i the r (nach dem 
N a t i o n a l b a n k a u s w e i s "vom 15 F e b r u a r 194.8) h a t 
sich der N o t e n u m l a u f d u r c h A b h e b u n g e n v o n G i r o ­
k o n t e n w i e d e r u m 271 M i l l S v e r g r ö ß e r t , w ä h r e n d 
dei G e s a m t u m l a u f d u r c h n a c h t r ä g l i c h e A b b u c h u n g e n 
u m 316 M i l l S z u r ü c k g i n g 

\-11 undLI nngcn. im Nationalbankausiuds dank das 
IVäln ungsSchutzgesetz 

7 i) 4 ; y 1 2 . 4 7 1" 1-2.47 33 1 .48 1^ 2 4& 
') 

in M 
2 ) s ) 

l!iai rlen 
4 ) 

S t lu l l i i i c 
Ba nknotenu mlauf 0 2 1 28 r 6 3 4 3 7 
Freie 

Verbindl ichkei t ! n 2 y 6 2 4 0 2 3 r 7 
Gesamtumtau i . <l l 9 0 5 6 5 7 5' 4 

•fiespente 
Verbindl ichkei ten 3 -4 3 4 2 0 2 0 2 'ü 

Summe 1 2 4 7'7 7'i 
Kskont ie i te Bundes-

schatzscheine 
(§ 27 W Sch G ) — . — — 0 1 (>• 1 

\ n d e i e Deckung-,-
akti \ a 0 I 0 l ü 1 0 1 0 1 

Forde rung gegen den 
Rundesschatz . . 1 2 3 1 2 3 7 ? 7 5 7 2 

0 Letzter vor Bekanntwerden des Wahrungsschulz-
gesetzes veröffentlichter Wochenausweis 

-) Nicht --.ciörf entlicht; teilweise geschätzt 
: i) Fiktivei Stand unter Berücksichtigung dei erst in 

der Nachkonversionszeit durchgefühi ten Neuordnung der 
Konten 

4 ) Erster nach Ink ia i the ten des Währungsschutz-
gesetzes veröffentlichter Wochenausweis 

A u s d i e sen T e i l a n g a b e n üb t 1 die E r g e b n i s s e 
der W a h l u n g s i e f o i m (füi e inen e n d g ü l t i g e n Ü b e i -
b l ick fehl t noch d ie B e k a n n t g a b e d e r V e r ä n d e ­
r u n g e n in den B i l a n z e n der K r e d i t i n s t i t u t e ) geh t 

h e n 01 d a ß der G e l d u m l a u f w enige 1 \ e i k n a p p t 
w i n d e , a l s b e a b s i c h t i g t w a r W a r e d a s Y V ä h t u n g s -
s c h u t z g e s e t z u n m i t t e l b a r n a c h seinei B e k a n n t g a b e 
Mi t t e N o v e m b e r d u r c h g e f ü h r t w01 den , so w ä i t d e r 
G e s a m t u m l a u f , e i n s c h l i e ß l i c h der z e i twe i s e gc 
s p m t c n Kon ten , auf e t w a 0 bis 0 M i d S 
( g e g e n ü b e r l u n d 7 5 Mtel S) g e s u n k e n 1 ) I )ic 
Ü b e i s c h t e i t u n g des > 01 g e s e h e n e n G e i c h o l u m e n s is t 
d a r a u f z u r ü c k z u f ü h i e n , d a ß in der Z e i t zw i sc Iren 
B e k a n n t g a b e u n d D u i c h f ü h i u n g des VVähiungs 
Schu tzgese tzes V e r s c h i e b u n g e n i n n e r h a l b des G e l d ­
v o l u m e n s z u g u n s t e n jener K o n t e n e i n t i a t e n , die 
d u r c h d a s W ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z b e v o r z u g t b e h a n ­
del t w u r d e n D u r c h d ie Z a h l u n g \ 011 S t e u e r s c h u l d e n 
u n d d u r c h S c h u l d e m ü c k z a h l u n g e n an K r e d i t i n s t i t u t e 
s t r ö m t e n b e t r ä c h t l i c h e B a r g e l d b e t r ä g e , d ie im V e r ­
h ä l t n i s 1 : 3 u m g e t a u s c h t w o r d e n w ä r e n , auf K o n t e n 
dei öf fent l ichen K a s s e n , v o n denen n u r 25 % a b ­
g e b u c h t u n d 2 5 % v o i ü b e r g e h e u d g e s p e n t w u r d e n 
(d ie r e s t l i c h e n 5 0 % b l i eben i m vo l l en W e r t e frei 
v er f ü g b a r ) A u ß e r d e m e r h ö h t e n sich d u r c h R ü c k ­
z a h l u n g v o n B a n k k r e d i t e n d ie freien G i i o t e s c n e n de i 
K i e d i t i n s t i t u t c , d i e n a c h d e m W ä h i u n g s s c b u t z g e s e t z 
k e i n e r l e i B e s c h i ä n k t m g e n u n t e r w o r f e n w a r e n T r o t z 
d ieser S c h u l d e n r ü c k z a h l u n g e n die zu e i n e m s t a r k e n 
R ü c k g a n g des N o t e n u m l a u f s in der V o i k o n v e t s i o n s - -
ze i t f ü h r t e n (s iehe Ü b e r s i c h t ) , h ä t t e d e r u r s p r ü n g ­
lich b e a b s i c h t i g t e E r f o l g d e r W ä h r i m g s i e f o r . m d e n ­
noch e r r e i c h t w e r d e n k ö n n e n , wenn d ie Z u n a h m e der 
G i i o r e s e i v e n dei K r e d i t i n s t i t u t e d a u e r n d s t i l l ge l eg t 
u n d d ie W i e d e r i n a n s p r u c h n a h m e der in der V01 -

k o m e i s i o n s z e i t z u r ü c k g e z a h l t e n B a n k k r e d i t e v e i h i n -
d e r t w01 d e n w ä r e W o h l w a n d e n z u n ä c h s t fünf S e c h ­
stel des Z u w a c h s e s der G i r o r e s e n en der K ic -d i t -
i n s t i t u t e w ä h l e n d dei V o i k o m e i s i o n s z e i t b l o c k i e r t 
.Ks e i w i e s sicli j edoch p r a k t i s c h als u n m ö g l i c h , d iese 
. M a ß n a h m e d u r c h z u s e t z e n da die K r e d i t i n s t i t u t e 
flüssige M i t t e l b e n ö t i g t e n , u m die B a i g c l d a n s p i ü c b c 
der W i r t s c h a f t zur A u s z a h l u n g von L ö h n e n u n d G e ­
h ä l t e r n zu b e f r i e d i g e n D a m i t ist e in Groß te i l dei 
G i i o v e s e r v e n d u r c h Bevoi s c h u s s u n g g e s p e r i ici 
S c h e c k e i n l a g e n u n d N e u b e a n s p r u c h u n g der v o r d e m 

y ) Der Betrag \on 6 5 Mid S wäie nur dann erreicht 
worden, wenn sämtliche Kreditinstitute die im Währungs-
schutxgesetz vorgesehene Liquiditätsunterstützung in F o i m 
vediskontfähiger Bundesschatzscheine voll beansprucht hallen 
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W 7 ä b r u n g s s c h u t z g e s e t z z u r ü c k g e z a h l t e n K r e d i t e w i e ­

der in d e n N o t e n u m l a u f z u r ü c k g e s t r ö m t 1 ) u n d h a t 

den G e l d u m l a u t ühei da s \ o r g e s e h e n e A u s m a ß c r -

h ö h t 

P r o b l e m a t i s c h e A n g e m e s s e n h e i t des g e g e n ­

w ä r t i g e n G e l d v o l u m e n s 

F ü r d ie B e u r t e i l u n g des w i i t s cha f t l i chcn L r -
folges d e r W ' ä h r u n g s i e f o n n ist \ o i a l l e m d i e F r a g e 
e n t s c h e i d e n d , ol> d u r c h che e r w ä h n t e L ü c k e n h a f t i g ­
ke i t de s W ä h r u n g s s e h u t z g e s e t z c s n i c h t v on v oi n~ 
h e i e i n e in neuer Gclclübei h a n g e n t s t a n d e n ist. u n d 
w e i t e r s ob n i ch t im Gefüge der W i r t s c h a f t se lbs t 
S p a n n u n g e n w i r k s a m g e b l i e b e n sind, d i e in a b s e h ­
b a r e ! Zeit n e u e r l i c h zu e inei u n e r w ü n s c h t e n A u s ­
w e i t u n g des G e l d u m l a u f e s d r ä n g e n 

D i e s e F i a g e n s ind n i c h t e in f ach zu bca-nt-
w o i t e n : denn w ä h r e n d m a n d a s g e g e n w ä r t i g e G e l d -
\ o l u m e n — g i ö ß e n o r d n u n g s m ä ß i g — u n t e r B e r ü c k ­
s i c h t i g u n g des 6 i ? W e i n k o m m e n s (auf G i u n d des b e ­
s te l l enden L o l m n i v e a u s u n d B e s c h ä f t i g u n g s g r a d e s ) 
a l s d u r c h a u s a n g e m e s s e n b e z e i c h n e n k a n n , , e r s c h e i n t 
die g e g e n w ä r t i g e G e l d m e n g e im H i n b l i c k auf d a s 
teale V o l k s e i n k o m m e n ( G ü t e i - u n d ' L e i s t u n g s s t r o m 
zu den a m t l i c h e n Preisen") k e i n e s w e g s in g le ichet 
W e i s e zu t re f fend In d iese i Z w i e s p ä l t i g k e i t sp iege l t 
s ich in b e s o n d e r e r W r eise die t i e fe ]e P r o b l e m a t i k 
u n s e i e r g e s a m t e n W i i t s c b a l t s s i t u a t i o n wide i 

D a ß das V e r h ä l t n i s z w i s c h e n dei L o h n - u n d 
G e h a l t s s u m m e u n d d e m N o t e n u m l a u f a n g e m e s s e n 
ist. l ä ß t sich z i f f e r n m ä ß i g e i n i g e r m a ß e n g u t n a c h -
w eisen 

1937 Nov. iy-|7 t :cli 194N 
in Mil l ionen .Schilling 

a) Monatliche Lohn-
und Gehal tssumme!) 260 i 000 r.ooo 

b) Notenumlauf . . . . . 850 6.200 3 660 

Verhäl tn is b : a 3 3 6 2 y6' 
') Schätzung auf Giund der Zahl der unselbständig 

Ii 1 \v t rbsl'ätigen und der Durch st bnittslöhnc hzw. Gehälter 
in beiden Jahren Die gegenüber 1937 annähernd vervier­
fachte Lohn -und Gehaltssumme ergibt sich aus einti 
Zunahme de 1 Zahl der Beschäftigten um 4 4 % und einer 
Erhöhung d u - Dm ch sehn > tt sei nkom mens um 2 8 9 % 

Dei N o t e n u m l a u f w a r im J a h r e 1937 d u i c h -
schn i t t l i ch e t w a 3 3 m a ! \ or dem W ä h r u n g s s c h u t z -
gese tz 6'2mal u n d Huck | ä n n e i 1947 .3 6mal so hoch 
wie die m o n a t l i c h e L o h n - u n d G e h a l t s s u m m e D a s 
gegenw äi t i g e "Verhäl tn is zw isehen der L o h n - u n d 
G e h a l t s s u m m e u n d d e m N o t e n u m l a u f h a t sich dabe i 
g e g e n ü b e r dei 'S 01 ki iegsze i t nu r u n b e d e u t e n d zu-

1 ) Für .die Verminderung des Geldumlaufs im Zuge 
der Währungsreform wurde - nur jenei Teil der zu fünf 
Sechstel blockierten Konten herangezogen, der der Strei­
chung von zwei Dritteln cteî  neuen Scheckcinlagcn i(i 
W Seh I i ) aus dei Yorkonversionszeit entspricht 

4 3 

g u n s t e n des N o t e n u m l a u f e s v e r s c h o b e n u n d e r s che in t 
a n g e s i c h t s der v e r m i n d e r t e n U m l a u f s g e s c h w i n d i g -
k e i t des G e l d e s 1 ) im H i n b l i c k auf d ie de rze i t i ge 
L o h n - und G e h a l t s s u m m e k a u m ü b e i h ö h t 

W ä h r e n d a l so z w i s c h e n d e m N o t e n u m l a u f und 
de in . 1 o h n n h eau e ine a n n ä h e r n d r i ch t ige R e l a t i o n 
b e s t e h t , i s t d e r G e l d u m l a u f im V e r h ä l l n i s z u m der­
ze i t i gen G ü t e r s t r o m u n d zum offiziellen P r e i s n h t ä ' t 
zwei fe l los zu hoch Das rea le L m s a t z \ o l u m e n (Güter -
u n d 1 . e i s t u n g s u m s ä t z e ) dei o s t e i r e i c h i s c h e n W i r t -
schaf t d ü r f t e gegenw äi t i g nur etv* a ^ o % d e s . Vusmalle s 
d e r V o r k r i e g s z e i t 2 ) b e t r a g e n u n d könn te bei e inem 
g e g e n ü b e r d e r V o i k r i e g s z e i t \ er d re i f ach ten Fi e i s-
i m e a u : j ) . u n t e i dei \ n n a h m e u m ei ander tef (Geld­
u m l a u f sgeschw ' ind igke i t m i t e i n e m N o t e n u m l a u f \ i m 

e t w a :l 8 Miel S b e w ä l t i g t w e i d e n Dei t a t s äch l i che 
N o t e n u m l a u f von 3 7 M r d S g e h t d a h e r , a u c h wenn 
die \ e i m i n d e i t c U m l a u f sgeschw i n d i g k e i t b e r ü c k s i c h ­
t i g t w i r d b e d e u t e n d übe i den G e l d b e d a i f der W i r t ­
schaf t im H i n b l i c k auf d ie r ea l en G r ü e i u m s ä t z c und 
d ie offiziellen P r e i s e h i n a u s 

D i e s e r au f fä l l i ge U n t e r s c h i e d z w i s c h e n dem 
G e l d b e d a r f d e r W i r t s c h a f t auf G r u n d der L o h n - und 
G e h a l t s s u m m e u n d a u f G i u n d der r ea l en G ü t u -
u m s ä t z e zu offiziellen P r e i s e n ei k l ä r t s ieb aus de 1 
fiktiven Frei ?-7. ofin-Stniktui de r ö s t e r r e i c h i s c h e n 
W i r t s c h a f t , d i e d u r c h d a s P r e i s - u n d L o h n a b k o m m e n 
\ o i u Wigus l a ] s a n k t i o n i e r t w u r d e 4 ) 

L ) Die Verminderung dei Umlauf sgeschw indigktii 
gegenüber der Vorkriegszeit ist neben anderen Gründen 
\ 01 allem auf die eihöhte Verw endung \ on Bar geld Im 
Gcschäftstransaktionen zurückzuführen 

a ) Die statistisch ausgewiesene Produktion der Land­
wirtschaft erreichte im Jahre 1947 nur 4 3 % und die geweib­
liche P i oduktion nur etw a 55 % \ on 1937 Wenn angt -
nommen wiid daß die tatsächliche Produktion im lalirc 
1 9 1 7 um io% höher w ai als die statistisch ausgewiesene 
und ferner die Leistungen des Handels sowie die zum 
Teil das, Vorkriegsnh eau über steigenden Beiträge des V c i 

kehrs und des Staates zum Volkseinkommen berücksichtigt 
werden, so eigibt sich, nach entsprechender Gewichtung 
der einzelnen Posten für das Jahr 1 9 4 7 , ein aus der öster­
reichischen Wirtschuft stammendes Volkseinkommen von 
lund 6 5 % des Jahres 1937 oder rund 3 8 Mrd S (Schilling-
ne r t 193/") Hierzu sind die ausländischen Hilfslieierungt 11 

im Wei t e \ o n etwa 700 Mill S (Schillingw ei t 1 9 3 7 ) zuzu­
rechnen, dagegen die \on den Alliierten in Form vtm Be-
-atzungskosteu und sonstigen unentgeltlichen Entnahmen 
beanspruchten Teile des Sozialproduktes abzuziehen su daß 
das verfügbare Sozialprodukt im Jahre 1947 e t w a . ^ Mrd S 
oder 7 0 % des Jahres 1937 betragen haben dürfte 

'') Der Großhandelsindex des Statistischen Zenti al-
amtes a re i ch te im Dezember 1947 2 9 8 3 und dei L,ebcns-
hallungskostenindex des ö l l'W 304 6 (Basis M äiz 1938 
•-- ) 0 o ; 1 alter S —- 1 neuer S) 

*) Siehe hie 1 zu Monatsbericht .Nt 8 XX Ig ( 19+7) 

S 1 7 5 / 7 6 
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I m P r e i s - u n d L o h n a b k o m m e n w u r d e n b e k a n n t ­
lich d i e P r e i s - u n d L o h n i e l a t i o n e n d e r a r t f e s tge l eg t , 
d a ß d ie offiziel len P r e i s e füi I n d u s t r i e e r z e u g n i s s e 
e t w a das D r e i - b i s V i e r f a c h e , die A g i a r p i e i s e e t w a s 
m e h r a l s d a s D o p p e l t e , d ie I e b e n s h a l t u n g s k o s t e n 
(nach e i n e m f l i e d e n s m ä ß i g e n V e i b i a u c h s s c h e m a ) 
e t w a d a s Di ei fache, u n d d ie L ö h n e e t w a das 2 ^faclie 
de s J a h r e s 1937 ( 1 a l te r S — 1 n e u e i S ) e i i e i c h t e n , 
so d a ß die L ö h n e nui v e r h ä l t n i s m ä ß i g g e r i n g f ü g i g 
h in ter 1 den offiziel len P i e i s en bzw L e b e n s h a l t u n g s ­
k o s t e n z u r ü c k g e b l i e b e n s i n d 1 ) B e i ü c k s i c h t i g t m a n 
j e d o c h , d a ß d ie Zahl der B e s c h ä f t i g t e n g e g e n ü b e r 
d e m "fahre 1937 tim Kind 44 % g e s t i e g e n is t so 
fo lg t d a r a u s d a ß die S u m m e dei K a u f k r a f t d< 1 
U n s e l b s t ä n d i g e n , g e m e s s e n an den offiziellen P r e i s e n , 
h e u t e sogar g ioße r ist a ls im Tahie 1937 (etw a 
1 2 0 % ) . D a j edoch das reale G ü t e i v o l u m e n e r s t 7 0 % 

des J a h i e s 1937 ei r e i ch t e (die K o n s u m g ü t e n e r s o r -
g u n g is t in fo lge e ine r le la t iv h o h e n K a p i t a l b i l d u u g 
n o c h s t ä i k e i z u r ü c k g e b l i e b e n ) , ist ein T e i l der E i n ­
k o m m e n der U n s e l b s t ä n d i g e n a u c h wenn e ine g e ­
w i s s e E i n k o m m e n s v e r Schiebung zu i h r e n G u n s t e n 
a n g e n o m m e n w i r d , r ea l n i c h t g e d e c k t D i e L ü c k e d ie 
zwischen der n o m i n e l l e n K a u f k r a f t der U n s e l b s t ä n ­
d i g e n u n d d e m W e r t de s G ü t e r a n g e b o t s ( g e m e s s e n 
a n den offiziel len P r e i s e n ) klafft , w i r d d u r c h den 
g r a u e n u n d s c h w a r z e n M a r k t ge fü l l t , d e i d a m i t 
z u m i n d e s t b i s z u e inem g e w i s s e n G i a d e ine n o t w e n ­
d i g e E r g ä n z u n g der g e g e n w ä r t i g e n S t i u k t u r der offi­
z ie l len P r e i s e u n d L ö h n e b i l de t 

A n g e s i c h t s d ieser v e r z e r r t e n P r e i s - L o h n - S t r u k -
t tu s t a n d d ie W ä h r u n g s p o l i t i k v o r e iner s c h w i e r i g e n 
E n t s c h e i d u n g So l l t e d a s n e u e G e l d v o l u m e n u n t e i 
B e r ü c k s i c h t i g u n g des voi h a n d e n e u G ü t e r - u n d 
L e i s t u n g s s t i o m e s (zu den offiziellen P r e i s e n ) d i m e n ­
s i o n i e r t w e i d e n oder so l l te der b e d e u t e n d g r ö ß e r e 
G e l d b e d a r f der W i r t s c h a f t auf G r u n d des b e s t e h e n ­
d e n L o h n - u n d G e h a l t s n i v e a u s u n d des Beschäf -
l i g u n g s s t a n d e s a ls R i c h t s c h m u d i e n e n ? I m e i s t e n 
Fa l l e w ai m i t g r o ß e r \ V a h i s c h e i n l i c h k e i t zu et -
w a i t c n , d a ß d u i c h d ie w e i t g e h e n d e G e l d v e r k n a p p u n g 
a n g e s i c h t s der S t a r r h e i t der L ö h n e u n d des s t a r k e n 
M i ß v e r h ä l t n i s s e s z w i s c h e n P r o d u k t i o n s - u n d N a c h ­
f r a g e s t ! u k t u r e ine D e f l a t i o n s k r i s e h e r v o r g e r u f e n 
w ü r d e , in der z w a r m i n d e r w i c h t i g e P r o d u k t i o n s ­
z w e i g e u n d n i ch t l e i s t u n g s f ä h i g e B e t r i e b e a u s g e -

l ) Die Lebenshaltungskosten nach einem fritdens-
mäöigcn Verbiauchsschema sind gegenüber 1 9 3 7 (altei 
Schilling = neuen Schilling) auf i und 300, die Löhne ;mf 
1 und 2 7 0 gestiegen Das Einkommen eines Unselbständigen 
\\ äre also (berechnet aus dem Verhältnis von Lebens­
haltungskosten und Lohnindex} nur auf 9 0 % von 1 9 1 / 
gesunken i 

Heft 

scha l t e t wenden w ä r e n , j edoch ohne d ie Gewähr e i n c i 
r e i b u n g s l o s e n Ü b e r f ü h r u n g der frei g e w o r d e n e n 
-Arbeitskräfte t m d sach l i chen P r o d u k t i o n s m i t t e l in 

a n d e r e w j e i n i g e r e P r o d u k t i o n s z w e i g e I m z w e i t e n 
F a l l e , b e i e i n e r A n p a s s u n g des G e l d v o l u m e n s 
an d ie E i foi d e t n i s s e der L o h n - u n d G e h a l t s a u s ­
z a h l u n g e n , m u ß t e \ on v o r n h c i e i n auf e ine s t ä r k e r e 
V e r k n a p p u n g der G e l d m e n g e , d a m i t aber au t l i auf 
den g e s a m t w ii tsc haf t l i ch w ü n s c h e n s w e i ten Di tick 
v o n der G e l d s e i t e h e i v e r z i c h t e t w e i d e n 

D i e u r s p r u n g l i c h v 0 1 g e s e h e n e G e l d v e i k n a p p u n g 
\ ei s u c h t e offenbar einen M i t t e l w e g z w i s c h e n d i e s e n 
b e i d e n E x t r e m e n zu g e h e n Bei der A b s c h ä t z u n g 
des k ü n f t i g e n G e l d v o l u m e n s w i n d e sowohl d a i a t r 
g e d a c h t , d ie G e f a h r e n e ine r D e f L l i o n s k r i s c m ö g l i c h s t 
e i n z u s c h r ä n k e n a ls auch d u i c h m o n e t ä r e M a ß ­
n a h m e n jenen D r u c k a u s z u l ö s e n der in e i n e m 
s e l b s t t ä t i g w i r k e n d e n P r o z e s s e a l l m ä h l i c h zu e ine r 
A d j u s t i e r u n g des P r e i s g e f ü g e s u n d der P r o d u k t i o n 
sowie zu e ine i U m s c h i c h t u n g dei Arbe i t sk rä f t e u n d 
zui H e b u n g der P i o d u k t i v i tä t t ü l n e n sollte D i e 
1 . t icken im W ä h l u n g s s c h u t z g e s e t z h a b e n i n d e s s e n 
b e w i r k t , d a ß sieh d ie n e u e G e l d m e n g e in v e r h ä l t n i s ­
m ä ß i g k u r z e r Zei t b e r e i t s w iede r an die d e r z e i t i g e 
L o h n - u n d G e h a l t s s u m m e a n g e p a ß t h a t so d a ß de 1 
a u s den E i n k o m m e n clei U n s e l b s t ä n d i g e n s t a m m e n d « 
K a u f k i a f ' t ü b e i h a n g z u n ä c h s t bes tehen bleibt u n d 
den b e a b s i c h t i g t e D r u c k v o n dei G e l d s e i t e n m in 
g e r i n g e m U m f a n g e w i r k s a m w e i d e n k a n n 

D i e s e r B e u r t e i l u n g Heg t a u c h die Üben -
l e g u n g z u g r u n d e , daß der g e g e n w ä r t i g e G e l d ­
u m l a u f k e i n e s w e g s als e ine u n v e r ä n d e r t e u n d 
s t ab i l e G r o ß e a n g e s e h e n w e r d e n dar f Se ihs t w e n n 
d ie N o t e n b a n k e ine ä u ß e r s t z u r ü c k h a l t e n d e D i s k o n t ­
p o l i t i k b c t i e i b t . so w i r d d u i c h die v 01 g e sehene F r e d ­
gabe der zui Z e i t g e s p e r r t e n G i i o r e s e i veu dei 
K r e d i t i n s t i t u t e 1 ) s o w i e der G i r o g u t h a b e n des S t a a t e s 
u n d s o n s t i g e r öf fent l icher S te l len v o r a u s s i c h t l i c h 
noch in d i e s e m J a h r e t w a 1 M i d S a u s g e s p e r r t e n 
N a t i o n a l b a n k g i r o k o n t e n in die G e s a l u t z u k u i a t i o u 
( N o t e n p l u s freie G i i o \ e r b nul l ichkei t e n ) s t r ö m e n 
A u ß e r d e m m u ß d a m i t g c i e c h n c t w ei den , d a ß die 
K r e d i t i n s t i t u t e z u r E r h ö h u n g ih ie i L i c m i d i t ä t e i n e n 
T e i l der von i h n e n im L a u f e des J a h r e s 19.47 a u f 
g e n o m m e n e n B u n d e s s c h a t z s c h e i n e bei der N o t e n b a n k 
1 e d i s k o n t i e r e n u n d sich d a d u r c h flüssige M i t t e l 
zur E r w e i t e r u n g ih res K r e d i t v o l u m e n s ve r scha f f en 
w c1 den 

1 ) Die zu 1 Zeit gesperrten Ginn e s t r \ en der Kredi t ­
institute werden in zwei Vierfeljahiesiaten freigegeben und 
sollen den Kreditinstituten die Auszahlung der durch das 
\Yährungsschut£!CSctz begünstigten Sperrkonten von sozial 
bedür i t i g t n er möglichen 
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Dtmgt.geni . ibei b e s t e h t allen d i n g s die M ö g l i c h ­
kei t , d u r c h d i e S t i l l e g u n g dei E i n n a h m e n aus dem 
Y e i k a u f a u s l ä n d i s c h e r H i l f s l i e f e r u n g e n e inen defla­
t o r i s c h e n G e g e n d r u c k a u s z u l ö s e n V e u n u t l i c h w i r d 
d iese B i e m s w i i k n n g jedoch k a u m s t a i k g e n u g sein 
die e x p a n s i v e n S t r ö m u n g e n vol l zu k o m p e n s i e r e n 
Icdenfa l l s d a i f d i e Gefah i n i c h t ü b e i s e h e n w e i d e n 

d a ß cluich eine s t ä i k e i e A u s w e i t u n g des Geld- u n d 
K i c d i t v o l u m c n s über d a s g e g e n w ä r t i g e A3 a ß h i n a u s 
sich n e u e r l i c h ein G e l d ü b e i h a n g b i lde t der che g ü n ­
s t i g e n \ u s w i r k u n g e n des W ä h l ungssehu tzgese tze - s 
die t r o t z der n i ch t a l l zu s t a r k e n A ' e r k n a p p u n g dei 
G e l d m e n g e e t k e n n b a r s ind wiede i zun ich te m a c h e n 
k o n n t e 

D a m i t soll k e i n e s w e g s g e s a g t w e i d e n , d a ß d a s 
\ \ ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z ke inen E r f o l g g e h a b t ha t I i 
Die T e n d e n z s i n k e n d e r Pre i se auf den f u i c u M ä r k ­
ten ( s i ehe S 47) s owie die Abschöpfung g r ö ß e i e r 
G e l d h o i t e u n d der d a d u r c h b e w i i k t e L i q u i d i t ä t s a u s -
g l e i c h 1 ) z w i s c h e n \ ei schieelenen Beti i t b e n u n d W i i t -
s i h a f t s z w e i g e n w i r d sich zwe i fe l los g ü n s t i g auf die 
we i t e r e E n t w i c k l u n g der W i r t s c h a f t a u s w i r k e n E s 
düi fen jedoch an d a s W ä h l u n g s s c l i u t z g e s e t z ke ine 
Krw a r t u n g e n g e k n ü p f t w e r d e n d ie sieh a n g e s i c h t s 
de i nie In s eh r r i g o i o s d u r c h g e f ü h l t e n Geich e r k n a p -
p u n g n ich t e r fü l l en k ö n n e n 

A l t e r n a t i v e W e g e der k ü n f t i g e n Preispol i t ik 

U n t e r den g e g e b e n e n U m s t ä n d e n h a t die Y\ i r t -
s e h a f t s p o l i t i k d ie W a h l , e n t w e d e i die gegenw äi t ige 
S t r u k t u i dei o fhz ie l i en P i e i s e u n d D o h n e u n d d a m i t 
den K a u f k r a f t ü b e r h a n g weif e r a u f r e c h t z u e r h a l t e n 
o d e i . nach der W ä h r u n g s r e f o i m, doch noch zu v e r ­
buchen, w e n i g s t e n s die g r ö b s t e n A'eizcr 1 u n g e n im 
G e f ü g e det offiziellen P i e i s e a u s z u g l e i c h e n 2 ) 

W i r d au den g e f i o n w a r t i g e n offiziellen P r e i s -
r e l a t i o n e n f e s tgeha l t en d a n n w e r d e n s ich, m a n g e l s 
e ines s t ä r k e r e n D r u c k s v o n dei G e l d s e i t c her die 
b e s t e h e n d e n S p a n n u n g e n u n d \ \ idei spi üche im 
W i r t s c h a f t s g e f u g e e i s t a l l m ä h l i c h mi t der S t e i g e r u n g 
elei P r o d u k t i o n u n d mi t e i nem e r h ö h t e n G ü t e i -
a n g e b o t losen I n d iesem h a l l e m ü ß t e sich die W i r t ­
s c h a f t s p o l i t i k s tärker ' a l s d i e s bei e iner große 1 en 

1 ) Die Unterschiede in der Liquidität eiuzelnei betrieb« 
wurden \ o i allem dadurch teilweise ausgeglichen daß in der 
Zeit zwischen der Bekanntgabe und der Durchführung de? 
Währungsschutzgesetzes \ ielc \ er schuldete Unternehmer 
ihre Schulden zurückzahlen konnten während größere Geld-
hoi te vor allem in der Land« ir (schalt aus Furcht \ or 
einer Überprüfung durcli die Finanzämter überhaupt niclit 
zum TJmtausch eingereicht winden 

-) Das Problem der Neuordnung d e s Gefügts der ofh­
zielien Pr i i s t kann im Rahmen dieses Berichtes nur kurz 
angedeutet werden Eine eingehende Behandlung blcihr einer 
-pätcren Kinzeluntersuehung \ orbehalten 
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Gt Ich ei k n a p p u n g o d e r bei eine 1 . N c u a d j u s t i e r u n g 
des Pi e i sge füges f r f o r d e r l i c h w äi e. d i r ek t e 1 Len­
k u n g s m a ß n a h m e n b e d i e n e n , w obe i n ich t ü b c i sehen 
w e i d e n darf, d a ß g e r a d e w e g e n de i A e i z e i i u n g c n inr 
P r e i s g e f ü g e die o b j e k t i v e n A 0 1 a u s s e t z u n g e n für eine 
w i i k s a m e d i r ek t e L e n k u n g der W i r t s c h a f t wen ig 
g ü n s t i g s ind D a s neue W'arcnv e r k e h r s g e s e t z das 
Ar he ü s \ e t m i t t l u n g s g e s e t z sow ie die L o h n - ,uml 

P r e i s k o u t i o l l e g e w ä n n e n e rs t im R a h m e n dieser 
P o l i t i k e rhöh te B e d e u t u n g 

Der zweite- W e g w i n d e den A e i s u e h b e d e u t e n , 
du ich L i h ö h u n g e in ige r bisher s t a rk z u r ü c k g t -
b l i e b e n e i offizieller P re i se e ine N e u o r d n u n g im 
Gefüge dei offiziellen P r e i s e h e r b e i z u f ü h r e n u n d 
g l e i chze i t i g in m i n d e r w i c h t i g e n B e r e i c h e n m e h r und 
me in w ieder dem P r e i s die Oi d n u n g s f u n k t i o n im 
Wi r t s c h a f t s k b e l l zu über t r a g e n Al lmähl icher \ b b a u 
d e i Bew i i t s c h a f t u n g Bc s e i t i g u n g der a u f g e s t a u t e n 
In f la t ion u n d W i e d e r h e r s t e l l u n g des P r e i s m c c h a n i s -
nuis s ind d ie Ziele d i e se r P o l i t i k 

V e r m u t l i c h w i r d ke ine i diese 1 be iden W e g e kon­
sequen t ve r fo lg t w e i d e n k ö n n e n E in s t a u es Fes t ­
h a l t e n au d e n g e g e n w ä r t i g e n P r e i s r e l a t i o n e n und 
d i r e k t e n L e n k u n g s m e t h o d e n d ü r f t e ebenso wie eine 
1 a sche R ü c k k e h i zu den M e t h o d e n eine 1 1 1 eien 
A er kehl sw i r t s c h a f t in w e i l en Rc 1 e ichen d e s W i i t-
s cha f t s l ebens un te i d e n d e r z e i t g e g e b e n e n ökono­
m i s c h e n u n d p o l i t i s c h e n K r ä f t e v e r h ä l t n i s s e n k a u m 
d u i c h t ü h i b a i sein D i e zur Zeit in G a n g befind­
l ichen B c s t i e b i m g e n u m die D u i c h s e l z n n g einer 
n e u e n P r e i s p o l i t i k l a s sen e r w a r t e n , daß sich >chon 
in naher Z u k u n f t eine neue l i c h t u n g w e i s e n d e T e n ­
denz auf d e m Gebie te der P re i s e a b z e i c h n e n w i l d 

So ha t b e r e i t s u n m i t t e l b a r nach dtr W ä h i u n g s -
le foFm die L a n d w i r t s c h a f t neue r l i ch die F o i d e i u n g 
auf e r h ö h t e \ g i a t p r e i s e — z u n ä c h s t für t i e r i sche 
P r o d u k t e — e r h o b e n u n d auch d a s P r o b l e m einer 
A l i e t z i n s e r h ö h u n g zur F i n a n z i e r u n g des W o h n u n g s -
w i e d e r a u f b a u s ist im Zuge dt 1 B e r a t u n g e n über 
das AVohnungsw i e d e i a u f b a u g e s c t z ak tue l l gewor­
den S o w o h l die Agrai preise ( a u s g e n o m m e n W e i n 
P f e i d e H o l z ) als a u c h die Mie t e r s c h u t z - M i e t e n 
s ind b ishe i g e g e n ü l x r dei h n t w i ck lung dei ge­
b u n d e n e n I n d u s t r i e g l e i s e als a u c h g e g e n ü b t 1 den 
L ö h n e n z u r ü c k g e b l i e b e n und decken n i c h t mehr 
die G e s t e h u n g s k o s t e n W e n n man v on den 
freien W e i n p r e i s e n abs i eh t die in fo lge ih ie i 
an fit 1 oi d e u t l i c h e n H ö h e zu e ine r stark v e 7 z c 1 1 1 . c n 
L m k o u n u e n s b i l d u u g in dei L a n d w i r t s c h a f t u n d zu 
u m f a n g r e i c h e n F e h l l e i t u n g e n v o n P r o d u k t i o n s m i t t e l n 
g e f ü h r t h a b e n s ind die E i zeuger preise für l a n d w i r t ­
schaf t l i che P r o d u k t e ' inr D u r c h s c h n i t t n u i edw as 
me in als d o p p e l t so hoch die offiziellen Ptc- ise Ein 
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I n d u s t r i e p r o d u k t e d a g e g e n d r e i - b i s v i e r m a l h ö h e r 
a l s im J a h r e 19.37 1 ). D i e M i e t e n l i egen zur Z e i t so­
g a r n o c h u n t e r d e m P r e i s n i v e a u v o n 1937 

D i e s e V e r z e r r u n g e n i m Gefüge der offiziellen 
P r e i s e w i r k e n s ich ä u ß e r s t s t ö r e n d auf d i e F u n k -
t i o n s f ä h r g k e i t de r W i r t s c h a f t a u s D i e l a n d w i r t ­
s c h a f t l i c h e n P r o d u z e n t e n , d i e m i t i h r e n g e n e h m i g t e n 
P r e i s e n n i c h t d ie G e s t e h u n g s k o s t e n d e c k e n k ö n n e n , 
w e r d e n z w a n g s l ä u f i g auf d e n s c h w a r z e n M a r k t ge­
d r ä n g t , e ine s t ra f fe B e w i r t s c h a f t u n g w i r d " u n m ö g l i c h 
u n d jeder V e r s u c h , e i n e n g r ö ß e r e n T e i l der E i n t e 
zu e r f a s s e n , w i r d m i t der V e r s c h l e i e r u n g der t a t ­
s ä c h l i c h e n E r n t e e r g e b n i s s e b e a n t w o r t e t D a z u k o m ­
m e n v o r a l l e m d i e m o r a l i s c h e n N a c h t e i l e e iner W i r t ­
s c h a f t s p o l i t i k , d i e e i n e r s e i t s d ie offiziel len l a n d w i r t ­
scha f t l i chen P r e i s e m i t der B e g r ü n d u n g u n t e r den 
G e s t e h u n g s k o s t e n hä l t , d a ß d i e l a n d w i i t s c h a f t l k h e n 
P r o d u z e n t e n o h n e h i n e inen T e i l i h r e r P r o d u k t i o n 
auf d e m s c h w a r z e n M a i k t zrr w e i t a u s h ö h e r e n 
P r e i s e n a b s e t z e n , w ä h l e n d auf der a n d e r e n Se i t e 
der S c h l e i c h h a n d e l m i t s c h w e r e n S t r a f e n be leg t 
w i r d . 

Ä h n l i e h e W i r k u n g e n e r g e b e n sich im W o h ­
n u n g s w e s e n d u r c h d ie n i e d e r e n — dem M i e t e r ­
schu tz u n t e r l i e g e n d e n — M i e t z i n s e , d i e n i ch t e in­
m a l d ie l a u f e n d e I n s t a n d h a l t u n g der H ä u s e i decken 
I n f o l g e d e i l a n g e n L e b e n s d a u e r der H ä u s e i k a n n 
z w a r der M i e t z i n s f lu d ie b e s t e h e n d e n W o h n u n g e n 
für l ä n g e r e Ze i t u n t e r den N e u b a u k o s t e n g e h a l t e n 
w e r d e n , • w e n n a u c h u m den P i e i s e ines w e i l e i e n 
V e r f a l l s de s H a u s b e s t a n d e s D i e W i e d e r h e r s t e l l u n g 
des z e r s t ö r t e n W o h n r a u m e s u n d d e r N e u b a u von 
H ä u s e r n i s t j e d o c h zu den d e r z e i t i g e n M i e t e n u n ­
mögl i ch . U m d e n n o c h d e n W i e d e i a u f b a u de i z e r ­
s t ö r t e n W o h n u n g e n n i ch t v o l l k o m m e n zu u n t e r -
b i n d e n , w u r d e n W o h n u n g e n , d ie der H a u s h e i r auf 
e i g e n e K o s t e n w i e d e r a u f b a u t , v o m W o h n u n g s a n ­
f o r d e r u n g s g e s e t z a u s g e n o m m e n D e r H a u s h e r r ha t 
dahe r d i e M ö g l i c h k e i t , d u r c h F o r d e r u n g von W i e d e r ­
a u f b a u b e i t r ä g e n d ie B a u k o s t e n auf den M i e t e r zu 
ü b c i w ä l z e n D i e s e L ö s u n g is t j e d o c h sozia l u n b e ­
f r i ed igend , d a d i e a u ß e r o r d e n t l i c h h o h e n W i e d e r auf-
b a u b e i t r ä g e nu r v o n den h ö c h s t e n E i n k o m m e u s s t u f e n 
b e z a h l t w e r d e n k ö n n e n u n d d ie K a u f k r a f t dei 
m e i s t e n B o m b e n b e s c h ä d i g t e n bei w e i t e m übe t s te ig t 

E i n e L ö s u n g des M i e t z i n s - s o w i e des A g i a r -
p r c i s p r o b l e m s ist d e s h a l b so schw iei ig, w eil jede 

Dei nach der Produktion gewogene Preisindex der 
landwirtschaftlichen Erzeugerpreise netlägt zur Zeit (ohne 
Wein und Holz) 2 1 3 (Basis 1937 = 1 0 0 ; ein alter S 
:— ein neuer S) Auch der Großhandelsindex des Statisti­
schen Zentralamtes für Nahrungsmittel (ohne Genußnrittcl) 
stand im Dezember T947 auf 2 : 9 gegenüber 314 3 für 
industrielle Erzeugnisse 
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E r h ö h u n g d i e se t P i e i s e u n m i t t e l b a r d i e L e b e n s ­
h a l t u n g s k o s t e n der A r b e i t e t s cha f t bee inf luß t u n d 
n e u e L o h n f o r d e r u n g e n a u s z u l ö s e n d r o h t Der W i d e r ­
s t a n d g e g e n e ine E r h ö h u n g der A g r a i p i e i s e w i r d 
vor a l l em d a m i t b e g r ü n d e t , d a ß die P i e i s s c h e i e z u 
Ungunsten der A g i a r p i e i s e n u r für d i e offiziellen 
P i e i s i e l a t i o n e n g i l t , w ä h r e n d sich das R e a l e i n k o m ­
m e n der L a n d w i r t s c h a f t d u r c h T a u s c h g e s c h ä f t e so ­
w i e d u r c h V e r k ä u f e auf d e m s c h w a r z e n M a r k t in 
W i r k l i c h k e i t e r h ö h t ha t . E s b e s t e h t d a h e r die G e ­
f a h r , d a ß e i n e E r h ö h u n g der offiziellen A g r a i p r e i s e 
sowie der M i e t e n e i n e neue P i e i s - u n d L o h n -
bew c g u n g a u s l ö s t , d i e die b i s h e i igen E r f o l g e d e s 
W ' ä h r u n g s s c h u t z g e s e t z c s w Jeder z u n i c h t e m a c h e n 
w t i idc D i e s e Gefahr ist u m so g r ö ß e r , a l s n i c h t 
u n b e d i n g t d a m i t g e r e c h n e t w et den da r f , daß d a s 
G e l d v o l u m e n u n t e r d e m D r u c k höhere r L ö h n e s t a b i l 
g e h a l t e n w e i d e n kann D i e r e i b u n g s l o s e F i n a n ­
z i e r u n g der L ö h n e u n d Gehä l t c i a n l ä ß l i c h des G e l d ­
u m t a u s c h e s l ä ß t d a r a u f s ch l i eßen , d a ß d ie N o t e n ­
b a n k v e r m u t l i c h a u c h in Z u k u n f t n icht in der L a g e 
se in w i r d , e i n e m d u i c h h ö h e r e L ö h n e u n d G e h ä l t e r 
p lö tz l i ch a u s g e l o s t e n e r h ö h t e n G e l d b e d a r f dei W i r t 
schaf t W i d e r s t a n d z u le i s ten D i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k 
d a i f sich daher n i c h t darauf v e r l a s s e n da/) n i c h t s 
p a s s i e r e n k ö n n e " , weil die k n a p p e G e l d d e c k e e i n e t 
neuen P r e i s - L o h n - S p i r a l e h i n d e r n d e n t g e g e n s t e h e und 
d a ß a u c h e ine g e g e n den W i d e r s t a n d der A t b e i t e r -
schaft d u r c h g e f ü h r t e E r h ö h u n g der offiziellen A g r a r -
p r e i s e zu einer N o r m a l i s i e r u n g der S t m k t m d e r 
g e n e h m i g t e n P r e i s e u n d d a m i t g le ichze i t ig ' zu e i n e r 
w e i t e r e n A n n ä h e r u n g dei Schw ai z m a r k t p i eise a n 
d ie offiziel len P r e i s e führen w ü r d e 

W e i t e r e i R ü c k g a n g der freien Preise 

Die P i e i s e auf den f re ien u n d s c h w a r z e n 
M ä r k t e n s ind sei t M i t t e J ä n n e i we i r c i g e s u n k e n 
I n s b e s o n d e r e d ie P i e i s e i ü r NahrungsnritOe)l a u f 
dem s c h w a r z e n . M a r k t , die a n f ä n g l i c h n u r zögern:.! 
d e m P r e i s d r u e k n a c h g a b e n , s ind s t ä r k e r z t u ü c k g e -
g a n g e n u n d w a i e n M i t t e F e b r u a r i m D u r c h s c h n i t t 
b e r e i t s u m 4 0 % n i e d r i g e r a l s voi B e k a n n t g a b e de^ 
\ \ ä h i u n g s s e h u t z g e s e t z e s D e m g e g e n ü b e r haben s i ch 

- e inze lne s t a r k r e a g i b l e P r e i s e (wie d ie V e r s t e i ­
ge l u n g s p r e i s e im W i e n e r D o r o t h e u m ) , die b e r e i t s 
u n m i t t e l b a r n a c h der G e l d v e r k n a p p u n g s t ä r k e r 
z u r ü c k g e g a n g e n w a r e n , g e g e n ü b e r d e m V o r m o n a t 
nu r w e n i g v e r ä n d e r t D u r c h dem s t ä r k e r e n R ü c k ­
g a n g der b i she i der a l l g e m e i n e n E n i w i c k l u n g n a c h ­
h i n k e n d e n f re ien P i e i s e h a t sich das N i v e a u de i 
freien P r e i s e z i e m l i c h e inhe i t l i ch auf e t w a 50 b i s 
6 0 % de s P r e i s n i v e a u s von A n f a n g N o v e m b e r 1947 

g e s e n k t 



H e f t 2 
1 9 4 8 

47 

Zeit 
Nah­

rungs­
mittel 

Mthl 
Rrot 

Entwicklung der freien Preise 
Schwaizmarktpreise ') 

davon _ ., davon 

Genuß" ? i g s _ 
J ' f t t 4 ) F le i sch Zucker mittel W e i n retten 

Offizielle Preise März 1038 = 1 

"Verstei- De\ i se :v 
gerungen kurse 3 ) 

A k t i e n 8 ) 
knrsc 

1 — 7 - N o \ e m h t r 6 1 8 2 5 8 1 2 1 4 4 9 2 ' 4 0 0 1 6 4 14 1 " ' 4 SS 7 
3 — 1 0 Jänner . 4 8 8 l S " 0 2 5 4 4 1 109 8 2 4 9 2 1 7 25 0 1 5 3 

10 — 1 7 Jännei 45 ' i 8 0 9 2 5 39 3 9 J 5 2 1 3 2 3 3 22 5 14 1 48 9 4 ) 
17 — 2 4 Jänner 4 3 ^ 19 3 8ö 7 3 6 4 85 5 2.0 1 20 0 2 0 0 1 4 9 48 8 ' ) 
2 4 — 3 1 . Jänner . . . . 3 8 8 1 5 0 7 8 0 3 3 5 7 9 ? 2 0 1 2 r > ° 3° 0 H '4 42 2S) 
11 Jänner—7. Februar 37 '8 15 g 72 3 33'5 79 3 18 2 1 6 7 [ 8 8 13 5 ^7 1 : ) 

7 — 1 4 Februar 37 <> 15 9 7S 0 33 5 73 2 1 6 1 1 6 7 1 3 8 1 3 9 

') D i e Preise sind nach dem ir iedensmäßigtn Verbrauch gewogen. — -) Schmalz . — *j Durchschni t t aus Sfr , $, & — ') 10 Jänner — 
"*" r" ' r - r - ' - - — — — 9) Verste igerungen im W i e n e r Dorothet im 

8 0 9 3 
4 9 3 ' 4 
4 8 8 0 
475 ? 
492 1 
5 4 0 2 
4 9 0 3 

Tänner r>) Tänner — 7 ) 'Vnfnng Februar — 6 ) März 1038 = 

D i e P r e i s Senkungstendenz auf d e n ff eien 
M a r k t e n h a t se i t E n d e J ä n n e i auch, auf d ie . . g raue i l ' 
P r e i s e für n i ch t b e w i r t s c h a f t e t e t ä g l i c h e B e d a r f s ­
g e g e n s t ä n d e ü b e i g e g r i f f e n , d ie z w a r , f o r m e l l p r e i s ­
g e b u n d e n , p r a k t i s c h j edoch m a n g e l s a u s r e i c h e n d e r 
K o n t r o l l e w e i t g e h e n d d u r c h A n g e b o t u n d N a c h f r a g e 
g e b i l d e t w e r d e n D a s W a r e n a n g e b o t h a t sich i m 
a l l g e m e i n e n e r h ö h t u n d q u a l i t a t i v b e s s e r e W a r e n , 
d ie v i e l f ach f rüher ü b e r h a u p t n u i auf d e m s c h w a r ­
zen M a r k t e r h ä l t l i c h w a r e n , e r s c h e i n e n p l ö t z l i c h in 
den K a u f l ä d e n . D a auf der a n d e r e n Se i t e d i e K ä u f e r 
s p a r s a m e i m i t i h r e n k n a p p e n G e l d m i t t e l n u m g e h e n 
u n d s ich, im G e g e n s a t z zu f rühe i in z u n e h m e n d e m 
M a ß auf d e n A n k a u f u n e n t b e h r l i c h e r B e d a r f s g e g e n ­
s t ä n d e b e s c h r ä n k e n , b e s t e h e n für P i e i s s e n k u n g e u 
g ü n s t i g e V o r a u s s e t z u n g e n . D e r R ü c k g a n g de i g i a u e n 
P r e i s e w a r b i s h e i a l l e r d i n g s füi v e r s c h i e d e n e W a r e n 
u n d se lbs t fü r d ie g l e i chen W a i e n in v e i s c h i e d e n e n 
G e s c h ä f t e n sehr u n e i n h e i t l i c h u n d i m g a n z e n g e ­
sehen n o c h n i c h t b e d e u t e n d D i e g e r i n g e N a c h f i a g e , 
d i e a b w a r t e n d e H a l t u n g der K l e i n h ä n d l e r , d ie z u m 
Pe i l in d e i E r w a r t u n g v o n P r e i s r ü c k g ä n g e n u n d 
z u m T e i l m a n g e l s a u s r e i c h e n d e r flüssiger M i t t e l 
nu r z ö g e r n d N a c h b e s t e l l u n g e n v o r n e h m e n , sowie die 
g ü n s t i g e n p s y c h o l o g i s c h e n A u s w i r k u n g e n de i b e r e i t s 
e r f o l g t e n P r e i s s e n k u n g e n auf den freien M ä r k t e n 
l a s s e n jedoch e n v a i t e n , d a ß s ich in den k o m m e n d e n 
M o n a t e n a u c h auf d e m g r a u e n M a r k t weitere P r e i s ­
s e n k u n g e n d u r c h s e t z e n w e r d e n 

D i e b i s h e i e i n g e t r e t e n e n u n d in n ä c h s t e r Z e i t 
z u e r w a r t e n d e n P r e i s s e n k u n g e n d ü r f e n j edoch , so 
b e d e u t e n d s ie in E i n z e l f ä l l e n a u c h s ind, n i c h t über­
s c h ä t z t w e i d e n D i e P r e i s e fü r N a h r u n g s m i t t e l auf: 
d e m s c h w a r z e n M a r k t s i nd z u i Ze i t noch i m m e r 
i m D u r c h s c h n i t t z e h n m a l so hoch wie die offiziel len 
P r e i s e u n d a u c h d ie „ s c h w a r z e n " P i e i s e für P r o d u k ­
t i o n s m i t t e l ü b e r s t e i g e n d ie g e b u n d e n e n P r e i s e noch 
b e t r ä c h t l i c h A u ß e r d e m m u ß b e r ü c k s i c h t i g t w e i d e n , 
d a ß d i e z u i Z e i t zu b e o b a c h t e n d e n P i e i s s e n k u n g s -
t e n d e n z e n in e i s t e r L i n i e auf die A u f l ö s u n g v o n 
L a g e i b e s t ä n d e n u n d d ie z u m T e i l v o r ü b e i g e h e n d e 
G e l d k n a p p h e i t i n s b e s o n d e r e der l a n d w i r t s c h a f t l i c h e n 
P r o d u z e n t e n z u i ü c k z u f ü h r e n s ind E s k a n n dahe r 

noch n i ch t a b g e s e h e n w e i d e n , w i e sich d i e Pieise . 
w e i t e i e n t w i c k e l n w e i d e n , w e n n s ich die G e l d m e n g e 
e i n g e s p i e l t h a t u n d der V e r k a u f der L a g e r b e s t ä n d e 
zu E n d e geht . 

D a s neue W a r e n v e r k e h r s g e s e t z 

D i e g e g e n s ä t z l i c h e n A u f f a s s u n g e n ü b e t d ie zu­
k ü n f t i g e W i r t s c h a f t s p o l i t i k k o m m e n deu t l i ch i n dem 
n e u e n W a i e n v e i k e h i s g e s e t z , da s v o r a u s s i c h t l i c h E n d e 
M ä i z in K i a f t t r i t t , z u m A u s d r u c k , da s e i n K o m ­
p r o m i ß z w i s c h e n der T e n d e n z e ine r w e i t g e h e n d e n 
A u f h e b u n g de i d i r e k t e n L e n k u n g u n d e inem s t a u e n 
F e s t h a l t e n a n der b i s h e r i g e n B e w i r t s c h a f t u n g d a r ­
stell t D i e U n t e r s c h i e d e g e g e n ü b e r dei b i s h e i igen 
B e w i r t s c h a f t u n g l iegen n e b e n e i n i g e n o r g a n i s a t o r i ­
schen Ä n d e r u n g e n , d ie e ine K o o r d i n a t i o n v e r s c h i e ­
dener B e w i r t s c h a f t u n g s s p a l t e n e r m ö g l i c h e n sollen 
und der e r s c h ö p f e n d e n A u f z ä h l u n g s ä m t l i c h e r dei 
B e w i r t s c h a f t u n g u n t e r l i e g e n d e n W a r e n g r u p p e n 1 ) 
\ o r a l l e m d a r i n , d a ß e i n z e l n e , b i s h e r bewi r t s cha f t e t e 
W a r e n , w ie . M a u e r z i e g e l , l i e r a k l i t h , Bür s t e n und 
Besen , M ö b e l , A k t e n t a s c h e n , I n s t a l l a t i o n s m a t e r i a l 
G l a s - u n d P o r z e l l a n g e s c h i r r , R a d i o a p p a r a t e und 
e l e k t r i s c h e G e r ä t e m i t (oder d r e i M o n a t e n a c h ) In­
k r a f t t r e t e n des G e s e t z e s n i c h t m e h r b e w i r t s c h a f t e t 
w e r d e n W i e w e i t die A u f h e l l u n g d e i B e w i r t s c h a f ­
t u n g d iese i W a r e n z w e c k m ä ß i g w a r , k a n n gegen ­
w ä r t i g , a n g e s i c h t s de i noch u n s i c h e r e n k ü n f t i g e n 
E n t w i c k l u n g auf d e n W a r e n m ä r k t e n , noch n i c h t be­
u r t e i l t w e i d e n D i e T a t s a c h e , d a ß e t w a der A b s a t z 
\ 011 M a u e r z i e g e l n s t ock t , wei l d i e B e z u g s c h e i n e 
n ich t e i n g e l ö s t w e i d e n u n d zur Z e i t offensicht l ich 

L ) Das neue Warenverkehrsgesetz bestimmt ausdrück­
lich, daß nur die in ihm angeführten Warengruppen in 
Hinkunft bewirtschaftet weiden Alle Bewirtschaftungs­
vorschriften, die im Warenverkehrsgesetz nicht genannt 
sind, werden drei Monate nach Inkrafttreten des Gesetzes 
ungültig Dadurch wurde eine klare rechtliche Grundlage 
für die Bew iitschaftung geschaffen und es ist nun nicht 
mehr möglich, daß — wie das bisher der Hall war -— neben 
den auf Grund des W a r e m erkehrsgesetzes bewirtschafteten 
Waren, unter Berufung auf alte reichsdeutsche Bew irt-
sehaftungsverordnungen oder durch ministerielle Erlässe 
weitere Warengruppen in die Bewirtschaftung einbezogen 
werden 

7* 



ein Mißv c r h a l r n i s zw i sehen dt i Er z e u g u n g \ on 
M a u e l z i c g e l n u n d a n d e r e n k o m p l e m e n t ä r e n Bau­
m a t e r i a l i e n b e s t e h t , läß t noch k e i n e n S c h l u ß über 
die M a c h t r a g e e n t w i e k l u n g bei a u f g e h o b e n e : Bew i r t -
si h a f t u u g u n d s t e igende r P r o d u k t i o n a n d e r e r B a u ­
m a t e r i a l i e n zu I m m e r h i n d ü r f t e d ie k r ei g ä b e dei 
M a u e r z i e g e l ke in a l l z u g i o ß e s R i s i k o sein da g e i a d e 
in d e r B a u i n d u s t i ie eleu eh die. . V h s c h o p h m g e ines 
G r o ß t e i l e s des G e l d u b e r h a n g e s e in s t ä i k e t e i N a c h -
ii a g e r ü c k g a n g zu er w ai ten ist u n d d ie d e r z e i t i g e 
B a u k a p a z i t ä t von 500 Mil l S p r o j ä h r w a h r s c h e i n ­
l ich tun d a n n a u s g e n ü t z t w e r d e n w n d, w enn die 
i ' i n a n z i e i t m g de s YVolmungsw i e d e r a u f b a u e s d u i c h 
d a s W o h n u n g s w iede 1 a u f b a u g e s e t z auf b r e i t e 1 er 
B a s i s g e s i c h e r t w i l d 

V e r m e i d u n g der W i n t e r k r i s e durch ausreichende 

E n e r g i e v e r s o r g u n g 

Die bisher s i ch tba i gew o r d e n e n E I folge, de r 
W ä h i u n g s r e f o r m s ind n i ch t zu le t z t d a r a u f z u r ü c k ­
z u f ü h r e n , d a ß in d i e s e m W i n t e r e in t E n e r g i e k r i s e 
v e r m i e d e n w e i d e n k o n n t e W ä h r e n d im v o r i g e n 
W i n t e r d u r c h die: u n g e n ü g e n d e K o h l e n v er s o i g u n g 
u n d d u r c h den ü b e r m ä ß i g e n R u c k g a n g der S t r o m ­
e r z e u g u n g e in b e d e u t e n d e r T e i l der P r o d u k t i o n s t i l l ­
ge l eg t w e r d e n m u ß t e , g e l a n g es im W i n t e i 1947/48 

die E n e r g i e v e r s o r g u n g der Ös t e r r e i ch i s chen W i r t ­
schaf t w e i t g e h e n d s i che rzus t e l l en u n d d ie P r o -
d u k t i o n s e i n s c h i ä n k u n g e n in e n g e n Gl enzen zu h a l t e n 

Die a u s r e i c h e n d e Ene r g iever s o r g u n g ist in 
I l s t e r E i n ie den hohen K o h l e n e i n f u h r e n zu \ er ­
d a n k e n , die seit \ u g u s t 1947 über den K o h l e n e i n -
f u h i e n des J a h r e s 1937 l i egen u n d im J ä n n e i 1948 

m i t r u n d 4.75 000 / ( S t e i n k o h l e n b a s i s ) sogar h ö h e t 
w a i e n a l s d ie g e s a m t e K ö h l e r n - e r s o r g u n g Ö s t e r r e i c h s 
i m M o n a t s d u r c h s c h n i t t 1 9 3 7 1 ) D a d u r c h w a r es 
m ö g l i c h , d ie I n d u s t r i e im J ä n n e i 1948 m i t 2 1 6 000 £ 

Kohle zu v e r s o r g e n d s e t w a d r e i m a l so viel wie 
im g l e i chen M o n a t des Vor jahr c s 

A u c h d ie S t i o n n ci s o i g u n g e n t w i c k e l t e sich 
g ü n s t i g W ä h r end im v e r g a n g e n e n W i n t e i d e r 
S t r o m v e r b r a u c h t i o t z s t e i g e n d e n B e d a r f e s in den 
W i n t e r m o n a t e n v 011 207 9 Mill kU Ii im O k t o b e r 
1946 auf 1 9 1 2 All 11 k IP h im |ärmer 1947 g e -

1 ) Die außer 01 deutlich hohen Kohlencinfuhren im 
)änner ro.48 v\ inen allerdings in erster Linie auf Nach­
lieferungen ans dem Kuhigebhf zniiickzninliicn .10 daß die 
Kohlenctnfnhr in di 11 nächsten Monaten WIEDER zuuickgehtn 
wird 

d ros se l t w e r d e n m u ß t e k o n n t e in d i e s e m W i n t e i 
z u n ä c h s t d a n k d e m ei h ö h t e n E i n s a t z v o n k a l o r i s c h e n 
W e r k e n u n d im J ä n n e i infolge der g ü n s t i g e n S t i o m -
d a r b i e t u n g der W a s s e r k r ä f t e die St ronrv e r s o t g u n g 
von -:20 t) Mi l l kU'h im O k t o b e r '94/ a n i 
2^2 C) Mi l l kWh im Jänne i 1948 v e r b e s s e r t w e i d e n 

Drn ch die z u f r i e d e n s t e l l e n d e K o h l e n - u n d 
S t jomv ei soi g u n g k o n n t e n P i o d u k t i o n s e i n s c h r a n k l i n ­
gen , i n s b e s o n d e i e in den e n e r g i e i n t e n s i v e n Z w e i g e n 
der U i p t o d u k t i o n , d i e im v o r i g e n W i n t e r g i o ß t e i l s 
s t i l lge legt w e r d e n m u ß t e n , in engen G r e n z e n g e ­
h a l t e n w e i d e n Der P r o d u k t i o n s i n d e x der G i u n d -
s tof f indus t r ie l l , der im v e r g a n g e n e n W i n t e r v o n 
Ok tobe r b i s F e b r u a r s t ä n d i g z u r ü c k g i n g , s t ieg i m 
D c z c m b c i 1 9 4 ; t r o t z des s a i s o n m ä ß i g e n R ü c k g a n g e s 
c in ige i Zw e ige , i n s b e s o n c k i e dei B a u i n d u s t r i e \ 011 

7 5'9 a u t 79 ( D m c h s c h n i t t 1037 — T 0 ° ) 

/-,;;<1 g u i er so) gitug und Pioduktiun im Wintei /0/1V/7 

194-, hß 

Vinn.il K ojyni lK' l Si 1 'iui\ 1 1 !i| IHK Ii i J iodi ikt ion IK i 
( 0 umiiiuliisi RIF 11 

1110 i Mill Ul Ii i g j ; =• NJU 
vi'' j : 11147 48 ' >A<> M "M7,4* 

Okl 260 2 4 8 8 7 j o ; y 220 CJ 0 7 i 75" i 

No\ -'C;6 ,1 495 5 JOO I •!2J> 1 <n i 

D t v W 2 8 546 0 205 6 248 0 56 2 7 0 11 

] Ä M I L 1 2 0 ; 1 041 5 101 j 252 6 4'> 1 

J ) Ohne direkte Lcistnngtn an die Besatzungstruppen 

Die- ö s t e r r e i c h i s c h e P r o d u k t i o n s t a r t e t dahe r i m 
J a h i e 1948 u n t e i w e s e n t l i c h g ü n s t i g e r e n \ 01 a u s -
s e t z u n g e n a ls im V o r j a h r e in d e m sich d e r du i ch di( 
E n e r g i e k r i s e b e d i n g t e P i o d u k t i o u s a u s f a l l eleu l_i -
i ndus t r ieu bis in d ie S o m m e i m o n a t e p r o d u k t i o n s ­
h e m m e n d auf d ie n a c h g e l a g e r t e u I n d u s t r i e n a u s g e ­
w i r k t ha t . E s dar f dahe r e r w a r t e t w e r d e n , daß s i ch 
ehe i n d u s t i i e l l e P r o d u k t i o n in den n ä c h s t e n .Mo­
n a t e n w e i t e r e r h o l e n w i r d fa l l s n ich t u n v o r h e r g e ­
sehene R ü c k s c h l ä g e in der E n e r g i e v e r s o r g u n g e i n ­
t r e t en D i e s e S t e i g e r u n g der P r o d u k t i o n , i n s b e s o n ­
d e r e in den K o n s u m g ü t e i i n d u s t t icn e i s che in t u m so 
n o t w e n d i g e ) , als d a s zur Zei t d u i c h d e n A b v e r k a u f 
\ on L a g e r b e s t ä n d e n u n d ehe G e l d n o t der P r o d u ­
z e n t e n e r h ö h t e K o n s u m g ü t e r a n g e b o t a l l m ä h l i c h a b ­
flauen u n d d a n n d ie s i n k e n d e P i e i s t e n d e n z auf d e n 
s c h w a r z e n u n d g i a t i e n M ä r k t e n w i e d e r u m s c h l a g e n 
w ü r d e w e n n das K o n s u m g ü t e r a n g e b o t n ich t d u r c h 
e ine w eite 1 c P i o d u k t i o n s s t e i g e r u n g b e d e u t e n d \ ei -
g r ö ß e i t w i r d 
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