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587-593 Konjunktur in Osterreich verlauft flach

Stefan Ederer

Konjunkturell tritt Osterreich derzeit auf der Stelle, das Bruttoinlandsprodukt ist seit Jahresbeginn nicht ge-
wachsen. Die Unternehmensstimmung hellte sich im Herbst allerdings etwas auf. Belastend fUr die privaten
Haushalte ist die hohe Inflation von zuletzt 4%. Hierin wirkt weiterhin der zu Jahresanfang beobachtete
kraftige Preissprung bei Strom und Gas nach. Die Beschdftigung stagniert seit Ende 2024 weitgehend. Die
Arbeitslosenquote steigt in der Tendenz leicht.

Business Cycle in Austria Remains Flat

594 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

595-604 Konjunktureinschatzungen kaum verandert. Ergebnisse der Quartalsbefragung
des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Konjunkturstimmung verbesserte sich im Oktober in allen Sektoren auBer dem Einzelhandel leicht, blieb
aber in der SachgUtererzeugung Uberwiegend skeptisch. Die unternehmerische Unsicherheit stieg im
Quartalsvergleich an und war in der Sachguitererzeugung und der Bauwirtschaft weiterhin erhdht, wah-
rend sich die Kapazit&tsauslastung in diesen Sektoren verbesserte. Der "Mangel an Nachfrage" war auch
im Oktober in allen Wirtschaftsbereichen das meistgenannte Hemmnis der Geschdaftstatigkeit.

Economic Assessments Largely Unchanged. Results of the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of
October 2025

605-617 Digitalisierung in Osterreich: Die Rolle der kiinstlichen Intelligenz am Arbeitsplatz

Susanne Bdrenthaler-Sieber, Sandra Bilek-Steindl, Julia Bock-Schappelwein,
Michael Boheim

Osterreich liegt im aktuellen Monitoring ausgewdhlter Indikatoren zur digitalen Transformation weiter im
Mittelfeld der EU 27. Insbesondere in der Dimension Gesellschaft besteht nach wie vor Aufholbedarf, auch
gegenUber dem EU-Durchschnitt. Dieser RUckstand ist vor allem auf die geringere Nutzung von ultra-
schnellem Breitbandinternet zurickzufihren. Nichtsdestotrotz erhéhte sich in Osterreich der Anteil der Per-
sonen, die in den drei Monaten vor der Befragung kinstliche Intelligenz (KI) genutzt hatten, innerhalb ei-
nes Jahres merklich. Auch die KI-Nutzung zu beruflichen Zwecken hat zugenommen, vor allem unter H&-
herqualifizierten, die Kl auch &fter als nUtzlich fUr den eigenen Beruf beurteilen. Geringqualifizierte nutzen
dagegen seltener KI-Werkzeuge. Bisher beflrchten nur sehr wenige der befragten Erwerbstatigen, durch
Kl ersetzt zu werden. Diese Einschdtzung kénnte sich aufgrund der rasant fortschreitenden technologi-
schen Entwicklung als trGgerisch erweisen.

Digitalisation in Austria: The Role of Artificial Intelligence in the Workplace
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619-630 Heimischer Tourismus zieht immer mehr Gdste an

Oliver Fritz

Im Jahr 2024 hat der weltweite Tourismus den Einbruch infolge der COVID-19-Pandemie endgultig Gber-
wunden: Mit etwa 1,5 Mrd. internationalen Ankinften (+12,4% gegenUber 2023) wurde das Niveau von
2019 wieder erreicht. Auch in Osterreich lagen 2024 sowohl die AnkiUnfte als auch die N&chtigungen erst-
mals wieder leicht Uber dem Niveau vor Ausbruch der Pandemie (jeweils +1,1%). Die mittlere Aufenthalts-
dauer pro Unterkunft kehrte mit 3,3 Nachten zum Vorkrisenwert zurlck, nachdem sie 2020/2023 entgegen
dem langjdhrigen Trend zugenommen hatte. Mit Abschluss des Aufholprozesses fraten regional deutliche
Unterschiede zutage: Wien fungierte mit einem Ndachtigungszuwachs von 9,3% erneut als Wachstumsmo-
tor, wahrend Ké&rnten und Niedersterreich leichte RUckgdnge verzeichneten und Salzburg stagnierte. Die
Erholung verlief auch saisonal in ungleichem Tempo und war im Sommer deutlich dynamischer (Sommer
2024 +3,3% gegenUber 2019, vorldufiger Sommer 2025 +2,2% gegenuber dem Vorjahr), wéhrend das
Ndchtigungsniveau in der Wintersaison 2024/25 noch leicht unter jenem des Winters 2018/19 lag (-0,7%).
FOr das Gesamtjahr 2025 erwartet das WIFO einen neuerlichen N&chtigungszuwachs, aber eine Verlang-
samung des Wachstums.

Austrian Tourism is Attracting More Visitors

631-637 Unsicherheitsabhangige Konfidenzintervalle fir WIFO-Konjunkturprognosen

Christian Glocker, Serguei Kaniovski

Dieser Beitrag entwickelt eine Methode zur Bestimmung von Konfidenzintervallen fir makrodkonomische
Prognosen, die quantitative UnsicherheitsmaBe — etwa umfragebasierte Indikatoren, die Aktienmarktvola-
filitdt und Kennzahlen zur wirtschaftspolitischen Unsicherheit — unmittelbar berbcksichtigt. Dadurch passt
sich die Intervallbreite systematisch an die jeweils herrschende Unsicherheit an. Da der Ansatz informati-
vere und kontextsensitivere Aussagen ermdglicht als fraditionelle statische Verfahren, die allein auf ver-
gangenen Prognosefehlern beruhen, erleichtert und verbessert er die Kommunikation der Prognoseergeb-
nisse. Eine empirische Anwendung auf frihere WIFO-Konjunkturprognosen belegt seinen Mehrwert.

Uncertainty-dependent Confidence Intervals for WIFO Economic Outlooks

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 18. 11. 2025 ¢ Die einzelnen Beitrdge bericksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Konjunktur in Osterreich verlauft flach

Stefan Ederer

e In den USA durfte die Konjunktur bis zum Herbst robust gewesen sein. Die seit Anfang Oktober geltende
Budgetsperre wird voraussichtlich zu einer tempordren Abschwdchung fGhren.

e Im Euro-Raum ist die Konjunktur moderat aufwdrtsgerichtet. Eine stabile Inflationsrate und die niedrige
Arbeitslosigkeit fragen zur Verbesserung des Verbrauchervertrauens bei.

e Die deutsche Industrie kommt bislang nicht in Schwung, die Unternehmensstimmung verbessert sich
aber tendenziell.

e In Osterreich verl&uft die Konjunktur flach. Das Bruttoinlandsprodukt nahm auch im Ill. Quartal kaum zu.

e Die Unternehmensstimmung hellte sich laut WIFO-Konjunkturtest im Oktober etwas auf, insbesondere
in Industrie und Bauwirtschaft.

e Die Inflation ist seit dem Sommer kaum zurUckgegangen und lag zuletzt bei 4%. Energie, Nahrungsmittel
und Mieten haben sich gegenUber dem Vorjahr stark verteuert.

e Die Beschdaftigung stagniert seit Ende 2024. Die Arbeitslosenquote steigt in der Tendenz leicht.

Energiepreise in Osterreich und dem Euro-Raum
Laut Harmonisiertem Verbraucherpreisindex (HVPI)
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In Osterreich stieg der Energiepreisindex zu Jahresbeginn 2025 stark und liegt
nunmehr wieder deutlich Uber jenem des Euro-Raumes insgesamt (Q: Eurostat,
Macrobond).
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Konjunktur in Osterreich verlauft flach

Stefan Ederer

Konjunktur in Osterreich verlauft flach

Konjunkturell tritt Osterreich derzeit auf der Stelle, das Brut-
toinlandsprodukt ist seit Jahresbeginn nicht gewachsen.
Die Unternehmensstimmung hellte sich im Herbst allerdings
etwas auf. Belastend fUr die privaten Haushalte ist die hohe
Inflation von zuletzt 4%. Hierin wirkt weiterhin der zu Jahres-
anfang beobachtete kraftige Preissprung bei Strom und
Gas nach. Die Beschdaftigung stagniert seit Ende 2024 weit-
gehend. Die Arbeitslosenquote steigt in der Tendenz leicht.

Business Cycle in Austria Remains Flat

Economically, Austria is currently treading water, with gross
domestic product showing no growth since the beginning
of the year. However, business sentiment brightened some-
what in the autumn. Private households are burdened by
high inflation, which recently stood at 4 percent. This con-
finues to be affected by the sharp rise in electricity and
gas prices observed at the beginning of the year. Employ-
ment has been largely stagnant since the end of 2024. The

unemployment rate is trending slightly upwards.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter:iinnen des WIFO. Zu den Definitionen sieche
"Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wp-content/uploads/2024/01/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.
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Konjunkturbericht

1. Zusammenfassung

In Osterreich verlauft die Konjunktur derzeit
flach. Das Bruttoinlandsprodukt stieg im

lll. Quartal kaum und ist seit Jahresbeginn
2025 mehr oder weniger unveréndert. Die
privaten Konsumausgaben entfalteten neu-
erlich keine Aufwdartsdynamik. Die Entwick-
lung der Investitionen und Exporte ist hinge-
gen durch Vorzieheffekte infolge der Zollpoli-
tik der USA Uberlagert.

Die Weltwirtschaft dUrfte im Sommer und
Herbst zwar weiter expandiert haben, der
Welthandel und die globale Industrieproduk-
tion verloren aber zuletzt an Schwung. Das
dUrfte vor allem damit zusammenhdngen,
dass die Lieferungen in die USA, die im

1. Halbjahr stark angestiegen waren, nun-
mehr wegfallen. Die Konjunktureinsch&tzun-
gen der Unternehmen sind dennoch in vie-
len L&ndern Uberwiegend optimistisch. In
den USA durfte der budgetdre "Shutdown"
die bislang robuste Konjunktur am Jahres-
ende bremsen. Zudem rechnen die privaten
Haushalte dort weiterhin mit einer erhdhten
Inflation. Im Euro-Raum frugen hingegen die
Stabilisierung des Preisauftriebs bei etwa 2%
und die anhaltend niedrige Arbeitslosigkeit
zU einer Verbesserung des Verbraucherver-
frauens bei.

Die Konjunktureinschdtzungen der &sterrei-
chischen Unternehmen hellten sich laut

WIFO-Konjunkturtest in den letzten Monaten
etwas auf und lagen nur mehr knapp im ne-
gativen Bereich. In der Industrie zeigt sich
bereits seit Jahresbeginn ein deutlicher Auf-
wdrtstrend. Auch in der Bauwirtschaft ver-
besserte sich die Stimmung merklich. Im Ein-
zelhandel und im Dienstleistungsbereich be-
wegen sich die Indikatoren hingegen ten-
denziell seitwdérts. Der von der Europdischen
Kommission veréffentlichte Indikator fir das
heimische Verbrauchervertrauen ist seit Jah-
resbeginn in der Tendenz unveréndert. Zu-
letzt rechneten deutlich mehr befragte
Haushalte mit héheren Preisen als noch vor
einem Jahr, und die Einsch&tzung ihrer finan-
ziellen Situation trUbte sich im Herbst ein.

Die Verbraucherpreisinflation ist seit dem
Sommer kaum zurickgegangen und lag im
Oktober laut Schnellsch&fzung von Statistik
Austria bei 4%. Dazu frugen der sprunghafte
Anstieg der Gas- und Strompreise zu Jahres-
beginn und eine kr&ftige Verteuerung von
Nahrungsmitteln im FrOhjahr bei. Auch die
Wohnungsmieten zogen zuletzt wieder stdr-
ker an.

Infolge der flachen Konjunktur ist die Zahl
der aktiv unselbsténdig Beschdaftigten seit
Ende 2024 weitgehend unverdndert. Wéah-
rend der Personalstand in der Industrie sank,
stieg erim Gesundheits- und Sozialwesen
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stark. Die Arbeitslosenquote ist seit Jahresbe-
ginn tendenziell gestiegen (nationale Defini-
tion, saisonbereinigt), da der Arbeitsmarkt

2. Internationale Konjunktur

2.1 Shutdown in den USA dampft dortige
Konjunktur

Die Weltwirtschaft dUrfte im Sommer und
Herbst 2025 weiter expandiert haben, wenn-
gleich in einem langsameren Tempo als in
den Vorjahren. Der Welthandel und die glo-
bale Industrieproduktion, die laut Centraal
Planbureau (CPB) in den ersten Monaten
des Jahres stark gewachsen waren, haben
seither wieder etwas an Schwung verloren.
Dies durfte aber vor allem damit zusammen-
hdngen, dass Importe in die USA und an-
dere Ldnder wegen drohender Zollerhbhun-
genins 1. Halbjahr vorgezogen wurden und
daher nunmehr wegfallen. Zudem durfte es
in den vergangenen Monaten zu Umlenkun-
gen der weltweiten Warenstrome gekom-
men sein. Beides erschwert eine konjunktu-
relle Einordnung. In vielen Ldndern haben
sich die Konjunktureinsch&tzungen der Un-
ternehmen laut den von S&P Global verdf-
fentlichten Einkaufsmanagerindizes aller-
dings tendenziell verbessert und sind zumeist
— oft nur knapp - Uberwiegend opfimistisch.

In den USA trat am 1. Oktober ein bundes-
weiter "Shutdown" in Kraft, weil sich Demo-
kraten und Republikaner bisher auf keinen
Haushalt einigen konnten. Die Haushalts-
sperre dUrfte die Konjunktur der USA im

IV. Quartal dadmpfen, zumal viele 6ffentliche
Bedienstete fUr die Dauer des Stillstands be-
urlaubt wurden oder keine Gehdlter ausbe-
zahlt bekommen. Als Nebeneffekt veroffent-
lichen die statistischen Institutionen seit An-
fang Oktober keine Daten mehr, wodurch
derzeit noch keine Informationen Uber die
BIP-Entwicklung im lll. Quartal vorliegen.

GemaB den verfUgbaren Daten expan-
dierte die Wirtschaft der USA im Sommer
noch robust. Der private Konsum und die
Umsdatze im Einzelhandel legten bis August
kraftig zu. Das Verbrauchervertrauen hat
sich zuletzt allerdings eingetribt, was vor al-
lem auf die nach wie vor deutlich erhdhten
Inflationserwartungen zurickzufUhren ist. Die
Verbraucherpreisinflation war im Sommer
merklich gestiegen und lag im September
bei 3%. Der Anstieg dUrfte auch den Zoller-
héhungen zuzuschreiben sein. Insgesamt
kénnten die Verbraucherpreise infolge der
derzeit geltenden Zélle laut WIFO-Schat-
zungen um % Prozentpunkte steigen!). Es
bleibt aber abzuwarten, ob die ZollsGtze
dauerhaft hoch bleiben oder ob sie — wie

1) Siehe Schiman-Vukan, S., & Ederer, S. (2025). Oster-
reich schleppt sich aus der Rezession. Prognose fur
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infolge der schwachen Konjunktur derzeit
nicht in der Lage ist, den Anstieg des Arbeits-
krafteangebotes aufzunehmen.

etwa auf Einfuhren aus China — wieder ge-
senkt werden.

2.2 Moderates Wachstum im Euro-Raum

Im Euro-Raum ist die Konjunktur weiter mo-
derat aufwdrtsgerichtet. Laut der von Euro-
stat verdffentlichten Schnellschatzung
wuchs das BIP im lll. Quartal um knapp 4%
gegenlber dem Vorqguartal. In Deutschland
und ltalien stagnierte die gesamtwirtschaft-
liche Produktion, wogegen sie in Frankreich
und Spanien um jeweils etwa %% zulegte.
Wdhrend in Frankreich die Exporte ausge-
weitet wurden, war in Spanien einmal mehr
der private Konsum der Wachstumstreiber.

Auch im Euro-Raum dUrften die Wirtschafts-
daten teilweise durch die Effekte der Zollpoli-
fik der USA verzerrt sein. Die Warenexporte,
die im FrOhjahr kr&ftig zugenommen hatten,
stagnierten bis zum Sommer wieder. Auffal-
lend ist allerdings ein starker RUckgang der
Ausfuhren in die USA im August, der jedoch
auch ein saisonaler Effekt sein kénnte. In
Deutschland ging gleichzeitig die Produktion
von Fahrzeugen stark zurick. Auch die Auf-
fragseingdnge in der deutschen Industrie
nahmen bis zum Sommer merklich ab, so-
wohl aus dem europdischen als auch aus
dem auBereuropdischen Ausland. Beide In-
dikatoren stiegen im September allerdings
wieder. Auch laut ifo-Konjunkturumfrage er-
holten sich die Auftragseingénge im Herbst
und sind seit Jahresbeginn mehr oder weni-
ger stabil. Die Einsch&tzungen der deut-
schen Unternehmen zu ihrer aktuellen und
kUnftigen Lage verbesserten sich laut ifo im
Jahresverlauf ebenfalls. Der European Senti-
ment Indicator (ESI) bewegt sich im Euro-
Raum insgesamt wie auch in den groBen
Euro-Ldndern mehr oder weniger seitwdarts.

Das Verbrauchervertrauen im Euro-Raum
hat sich seit dem FrUhjahr in der Tendenz
leicht gebessert, ist aber immer noch etwas
geringer als im Durchschnitt der 2010er-
Jahre. Dabei schatzten die privaten Haus-
halte die allgemeine wirtschaftliche Lage im
Herbst wieder geringfugig optimistischer ein
als in den Vormonaten. Insbesondere die Er-
wartungen zur Arbeitslosigkeit hellten sich et-
was auf, wohl deshalb, weil die Arbeitslosen-
quote im Sommer stabil auf niedrigem Ni-
veau lag.

2025 und 2026. WIFO-Monatsberichte, 98(10), 515-531.
https://monatsberichte.wifo.ac.at/63892037.

In den USA dirfte die
Konjunktur bis zum Som-
mer robust gewesen
sein. Die seit Anfang Ok-
tober geltende Haus-
haltssperre wird voraus-
sichtlich zu einer tempo-
raren Abschwéachung
fihren.

Die Konjunktur im Euro-
Raum ist aufwartsgerich-
tet. Eine stabile Inflati-
onsrate und die niedrige
Arbeitslosigkeit fragen
zur Verbesserung des
Verbraucherverirauens
bei. Die deutsche In-
dustrie kommt bislang
nicht in Schwung.
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
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Auch die Stabilisierung der Inflation tragt zur
Verbesserung des Verbrauchervertrauens
bei. Der Preisauftrieb ist seit dem Frihjahr
mehr oder weniger konstant und lag im Ok-
tober sowohl insgesamt als auch ohne Ener-
gie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak

3. Osterreich: Konjunkturverlauf flach

3.1 Gleichférmige Wirtschaftsentwicklung
seit Jahresbeginn

In Osterreich verlduft die Konjunktur derzeit
flach. Im lll. Quartal war das BIP laut WIFO-
Schnellschdtzung nahezu gleich hoch wie
im Vorquartal, und war damit seit Jahresbe-
ginn weitgehend unverdndert. Die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte entfalte-
ten im Sommer neuerlich keine merkliche
Aufwdartsdynamik. Die Bruttoanlageinvestitio-
nen und die Exporte gingen im lll. Quartal
wieder zurUck, nachdem sie im 1. Halbjahr
gestiegen waren. Dies dUrfte auf Vorzieh-

(Kerninflation) etwas Uber 2%. Den stdrksten
Beitrag zur Inflation lieferten zuletzt die
Dienstleistungen, deren Preisanstieg seit dem
Jahr 2019 aber immer noch knapp unter je-
nem des gesamtfen Warenkorbes liegf.

effekte im weltweiten Warenhandel infolge
der Zollpolitik der USA zurUckzufUhren sein.
Darauf deutet auch hin, dass die Wert-
schépfung in der Industrie (ONACE 2008, Ab-
schnitte B bis E) zu Jahresbeginn kraftig zu-
gelegt hatte und danach stagnierte. Die
Bauwirtschaft war hingegen, gemessen an
der Wertschépfung, bis zum lll. Quartal im
Abwartstrend. Spiegelbildlich zum privaten
Konsum entwickelte sich die Wertschépfung
im Bereich Handel, Verkehr, Beherbergung
und Gastronomie (ONACE 2008, Ab-
schnitte G bis I) im bisherigen Jahresverlauf
verhalten.

Abbildung 2: Lagebeurteilung und Erwartungen der Unternehmen
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Lage und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung
Zusammenfassung der fUr die kommenden Monate

erwarteten Produktion und Geschdaftslage

23 24 25

Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und —100. Werte Uber Null zeigen insgesamt optimistische, Werte
unter Null pessimistische Einsché&tzungen an. Saisonbereinigt.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbstéindig aktiv Beschdaftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungsiréiger, OeNB, Statistik Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') Ohne Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten, und ohne
in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Schnellschdtzung von Statistik Austria. - 3) Ge-
samtindex ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.
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3.2 Leichte Aufhellung der
Konjunktureinschatzungen

Die Konjunktureinschdtzungen der dsterrei-
chischen Unternehmen hellten sich laut
WIFO-Konjunkturtest in den lefzten Monaten
etwas auf. In der Gesamtwirtschaft verbes-
serten sich sowohl die aktuellen Lagebeur-
teilungen als auch die unternehmerischen
Erwartungen im Oktober leicht und lagen
nur mehr knapp im negativen Bereich. In der
Industrie zeigt sich bereits seit Jahresbeginn
ein deutlicher Aufwartstrend. Auch dort la-
gen die Erwartungen zuletzt nur mehr knapp
unter der Nulllinie, wogegen die aktuelle
Lage noch erheblich pessimistischer einge-
schéatzt wird. Insbesondere bei Herstellern
von Vorprodukten und dauerhaften Kon-
sumguUtern ist die Verbesserung seit Jahres-
beginn deutlich sichtbar. Die KapazitGtsaus-
lastung in der Industrie ist im Jahresverlauf
gestiegen und die Auftragslage hat sich ver-
bessert. Auch in der Bauwirtschaft war eine
deutliche Stimmungsaufhellung beobacht-
bar. Im Einzelhandel und im Dienstleistungs-
bereich bewegen sich die Indikatoren hin-
gegen tendenziell seitwdrts. Die WIFO-Kon-
junkturampel fUr die Gesamtwirtschaft
sprang im Oktober wieder auf Grin.

3.3 Inflation im Sommer angestiegen

Der von der Europd&ischen Kommission verdf-
fentlichte Indikator des Verbrauchervertrau-
ens ist seit Jahresbeginn 2025 in der Tendenz
unverdndert. Zuletzt rechneten deutlich
mehr befragte Haushalte mit héheren Prei-
sen als noch vor einem Jahr, und die Ein-
sch&tzungen zur eigenen finanziellen Situa-
fion trUbten sich ein. Dies dUrfte damit zu-
sammenhdngen, dass die Verbraucherpreis-
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inflation im Sommer auf Uber 4% gestiegen
war und laut Schnellsch&tzung von Statistik
Austria auch im Oktober nicht wesentlich zu-
rickgegangen ist. Preistreibend wirkten nicht
zuletzt eine starke Verteuerung von Nah-
rungsmitteln bis zum Sommer und ein
sprunghafter Anstieg der Gas- und Strom-
preise zu Jahresbeginn, u. a. aufgrund des
Wegfalls der Strompreisbremse. Zudem be-
schleunigte sich die Inflation bei Wohnungs-
mieten im Sommer neuerlich und lag zuletzt
deutlich Uber 4%.

3.4 Arbeitslosenquote steigt tendenziell
leicht

Die Konjunkturschwdche spiegelt sich auf
dem Arbeitsmarkt. Die Zahl der akfiv unselb-
st&ndig Beschaftigten war im Oktober 2025
praktisch gleich hoch wie im Vorjahr (laut
Schdétzung des Bundesministeriums fUr Arbeit,
Soziales, Gesundheit, Pflege und Konsumen-
tenschutz - BMASGPK). Im September war
der Personalstand in der Industrie um etwa
1%% niedriger als ein Jahr zuvor, im Bereich
der 6ffentlichen Verwaltung dagegen um
knapp 2% hoéher. Zuwdchse verzeichnete
insbesondere das Gesundheits- und Sozial-
wesen (+4%%). In der Bauwirtschaft stag-
nierte die Beschdaftigung, was, ebenso wie
der WIFO-Konjunkturtest, darauf hindeuten
kédnnte, dass dort die Talsohle erreicht ist.

Die Arbeitslosenquote ist seit Jahresbeginn
2025 tendenziell gestiegen (nationale Defini-
tion, saisonbereinigt), wdhrend die Zahl der
offenen Stellen seither leicht zurUckging. Dies
zeigt, dass der Arbeitsmarkt infolge der
schwachen Konjunktur derzeit nicht in der
Lage ist, den Anstieg des Arbeitskrafteange-
botes aufzunehmen.

Die Unternehmensstim-
mung hellte sich laut
WIFO-Konjunkturtest im
Herbst etwas auf, insbe-
sondere in Industrie und
Bauwirtschaft.

Die Inflation ist seit dem
Sommer kaum zurick-
gegangen und lag im
Oktober voraussichtlich
bei 4%. Energie, Nah-
rungsmittel und Mieten
haben sich im Vorjah-
resvergleich stark ver-
tevert.

Die Beschdaftigtenzahl ist
seit Ende 2024 weitge-
hend unverdandert. Die

Arbeitslosenquote steigt

in der Tendenz leicht.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, ursula.glauninger@wifo.ac.at, victoria.ploechl@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "ver&nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-

res (l‘w) . Erist definiert als die Jahresver&dnderungsrate des Jah-

res I, wenn das BIP im Jahr %, auf dem Niveau des IV. Quartals
des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als lefzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fGhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Ver@nderung der Verbraucherpreise
gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch https://www.
statistik.at).
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Die Kerninflation als Indikator der Geldpoalitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflafionsrate ohne die Gitergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung ihrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjahrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbst&ndig Besché&ftigten (gemessen in Stan-
dardbesché&ftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstréger.

Definition gemaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstandig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschéaftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Konjunktureinschatzungen kaum verandert

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom
Oktober 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Die Konjunkturstimmung verbesserte sich zuletzt geringfUgig. Die befragten Unternehmen beurteilten
ihre Wirtschaftslage etwas zuversichtlicher als noch im Sommer, die WIFO-Konjunkturampel zeigte im
Oktober Grun.

e Trofz Verbesserung blieben die Konjunkturbeurteilungen in der SachgUtererzeugung Gberwiegend
skeptisch.

e Die unternehmerische Unsicherheit war im Oktober hdher als im Vorquartal.

e Die Kapazitatsauslastung in der SachgUtererzeugung und der Bauwirtschaft nahm zwar zu, blieb aber
weiter unterdurchschnittlich.

e Wie in den Vorguartalen war in allen Sektoren der "Mangel an Nachfrage" das meistgenannte
Hemmnis der Geschaftstatigkeit.

Verdnderung der Wettbewerbsposition in der Sachgutererzeugung
Saldo in % aller Meldungen

Inland — — = EU-Binnenmarkt = = = = AuBerhalb der EU

"Die Selbsteinschdtzungen der
Industrieunternehmen zu ihrer Wett-
bewerbsposition fallen Uberwie-

Indexpunkte
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20 -
24 gend pessimistisch aus. Fir die
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Im WIFO-Konjunkturtest wird quartalsweise erhoben, wie sich die Wettbewerlbs-
position der &sterreichischen Industrieunternehmen verdndert hat. Die Verdnde-
rung wird mittels Salden dargestellt: Vom Anteil der Unternehmen, die angaben,
dass sich inre Wettbewerbsposition in den letzten drei Monaten verbessert hat, wird
der Anteil jener Unternehmen abgezogen, die von einer Verschlechterung
berichteten (Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt).
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Konjunktureinschatzungen kaum verandert

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2025

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

Konjunktureinschdtzungen kaum verdndert. Ergebnisse
der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom

Oktober 2025

Die Konjunkturstimmung verbesserte sich im Oktober in al-
len Sektoren auBer dem Einzelhandel leicht, blieb aber in
der Sachgutererzeugung Uberwiegend skeptisch. Die un-
ternehmerische Unsicherheit stieg im Quartalsvergleich an
und war in der SachgUtererzeugung und der Bauwirtschaft
weiterhin erhdht, wahrend sich die KapazitGtsauslastung in
diesen Sektoren verbesserte. Der "Mangel an Nachfrage"

Economic Assessments Largely Unchanged. Results of the
WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of October 2025

Economic sentiment improved slightly in October in all sec-

war auch im Oktober in allen Wirtschaftsbereichen das
meistgenannte Hemmnis der Geschdaftstatigkeit.

JEL-Codes: E32, E66 * Keywords: WIFO-Konjunkturtest, Quartalsdaten, Konjunktur

tors except retail frade, although scepticism remained
prevalent in manufacturing. Business uncertainty rose quar-
fer-on-quarter and remained high in manufacturing and
construction, while capacity utilisation improved in these
sectors. "Insufficient demand" was again the most fre-
quently cited obstacle to business activity in all sectors of
the economy in October.

Begutachtung: Stefan Ederer « Wissenschaftliche Assistenz: Birgit Agnezy (birgit.agnezy@wifo.ac.at), Tobias Bergsmann
(tobias.bergsmann@wifo.ac.at), Alexandros Charos (alexandros.charos@wifo.ac.at), Anna Strauss-Kollin (anna.strauss-

kollin@wifo.ac.at) « Abgeschlossen am 4. 11. 2025

Kontakt: Werner Holzl (werner.hoelzi@wifo.ac.at), Jirgen Bierbaumer (juergen.bierbaumer@wifo.ac.at), Michael Klien

(michael.klien@wifo.ac.at), Agnes KUgler (agnes.kuegler@wifo.ac.at)

Die Konjunkturerwartun-
gen verbesserten sich in
sdmtlichen Sektoren zu-
mindest leicht, blieben
aber in der Sachgiterer-
zeugung und im Einzel-
handel Gberwiegend
skeptisch.
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Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!) for
Oktober 2025 (Anfang IV. Quartal) zeigen
gegenUber dem Sommer eine leichte Ver-
besserung der Konjunkturstimmung: Der
WIFO-Konjunkturklimaindex stieg im Quartals-
vergleich um 0,8 Punkte und nofierte

mit —=1,5 Punkten um 5,2 Punkte Uber dem
Vorjahreswert (Ubersicht 1). Der Index der
aktuellen Lagebeurteilungen gewann ge-
genuber Juli 0,7 Punkte hinzu, blieb aber

mit —=2,2 Punkten weiter unter der Nulllinie,
die negative von positiven Konjunkturein-
schdtzungen trennt. Die unternehmerischen
Erwartungen verbesserten sich gegentber
Julium 1,1 Punkte auf -0,5 Punkte.

Die Sektoren unterscheiden sich nach wie
vor sowohl hinsichtlich des Niveaus der Kon-
junkturindikatoren als auch mit Blick auf die
Verdnderungen gegenUber dem Vorquar-
tal. In der SachguUtererzeugung verbesserte
sich der WIFO-Konjunkturklimaindex gegen-

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befra-
gung &sterreichischer Unternehmen zu ihrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen"), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

Uber Julium 3,0 Punkte, allerdings spiegelt
der Oktober-Wert von —7,0 Punkten weiterhin
eine ausgepragte Skepsis wider. Besonders
pessimistisch fallen in der SachgUterzeugung
nach wie vor die Lagebeurteilungen aus.
Der entsprechende Index verbesserte sich
zwar gegenUber Juli um 3,8 Punkte, blieb je-
doch mit —11,6 Punkten deutlich im negati-
ven Bereich. Die unternehmerischen Erwar-
tungen blieben mit —2,2 Punkten zwar eben-
falls gedé@mpft, allerdings deutet der Anstieg
gegenUber Juli (+2,3 Punkte) auf eine anhal-
tende Stabilisierung der Industriekonjunktur
hin. Im Oktober 2024 hatte der Erwartungsin-
dex noch bei-12,7 Punkten notiert. UngUns-
tiger als die Erwartungen entwickeln sich die
Einsch&tzungen der Industrieunternehmen
zur Ver&nderung inrer Wettbewerbsposition
auf den verschiedenen Markten (vgl. Abbil-
dung "Verdnderung der Wettbewerbsposi-
tion in der SachgUtererzeugung" auf S. 595).
Diese verbesserten sich im letzten Quartal

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der
Themenseite Konjunkturanalysen am WIFO
(https://www.wifo.ac.at/forschung/themenplatt
formen/konjunktur-und-prognosen/ oder
www.konjunkturtest.at) zur VerfOgung. HolzI und
Schwarz (2014) bieten einen Uberblick Uber den WIFO-
Konjunkturtest. Detailergebnisse zu den Subsektoren
der SachgUtererzeugung und des Dienstleistungs-
bereiches kénnen als grafischer Appendix von der
Projekt-Homepage heruntergeladen werden.
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nur mit Blick auf die Inlandsmérkte geringfU-
gig und auf niedrigem Niveau. Die Einschat-
zungen zur Wettbewerbsposition auf den Ex-
portmdrkten tribten sich dagegen wieder
leicht ein.

In der Bauwirtschaft stieg der WIFO-Kon-
junkturklimaindex gegenUtber dem Vorquar-
fal um 1,7 Punkte auf 4,2 Punkte und blieb
damit Uber der Nulllinie. Der Index der aktu-
ellen Lagebeurteilungen gewann 0,7 Punkte
hinzu und notierte im Oktober bei 4,2 Punk-
ten. Der Index der unternehmerischen Erwar-
tungen legte kraftiger zu (+2,7 Punkte auf
4,4 Punkte).

Im Dienstleistungssektor zeichneten die Indi-
zes im Oktober ein sehr dhnliches Bild wie im
Sommer. Der WIFO-Konjunkturklimaindex
blieb im Vorquartalsvergleich unveréndert
und notierte mit 1,2 Punkten leicht im positi-
ven Bereich. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen verlor 0,5 Punkte und notierte
bei 0,9 Punkten, der Index der unternehmeri-
schen Erwartungen stieg um 0,4 Punkte auf
1,6 Punkte.

Die Konjunkturindizes fur den Einzelhandel,
die das WIFO auf Basis von Erhebungen der
KMU Forschung Austria berechnet, verloren
im Quartalsvergleich leicht an Boden. Der
WIFO-Konjunkturklimaindex lag im Oktober
mit —4,6 Punkten um 1,2 Punkte unter dem
Wert vom Juli. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen gab im Quartalsvergleich um
2,4 Punkte nach, blieb mit 1,4 Punkten aber
knapp Uber der Nulllinie. Die Erwartungen
der Einzelhdndler verdnderten sich kaum
(+0,1 Punkte gegenuber Juli 2025).

Mit 10,6 Punkfen war die letzte Notierung
zwar weiter negativ, entsprach aber einem
fUr den Einzelhandel durchschnittlichen Ni-
veau.

Im I&ngerfristigen Verlauf der WIFO-Konjunk-
turklimaindizes spiegeln sich die Rezession in-
folge der COVID-19-Krise, die Erholung bis
zum FrOhjahr 2022, die Konjunkturabschwa-
chung infolge des Energiepreisschocks und
des Ukraine-Krieges bis in den Winter
2022/23, der Abschwung im FrUhjahr und
Sommer 2023, der vor allem die Sachguter-
erzeugung hart traf, und schlieBlich die re-
zente Stabilisierung der Konjunktur (Abbil-

dung 1).
Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests
2024 2025 2025
Oktober Janner April Juli August September  Oktober Oktober
Indexpunkte Ver&nderung
gegenuUber
Juli
(Vorquartal)
Gesamtiwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 6,7 - 50 - 70 - 24 - 26 - 27 - 15 0.8
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 88 - 4.2 - 67 - 29 - 29 - 36 - 22 0.7
Index der unternehmerischen Erwartungen - 5,5 - 62 - 67 - 1.6 - 20 - 1.7 - 05 1.1
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex - 16,4 - 189 - 150 - 9.9 - 80 - 93 - 70 3.0
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 211 - 220 - 18,6 - 154 - 11,0 -128 - 11,6 3.8
Index der unternehmerischen Erwartungen - 12,7 - 16,2 - 11,4 - 45 - 50 - 58 - 22 2.3
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 13 - 37 - 30 2,6 3.9 2.2 4,2 1.7
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 1.6 - 59 - 28 3.4 4,5 1.9 4,2 0.7
Index der unternehmerischen Erwartungen - 0,7 - 1.7 - 31 1.7 3.4 2,5 4,4 2,7
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex - 21 2,2 - 1.7 1.2 - 03 0.3 1.2 + 00
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 54 4,6 - 1.2 1.4 - 08 - 1.0 0,9 - 05
Index der unternehmerischen Erwartungen 0.4 - 04 - 20 1.2 0.3 1.9 1.6 + 0.4
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex -114 - 33 - 9.1 - 34 - 49 - 41 - 46 - 12
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 08 3.9 - 05 3.8 0.8 3.4 1.4 - 24
Index der unternehmerischen Erwartungen - 22,2 - 103 - 17,6 - 10,7 - 10,5 - 11,6 - 10,6 + 0,1

Q: WIFO-Konjunkturtest.

WIFO B Monatsberichte 11/2025, S. 595-604

WIFO-Konjunkturtest

597



598

WIFO-Konjunkturtest

Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes

Gesamtwirtschaft — — = Sachgufererzeugung Bauwirtschaft
e Dienstleistungssektor Einzelhandel
40 +
30 +

Indexpunkte
)

0
-10 4
-20 4
-30 -
f &3 3 & & 8§ §8 8 8 8 &8 8 8 & & & 3 & & & &
S 8§ &8 &8 8 {8 &8 &8 8 {8 8 8 8 {8 8 8 8 R &8 & R
& © & 5 © © = 5 © © T 5 © © T 5 © © T S5 ©
o o o o o O
Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.
Die hohe Inflation im Gefolge des Energie- um 2,8 Punkte unter dem Vergleichswert
preisschocks schlug sich auch in den Ver- vom Juli 2025, und weit unter dem Durch-
kaufspreiserwartungen der Unternehmen schnitt der letzten fUnf Jahre (28,0 Punkte). In
nieder. Diese werden im WIFO-Konjunkturtest  den lefzten drei Monaten sanken die Ver-
als Salden, d. h. als Differenz zwischen dem kaufspreiserwartungen in allen Sektoren au-
Anteil der positiven (Anstieg der Verkaufs- Ber der Bauwirtschaft (Dienstleistun-
preise) und dem Anteil der negativen Ant- gen -2,3 Punkte auf 18,0 Punkte, Sachguter-
worten (RUckgang der Verkaufspreise) an al-  erzeugung —4,1 Punkte auf 6,4 Punkte, Einzel-
len Meldungen, dargestellt. Sie weisen einen  handel —4,6 Punkte auf 26,1 Punkte). In der
Wertebereich von —100 bis +100 Punkten auf.  Bauwirtschaft stiegen die Verkaufspreiser-
Die jUngsten Ergebnisse zeigen wieder einen wartungen im Vergleich zum Juli um
leichten RGckgang der Verkaufspreiserwar- 0,4 Punkte auf 13,0 Punkte. In allen Sektoren
tungen (Abbildung 2). In der Gesamtwirt- waren die Salden im Oktober 2025 niedriger
schaft lag der Saldo zuletzt bei 14,8 Punkten, als in den vergangenen Jahren.
Abbildung 2: Verkaufspreiserwartungen
Gesamtwirtschaft — — = SachgUtererzeugung Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

April 2023

Juli 2023
Oktober 2023
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Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunktfurtests werden auf Sektorebene fur die SachgUtererzeugung, die Bauwirtschaft, die Dienstleis-
tungen und den Einzelhandel ermittelf. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (SachguUtererzeugung, Bauwirtschaft
und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) durchgefUhrt. Anhand der Sektorindizes werden durch
Gewichtung (Gewichte: Dienstleistungen 0,5, Sachgutererzeugung 0,3, Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1) die "ge-
samtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Konjunkturklimaindex aggregiert zwei Teilindizes, die

gefrennt ausgewiesen werden:

e DerIndex der aktuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einschdtzung der aktuellen Lage
und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Index konzipiert, der allein durch die frihe Ver-

figbarkeit (rund zwei Monate vor den aktuellen Daten der amilichen Stafistik) einen Vorlauf gegentber der amtlichen
Konjunkturstatistik aufweist.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Holzl und Schwarz (2014).

1. Konjunkturampel zeigt Grin

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo- e  Im "roten Bereich" (Verschlechterung)

dells wird in der WIFO-Konjunkturampel die liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Wahrscheinlichkeit berechnet, mit der die Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
aktuellen Werte der Indikatoren des WIFO- Verbesserung gegenuber dem vorherge-
Konjunkturtests einer Verbesserung oder Ver- henden Messpunkt bedeutet.
schlechterung der Konjunktureinsch&tzun- e Zwischen dem "grUnen" und dem "roten"
gen gegenuUber der Vorperiode entspre- Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
chen (Glocker & Holzl, 2015)2). Die ermittelte Entwicklung der Konjunktureinsché&tzun-
Wahrscheinlichkeit kann in eine von drei Ko- gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
tegorien fallen, die zusammengefasst als zugeordnet werden.

"Konjunkturampel" bezeichnet werden:
Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-

e Im"grinen Bereich" (Verbesserung) be- serungsregime zu befinden, wurde im Okto-
fr&gt die Wahrscheinlichkeit Uber zwei ber 2025 vom Modell mit 0,70 eingeschdatzt.
Drittel, dass die Verdnderung der aktuel- Damit sprang die WIFO-Konjunkturampel
len Indexwerte gegenUiber dem vorher- wieder knapp in den grinen Bereich; die
gehenden Messpunkt eine Verbesserung gesamtwirtschaftlichen Stabilisierungsten-
der Konjunktureinschdtzungen wieder- denzen verfestigten sich damit weiter.
gibt.

Abbildung 3: WIFO-Konjunkturampel
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fur Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinsch&tzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschatzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzbereich kann die Entwicklung der Konjunktureinsché&t-
zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2) Die Verschlechterung ist als Gegenteil des Zustan- minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
des "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlichkeit, schlechterung" zu befinden (p=1-¢).
sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist 1
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Die unternehmerische
Unsicherheit stieg seit
dem Sommer in allen
Sektoren an, notierte
aber zuletzt nur in der
Sachgitererzeugung
und in der Bauwirtschaft
auf erhohten Niveaus.

WIFO-Konjunkturtest

2. Unternehmerische Unsicherheit steigt wieder leicht an

Seit den 1980er-Jahren erhebt das WIFO im
Konjunkturtest die Einsch&tzung der Unter-
nehmen zur Unsicherheit der kinftigen Ge-
schdaftslage, welche Investitions- und Be-
schaftigungsentscheidungen beeinflusst
(Glocker & Holzl, 2022). Im Mai 2021 wurde
die Formulierung der entsprechenden Frage
im Zuge ihrer Einbeziehung in das gemein-
same, harmonisierte Fragenprogramm der
EU (Joint Harmonised EU Programme of Busi-
ness and Consumer Surveys; Europdische
Kommission, 2023) verdndert. Zudem wird

die Frage zur Unsicherheit seither monatlich
statt viertelj@hrlich gestellt (Abbildung 4).

Der Indikator der Unsicherheit beziglich der
kUnftigen Geschdaftslage weist einen Wer-
tebereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
(héchste Unsicherheit) auf. FUr die Gesamt-
wirtschaft ergab sich im Oktober (Anfang
IV. Quartal 2025) ein Wert von 60,5 Punkten
(+1.5 Punkte gegenUber Juli; langjahriger
Durchschnitt: 60,6 Punkte).

Abbildung 4: Indikator der unternehmerischen Unsicherheit fir die Gesamtwirtschaft und

die Sektoren

Indikatorwerte
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Q: WIFO-Konjunkturtest, nicht saisonbereinigt. 0 . . . keine

Unsicherheit, 100 . . . hdchste Unsicherheit. Standardi-

sierte Darstellung: Normierung aller Indikatoren auf einen Mittelwert von 0 und eine Standardabweichung von
1. Dies erleichtert die Beurteilung des Konjunkturverlaufes des Unsicherheitsindikators.

Der Ukraine-Krieg und der darauffolgende
Energiepreisschock lieBen die unternehmeri-
sche Unsicherheit ab Mdarz 2022 ansteigen,

insbesondere in der exportorientierten Sach-
gUtererzeugung. Dort nahm die Unsicherheit
bis Ende 2023 zu und blieb seither erhdht. Im
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Oktober notierte der Unsicherheitsindikator
mit 66,9 Punkten um 1,1 Punkte Uber dem
Wert von Juli (65,8 Punkte) und leicht Gber
dem Durchschnitt der letzten fUnf Jahre
(65,6 Punkte). FUr Verunsicherung in der In-
dustrie sorgt derzeit vor allem die unstete
Zollpolitik der USA.

In der Bauwirtschaft nahm die Unsicherheit
gegenuber Julium 2,8 Punkte zu und lag mit
64,1 Punkten Uber dem langjahrigen Durch-
schnitt (60,5 Punkte). Eine Zunahme der Unsi-
cherheit meldeten auch die Dienstleistungs-
branchen (+1,5 Punkte auf 56,3 Punkte;
langjahriger Durchschnitt: 57,1 Punkte) und
der Einzelhandel (+1,3 Punkte auf 58,8 Punk-
te; langjdhriger Durchschnitt: 63,1 Punkte).

3. Kapazitatsauslastung bleibt unterdurchschnittlich

3.1 Leichter Anstieg der
gesamtwirtschaftlichen
Kapazitdatsauslastung

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-
tensitat und hohen Kapazitdtsanpassungs-
kosten ist die Kapazitatsauslastung ein wich-
tiger Konjunkturindikator (Holzl et al., 2019).
Sie wird deshalb im Rahmen des WIFO-Kon-
junkturtests in allen Sektoren auBer dem Ein-
zelhandel erhoben. Die gesamtwirtschaftli-
che Kapazitdtsauslastung (ohne Einzelhan-
del) lag im Oktober 2025 bei 85,2% und war
damit geringfugig um 0,2% hoher als im

Sommer (langjéhriger Durchschnitt: 86,1%).
In den Dienstleistungen nahm die Kapazi-
t&tsauslastung im Quartalsvergleich um

0,2 Prozentpunkte ab, entsprach mit 89,2%
aber dem langjahrigen Durchschnitt. In der
Bauwirtschaft stieg die Kapazitétsauslastung
gegenUber dem Sommer an (+1,4 Prozent-
punkte auf 81,3%; langj&hriger Durchschnitt:
83,7%). Gleiches gilt fur die Sachgutererzeu-
gung (+0,5 Prozentpunkte auf 79,7%; lang-
j@hriger Durchschnitt: 81,7%).

Abbildung 5: Kapazitdtsauslastung nach Sektoren
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

3.2 Gesicherte Produktionsdauver in der
Bauwirtschaft spirbar gestiegen

Die gesicherte Produktionsdauer - gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der SachgUtererzeugung und der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung 6). In der Bau-
wirtschaft meldeten die Unternehmen An-
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II. Qu. 2023
lll. Qu. 2023
IV. Qu. 2023

I. Qu. 2024

II. Qu. 2024
lIl. Qu. 2024

I. Qu. 2025
II. Qu. 2025
lll. Qu. 2025
IV. Qu. 2025

IV. Qu. 2024

fang des IV. Quartals, dass ihre Produktions-
t&tigkeit fUr durchschnittlich 5,5 Monate gesi-
chert ist (+0,9 Monate gegenuUber Juli 2025;
langjéhriger Durchschnitt: 5,3 Monate). In
der SachgUtererzeugung lag die durch-
schnittliche gesicherte Produktionsdauer bei
4,2 Monaten (unveré&ndert gegenUtber Juli;
langjdhriger Durchschnitt: 4,2 Monate).

Die gesamtwirtschaftli-
che Kapazitatsauslas-
tung stieg im Oktober

leicht. Anstiege ver-
zeichneten Sachgiterer-
zeugung und Bauwirt-
schaft, einen leichten
Rickgang die Dienstleis-
tungsbranchen.
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Abbildung 6: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauer in der Sachgiitererzeugung
und der Bauwirtschaft

— — = SachgUtererzeugung Bauwirtschaft
6,5 -
6,0 -
55
50 4
o 7N
*64,5— —— \_____/\\
= -~ ~ o ————_ . ——
2 40 4 == = =
/
354 — —
3,0 A
2,5
20—
f 3 3 a8 8 8 8 8 8 33 8 33 3 3 2% &% & &
& &8 &8 8 8 8 8 R I KKK KK & &K K KK
S 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
6 6 6 6 6 86 6 6 &3 & &6 & & & T G 6 G G O
Q: WIFO-Konjunkturtest.
3.3 Auftragseingdnge entwickeln sich etwas gUnstiger als in den Vorquartalen. Der
weiter schwach Saldo-Wert von —4,6 Punkten deutet aller-
dings auf einen anhaltenden, wenngleich
In der SachguUtererzeugung werden die Auf-  verlangsamten Rickgang in den letzten drei
?:é:uéffzrzi?eejt%r:‘d der tragsentwicklung in den vergangenen drei Monaten hin. Die Erwartungen zu den kinfti-
bliebgauch 20 ngbs?be- Monaten und die Erwartungen zu den Aus- gen Auslandsauftragsbesténden tribten
inn unterdurchschnitt- landsauftragsbestdnden der kommenden sich leicht ein und blieben daher per Saldo
? h: die E t Monate als relevante Indikatoren einmal im im negativen Bereich: Die pessimistischen
;;n A:Jeslc::;rq‘:;t?gn:: Quartal erfragt. Die RUckmeldungen werden  Stimmen, die fur die kommenden drei Mo-
verschlechterten sic?h zu Salden aus dem Anteil der positiven und nate einen Rickgang der Auslandsaufirége
leicht negativen Antworten aggregiert. Wie Abbil- erwarteten, Uberwogen die positiven Mel-
: dung 7 zeigt, entwickelten sich die Auftrags- dungen um 1,9 Prozentpunkte.

bestdnde zu Beginn des IV. Quartals 2025

Abbildung 7: Entwicklung der Auftragsbestande und erwartete Entwicklung
der Auslandsauftragsbestdnde in der Sachgitererzeugung

Entwicklung der Auftragsbesténde in den letzten 3 Monaten

Erwartete Entwicklung der Auslandsauftragsbesténde in den kommenden 3 Monaten
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Q: WIFO-Konjunkturtest.
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4. Nachfragemangel bleibt wichtigstes Hemmnis der Geschdaftstatigkeit

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals-
weise die wichtigsten Hemmnisse fur die Ge-
schaftstatigkeit der befragten Unternehmen
erhoben. Die Unternehmen haben die M6g-
lichkeit, keine Beeintréchtigung inrer wirt-
schaftlichen Tatigkeit zu melden oder das
wichtigste Hindernis aus einer vorgegebe-
nen Liste zu wahlen:

Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen
und SachgUtererzeugung) bzw. Mangel
an Auftrdgen (Bauwirtschaft),

Mangel an Arbeitskraften,

e Platzmangel oder KapazitGtsengpdsse
(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate-
rial oder Kapazitdt (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft),
Finanzierungsprobleme und

sonstige Grinde — diese Kategorie um-
fasst neben dem Wettereinfluss (Bauwirt-
schaft) auch andere Hemmnisse (z. B.
die gesundheitspolitischen MaBnahmen
wdhrend der COVID-19-Pandemieg).

In der Bauwirtschaft wird zus&tzlich das Hin-
dernis "ungUnstiges Wetter" erhobens).

Abbildung 8: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt. Um die unterj@hrige Vergleichbarkeit der Zeitreinen zu gewdhrleisten, werden saisonbereinigte Werte ausge-
wiesen. Negative Werte kénnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties” nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um statistische

Artefakte.

3) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.
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Der "Mangel an Nach-
frage" ist weiterhin das
wichtigste Hemmnis der
Geschdftstatigkeit. Da-
neben bleibt der "Man-
gel an Arbeitskraften”
herausfordernd.

604  WIFO-Konjunkturtest

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
meldeten im Oktober 2025 rund 54% der Un-
ternehmen Beeintrchtigungen in inrer Ge-
schaftstatigkeit (keine Verdnderung gegen-
Uber Juli). In den einzelnen Sektoren waren
die Unternehmen in unterschiedlichem Aus-
maB mit Hindernissen konfrontiert. So melde-
ten rund 60% der Bauunternehmen (-4 Pro-
zentpunkte gegenUber Juli), 55% der Dienst-
leister (unverdndert) und 50% der Sachguter-
erzeuger (+1 Prozentpunkt) Beeintréchtigun-
gen der Geschdfts- bzw. Produktionstatig-
keit. Im Einzelhandel stieg der Anteil der Un-
ternehmen, die mit Hemmnissen konfrontiert
waren, gegenUber dem Vorquartal um

6 Prozentpunkte auf 56%.

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
war im Oktober 2025 nach wie vor der "Man-
gel an Nachfrage" das meistgenannte wich-
tigste Hemmnis der Geschdaftstatigkeit (26,4%
der Unternehmen), vor dem "Mangel an Ar-
beitskraften” (15,0%). Der "Mangel an Mate-
rial oder Kapazitét' (2,6%) gewann zwar wie-
der leicht an Gewicht, blieb aber verglichen
mit den Vorjahren von untergeordneter Be-
deutung. "Finanzierungsprobleme" nannten
4,1% der Unternehmen (Abbildung 8).

In der Sachgutererzeugung ist der "Mangel
an Nachfrage" bereits seit dem lll. Quartal
2023 das meistgenannte Hemmnis der Pro-
duktionstatigkeit (Oktober 2025: 27,8% aller
Unternehmen), verliert allerdings seit einigen
Quartalen an Gewicht. Das zweithdufigste

5. Zusammenfassung

FUr die Gesamtwirtschaft zeigen die Ergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober
2025 eine leichte Verbesserung der Konjunk-
turbeurteilungen, zumal die Konjunkturindi-
zes in der SachguUterzeugung und der Bau-
wirtschaft etwas an Boden gewannen. Die
sektoralen Unterschiede zwischen Entwick-
lungsrichtung und Niveau blieben allerdings
bestehen. So sind die befragten SachguUter-
erzeuger trotz der fortgesetzten Stabilisierung
der Indizes nach wie vor Uberwiegend skep-
tisch gestimmt. In den meisten anderen Sek-
toren blickt die Mehrheit der Unternehmen
dagegen zuversichtlicher in die nahe Zu-

6. Literaturhinweise

Hemmnis blieb der "Mangel an Arbeitskraf-
ten" (11,7%). Rund 5,9% der SachgUtererzeu-
ger meldeten einen "Mangel an Material
oder Kapazitat" als wichtigstes Hemmnis,
rund 2,2% "Finanzierungsprobleme" und 2,3%
"sonstige Grunde".

Auch in der Bauwirtschaft war im Oktober
wie im Vorquartal der "Mangel an Nach-
frage" (24,6%) knapp vor dem "Mangel an
Arbeitskraften” (22,1%) das meistgenannte
Hemmnis. Das "ungunstige Wetter' nannten
zuletzt 7,9% der Unternehmen. 1,9% der Bau-
unternehmen meldeten "Finanzierungsprob-
leme". Materialmangel bzw. KapazitGtseng-
pdsse spielen derzeit praktisch keine Rolle
mehr (rund 0,9% der Unternehmen).

In den Dienstleistungsbranchen war der
"Mangel an Nachfrage" (Oktober 2025:
26,0%) bereits zum sechsten Mal in Folge das
wichtigste Hemmnis der Unternehmenstatig-
keit. Dahinter folgten der "Mangel an Ar-
beitskraften” (15,7%), "sonstige Hindernisse"
(7,0%) und "Finanzierungsprobleme" (5,8%).

Im Einzelhandel werden die Hemmnisse der
Geschaftstatigkeit seit Juli 2021 erhoben. Im
Oktober 2025 meldeten 30,2% der befragten
Einzeln&ndler den "Mangel an Nachfrage"
als wichtigstes Hemmnis, 9,8% den "Mangel
an Arbeitskraften”, 3,4% "Lieferengpdsse”,
7,5% "Finanzierungsprobleme" und 4,9%
"sonstige Hindernisse".

kunft. Die WIFO-Konjunkturampel zeigte im
Oktober Grin.

Die Kapazit@tsauslastung stieg zuletzt in der
SachguUtererzeugung und im Bauwesen an.
In den beiden Branchen nahm allerdings
auch die unternehmerische Unsicherheit
wieder leicht zu — wohl auch wegen der un-
steten Zollpolitik der USA. Hinsichtlich der
Hemmnisse der Unternehmenstéatigkeit domi-
nierte im Oktober weiter der "Mangel an
Nachfrage" die Meldungen, vor dem "Man-
gel an Arbeitskraften”.
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Digitalisierung in Osterreich: Die Rolle der kiinstlichen
Intelligenz am Arbeitsplatz

Susanne Bdarenthaler-Sieber, Sandra Bilek-Steindl, Julia Bock-Schappelwein, Michael Béheim

o Osterreich nimmt in maBgeblichen Bereichen der digitalen Transformation nach wie vor nur einen Platz
im Mittelfeld der EU ein — mit teils deutlichem Abstand zu den innovationsfUhrenden Landern.

e Fine positive Dynamik geht in Osterreich allerdings vom Einsatz kinstlicher Intelligenz (KI) aus,
wenngleich diese noch weitgehend von GroBunternehmen getragen wird. FUr die nachhaltige
Steigerung von Produktivitat und Wettbewerbsfdhigkeit des Wirtschaftsstandortes wird es entscheidend
sein, dass sich Kl rasch und dauerhaft auch in kleinen und mittleren Unternehmen etabliert.

e In der von Statistik Austria jahrlich durchgefUhrten Erhebung zum Einsatz von Informations- und
Kommunikationstechnologien (IKT) in &sterreichischen Privathaushalten gaben 2025 rund 40% der
Befragten an, in den drei Monaten vor der Befragung generative Kl genutzt zu haben, davon 54% fir
berufliche Zwecke.

e Viele Beschdaftigte beurteilen Kl als nUtzliche UnterstUtzung im eigenen Beruf.

e Bisher befUrchten nur sehr wenige Erwerbstatige, durch Kl ersetzt zu werden. Diese Einschdtzung kénnte
sich aufgrund der rasant fortschreitenden technologischen Entwicklung als trGgerisch erweisen.

Nutzung von generativer kiinstlicher Intelligenz zu beruflichen
Zwecken nach Ausbildungsniveau der Nutzer:innen

2025, in % der Personen, die in den drei Monaten vor der Befragung generative K
genutzt hatten

80 +
70 ~
60 +

50 1 "GemaB der aktuellen IKT-Erhebung
40 1 von Statistik Austria hdngt die
30 1 berufliche Nutzung von KI nicht
zuletzt vom Ausbildungsniveau der
20 1 Befragten ab."
10
0

Pflichtschule Lehre und Matura Hochschule
Berufsbildende
mittlere Schulen

Wdhrend unter Personen mit hdchstens Pflichtschulabschluss nur 28,3% angaben,
generative Kl beruflich genutzt zu haben, lag dieser Anteil unter Hochschul-
absolventiinnen bei 73,6% (Q: Stafistik Austria, Erhebung Uber den IKT-Einsatz in
Haushalten 2025).
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Digitalisierung in Osterreich: Die Rolle der kiinstlichen Intelligenz

am Arbeitsplatz

Susanne Bdarenthaler-Sieber, Sandra Bilek-Steindl, Julia Bock-Schappelwein, Michael B&heim

Digitalisierung in Osterreich: Die Rolle der kiinstlichen
Intelligenz am Arbeitsplatz

Osterreich liegt im aktuellen Monitoring ausgewdhlter Indi-
katoren zur digitalen Transformation weiter im Mittelfeld der
EU 27. Insbesondere in der Dimension Gesellschaft besteht
nach wie vor Aufholbedarf, auch gegentber dem EU-
Durchschnitt. Dieser RUckstand ist vor allem auf die gerin-
gere Nutzung von uliraschnellem Breitbandinternet zurock-
zufUhren. Nichtsdestotrotz erhdhte sich in Osterreich der
Anteil der Personen, die in den drei Monaten vor der Befra-
gung kunstliche Intelligenz (KI) genutzt hatten, innerhalb ei-
nes Jahres merklich. Auch die KI-Nutzung zu beruflichen
Zwecken hat zugenommen, vor allem unter Hoherqualifi-
zierten, die Kl auch 6fter als nUtzlich fur den eigenen Beruf
beurteilen. Geringqualifizierte nutzen dagegen seltener Kl-
Werkzeuge. Bisher beflrchten nur sehr wenige der befrag-
ten Erwerbstatigen, durch Kl ersetzt zu werden. Diese Ein-
schatzung kdnnte sich aufgrund der rasant fortschreiten-
den technologischen Entwicklung als trGgerisch erweisen.

Digitalisation in Austria: The Role of Atrtificial Intelligence in
the Workplace

In the latest monitoring of selected indicators for digital
fransformation, Austria remains in the middle of the EU 27
rankings. Among other things, there is still a lag in the use of
ultra-fast broadband internet, which is particularly evident
in the society dimension, where Austria continues to lag
behind the EU average. Nevertheless, the proportion of
people who had used artificial inteligence (Al) in the three
months prior to the survey has increased significantly in
Austria within a year. The use of Al for professional purposes
has increased as well, especially among higher-skilled peo-
ple, who are more likely to consider Al useful for their own
profession. In contrast, low-skilled workers use Al tools less
frequently. So far, very few of the employees surveyed fear
being replaced by Al. This assessment could prove to be
misleading due to the rapid pace of technological devel-
opment.

JEL-Codes: O31, O33 * Keywords: Digitalisierung, Kinstliche Intelligenz
Begutachtung: Franz Sinabell « Wissenschaftliche Assistenz: Anna Strauss-Kollin (anna.strauss-kollin@wifo.ac.at) ¢
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1. Einleitung

Die fortschreitende Nut-
zung kinstlicher Intelli-
genz verdndert zuneh-

Die fortschreitende Nutzung kUnstlicher Intel-
ligenz (KI) verdndert zunehmend die Arbeits-
welt, wobei die Auswirkungen auf die Be-

und zu Effizienzsteigerungen fohrt (Abrardi
et al., 2022; Agrawal et al., 2018).

mend die Arbeitswelt.
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schdaftigten vielschichtig und in inrer Ge-
samtheit noch nicht abschatzbar sind. Prinzi-
piell kann Kl Arbeitskrafte in inren Tatigkeiten
unterstUtzen, ergénzen oder substituieren
(Engberg et al., 2024). Kl kann den Beschaf-
tigten die AusUbung ihres Berufes erleichtern
und sie in bestimmten Fdllen sogar ganz er-
setzen, erdffnet aber auch neue Aufgaben
bzw. Beschaftigungsmdglichkeiten
(Acemoglu & Restrepo, 2018, 2020; Lane

et al., 2023). Letztere entstehen etwa in Zu-
sammenhang mit KI-Entwicklung, Wartung
und Weiterbildung (Milanez, 2023). In der
Literatur wird von einem komplement&ren
Verhdltnis gesprochen, wenn Kl z. B. das
menschliche Beurteilungsvermdgen ergdnzt

Die Zweischneidigkeit des KI-Einsatzes spie-
gelt sich auch in den Einschdtzungen von
Arbeitgeber:iinnen und Beschdftigten, die ei-
nerseits von positiven Auswirkungen auf die
Arbeitsleistung berichten, jedoch anderer-
seits Bedenken in Bezug auf den Verlust von
Arbeitsplatzen hegen (Lane et al., 2023). Vor
diesem Hintergrund widmet sich der diesjdh-
rige Beitrag, nach einem Uberblick Uber den
Stand der Digitalisierung in Osterreich, dem
KI-Einsatz im Spannungsfeld zwischen Nut-
zung, NUtzlichkeit und den Angsten der Be-
schaftigten. HierfUr werden Ergebnisse der
Erhebung Uber den IKT-Einsatz in &sterreichi-
schen Privathaushalten aus den Jahren 2024
und 2025 herangezogen.
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2. Digitalisierung in Osterreich — ein Uberblick

Um den Stand des digitalen Transformations-
prozesses zu dokumentieren, wird Osterreich
— wie bereits in den Vorjahresbeitrdgen zum
Fortschritt der Digitalisierung (B&renthaler-
Sieber et al., 2022, 2024; Bock-Schappelwein
et al., 2020, 2021, 2023) — mit dem Durch-
schnitt aller EU-L&nder und jenem der inno-
vationsfGhrenden Ladnder innerhalb der EU
verglichen. Die Auswahl der innovationsfUh-
renden Ldnder basiert auf dem European In-
novation Scoreboard (EIS) der Europdischen
Kommission. 2025 eroberte Schweden seine
Position als innovativstes EU-Mitgliedsland
von Ddnemark zurick und bildete zusam-
men mit Ddnemark, den Niederlanden und
Finnland die Gruppe der "Innovation Lea-
ders"!) (Europdische Kommission, 2025).

Die folgende Analyse zum Stand des Trans-
formationsprozesses stUtzt sich auf funf Di-
mensionen mit je drei Indikatoren: 1. Bereit-
stellung und Nutzung von digitalen 6ffentli-
chen Diensten (Staat), 2. Beschaffenheit der
digitalen Infrastruktur (Infrastruktur), 3. digi-
tale Transformation auf Unternehmensebene
(Unternehmen), 4. gesellschaftliche (Gesell-

schaft) und 5. arbeitsmarktbezogene As-
pekte der Digitalisierung (Arbeitsmarkt). Ab-
bildung 1 fasst die fUnf Dimensionen zusam-
men2). Wie die Darstellung verdeutlicht, liegt
Osterreich zwar in allen Dimensionen der di-
gitalen Transformation mit Ausnahme der
gesellschaftlichen Uber dem EU-Durch-
schnitt, schneidet aber durchgdngig
schlechter ab als die innovationsfUhrenden
L&nder. Das ungUnstige Abschneiden Oster-
reichs in der Dimension "Gesellschaft" ist, wie
bereits in den Vorjahren, vor allem der ver-
gleichsweise geringen Nufzung von ultro-
schnellem Breitbandinternet geschuldet. Am
kleinsten ist der Abstand zu den innovations-
fOhrenden EU-L&ndern in den Dimensionen
"Infrastruktur’ und "Arbeitsmarkt". Hinsichtlich
des Arbeitsmarktes profitiert Osterreich vom
hohen Anteil an Absolvent:innen im Tertidr-
bereich, die Uber einen Abschluss in MINT-
F&chern verfugen. Im Folgenden werden die
fUnf Dimensionen ndher beleuchtet, um die
relativen Stérken und Schwdchen Oster-
reichs anhand der Teilindikatoren herauszu-
arbeiten.

Abbildung 1: Osterreichs Position im digitalen Transformationsprozess

LetztverfUgbares Jahr

Osterreich EU 27

= = = = InnovationsfUhrende Lander

Arbeitsmarkt
1,00

Unternehmen

)1/ Gesellschaft

Infrastruktur

Q: DESI 2025, Eurostat, WIFO-Berechnungen. Die einzelnen Teilindikatoren der finf Dimensionen (siehe Kapi-

tel 2.1 bis 2.5 in diesem Heft) wurden mittels Min-Max-Normalisierung vergleichbar gemacht. Je Dimension
wurde ein Durchschnittswert berechnet, der in der obigen Abbildung aufgetragen ist. Das letztverfigbare Jahr
unterscheidet sich je nach Indikator und wurde in den nachfolgenden Abbildungen fUr jeden Indikator einzeln

ausgewiesen.

1) Bei Vergleichen mit den Vorjahresbeitrdgen gilt es
zu berUcksichtigen, dass sich die Zusammensetzung
der innovationsfUhrenden L&nder jé&hrlich dndern
kann. Weiters kann es u. a. aufgrund von fehlenden
Daten zu Anderungen im Indikatorenset kommen: so
bezieht sich der Breitbandpreisindikator in der Dimen-
sion "Infrastruktur” seit 2024 nur mehr auf die Kosten
von Festnetz-Internet. Den frheren Indikator "5G-
Spekirum" ersetzt seit dem Vorjahr (Bdrenthaler-Sieber
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et al., 2024) jener zur "5G-Abdeckung" (siehe Kapi-

tel 2.2). Beim Indikator "Interaktion mit den Behdrden”
(Kapitels 2.1) wurde die Fragestellung im Fragebogen
abgedndert, wodurch die diesjéhrigen Ergebnisse
nicht direkt mit jenen des Vorjahres vergleichbar sind.
2) Die einzelnen Teilindikatoren der finf Dimensionen
wurden Min-Max-normalisiert, um die verschiedenen
Einheiten bzw. GréBenordnungen vergleichbar zu ma-
chen und zusammenzufassen.
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2.1 Bereitstellung und Nutzung von digitalen
offentlichen Diensten

Osterreich verfigt im EU-Vergleich Uber ein
durchschnittliches Angebot an digitalen 6f-
fentlichen Dienstleistungen. Hinsichtlich des
AusmaBes, in dem verschiedene Schritte im
Umgang mit der &ffentlichen Verwaltung
vollstdndig online abgewickelt werden kén-
nen, schnitt Osterreich 2024 erneut nur mit-
telmdBig ab. Im Index der digitalen &ffentli-
chen Dienstleistungen fUr BUrger:innen er-
reichte Osterreich 2024 mit 80,8 von

100 Punkten Rang 15 in der EU 27. Damit lag
es unter dem EU-Durchschnitt (82,3 Punkte)
und deutlich unter dem Durchschnitt der vier
innovationsfGhrenden Lander (87,6%). Beim

Abbildung 2: Bereitstellung und Verwendung digitaler offentlicher Dienste

Digitale &ffentliche Dienste fUr
BUrger:innen, 2024

Digitale 6ffentliche Dienste fUr
Unternehmen, 2024

Index digitaler 6ffentlicher Dienstleistungen
fOr Unternehmen Ubertraf Osterreich mit

87,7 Punkten (2024) zwar den EU-Durch-
schnitt (86,2 Punkte), blieb jedoch merklich
hinter dem Durchschnitt der vier innovations-
starken Lander (91,4 Punkte) zurGck. Die
Nachfrage nach digitalen &ffentlichen
Diensten bemisst sich nach dem Anteil der
Befragten, die in den letzten 12 Monaten vor
der Befragung Uber deren Websites oder
Apps mit Behdérden oder anderen 6ffentli-
chen Einrichtungen interagiert haben. Mit
64,1% (2024) lag Osterreich zwar weiterhin
klar unter dem Durchschnitt der innovations-
fOhrenden L&nder (87,5%), jedoch deutlich
Uber dem EU-Durchschnitt (56,2%).

Interaktion mit Behdrden, 2024

mInnovationsfihrende Lénder mEU 27 = Osterreich
0 20 40 60 80 100 0O 20 40 60 80 100 0 20 40 60 80 100
Wert 0 bis 100 Wert 0 bis 100 Anteile an allen Befragten in %

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen.

Osterreich punktet bei
der 5G-Netzabdeckung,
allerdings ist sein Vor-
sprung geschrumpft.
2024 wurde es von den
innovationsfihrenden
Landern eingeholt.
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2.2 Digitale Infrastruktur

Die Voraussetzungen fUr eine umfassende
Versorgung mit ulfraschnellem Breitbandin-
ternet sind in Osterreich durchschnittlich. Die
monatlichen Endkundenpreise fUr Festnetz-
Breitbanddienste mit einer Download-Ge-
schwindigkeit zwischen 30 und 100 Mbit/s3)
lagen 2023 im Mittel bei 17,7 € (gemessen in
Kauftkraftparitéten — KKP), womit Osterreich
Rang 13 unter den 27 EU-L&ndern erreichte.
Festnetz-Internet kostete hierzulande weni-
ger als im EU-Durchschnitt (20,1 € in KKP) und
war auch noch geringfigig billiger als im
Durchschnitt der vier innovationsfUhrenden
L&ander (17,8 €in KKP). 2020 hatten die Fest-
netz-Breitband-Preise in Osterreich noch zu
den gunstigeren innerhalb der EU gezdhlt4),
dieser Vorsprung ist jedoch geschrumpft, ins-
besondere gegenUber den "Innovation

3) Da der davor herangezogene Breitbandpreisindex,
der 30 reprdsentative "Breitband-Kérbe" mit verschie-
denen Geschwindigkeiten und unterschiedlichen Pro-
dukten zusammenfasste, im DESI, dem Index fUr digi-
tale Wirtschaft und Gesellschaft, seit 2024 nicht mehr
ausgewiesen wird, geht in die Dimension "Infrastruktur’
stattdessen ein Festnetz-Preisindikator ein. Er misst die

Leaders". Besonders gUnstig waren schnelle
Festnetz-Breitbanddienste 2023 neben Li-
tauen (Rang 1) nédmlich auch in Dadnemark
(10 € in KKP, Rang 2) und Finnland (10,6 €in
KKP, Rang 3).

In Bezug auf die Abdeckung mit ultraschnel-
lem Breitbandinternet (zumindest 100 Mbit/s)
liegt Osterreich mit 89,3% der Haushalte
(2024) leicht unter dem EU-Durchschnitt
(921.1%) und dem Durchschnitt der innovati-
onsfUhrenden Lénder (91,9%). Obwohl sich
der Anteil in den letzten 10 Jahren weit mehr
als verdoppelt hat (2014: 40,8% aller Haus-
halte), blieb Osterreichs relative Position in-
nerhalb der EU 27 ungefdhr gleich - in man-
chen Jahren lag Osterreich etwas unter, in
anderen Jahren leicht Uber dem EU-Durch-
schnitt. Allerdings hat sich die Licke zu den
innovationsfUhrenden L&ndern, wo 2014

monatlichen Kosten fUr Festnetz-Internet mit einer
Download-Bandbreite von 30 bis 100 Mbit/s.

4) 2020 nahm Osterreich mit 15,2 € in KKP noch Rang 8
ein. Damit schnitt es noch deutlich besser ab als der
EU-Durchschnitt (2020: 22,1 € in KKP) und der Durch-
schnitt der innovationsfUhrenden Lé&nder (2020: 22,5 €
in KKP).
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bereits 67% aller Haushalte mit ultraschnel-
lem Breitband versorgt waren, in den lefzten
10 Jahren deutlich verringert. Anders verhdait
es sich bei der — hier nicht abgebildeten -
Breitbandabdeckung mit mindestens 1 Gi-
gabit Downloadgeschwindigkeit. Sie lag
2024 erst bei 69,3% der Haushalte, womit Os-
terreich um mehr als 10 Prozentpunkte unter
dem EU-Durchschnitt (79,7%) und weit abge-
schlagen hinter den innovationsfUhrenden
L&ndern (89,1%) rangierte.

Relativ weit fortgeschritten ist in Osterreich
die 5G-Netzabdeckung, allerdings ist der

Abbildung 3: Digitale Infrastruktur

5G-Abdeckung, 2024

Breitband-Internetabdeckung
(mehr als 100 Mbit/s), 2024

Vorsprung zu den Vergleichsl&dndern ge-
schrumpft. Obwohl der Anteil der Haushalte,
welche durch mindestens ein 5G-Mobilfunk-
netfz versorgt sind, von 50% im Jahr 2020 auf
zuletzt 99,5% anstieg, wurde Osterreich von
den innovationsfUhrenden Ldndern einge-
holt (2020: 46,5%, 2024: 99,5%). Mit D&ne-
mark und den Niederlanden erreichten zwei
dieser Lander bereits eine vollsténdige Ab-
deckung. Nichtsdestotrotz liegt Osterreich
bei der 5G-Abdeckung noch immer deutlich
Uber dem EU-Durchschnitt (94,4%).

Monatliche Kosten fUr Festnetz-Internet
(30 bis 100 Mbit/s), 2023')

mnnovationsfUhrende Ldnder  mEU 27 Osterreich
0 20 40 60 80 100 O 20 40 60 80 100 0 5 10 15 20 25
Anteil der HGUSh_O';‘? mit 5G-Zugang Anteile an allen Haushalten in % In € zu Kaufkraftparitaten
in %

Q: DESI 2025, Europdische Kommission (2025), Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Niedrigere monatliche Kosten implizieren ein besseres Abschneiden.

2.3 Digitale Transformation auf
Unternehmensebene

2023 betrug der Bestand des Anlagevermo-
gens (Kapitalstock) im Bereich AusrUstungen
mit Computer-Hardware, Software und Da-
tenbanken in Osterreich knapp 16,5% des
BIP. Der Wert liegt um fast 7 Prozentpunkte
Uber dem EU-Durchschnitt (9,8%) und um

2,7 Prozentpunkte Gber dem Durchschnitt
der innovationsfihrenden EU-L&nder (13,8%).

Hinsichtlich der Anwendung neuer digitaler
Technologien in Unternehmen schneidet Os-
terreich allerdings nach wie vor nur mittel-
md&Big ab. Der Anteil der Unternehmens), die
Cloud-Computing-Dienste nutzen, konnte
zwar von 11,7% (2014) auf 46,5% (2023) ge-
steigert werden, womit Osterreich leicht den
EU-Durchschnitt (45,3%, 2014: 17,8%) Uber-
traf. Der Abstand zu den innovationsfUhren-
den L&ndern bleibt jedoch betréchtlich
(70,9%. 2014: 38,9%). Auf der Outputseite
liegt Osterreich mit einem Anteil IKT-inten-
siver Produkte an den Gesamtexporten von
3.4% (2023) sowohl deutlich hinter den "Inno-

5) Dieser Indikator ist lediglich fUr die Grundgesamt-
heit der Unternehmen ab 10 Beschdaftigten verfigbar.
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vation Leaders" (5,5%) als auch hinter dem
EU-Durchschnitt (4,8%) zurUck.

2.4 Gesellschaftliche Aspekte der
Digitalisierung

2023 verfugten in Osterreich mit 64,7% ge-
rade einmal knapp zwei Drittel der Bevdlke-
rung im Alter von 16 bis 74 Jahren Gber
grundlegende digitale Fertigkeiten. Der EU-
Durchschnitt war zwar um fast 10 Prozent-
punkte niedriger (55,6%), in den innovations-
fOhrenden Landern hatten 2023 allerdings
durchschnittlich 75,2% der Bevolkerung zu-
mindest digitale Grundkenntnisse, in den
Niederlanden sogar 82,7%.

Die Anwendungsgebiete sind vielfaltig. So
nutzten 2024 70,7% der &sterreichischen Be-
vblkerung ihre digitalen Féhigkeiten, um on-
line Einkaufe zu tatigen. Damit erzielte Oster-
reich zwar einen Wert nahe am EU-Durch-
schnitt (2024: 71,8%), lag allerdings weiter
hinter den innovationsfUhrenden Landern
(88,1%) zurGck. Die Nutzung von ultraschnel-
lem Festnetz-Breitbandinternet mit einer

Bei der unternehmeri-
schen Nutzung von
Cloud-Diensten liegt Os-
terreich geringfigig
Uber dem EU-Durch-
schnitt, bei den IKT-
intensiven Exporten da-
gegen nach wie vor
deutlich im Hintertreffen.

Nach wie vor ist die Nut-
zung schnellen Breit-
bandinternets in Oster-
reich weit geringer als
im EU-Durchschnitt, der
Abstand verringert sich
jedoch.
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Download-Rate ab 100 Mbit/s verdoppelte
sich 2021/2024 zwar auf 43,6% aller Internet-
Abonnements, liegt aber, auch aufgrund

der Expansion in anderen Ldndern, nach wie

Abbildung 4: Digitalisierung auf Unternehmensebene

Bestand IKT-Bruttoanlagevermdgen, 2023')

s

Nutzung von Cloud-Diensten, 20232)

vor weit unter dem EU-Durchschnitt (71,9%),
mit groBem Abstand zu den innovationsfih-
renden Landern (80,0%).

Export IKT-intensiver Produkte, 2023

mInnovationsfUhrende Lénder mEU 27 m Osterreich
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In % des BIP
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Anteile an allen Unternehmen in %

80 0 1 2 3 4 5 6

Anteile am Gesamtexport in %

Q: BACI, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) 2022: Bulgarien, Zypern, Estland, Griechenland, Spanien, Kroatien, Ungarn, Litauen, Lettland, Polen, Portu-
gal, Rumdanien. Nicht verfigbare Werte: Schweden. - 2) Grundgesamtheit: Unternehmen mit mindestens 10 Beschdaftigten.

Abbildung 5: Digitalisierung und Gesellschaft

Grundlegende digitale Fertigkeiten, 2023')

Nutzung ultraschnellen Breitbands
(ab 100 Mbit/s), 2024

Online-Shopping, 2024

mInnovationsfUhrende L&nder ®mEU 27 = Osterreich

B
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Anteil an allen Befragten in %

100 O
Anteile an allen Abonnementsin %
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Anteil an allen Befragten in %

Q: DESI 2025, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Personen, die insgesamt zumindest Uber grundlegende digitale Fertigkeiten in allen fUnf Teilbereichen
verfigen: Informationsbeschaffung, Kommunikation und Zusammenarbeit, Erstellung von digitalen Inhalten, Sicherheit im Internet, Probleml&sung.

Osterreich profitiert wei-
terhin vom vergleichs-
weise hohen Anteil an
MINT-Absolvent:iinnen im
Tertiarbereich. Aufhol-
bedarf besteht bei jun-
gen Erwerbspersonen
mit Tertidrabschluss.
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2.5 Arbeitsmarkitbezogene Aspekie
der Digitalisierung

Osterreich verfugt grundsatzlich Uber gent-
gend Humankapital mit den fUr die digitale
Transformation notwendigen SchlUsselqualifi-
kationen. Im Jahr 2023 hatten hierzulande
30,5% aller Absolvent:iinnen im TertiGrbereich
einen Abschluss in MINT-FGchern (Mathemao-
tik oder Statistik, Informatik, Naturwissen-
schaften oder Ingenieurwesen)¢). Diesen ho-
hen Wert Ubertraf abermals nur Deutschland
(35.5%). Unmitteloar hinter Osterreich folgten

¢) Der tertiéire Bereich umfasst alle Ausbildungsstufen
auf den ISCED-Levels 5 bis 8. Damit sind in Osterreich
auch Absolvent:innen Héherer Technischer Lehran-

Slowenien (30,0%), Finnland (29,2%), Ruma-
nien (29,0%) und Schweden (28,7%). Im Ver-
gleich dazu lag der EU-Durchschnitt mit
25,2% und jener der innovationsfGhrenden
L&nder mit 24,4% deutlich darunter. Beim
Anteil der IKT-Spezialist:innen an der Ge-
samtbeschdaftigung schneidet Osterreich
zwar besser ab als der EU-Durchschnitt (5,3%
gegenUber 5,0%), liegt aber klar hinter den
innovationsfGhrenden Landern (7,3%). Inner-
halb der EU fUhrten 2024 Schweden (8,6%),
Luxemburg (8,0%) und Finnland (7,8%) das
Ladnderranking an. GréBten Aufholbedarf

stalten eingeschlossen, wodurch der Anteil der tertié-
ren Abschlisse im Vergleich zu anderen L&ndern ver-
zerrt wird.
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hat Osterreich bei jungen Erwerbspersonen
mit TertiGrausbildung. Der Anteil der 25- bis
34-Jahrigen mit tertirem Bildungsabschluss
an allen gleichaltrigen Erwerbspersonen lag
2024 mit 45,1% nicht nur weit unter dem
Durchschnitt der innovationsfUhrenden

L&nder (52,9%), sondern auch unter dem EU-
Durchschnitt (46,8%). Es mangelt Osterreich
somit weiterhin an jenen Qualifikationen, die
fUr eine breite Digitalisierungswelle in der ge-
samten Gesellschaft notwendig wdren.

Abbildung é: Digitalisierung auf dem Arbeitsmarkt

MINT-Absolvent:innen im Tertidrbereich, 2023

mInnovationsfUhrende Lander mEU 27

25- bis 34-Jahrige mit TertiGrabschluss, 2024')

Osterreich

IKT-Fachkrafte, 20242)

0 5 10 15 20 25 30 35 0O
Anteil an allen Absolventinnenin %

Anteile an der Erwerbsbevélkerung in %

10 20 30 40 50 0 0 1

5) 6 7 8

2 8 4
Anteile an der Gesamtbeschdaftigung

in%

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) Erwerbsbevdlkerung: aktiv Erwerbstatige und Arbeitslose. — 2) Gesamtbeschdaftigung: alle Personen, die in der
Berichtswoche mindestens eine Stunde gegen Entgelt oder zur Erzielung eines Gewinns gearbeitet haben oder von dieser Arbeit vorlbergehend ab-

wesend waren.

3. Die Rolle der kinstlichen Intelligenz am Arbeitsplatz

Trotz der fortschreitenden Nutzung kUnstli-
cher Intelligenz gibt es bislang nur wenige
empirische Befunde zu den Auswirkungen
auf die Beschdftigten. Ein Indikator, der
misst, in welchem AusmaB Arbeitskrafte po-
tenziell vom KI-Einsatz betroffen sind, geht
auf Felten et al. (2021) zurUck. Er beruht auf
einer Zuordnung, die angibt, welche Fahig-
keiten zur Ausibung eines Berufs ndtig sind
und welche davon durch KI-Anwendungen
abgedeckt werden kdnnen. Felten et al.
(2021) verwenden dafur KI-Anwendungen?),
die von Electronic Frontier Foundation (EFF)
in den USA in einem Projekt zur Messung des
KI-Fortschrittes definiert und beschrieben
wurden, und verbinden diese mit Daten des
O*NET (Occupational Information Network
der USA) zu den beruflichen Anforderungs-
profilen. Letztere geben an, welche Kombi-
nation aus manuellen, kognitiven und sozia-
len Kompetenzen notwendig ist, um einen
spezifischen Beruf austben zu kbnnen. Aus
dieser Zusammenschau des Anforderungs-
profils, der Aufgaben, die durch KI-Anwen-
dungen abgedeckt werden kénnen, und
der Relevanz dieser Aufgaben im jeweiligen
Beruf, ergibft sich der KI-BerUhrungsindikator
("Al Occupational Exposure — AIOE").

’) Das sind abstrakte Strategiespiele (abstract stra-
tegy games), Echtzeit-Videospiele (real-time video
games), Bilderkennung (image recognition), visuelle
Beantwortung von Fragen (visual question answering),
Bilderzeugung (image generation), Leseverstehen
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Kognitive Tatigkeiten, die Urteilsvermdgen
und die Fahigkeit zur Probleml&sung oder zur
Dateninterpretation erfordern, sind potenziell
in besonderem MaB durch KI-Anwendungen
ersetzbar (Cazzaniga et al., 2024), wéhrend
manuelle Tatigkeiten weniger leicht substitu-
ierbar sind. Dies steht im Gegensatz zu frUhe-
ren Automatisierungs- und Digitalisierungs-
wellen, durch die insbesondere manuelle
Routinetatigkeiten unter Druck geraten sind
(siehe dazu z. B. Bock-Schappelwein, 2016).

Es zeigen sich auch Unterschiede in der Be-
froffenheit nach soziodemografischen Grup-
pen, zumal in den Berufen, die potenziell am
meisten durch Kl substituierbar sind, Besch&f-
tigte mit terti@rer Bildung, 30- bis 54-J&hrige
und im Inland geborene Beschdaftigte Uber-
reprdsentiert sind (Lane, 2024).

Zusatzlich zur Ersetzbarkeit 1asst sich auch
das Potenzial von KI quantifizieren, be-
stimmte Tatigkeiten zu ergdnzen. Pizzinelli

et al. (2023) verwenden dafir ebenfalls die
Daten von O*NET zum Arbeitskontext und zu
den erforderlichen Fertigkeiten, um daraus
abzuleiten, in welchem AusmaB KI den je-
weiligen Beruf ersetzen bzw. ergdnzen
kénnte. Auf dem Ansatz von Felten et al.
(2021) aufbauend kédnnen die Autoriinnen

(reading comprehension), Sprachmodellierung (lan-
guage modelling), Ubersetzung (translation), Sprach-
erkennung (speech recognition) und Instrumentalspu-
rerkennung (instrumental frack recognition); die Defi-
nition dazu findet sich in Felten et al. (2021, 2.199).

Kognitive Routinetdatig-
keiten sind potenziell in
besonderem MaB durch
Kl substituierbar.
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Birokrafte durften durch
den verstarkten KI-Ein-
satz besonders unter
Druck geraten.

2025 setzten gut die
Halfte der KI-Nutzer:in-
nen die Technologie fir
berufliche Zwecke ein.
Deutlich Uberdurch-
schnittlich ist die berufli-
che Nutzung unter
Hochquadlifizierten.
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einem Beruf ein spezifisches Substitutions-
bzw. Komplementarit&tspotenzial zuordnen
und diesen damit in einem "KI-Quadranten”
verorten (Pizzinelli et al., 2023, 8; Schnell &
Salvi, 2024, 5):

e Berufe, die von Kl profitieren, d. h. stark
von dieser Technologie tangiert werden
und zugleich eine hohe Komplementari-
t&t aufweisen, finden sich etwa im Ge-
sundheitswesen, im Bildungswesen oder
in der Elementarpddagogik.

e BeguUnstigte Berufe, die kaum vom KI-
Einsatz tangiert werden und sich zugleich
durch eine hohe Komplementaritat aus-
zeichnen, sind etwa im Bau- und Bau-
nebengewerbe angesiedelt (z. B. Mau-
rer:innen oder Dachdecker:innen).

e Kaum von der KI-Nutzung tangierte Be-
rufe mit geringer Komplementaritét fin-
den sich ebenfalls als Hilfsberufe im Bau-
wesen und darUber hinaus u. a. in der
Gastronomie.

e 7u den gefdhrdeten Berufen, die vonKI
potenziell stark betroffen, aber nur
schwach komplementdr und damit ver-
gleichsweise gut substituierbar sind, z&h-
len etwa BUroberufe wie die Sachbear-
beitung (z. B. in Versicherungen, Beschaf-
fungswesen, Buchhaltung).

Wie Felten et al. (2021) und Pizzinelli et al.
(2023) zeigen, bilden Berufe mit Schwer-
punkt auf kognitiven Routinetdtigkeiten, in
denen im Jahresdurchschnitt 2024 rund ein
FOnftel der unselbsténdig Beschdaftigten in
Osterreich tatig waren (Bock-Schappelwein
& Bilek-Steindl, 2025), das gesamte Spekirum
zwischen Betroffenheit und Komplementari-
tat ab. Solche Berufe kdnnen durchwegs
vom Einsatz digitaler Technologien profitie-
ren, wenngleich sich in manchen Berufsfel-
dern auch Tendenzen zur Substitution der
menschlichen Arbeitskraft zeigen, etwa in
Assistenzberufen im Gesundheits- oder Vete-
rin@rwesen, bei nichtakademischen be-
tfriebswirtschaftlichen und kaufm&nnischen
Fachkraften sowie Verwaltungsfachkraften,
oder in der Informations- und Kommunikati-
onstechnik. Deutlicher unter Druck geraten
dUrften allerdings Burokréfte, da Buroberufe
stark vom KI-Einsatz tangiert werden, aber
nicht davon profitieren kdnnen. Vielmehr
kénnen in diesem Feld zahlreiche Tatigkeiten
potenziell durch Kl Ubernommen werden
(Bock-Schappelwein & Egger, 2025).

Mit Blick auf den héchsten formalen Ausbil-
dungsabschluss weisen Schnell & Salvi (2024)
auf einen nicht linearen Zusammenhang hin.
Ein hoher Ausbildungsabschluss schitzt also
nicht notwendigerweise vor der Konkurrenz
durch KI. Umgekehrt kénnen auch Berufe
ohne oder mit nur geringen formalen Ausbil-
dungsanforderungen tfendenziell vom KI-Ein-

8) Dabei handelt es sich um Kl-basierte Technologien,
um Texte, Bilder oder andere Inhalte zu erzeugen. Zu

safz profitieren. Beschaftigte mit tertidrem Bil-
dungsabschluss kdnnen durch Kl zwar inre
Produktivitat steigern, sind aber zum Teil von
Substitution bedroht, wahrend Niedrigqualifi-
zierte oft von der KI-Entwicklung profitieren
(siehe z. B. Brynjolfsson et al., 2023 fur Tatig-
keiten im Bereich des Kundendienstes). Mit
der KI-Nutzung verdndern sich auch die An-
forderungsprofile der Beschdaftigten, da ne-
ben sozialen Kompetenzen oft verstarkt
technische Fahigkeiten nachgefragt wer-
den (OECD, 2024).

3.1 Nutzung

Die Basis empirischer Untersuchungen zur
Nutzung von Kl sind meist Befragungen von
privaten Haushalten und Unternehmen. Ge-
mdaB der aktuellen Erhebung von Stafistik
Austria Uber den IKT-Einsatz in dsterreichi-
schen Unternehmen (Statistik Austria, 2025b)
setzen rund 30% (2024: 20,3%) Kl-basierte
Technologien ein. In GroBunternehmen ab
250 Beschaftigten werden Kl-Technologien
besonders haufig genutzt (68,3%, 2024:
50,0%). Spiegelbildlich zur Nutzung in Unter-
nehmen greifen auch immer mehr private
Haushalte auf KI zurGck (Statistik Austria,
2025a): der Anteil der Personen, die ango-
ben, in den drei Monaten vor der Befragung
generative KI-Werkzeuges) genutzt zu ha-
ben, stieg innerhalb eines Jahres von 28%
auf rund 40%. Von den Nutzer:iinnen gaben
2025 54% an, KI fUr berufliche Zwecke einzu-
setzen.

Die Erhebung Uber den IKT-Einsatz in priva-
ten Haushalten, die jahrlich im Il. Quartal im
Anschluss an die Mikrozensus-Arbeitskr&fteer-
hebung durchgefUhrt wird und seit 2024 ei-
nen Fragenblock zu Kl enthdlt, liefert auch
Informationen zu den méglichen Auswirkun-
gen der KI-Nutzung am Arbeitsplatz unter
BerUcksichtigung personenbezogener Merk-
male (Geschlecht, Alter, Ausbildungsni-
veau). Die Erhebung 2024 wurde im Rahmen
der digitalen Kompetenzoffensive der Bun-
desregierung durch ein KI-Modul ergdnzt
und detailliert auswertet (Statistik Austria,
2025c).

Die Befunde von Statistik Austria (2025¢,
2025a) deuten darauf hin, dass es hinsicht-
lich der Nutzung von KI am Arbeitsplatz ge-
schlechtsspezifische Unterschiede gibt, diese
Technologien mit zunehmendem Alter ten-
denziell haufiger genutzt und insbesondere
von formal hoch qualifizierten Personen ein-
gesetzt werden. 2025 gaben etwas mehr
Mda&nner als Frauen (57,7% versus 49,5%) an,
in den drei Monaten vor der Befragung ge-
nerative KI-Tools beruflich genutzt zu haben;
nach Alter streute der Anteil zwischen 37,8%
unter den 16- bis 24-J&hrigen und rund 70%
unter den ab 35-J&hrigen.

den generativen KI-Werkzeugen z&hlen etwa Chat-
GPT, Deepl, Microsoft Copilot oder Google Gemini.
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Abbildung 7: Nutzung von generativer kinstlicher Intelligenz zv beruflichen Zwecken
2025, in % der Personen, die in den drei Monaten vor der Befragung generative KI-Tools

genutzt hatten
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Q: Statistik Austria, Erhebung Uber den IKT-Einsatz in Haushalten 2025.

3.2 Nitzlichkeit

Laut Statistik Austria (2025a) beurteilten 50%
der Befragten Kl als eher oder sehr nUtzlich
im eigenen Beruf, wogegen 35,5% die Tech-
nologie als beruflich eher nicht oder gar
nicht nOtzlich einstuften. Auch im Vorjahr
(Statistik Austria, 2024) hatten die positiven
RUckmeldungen Uberwogen. In einer detail-
lierten Untersuchung mit einem logistischen
Regressionsmodell zeigte Statistik Austria
(2025c), dass die Wahrscheinlichkeit, Kl im ei-
genen Beruf als nutzlich anzusehen, unter
Frauen merklich geringer ist als unter M&n-
nern und unter jUngeren Beschdaftigten et-
was héher als unter &lteren. Zudem erach-
ten Personen mit mindestens Matura Kl ten-
denziell als nUtzlicher als Geringqualifizierte
mit héchstens Pflichtschulabschluss. Gleiches
gilt fOr FOhrungskrafte, Personen in akademi-
schen und vergleichbaren Berufen, Techni-
ker:iinnen und Beschdftigte in gleichrangigen
nicht-technischen Berufen sowie BUrokrafte —

WIFO B Monatsberichte 11/2025, S. 605-617

allesamt Berufe mit Schwerpunkt auf nicht-
manuellen Tatigkeiten —im Vergleich zu Hilfs-
arbeitskraften.

Auffallig an den deskriptiven Befunden ist,
dass in der Befragung 2024 Personen mit
héchstens Pflichtschulabschluss tendenziell
haufiger als andere Gruppen angaben,
noch nie von Kl gehért zu haben. Dies ist
entweder ein Hinweis darauf, dass sie Tatig-
keiten in Bereichen ausUben, die bislang
noch nicht von Kl tangiert werden, oder
zeigt schlichtweg ein Informationsdefizit an.
Die Ergebnisse waren jedenfalls kein Ausrei-
Ber, zumal auch in der aktuellen Erhebung
des Jahres 2025 in Summe fast jede:r dritte
Geringquadlifizierte angab, keine Meinung
zur NUtzlichkeit von Kl im eigenen Beruf zu
haben, noch nie von KI gehért zu haben
oder nicht zu wissen, was damit gemeint ist.
Unter Hochqualifizierten gilt dies nur fGr rund
jede 20. Person.

Digitalisierung
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Bisher befiirchten nur
sehr wenige Erwerbsta-
tige, durch Kl ersetzt zu
werden. Am verbreitets-
ten sind Substitutions-
dngste unter Geringqua-
lifizierten. Zugleich ha-
ben viele Geringqualifi-
zierte Uberhaupt keine
Assoziation mit KI.

614  Digitalisierung

Abbildung 8: Beurteilung der Nitzlichkeit von kinstlicher Intelligenz im eigenen Beruf
2025, in % aller Befragten (erwerbst&tige Personen)
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Q: Statistik Austria, Erhebung Uber den IKT-Einsatz in Haushalten 2025.

3.3 Substitutionspotenzial

Neben der NUtzlichkeit von Klim Beruf sollten
Erwerbsté&tige im Rahmen der IKT-Erhebung
auch angeben, ob sie damit rechnen, dass
der eigene Arbeitsplatz durch Kl ersetzt wird.
Gemd@B den aktuellen Daten (Statistik Aus-
tria, 2025a) waren nur 13,2% der Befragten
eher oder sehr besorgt, wahrend 77,6% sich
eher nicht oder gar nicht besorgt zeigten.

4. Fazit

Osterreich nimmt in maBgeblichen Berei-
chen der digitalen Transformation nach wie
vor nur einen Platz im Mittelfeld der EU ein,
mit teils deutlichem Abstand zu den innovao-
tionsfUhrenden Landern. Eine stark positive
Dynamik zeigt sich allerdings beim Einsatz
von kunstlicher Intelligenz. Da dieser erfreu-

Ahnliche Ergebnisse lieferte bereits die Erhe-
bung 2024 (Stafistik Austria, 2024). Stafistik
Austria (2025¢) untersuchte die Ergebnisse
nach personenbezogenen Merkmalen und
fand keine nennenswerten Unterschiede
nach Geschlecht, Alter oder Berufsgruppe.
Einzig Personen mit hdchstens Pflichtschulab-
schluss sorgen sich 6fter, durch Kl ersetzt zu
werden.

liche Digitalisierungsschub bisher Uberwie-
gend von GroBunternehmen getragen wird,
ist es fUr eine nachhaltige Steigerung von
Produktivitdt und Wettbewerbsfahigkeit des
Wirtschaftsstandortes entscheidend, dass
sich Kl rasch und nachhaltig auch in kleinen
und mittleren Unternehmen etabliert.
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Abbildung 9: Sorge, dass der eigene Arbeitsplatz durch kiinstliche Intelligenz ersetzt wird
2025, in % aller Befragten (erwerbstatige Personen)
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Q: Statistik Austria, Erhebung Uber den IKT-Einsatz in Haushalten 2025.

Der zunehmende KI-Einsatz in Unternehmen
wird fUr einen groBen Teil der Erwerbstatigen,
die kognitive Tatigkeiten ausfGhren, merkli-
che Verdnderungen in den Arbeitsstrukturen
und -abl@ufen mit sich bringen. Die individu-
elle Betroffenheit wird entscheidend davon
abhdngen, in welchem Umfang Kl die jewei-
lige berufliche Tatigkeit potenziell beeinflusst,
unterstUtzt oder substituiert. Wie die betroffe-
nen Beschdaftigten darauf reagieren kdnnen,
hangt wiederum maBgeblich von ihren digi-
talen Fahigkeiten ab.

In diesem Zusammenhang ist die Anpas-
sungsfahigkeit der Arbeitskréfte von groBer
Bedeutung. Einerseits mUssen sie in der Lage
sein, die unterstUtzenden Funktionen der K
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effektiv zu nutzen, andererseits sollten sie
sich bei einer mdglichen Substitution durch
Kl flexibel umorientieren kénnen. Um in ei-
nem solchen Umfeld die Beschaftigungsfé-
higkeit von Arbeitskraften zu erhalten, sind
maBgeschneiderte Aus- und Weiterbildungs-
formate erforderlich. Besonderes Augen-
merk sollte — gerade vor dem Hintergrund
der demografischen Rahmenbedingungen
— dem Arbeitskraftepotenzial und dem Erhalt
der Beschdaftigungsfahigkeit von Arbeitskrdf-
ten ab 50 Jahren gelten. Diesbeziglich stellt
die Steigerung der Weiterbildungsneigung
alterer Personen, die bisher deutlich geringer
ist als in jUngeren Kohorten, einen wesentli-
chen wirtschaftspolitischen Hebel dar.

Wie die betroffenen Ar-
beitskrafte auf den zu-
nehmenden Kl-Einsatz

reagieren kénnen,
hangt maBgeblich von
ihren digitalen Fahigkei-
ten und ihrer beruflichen
Anpassungsfdhigkeit ab.
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Besonderes Augenmerk
sollte der Vermittlung di-
gitaler Fertigkeiten an
Geringqualifizierte gel-
ten.
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Gefragt sind angesichts des Transformations-
prozesses nicht zuletzt digitale Kompeten-
zen, Uber die Personen mit hdchstens Pflicht-
schulabschluss wenig Uberraschend deutlich
seltener verfigen als Héherqualifizierte (Sta-
fistik Austria, 2025a). Die digitale Affinitat, die
Jugendliche und junge Erwachsene als Kon-
sument:innen digitaler Angebote ganz
selbstversténdlich entfalten, konnte bisher
nicht in ausreichendem MaB in den berufli-
chen Bereich Ubertragen werden. Den vor-

liegenden Befunden zufolge gab nur rund
jede siebte Person mit hdchstens Pflicht-
schulabschluss an, Gber mehr als grundle-
gende digitale Kenntnisse zu verfigen, unter
Personen mit mindestens Maturaabschluss
dagegen gut jede zweite. Der Vermittlung
digitaler Kenntnisse an Geringqualifizierte
kommt daher besondere Bedeutung zu,
nicht zuletzt, um das ohnehin schon sehr
hohe Arbeitslosigkeitsrisiko in dieser Gruppe
zU senken.
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Heimischer Tourismus zieht immer mehr Gaste an

Oliver Fritz

o Der weltweite Tourismus hat im Jahr 2024 den Einbruch infolge der COVID-19-Pandemie endgultig
Uberwunden: Rund 1,5 Mrd. internationale AnkUnfte entsprechen einem Zuwachs von 12,4%
gegenUber 2023, womit das Niveau des Vorkrisenjahres 2019 wieder erreicht wurde.

e Auch in Osterreich wurden 2024 erstmals wieder mehr Géste (+1,1%) und Nachtigungen (+1,1%)
gezahlt als 2019. Die durchschnittliche Aufenthaltsdauer pro Unterkunft kehrte wieder auf den
Vorkrisenwert von 3,3 Néchten zurGck.

o Mit dem Abschluss des Aufholprozesses nach Ende der Pandemie traten regionale Wachstums-
unterschiede starker hervor: Wien war mit einem Ndachtigungszuwachs von 9,3% im Vorjahresvergleich
wie schon in den Jahren bis 2019 Wachstumsmotor des heimischen Tourismus. Karnten und Nieder-
Osterreich verzeichneten etwas weniger Nachtigungen als 2023, in Salzburg stagnierten sie, alle
anderen Bundesl@nder bilanzierten positiv.

e Die Erholung verlief im Sommer deutlich dynamischer als in der Wintersaison. So lagen die N&ch-
figungen im Sommer 2024 bereits um 3,3% Uber jenen der Sommersaison 2019, wahrend sie im Winter
2024/25 noch um 0,7% hinter dem Winter 2018/19 zurGckblieben. Die vorldufige Bilanz des Sommers
2025 ist mit einem Zuwachs an N&chtigungen von 2,2% gegenUtber dem Vorjahr ebenfalls positiv.

e FUr das Gesamtjahr 2025 erwartet das WIFO einen weiteren Anstieg der Nachtigungen, aber eine
Abflachung der Wachstumskurve.

Entwicklung der Néchtigungen in Osterreich

25 ~
2024 m2025

20 +

"Trotz RUckgéngen in den
fur den heimischen

o Tourismus wichtigen
= Monaten Februar und Juli
107 werden die Ndchtigungen
im Jahr 2025 voraussicht-
lich einen neuen Hochst-
> wert erreichen."
0
Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep

Die Zahl der N&chtigungen in Osterreich erreichte mit 128,4 Mio. von Janner bis Septem-
ber 2025 einen neuen Hochstwert (+1,0% gegenUber dem Vergleichszeitraum 2024;
Q: Stafistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond).
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Heimischer Tourismus zieht immer mehr Gaste an

Im Jahr 2024 hat der weltweite Tourismus den Einbruch in-
folge der COVID-19-Pandemie endgultig Uberwunden: Mit
etwa 1,5 Mrd. internationalen AnkUnften (+12,4% gegen-
Uber 2023) wurde das Niveau von 2019 wieder erreicht.
Auch in Osterreich lagen 2024 sowohl die Ankunfte als
auch die Nachtigungen erstmals wieder leicht Gber dem
Niveau vor Ausbruch der Pandemie (jeweils +1,1%). Die
mittlere Aufenthaltsdauer pro Unterkunft kehrte mit

3.3 Nachten zum Vorkrisenwert zurlck, nachdem sie
2020/2023 entgegen dem langjahrigen Trend zugenom-
men hatte. Mit Abschluss des Aufholprozesses traten regio-
nal deutliche Unterschiede zutage: Wien fungierte mit ei-
nem Nd&chtigungszuwachs von 9,3% erneut als Wachstums-
motor, wahrend Kdrnten und Nieder&sterreich leichte
RUckgdnge verzeichneten und Salzburg stagnierte. Die Er-
holung verlief auch saisonal in ungleichem Tempo und war
im Sommer deutlich dynamischer (Sommer 2024 +3,3% ge-
genUber 2019, vorlaufiger Sommer 2025 +2,2% gegenUber
dem Vorjahr), wéhrend das N&chtigungsniveau in der Win-
tersaison 2024/25 noch leicht unter jenem des Winters
2018/19 lag (-0,7%). Fir das Gesamtjahr 2025 erwartet das
WIFO einen neuerlichen Nachtigungszuwachs, aber eine
Verlangsamung des Wachstums.

Austrian Tourism is Attracting More Visitors

In 2024, global tourism finally recovered from the pan-
demic-induced slump: with approximately 1.5 billion inter-
national arrivals (+12.4 percent compared to 2023), the
2019 level was restored. In Austria, arrivals and overnight
stays in 2024 were for the first fime slightly above the pre-
crisis level (+1.1 percent), and the average length of stay
per accommodation returned to the pre-crisis value of

3.3 nights after having increased against the long-term
frend 2020-2023. With the completion of the catch-up pro-
cess, pronounced regional differences emerged: Vienna
again acted as a growth engine with a 9.3 percent in-
crease in overnight stays, while Carinthia and Lower Austria
recorded slight declines and Salzburg stagnated. Post-pan-
demic recovery was seasonally uneven as well, and was
markedly more dynamic in summer (summer 2024 +3.3 per-
cent compared to summer 2019, provisional summer 2025
+2.2 percent compared to the previous year), whereas the
2024-25 winter season level still remained slightly below that
of the 2018-19 winter (-0.7 percent). For 2025 as a whole,
WIFO expects a renewed increase in overnight stays, but a
slowdown in growth.
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Begutachtung: Julia Bachtrogler-Unger » Wissenschaftliche Assistenz: Sena Okmen (sena.oekmen@wifo.ac.at) ¢
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1. Der internationale Tourismus findet zurick zu alter Starke

Die weltweite Zahl der
internationalen Gdaste
hat trotz zahlreicher Kri-
sen wieder das Niveau
vor der COVID-19-Krise
erreicht. Fir die kom-
menden Jahre wird ein
weiteres Wachstum
prognostiziert.

620 Tourismus

Im Jahr 2024 hat der weltweite Tourismus die
COVID-19-Pandemie endgultig Gberwun-
den. Rund 1,5 Mrd. internationale AnkUnfte
entsprachen faktisch dem Niveau von 2019;
gegenUber 2023 legten die AnkUnfte um gut
12,4% zu — das entspricht 163 Mio. zusatzli-
chen grenziberschreitend Reisenden. Als
wichtigste Grinde fUr die relativ rasche Erho-
lung und ein weiteres Wachstum im Touris-
mus gelten die anhaltend hohe Reiselust, ro-
buste Ausgaben aus groBen Quellmdrkten,
die weitere touristische Offnung Asiens (ins-
besondere Chinas) sowie — vor allem in Hin-
blick auf die asiatischen Markte — verbes-
serte Fluganbindungen und teils verein-
fachte Visabestimmungen.

Regional verlief der Aufschwung sehr unter-
schiedlich. Europa behauptete sich mit

759 Mio. Ankinften (+6,8% gegenUber 2023,
51,6% der weltweiten AnkUnfte) als bedeu-
tendste Zielregion und Ubertraf den Wert

von 2019 um 1,7%. Im Mittleren Osten hielt
das auBergewdhnliche Wachstum an: Mit
101 Mio. AnkUnften lag die Region um 41,2%
Uber dem Vorkrisenniveau von 2019 und
profitierte u. a. von massiven Investitionen in
die touristische Infrastruktur und vereinfach-
ten Einreiseprozessen. Asien und die Pazi-
fikregion holten mit 318 Mio. internationalen
AnkUnften spUrbar auf (+33,7% im Vergleich
zu 2023), blieben jedoch noch unter dem Ni-
veau vor der Pandemie, weil sich Teile Asi-
ens nach den COVID-19-bedingten Be-
schrénkungen erst verspatet vollsténdig for
Reisende gedffnet hatte. Afrika Uberschritt
mit 74 Mio. AnkUnften (+13,5% gegeniber
dem Vorjahr) deutlich die Werte von 2019,
Amerika erreichte mit 218 Mio. (+9,0%) no-
hezu das Vorkrisenniveau, wobei die weite-
ren Wachstumsaussichten durch die restrik-
tive Einreisepolitik der Trump-Administration
getribt werden.
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Abbildung 1: Entwicklung der internationalen Touristenankinfte nach Weltregionen
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Abbildung 2: Monatliche Entwicklung der internationalen Touristenankiinfte nach Weltregionen und in Osterreich
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Q: Statistik Austria, UN Tourism. Weltregionen: vorldufige Werte (Stand September 2025).

Auch finanziell war 2024 ein Rekordjahr. Die
internationalen Tourismuseinnahmen stiegen
in realer Rechnung gegenuber dem Vorjahr
um 10,6% auf 1,7 Bio. $ (+14,3% im Vergleich
zu 2019). Pro Reise gaben Gdste im Schnitt
rund 1.180 $ aus, deutlich mehr als vor der
Pandemie (1.000 $). Die hohen Reiseausga-
ben spiegeln allerdings auch den anhaltend
kraftigen Preisauftrieb im Tourismus wider: Er
lag 2024 nach einer Schatzung der UN World
Tourism Organization — UN Tourism (2025) bei
8,0% und damit deutlich Uber der allgemei-
nen Inflationsrate von 5,8% (Internationaler
Wahrungsfonds, 2024). Dass der Tourismus

WIFO B Monatsberichte 11/2025, S. 619-630

frofz héherer Preise zulegen konnte, unter-
streicht die robuste Nachfrage der internati-
onalen Reisenden.

Auch zu Jahresbeginn 2025 fiel das Wachs-
tum entsprechend solide aus. Im |. Quartal
lagen die internationalen AnkUnfte weltweit
um 5,2% Uber dem Vorjahresquartal und um
4,4% Uber dem . Quartal 2019; mehr als

300 Mio. Personen reisten grenziberschrei-
tend. Europa zdhlte in den ersten drei Mona-
ten des laufenden Jahres rund 125 Mio.
Gaste (+1,9% gegenUber dem Vorjahres-
quartal und +6,1% gegenuber dem |. Quar-

Tourismus
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Osterreichs Tourismus er-
reichte 2024 Hochst-
werte bei Ankinften und
Ndchtigungen. Im lau-
fenden Jahr blieb das
Wachstum bisher robust,
schwankte jedoch.

Die Tourismuseinnah-
men stiegen zwar in no-
mineller Rechnung, blie-
ben aber preisbereinigt
hinter dem Vorkrisenni-
veau zurick. Die Gaste
geben sich bei ihren
Ausgaben vorsichtiger.

622 Tourismus

tal 2019). Afrika (+9.8% gegeniber dem Vor-
jahresquartal) sowie Asien und die Pazifikre-
gion (+13,0%) wuchsen besonders kraftig. In
Nordostasien legten die AnkUnfte mit +23,5%
gegenUber dem |. Quartal 2024 am stérksten
zu und erreichten 95% des Vorkrisenniveaus.
Der Mittlere Osten stagnierte nach dem Aus-
nahmejahr 2024 (-0,3% gegenuber dem
Vorjahresquartal); das Niveau von 2019
wurde dennoch um ganze 42% Ubertroffen.
Auch auf der Einnahmenseite setzte sich der
positive Trend fort: Viele Destinationen —
etwa Spanien, Frankreich, die Turkei oder Jo-
pan — meldeten im I. Quartal kr&ftige Zu-
wdchse.

FUr den weiteren Jahresverlauf 2025 prog-
nostiziert UN Tourism einen Zuwachs der

internationalen Ankidnfte von 3% bis 5%. Als
wesentliche Herausforderungen gelten laut
UN Tourism Panel of Experts wirtschaftliche
Faktoren wie ein schwdcheres weltweites
Wirtschaftswachstum und hohe Reise- sowie
Unterkunftskosten. Als drittwichtigstes Hemm-
nis neu hinzugekommen sind Handelszdlle,
die 37% der befragten Expertiinnen als Risiko
einstufen. Auch das geringe Verbraucher-
vertrauen und geopolitische Spannungen
stellen je nach Region Risiken dar, die das
weitere Wachstum démpfen kénnten. Die
Reisenden werden 2025 verstarkt auf das
Preisleistungsverhdltnis achten und vermehrt
ndhere Destinationen sowie Inlandsreisen
wdahlen. Auch nachhaltige Reisepraktiken
gewinnen an Bedeutung.

2. Osterreich: Touristische Nachfrage nimmt weiter zu

2.1 Zahl der Gdste und Nachtigungen hoher
als vor der COVID-19-Pandemie

Der Tourismus ist nicht nur weltweit auf einen
Wachstumspfad eingeschwenkt, auch in Os-
terreich steigt die Zahl der Gé&ste sowie der
N&chtigungen deutlich an. Beide Kennzah-
len lagen im Jahr 2024 bereits wieder Uber
dem Niveau von 2019 (AnkUnfte +3,3%,
Nd&chtfigungen +1,1%). Der Zuwachs an inter-
nationalen Gasten (+4,2%, Nachtigungen
+2,5%) war in Osterreich zwar weit schwd-
cher als weltweit, dies ist fUr ein bereits etab-
liertes Tourismusland allerdings nicht unge-
wodhnlich. Auch der inlédndische Markt ex-
pandierte, der Zuwachs an Binnenreisenden
blieb mit 1,6% (Nachtigungen +0,9%) jedoch
merklich unter jenem der auslé&ndischen
Gaste zurGck.

Auch im Jahr 2025 zeigte sich der heimische
Tourismus bislang dynamisch: Im Zeitraum
Janner bis September lag die Zahl der N&ch-
tigungen um 1,0% Uber dem Niveau des Vor-
jahreszeitraumes, gegenlUber dem Ver-
gleichszeitraum 2019 um 1,2% darGber. Wie-
der stieg die Nachfrage aus dem Ausland
(Nachtigungen +1,4%) starker als jene aus
dem Inland (+0,4%). Allerdings kann die un-
terj@hrige Entwicklung durchaus als schwan-
kend bezeichnet werden; der Zuwachs an
Nd&chtigungen ergibt sich vor allem aus dem
Wachstum im September (+7,2% gegenuUber
September 2024, ausléndische Gdaste +8,2%,
Binnenreisende +4,9%). Dieser Monat war je-
doch im Jahr 2024 von Extremwetterereignis-
sen beeintrachtigt, was das hohe Wachstum
relativiert: Im September 2024 wurde Oster-
reich fast durchgdngig von extremen Nie-
derschlédgen und Gewittern heimgesucht,
die auch auf den Klimawandel zurickzufih-
ren sind. Betroffen waren alle neun Bundes-
|&nder, vor allem die westlichen und sudli-
chen Alpenregionen (Vorarlberg, Tirol, Salz-
burg, Obersteiermark, K&rnten), wéhrend im
Osten schwere Gewitter mit Hagel, Sturm-
b&en und lokalen Sturzfluten dominierten.

Die Nachtigungszuwdchse im September
2025 sind demnach auch eine Folge der
weftterbedingten EinbuBen des Vorjahres.
Blendet man diesen Monat aus, betrachtet
also nur den Zeitraum J&nner bis August
2025, so waren die Nachtigungen im Vorjah-
resvergleich lediglich um 0,4% hoher (inter-
natfionale Gaste +0,5%, Binnenreisen-

de -0,1%). Ddmpfend wirkten N&chtigungs-
einbuBen in den wichtigen Tourismusmona-
ten Februar (-6,9% gegentber dem Vorjahr,
Né&chtigungsanteil im Gesamtjahr 2024:
12,0%) sowie Juli (-1,2%, Gewicht: 12,2%).

2.2 Mehr Gaste, aber Zurickhaltung bei den
Ausgaben

Nicht nur bei der Zahl der Gdaste und der
N&chtigungen setzte sich der Aufwartstrend
nach Ende der Pandemie fort, auch die Ein-
nahmen stiegen: 2024 lagen die nominellen
Einnahmen aus dem internationalen Reise-
verkehr in Osterreich um 6,7% Uber dem Vor-
jahreswert und um 16,9% Uber dem Niveau
von 2019. Diese hohen Wachstumsraten sind
jedoch maBgeblich durch die lebhafte Inflo-
tion bedingt, die im heimischen Tourismus
nach wie vor weit Uber der allgemeinen Teu-
erung liegt. In einer preisbereinigten Be-
frachtung legte der touristische Konsum
deutlich schwdcher zu als AnkUnfte und
Nd&chtigungen. Zwar Uberstiegen die preis-
bereinigten Einnahmen aus dem internatio-
nalen Reiseverkehr 2024 den Vorjahreswert
um 1,2%, die LUcke zum Ausgabenniveau
vor der Pandemie schlieBt sich aber nur sehr
langsam und betrug 2024 noch immer
14,5%.

Die ungUnstige reale Einnahmenentwicklung
hielt auch 2025 an: Laut Statistik Austria stie-
gen die nominellen Reiseverkehrsexporte in
den ersten drei Quartalen dieses Jahres zwar
um 4,4% an, preisbereinigt sanken sie jedoch
um 0,3%, womit sich die LUcke zum realen
Ausgabenniveau vor Ausbruch der Pande-
mie sogar vergroBerte.
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Mit ein Grund dafUr ist vermutlich eine ver-
starkte Sparneigung der Gdste: Wenngleich
die Reiselust nach Ende der pandemiebe-
dingten Beschré&nkungen zurickgekehrt ist
und sowohl geschéftliche als auch private
Reisen wieder voll aufgenommen wurden,
sind die Gaste bei ihnren Ausgaben zurick-
haltend - nicht zuletzt vor dem Hintergrund
der hohen, durch multiple Krisen verursach-
ten Unsicherheit in zahlreichen L&ndern. Die
Preisanhebungen durch die Betriebe wer-
den daher nicht in vollem Ausmal einnah-
menwirksam. Die Mengen-Einnahmen-
Schere, die sich aus zusatzlichen Gdsten bei
geringerem realem Konsum ergibt, fUhrt zu
Problemen: Einerseits mindert sie die soziale

Nachhaltigkeit des Tourismus in jenen Regio-
nen und Destinationen, die unter "Ubertouris-
mus" leiden, dem derzeit ein geringerer wirt-
schaftlicher Nutzen gegenubersteht. Ande-
rerseits verschlechtert sich dadurch die wirt-
schaftliche Lage zahlreicher Tourismusbe-
friebe, die mit inflationsbedingt hohen Lohn-
steigerungen sowie steigenden Kosten fur
Energie und Nahrungsmittel konfrontiert sind.
DarUber hinaus leidet der &sterreichische
Tourismus im Vergleich zu europdischen Mit-
bewerbern unter einer sinkenden preislichen
Wettbewerbsfdhigkeit, die wohl nicht immer
Uber Qualitétsvorspringe ausgeglichen wer-
den kann.

Abbildung 3: Osterreichs Marktanteil am internationalen europdischen Reiseverkehr
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Q: IWF; OeNB; Statistik Austria; UN Tourism; wiiw; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Ohne internationalen Personentransport.

Abbildung 4: Die 15 EU-Lander mit den groBten Marktanteilen am internationalen

europdischen Reiseverkehr
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Das Ndchtigungswachs-
tum in Osterreich war
sowohl im Jahr 2024 als
auch in den ersten neun
Monaten 2025 regional
und saisonal sehr unter-
schiedlich.

624 Tourismus

3. Heterogene regionale Tourismusentwicklung

3.1 Unterschiedliche Erholungsverldufe von
Wien bis Vorarlberg

Das touristische Angebot ist, wohl mehr als
viele andere Wirtschaftsbereiche, von regi-
onsspezifischen Standortbedingungen ab-
hangig. Dementsprechend ist auch in Oster-
reich die Tourismuswirtschaft sehr vielfaltig
und von Region zu Region unterschiedlich,
was Vorteile hinsichtlich der Wettbewerbsfa-
higkeit (VerfUgbarkeit von Angeboten fir
verschiedene Segmente der touristischen
Nachfrage) und eine erhéhte Resilienz (z. B.
Thermenurlaub statt Skiurlaub in schneear-
men Wintern) mit sich bringt. Eine Analyse
der aktuellen Entwicklung des heimischen
Tourismus muss daher die regionale Ebene
mitberUcksichtigen. FUr diese Ebene stehen

allerdings vorwiegend Daten zu N&chtigun-
gen, also Mengen, zur VerfGgung. Ergdn-
zend dazu berUcksichtigt dieser Beitrag
auch die Ergebnisse des erst kirzlich verdf-
fentlichten regionalen Tourismus-Satelliten-
kontos fUr die Jahre 2023 und 2024, womit
auch Aussagen zur Entwicklung des Touris-
mus in den Bundesldndern auf Basis von
Wertschdpfung und Beschd&ftigung méoglich
sind (Kapitel 4).

Wdhrend im Jahr 2023 alle neun Bundeslan-
der ihre Nachtigungen steigern und damit
den Aufholprozess nach Uberwindung der
Pandemie weiter vorantreiben, zum Tell
auch abschlieBen konnten, verlief die Erho-
lung in den beiden darauffolgenden Jahren
heterogener.

Abbildung 5: Entwicklung der Néchtigungen in Osterreich

25 ~
2024

20 +

m 2025

15 A
K<}
b3
10 ~
) I
0
Jan Feb Mar Apr

Mai Jun Jul Aug Sep

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Osterreichs Nachtigungsentwicklung war
2024 insgesamt positiv (+2,1%) und vor allem
vom Auslandstourismus getragen (+2,5%),
wdéhrend die N&chtigungen Binnenreisender
nur moderat zunahmen (+0,9%). Regional
zeigte sich jedoch ein sehr vielfaltiges Bild:
Wien stach mit +9,3% (Binnenreisende +6,5%,
internationale Gdste +9,9%) als klarer
Wachstumsmotor hervor. Robust expan-
dierte der Tourismus auch in Vorarlberg
(+2,3%, auslandische Gdaste +2,7%) und Tirol
(+1,6%, internationale Géaste +1,7%). Dage-
gen verzeichneten Karnten (-0,3%) und Nie-
derdsterreich (-0,2%) leichte RUckgdnge
bzw. eine Stagnation ihrer N&chtigungszah-
len. In Karnten fiel insbesondere die Binnen-
nachfrage schwach aus (-1,2%), in Nieder-
Gsterreich d&émpfte dagegen ein Rickgang
der Auslandsnachfrage (-0,7%) die touristi-
sche Entwicklung, trotz positiver Impulse aus
Wien.

Die regionale Verteilung der Nachtigungen
internationaler Gaste verdeutlicht die unter-
schiedliche Sperzialisierung auf Auslands-
und Inlandsmarkte: So ist der Tourismus in Ti-
rol (Anteil der Nachtigungen internationaler
Gaste 2024: 91,8%), Vorarlberg (89,4%), Wien
(82,2%) und Salzburg (78,1%) stark von aus-
l&dndischen Mdarkten abhdngig, wdhrend die
Entwicklung im Burgenland (23,2%), Nieder-
Osterreich (34,7%) und Oberésterreich
(44,7%) mehr vom Inlandstourismus getrie-
ben wird. Positive Impulse aus dem internati-
onalen Markt, wie sie 2024 spUrbar waren,
wirkten sich daher besonders in den westli-
chen Bundesldndern belebend aus. Das Bur-
genland hingegen profitierte vor allem von
einer héheren Binnennachfrage (+4,7%), die
auch in Wien (+6,5%) zu beobachten war.

Im Jahr 2025, fUr das bisher Daten fUr Janner

bis September vorliegen, wurde das N&chti-
gungswachstum wie schon im Vorjahr Uber-
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wiegend von Gdsten aus dem Ausland ge-
fragen (+1,2%), wahrend die N&chtigungen
Osterreichischer Gaste erneut nur moderat
zulegten (+0,4%). Auch das regionale
Wachstumsmuster dhnelt dem des Vorjah-
res: Der starkste Impuls geht bisher von Wien
aus (+5,0%, internationale Gaste +6,3%, Bin-
nenreisende —0,8%), wdhrend wiederum ins-
besondere Karnten (-1,3%) schwdchelt.
Dem Burgenland gelang bisher ein solider
Zuwachs (+3,0%, Binnenreisende +3,2%, aus-
l&ndische Gdste +2,4%), aber auch Salzburg
(+1,0%) und Tirol (+0,9%) verzeichneten ein
Wachstum. In Niederdsterreich, Vorarlberg
und der Steiermark entsprechen die Ndachti-
gungen bisher anndhernd dem Niveau des
Vorjahres.

Die saisonale AufschlUsselung der N&chti-
gungsentwicklung im Winter (J&nner bis April
2025, also ohne November und Dezember
2024) und Sommer (Mai bis September 2025,
noch ohne Oktober) erlaubt genauere Be-
funde: In den Wintersaison-Monaten des
Jahres 2025 waren die Nachtigungen in Os-
terreich insgesamt rGckl&ufig (-0,6%). getrie-
ben von einem RUckgang der Auslands-
nachfrage (-0,9%) bei leicht positiver Ten-
denz der inldndischen N&chtigungen
(+0,6%). Wien verzeichnete als Ausnahme
auch im Winter einen kraftigen Zuwachs
(+9.,6%, internationale Gaste +12,4%) und
kompensierte so teilweise die Schwdche in
anderen Regionen, vor allem in K&rnten
(—~4,4%), aber auch in Salzburg (-2,6%),
Oberoésterreich (-2,4%) und der Steiermark
(-1.8%).

Im Sommer (Mai bis September 2025) erhol-
ten sich die Nachtigungen 6sterreichweit
zwar deutlich (+2,1%), getragen vor allem
von internationalen Gasten (+2,9%), aller-
dings war dies, wie bereits erwdhnt, vorwie-
gend einem Basiseffekt im September ge-
schuldet. Einige typische Sommertouris-
mus-Regionen (Salzburg: insgesamt +4,6%,
ausldndische Gaste +5,4%; Tirol +2,4% bzw.
+2,6%; Vorarlberg +2,4% bzw.+2,8%) profitier-
ten von einer lebhaften Auslandsnachfrage,
wdhrend manche Regionen mit hdherer Bin-
nenorientierung wie z. B. Nieder&sterreich
oder K&rnten unter einer schwachen inléndi-
schen Nachfrage litten (-1,7% bzw. -1,2%)
und daher im Sommer kaum Boden gutmao-
chen konnten. In der Steiermark stagnierte
die Zahl der N&chtigungen (+0,1%, Binnen-
reisende +0,5%, ausléndische Géste -0,3%).

3.2 Regionale Spreizung auch in der
Entwicklung auslandischer
Ndchtigungen nach Quellmarkten

Im Jahr 2024 konnte Osterreich auf den
wichtigsten ausldndischen Quellmdarkten
weitgehend Uberzeugen. Die N&chtigungen
von Gésten aus der EU 27 stiegen um 1,9%,
die Nachfrage aus Deutschland, des mit
Uber 50% N&chtigungsanteil wichtigsten Aus-
landsmarktes, legte um 1,8% zu, jene aus
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dem Vereinigten Kénigreich um 5,4%. Ledig-
lich der fur Osterreich bedeutende nieder-
l&ndische Markt mit einem Anteil von Uber
9% an den ausl@ndischen N&chtigungen
entwickelte sich schwach (-0,2%). Nur ge-
ringfUgig dynamischer war die Nachfrage
aus der Schweiz (+0,3%). Besonders stark
wuchsen die Fernmdrkte (insgesamt +16%):
Die Nachfrage aus Asien erholte sich deut-
lich (China +85,6%, Japan +32,3%), und die
Ndachtigungen aus den USA (+14,2%) lagen
bereits um 16,3% Uber dem Niveau von 2019.
Trotz dieser Zuwd&chse fehlten im Langstre-
ckensegment insgesamt noch 1,5 Mio.
Ndchtigungen (-21,2%) auf den Stand von
2019; vor allem die Nachfrage aus Asien
blieb trotz hoher Wachstumsraten noch hin-
ter dem Vorkrisenniveau zurGck.

Im regionalen Vergleich entwickelten sich
die ausldndischen Quellimdarkte 2024 deut-
lich divergent. Die Unterschiede resultieren
wohl wesentlich aus marktstrukturellen Fakto-
ren, aber auch aus der unterschiedlich ein-
fachen Erreichbarkeit der Regionen fir aus-
l&dndische Gé&ste. Urlauber:innen aus der

EU 27 n&chtigten in Wien (+6,4%), dem Bur-
genland (+4,0%) und der Steiermark (+3,4%)
deutlich 6fter als im Vorjahr, in Niederdster-
reich (-2,3%) dagegen seltener. Eine Stag-
nation verzeichneten Salzburg (+0,4%) und
K&mten (+0,2%). Von deutschen Gdasten, die
in den alpinen Bundesldndern eine zentrale
GroBe sind und dort 50% bis 60% an den ge-
samten Nachtigungen stellen, ging im Jahr
2024 nur ein moderates Wachstum aus, was
die Gesamtzuwdchse dédmpfte; auch die
schwache Nachfrage aus den Niederlan-
den wirkte in mehreren Landesteilen dédmp-
fend.

Mit Blick auf die ostmitteleuropdischen
Markte (MOEL) zeigt sich kein einfaches ge-
ografisches Gefdlle, sondern ein heteroge-
nes Muster: Uber dem Osterreich-Durch-
schnitt (+3,9%) lagen das Burgenland
(+12,4%), die Steiermark (+6,5%), K&rnten
(+7.3%), Tirol (+5,3%), Vorarlberg (+4,7%) und
Wien (+4,7%). Allein Niederdsterreich (-5,5%)
und Ober6sterreich (—4,6%) verzeichneten
deutliche Rickgdnge. lhr schwaches Ab-
schneiden auf den osteuropdischen Quell-
madrkten ging vor allem auf Polen, Ungarn
und die Slowakei zurick, wdhrend im Bur-
genland, der Steiermark und Tirol Zuwd&chse
aus Tschechien, Ungarn und Polen das
Wachstum stitzten.

Bei der Analyse der Nachfrageentwicklung
aus den Fernmdarkten darf nicht auBer Acht
gelassen werden, dass diese Mdrkte derzeit
nurin Wien eine hohe Bedeutung haben
(Anteil an den gesamten Né&chtigungen
2024: 14,4%, Osterreich insgesamt: 3,6%),
wdhrend sie, vielleicht mit Ausnahme Salz-
burgs (3,9%), in den anderen Bundesl&ndern
(noch) keine Rolle spielen. Einzelne Destinati-
onen (z. B. Zell am See mit einer Sperzialisie-
rung auf arabische Gdaste) kdnnen sich frei-

Eine verhaltene Nach-
frage aus Deutschland
und den Niederlanden
dampfte in vielen heimi-
schen Regionen die
Ndchtigungszahlen. Zu-
wdchse aus Osteuropa
und Nordamerika wirk-
ten kompensierend.
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lich strukturell vom jeweiligen Bundesland
unterscheiden.

Betrdchtliche Né&chtigungszuwdchse aus
Fernmdarkten verzeichneten 2024 Wien
(+21,3%, u. a. USA +17,4%, China +78,7%, Jo-
pan +44,8%), Tirol (+19,2%, China +123,9%,
USA +12,4%) und Oberdsterreich (+18,5%,
China +111,3%). Demgegenuber blieben

Salzburg (+5,0%) und Karnten (+7,5%) deut-
lich unter dem Bundestrend (+16,0%); Vorarl-
berg lag mit +11,9% dazwischen. Im Quer-
schnitt sorgten Gdaste aus den USA nahezu
fldchendeckend fur Zuwdchse, die Nach-
frage aus Asien (insbesondere China) wuchs
sogar zwei- bis dreistellig, wogegen jene aus
Skandinavien und den Golfmdarkten vieler-
orts nachgab.

Ubersicht 1: Ubernachtungen ausldndischer Géste nach Bundesléndern und Herkunftsmérkten

2024
Insgesamt Fernmarkte MOEL 5 Wichtigster Markt  Zweitwichtigster Drittwichtigster
Markt Markt
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Wien + 9.9 +21,3 + 4,7 Deutschland USA Italien
Niederdsterreich - 07 +11,4 - 55 Deutschland Polen Ungarn
Burgenland + 3.8 + 84 +12,4 Deutschland Ungarn Tschechien
Steiermark + 3.5 + 9.6 + 6,5 Deutschland Ungarn Tschechien
Karnten + 03 + 7.5 + 7.3 Deutschland Niederlande Tschechien
Oberésterreich + 27 +18,5 - 4,6 Deutschland Tschechien Ungarn
Salzburg + 0.3 + 50 + 4,0 Deutschland Niederlande Tschechien
Tirol + 1.7 +19.2 + 53 Deutschland Niederlande Schweiz
Voralberg + 27 +11.,9 + 47 Deutschland Schweiz Niederlande
Osterreich + 2,5 +16,0 + 39 Deutschland Niederlande Schweiz

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Fernmdarkte: Brasilien, China, GUS (ohne Russland und Ukraine), Indien, Japan, Kanada,
Russland, Saudi-Arabien, USA, Vereinigte Arabische Emirate.
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Auf Basis der bislang vorliegenden Daten fUr
2025 expandierte die Auslandsnachfrage
zwar deutlich lebhafter als die Binnennach-
frage (Janner bis September 2025: +1,2% ge-
genutber +0,5%), aber nur etwa halb so stark
wie im Gesamtjahr 2024 (+2,5%). Die Wachs-
tumsabschwdchung geht auf fraditionelle
westeuropdische Mdarkte zurick, vor allem
auf Gaste aus Deutschland (-0,9%) und den
Niederlanden (-0,7%), aber auch aus der
Schweiz (-1,4%). Wachstumstreiber waren
umgekehrt einerseits die osteuropdischen
Quellimdérkte, insbesondere Polen (+6,5%),
die Slowakei (+5,8%) und Tschechien
(+5,6%), und andererseits die Fernmarkte,
von denen wie schon 2024 vor allem Wien
profitierte. N&chtigungen aus China stiegen
Osterreichweit um 13,1%, jene aus Japan gar
um 18,9% (USA +6,4%, Kanada +11,9%). Die
Nachfrage aus arabischen Landern, die
2024 spUrbar gesunken war, erholte sich wie-
der (Vereinigte Arabische Emirate +12,4%,
Saudi-Arabien +16,3%).

Auf Ebene der Bundeslédnder stehen fUr Sep-
tember noch keine Informationen zur aus-
l&dndischen N&chtigungsentwicklung nach
Quellmérkten zur VerfUgung, sodass sich die
folgende regionale Analyse auf den Zeit-
raum J&nner bis August beschrénken muss.
Dabei ist zu bedenken, dass der bereits an-
gesprochene Basiseffekt im September
auch das regionale Bild verdndern kann!).

) So betrug das internationale N&chtigungswachs-
tum im Zeitraum J&nner bis August 2025 Ssterreichweit

Wien, wo die Auslandsndchtigungen von
Janner bis August 2025 um ganze 5,6% ho-
her waren als im Vorjahreszeitraum (versus
+0,5% in Osterreich insgesamt), konnte im
Bundesvergleich insbesondere bei Gasten
aus den westlichen EU-Ladndern (14 EU-
L&nder +1,3%) und Osteuropa (MOEL 5
+4,7%) starker punkten. Negativ war das
Wachstumsdifferenzial hingegen auf den fir
Wien bedeutenden Fernmarkten (+8,2%, Os-
terreich +10,8%), was zum GroBteil einem
leichten RUckgang der N&chtigungen aus
den USA (-0,4%) geschuldet ist, die in Oster-
reich insgesamt um 5,7% zunahmen. Im Bur-
genland (internationale N&chtigungen Jén-
ner bis August +1,2%) n&chtigten, im Gegen-
satz zu Osterreich insgesamt, mehr deutsche
Gaste (+2,2%, Osterreich insgesamt —1,9%)
und etwas mehr Géste aus den MOEL 5
(+5,0% versus +4,2%); andere Herkunftsidnder
sind im Burgenland kaum von Bedeutung.
Niederosterreich als drittes &stliches Bundes-
land (internationale Nachtigungen J&nner
bis August +0,9%) wies ein dhnliches marki-
strukturelles Wachstumsmuster auf wie Oster-
reich insgesamt, zog aber mehr Gdaste aus
der Schweiz (+1,6% versus —2,0%) und dem
Vereinigten Kénigreich (+2,5% versus +0,6%)
an.

Die Steiermark verlor im Zeitraum J&nner bis
August im internationalen Gastesegment an
Marktanteil (Auslandsnéchtigungen -0,8%
gegenUber dem Vorjahreszeitraum). Dabei

lediglich 0,5%, bezieht man jedoch den September
mit ein, so steigt es auf 1,2%.
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fielen die EinbuBen bei deutschen (-3,3%
versus —1,9% in Osterreich insgesamt) und
niederl&ndischen Gasten (—-14,8% ver-

sus —1,0%) besonders ins Gewicht und konn-
ten auch von Erfolgen auf den osteuropdi-
schen Markten (MOEL 5 +5,4% versus +4,2%)
sowie im Vereinigten Kénigreich (+6,3% ver-
sus +0,6%) nicht kompensiert werden. Karn-
ten (Auslandsndchtigungen Janner bis Au-
gust —2,0%) hinkte dem Bundesdurchschnitt
auf den meisten Quellmdrkten hinterher.

Ahnliches gilt fir Oberdsterreich (internatio-
nale N&chtigungen Janner bis Au-

gust —-0,8%), das jedoch auf den Fernmdrk-
ten reUssieren konnte (+16,8% versus +10,8%)
und auch viele Gaste aus dem Vereinigten
K&nigreich anzog (+16,2% versus +0,6%). Hin-
gegen schrumpften die Nachtigungen aus
den MOEL 5, im Gegensatz zum gesamten
Bundesgebiet, leicht (-0,3%).

In Salzburg litt die Bilanz des Auslandstouris-
mus von Janner bis August 2025 (N&chtigun-
gen -0,2%) vor allem unter der Nachfrage-
schwdéche unter deutschen (-2,7%) und nie-
derléndischen Gdasten (-3,2%), positive Im-
pulse kamen von den MOEL 5 (+5,4%) sowie
von den fUr Salzburg nicht ganz unwichtigen
Fernmdarkten (+15,1%); dabei spielte nicht zu-
letzt der Nachtigungszuwachs aus dem
nordamerikanischen Raum eine Rolle (USA
+14,8% versus +5,7% in Osterreich insgesamt,
Kanada +14,9% versus +10,6%). Das wich-
tigste Tourismusbundesland Tirol verzeich-
nete zwischen J&nner und August 2025 ein
Auslandsndchtigungswachstum von 0,4%
gegenlber dem Vorjahreszeitraum. Der
RUckgang bei den fur Tirol ganz entschei-
denden deutschen Gasten (-1,1%) war dao-
bei etwas gedé@mpfter als in Osterreich ins-
gesamt, bei niederldndischen Gasten wurde
im Gegensatz zum nationalen Trend sogar
ein deutlicher Zuwachs von 1,7% erreicht. Ein
Wachstumsvorsprung gelang Tirol auch bei
Gasten aus den MOEL 5 (+6,0%), Kanada
(+18,6%) und den USA (+12,1%). Vorarlberg
verzeichnete weniger G&stendchtigungen
aus dem Ausland (-0,8%), trotz regen Zulaufs
aus Osteuropa (MOEL 5 +10,8%) sowie aus
den USA (+14,9%). Dabei fiel der RGckgang
an Nachtigungen deutscher Géste (-1,5%)
besonders ins Gewicht.

3.3 Ferienwohnungen gewinnen weiter an
Marktanteil

Analysiert man die N&chtigungsentwicklung
nach Unterkunftsarten, so bestatigt sich der
Trend in Richtung gewerblicher Ferienwoh-
nungen: Die Nachtigungen in solchen Quar-
tieren nahmen 2024 im Vorjahresvergleich
um 8,1% zu, gegenUber 2019 sogar um
46,3%. Damit erhdhte sich ihr Marktanteil an
den N&chtigungen in allen Unterkunftsarten
von 6,1% im Jahr 2010 auf 9,0% 2019 und auf
13,1% 2024. Der Anteil privater Ferienwoh-
nungen am gesamten Nachtigungsvolumen
ist im langerfristigen Vergleich sehr stabil und
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lag 2024 bei 12,1% (2010: 11,3%, 2019: 12,5%).
Privatquartiere stellten 2024 einen Anteil von
2,9%, die restlichen Unterkunftsarten einen
Anteil von 12,3% — darunter Campingpl&tze
(5.5%) sowie Jugendherbergen, Familiengds-
teh&user, Erholungsheime von Verbé&nden
Usw.

Neben Ferienwohnungen sind derzeit vor al-
lem Hotels im gehobenen Segment gefragt,
dort lag der Anstieg der Nachtigungen 2024
bei 4,1%. Der Anteil des "Luxussegments”
blieb Uber viele Jahre hinweg relativ stabil
beirund 35%. Dagegen hatten Hotels der
3-Stern-Kategorie nicht nur 2024 mit rOckldu-
figen N&chtigungen zu k&mpfen (-1,6%),
sondern verloren auch langerfristig an Markt-
anteil (von 21,4% 2010 auf 17,8% 2024); &hn-
lich ist das Bild bei 2/1-Stern-Hotels, deren
Ndchtigungsanteil von 8,4% (2010) auf zu-
letzt 6,4% zurUckging. Als Unterkunftsart ha-
ben Hotels in der langen Frist an Boden ver-
loren, ihr Anteil lag 2010 noch bei 65,1%,
2024 nur mehr bei 59,6%. Anzumerken ist,
dass sich nicht alle Hotels einer Kategorisie-
rung unterwerfen. Statistik Austria ordnet die
nicht-kategorisierten Hotels aber den in den
Daten ausgewiesenen Kategorien zu.

Auch Privatquartiere verlieren kontinuierlich
an Bedeutung: Die dortigen N&chtigungen
gingen 2024 im Vorjahresvergleich um 5,2%
zurick, wodurch der Marktanteil dieser Un-
terkunftsart weiter auf 2,9% schrumpfte
(2010: 5,5%, 2019: 3,8%). Die strukturellen Ver-
anderungen der Nachfrage nach Unter-
kunftsarten waren 2024 in allen Bundeslén-
dern dhnlich; regionale Divergenzen sind am
ehesten bei privaten Ferienwohnungen zu
beobachten, bei denen sich die Nachfrage
im vergangenen Jahrin K&mten sowie in der
Steiermark besser entwickelte als im Durch-
schnitt Uber alle Unterkunftsarten (Karnten
+0,9% versus —0,3%, Steiermark +4,3% versus
+1,8%). In Wien nahm die Nachfrage nach
Hotels der 2/1-Stern-Kategorie mit +10,8%
Uberdurchschnittlich zu, w&hrend die N&ch-
tigungen in privaten Ferienwohnungen um
11,7% zurOckgingen. Letzteres ist wahrschein-
lich auf die Verscharfung der rechtlichen
Rahmenbedingungen fUr Kurzzeitvermietun-
gen im Rahmen der Wiener Bauordnungsno-
velle 2023 zurUckzufUhren.

FUr 2025 orientiert sich die Analyse der regio-
nalen Nachtigungsnachfrage nach Unter-
kunftsarten wiederum am Zeitraum Janner
bis August, da fUr September noch keine
Daten vorliegen. In den ersten acht Mona-
ten glich die Nachfragestruktur im Wesentli-
chen jener von 2024: Uberdurchschnittlich
gefragt waren Hotels im oberen Qualitéts-
segment (+1,5% im Vergleich zu +0,4% Uber
alle Unterkunftsarten) sowie gewerbliche Fe-
rienwohnungen (+3,3%). Auch das regionale
Muster blieb erhalten; auffdllig ist die unter-
durchschnittliche Entwicklung der N&chti-
gungen in 5/4-Stern-Quartieren in Wien
(+3.1% versus +4,3% Uber alle Unterkunfts-

Wahrend gewerbliche
Ferienwohnungen weiter
an Marktanteil gewin-
nen, verlieren Hotels
niedrigerer Kategorien
und Privatquartiere ten-
denziell an Bedeutung.
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arten), wahrend gleichzeitig 2/1-Stern-Hotels
in der Bundeshauptstadt (+9,5%), aber auch
in Vorarlberg kraftig zulegen konnten. Entge-
gen dem nationalen Trend schnitten ge-
werbliche Ferienwohnungen in Kérnten
(-3.9% versus —2,1% Uber alle Unterkunftsar-
ten) und Salzburg (-1,7% versus +0,4%) relativ

schlecht ab. Die regulatorischen Verschar-
fungen bei den Wiener Kurzzeitvermietun-
gen ab Juli 2024 spiegelten sich auch im
Jahr 2025 in einem Rickgang der N&chfi-
gungen in privaten Ferienwohnungen im
AusmaB von 21,1% wider.

Ubersicht 2: Regionale Entwicklung der Ubernachtungen nach Herkunft und Unterkunftsart

Wien Nieder- Burgen-  Steier- Kdrnten  Ober-  Salzburg Tirol Vorarl- Osterreich
Osterreich  land mark Osterreich berg
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Janner bis August 2025
Insgesamt + 43 - 1,3 + 24 - 04 2.1 - 07 + 04 0,5 - 07 + 04
Aus dem Inland - 1.7 - 25 + 28 - 00 2.2 - 06 + 26 1.1 + 04 - 01
Aus dem Ausland - 15 - 33 + 22 - 33 3.0 - 49 - 27 1.1 - 1.5 1.9
Aus Deutschland + 56 + 09 + 1,2 - 08 2,0 - 08 - 02 0.4 - 08 + 05
Hotels und &hnliche Betriebe + 40 - 03 + 22 - 05 2,6 - 09 + 0.8 0.0 1,2 + 06
5/4-Stern # Gl - 1.5 + 80 + 0.7 2,1 + 0.4 + 3.4 1.0 1,2 + 19
3-Stern + 4,1 + 1.3 + 00 - 27 2,1 - 26 - 29 2,6 - 02 - 13
2/1-Stern + 9.5 + 0,1 + 26 - 56 8.1 - 17 - 26 + 0.4 + 56 + 05
Gewerbliche Ferienwohnungen und -hduser + 13,4 + 9.8 + 11,0 + 3,0 3.9 + 73 - 17 + 63 + 2,1 + 33
Private Ferienwohnungen und -hduser - 21,1 + 9.6 + 52 + 34 0.3 - 1.8 + 05 2.4 - 58 - 17
Privatquartiere -124 - 22 - 3.1 - 42 8.9 - 60 - 57 8,5 - 3.1 - 62
Camping + 24,2 - 74 + 10,5 - 1.5 0.0 = 35 + 43 + 27 + 3.8 + 1.7
Andere UnterkUnfte + 6,4 - 67 - 82 - 68 - 23 + 0.3 + 3.2 + 24 - 10,7 - 14

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.
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4. Die Entwicklung der touristischen Wertschopfung und Beschdaftigung
in den Bundeslandern: Ergebnisse aus den regionalen Tourismus-

Satellitenkonten

Traditionell orientiert sich die Evaluierung der
Osterreichischen Tourismuswirtschaft, vor al-
lem auf regionaler Ebene, an den zeitnah
und in guter Qualitdt vorhandenen Daten
zur Zahl der Gdaste (AnkUnfte) sowie der
Né&chtigungen, die monatlich von Statistik
Austria publiziert werden. Entscheidend fUr
die Beurteilung des Erfolgs der Tourismuswirt-
schaft ist allerdings nicht die Entwicklung der
Mengen, sondern jene der dkonomischen
Erfolgsindikatoren. Zudem bilden AnkUnfte
und Nd&chtigungen nur einen Teil der touristi-
schen Nachfrage ab: Neben jenen Gdasten,
die zumindest eine Nacht in einer Unterkunft
verbringen, umfasst der Tourismus auch in-
l&dndische und ausldndische Tagesgdéste. Der
touristische Konsum schlieBt demnach die
Ausgaben von Personen ein,

e die auBerhalb ihrer gewohnten Umge-
bung privat oder geschdaftlich fUr die
Dauer von hdchstens einem Jahr verrei-
sen und nicht in gebietsansdssigen Unter-
nehmen beschdaftigt sind (UN Tourism,
2010q, 2010b), sowie

e Tagesgdste aus dem In- oder Ausland
und Tourist:innen mit mindestens einer
N&chtigung.

Die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung
(VGR]) als zentrales System fUr die Messung
der gesamtwirtschaftlichen Leistung kann
den Beitrag des Tourismus in dieser Abgren-

zung nicht vollsténdig erfassen. Der Grund
dafir liegt in der funktionalen Natur des Tou-
rismus. Anders als traditionelle Wirtschafts-
zweige wie Landwirtschaft oder Industrie ist
der Tourismus nicht als eigener Sektor in der
VGR abgebildet. Stattdessen findet touristi-
sche Wertschdpfung quer Uber alle Wirt-
schaftsbereiche statt — von Beherbergung
und Gastronomie Uber Transport und Handel
bis hin zu Kultur und Freizeit. Um die dem
Tourismus zuordenbare Wertschdpfung und
Beschdaftigung zu messen, braucht es des-
halb sogenannte Satellitenkonten: Dabei
handelt sich um ein spezidlisiertes, an die
VGR angekoppeltes Analysesystem, das fir
spezifische Querschnittsthemen oder Berei-
che von wirtschaftlichem und gesellschaftli-
chem Interesse zusatzliche Informationen
bereitstellt. Der Begriff "Satellit" ist dabei me-
thodisch treffend gewdanhlt: Wie ein Satellit
das Gesamtsystem aus einer 360°-Perspek-
tive "umkreist", extrahiert ein Satellitenkonto
aus allen Konten der VGR die jeweils interes-
sierenden Informationen und verdichtet sie
in einem separaten, thematischen Tabellen-
system.

Seit 1999 erstellen die Statistik Austria und
das WIFO regelmdaBig Satellitenkonten zur
heimischen Tourismuswirtschaft, die das Sys-
tem der VGR ergdnzen und sich dabei an
den international akkordierten methodi-
schen Rahmenwerken TSA:RMF 2008, IRTS
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2008 und dem ESVG 2010 orientieren. Im Ge-
gensatz dazu lagen methodisch konsistente,
auf denselben Datenbasen beruhende regi-
onale Satellitenkonten bislang nurin be-
grenztem Umfang vor. Fir die Jahre 2018,
2021 und 2023, ergdnzt um Sch&tzungen der
wichtigsten Indikatoren fUr das Jahr 2024,
wurden nun erstmals Tourismus-Satellitenkon-
ten (TSA) fUr alle neun &sterreichischen Bun-
deslander erstellt (Fritz et al., 2025).

Das TSA-Konzept berlcksichtigt grundséitz-
lich nur die direkte Tourismusnachfrage. Da-
runter sind die Aufwendungen auf Basis un-
mittelbarer Beziehungen zwischen Konsu-
ment:innen und Produzent:innen zu verste-

hen. Die daraus resultierende (direkte) Tou-
rismuswertschdpfung kann daher zwischen
den Bundeslédndern und mit analog errech-
neten Satellitenkonten anderer Sektoren ver-
glichen werden. Um die gesamtwirtschaftli-
che Bedeutung des Tourismus zu eruieren,
wurden zusatzlich auch die indirekten Ef-
fekte im Rahmen von Erweiterungen der re-
gionalen TSA berechnet. Diese durch wirt-
schaftliche Lieferverflechtungen ausgelds-
ten indirekten Wertschdpfungs- und Be-
schéftigungswirkungen werden mittels des
vom WIFO entwickelten sektoralen Regional-
modells ASCANIO berUcksichtigt. Die Ergeb-
nisse fUr die Jahre 2023 und 2024 werden in
der Folge kurz zusammengefasst.

Ubersicht 3: Volks- und regionalwirtschaftliche Bedeutung des Tourismus in Osterreich

Direkte Effekte laut (R)TSA, modellbereinigt

Touristische Wertschdpfung, nominell

Direkte und indirekte Effekte laut Modellrechnung

2023 2024') 2024") 2023 2024") 2023 2024') 2024) 2023 2024)
Absolut, Mio. € Verdnde- Antfeil am BIP bzw. BRP Absolut, Mio. € Verdnde-  Beifrag zum BIP bzw.
rungin % in % rung in % BRP in %
Regionale Wirkung des
Ssterreichweiten Tourismus
Wien 3.657 - - 3.1 - 5.818 6.479 + 11,4 4,9 -
Niederdsterreich 1.782 - - 2,4 - 2.798 2913 + 4,1 3.8 -
Burgenland 398 - - 3.6 - 559 613 + 9.6 5.0 -
Steiermark 1.843 - - 3.0 - 2.600 2.751 + 58 4,2 -
Karnten 1.244 - - 4,6 - 1.633 1.700 + 4,1 6,1 -
Oberd&sterreich 1.388 - - 1.7 - 2.311 2.457 + 6.3 2.8 -
Salzburg 3.604 - - 9.8 - 4.844 5.161 + 6,6 13.2 -
Tirol 5.579 - - 13.2 - 6.977 7.410 + 6,2 16,5 -
Vorarlberg 1.146 - - 51 - 1.605 1.713 + 6.8 7.1 -
Insgesamt 20.642 22.319 + 8,1 4,3 4,5 29.145 31.198 + 7.0 6,1 6,3

Q: Statistik Austria, WIFO. Berechnung mittels Input-Output-Modell des WIFO (ASCANIO). (R)TSA . .. (Regionales) Tourismus-Satellitenkonto. — ') WIFO-

Schatfzung.

Im Jahr 2023 beliefen sich die nominellen
Gesamtaufwendungen von Personen, die
Osterreich zu privaten oder geschdéftlichen
Iwecken besuchten?), auf 36.783 Mio. €. Mit
9.666 Mio. € enftfiel der héchste touristische
Konsum auf Tirol (26,3%), dahinter reihen sich
Wien (6.822 Mio. € bzw. 18,5%) und Salzburg
(6.204 Mio. € bzw. 16,9%) als die nach Tirol
wichtigsten Tourismusbundeslédnder ein.

Aus dem gesamten touristischen Konsum re-
sultierten 2023 direkte und indirekte Wert-
schopfungseffekte in Hohe von

29.145 Mio. €. Die davon abhdéngige Be-
schéaftigung (selbsténdig und unselbstdndig)
betrug 276.600 Vollzeitdquivalente; damit
frug die Tourismuswirtschaft 6,1% zum Brutto-
inlandsprodukt bei und stellte einen Anteil
von 6,8% an der Gesamtbeschdaftigung. Aus
regionaler Sicht ist die Bedeutung des Touris-
mus aber durchaus sehr unterschiedlich und
hdngt auch vom Gewicht anderer Wirt-
schaftsbereiche in den einzelnen Regionen

2) Aufenthalte in Wochenendhd&usern und Zweitwoh-
nungen sind ebenfalls Teil des touristischen Konsums.
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ab. Bricht man die direkten und indirekten
Wertschépfungseffekte des Tourismus in Os-
terreich insgesamt auf die einzelnen Bundes-
l&dnder herunter, so sticht wiederum Tirol mit
einem Anteil des Tourismus von 16,5% am
Bruttoregionalprodukt hervor, gefolgt von
Salzburg mit 13,2%. In Wien trégt der Touris-
mus nur 4,9% zur gesamten regionalen Wirt-
schaftsleistung bei, was jedoch kein Anzei-
chen fUr eine Schwdche der lokalen Touris-
muswirtschaft ist, sondern auf die Stérke an-
derer Bereiche, etwa der &ffentlichen Ver-
waltung, des Gesundheitswesens oder wis-
sensintensiver Dienstleistungen, hinweist.

FOr das Jahr 2024 rechnet das WIFO mit einer
nominellen, direkten und indirekten Brutto-
wertschdpfung im AusmaB von 31.198 Mio. €
(+7.0% gegenltber 2023). In Wien (+11,4%)
und dem Burgenland (+9,6%) durfte das
Wachstum deutlich héher ausfallen als in
den anderen Bundesldndern.

2024 dirfte der heimi-
sche Tourismus eine no-
minelle Bruttowert-
schopfung von gut

31 Mrd. € erwirtschaftet
haben (+7% gegeniber
2023).
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Ubersicht 4: Vom heimischen Tourismus direkt und indirekt abhéngige Beschdaftigung

Unselbstdndige und selbsténdige Beschdaftigung laut Modellrechnung

Direkt abhd&ngig Direkt und indirekt abhdngig
2023 20247) 20241) 2023 20241) 2023 20247) 20241) 2023 2024')
Absolut, in Ver&nde- Anteil an der Absolut, in Ver&nde- Beitrag zur
VollzeitGquivalenten  rungin % Gesamtbeschdaftigung Vollzeitdquivalenten  rungin % Gesamtbeschdéftigung
in % in %
Regionale Wirkung des
Osterreichweiten Tourismus
Wien 35.000 - - 3.6 - 50.600 55.800 + 10,3 52 -
Niederdsterreich 16.400 - - 2,5 - 27.900 28.800 + 32 4,2 -
Burgenland 4.400 - - 3.8 - 6.500 7.000 + 7.7 5,6 -
Steiermark 19.900 - - 3.5 - 29.600 31.000 + 4,7 52 -
Karnten 12.700 = - 5.2 - 17.600 18.100 + 28 7.3 -
Ober&sterreich 13.800 - - 2,0 - 24.400 25.700 + 53 3.5 -
Salzburg 30.900 - - 10,9 - 41.900 44,100 + 53 14,8 -
Tirol 48.500 - - 13.2 - 63.600 66.800 + 50 17.3 -
Vorarlberg 10.100 - - 58 - 14.500 15.300 + 55 8.3 =
Insgesamt 191.700 202.700 * 57 4,7 4,9 276.600 292.500 + 57 6,8 7.1

Q: Statistik Austria, WIFO. Berechnung mittels Input-Output-Modell des WIFO (ASCANIO). — 1) WIFO-Schétzung.
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Unsicherheitsabhangige Konfidenzintervalle fur
WIFO-Konjunkiurprognosen

Christian Glocker, Serguei Kaniovski

e Dieser Beitrag stellt eine Methode vor, mit der das WIFO die Konfidenzintervalle fur seine Konjunkfur-
prognosen bestimmt.

¢ Die Methode koppelt Konfidenzintervallbreiten direkt an UnsicherheitsmaBe.

¢ Eine hdhere unternehmerische und wirtschaftspolitische Unsicherheit verbreitert die Intervalle
systematisch.

e Der Einsatz unsicherheitsabhdngiger Konfidenzintervalle erleichtert und verbessert die kontextsensitive
Kommunikation der Prognoseergebnisse.

Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes

Unsicherheits- und fehlerbasiertes Prognoseintervall
Fehlerbasiertes Prognoseintervalll
. Realisiert im September des jeweiligen Folgejahres
-=-=-0--- Prognose im Mdrz fUr das laufende und das folgende Jahr

WIFO-Prognose vom Marz 2022 WIFO-Prognose vom Mdarz 2023
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Die Abbildung vergleicht ein traditionelles fehlerbasiertes Konfidenzintervall mit einem
unsicherheitsabhdngigen. Letzteres ermdglicht eine realitGtsndhere Darstellung der zum
Zeitpunkt der Prognoseerstellung vorherrschenden Unsicherheit (Q: WIFO. Berechnet auf
Grundlage friherer Prognosefehler (fehlerbasiertes Intervall) bzw. unter zusatzlicher
BerUcksichtigung der unternehmerischen und wirtschaftspolitischen Unsicherheit (Ab-
schatzbarkeit der Geschdftslage in der SachguUtererzeugung gemdal WIFO-Konjunkturtest,
Index zur wirtschaftspolitischen Unsicherheit fUr Deutschland laut Economic Policy
Uncertainty und S&P 500 Volatilitétsindex VIX laut Chicago Board Options Exchange —
CBOE)).
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Unsicherheitsabhdngige Konfidenzintervalle fur WIFO-Konjunktur-

prognosen

Christian Glocker, Serguei Kaniovski

Unsicherheitsabhdngige Konfidenzintervalle fir WIFO-
Konjunkturprognosen

Dieser Beitrag entwickelt eine Methode zur Bestimmung
von Konfidenzintervallen fir makro6konomische Progno-
sen, die quantitative UnsicherheitsmaBe — etwa umfrage-
basierte Indikatoren, die Aktienmarktvolatilitdt und Kenn-
zahlen zur wirtschaftspolitischen Unsicherheit — unmittelbar
berUcksichtigt. Dadurch passt sich die Intervallbreite syste-
matisch an die jeweils herrschende Unsicherheit an. Da der
Ansatz informativere und kontextsensitivere Aussagen er-
maoglicht als fraditionelle statische Verfahren, die allein auf
vergangenen Prognosefehlern beruhen, erleichtert und
verbessert er die Kommunikation der Prognoseergebnisse.
Eine empirische Anwendung auf frihere WIFO-Konjunktur-

Uncertainty-dependent Confidence Intervals for WIFO
Economic Outlooks

This paper proposes a methodology for constructing confi-
dence intervals for macroeconomic forecasts that directly
incorporate quantitative measures of uncertainty — such as
survey-based indicators, stock market volatility, and eco-
nomic policy uncertainty. As a result, the interval width sys-
tematically adjusts to the prevailing uncertainty conditions.
Since the approach enables more informative and con-
text-sensitive statements than traditional, static methods
that rely solely on past forecast errors, it facilitates and im-
proves the communication of forecast results. An empirical
application to past WIFO Economic Outlooks demonstrates
its added value.

prognosen belegt seinen Mehrwert.

JEL-Codes: C32, C53, C40, E37 » Keywords: Konfidenzintervalle, Prognosefehler, Unsicherheit, SUR
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Konfidenzintervalle

1. Einleitung

Die Jahre nach der COVID-19-Pandemie
waren von beispiellosen wirtschaftlichen Tur-
bulenzen gepragt: Geopolitische Spannun-
gen, politische Unwagbarkeiten sowie Be-
sorgnis hinsichtlich der Versorgungssicherheit
mit VorleistungsgUtern und Energie resultier-
ten im Zusammenspiel in einem historisch ho-
hen Niveau an Unsicherheit. GemdaB der Re-
aloptionstheorie belastet eine derart ausge-
prégte Unsicherheit unmittelbar die Realwirt-
schaft, indem sie Konsum- und Investitions-
entscheidungen verzégert (siehe Dixit &
Pindyck, 1994). Zugleich erschwert sie die
Beurteilung der Konjunkturaussichten und
verringert zwangslaufig die Genauigkeit
makrodkonomischer Prognosen.

Dieser Beitrag skizziert einen Ansatz, um
quantitative UnsicherheitsmaBe — wie etwa
umfragebasierte Indikatoren wahrgenom-
mener Unsicherheit, die Aktienmarktvolatili-
t&t und Indizes zur wirtschaftspolitischen Unsi-
cherheit - systematisch in die Konstruktfion
von Konfidenzintervallen fGr makrodkonomi-
sche Prognosen zu integrieren. Im Gegen-
safz zu gdngigen Ansatzen wird dabei die
Breite der Konfidenzintervalle laufend an die
jingsten Werte dieser UnsicherheitsmaBe an-
gepasst. Dies fUhrt zu breiteren Intervallen in

Phasen erhdhter Unsicherheit und zu schma-
leren Intervallen, wenn die Unsicherheit ge-
ring ist.

Die Motivation, einen alternativen Ansatz zu
entwickeln, speist sich aus den anhaltenden
Herausforderungen, mit denen sowohl die
Wissenschaft als auch die Prognostik kon-
frontiert sind. Die Prognosegenavigkeit wird
regelmdBig durch eine Vielzahl von Faktoren
beeintrachtigt. Dazu z&hlen wiederholte Re-
visionen amtlicher Statistiken und allgemeine
Probleme mit der Datenqualitét, wider-
spruchliche Ergebnisse unterschiedlicher Um-
frageinstrumente, unvorhergesehene exo-
gene Schocks unterschiedlicher Intensitat
sowie endogene wirtschaftspolitische Reakti-
onen, die durch die Prognosen selbst ausge-
|6st werden. Diese Schwierigkeiten fGhren
hdaufig zu erheblichen Prognosefehlern, ins-
besondere in wirtschaftlich herausfordern-
den Zeiten, also gerade dann, wenn prdzise
Prognosen am wichtigsten, die potenziellen
Kosten von Fehlern besonders gravierend
sind und die mediale Aufmerksamkeit erhéht
ist.
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Vor diesem Hintergrund sind zahlreiche Prog-
noseeinrichtungen dazu Ubergegangen,
ihre Vorhersagen mit Konfidenzintervallen zu
versehen'). In der Regel werden solche Inter-
valle ausschlieBlich auf der Grundlage ver-
gangener Prognosefehler konstruiert, haufig
mechanisch auf die aktuelle Prognose an-
gewendet und zumeist in Form sogenannter
F&cherdiagramme ("Fan Charts") dargestellt,
welche die jeweilige Prognoseunsicherheit
grafisch veranschaulichen (Razi & Loke,
2017).

Diese konventionellen Verfahren zur Kon-
strukfion von Konfidenzintervallen berick-
sichtigen zwar die Streuung frOherer Progno-
sefehler, aber keine Indikatoren fUr die von
Wirtschaftsakteuren — privaten Haushalten
und Unternehmen - empfundene Unsicher-
heit zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung.
Dies ist aus mindestens zwei Grinden be-
merkenswert: Erstens sprechen Prognosti-
ker:iinnen in inren Texten die Unsicherheit an,
beschrénken sich dabei jedoch auf eine
verbale Darlegung. Zweitens greifen sie bei
der Erstellung ihrer Vorhersagen routinema-
Big auf Daten aus Haushalts- und Unterneh-
mensumfragen zurick, welche gerzielte Fra-
gen zur Einschdtzung der Unsicherheit bein-
halten. Im seit 1996 durchgefUhrten WIFO-
Konjunkturtest sollen die befragten Unter-
nehmen z. B. regelImdBig angeben, wie gut
sie die zukUnftige Entwicklung ihrer Ge-
schaftslage abschdtzen kdnnen, wobei vier
Auswahiméglichkeiten (leicht, einigermaBen
leicht, einigermaBen schwer, schwer) vorge-
geben sind (Glocker & Hblzl, 2022).

Darauf aufbauend erstellt das WIFO einen
Unsicherheitsindikator, auf den u. a. die
WIFO-Monatsberichte vierteljdhrlich einge-
hen (siehe etwa Holzl et al., 2025, in diesem

2. Technische Details zur Methode

Das WIFO erstellt viermal jahrlich — jeweils im

Mérz, Juni, September und Dezember — Kon-
junkturprognosen fUr das laufende sowie for

das darauffolgende Kalenderjahr. Der Prog-
nosefehler sei definiert als

(1) 5r+h|frm=yt+h|t,m_yl+h'

wobeime{M, J, S, D} den Prognoseerstel-
lungszeitpunkt (Marz, Juni, September, De-
zember) innerhalb des Jahres ¢ angibt.

Y, 011, m P€ZEICHNEL die Prognose der Vari-

able y fUr den Zeitpunkt ¢ + A, erstellf im Mo-
nat m des Jahres ¢y, , bezeichnet die ent-
sprechende Realisierung, hier die erste amtli-
che Datenvero6ffentlichung (erste VGR-Jahr-
esrechnung, publiziert im September des
Folgejahres). Das Paar (¢, m) bezeichnet also
die im Monat m des Jahres ¢ erstellte Prog-

1) So etwa die Bank of England, das Institut national
de la statistique et des études économiques du
Grand-Duché de Luxembourg (STATEC), wie in
Kaniovski (2019) beschrieben, die Tschechische
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Heft). Ein geringes MaB an wahrgenomme-
ner Unsicherheit kann sowohl in Expansions-
phasen auftreten, wenn die Unternehmen
einhellig von einer Verbesserung der Ge-
schaftslage ausgehen, als auch in Rezessi-
onsphasen, wenn sie mehrheitlich eine Ver-
schlechterung erwarten. Da auf Unterneh-
mensumfragen grindende Indikatoren — wie
etwa der WIFO-Konjunkturklimaindex, oder
Einkaufsmanagerindizes — eine zentrale Rolle
in der Erstellung von Konjunkturprognosen
spielen, wirkt sich die in den Antworten ge-
spiegelte Unsicherheit unmittelbar auf die
Prognosegenauigkeit aus. Ein hohes MaB an
wahrgenommener unternehmerischer Unsi-
cherheit verringert den Informationsgehalt
dieser Indikatoren und vergréBert somit die
Prognosefehler (siehe Glocker & Hdlzl, 2022).
Umgekehrt steigert ein geringes MaB an Un-
sicherheit die Zuverl@ssigkeit und fUhrt zu
préziseren Prognosen.

Die Breite des Konfidenzintervalls sollte sich
daher systematisch am jeweiligen, zum Zeit-
punkt der Prognoseerstellung herrschenden
Niveau subjektiv empfundener Unsicherheit
von privaten Haushalten und Unternehmen
orientieren. Dieser Ansatz erlaubt es, Progno-
sen in einem Wahrscheinlichkeitsbereich zu
verorten, der das gegenwdrtige Umfeld
bzw. die Unsicherheit explizit widerspiegelt.
Indem sie Indikatoren der wahrgenomme-
nen Unsicherheit in die Konstruktion von Kon-
fidenzintervallen einbeziehen, kdnnen Prog-
nostiker:iinnen die bedingte Aussagekraft ih-
rer Vorhersagen préziser kommunizieren, das
zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung vor-
herrschende Informationsumfeld addquat
berUcksichtigen und es nach auBen hin ob-
jektiver darstellen.

nose fUr das Jahr ¢ + 4. Im Fall der WIFO-
Prognosen werden zwei Horizonte betrach-
tet: h =0 (das laufende Jahr) und 2= 1 (das
Folgejahr).

Die Varianz der vergangenen Prognosefeh-
ler am Horizont 2 und fUr den Prognoseerstel-
lungsmonat m Uber den Stichprobenzeit-
raum ¢ ergibt sich somit aus

2 _lyr 2
(2) Ohom = ;2t218t+h|t,m’

. . 1
wobei unterstellf wird, dass - %/ 1 &+ 41, =0

ist, d. h. die Prognosefehler im Mittel null sind
(Schuster, 2024). Der Parameter T umfasst
die Anzahl an Jahren, die zur Ermittlung der
Fehlervarianz betrachtet werden (in unse-
rem Fall T=27, von 1996 bis 2023).

Nationalbank, die Zentralbank von Mexiko, die Zen-
tralbank Russlands, die Bank von Spanien und die
Zentralbank von Chile.

Konfidenzintervalle

Der traditionelle Ansatz
zur Konstruktion von
Konfidenzintervallen

stitzt sich ausschlieBlich
auf vergangene Progno-
sefehler.
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Der hier vorgeschlagene
Ansatz zur Bestimmung
des Konfidenzintervalls
verkniipft vergangene
Prognosefehler mit ei-
nem UnsicherheitsmaB.
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Traditionell wird aus der Varianz der vergan-
genen Prognosefehler (62 ,,) die Stan-
dardabweichung (oy, ) berechnet, um dar-
aus in der Folge ein (1 —a) %-Konfidenzinter-
valtfdry, ;. , zu bilden:

(3) KR(hm)=y,,

[t m * KOp, m:

wobei k 2 0 der kritische Wert fUr das ge-
winschte Konfidenzniveau ist. Dieses Vorge-
hen bestimmt die Intervallbreite ausschlieB-
lich auf der Grundlage friherer Progno-
sefehler, ignoriert jedoch zeitnah verflgbare
Informationen, die das Ausmaf der Progno-
seunsicherheit beschreiben kénntenz?).

2.1 Verkniipfung von Prognosefehlern und
Unsicherheitsindikatoren

Im Folgenden wird ein Zusammenhang zwi-
schen der Fehlervarianz o2 ,, und einem Unsi-
cherheitsindikator ¢, ,, hergestellt. Zentral ist
dabei, dass statt dem durchschnittlichen
quadrierten Prognosefehler (o2 ,,) der zeit-
punktspezifische quadrierte Prognosefehler
(4 411, m) verwendet wird. Zuséizlich ist eine
systematische Abhdngigkeit zwischen dem
quadrierten Prognosefehler ¢, ,, ,, und ¢, ,,
zul@ssig:

(4} 8t2+h|t,m=ah,m+ﬂ((t,m_z)+ut,m'

wobei { den Stichprobenmittelwert von ¢, |
bezeichnet und u, ,, ein Stérterm mit dem Er-
wartungswert null ist. Der Parameter a;, ,,
hdngt vom Prognosehorizont 2 und dem
Prognoseerstellungsmonat m ab. Wendet
man den O|oerc1’rorlr§jf=1 auf Gleichung (4)
an, so folgt unter Verwendung von Glei-
chung (2): a;, = o2 ,,. Damit 1&sst sich Glei-
chung (4) umschreiben zu:

(5} 8t2+h|t,mzo-%,m+ﬂ(é;,nz_z)+utrm’

wobei 57 ,, 20 und B2 0 erwartet werden.
Dieses lineare Regressionsmodell I&sst sich
mit Standardverfahren schétzen. Bezeich-
nen 31%,m und f die Punktschétzer der Regres-
sionskoeffizienten, so lautet der vorherge-
sagte quadrierte Prognosefehler:

(6) §3+h|,,m=32,nz+3((t,m_a'

In einem zweiten Schritt wird in Gleichung (3)
der Durchschnitt der quadrierten Progno-
sefehler (42 ,,) durch dessen zeitpunkispezifi-
schen Wert (&2, ,, ,,) aus Gleichung (6) er-

setzt. Daraus erhdlt man folgendes modifi-
ziertes Konfidenzintervall:

(7) K m) =y, 0t (5hn B (G, =0 -

2) Bei einer fortlaufenden Prognoseerstellung fUhrt das
sequentzielle HinzufUgen neuer Beobachtungen

Ein positiver B-Wert drickt den Umstand aus,
dass eine héhere Unsicherheit mit gréBeren
Prognosefehlern einhergeht. Liegt ¢, ,, Uber
seinem langjdhrigen Mittel, verbreitert sich
das Intervall; liegt es darunter, verengt es
sich entsprechend. Damit ergeben sich Kon-
fidenzintervalle, deren Breite systematisch
mit dem jeweils herrschenden Ausmal an
Unsicherheit variiert. Dies ermdglicht im Ge-
gensatz zu einem statischen, rein vergan-
genheitsbasierfen Ansatz eine kontextsensi-
five Abbildung der Prognoseunsicherheit.

2.2 Praktische Anwendung

In der praktischen Anwendung wird ¢, zu
einem Vektor erweitert und es werden drei
empirische UnsicherheitsmaBe betrachtet:

e Erstens, die unternehmerische Unsicher-
heit (¢, . ). gemessen anhand der oben
dargestellten Frage aus dem WIFO-Kon-
junkturtest zur Abschatzbarkeit der kUnfti-
gen Geschdaftslage, bezogen auf Unter-
nehmen in der Sachgutererzeugung;

e zweitens, die wirtschaftspolitische Unsi-
cherheit (¢, . »). gemessen anhand des
Economic Policy Uncertainty Index fur
Deutschland (als wichtigstem Handels-
partner), und

e drittens, die finanzmarktbezogene (weli-
weite) Unsicherheit (¢, ,, ). gemessen
durch den VIX-Index (implizite Volatilitat
des Aktienindex Standard & Poors 500).

Jedes dieser UnsicherheitsmalBe spiegelt
eine bestimmte Dimension der wirtschaftli-
chen Unsicherheit wider, die nachweislich
sowohl fUr das reale BIP-Wachstum als auch
fUr die Genauigkeit makrodkonomischer
Prognosen relevant ist (Camacho & Garcio-
Serrador, 2014). Unter Verwendung dieser
drei UnsicherheitsmaBe einerseits und der
Prognosefehlerg, . ,,, , andererseits, wird
Gleichung (5) geschdatzt; die Schatzergeb-
nisse (auf Basis einer "Seemingly Unrelated
Regression"-Sch&tzung — SUR) sind in Uber-
sicht 1 dargestellt; weitere technische De-
tails erldutern Glocker und Kaniovski (2025).
Die geschdtzte Varianz o2 ,, steigt mit der
Ladnge des Prognosehorizonts #, wdhrend sie
Uber die jeweiligen Prognoseerstellungsmo-
nate m hinweg abnimmt. Formal gilt fUr jedes
m, dass 62,1 . > o2 ., und fOr jedes &, dass
o2 . >a2 . .. Die Varianz der Prognosefehler
erhoht sich somit mit zunehmendem Progno-
sehorizont, verringert sich jedoch mit Fort-
schreiten des Prognoseerstellungszeitpunktes
im Laufe eines Jahres.

Von gleicher Bedeutung wie die Fehlervari-
anzen sind die geschatzten Steigungskoeffi-
zienten der verschiedenen Unsicherheits-
maBe. Alle drei Schatzwerte sind positiv, was
belegt, dass eine hdhere Unsicherheit — sei

(T, T+ 1, ...) zZwangslaufig zu einer zeitvariablen Stan-
dardabweichung.

WIFO B Monatsberichte 11/2025, S. 631-637



sie unternehmerischer, finanzmarktbezoge-
ner oder wirtschaftspolitischer Art — gréBere
quadrierte Prognosefehler nach sich zieht.

Dies verdeutlicht die wachsenden Schwie-
rigkeiten, vor denen Prognostiker:innen in
Phasen ernéhter Unsicherheit stehen.

Ubersicht 1: Schatzwerte fir &ﬁ, » und g fir verschiedene UnsicherheitsmaBe

Unbedingte Fehlervarianz

Steigungskoeffizient

Fhm B
a%,M 0,72** Abschdatzbarkeit der Geschdaftslage in der SachgUtererzeugung 0,043**
?73,, 0,44 Index zur wirtschaftspolitischen Unsicherheit in Deutschland 0,008**
3 s 0,33 S&P 500 Volatilitétsindex VIX 0,072**
50 0,27
& 2,58*
8, 2,50+
& s .91
52, 1,18%

Q: WIFO-Konjunkturtest, CBOE, Economic Policy Uncertainty; WIFO-Berechnungen. &, m: Prognose fUr das lau-
fende (h =0) bzw. das folgende Jahr (kA = 1) in den Monaten Marz (m = M), Juni (m = J), September (m = S) und
Dezember (m = D). *** . . . signifikant auf einem Niveau von 1%, ** . . . signifikant auf einem Niveau von 5%. Ba-
sierend auf einer "Seemingly Unrelated Regression"-Schétzung (SUR; Schatzzeitraum 1996 bis 2019), fir Details

sieche Glocker & Kaniovski (2025).

In der Gesamtschau unterstreichen diese Er-
gebnisse sowohl die Relevanz von Unsicher-
heitsmaBen zur Erklérung der Schwankungen
in den quadrierten Prognosefehlern als auch
die Eignung von UnsicherheitsmaBen zur Be-
stimmung der Breite von Konfidenzinterval-
len. Im Folgenden wird im Detail beschrie-
ben, welche Implikationen dies fUr die Fest-
legung der Konfidenzintervalle hat.

2.3 Das unsicherheitsabhéngige
Konfidenzintervall

FUr die unternehmensbezogene Unsicherheit
gemdaB WIFO-Konjunkturtest ergibt die
Schatzung des entsprechenden Steigungs-
parameters (B,,) den Wert 0,043. Daraus re-
sultiert folgender marginaler Effekt des unter-
nehmensspezifischen Unsicherheitsniveaus
auf die Breite des Konfidenzintervalls:

(8) KIGGm) _ By ;
Eimu 2\]32, w* Y= .5, PB{Gm i)

Setzt man dabeix =1, = Vi={U F, P}
sowie h =0 und m = M (Prognose im Marz fir
das laufende Jahr), so ergibt sich ein Wert
von 20,03. In einfachen Worten bedeutet
dies: Steigt der Unsicherheitsindikator um ei-
nen Indexpunkt, so vergroBert sich die Breite
des Konfidenzintervalls der BIP-Prognose fur
das laufende Jahr um insgesamt 0,06 Pro-
zentpunkte.

Abbildung 1 veranschaulicht die Anwen-
dung unsicherheitsabhdngiger Konfidenzin-
tervalle am Beispiel der BIP-Prognosen des
WIFO vom Mdarz 2022 und Mdarz 2023. Dazu
wurden die Intervalle gemaB Gleichung (7)
unter Verwendung der zum jeweiligen Prog-
nosezeitpunkt gemessenen Werte der drei
Unsicherheitsindikatoren berechnet. Die re-
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sultierenden Intervalle sind fUr die Prognose
der BIP-Entwicklung im laufenden Jahr (7 = 0)
sowie im Folgejahr (k= 1) als lichtblaue Be-
reiche dargestellt. Zum Vergleich werden in
dunklerem Blau zusdatzlich die auf dem tradi-
fionellen Ansatz gemd&B Gleichung (3) beru-
henden, schmdleren Intervalle ausgewiesen.

Das WIFO war in seinen Mdarz-Prognosen fir
die lefzten drei Jahre tendenziell zu optimis-
tisch, sowonhl fUr das laufende Jahr (2 = 0) als
auch fUr das jeweilige Folgejahr (2= 1). Ent-
scheidend ist jedoch der Vergleich der ab-
geleiteten Konfidenzintervalle: Die fraditio-
nellen Intervalle auf Basis von x = 1 (68%-Kon-
fidenzniveau) schlieBen die realisierten
Werte haufig nicht ein. Mit anderen Worten,
sie bilden das zum Zeitpunkt der Prognoseer-
stellung herrschende Unsicherheitsniveau
nicht addquat ab. Demgegenitber sind die
unsicherheitsabhdngigen Intervalle deutlich
breiter. Dies ist eine direkte Folge der hohen
Unsicherheit zu den Prognosezeitpunkten,
die in die Bestimmung der Intervallbreite ein-
geht. Die unsicherheitsabhdngigen Intervalle
schlieBen die realisierten BIP-Werte in drei
von vier Fdllen ein.

Das Beispiel unterstreicht den unmittelbaren
Vorteil unsicherheitsabhdngiger Konfidenzin-
tervalle fUr die Kommunikation von Progno-
seergebnissen: Mit ihrer Hilfe |Gsst sich die
Prognoseunsicherheit besser und realitatsné-
her abbilden. Dies verdeutlicht das Potenzial
unsicherheitsabhdngiger Intervalle als trans-
parentes und robustes Instrument, um die
Aussagekraft makrodkonomischer Progno-
sen in unterschiedlichen wirtschaftlichen
Kontexten besser der breiten Offentlichkeit
zU vermitteln.

Eine hohere Unsicherheit
mindet in breiteren
Intervallen.

Unsicherheitsabhdngige
Konfidenzintervalle hat-
ten die readlisierte BIP-
Entwicklung in den letz-
ten Jahren besser abge-
bildet als rein
fehlerbasierte.
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Eine einfache Verbreite-
rung der Konfidenzinter-
valle im traditionellen
Ansatz ist aus mehreren
Griinden abzulehnen.
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Abbildung 1: Unsicherheitsintervalle fir die Prognose des realen Bruttoinlandsproduktes

Unsicherheits- und fehlerbasiertes Prognoseintervall
Fehlerbasiertes Prognoseintervall
. Realisiert im September des jeweiligen Folgejahres
-=-=-0--- Prognose im Mé&rz fUr das laufende und das folgende Jahr

WIFO-Prognose vom Mdrz 2022

WIFO-Prognose vom Mdrz 2023
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Q: WIFO. Berechnet auf Grundlage frGherer Prognosefehler (fehlerbasiertes Intervall) bzw. unter zuséizlicher
BerUcksichtigung der unternehmerischen und wirtschaftspolitischen Unsicherheit (Abschatzbarkeit der Ge-
schaftslage in der Sachgutererzeugung gemaB WIFO-Konjunkturtest, Index zur wirtschaftspolitischen Unsicher-
heit fir Deutschland laut Economic Policy Uncertainty und S&P 500 Volatilitétsindex VIX laut Chicago Board

Options Exchange — CBOE).

3. Diskussion

Eine naheliegende Alternative zum oben
skizzierten Vorgehen bestinde darin, den
Wert von x im fraditionellen Ansatz (Glei-
chung (3)) pauschal zu erhéhen, um die In-
tervalle allgemein zu verbreitern. Auch wenn
dies die Abdeckung der Realisierungen ver-
bessern kann, ist dieser Ansatz mit Nachtei-
len verbunden:

o Die Verbreiterung erfolgt unspezifisch,

d. h. unabhdngig vom tatséchlichen Un-
sicherheitsniveau zum Prognosezeitpunkt.
In Phasen geringer Unsicherheit — und
damit vergleichsweise kleiner Prognose-
schwierigkeiten — wirden dadurch deut-
lich zu breite Intervalle entstehen, die
den Informationswert der Prognose
schmalern. Ubermé&Big breite Intervalle
kénnten in der Offentlichkeit den Ein-
druck mangelnder Prézision erwecken
und die Glaubwurdigkeit der Prognose
schwdchen.

e Eine pauschale Anpassung von « blen-
det die empirisch nachgewiesene Hete-
rogenitdt der Prognosefehler in Abhdn-
gigkeit vom Unsicherheitsniveau aus. Die
Prognostik wirde daher auf wertvolle,
zeitpunktspezifische Information verzich-
fen.

e |Im Gegensatz zum unsicherheitsabhdngi-
gen Ansatz reagiert die reine Erhdhung
von & nicht dynamisch auf Veré&nderun-
gen im wirtschaftlichen Umfeld und ver-
fehlt so das Ziel einer kontextsensitiven

Kommunikation der Prognoseunsicher-
heit.

Aus diesen Grinden erscheint ein unsicher-
heitsabhdngig justiertes Konfidenzintervall ei-
ner pauschalen Anpassung des kritischen
Wertes k klar Uberlegen, zumal es zu einer
prdziseren, situationsgerechten und damit
glaubwuUrdigeren Darstellung der Prognose-
unsicherheit beitr&gt. Aus Sicht der Autoren
liegt darin der zentrale Mehrwert dieses An-
satfzes: Er erméglicht eine klare und nach-
vollziehbare Darstellung der inhdrenten Unsi-
cherheit, mit der Prognostiker:innen bei der
Erstellung inrer Vorhersagen konfrontiert sind,
und erleichtert es den Nutzer:innen somit
entscheidend, die Verl@sslichkeit von Kon-
junkturprognosen addquat einzuschatzen.

AbschlieBend sei darauf hingewiesen, dass
unsicherheitsabh&ngige Konfidenzintervalle
nicht dazu dienen sollen, ungenaue Progno-
sen durch eine kunstliche Verbreiterung der
Intervalle in einem besseren Licht erscheinen
zu lassen. Vielmehr sollen sie die zum jeweili-
gen Prognosezeitpunkt wahrgenommene
Unsicherheit quantifizieren und unmittelbar
mit der Vorausschau verknUpfen. Das WIFO
wird auch weiterhin eine Punktprognose an-
streben, die — basierend auf den verfugba-
ren Daten — mdglichst nahe an der spateren
Realisierung liegt und deren Abweichungen
(Prognosefehler) keine systematischen Mus-
ter aufweisen.
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Kurzanalyse der aktuellen Mietenregulierung in Osterreich
Michael Klien, Peter Reschenhofer

In diesem Research Brief wird das aktuell in Begutachtung befindliche 5. Mietrechtliche Inflationslinderungs-
gesetz (5. MILG) aus 6konomischer Perspektive analysiert. Im Mittelpunkt stehen die drei zentralen MaBnah-
men: Begrenzung der Wertsicherung, Erhéhung der Mindestbefristung, Mietenbremse fir Mietrechtsgesetz-
mieten. AbschlieBend erfolgt eine Grobeinschdtzung der Effekte auf den Wohnimmobilienmarkt sowie eine
Ableitung von Schlussfolgerungen fUr einige der im Regierungsprogramm angekindigten weiteren Regulie-
rungspl@ne und die Mietenregulierung insgesamt.

November 2025 ¢ hitps://www.wifo.ac.at/publication/pid/64303039

Frihere Ausgaben

12/2025

11/2025

10/2025

9/2025

8/2025

7/2025

6/2025

WIFO-Inflationsprognose 2025/26 vom Oktober 2025

Josef Baumgartner

Oktober 2025 » https://www.wifo.ac.at/publication/pid/63049664
Alterenbeschdftigungsquoten bis 2030

Thomas Horvath, Helmut Mahringer, Christine Mayrhuber

Juli 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/60174119

Frihzeitiges Monitoring der Ziele fir eine nachhaltige und inklusive Entwicklung in Osterreich
- Aktualisierung 2025. Bewertung der Entwicklung von SDG 8 auf Basis der
WIFOKonjunkturprognose und Nowcasts

Sandra Bilek-Steindl, Thomas Url

August 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/61123742

WIFO Al Guidelines on the Proper Use of Generative Models of Artificial Intelligence
Michael Peneder, Fabian Unterlass

Juli 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/60926819

Finanzierungsstruktur der Pensionsversicherung in Osterreich. Zwischen Versicherung
und Sozialpolitik

Christine Mayrhuber

Juni 2025 « htips://www.wifo.ac.at/publication/pid/58625634

Tourismusanalyse: Winternachtigungen leicht rickldufig, Preiseffekte dampfen reale
Entwicklung

Oliver Fritz, Sabine Ehn-Fragner

Mai 2025 < https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58170310

Too late?! - Berufs(aus)bildung im Erwachsenenalter

Julia Bock-Schappelwein (WIFO), Nadja Bergmann (L&R Sozialforschung), Helmut Dornmayr (ibw),
Roland Loffler (8ibf), Kurt Schmid (ibw), Mario Steiner (IHS)

Mai 2025 « https://www.wifo.ac.at/publication/pid/58161354

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-research-briefs/
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WIFO B WORKING PAPERS

Die WIFO Working Papers beruhen nicht notwendigerweise auf einer abgestimmten Position des WIFO. Die Autori:nnen
wurden Gber die Richtlinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche Integritéit (OAWI) zur Guten Wissenschaft-
lichen Praxis informiert, insbesondere beziglich der Dokumentation aller Elemente, die fur eine Nachvollziehbarkeit

der Ergebnisse notwendig sind.

716/2025 The Supply Chain Disruption Survey: A New Survey on Knowledge Flows in Global Supply
Chains
Mdrta Bisztray (CERS HAS), Gdbor Békés (CEU), Alexandros Charos, Klaus Friesenbichler (WIFO), Miklés Koren
(CEU, HUN-REN CERS), Agnes Kigler (WIFO), Baldzs Lengyel, Amanda De Pirro (HUN-REN CERS), Birgit Meyer
(WIFO)

715/2025 The EU Services Directive: Untapped Potentials of Trade in Services
Michael Pfaffermayr, Yvonne Wolfmayr

714/2025 Coarsened Bayesian VARs. Correcting BVARs for Incorrect Specification
Florian Huber (University of Salzburg), Massimiliano Marcellino (Bocconi University), Tobias Scheckel (WIFO)

713/2025 The Role of Labor Market Institutions in Shaping Euro Area Monetary Policy Transmission
Maximilian Boeck (FAU), Christian Glocker (WIFO)

712/2025 Time Off to Upgrade Skills: The Labour Market Effects of a Large-Scale Educational Leave
Programme
Benjamin Bittschi, Rainer Eppel, Ulrike Famira-MUhlberger, Helmut Mahringer, Christine Zulehner

711/2025 Short and Medium-term Effects of Intangible Capital on Firm Growth. Firm Level Evidence
from Austrian Microdata
Klaus Friesenbichler, Agnes Kugler

710/2025 Enhancing Macroeconomic Forecasts with Uncertainty-Informed Intervals
Christian Glocker, Serguei Kaniovski

709/2025 The Impact of Demographic Change on Spousal Caregiving and Future Gaps in Long-term
Care: Microsimulation Projections for Austria and Italy
Philipp Warum (WIFO), Fabrizio Culotta (UNIMIB), Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Horvath (WIFO), Thomas
Leoni (FH Wiener Neustadt), Pauline Pohl, Martin Spielauer (WIFO)

708/2025 The Effects of COVID-19 on Labour Market Matching in Austria: A Regional Perspective
Michael Christl (ULOYOLA), Aron Kiss (Europdische Kommission, GD ECFIN), Wolfgang Nagl (THD)

707/2025 Predicting the Uptake of Long-Term Care Benefits in Austria
Ulrike Famira-MUhlberger, Klaus Nowotny

706/2025 EU Supply Chain Regulations between Efficiency and Effectiveness
Gabiriel Felbermayr, Klaus Friesenbichler (WIFO), Markus Gerschberger (ASCII), Birgit Meyer (WIFO), Peter
Klimek (ASCII)

705/2025 Demographic Change and the Future of Austria's Long-Term Care Allowance: A Dynamic
Microsimulation Study

Ulrike Famira-MUhlberger, Thomas Horvath (WIFO), Thomas Leoni (FH Wiener Neustadt), Martin Spielauer,
Viktoria Szenkurdk, Philipp Warum (WIFO)

704/2025 I Think What You Think: Trade Fairs and the Exchange of Firms' Beliefs
Anja Sebbesen, Birgit Meyer

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo-working-papers/
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640

Zaghaftes Wirtschaftswachstum erschwert Budgetkonsolidierung. Prognose fur 2025 und 2026 e Investitionsbereitschaft

auch 2025 ricklaufig. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2024 « Das WIFO-Radar der Wettbewerbs-
fé&higkeit der dsterreichischen Wirtschaft 2024 « Osterreichs Industrieproduktion im internationalen Vergleich. Aktualisie-
rung 2025

Noch keine Aussicht auf Konjunkturaufhellung ¢ Konjunkturerwartungen auch zu Jahresbeginn gedé&mpft. Ergebnisse
der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom J&nner 2025 » Bauwesen in Europa vor moderater Erholung. Euro-
construct-Prognose bis 2027 « Erwerbstatige mit Migrationshintergrund in Wien. Beitrag zur Wirtschaft und Erfahrungen
auf dem Arbeitsmarkt

Rezession in Osterreich hélt an ¢ Europdische Wirtschaftspolitik 2024. Zwischen externen Schocks, strukturellen Problemen
und der Notwendigkeit eines Produktivitatsschubs ¢ ProdukineueinfGhrungen stiegen frotz stagnierender Investitionen
Digitalisierung in der ésterreichischen Landwirtschaft. Ein Uberblick zu vorliegenden Befunden und Herausforderungen

Osterreich steckt im dritten Rezessionsjahr. Prognose fir 2025 und 2026 » Handelskonflikte, Spardruck und Strukturprob-
leme hemmen das Wirtschaftswachstum in Osterreich. Update der mittelfristigen Prognose 2025 bis 2029 « Offentliche
Haushalte unter erheblichem Konsolidierungsdruck. Mittelfristige Budgetprojektion 2025 bis 2029 ¢ Zweites Rezessionsjahr
in Osterreich. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2024 « Schwdchere Inflationsdynamik erméglicht Senkung der Leit-
zinssAtze

Konjunktur in Osterreich weiter schwach ¢ Konjunktureinschdtzungen blieben im Frihjahr verhalten. Ergebnisse der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2025 » Hartndckige Konjunkturschwdéche belastet den Arbeitsmarkt o
Exporte und Industriekonjunktur im Abschwung. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im
Jahr 2024

Aufhellung der Industriekonjunktur bei anhaltend hoher Unsicherheit « Rezession traf Osterreichs Regionen unterschied-
lich hart. Die Wirtschaft in den Bundesldndern 2024 « Budgetpolitik im Spannungsfeld zwischen Zukunftsaufgaben und
Sanierungszwdngen. Bundesvoranschlag 2025/26 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2025 bis 2029 « Zur GUte von Konjunk-
turprognosen in Zeiten auBergewohnlicher Krisen

Osterreich kehrt langsam auf den Wachstumspfad zurick. Prognose fir 2025 und 2026 « Investitionsdynamik bleibt 2025
verhalten. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2025  Herausforderungen und Determinanten der
Wettbewerbsfdhigkeit in Zeiten globaler Unsicherheit. Ergebnisse der WIFO-Industriebefragung 2025 « Wenn Beschdfti-
gung pausiert — Tempordre Layoffs in Osterreich

Konjunkturbelebung l&sst in Osterreich weiter auf sich warten » Stabilisierung der Konjunktureinsch&tzungen zu Sommer-
beginn. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2025 « Ertfragskraft der &sterreichischen
Sachgutererzeugung blieb 2024 ricklaufig » Drei Jahrzehnte Landwirtschaft und Agrarpolitik im L&ndervergleich. Eine
Falistudie zu Finnland, Norwegen, Osterreich, Schweden und der Schweiz

Konjunktur verlauft schleppend, Inflation steigt ¢ Private Krankenzusatzversicherung expandierte 2024 kraftig » Einfluss
der AgrargUter- auf die Lebensmittelpreise schwindet » SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2025.
Sonderthema: Die Rolle von BatteriegroBspeichern in der Energiewende

Osterreich schleppt sich aus der Rezession. Prognose fir 2025 und 2026  Strukturprobleme dé&mpfen das mittelfristige
Wirtschaftswachstum. Mittelfristige Prognose 2026 bis 2030 « Relative LohnstUckkosten 2024 erneut deutlich gestiegen
Osterreichs Innovationsféhigkeit im internationalen Vergleich
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