Monatsherichte

10/1985 58, Jahrgang

Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Festigung der Inlandskonjunktur

Die Osterreichische Konjunktur ist weiterhin gut. Grund der diesjahrigen Wechselkursentwicklung
Der Aufschwung volizieht sich gegenwirtig fast im zu rechnen

Gleichschritt zu dem in der BRD. Das reale Brutto- Die Belebung des privaten Konsums wird vor al-
Inlandsprodukt qahm in Qsterreich im Il Quartal lem durch den Pkw-Boom getragen. Die Abgasre-
um 3‘3.% gegenlber dem Vorjahr zu, woraus — gelungen per 1. Oktober 1985 haben zu deutlichen
nach einem etwas schiechteren Ergebnis zu Jah- v o ienicuten gefiihrt, Im 1. Halbjahr ist der pri-
resbeginn — ein Wachstum von 2,8% im Durch- vate Konsum real um 1,6% gegeniber dem Vorjahr

Sih”itt_ded51 nglah;ej re;ultlerte’. DiZAb;CTVé' gestiegen Nach einer etwas schwicheren Ent-
chung in den und der Kursveriust des Dollars wicklung im Juni ist fir Juli auf Grund vorlaufiger

haben den bisherigen Exportboom gebremst Meldungen mit deutlichen Umsatzzuwichsen zu
Osterreich profitiert nunmehr von der Konjunktur-

belebung in Europa. Mehr und mehr wird der Ex- rechnen.

portboom auch von der Festigung der Inlandskon- Die Entwicklung der Leistungsbilanz wird heuer
junitur abgeldst Als Konjunkturmotor fungieren sehr stark von jener des Transithandels beeinfluBt,
immer mehr die Investitionen. In den ersten sieben Monaten wies die Leistungs-

bilanz einen UberschuB von 6,4 Mrd. S auf, nach
ginem leichten Defizit im Vorjahr. Da die Salden
der Handelsbilanz und auch der Reiseverkehrsbi-
tanz gegenltber dem Vorjahr unverdndert geblie-
ben sind (der UberschuB der Position “Nicht in
Waren oder Dienste unterteilbare Leistungen® ver-
ringerte sich sogar), geht die Saldendrehung in
der Leistungsbilanz auf die Aktivierung im Saldo
des Transithandels zurilick

Die heimische Industrie produzierte im Juli (teil-
weise arbeitstigig bereinigt) um 7% mehr als im
Vorjahr. Die Konjunkturreihe stagnierte saisonbe-
reinigt auf dem Niveau des Vormonats. Sowohl die
Entwicklung der Auftragseingange als auch der
WIFO Leading Indicator, die weiterhin nach cben
zeigen, bekraftigen die Einschatzung, daB die
jungste Entwicklung ins Bild eines stetigen Kon-

junkturaufschwungs paBt. Die Reifung des Kon- Auf dem Arbeitsmarkt kam es zu einer Belebung
Junkturaufsg_!']wungs z‘elg.t_ sich auch daran, daB Die Beschiftigung nahm wieder kraftig zu (August
schon seit langerem ein Ubergang von der Lager- +90.7%). Vor allem die Beschéaftigung der Frauen
konjunktur zurinvestitionskoqjunktur festzustellen expandierte viel stirker als jene der Manner. Zu-
ist. Demgema war.dle EntWIcklupg im Bergbal{— nehmend werden auch wieder mehr auslandische
t{nd G[undstoffberemh sphwach: Jene b,e] Investi- Arbeitskrifte eingestellt Die glnstige Konjunktur-
tlonsguﬁem sehr dynamlscr.m D'e_ FeSt'gung der lage spiegelt sich auch im Stellenangebot. Trotz
Baukonjunktur nach dem Wintereinbruch spiegelt 0000 qrundssitzlich giinstigen Konjunkturbildes
sich auch in einer Belebung der Produktion von zeigte sich beziglich der Arbeitsiosigkeit keine
Baustoffen. Besserung. Sie liegt stindig leicht Uber dem Ni-
.. . . . veau des Vorjahres. Die Arbeitslosenrate betrug
Osterreichs ~ AuBenwirtschaftsentwicklung  war ) Ayqust (nicht saisonbereinigt) 3,3%. Der Haupt-
heuer gespalten. Der.WarenauBenhandeI war I,:"S grund fir diese Entwicklung dirfte darin liegen,
zuletzt recht dynamisch. Es konnten deutlich  go5 046196 von Bemiihungen der Arbeitsmarktbe-
Marktanteile gewonnen werden. Die Gsterreichi- hérden, sich starker in die Stellenbesetzung einzu-
sche Fremdenverkehrswirtschaft muite hingegen schalten, mehr Frauen als arbeitsuchend vorge-

in der Sommersaison 1985 empfindliche EinbuBen
auch an Marktanteilen hinnehmen. Vorlaufige Da-

merkt werden.

ten fir den August signalisieren eine weitere Ver- Die Verflachung des Preisauftriebs setzte sich
ringerung der Exportdynamik. Die Auftragsein- fort, Die Inflationsrate konnte von 3,5% im Juli auf
gange aus dem Ausland wachsen nun bereits et- 2,6% im August gedriickt werden, womit der Ab-
was langsamer als die Bestelleingange aus dem stand zur Entwicklung in der Bundesrepublik
Infand. Mit dieser Exportabschwéchung war auf Deutschland (2,1%) stetig kleiner wird.

593




Monatsberichte 10/1985

Wichtige Konjunkturindikatoren
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{Veranderung gegen das Vorjahr in %)

EXPOATE NOMINELL., ARBEITSTAEGIG SEAEIMIGT
AUFTAAGSE INGAENGE AUSLAND {DHNE MASCHINEN)

£ 7
40
30

20 L

ARBEITSLOSE

Eh) OFFENE ETELLEM

VERBRAUCHERPREISE QHNE SATSONWAREN
7 —— GROESHANDELSPRETSE OHME SATSONWAREN

L

/’/AVA\f“\/

internationale Konjunktur: Europa libernimmt
Lokomotiviunktion von den USA

In den USA entwickelt sich die Konjunkiur schlechier
als erwartet Die Industrieproduktion wies im August
einen bescheidenen Anstieg gegentber dem Vormo-
nat von 0,3% auf, nach einer Stagnation im Juli Revi-
dierte Daten fUr Mai bis Juli zeigen zudem, daf3 die
Entwicklung von Mérz bis Juli flacher war als bisher
vermutet. Die Kapazit&tsauslastung in der Industrie
verharrt auf 80%% und lag damit um etwa 2 Prozent-
punkte unter jener des Vorjahres. Zwei Drittel des Zu-
wachses der Industrieproduktion im August gehen
auch auf die Entwicklung der Fahrzeugproduktion zu-
rick Die Einzelhandelsums#tze waren auf Autokdufe
konzentriert (+ 1,9% gegeniiber dem Vormonat, nach
+0,2% im Juli und —1% im Juni). Die Lagerentwick-
lung (im Juli unveréndert), die in friheren Konjunktur-
zyklen die Trends verstarkte, spielt gegenwartig
kaum eine Rolle. Als Spatwirkung des Konjunkturauf-
schwungs sank die Arbeitslosenrate erstmals im
August auf 7%, nachdem sie in den Vormonaten auf
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7.3% stagniert hatte. Die Preisstabilitdt balt an Die
Verbraucherpreise lagen im August um 3,3% (ber
dem Vorjahreswert. Dies entspricht dem niedrigsten
Stand seit April 1980. Die vorauseilenden Indikatoren
zeigten zwar im Juli leicht nach cben, die Auftrags-
tage fiir die Industrie hat sich aber deutlich ver-
schlechtert. Eine Schitzung des US-Handelsministe-
riums hat ergeben, daB das reale BNP im IH. Quartal
voraussichtlich um nur 2,8% {Jahresrate) steigen
wird, nach +1,1% im 1. Halbjahr 1985. Damit haben
sich die Hoffnungen der Regierung zerschlagen, in
diesem Jahr einen BNP-Zuwachs von 3% zu erzielen.
Dies wirde némlich ein Wachstum wven 7% im
IV Quartal erfordern In den USA ist das Grundmu-
ster somit gleichgeblieben: Die (infands-)Nachfrage
wiachst starker als das Angebot (Produktion), was
sich in weiter steigenden Leistungsbilanzdefiziten
niederschlagt.

Die Konjunkturentwicklung ist in Europa deutlich
nach oben gerichtet Dabei werden die Exporte von
einer immer stirkeren Belebung der Binnennachfrage
abgeldst, womit der Aufschwung selbsttragend wird.
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Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt 1980 = 100)
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Europa ist zunehmend in der Lage, die konjunktureile
Lokomotivfunktion von den USA zy (Ibernehmen. Be-
sonders die Wirtschaft der BRD hat wieder Anschlu
an frihere Konjunkturaufschwiinge gefunden Neben
die kraftig gestiegene Investitionsbereitschaft der Un-
ternehmen tritt nun auch die Nachfrage des privaten
Konsums und neuerdings sogar die Nachfrage nach
Bauleistungen. Die deutsche Bauwirtschaft hat im
Il Quartal die konjunkturelle Talsohle durchschritten
Die Auftragseingange lagen um 14% uber jenen des
I. Quartals und Ubertrafen damit erstimals seit 1) Jah-
ren den Vorjahresstand (+ 1,5%).

Die Industrieproduktion stieg in der BRD im Juli um
4,2% iUber das Vorjahresniveau. Das reale BSP nahm
im L. Quartal um 3,2% (gegenitber dem Vorjahr) zu,
nach nur +0,4% im | Quartal (1. Halbjahr +1,7%).
Das Geschaftskliima hat sich laut IFO-Umfragen im
August weiter verbessert, Die Verlangsamung der
US-Konjunktur und der Verfall des Bollars haben sich
in einer Abschwachung des Exportwachsfums im
August (+2,7%; Durchschnitt der ersten acht Mo-
nate +13%) niedergeschlagen Aber auch bei den

importen ist eine — wenn auch nicht so ausgepragte
— Verlangsamung eingetreten. Die anhaltende Ver-
besserung der deutschen Konjunktur drickte sich
auch in einem Beschaftigungszuwachs von 165 000
im 1. Quartal {gegenuber dem Vorjahr} aus. Dennoch
verharrte die Arbeitslosigkeit Ende August auf
2,31 Millionen {saisonbereinigt).

Die Starkung der Binnenkonjunkiur ist umso bemer-
kenswerter, als die Fiskalpolitik auf ihrem Konsolidie-
rungskurs bleibt. Die Reduktion der staatlichen Defi-
zite fuhrt allerdings auch zu einer Entlastung der Ka-
pitaimérkte Die stark sinkenden Kreditzinsen, die ge-
genwadrtig auf dem niedrigsten Stand seit sieben Jah-
ren sind, stimulieren die privaten Investitionen Der
Kapitalmarkizins lag im August bei 6,5% (Hdchst-
stand 1981 10,6%) Interessanterweise war aber die
Kreditnachfrage im August (+2,8% Bankkredite an
Unternehmen) recht schwach.

Auf dem Arbeitsmarkt ist in der EG — trotz Belebung
der Konjunktur in den meisten ihrer Mitgliedsldnder
— keine Besserung eingetreten. Im August ist die
Zahl der Arbeitslosen, vor allem wegen der Uberpro-
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portionalen Zunahme der Frauenarbeitslosigkeit, wei-
ter auf 12,45 Millionen (von 12,35 Millionen im Juli)
gestiegen. Das entspricht einer Arbeitslosenrate von
11% (nach 10,9% im Juli). Die Arbeitslosenrate der
Frauen erhéhte sich von 11,9% auf 12,1% im August
Zum erstenmal seit Grindung der EG ist im August
die Inflationsrate gegeniber dem Vormonat nicht ge-
stiegen. Sie betrug im Durchschnitt der EG 5,5%.
Japans Wirtschaft verzeichnet ein Uberaus kraftiges
Wachstum. Nach nur +0,8% (Jahresrate) im |. Quar-
tal beschleunigte sich das Wachstum des realen BIP
auf 7,9% im il. Quartal Diese dynamische Entwick-
lung wurde hauptséchlich vom Exportbhoom getragen
Neben den Exporten haben aber auch die Investitio-
nen stark zugenommen. Bescheiden ist hingegen die
Entwicklung des privaten Konsums.

Dollarsturz nach angekiindigter Kehrtwendung in der
Us-wahrungspolitik

Die steigenden Leistungsbilanzdefizite in den USA,
der Ruf im amerikanischen Kongre nach Verstar-
kung des Protektionismus sowie der nach wie vor
Uberbewertete Dollar waren der AnlaB fir ein Treffen
der Finanzminister der funf wichtigsten Industrieldn-
der ("Funfer-Gruppe") in New York am 22 Septem-
ber 1985. Dabei wurde vereinbart, durch “geordnete
Interventionen® auf den Devisenmiérkten einen dra-
matischen Kursabsturz des Dollars 2war zu vermei-
den, aber langerfristig (innerhalb von zwei Jahren)
einen allmahlichen Riickgang des Dollarkurses zu er-
moglichen. Man mdchte damit folgende Ziele errei-
chen: Um das Leistungsbilanzdefizit der USA zu ver-
ringern und den protektionistischen Trend zu brem-
sen, soll der Dollarkurs innerhalb von zwei Jahren um
etwa 25% gesenkt werden Weiters sollen sich die
USA bereiterkldrt haben, alles zu unternehmen, um
einen Zinsanstieg zu vermeiden, der Dollaraniagen
wieder attraktiver machen und in der Folge den Doliar
wieder stirken kénnte. Diese Politik stelit eine Kehrt-
wendung in der US-Wahrungspolitik dar. Bisher galt
der Grundsatz, daf nur “auBerordentliche Ereignisse”
gine Intervention auf den Devisenmarkten rechtferti-
gen. Als Folge dieser Konferenz kam es kurzfristig in-
ternational zu einem Sturz des Dollarkurses.

Auch gegenlber dem Schilling kam es kurzfristig zu
einer 10prozentigen Abwertung des Dollars. In Oster-
reich hat sich der graduelle Dollarverfali zwischen
Marz und August 1985 bereits in einem Anstieg des
nominell-effektiven Wechselkurses des Schillings von
31%% niedergeschlagen Die damit verbundene Ko-
stensteigerung flur die exportorientierte Wirtschaft
kam jedoch nicht zum Tragen, weil Osterreich nach
wie vor einen merklichen Inflationsvorsprung vor dem
Ausland (etwas uber 2 Prozentpunkte) geniet. Da-
her ist der reale effektive Wechselkursindex seit Ende
1984 nur unwesentlich angestiegen.
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Weitere Festigung der Industriekonjunktur

Im Juli erzeugte die dsterreichische Industrie insge-
samt um 11%, je Arbeitstag um 5% mehr als im Vor-
jahr Die fur die Konjunktureinschitzung relevante
Reihe fur die Industrieproduktion {teilweise arbeitsti-
gig bereinigt) lag um 7% Uber dem Vorjahreswert
Gegenuber dem besonders kriftigen Zuwachs im
Juni kennte die Produktion saisonbereinigt zwar nicht
mehr gesteigert werden. Dennoch paBt die jungste
Entwicklung ins Bild einer {nach dem witterungsbe-
dingten Einbruch zu Jahresbeginn) stetig fortgesetz-
ten Aufwartsentwicklung der Industriekonjunktur. In
der Auftragsentwicklung zeichnet sich eine Verschie-
bung der Nachfragestruktur ab. Dominierten bisher
die Auftragseingange aus dem Ausland, so wuchsen
zuletzt jene aus dem Inland etwas starker. Fir die
weitere Festigung der Industriekonjunktur sprechen
auch der aufwartsgerichtete WIFO Leading Indicator
und daB die Industrieunternehmen im Konjunkiurtest
die gegenwdrtige Lage als zufriedenstellend beurtei-
len.

Das sektorale Bild der Indusirieproduktion zeigt
schon léngere Zeit den Ubergang von der Lagerkon-
junktur zur Investitionskonjunktur. Die Produktion
des Bergbau- und Grundstoffsektors lag arbeitstagig
bereinigt im Juli um 4% unter dem Vorjahresniveau,
die Produktion von Vorprodukten (+3%) stieg nur
schwach. Die Produktion von Baustoffen hat sich
nunmehr belebt (+2%), was die Erholung der Bau-
konjunktur unterstreicht Der eigentliche Konjunktur-
motor waren die fertigen Investitionsgiter {+17%)
Die Produktion dieses Bereiches lag auch saisonbe-
reinigt im Durchschnitt der Monate Juni und Juli um
5%% Uber dem Niveau zur Jahreswende ({Durch-
schnitt Dezember/Janner).

In dieser Entwicklung spiegelt sich die Uberaus kréf-
tige Belebung der inléndischen und européischen In-
vestitionsnachfrage. im Konsumglterbereich ist die
Entwicklung nicht so lebhaft wie bei den Investitions-
gutern Dennoch konnte auch hier ein Zuwachs von
5% erzielt werden Besonders bei dauerhaften Kon-
sumgitern (Fahrzeuge} und im Bekleidungssektor ist
gine deutliche Verbesserung gegeniiber dem bisheri-
gen Jahresvertauf festzustellen

Erholung der Baukonjunktur im Frilhsommer

Nach dem witterungsbedingten Einbruch zu Jahres-
beginn hat sich die &ésterreichische Bauwirtschaft seit
dem Frihsommer deutlich erholt Auf einen Rick-
gang der realen Bauproduktion im 1. Quartal um 10%
gegenlber dem Vorjahr folgte im Il. Quartal eine Stei-
gerung um 3%. Im Durchschnitt des 1. Halbjahres
1985 wurde das Vorjahresniveau immer noch um
1,5% unterschritten. Die Betebung der Baukonjunktur
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ist vor allem auf die stdrkere Bautitigkeit im StraBen-
bau und U-Bahnbau zurickzufuhren Die Nachfrage
im Wohnungsbau war dagegen weiterhin schwach.
Starke Umsatzriickgénge gab es im Kraftwerksbau
und im Brlckenbau Das Baunsbengewerbe dirfte
sich besser entwickelt haben als das Bauhauptge-
werbe und die Bauindustrie. Auch die Stimmung der
am Konjunkturtest teilnehmenden Baufirmen hat sich
gegenlber dem Frihjahr deutlich gebessert. Sowoh!
die derzeitige Geschéftslage als auch die Auftragssi-
tuation wurde besser eingeschatzt als friher Die Zu-
kunftserwartungen sind allerdings nicht sehr optimi-
stisch. Die glinstigere Baukonjunktur spiegelt sich in
der Beschiftigung, die rickidufige Entwickiung
konnte gebremst werden.

Steigende Arbeitslosigkeit trotz Belebung auf dem
Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt belebte sich konjunkturell seit dem
Sommer. Nach der witterungsbedingten Verlangsa-
mung 2u Jahresbheginn beschieunigte sich die Zu-
nahme der Beschéftigung im Sommer. Im August
nahm die Zahl der unselbstandig Beschiftigten um
0,7% gegeniiber dem Vorjahr zu. Vor allem die Be-
schaftigung der Fraven expandierte — absolut und
refativ viel stérker als jene der Manner Zunehmend
wurden wieder mehr auslndische Arbeitskréfte be-
schéftigt (August +1,7%). Die giinstige Konjunktur-
lage spiegelt sich auch im Stellenangebot Nach Zu-
wachsen von 20% bis 30% im 1 Halbjahr nahm die
Zahl der offenen Stellen im August um 41% zu Nicht
ganz in dieses positive Bild vom Arbeitsmarkt paBt

die Entwicklung der Arbeitslosigkeit, weil deren Ni-
veau standig Uber jenem des Vorjahres liegt. Im
August gab es um 6100 {+6,7%) mehr vorgemerkte
Arbeitslose als im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate
{3,3%) lag um 0,1 Prozentpunkt Ober jener des Vor-
jahres. Die Arbeitslosigkeit der Manner unterschreitet
seit Mai 1985 das Vorjahresniveau (August —0,3%
oder —200), wogegen bei den Frauen der Abstand
gegenuber 1984 seit dem Fruhjahr zugenommen hat
(August +15,3% oder +6300). Vermutlich geht
diese Entwicklung auf die Bemihungen der Arbeits-
marktbehdrden seit dem Frihjahr zuriick, sich durch
eine Werbekampagne starker in den Prozef der Stel-
lenbesetzung einzuschalten

Marktanteilsgewinne im Warenhandel — Verluste im
Tourismus

Osterreichs  AuBenwirtschaftsbeziehungen waren
heuer durch eine gespaltene Entwicklung gekenn-
zeichnet. Der WarenauBenhandel war im 1. Halbjahr
ungebrochen dynamisch. Es konnten deutlich Markt-
anteile gewonnen werden. Die dsterreichische Frem-
denverkehrswirtschaft mufite hingegen in dieser
Sommersaison empfindliche EinbuBen hinnehmen.
Marktanteile gingen verloren.

Nach der kréftigen Expansion der Warenexporte im
H Quartal ist im Sommer eine leichte Wachstumsab-
schwichung eingetreten (Juli +17,2% nominell und
+11,4% real) Das Sinken des Dollarkurses bewirkte
gine Abschwichung der Exporte in die USA und in
die anderen OECD-Uberseslander (Kanada, Japan)
Dagegen nahm die Ausfuhr in die européischen Lan-

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

(Real)
1984 1984 1995
%] I Qu II. Qu W Gu vV Qu ! Qu Il Cu
Veranderung gegen das Yorjahrin %
Sachgiterproduktion und Bergbau + 44 + 80 + 238 + 31 + 38 + 28 + 51
davon Bergbau + 68 +15.1 + 671 + o1 + 58 — 68 + 65
Industrie + 51 + 95 + 31 + 348 + 45 + 30 + 54
Gewerbe + 20 + 28 + 15 + 15 + 22 + 20 + 40
Energie- und Wasserversorgung + 15 — 07 — 18 + 48 + 40 + 90 + 55
Bauwesen — 02 - 01 - 11 — 18 + 20 -100 + 30
Handel") R . — 05 + 08 — 00 — 05 — 21 + 38 + 31
Verkenr und Nachrichtenibermittiung + 33 + 44 + 42 + 25 + 20 + 10 + 28
Vermagensvarwaliung?) + 28 + 27 + 28 + 28 + 28 + 25 + 27
Sanstige private Dignste?) + 23 + 22 + 23 + 24 + 24 + 22 + 22
Offentlicher Dienst . ... + 1.4 + 1,3 + 14 + 1.4 + 1.5 + 20 + 15
Wertschopfung ohne Land- und Forstwirtschaft + 23 + 37 + 17 + 17 + 20 + 23 + 35
Land- und Forstwirtschat . .. . + 13 + 33 + 27 + 1.2 — 08 + 3,0 — 05
Wertschopfung der Wirtschafisbereiche + 22 + 37 + 18 + 17 + 18 + 23 + 33
Minus impurtierte Bankdienstleistungen + 20 + 18 + 19 + 20 + 21 + 25 + 25
Importabgaben + 49 + 7 + 74 + 53 + 07 + 57 + 74
Mehrweartstewer . — 08 + 02 — 0,1 — 02 — 21 + 08 + 20
Brutto-Intandspraduki + 20 + 36 + 17 + 15 + 14 + 23 + 33

") EinschlieBlich Beherbergurgs- und Gaststattenwesen -- ¥} Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Winschaftsdienste —

Dignste ohne Erwerbscharzkier und hiusiiche Dienste

) Sonstige Dienste private
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Verwendung des Brutto-tnlandsproduktes

(Reat)
1884 1984 1985
2 t Qu 1. Qu I Gu v Qu I Qu Il Qu
Veranderung gegen das Yorjahrin %

Privater Konsum — 03 + 0% — 02 + 00 — 30 + 14 + 18

Bffentlicher Konsum + 08 + 08 + 09 + 09 + 10 + 20 + 15

Brutte-Anlageinvestitionen + 20 + 23 + 33 — 03 + 30 + 46 + 34

davon Ausriistungen {netto}’) + 46 + 38 + B6 + 17 + 41 +148 + 38

Bauten [netto)'} — 05 — 04 — 14 — 1.9 + 1.7 — 10 + 30

Inlandische Endnachfrage . + 02 + 09 + 08 + 01 — 09 + 21 + 21

{Lagerbildung) (A) + 33 + 29 + 47 + 36 + 23 — 28 — 17

[1=3] +288 + 71 + 91 + 39 + 86 + 15 + 58

Verfugbares Giter- und Leistungsvoiumen + 356 + 40 + 58 + 38 + 14 — 08 + 04

Expertei w 5% + 35 + B4 — 01 + 17 + 42 +118 +150

Importeiw 5% . L + 7.7 +10.0 +10.0 + 78 + 39 + 50 + 7.0

AuBenbeitrag L (A) — 15 — 0.2 -~ 38 - 21 + 01 + 3.2 + 29

Brutto-Inlandspradukt + 20 + 36 + 17 + 15 + 14 + 23 + 33
(A} Begrag zum Wachstum des realen Brutto-lnlandsprodukies in Prozempunkien — (B) Mrd S zu Preisen von 1976 — ') Ohne Mehrwertsteugr — °) Ohne Transitverkebr {gin-

schlieglich Transitsaldo] — *) Ohne Transitverkehr

der stérker zu, eine Entwicklung, die dem gegenwarti-
gen internationalen Konjunkturbild entspricht Auch
die Experte in die Oststaaten, die sehr erratische
Schwankungen aufweisen, haben im Berichismonat
kaum zugenommen. Hingegen konnten die Exporte
in die OPEC und in die sonstigen Entwicklungslander
gesteigert werden Osterreichs Exporte expandierten
heuer wesentlich kréftiger als der Welthandel. Daher
konnten Marktanteilsgewinne erzielt werden, die in
realer Rechnung héher ausfielen als in nomineller. Ein
Teil dieser Diskrepanz &8t sich méglicherweise aus
der Unterschitzung der Osterreichischen Export-
preise erklidren. Die Terms of Trade haben sich wech-
selkursbedingt (Doliareffekte} im 1. Halbjahr stark
{um 4 Prozentpunkte) verschlechtert, im Juli aber
erstmals wieder verbessart (um 1 Prozentpunkt) Zu-
nehmend dynamischer wird das Exportwachstum von
Investitions- und Konsumgutern

Im Gegensatz zur Entwicklung der Exporte haben die
Importe bis Juli sténdig starker expandiert (Juli
+ 16,7% nominell und +11,9% real). Auch hier waren
die Fertigwaren {Investitions- und Konsumglter) be-
sonders dynarmisch. Die Importe von Pkw {Vorziehef-
fekt) nahmen weiterhin boomartig zu. Dagegen
schwichte sich die Entwickiung der Importe von
Brennstoffen und Energie ab, nachdem im 1. Halbjahr
fast ein Fiinftel der Exporterldse zur Bezahlung der
Energierechnung aufgewendet werden muBte

im Fremdenverkehr fiel die Sommersaison heuer sehr
schlecht aus. Die Ausléndernachtigungen sanken im
Durchschnitt Mai bis August 1985 um 3,8% gegen-
Gber dem Vorjahr. Neuerlich enttauschend war die
Néchtigungsentwicklung der Géste aus der Bundes-
republik Deutschland {Mai bis Juli —2,9% gegeniiber
dem bereits durch die Arbeitskdmpfe gedrickten Ni-
veau des Vorjahres). Von den anderen wichtigen Her-
kunftsléndern waren besonders die Nachtigungen
der Niederlénder, Briten und Belgier stark ricklaufig.
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Osterreich konnte somit nicht an dem internationalen
Nachfragewachstum partizipieren und verlor daher
deutlich Marktanteile. Trotz des generell unginstigen
Ergebnisses aus dem Sommertourismus hielt der po-
sitive Trend zum Stadtetourismus im Osterreichi-
schen Reiseverkehr weiter an.

Im Gegensatz zu den ricklaufigen Ausléndernichti-
gungen dirfte der Riickgang der realen Einnahmen
aus dem Reiseverkehr {Exporte} in der Sommersai-
son 1985 zum Stilistand gekommen sein. Kriftig ge-
stiegen sind hingegen die Ausgaben der Osterreicher
im Ausland (Importe) Der UberschuB in der Reisever-
kehrsbilanz ist in den ersten sieben Monaten im Vei-
gleich 2um Vorjahr mit 30,5 Mrd. § nahezu unverén-
dert geblieben.

Pkw-Boom dominiert den privaten Konsum

Der private Konsum hat sich in diesem Jahr deutlich
belebt Im 1 Halbjahr 1985 nahm er reai um 1,6% ge-
genldber dem Vorjahr zu. Wahrend im 1 Quartal die
nichtdauerhaften Konsumgiter {real +2%; dauer-
hafte —2,9%) — nicht zuletzt auch als Folge des
strengen Winters (hohe Heizungsausgaben) — die
Entwicklung dominierten, waren es im Il. Quartal die
dauerhaften Konsumglter (+8,8% gegenlber
+0,8% bei den nichtdauerhaften). Die mit 1. Qktober
1985 in Kraft tretende steuerliche Schiechterstellung
{Umreihung in die nachsthdhere Kfz-Steuerklasse)
von Pkw mit einem Hubraum Uber 1.500 em® ohne Ka-
talysator verursachte Vorziehkaufe (Autokaufe real im
Il Quartal +22,7% gegenlber dem Vorjahr). Wahrend
die Nachfrage nach Katalysatorautos noch &uBerst
schwach ist, gibt es einen Boom bei Dieselfahrzeu-
gen. Auch die reale Einkommensituation (1'2% mehr
Masseneinkommen als im Vorjahr) und eine durch die
Zinssenkungen geringere Sparneigung fahrten zur
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Belebung des Konsums. Auf Grund vorldufiger Mel-
dungen durfte sich auch im Juli der Umsatz im Einzel-
handel kraftig entwickelt haben.

Dollarverfall dampft Preisauftrieb

Der Preisverfall auf den internationalen Rohwaren-
markten hat sich fortgesetzt. Er kam allerdings erstin
den letzten Monaten den heimischen Verbrauchern
zugute, als im Zuge des Abbrdckelns des Dollarkur-
ses auch der Importpreisauftrieb gedampft wurde Im
August fagen die Notierungen nichtenergetischer
Rohstoffe bereits um 12 6% unter dem Stand des
Vorjahres. Energierchstoffe waren um 5,5% billiger
Die Preisberuhigung machte sich bereits auf der
GroBhandelsebene bemerkbar, noch sehr verhalten
auf der Verbraucherpreisebene Nach einer Jahreszu-
wachsrate von noch 3,8% (3,6% ohne Saisonpro-
dukte) im 1I. Quartal ermaBigte sich der Preisauftrieb
im August auf 2,0% (2,2% ohne Saisonprodukte).
Dies war hauptséchlich eine Foige der rucklaufigen
Preise flir Mineraltlerzeugnisse. Auf der Einzelhan-
delsstufe waren vorerst nur heimische Faktoren fir
die Verlangsamung der Inflation verantwortlich (nied-
rigere Preise bei Fleisch und Geflligel, geringe Zu-
wachsraten bei preisgeregelten Nahrungsmittein und
Dienstleistungen) Im August sank die Inflationsrate
(Verbraucherpreise), allerdings hauptséchlich infolge
von auBerst glnstigen Saisonwarenpreisen, auf nur
2.6% (chne Saisonprodukte 3,2%).

Nach der Sommerpause setzten Lohnverhandiungen
fiir wichtige Arbeitnehmergruppen ein (Metallarbeiter,
offentlich Bedienstete), Der Vorjahresabstand der Ta-
riftéhne in der Gesamtwirtschaft betrug im August
+5.4%

Weitere Zinssenkungsrunde

Nachdem bereits in den letzten Monaten der interna-
tionalen Zinssenkungstendenz auch in Osterreich
Rechnung getragen wurde, haben sich die dsterrei-
chischen Kreditinstitute Mitte September auf eine
neue Zinssenkungsrunde geeinigt. Der Satz fur kurz-
fristige Offenmarktgeschafte der Oesterreichischen
Nationalbank wurde auf 4%,% gesenkt Per 1. Oktober

1985 wurden die Einiagen- und Kreditzinsen um
¥, Prozentpunkt gesenkt Auch der Eckzinssatz
wurde von 4% auf 3,75% verringert. Auf der Kredit-
seite wird — nachdem die Banken Gber den Sommer
versucht haben, ihre Zinsspanne auszubauen - die
Prime Rate fur Betriebsmittelfinanzierungen von
9,25% auf 9% reduziert. Die Verzinsung von Privatkre-
diten bleibt jedoch unverédndert. Die Anleihezinsen
sollen ebenfalls von der Senkung betroffen werden
Die Anleihe der ASFINAG wurde mit einem Zinsku-
pon von 7% ausgestattet.

Transithandel aktiviert Leistungsbilanz — Riickgang
der Kapitalimporte

Die Leistungsbilanz wies in den ersten sieben Mona-
ten dieses Jahres einen kumulierten Uberschuf von
6.4 Mrd. S auf, nach einem Defizit von 06 Mrd S im
selben Zeitraum des Vorjahres Diese Saldendrehung
ist hauptsachlich eine Folge des Transithandeis, des-
sen Saldo sich von —B2Mrd S im Vorjahr auf
+10,7 Mrd. 8 in diesem Jahr drehte Die Salden aus
dem Warenverkehr und aus dem Reiseverkehr haben
sich im Vorjahresvergleich nicht geéndert Die Posi-
tion der nicht in Waren oder Dienste unterteilbaren
Leistungen (NMWODUL, +11.7 Mrd S) wies heuer
einen um 9,2 Mrd S geringeren Uberschuf auf als in
den ersten sieben Monaien des Vorjahres, sodaB
letztlich die Aktivierung der Leisiungsbilanz nur aus
der positiven Entwicklung des Transithandels resul-
tierte
Auch im langfristigen Kapitalverkehr kam es in den
ersten sieben Monaten dieses Jahres (—84 Mrd, 5}
zu einer Saldendrehung im Vergleich zum Vorjahr
(+3,7 Mrd. 8). Kapitalimporte und -exporte gingen
zurlck, erstere aber wesentlich stéirker, wobei der
geringere Bedarf an Auslandsfinanzierung von Ex-
portkrediten eine wesentliche Rolle spielte. Aber
auch im kurzfristigen Kapitalverkehr hat der Netto-Ka-
pitatabfluB zugenommen. Als Folge aller Transaktio-
nen der Zahlungsbilanz verminderten sich die Wah-
rungsreserven zwischen Jahresende 1984 und Ende
Juli 1985 um (swapbereinigt) 4,8 Mrd. S.

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 2 Oktober 1985.
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