Industriekonjunktur kommt in

ie raschen Fortschritie der

internationalen Konjunktur-

belebung wirken sich posi-
tiv auf die heimische Wirtschaftsent-
wicklung aus. Der Export in die dy-
namischen Wachstumszonen Nord-
amerikas und Sudostasiens wichst
mit zweistelligen Raten. Auch der
Aufienhandel mit Ost-Mittaleuropa
intensiviert sich weiter. Die Erholung
der Konjunktur im EWR und die Ent-
wicklung der &sterreichischen Ex-

Schwung

Die hohen Zuwachse der Produktion
von Vorleistungen und der
Grundstoffindustrie greifen

zunehmend auf Investitions- und
Konsumgiiter Uber. Die rasche
Festigung des Aufschwungs in

Kontinentaleuropa entlastet die
heimische Handelsbilanz, das

Exportwachstum iibertraf im Sommer

die Importsteigerungen merklich.
Hohe Tourismusausgaben der
Osterreicher im Ausland und infolge
gravierender Strukturprobleme
sinkende Nachtigungszahlen im Inland
verschlechterten dagegen die
Reiseverkehrsbilanz.

Durchbruch. Vor allem der Absatz
langlebiger Gebrauchsgiliter erhilt
zwar infolge der Steuerreform Im-
pulse, die Erwartung von Preisriick-
gangen im Zuge des -EU-Beitritts
wirkt aber dampfend. " S

Die Inflationsrate sinkt nur langsam
(August 3,2%, September 3,1%).
Mieten, =~ Wohnungsaufwand = und
Dienstleistungspreise verteuern sich
stark. Der Rickgang der &ffentlich
besinfluBten Nahrungsmittelpreise

porte in diese Region haben an Dy-
namik gewonnen Etwas schwicher
wuchs im Sommer der AuBenhandesl mit Deutschiand. Ins-
gesamt setzten die dsterreichischen Exporteure im Juli
und August um 7,4% bzw 4,7% mehr ab als im Vorjahr.

Diez rasche Belebung der Konjunkiur wichtiger europai-
scher Handelspartner ist mit einer Entlastung fir die
Ssterreichische Handelsbilanz verbunden. Das Export-
wachstum Ubertrifft das Wachstum der Importe  (Juli

+4,0%, August +2,5%) merklich, das Handelsbilanzdefizit -

liegt in beiden Monaten leicht unter den Vergleichswerten
des Vorjahres Dagegen halt die unerfreuliche Entwicklung
in der Reiseverkehrsbilanz an Die wegen der glinstigen
Wechselkursrelationen und der niedrigen Flugpreise ho-
hen Zuwichse der Ausgaben der Osterreicher im Ausland
sind ebenso Ursachen flir diese Eniwicklung wie die wei-

terhin stark riicklgufigen Ndchtigungszahlen von auslandi-

schen Gasten in Osterreich.

Die Industriekonjunktur hat im Sommer weiter an Dynamik
gewonnen (arbeitstdgig bereinigte Industrieproduktion
Jéanner bis August knapp -+ 4% gegenlUber dem Vorjahr)
Vor allem die Produktion von Vorleistungen (immer stérker
auch fur die technische Verarbeitung) weist hohe Zuwéch-
se auf. Der Konjunkiuraufschwung weitet sich von der
Grundstoffproduktion zunehmend auf die Investitionsgl-
terbranchen aus Auch die Produktion von (langlebigen)
Konsumgiitern expandierte im Juli und August erheblich
Auftragseingénge und -bestinde steigen kontinuierlich,

Die Bauwirtschaft hat nach der auBergew&hnlichen Ex-
pansion im | Quartal zu einer kontinuierlichen Entwicklung
gefunden, die Wohnbautitigkeit ist nach wie vor rege. Im
Handel kommen die Auftriebskrafte langsamer zum
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wird von -der Verteuerung der Sai-
sonwaren {Obst und Gemiise) Konterkariert, Trotz sinken-
der Lohnstickkosten und stabiler Importpreise nimmt der
Preisauftrieb industriell-gewerblicher Waren zu {etwa Be-
kieidung, Mobel oder Pkw). Die etablierten Wettbewerbs-
strukturen im Handel dirften eine Ursache daflir sein In
einigen Bereichen (Pkw, Reisen) werden allerdings Preis-

" nachlésse nur Unzureichend im Verbraucherpreisindex er-

faBt, -

Der gégenwértige Konjunkturaufschwung zeigt relativ

rasch Effekte auf dem Arbeitsmarkt Die gute Industrie-
konjunktur wird zwar zu erheblichen Produktivitdtsiort-
schritten ~genutzt, dennoch geht die Industriebeschif-
tigung nur noch leicht zurlick Beschéftigungsgewinne

“verzeichnen vor allem die Dienstleistungsbranchen (ins-

Konjunktur aktuell

Letzier Monat Kon-
junktur-
barometer

Veranderung gegen das
Vorjahr in %

Industrieprodukiion (Konjunkturreihe) August + 61 +
Adftragseingdnge (ohne Maschinen} nominell

Ausland August +330 +

Intand August +1387 +
Leading Indicator | Jul — +
Unselbstandig Beschittigle . Movember + 07 =
Arbeitslosenquote saisonbereinigt in % November &84 —
Verbraucherpreise September + 31 =
Umsaize des Einzethandels real August + 39 =

Dauerhafte Guter August + 35 =
Wareanexport nominelt August + 47 +
Warenimport nominel] August + 25 =
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besondere die Rechis- und Wirtschaftsdienste) Die Ar-
beitslosenquote betrug im Oktober saisonbereinigt
6 4%,

Anhaltend kriftiges Wachstum
in den USA

Die jungste Konjunkturentwicklung ist in den USA weiter-
hin von starken Expansionskrdften gepragt Das BIP
wuchs im Il Quartal im Vorjahresvergleich um 4,1% und im
Il Quartal um 3,4% Die aufgrund endogener zyklischer
Fakioren und der deutlich restriktiveren Geldpolitik erwar-
tete Verlangsamung des Wirtschaftswachstums ist bislang
nicht eingetreten Die Industrieprodukiion wies auch im
Juli und August kriftige Steigerungen auf Oie durch-
schnittliche Kapazitdtsaustasiung hat mit knapp 85% den
hechsten Wert seit dem Frithjahr 1989 erreicht. Sehr stark
expandieren weiterhin Investitionen und Baut&tigkeit Auch
der private Konsum {z B die Autonachfrage) bleibt stark

Der schwache Dollarkurs und die anziehende internatio-
nale Konjunktur lassen seit dem |l Quartal zunehmend die
Exporte zum Konjunkturmotor werden Gleichzeitig hat die
kraftige Expansion in den USA eine erhebliche Auswei-
tung der Importe zur Folge, die wiederum der Konjunktur-
belebung in Eurcpa wichtige Impulse verleint Die hohen
Zuwachsraten der Exporte vor allem nach Europa entla-
sten die AuBenhandelshilanz der USA Kritisch ist aller-
dings nach wie vor das Ungleichgewicht im AuBenhande!
mit Japan, das irotz der erheblichen Abwertung des Dol-
lars gegenidber dem Yen und verschiedener MaBnahmen
der Handelspolitik immer neue Rekordwerte erreicht

Das dynamische Wachstum schlagt in den USA unmittel-
bar und rasch auf den Arbeitsmarkt durch. Die Beschfti-
gung steigt vor allem im Dienstleistungsbereich weiterhin
markant, und die saisonbereinigte Arbeitslosenguote ist
im Oktober auf 5,8% gesunken. Im Janner hatte sie noch
6,7% betragen. Trotz der hohen Auslastung der Kapazita-
ten und der raschen Zunahme der Beschiftigtenzahi sind
noch keine eindeutigen Hinweise flr ein stirkeres Anzie-
hen der Inflation zu erkennen. Der Anstieg der Konsumen-
tenpreise bleibt mit 2,9% gering, der Anstieg der Erzeuger-
preise ist immer noch eher verhalten.

Stabilisierung in Japan

Seit einigen Monaten sind erste Anzeichen einer allmbli-
chen Belebung der Wirtschaft in Japan zu erkennen im
1 Halbjahr war das Wachstum noch #uBerst schwach
Zentrale Stitze der Konjunktur bleiben die fiskalpoliti-
schen MaBnahmen Die Einkommensteuerrabatte stabili-
sieren den privaten Konsum Die haohen 6ffentlichen Infra-
strukiurinvestitionen in den Bereichen Ver- und Entsor-
gung, Verkehr sowie Kommunikations- und Informations-
verarbeitungstechnik geben wichtige Wachstumsimpulse
Allerdings sind die privaten Investitionen im Inland ange-
sichis der hohen Kapazitdisreserven und des hohen Yan-
Kurses weiterhin viel zu schwach. Die japanischen Expor-
teure profitieren von der Hocehkonjunktur in Nordamerika
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und der BeEebung in Europa Der ungunstlge Wechseikurs s
14Rt aber auch die Importe vor allemn. aus dem as:atischen? :

Raum'stark steigen. Erstmals seit 1990 ‘ist im laufenden
Jahr der UberschuB in der Lelstungsbltanz rucklaufag Er
betragt knapp 3% des BlP REAE A S

Festigung dés"':A'u_fschwu_ngjs in Europa

Unerwartet ‘rasch haben smh in: Europa die Expan-
smnstendenzen durchgesetzt In GroBbrﬁanmen halt die .
Ende 1992 begonnene Aufwar’tsbewegung weltgehend un—'_-_
gebrochen an. Der’ relatw starke Anstleg des kurz- und’
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langfristigen Zinsniveaus im laufenden Jahr sollte den von
privatem Konsum, Export und Investitionen getragenen
Aufschwung noch nicht ernstlich gefdhrden kénnen Den-
noch wird die restriktive Wirtschaftspolitik die Binnen-
nachfrage zunehmend didmpfen Kraftig bleibt auch das
Wachstum in irland, Ddnemark und Finniand

Erst in den letzten Quartalen hat dagegen die Konjunktur-
belebung auch in Frankreich, ltalien und Deutschland ein-
geseizt, doch ist der Aufschwung in diesen Ldndern er-
heblich dynamischer als erwartet. In Frankreich haben
wirtschaftspolitische MaBnahmen dem privaten Konsum
(Verschrotiungspramie fUr aite Pkw) und dem Wohnbau
impuise verliehen Die Investitionen der Unternehmen sind
erst in den letzten Monaten etwas stdrker gestiegen Die
kraftigsten Nachfrageimpulse kommen nach wie vor aus
dem Ausland Erst eine stédrkere Expansion der Binnen-
nachfrage wird angesichts der schwach ausgelasteten Ka-
parzitdten wirklich einen Investitionsaufschwung ausldsen
kdnnen

in ltalien war die Binnennachfrage bis Ende 1993 riickldu-
fig Nur die starke Ausweitung der Exporte nach der Frei-
gabe des Lira-Wechselkurses konnte die Konjunktur
etwas stabilisieren Auch im laufenden Jahr ist die Ausfuhr
der wichtigste Kenjunkturmotor Der Leistungsbilanztber-
schuBl hat sich auf 2% des BIP erhoht Alim#hlich ziehen
nun auch der private Konsum und die investitionen an Die
Risken der Wirtschaftsentwicklung liegen in Italien eher im
politischen Bergich

Rasche Belebung in Deutsehland

In Deutschland hat die Wirtschafisentwicklung seit dem
. Quartal deutlich an Dynamik gewonnen. In Westdeutsch-
land expandierte das BIP im 1 Haibjahr im Vorjahresver-
gleich real um 2,2%, in Ostdeutschland um 8,9%. Nach wie
vor sind Export und Wohnbauinvestitionen die dynamisch-
sten Nachfrageaggregate Die deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute haben jingst ihre Wachstumsprognosen
fur 1994 und 1995 nach cben revidiert. Fir Deutschiand
insgesamt wird nun ein reales Wachstum von 2,5% bzw
3% erwartet Die Beschéftigungseffekte der Konjunkturbe-
febung bieiben allerdings gering

Nach einer lberaus labilen Entwicklung zu Beginn des
Jahres hat sich die Industrieproduktion in den letzten Mo-
naten anhaltend verbessert Besonders lebhafi expandiert
zu Beginn des Aufschwungs naturgemiB das Grundstoff-
und Produktionsglitergewerbe. Hier steigen auch die Auf-
tragseingédnge aus dem In- und Ausiand rasch. Im Investi-
tionsgiltergewerbe ging die Produktion im August saison-
bereinigt erheblich zurlick Dies ist allerdings auf eine Ver-
schiebung der Urlaubsschwerpunkte zwischen Juli und
August zurlickzuftihren. Die Aufiragseinginge aus dem
Inland wachsen im Investitionsglitergewerbe stetig. Die
Produktion und die Bestellungen von Verbrauchsgiitern
verharren auf sehr niedrigem Niveau

Die Unternehmer im verarbeitenden Gewerbe schiizen die
Wirtschaftslage von Befragung zu Befragung optimisti-
scher ein. Im September-Konjunkturtest des Ifo sind dig
Hersteller von Vorprodukten besonders optimistisch, aber
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auch die Produzenten von Investitionsgiitern erwarten
einen weiteren Anstieg der Auslandsnachfrage Nur die
VerbrauchsgUterhersteller bleiben angesichts der anhal-
tend schwachen Entwickiung der verfligbaren Einkommen
pessimistisch

Unsichere Entwicklung aul den
internationalen Kapitalmirkten

Die internationalen Finanzmérkte sind nach wie vor von er-
heblicher Unruhe und groBen Volatilitdten gepriagt Der
Dollar steht weiterhin unter Abwertungsdruck Der DM-
Dollarkurs sank auf 1,50 nachdem er Ende 1993 noch 1,71
betragen hatte (99,8 Yen je Dollar nach 109,7) Seit Jahres-
beginn stiegen die Renditen auf den Kapitalmarkten um
1,5 {Deutschiand, Osterreich} bis nahezu 5 Prozentpunkie
(Schweden).

Die in den USA seit Herbst 1993 zunehmend restriktive
Geldpolitik und der enge internationale Zinsverbund ha-
ben zu dieser fur den beginnenden Aufschwung in Europa
untypischen und bedenklichen Entwicklung beigetragen
Eine wesentliche Ursache flr den starken Anstieg des in-
ternationalen Zinsniveaus und die Dollarschwéche ist
auch die zunehmende Neigung japanischer Anleger zu
Yen-Bonds. Sie hat institutionelle Ursachen (Veranla-
gungsvorschriften usw }, die durch die 6konomische Ent-
wicklung verstirkt werden Die rasche Ernthung des Zins-
niveaus und die unruhige Entwicklung auf den Devisen-
mérkten bedeuten einen nicht zu unterschatzenden Bal-
last flir den Konjunkturaufschwung.

Nach den USA geht nun auch in mehreren europiischen
Léndern die Phase sinkender Geldmarkizinsen zu Ende In
GroBbritannien und Schweden hat die Geldpolitik einen re-
striktiveren Kurs eingeschiagen In Deutschland besteht
von seiten der Entwicklung der Fundamentaldaten noch
Spielraum fUr Zinssenkungen; unsicher ist, ob dieser auch
genutzt werden wird. Davon héngt auch die weitere Zins-
entwicklung in Kontinentaleuropa ab. In Osterreich konnte
im kurz- und langiristigen Bereich ein negativer Zinsab-
stand zu Deutschland gewahrt werden.

AuBlenhandel wichst gleichgewichtiger

Auch in Osterreich expandiert der AuBenhandel weiter
kréftig (Export . Quartal nominell +8,3% gegeniiber dem
Vorjahr, Juli +7,4%, August +4,7%) Besonders hoch
sind die Zuwachsraten im Export von BasisgUtern {Ronh-
stoffe, Holz, Nahrungs- und GenuBmittel}. Die Ausfuhr von
Metallwaren gewinnt an Dynamik. Im laufenden Jahr profi-
tieren die Hersteller von Maschinen und Fahrzeugen ins-
besondere der Autozulieferbereich, von den steigenden
Exportauftrégen der deutschen Industrie Allerdings
wuchs der Export von investitionsgiitern nach einem guten
i Quartal (fast 10% Uber dem Niveau des Vorjahres) im
Juli schwécher und stagnierte im August

Die Belebung der Ausfuhr nach Europa hilt im Zuge des
deutlichere Konturen gewinnenden Aufschwungs an. In

601



Wirtschaftspolitische Eckdaten
Saisonbereinigt

Unselbsiandig Beschafligte

2030 + + t {

Arbeitstosenquote

[y

Inflationsrate
50+

45 1 ., Ohne Saisonwaren

P S Ty

¥ s e
1= g

$40 7

asl Insgesarmt LAY

+
304 ey ,\tl b

25 t 1 }

@
1

‘E
£ 54 »
9 /\ + 8
> PO
w4 b S -
o ¢ 8" S
o / » .
§ 2 ¥ N et ;e
o + ¥ N e *
o / LI 4
o *y hd I
»® Te L% T T 1
= l * LA
2

LI R °
N
T,
" '\0 Sekundarmarktrendite des Bundes
=7 .t At
% s »
Ll L d
& * s
0,_* &
5+ t t 1

1992 1893 1994

Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Vorjahr} setzt sich nicht mehr fort. Am starksten stiegen
zuletzt die Importe von Nahrungs-.und GenuBmitteln, Roh-
stoffen und Halbfertigwaren. 'Das Wachstum .der Investi-
tionSgUterirﬁporte-schwéchte sich nach der steuerlich be-
dingten starken Dynamik im I Quartal etwas ab. Hohe Zu- |
wachsraten ergaben sich.in denletzten Monaten im Pkw-
import. ‘Die Importe ~aus. Ost Mntte!europa entwickelten
szch besonders dynamlsch

.-Auslandei’eieeboem d_e_lf"()ster'r‘eichegrj o

."Wéhrend- die” Ehfwieklengfim _Warenverkehr zufrieden-

stellend - verlsuft, ‘bleibt der ‘Reiseverkehr der -wichtigste

"Problembereich der-AuSenwirtschaft. Der Tourismus tragt =" -
--1994 deutlich weniger zur Abdeckung des Defizits.in der =
'Handelsbtlanz bei ‘als ‘gewohnt.-In der. ‘Abgrenzung der
_ OeNB betrug der Re:severkehresaido von Janner.bis Au-. o
.gust: 37’4 Mrd. S und lag. ‘damit um knapp 14 Mrd. 8 unter o
' dem Ergebn:s der ersten achi Monate des Vorjahres '

"'Der Re:severkehr verschtechterte sich sowohl auf der Ex- _
."'port— als auch auf der importselte Bestimmend sind aller- -
““dings die- hohen' Zuwachse .der -Ausgaben der Osterrei-
“cher im Ausland im Gefolge der. gunstigen Wechselkursre- " -
~‘lationen ‘und der deutlichen ‘Verbilligung von Flugreisen ===
Dagegen: sind die ‘Auslsndernachtigungen in Osterreich .~ -
“weiterhin. stark riicklaufig, - Sie: lagen im Juli - um 46% und
~im-August .um 12,6% unier ‘dem Ergebms des Vorjahres; -
diese. Tendenz setzte smh fm. September fort" Das Ausblei- * -
" ‘ben ‘bzw. die. germgen Ausgaben der deutschen Gaste
'-'aufgrund ‘der “schwachen Entwmkiung der verfugbaren - -
.:'-Elnkommen n: Deutschland pragen den Sommertourls—__-_ e
-.'mus in Osterreich ' SR : SRR

-'Dle Entw&cklung der Relseverkehrsbllanz IS‘I dne w:chtlgste S

" Ursache. der deutlichen Verschlechterung der Leistungs- -
“bilanz. In den ersten acht Monaten des Jahres wies die =
:".'Lelstungsbnanz Bin Deflzd von 10,4 Mrd ‘S auf. In.derent--. .
- 'sprechenden Periode ‘des Vorjahres hatte sie ausgegli-
-.chen gesch[ossen Allerdmgs ergab sich.im August keine -
v weitere’ Passwierung der Saldo war ausgeglichen. Die ex- =
. portseitige Verbesserung der Handelsbilanz gllch dle an— i
o haltende Schwache des Tourlsmus aus o - o

_: _'."Grundsi.ofb und Invesullonskonjunktlu_-_:.' _
den EWR wurde im ]I Quartal um 7%, im Juln um 6 4% und. PR :

in der Industrie

im August um 5,5% mehr exporttert als im Vorjahr. Abge- S

schwicht hat sich in den letzten zwei Monaten die ‘Zu-: -
wachsrate der Ausfuhr- nach De__u_ts_ch[and_ Die _hoch__sten-
Nachfragesteigerungen :kommen . nach ‘wie vor. aus -drei: .
Regionen: aus. Sudostasien. (,,Vler Drachen) den USA

und aus Ost- Mztteleuropa

Das Wachstum der- Waremmporte blieb jungst in Retatson ;

zur Exportentwrcklung ‘zurlick. 'Nachdem ‘der import im

gang der Importe. aus Deutschland zuruckzufuhren Die
erhebliche ~Verschiechterung .. der.. Handelsbilanz = mit
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_Dne Kon}unkturreihe der industneproduktlon zelgt anhal-
- tend nach oben ‘Auch der Index der zehn vorauseilenden
'-Konjunkturlndtkatoren hat nach w:e vor deutlich steigende

Eine Steigerung der Produktion von Vorleistungen und
Grundstoffen pragte die friihe Phase des

-i Konjunkturaufschwungs. Zunehmend weitet sich dieser nun
il. Quartal nominell noch um 9,4% Uber dem Vor;ahre_swert.:

gelegen war, betrug die Zuwachsrate -im Juli 4% und im .
August nur noch 2, 5%. Dies ist vor allem auf einen Ruck- b

auf die Investitions- und Konsumgiterindustirie aus.

Tendenz Von Janner bis August iag die arbeitstégig berei-
- nigte -Industrieproduktion ' {ohne Energieversorgung) um
. knapp 4% iUber dem Vonahresmveau besonders kraftlg
Deutschland |m 1 Halbjahr (—39Mrci S gegenuber dem : .

stleg sie im Jult und August, -
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Wie fir die frihe Aufschwungphase typisch entwickelt
sich vor allem die Vorleistungsproduktion sehr dynamisch
{insbesondere fur die Grundstoffindustrie) Seit Mai
wichst auch die Erzeugung von Vorleistungen fur die
technische Verarbeitung kraftig und mit steigender Rate
(arbeitstadgig bereinigt Jinner bis August + 8% gegenuber
dem Vorjahr, Vorleistungen insgesamt + 6%)

Die Erzeugung von investitionsgltern {Maschinen und
Elektrogerite) zieht seit Mai ebenfalls an Der Aufschwung
ist seit dem Sommer mit zunehmender Investitionsdyna-
mik verbunden, die friher als in vergangenen Konjunktur-
zyklen eingesetzt hat im Juli und August belebte sich den
Erwartungen enisprechend auch die Produktion von Kon-
sumgiitern {langlebige Gebrauchsguter)

Hohe Produktionszuwichse erzielten weiterhin die Papier-
und Sage- sowie die Eisen- und Stahiindustrie. Wie in der
Metall- und Elekiroindustrie war dieses Wachstum mit er-
heblichen Exportsteigerungen verbunden In der Erzeu-
gung von Maschinen und Fahrzeugen verbesserte sich die
Lage seit Mai deutlich Auch in der Nahrungsmittelindu-
strie wich die unbefriedigende Produktionssituation des
1 Halbjahres einem starken Anstieg Unter dem Vorjah-
resniveau bleibt weiterhin die Erzeugung von Textilien und
Bekleidung

Die Auftragsbestinde der Industrie haben sich im Juli und
August saisonbereinigt weiter erhoht. Sie liegen nunmehr
bei etwa 185 Mrd S und damit um 16 Mrd S Uber dem
Vorjahreswert Am stdrksten wichst nach wie vor die
Nachfrage aus dem Ausland.

Wohnbauexpansion prigt Bauwirtschalt

Nach der auBergewdhnlichen Expansion der Bauwirl-
schaft im | Quartal hat sich die Entwicklung etwas beru-
higt. Hier werden auch Basiseffekie wirksam Ber nominel-
ie Produkticnszuwachs gegeniber dem Vorjahr ist aber
pefriedigend (+5,3% im Juni, +3,3% im Juli} Das Wachs-
tum ging im Sommer wieder stdrker auf den Hochbau
{ber, der von der anhaltend regen Wohnbautatigkeit ge-
tragen wird Witterungsbedingt schwéchie sich im Herbst
die Expansion in der Bauwirtschaft ab Das spiegslt sich
auch in der Produktion von Vorleistungen fiir die Bauwirt-
schaft und in der Beschafligungsentwicklung

Handel bleibt noch verhalten

Im Handel konnten sich die Auftriebskrifte noch nicht
durchsetzen Die Umsitze mit kurzlebigen Konsumgltern
weisen trotz erheblicher Schwankungen einen Aufwérts-
trend auf Die &uBerst zurlickhaltenden Ausgaben der
ausldndischen Giste und die Hitzewelle im Juli wirkten
sich merklich negativ aus Der Absatz von langlebigen
Gutern ist noch schwach Im Durchschnitt der Monate
Juli und August waren die Neuzulassungen an Pkw ho-
her als im Vorjahr Hier sind die bevorstehenden Zoller-
h&hungen flr japanische Pkw AnlaB flir Vorziehkdufe
Die Auswirkungen der Steuerreform sind im Handel mit
langlebigen Konsumgltern bislang noch nicht in vollem
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Ausmal merkbar oder werden von der Kaufzurickhal-
tung wegen der fir den Jahreswechsel erwarteten Preis-
senkungen kompensiert

Preisauftrieb klingt nur langsam ab

Nach 3,2% im August war der Anstieg des Verbraucher-
preisindex auch im September (4 3,1%) relaliv hoch. Die-
se Entwicklung hat mehrere Ursachen: Zundchst stiegen
im September einige Saisonwarenpreise (Gemise und
Obst) relativ rasch (Saisonwaren insgesamt +6,4%)
Stark verteuaert sich nach wie vor der Wohnungsaufwand

Konjunktur in Osterreich
Saisonbereinigt 1985 = 100
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Der Index der Verbraucherpreise fir Dienstieistungen er-

hthte sich im September gegenilber dem Vorjahr -um
3,6%.

Die Inflationsrate betrug im August und September mehr
als 3%, Uberdurchschnittlich steigen Mieten und offentlich
beeinflufite Dienstleistungspreise sowie die
Saisonwarenpreise. Das Anziehen der Preise industriell-
gewerblicher Giiter ist kaum erkiarbar.

nach, doch schwicher, als es der ‘Wirtschaftslage ent-
sprochen hitte Seit Juli verstérkt sich trotz weiter sinken- :
der Lohnstiickkosten und stabiler Importpreise der Preis- " - nahezu ‘ausschlieBlich im -Bereich der Dienstleistungen
auftrieb wieder (September +27%) 'Besonders kréftig - :

stiegen die Preiserhdhungen von Bekleidung, Mdbeln und

Pkw. Die :eétablierten Wettbewerbsstrukturen im: Handei
dUrften elne Ursache sem : s

Inflaﬂonsdampfend w:rkten im September vor allem dle

preise sinken weiter, fir Saisonwaren ergaben sich in den -
letzten zwei Monaten erhebilche Preissteigerungen Insge-.
samt mag der: Pre|sauﬁr|eb wie ihn der Verbraucherprezs—j‘_-
index - w1edergtbt etwas uberzemhnet sein- Viele PreEsJ'
nachlasse (etwa fUr Pkw oder Relsen) schEagen ssch mch’t"

604

Die tffentlich beeinfluBten Dienstleistungspreise
stiegen im Jahresverlauf stirker. Der Auftrieb der Preise -
industriell-gewerblicher Waren ‘lieB im 1 Halbjahr zwar- -

. 'volEstandlg in den Llstenpr8|sen meder dle m den VPl ein-
zgehen RN - : : '

: Der Anst:eg der Tarlflohne bEelbt stabit (September +3 5%
: gegenuber dem Vor;ahr Industrle ~+3 9%)

quhe Beiebungauf dem _‘A'r':beitsmar'kt

Der' Konjuri'kfu'raufschwung 'macht sich frﬁher als in ver-
- gangenen Zyklen auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar. Die
~Zahl der. Beschiftigten lag im Oktober mit 3,092,000 um

20.000 uber jener des Vorjahres 'Die Beschiéftigung steigt

(msbesondere Rechte- und ertschaﬁsd[enste)

Das gute und sach beschEeunlgende Produkt:onswaohs~.

| tum in der Industrie:14Bt die Beschaftigungsriickgange all-
= -}.mahltch abkilngen ‘Der Produktivitatsfortschritt ist-in der .
_'Industne aber anhaltend hogh. In der. Bauwirtschaft waren
Reise- und Unterkunftskosten sowie die Preise von Nah- " 'im September um 4. OOO Arbeitskrafte mehr: beschiftigt als -~
rungsmitteln. ' Die ‘&ffentlich- beeinfluBten Nahrungsmittel- __-‘-j:m Vorjahr. Deutlich tber dem Vorjahresniveau lag im bis-..

' :hertgen Jahresverlauf dle Zahl der ausléndischen Arbeits--
kréfte;” Mit 207.000 waren um 10,000 weniger Arbeitslose

.Vorgemerkt als rein Jahr zuvor, die- salsonberelnigte Ar—_

be;tslosenquote betrug dam:t 64%

Abgeschlossen am 7 November 1994
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen
1991 1992 1993 1992 1494
vV Qu | Qu it Qu it Qu W Qu | Qu U Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Entstehung des Brutto-infandsproduktes
Real (zu Preisen von 1983)
Land- und Forstwirtschaft — 686 — 30 + 15 — 30 + 56 + 45 — 65 +40 - 05 + 22
Bergbau 431 —-215 —118 —154 —188 —175 — 14 +38 — 10 — 66
Sachguterproduktion + 25 + 02 — 35 — 17 — 48 — 30 — 27 —06 + 40 + 41
Industrie + 13 -+ 01 — 38 — 19 — 51 — 34 — 29 —06 + 41 + 43
Gewarbe + 63 + 03 — 25 — 19 — 30 — 16 — 18 —06 + 38 + 34
Energie- und Wasserversorgung + 37 + 15 + 23 + 42 + 25 — 49 +109 +40 - {1 + 71
Bauwesen + 59 + 54 + 21 + 18 — B7 + 03 + 23 +16 +104 + 30
Handet’) + 28 + 14 - 10 — 03 — 18 — 22 — 28 —09 + 21 + 03
Yerkehr und Nachrlchtehhbermliﬂung + 87 + 44 + 20 + 70 + a0 + 45 + 38 +09 + 32 + 30
Vermogensverwalung’) . + 38 + 40 + 20 + 20 + 28 + 28 + 28 +28 + 31 + 23
Sonstige private Dienste®) + 40 + 12 + 27 + 13 + 17 + 17 + 16 +15 + 23 + 24
Offentlicher Dienst ... + 24 + 26 + 32 + 20 + 2,3 + 24 + 24 +18 + 18 + 1.8
Wertschipfung der Wirtschafisbereiche + 32 + 18 + 0T + 06 — Q7 — 02 + 01 +09 + 3¢ + 26
Minus imgutierte Bankdienstlieistungen + 68 + 13 + 20 + 65 + 45 + 87 + 68 +07 + 41 + 21
Impartabgaben + Q2 — 14 — 11 — 25 — 43 — 06 + 28 —41 +10t + 48
Mehrwertsteuer L. + 28 + 23 + 02 + 0.8 — 07 + 06 + 06 +0,1 + 34 + 01
Brutto-Inlandsprodukt + 29 + 18 — 01 + 03 - 11 — 06 — 02 +08 + 30 + 25
Verwendung des Brutto-infandsprodukies
Real {zu Preisen von 1983)
Privater Kensum + 28 + 19 + 02 + 04 + 02 + 12 + 15 +C4 + 29 + 17
Gtfentlicher Konsum + 31 + 24 + 30 + 24 + 21 + 22 + 22 +16 + 18 + 18
8rutto-Anlageinvestitionen + 63 + 13 — 21 + 14 — 81 — 12 + Q0 —09 +1586 + 39
Augristungen (netto)”) + 65 - 36 — 32 + 03 —~ 938 — 43 — 52 —55 +198 + 52
Bauten (netto)”) e e + 8D + 51 + 22 + 2.2 — B3 -+ 0,8 + 27 +20 +104 + 30
Intdndische Endnachfrage + 38 + 18 + 0t + 10 — 12 + 07 + 12 +03 + 51 + 23
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIP) — 06 — 01 + 01 — 03 + 09 + 04 — 04 +04 — 17 + 14
Mid 5 0 ... + 7.8 + 68 + 7.7 + 05 +13.1 + 57 —11.1 +21 + 7.1 +111
Verfugbares Guter- und Leistungsvolumen + 31 + 18 + 01 + a7 - 02 + 11 + 03 +08 + 32 + 36
Exporte i w 89 . + 58 + 28 — 10 + 84 — 23 — 38 + 15 —22 + 77 + 71
Minus lmporte i w S J + 83 + 28 — 08 + 88 — Q8 - 00 + 37 —23 + 81 + 92
Aufienbeitrag zum Wachstum des BIPS} — 02 + 0 — 02 — 04 — Q3 — 18 — 10 +01 — 01 — 13
Verienung der Emnkemmen
Voikseinkommen + 71 + B7 + 29 + 43 + 27 + 34 + 48 +25 + 68 -+ 47
Bruttoentgeit fir unselbstandige Arbeft + 88 + 73 + 43 + 67 + 54 + 52 + 44 +38 + 27 + 28
Sonstige Einkommen + 21 + 38 — 01 — 18 — 59 — 19 + 49 —08 +217 +113
Netto-Masseneinkommen®)
Nominell + 76 + B2 + 54 + 59 + 58 + 51 + 81 +49 + 63 + 39
teistungseinkommsn + 87 + 64 + 40 + 61 + 47 + 45 + 37 +30 + 27 + 28
Private Lohnsumme + 86 + 80 + 29 + 57 + 37 + 37 + 24 +20 + 21 + 27
Offentliche Lohnsumme + a3 + 79 + 77 + 80 + 78 + 77 + 79 +74 + 44 + 23
Transfersinkommen + 76 + 81 + 48 + 7% + a4 + 75 + 97 +86 + 94 + 43
Abzlge. . +116 + 87 + 6D + 890 + 72 + 73 + 34 +61 — 08 + 04
Heal[zuPreLsenvoﬂmBS} + 40 4 22 + 19 + 18 + 20 + 15 + 25 +16 + 26 + 04
Yolkseinkommen je Erwerbstitigen + 53 + 61 + 34
Leistungseinkommen je unsclbstandig
Beschiftigten brutto®)
Nominell . . + 66 + 58 + 42 + 886 + 49 + 47 + 41 +34 + 28 + 22
Real (zu Preisen von 1983) + 30 + 18 + 07 + 16 + 13 + 11 + 05 +01 — 10 - 12
Ouarta\swema unkorrigierte Zahlen. — '} Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststiltenwesen - %) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie Rechls- und Wirlschafis-
dienste. — ?) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Erwerbscharakler und hausliche Dienste — *) Ohne Mehrwertstauer — °) In Prozentpunkten — %) Onne Transitverkehr (ein-
schlieBlich Transitsaldo) — ") Ohne Transitverkehr — *) Quartalswerie: korngigrte Zahlen
Land- und Forstwirtschaft
1891 1992 1993 1924 1994
I Qu Il Qu i Qu Juni Juli August  September
Verdinderung gegen das Vorjahr in %
Fleisch
Marktleistung + 18 +10 —08 -— 26 —34 —101 — 05 + 20
Rindffeisch + 58 +13 —97 —131 ~78 —154 — 85 +138
Schweinefleisch — 08 +15 +36 + 19 —08 — 80 + 33 — 23
inlandsabsatz + 11 +0.8 +11 + 07 —52 — 935 + 00 + 19
Rindfleisch + 22 +28 —48 -— 05 ~84 —154 —101 +120
Schweinefleisch + 03 +08 +34 + 10 —31 — 81 + 37 — 08
Milch
Milehlieferleistung . — 13 +01 —05 - 07 +11 + 23 — 11 + 01
Inlandsabsatz Trinkmilch + 13 +11 —38 — 08 —42 — 54 — 18 + 32
Holzeinschlag —269 +686 +01
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Industrie
1891 1892 1993 1884 19894
I Qu Il Qu M Qu Juni Juti August September
Verdnderung gegen das Varjahr in %
Yorleistungen . . + 05 — 01 — 25 + 65 + 50 + 59 + 88 + 70
Fur die Nahrungs- und GenuBritteibranchen + 58 + 07 — 03 + 67 + 79 + 50 +1686 + 87
Fir die Textil- und Lederbranchen . - 51 + 04 — 75 — 82 — 04 + 13 — 01 + 38
Fiir die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 31 + 28 — 08 + 78 +103 +105 +124 +124
Flur die Chemie . . + 08 + 00 — 42 + 17 + 47 + 85 + 76 + 65
Fir die Stein- und Glaswarenproduktion —i27 — 73 - 49 +184 +1565 +173 +3t8 + 80
Fur die Grundmetaliverarbeitung — 41 — 73 — 25 + 81 + 05 + 31 + 48 + 38
Flr die Technische Verarbeitung - 19 — 07 — 46 + 48 + 77 +108 +165 +114
Fiir die Bauwirtschaft . . + 04 + 11 + 10 + 88 + 38 + 40 + 34 + 048
Fir sonstige Wirtschaftsbereiche + 93 + 18 + 06 + 82 — 01 — 40 — 15 + 37
Ausristungsinvestitionen + 53 — 26 — 47 + 24 — 14 + 27 + 45 + 49
Fahrzeuge - +145 -130 —143 + 63 —123 + 16 — 638 — 83 !
Maschinen und Elektrogeréte + 21 — 38 — 35 + 22 + 08 + 16 + 438 + 49 el
Sonstige +117 + 61 — 41 + 11 — 39 + 64 + 73 + 71 TR
Konsumgter . + 22 — 21 — 11 — 05 — 18 — 09 + 74 + 77
Verbrauchsglter . + 54 + 04 + 03 — 02 - 15 — 03 +124 + 82
Kurzlebige Gebrauchsglter — 186 — 55 —110 — 67 — 47 — 54 — 09 — 19
Langlebige Gebrauchsgiiter + 04 — 23 + 79 + 53 + 03 + 23 + 47 +198
Industrie insgesamt (ohne Energieversorgung) + 18 11 — 25 + 36 + 22 + 37 + 76 + 60
Micht arbeitstigig bereinigt + 22 — 07 — 31 + 52 + 38 + 38 + 28 + 65
Tellweise arbeitstéigig bereinigt (7: 3) + 19 — 10 — 25 + 40 + 27 + 37 + 82 + 81
Produidivitit pro Kopf . + 29 + 25 + 43 +100 + 70 + 78 +109
Produktivitidt pro Stunde . . . + 51 + 42 + 61 + 928 + 77 + 73 + 71 .
Aufrragseingdnge {ohne Maschinenindustrie) + 18 + 03 — 25 + 85 +198 +208 +148 +243
Aufiragsbestinde (ohne Maschinenindustrie) — 18 w13 — 24 + 45 + 87 +H7 +134 +14 5
Bauwirtschaft
1991 1982 1983 1894 1894
I Qu nQu It Qu Juni Juli August  September
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Produktionsweri {nomimeali) +122 + 77 + 17 +196 +58 +53 +33
Hochbau +169 +104 + 10 +168 +39 +43 +42
Tiefbau + 92 + 00 + 37 +261 +61 +41 +038
Beschaftigte + 08 + 48 + 08 + 65 +09 —03 —07
Hochbau + 44 + 48 — 14 + 82 —{3 —13 —11
Tiefbau — 24 — 06 + 72 + 42 —06 —21 —43
Auftragsbestande. . +185 + 34 +132 +103 +40
Innerhalk von 12 Monaten aufzuarbeiten +120 + 71 +104 +1286 +61
Preisindex Hochbau + 61 + 37 + 30 + 23 +31 +31
Wohnbau . . + 59 + 45 + 31 + 31 +31 +30
Prelsindex Tlefbau + 38 + 17 + 23 + 25 +17 +17
StraBenbau + 36 + 186 + 23 + 38 +18 +18
Energiewirtschaft
1991 1892 1993 1994 1994
I Qu I} Qu Il Qu Juni Juli August  September
Verznderung gegen das Vorjahr in %
Firdertung + 14 + 43 + 80 + 05 + 486 + 44
Kohle —150 —149 — 45 — 45 —232 —187 —314
Erdél +107 — 72 — 21 + 02 — 61 — 83
Erdgas + 32 + 81 + 33 —147 — 57 — 79 .
Stromerzeugung + 21 — 08 + 29 + 17 + 87 +109 — B8 — 81
Wasserkraft + 07 +102 + 54 + 77 +125 +128 —152 206
Wiarmekraft + 486 —195 — 29 - 70 — 96 - 03 +521 +757
Verbrauch + 60 — 33 + 086 — 43 + 486 +102
Kohle .. i 4+ 31 —221 —130 — 91 — 35 + 29
Erdal Mineralélprodukte + 78 — 12 + 16 — 28 + 47 +158
Treibstoife +i02 + 02 — 17 + 72 + 41 + 35
Normalbenzin +139 — 22 — 71 - 0% + 10 — 22
Superbenzin . + 75 — 53 — 25 + 11 — 18 - 32
Dieseikraftsioff +111 + 54 + 08 +149 + 82 +100
Heizble . . . . +102 —112 + 80 —154 — 33 + &9
Gasdl fur Heizzwecke +236 — 73 +132 —168 + 29 +102
Sonstige Heizdle + 28 —133 + 81 —148 —103 — 17
Erdgas + 58 — 20 + 52 - 84 + 52 + 31 .
Elektrischer Strom + 44 — 10 + G35 — 18 + 33 + 30 + 19 + 31
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Grofi- und Einzelhandel
1941 1992 1993 1994 1994
1 Qu i Qu I Qu Juni Juli August  September
Verinderung gegen das Vorjahr in %

GroBhandelsumsétze {netto)

Real . + 53 —04 —31 +37 +18 +17 + 24
Agrarerzeugnisse. Lebens- und GenuBimittet + 25 +19 —52 +04 —02 +10 + 96
Rohstoffe und Halberzeugnisse + 48 —43 —27 +30 +16 —12 — 04
Fertigwaren + B7 +24 —D@ +87 +41 +486 — 19

Nomineli + 58 —08 —d 1 +27 +22 +19 + 29

Einzethandelsumsiatze (brulio}

Real . + 47 +09 —-20 +26 —02 +14 — 39
Kurzlekige Glter, . + 39 +03 —13 +38 +05 +17 — 19

Nahrungs- und Genufimittel + 40 +24 —02 +64 +40 +38 — 08
Bekleidung und Schuhe — 11 —25 —35 +29 —67 —28 —102
Sanstige ... + 60 —05 —15 +15 —01 +10 — Q1
Langlebige Guter + 56 +21 —34 +03 —17 +08 — 78
Fahrzeuge +129 +17 —77 —11 —28 +42 — 21
Elnrichtungsgegenstdnde und Hausrat — 30 +35 +i4d +35 +22 —00 — 77
Sonstige +104 —05 —27 —4 1 —81 —71 —246
Nomminet! + 75 +38 +03 +45 +18 +35 — 15

Verkehr
1991 1992 1993 1984 1994
I Qu Il Qu i Qu Juni Juli August September
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Gliterverkehr

Bahn + 14 — 51 — 34 + 10 +170 +121 +113 +112 + 81 +165
Inlandsverkehr — 55 — 26 — 18 + 87 + 50 + 32 — 55 + 74 + 28 + 00
Ein- und Ausfuhr + 62 — 50 — 09 — 15 +148 +122 +149 + 82 + 51 +227
Transitverkehr — 03 — 84 — 91 — 18 +291 +246 +239 +244 +282 +225
Wagenstellungen . — 32 — 29 — 43 — 23 + 12 + 03 — 70 + 54 — 52 + 08

Gsterreichische Schiffe —198 — 75 — 48 + 17 — 11 — 148 +332 + 33 —140 —295
Inlandsverkenr +129
Ein- und Ausfuhr —233 . . . . . . . .

Pipeline: Durchsatz + 43 + 08 + 09 + 07 + 82 + 30 +218 + 732 — 07 + 22

Lutifracht {ohne Transit) + 75 + 80 + B1 +197 +158 +14 5 +187 +116 +185 +154

MNeuzulassungen Lkw + 28 — 26 — BB + 986 — 14 + 36 — 0B +314
Fuhrgewerbe —173 — 64 —132 +133 + 34 — 27 + 00 + 11

Personenverkehr

Bahn . + 39 + 38 — 12 + 01 . . R . . .

Luftverkehr: Passaglere + Q9 +177 + 59 + 87 + 45 + 56 + 87 + 7.8 + 27 + 82

Neuzulassungen Pkw + 52 + 54 —109 — 58 — 99 + 85 + 58 — 00
Bis 1500 cm® +118 + 56 —141 - 71 —147 — 04 — 88 —195
1 501 bis 2.000 cm’. — 14 + 80 — 97 — 80 —100 +133 +148 + 99
2001 em® und dariiber +237 — 59 — 85 + 92 + 27 +154 + 31 +161

Avbeitsmarkt
1891 1892 1993 1983 1994
I Qu Il Qu M Qu Juni Julk August September
In 1000

Unselbstéindig Beschaftigts 24997 3056 3085 301 3064 3138 3092 3153 3147 3115
Manner 1752 1767 1756 1709 1785 1808 1781 1815 1813 1797
Frauen 1245 1289 1299 1302 1299 1330 1311 1338 1334 1317

Arbeitslose 185 193 222 282 197 177 176 174 178 81

Offene Stellen EL] 44 33 23 34 32 33 32 32 31

Veranderung gegen das vorjahr in %

Unselbstindig Beschiftigte + 23 + 20 — 0o + D2 + 04 +06 + 05 +05 +05 +07
Ménner + 19 + 08 — 06 + 00 + 01 +03 + 02 +02 +03 +04
Frauen . + 29 + 35 -+ 08 + 05 + 08 +1¢ + 09 +08 +09 +11
Auslandsr +224 + 28 + 13 + 87 + 59 +30 + 55 +31 +30 +28
Industrie — 11 — 34 — 64 -— 58 — 44 . - 38 —30 .
Bauwirtschah . + 35 + 28 + 10 + 51 + 39 +17 + 25 +19 +18 +t4

Geieistete Arbeiterstunden in der Indusirie pro Kopf — 10 + 00 — 02 + 28 + 15 . + 10 —08

Arbeitslose +118 + 44 +151 + 0B — 32 —55 — 51 —61 —53 —b5 1

Offene Steffen —111 —108 —254 —118 —131 —656 —i1z —82 —8&1 —31

Int %

Arbeitslosenguote 58 58 68 80 g0 53 54 52 53 85
Manner 54 57 67 89 56 43 50 47 47 49
Frauen . . . 65 62 69 69 85 61 60 58 65 54
Unter 25jdhrige, in % der Arbeitslosen insgesamt. 216 18,5 18,7 17.0 7.3 171 16,2 164 17.0 7.9

Stellenandrang. Arbeitslose je 100 offene Stellen absalut 374 438 £75 804 586 562 527 543 551 593
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AuBenhandel
191 1892 1693 1984 1994
i Qu Il Qu I Qu Juni Juli August September
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Export, nominel!

Insgesamt . . ... L + 28 + 18 — 42 + 54 + 83 + 75 + 74 + 47
Nahrungs- und Genufimittel -+ 086 + 42 — 03 +144 +172 +176 +161 +120
Rohstoffe und Energie —108 — 36 — £85 +19.8 +201 +249 +108 +173
Halbfertige Waren — 538 — 42 - 57 + 82 + 89 + 45 + 67 +113
Fertigwaren + 59 + 33 — 39 + 386 + 70 + 64 + 69 + 22

Investitionsguter + 55 + 15 — 486 + 40 + 98 + 97 + 41 — 02
Konsumgiier + 62 + 43 — 38 + 34 + 58 + 47 + 84 + 35
Holz —14g — 71 -—133 +198 +201 +210 + 83 +413
Papier . . + 68 — 33 — 74 — 20 + 78 + 50 — 04 +281
Eisen und Stahl -—122 — 338 — 61 + B7 +102 + 38 + 23 +186
Metalle . — 47 — 54 —127 — 24 +118 + 92 +181 +223
Metallwaren + 60 + 38 — 22 + 59 + 71 -— 38 +128 + 40
Maschinan'y . + 32 + 03 — 35 + 30 + 98 + 92 +126 - 08
Nagchrichtengerite + 41 —14 4 + 14 + 87 +218 +209 +119 —120

EWR (ohne Schweiz} + 31 + 20 — 79 + 28 + 70 + 61 + 66 + 50

EU. .. + 38 + 22 — 77 + 27 + 73 + 59 + 64 + 50
EBRD . + 72 + 38 — B1 + 18 + 70 + 70 + 31 + 28

EFTA 86 — 89 - 43 — 39 +108 + 50 + 82 + 59 + 886
Schweiz — 55 — 54 — 04 +128 + B89 + 68 + 40 +102

Ubriges Europa + 84 + 78 + 39 +122 +158 +118 + 97 + 84
Ost-Mitteleuropa®) +327 +169 + 55 +124 +133 + 34 +16 1 + &8

Industriestaaten in Ubersee — 86 — 40 + 91 +174 +118 + 23 +192 +107
UsA — 82 - 51 +200 +216 +157 +114 +2186 +1386

OFEC + 78 + 03 — 82 —101 — 886 +105 --238 —333

Sonstige Entwicklungsldnder + 68 + 16 +112 + 90 + 95 +185 +164 + 14

\Vier Drachen*3) + 49 + 87 +181 +276 +173 +205 +317 +114

import. normineil

insgesamt . o + 64 + 03 — 48 + 85 + 94 +122 + 40 + 25
Nahrungs- und Genufimittel + 71 — 14 + 15 + 85 +101 +137 +111 + 73
Rohstoffe und Energie + 15 — 87 — 82 + 08 + 67 +182 + 88 +117
Halbfertige Waren — 35 — 06 — 87 + 68 4144 +174 +107 +149
Fertigwaren + 82 + 18 — 45 +i12 + 88 +104 + 13 — 11

Investitionsgtiter -+ 62 + 10 — 92 +224 + 80 + 65 + 01 + 25
Kensumguter +106 + 24 — 23 + 65 + 92 +122 + 25 — 26
Phw . +153 + 54 —184 —101 + 81 +188 +204 + 54
Brennstoffe + 10 —139 — 65 — 67 — 54 + 89 + 64 + 24
Erddl: Wert — 69 — 77 — 77 —-170 + 35 +298 + 61 + 18
Erdol: Menge + 30 + 78 — 13 + 13 +15¢ +378 + 71 — 11
Erdslprodukte: Menge + 38 —i43 + 44 — 72 + 63 +114 +201 +154

EU. .. + 51 + 05 — 61 + 91 + 94 +116 + 32 + 14
ERD . + 40 — 00 — 80 + 69 + 63 +104 + 31 — 19

EFTA 86 . + 35 - 04 — 64 +129 + 987 + 89 + 88 + 44

Ubriges Europa + 82 + 45 — 05 +184 +168 +217 +183 +191

QPEC. . + 42 — B5 + 31 —223 — 34 — 38 — 04 + 73

JVier Drachen"® +208 — B0 — 36 + 49 + 10 + 13 — 06 —162

Preise

Export®) —02 — 03 —04 + 05 + 04

Import?) . +03 — 185 —10 — 02 + 06
Erddl (S jet) —86 —145 —65 —181 — 107 —58 —9 +30

Terms of Trade®) —05 + 18 +086 + 07 — 02

Export real +30 + 21 —38 + 48 + 79

Import real +81 + 20 —39 + 97 + 88

Export der BRD nominelf +09

Export der BRD real +15

) §ITG 71 bis 77 — % CSFR Ungarn Polen — %) Hongkong Singapur Siidkorea Taiwan — ) Adaptierte Daten des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes

Tourismus
1621 1892 1893 1984 1094
I Qu I Qu M Qu juni Judi August September
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Ubernachtungen in allen Fremdenunterkiinften + 52 + 03 - 286 + 22 — 82 — 80 — 36 — 98

Inlénder . + 55 + 08 — 14 + 34 — 18 — 00 — 02 — 03
Aus Wien . + 23 — 37 — 34 + 23 —- 77 - 57 — 21 — 10
Aus den anderen Bundesldndern + 71 + 28 -— 06 + 33 + 05 + 23 + 07 + C0

Ausldnder . .. + 51 + 01 — 29 + 19 —1086 —108 — 48 —128
Aus der BRD +131 + 07 + 04 + 70 —133 —133 — 46 —152
Aus Frankraich + 30 —102 -— 74 — 59 —130 —152 —127 —107
Aus GroBbritannien —147 — 33 — 95 —2086 — 938 — 66 — 77 —103
Aus italien + 70 + 91 —2289 —a223 — 14 + 16 — 17 — 27
Aus den Niederlanden + 14 - 28 — 62 — 28 — 52 — 86 — 21 —152
Aus den USA —443 + 281 —102 —126 + 24 + 58 - 00 +154
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Geld und Kredit

181 1992 1993 1984 1994
| Qu I Qu 1 Qu Juni Juli August  September
In %
Zinssitze
Diskontsatz 72 81 64 51 47 45 45 45 45 45
Taggeldsatz . 81 93 72 55 52 47 49 48 47 47
3-Monatszinssatz 94 94 70 54 51 48 49 43 48 48
Prime Rata .. 118 121 08 100 96 54 9% a4 94 94
Sekundirmarktrendite des Blndes 86 83 B5 59 ;33 69 69 67 638 72
Prozentpunkte
Zinsdifferenz zur BAD
Taggeldsatz . + 03 — 01 — 03 — 08 —02 —02 —02 —02 -2 —01
3-Monatszinssatz . + 02 — 01 — 03 — 05 —02 --02 —01 —01 —Q2 —02
Sekundérmarkirendite des Bundes — 00 + 03 + 04 + 01 +01 —00 —00 -0

31 Dezember 1967 = 100
Aktienkursindex der Wiener Brsekammer’) 5154 4083 3996 4938 4619 454 3 4593 4514 458 4 4530

Veranderung der Endstande gegen das Vorjahr in %
Bankbilanzen und monetdre Aggregate

Bilanzsumme + 58 + B2 + 63 + 59 + 49 + 49 + 48 + 48
Auslandsaktiva + 03 + 82 +105 +118 + 54 + 54 + 43 + 48
Auslandspassiva + 28 + 80 + 38 + 40 + 13 + 13 + 02 + 12
Zuischenbankakliva + 51 + 39 + 79 + 18 + 04 + 04 + 01 — 15
Zwischenbankpassiva + 39 + 33 + 68 + 31 + 27 + 27 4+ 28 + 16
Direktkredite insgesamt + 80 + B8 + 34 + 30 + 36 + 36 + 32 + 31
An den &ffentlichen Sektor + 44 + 40 + 05 + 08 + 11 + 11 — 02 — 12
An den Unternehmenssektor . + 81 + 73 + 34 + 26 + 38 + 38 + 37 + 40
An unselbstindig Erwerbstitige und Private +114 + 80 + 59 + 58 + 51 + 51 + 48 + 45
Titrierte Kredite insgesamt + B6 — 36 +130 +158 +214 +214 +317 +281
An Nichtbanken +121 + 086 +104 +118 +190Q +180 +367 +347
Sichteinlagen + 95 + 59 +148 +170 +180 +180 +172 +152
Termineinlagen - 72 —208 --138 —17 1 —186 —188 — 83 —100
Spareinlagen insgesamt . + 83 + 72 4+ 47 + 43 + 50 + 50 + 53 + &4
Bauspar- und Pramienspareinlagen — 08 + 47 + 78 + 81 + 91 + 91 + 90 + 89
Fremdwahrungseinlagen +871 +34 1 +175 +145 +153 +163 +188 +157
Eigene Emissionen . + 30 + 37 +139 +140 +141 +141 +130 +121
Haftkapitafguote®) in% 50 52 51
Moanetdrs Aggregate
Erweiterte Geldbasis + 18 + 98 + 77 + 75 + 95 + 85 + B85 +138
Inlandskomponente —ii2 —190 —257 —485 —88¢2 —692 —689 —383
Ausiandskomponente + 77 +208 +164 +219 +2687 +267 +287 +252
Geldmengs M17) + 82 + 62 +109 +131 +135 +1356 +123 +102
Geldmengs M2 %) + 18 — 39 + 32 + 43 + 48 + 46 -+ 69 + 49
Geldmenge M3 %) . . 4+ B8O + 42 + 40 + 40 4+ 45 + 45 + 54 + 49
Sehilling-Geldkapitalbildung®) + 638 + 48 + 60 + 59 + 63 + 63 + 70 + 67
Schilling-Kredite’} + 75 + 88 + 35 + 34 + 46 + 48 + 50 + 52
Mil 8
Rentenmarkt
Bruttoemissionen 143 141 180 706 253 852 80 048 49505 .
Bund 65203 59 832 94 258 28 349 20718 20400
Banken 70906 80.224 141 178 44 808 268 439
Daueremissignen 45 655 73445 125 285 43 253 23805 .
Ubrige inldnder 2032 3200 1336 5891 1100 1455
Auslander 5000 7 450 5100 1000 1250 750
Netioemissionen 62988 B4 822 142818 40 540 25322
Umlauf 944 453 1009275 1152 093 1182633 1217 955

') Zu Monatsmitte. — °) Haftkapital in % des Bilanzsummenzquivalents. — °) Bargeld ohne Gold- und Silberminzen plus Sichteinlagen. — % M1 plus Termineinlagen. — ° M2 pius
Spareinlagen, ohne Bauspar- und Pramienspareinlagen, — %) Sicht-, Termin-, Spareinlagen und eigene Inlandsemissianen der Banken chne jene im Besitz der Banken und ohne Of-
fenmarkt-Kostgeschifte mit Emissionen der Banken — '} Schilling-Direktkredite Wertpapierkredite der Banken in Schilling und Offenmarkt-Kostgeschdfte mit Emissionen inldndischer
Nichtbanken

Bundeshaushalt
1991 1992 1993 1994 1994
| Qu i Qu i CQu Juni Juli August  September
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Steuaremnahmen
Brutto®) .. + 93 + 985 + 07 + 16 + 06 - 39 —355 + 170 + 202 -—36 4
Steuern vom Einkommen +133 +111 + Qg — 42 — 48 — 863 —507 + 15 + 728 —527
Lohnsteuer +155 +102 + 37 — 30 — 77 — 33 — 08 — 82 — DO — 185
Einkommensteuer + &8 + 33 —116 —165 — 71 — 11 —94 4 +1225 +6611 —887
Gewerhesteuarn e . + B3 + 51 — 91 —677 —543 —779 —933 + 3¢ + 234 —562
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 59 + 83 + 10 +101 + 98 + 24 —114 + 298 — 89 —126
Mehnrwvertsteuer . . + 59 + 57 + 18 +110 + 98 + 02 — 37 + 31 + 28 — 51
Steuern vom Yermogen und Yermogensverkehr +105 + 75 — 16 —44 5 —487 —585 —759 — 238 — 406 —781
Einfuhrabgaben + 97 + 48 — 39 +101 + 16 — 33 -—150 + 52 - 06 —138
Netto") + 86 + 98 - 0,3 + 89 + 04 — 46 —422 + 224 + 425 —48 9

'} StraBenverkehrsbeitrag jeweils in Nettodarsteltung
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Preise und Léhne

1991 1992 1893 1994 1994
1 Qu I Qu m Qu Jund Juli August  Septamber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Tarifiéhne
Alle Beschiftigten . + 69 +58 +49 + 38 + 35 +35 + 35 + 34 + 35 +35
Industriebeschiftigte + 74 +82 +49 + 39 + 39 +39 + 39 + 39 + 39 +39

Monatsverdianste')
Industriebeschéftigts + 57 +60 +48 + 32 + 45 + 38 + 28
Baubeschiftigte + 93 +86 +40 + 64 + 54 + 59 + 20

Stundenverdienste’)

Industriearbeiter + 61 +59 +46 + 30 + 47 + 44 + 52
Bauarbeiter + 95 +98 +60 + B7 + 54 + 586 + 59
Verbraucherpreisindex’} + 33 +41 +36 + 31 + 29 +30 + 28 + 28 + 32 +31
Chne Saisonprodukte + 32 +42 +37 + 33 + 30 +30 + 30 + 29 + 32 +28
Chne Energie . + 36 +41 +40 + 33 + 31 +31 + 30 + 29 + 32 +32
MNahrungsmittel . + 41 +37 +23 + 10 + 13 +18 + 15 + 10 + 17 +18
Industrielle und gewerbliche Waren + 32 +31 +33 + 238 + 24 +25 + 22 + 24 + 26 +27
Dienstleistungen + 37 +48 +54 + 45 + 36 +34 + 38 + 358 + 41 +36
Wohnungsaufwand + 48 +85 +52 + 82 + 68 +64 + 66 + 65 4+ 64 +62
Energie + 00 +30 —07 + 08 + 14 +21 4+ 11 + 24 + 25 +16
GroBhandelspreisindex’) + 08 —02 —04 + 03 + 08 +12 + 03 + 03 + 14 +19
Onhne Saisonprodukte + 06 +01 —02 + 07 + 09 +12 + 03 + 04 + 13 +18
Eisen Stahl und Halbzeug — 48 —48 +02 + 22 + 05 +11 + 08 + 11 + 10 +13
Mineralslerzeugnisse. . — 07 +08 —19 — 08 — 06 —01 - 03 — 04 + 02 +00
Mahrungs- und GenuBmittel + 26 +51 +10 + 08 + 12 +14 + 12 + 12 + 15 +16
Weitmarkt-Rohstoffpreise . HWWA-Index
Auf Dollarbasis —1i29 —10 —89 —140 — 30 + 45 +140 +108
Auf Schiliingbasis . — 89 —68 —45 — 93 — 05 + 31 + 44 + 22

Ohne Ensrgierohstoffe . . - 72 —87 —38 + 88 +1i77 +190 +143 +160

Mahrungs- und GenufBimittel — 37 —61 +81 +191 +248 +292 +237 +23,6

industrierohstoffe — 86 —98 —82 + 41 +144 +142 + 95 +12.2

Energierohstoffe —110 —61 —49 —1i71 — 80 - 38 — 01 — 39

Rohdl —120 —71 —58 --198 - 93 — 42 — 01 — 44
'} Effektivverdienste einschlieBlich Sonderzahlungen — 2 Basis 1986

Zahlungsbilanz, Wechselkurse
1891 1592 1863 1954 1894
1 Qu I Qu it Qu Juni Juk August  September
Mili §

Zahlungsbilanz')
Warenverkenr — 113386 — 106985 — 87 902 — 29454 ~- 29 455 - 3832 — £685 — 97N
Reiseverkehr 72146 69832 59 884 25972 3116 912 3715 4593
Kapitalertrage . — 180886 — 15734 — 12180 — 5310 — 2796 — 949 — 480 — 5
Sonstige Dienstleistungen 20 632 25708 32209 8075 10410 3710 2047 2628
Nicht aufteitbare Leistungen 35 576 30051 18 427 11148 5900 780 - 1792 3213
Transferbilarnz 1203 — 10269 — 10726 — 2880 — 1.863 . — 981 — 1222 - 757
Leistungsbitanz — 1804 - 75% - 10288 7739 — 13688 — 8340 — 4337 — 59
Langfristiger Kapitalverkehr — 24458 — 747 78 087 8052 9227 — 12044 — 8822 — 10829

Dirgktinvestitionan — 1123 — 11685 — 7287 — 1293 3.293 — 1509 1204 — 208

Wertpapiere 13 083 20.683 102 168 4197 7088 — 6735 — 7204 — 18389

Kredite . — 30450 — 10002 3089 2824 — 2098 — 3289 — 2289 7oz
Kurzfristiger Kapitalverkenr 25686 17818 —322%  — 204877 10 846 20 585 12 606 6787
Reserveschopfung 826 2134 7803 — 625 — 2417 — 1286 — 125 — 518
Statistische Differenz L 10.128 24,265 — B8.660 17.850 4747 . 898 79 398
Verdnderung der offiziellen Wahrungsreserven 10330 29 957 34 306 12189 8712 178 — 637 — 4232

Schilling je Fremdwahrung
Wechselkurse
Dallar 1168 1089 1163 12143 1189 1088 11 46 1105 1101 1082
DM 704 704 704 703 703 704 7.03 704 7.04 704
ECU . 14 45 14 20 1360 1362 13 56 1343 1353 1345 13 41 1343
Schwsizer Franken 814 782 787 8.35 830 838 334 334 835 445
August 18979 = 100

Cifektiver Wechselkursindex
Mominel 1233 126.6 1305 1288 1308 1327 1314 1325 1329 1328

fndustriewaren 1206 232 1267 1268 1267 1281 1271 1279 1283 1280
Real . 1039 1065 09V 1090 1095 1100 1121 129

Industriewaren 1052 1075 1105 1098 110t 1104 1124 1131
" Provisorischa Daten laut OeNB

610 - Monatsberichte [11/94 . .-




K EN N Z AH L E Nz UR" 7 WTR TS CHATFTSL AGE

Saisonbereinigte Konjunkturindikatoven fiir Osterreich und fiir das Ausland

1891 1992 1943 1894 1994
I Qu Il Qu It Qu Junf Juli August September

Osterreich 1986 = 100

Index der 10 vorauseilenden Indikatoren 1221 1208 1192 1320 1381 1398 1408

indusirie

Produktion 1237 1226 1188 1226 1212 1218 1266 1269
Vorleistungen . 1268 1274 1232 1289 1281 1292 1335 1329
Ausriistungsinvestitionen 128 1 1233 1172 1188 1155 1187 1187 1263
Konsumglter 1128 110 1098 1104 109 6 1108 170 1132

Manufacturing
(Industrie ohne Bergbau und Energieversorgung) 1243 1234 1200 1233 . . .

Auftragseingdnge {(chne Maschinenindustrie) 1294 1297 126 8 1358 1506 3482 1438 167.8
Inland 1236 1236 1224 1275 1328 1254 1253 1450
Ausland 1338 1345 1305 1430 1656 1653 1595 188 1

GroB- und Einzethande!

Einzelhandelsumsétze real 1193 1204 1178 1203 1186 188 1163
Langlebige Konsumgtter 1320 1347 1303 1320 1281 1306 12586

GroBhandelsumsétze real 1286 12786 1234 127 2 126 1 1269 1263

Arbeitsmarkt

Unselbstindig Beschaftigte 1078 1089 009 1101 1105 105 o7 1105 1104 105
industrie . g6 4 931 872 84 4 841 841 842 . .

Arbeitslosenguote in % 58 59 648 658 67 66 66 66 86 66

Arbeitslose 1218 127 1 1463 1408 144 4 1431 1432 14286 1430 14368

Offene Stelten 2003 1787 1333 126 2 1198 1233 116 6 1211 1241 1247

AuBenhande!

Export nominell 1396 1415 13658 1406 144 8 148 3 1514 1453
Import nominell 1449 144 ¢ 1379 14886 1487 1498 148 8 1424

Geld und Kredit

Geldmenge M1’ 1297 1472 1587 1725 1763 1791 1793 1779

Erweiterte Geldbasis 127 8 1363 1415 1488 1501 153 4 1502 156 3

Inlandische Direktkredite 1526 1638 1723 175 4 1771 1782 1786 1790

Zahlungsbilanz Saldo in Mrd 8

Warenverkehr —1134 —1070 —979 —301 —286 —97 —79 —76

Reiseverkehr 721 €96 599 124 93 32 29 31

Leistungsbilanz — 18 — 78 —103 Q2 — 75 —38 —55 —28

Westliche Industriestaaten 1986 = 100

Leading Indicators

OECD insgesamt 1075 1091 1126 117 4 1181 1193 1199 1204
usa 1037 1087 1132 1177 1184 1186 1189 1194
Japan . 11886 1180 12038 1258 128 4 128 8 1300 1307
CECD-Eurcpa 1057 1055 107 1 1128 1180 154 1158 163

BRD 1077 104 4 103 4 1090 1126 1136 1148 1153

Industrieproduktion

QECD insgesamt 1138 1132 1131 152 1172 78 .

USA 1100 1134 188 1234 1255 1260 1267 1279
Japan . 1281 1202 1148 1135 1343 1154 1141
CECD-Europa 1133 1124 1094 1107 1137 141 .
BRD 1182 1168 107 8 107 & 1113 127 14 4 1104
Frankreich 1107 104 108 0 108 1 1101 1087 .
Grofbritannien 1105 1096 1112 113 4 152 M52 1157
italien 1104 1097 1062

Arbeitslosenquote In%

USA 67 73 67 68 81 860 81 61 59

Japan 21 21 25 28 28 29 30 30 .

8RD . 57 5¢ 74 g2 83 83 83 83 83

Frankreich 94 164 17 128 126 26 126 126

GroBbritannient 81 98 103 93 94 94 93 92

ttalien 109 186 104 109 118

Verbraucherpraisindax Verinderung gegen das Vorjahr in %

QECD insgesamt + 52 + 40 + 38 + 35 + 41 . + 43 + 42 + 42 .
USA + 42 + 30 + 29 + 25 + 24 +28 + 25 + 23 + 29 +28
Japan + 33 + 18 + 12 + 11 + 05 —01 + 03 — 04 — 0z +01
QECE-Europa + 68 + 62 + 54 + 56 + 75 + 78 + 75 + 786 .

EG12 + 51 + 43 + 33 + 33 + 32 +30 + 31 + 31 + 31 +30
BRD + 35 + 40 + 41 + 33 + 30 +30 + 30 + 28 + 30 +30
Frankreich + 32 + 24 + 21 + 17 + 17 +186 + 18 + 17 + 17 +16
Grofibritannien + 58 + 37 + 18 + 24 + 28 +23 + 28 + 24 + 24 +22
Italien + 62 + 52 + 45 + 43 + 39 +38 + 38 + 38 + 37 +39

Schweden + 83 + 23 + 48 + 17 + 21 +27 + 25 + 27 + 25 +27

Schweiz + 58 + 41 4+ 32 + 18 + 08 +08 + 05 + 06 + 05 +06
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