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Die 6sterreichische Wirtschaft verliert weiter an Schwung und wdachst im Prognosezeitraum nur maBig. Die Schwéche der Weltwirt-
schaft dampft die Export- und Industriedynamik. Weiterhin ginstige Finanzierungsbedingungen, fiskalische Impulse und eine robuste
Konsumnachfrage stUtzen hingegen die Konjunktur. Das BIP dUrfte 2019 um 1,7% und 2020 um 1,4% zunehmen.

Cyclical Activity Slackening, But No Recession. Economic Outlook for 2019 and 2020

Economic growth in Austria is gradually decelerating to a moderate pace over the forecast period. The lack of dynamism in the
global economy dampens exports and manufacturing output. Yet, favourable financing conditions, fiscal stimulus and resilient
private consumption provide support to economic activity. GDP is expected to grow by 1.7 percent in 2019 and 1.4 percent in
2020.
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Die Weltkonjunktur verlor im Frohjahr 2019 weiter an Schwung. Der schwelende Han-
delskonflikt zwischen den USA und China sowie der unsichere Ausgang der Brexit-Ver-
handlungen dadmpfen internatfional die Investitionsnachfrage. Dies schiagt sich in ei-
ner Schwdche der weltweiten Industrieproduktion und des Welthandels nieder.

Im Prognosezeitraum ist mit einer weiteren Verlangsamung der Expansion der Welt-
wirtschaft zu rechnen. Vor allem in der Industrie scheint der Tiefpunkt noch nicht er-
reicht. In den USA und in vielen Schwellenl&ndern bleibt das Wachstum aber robust.
Im Euro-Raum wird es hingegen durch die Flaute der deufschen Exportindustrie ge-
dampft.

Eine weltweite Rezession zeichnet sich dennoch nicht ab. Die Finanzierungsbedingun-
gen bleiben wegen der lockeren Geldpolitik gunstig, die Fiskalpolitik liefert mancher-
orts Impulse fur die Konjunktur, und die Konsumnachfrage der privaten Haushalte
nimmt in vielen Ladndern weiterhin kraftig zu. Das Risiko eines starken Anstieges der
Rohdlpreise durfte dagegen begrenzt sein.

In Osterreich kihlte sich die Konjunktur im Frohjahr 2019 ebenfalls ab. Das Wachstum
der gesamtwirtschaftlichen Produktion war im Il. Quartal mit +0,3% gegeniber dem
Vorquartal so niedrig wie zuletzt im Jahr 2015. Insbesondere die Exporte verloren be-
fréchtlich an Dynamik, wahrend der private Konsum weiterhin stabil expandierte. Die
Konjunktur blieb in Osterreich im Vergleich zu Deutschland bislang relativ robust.

Die Aussichten fUr die zweite Jahreshdlfte 2019 sind jedoch verhalten. Die Einschét-
zungen der &sterreichischen Unternehmen tribten sich laut WIFO-Konjunkturtest in der
Sachgutererzeugung deutlich ein; manche Indikatoren deuten in diesem Bereich be-
reits auf einen RUckgang der Produktion hin. Sowohl in der Bauwirtschaft als auch im
Dienstleistungsbereich ist die Stimmung hingegen weiterhin Gberwiegend positiv. Der
private Konsum stUtzt aufgrund der ginstigen Beschaftigungs- und Einkommensent-
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wicklung die gesamtwirtschaftliche Nachfrage. Zudem liefern fiskalische MaBnahmen
Impulse fur die Konjunktur.

Der Tiefpunkt der Wirtschaftsentwicklung durfte im Einklang mit dem internationalen
Umfeld zu Jahresende erreicht werden. 2020 wird sich das Wachstum dann wieder
etwas stabilisieren, aber maBig bleiben. Insgesamt wird das BIP 2019 um 1,7% und 2020
um 1,4% wachsen. Die gesamtwirtschaftliche Kapazitatsauslastung bleibt Gberdurch-
schnittlich, geht aber etwas zurick.

Die AbkUhlung der Konjunktur zieht ein Ende der Arbeitsmarkterholung nach sich. 2019
dUrfte die Arbeitslosenquote aufgrund der robusten Beschdftigungsentwicklung im
1. Halbjahr noch auf 7,4% sinken. 2020 wird sie dagegen wieder geringfigig auf 7,5%
steigen. Die Verbraucherpreisinflation bleibt unter diesen UmstGnden gedémpft, sie
durfte 2019 +1,6% und 2020 +1,7% betragen. Der Finanzierungssaldo des Staates ver-
bessert sich 2019 aufgrund der gUnstigen Einnahmenentwicklung auf 0,6% des BIP. Im
kommenden Jahr dUrfte er wegen der jungst beschlossenen fiskalischen MaBnahmen
auf 0,4% des BIP sinken.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real + 1,0 + 2,1 + 2,5 + 2,4 + 1,7 + 1,4
Herstellung von Waren + 0.9 + 4,6 + 4,7 + 5,1 + 1,2 + 1.4
Handel + 2,1 + 04 +03 + 19 + 0.9 + 1,2

Private Konsumausgaben'), real + 0,5 + 1,6 + 1.4 + 1,1 + 1.5 + 1,6
Dauerhafte KonsumgUter + 1,2 + 29 + 2,2 + 0,4 - 20 + 2,0

Bruttoanlageinvestitionen, real + 23 + 4,1 + 4,0 + 3,9 + 29 + 1,5
AusrUstungen?) + 4,2 + 772 + 4,5 + 4,1 + 3,2 + 1,6
Bauten + 0,1 + 0,5 + 3.3 + 3,7 + 2,6 + 1.3

Exporte, real + 3,0 + 3,1 + 50 + 59 + 23 +23
Warenexporte, fob + 3,1 + 2,7 + 5,4 + 6,4 + 2,0 + 2,5

Importe, real + 3,6 + 3.7 + 5,0 + 4,6 + 2,4 + 25
Warenimporte, fob + 4,2 + 3,4 + 4,4 + 4,0 + 18 + 272

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3.3 + 38 + 3.6 + 4,2 + 3.6 + 3,2

Mrd. € 344,27 357,30 370,30 385,71 399.79 412,41

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 1.7 2,7 1.6 2,3 25 2,3

Verbraucherpreise + 0,9 + 0,9 + 2,1 + 2,0 + 1.6 9 1.7

Dreimonatszinssatz in% -00 -03 - 03 -03 - 04 -05

Sekunddrmarkirendite?) in% 0.7 0.4 0.6 0.7 0.0 -02

Finanzierungssaldo des Staates

(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,0 - 15 - 07 0.2 0.6 0.4

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte4) + 1,0 + 1,6 + 2,0 + 2,5 + 1,6 + 1,0

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 57 6,0 5.5 4,9 4,6 4,6
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonens) 9.1 9.1 8.5 7.7 7.4 7.5

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich militérischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. - 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 5) Labour Force Survey. — ¢) Arbeitslose laut Arbeitsmarktservice.

1. Schwdcheres Wachstum der Weltwirtschaft, aber keine weltweite Rezession zu erwarten

Die Weltwirtschaft verliert an
Dynamik, Handel und Indust-
rieproduktion bleiben
schwach. Konsum und fiskali-
sche Impulse stUtzen die
Konjunktur. Die lockere Geld-
politik sorgt fUr gunstige Fi-
nanzierungsbedingungen.
Der Rohélpreis durfte hinge-
gen nicht weiter steigen.
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Die Weltkonjunktur verlor im Frihjahr 2019 weiter an Schwung. Der Welthandel ging
laut CPB im II. Quartal zum dritten Mal in Folge zurUck, und das Wachstum der Weltin-
dustrieproduktion verlangsamte sich neuerlich. Der schwelende Handelskonflikt zwi-
schen den USA und China sowie der unsichere Ausgang der Brexit-Verhandlungen
erhdhen die Unsicherheit weltweit. Zudem durfte der Konjunkturhbhepunkt in vielen
Industrie- und Schwellenldndern Uberschritten sein. Diese Entwicklungen ddmpfen
weltweit die Investitionsnachfrage und in der Folge Industrieproduktion und Handel.
Die Konsumausgaben der privaten Haushalte stUtzen aber vielfach die gesamtwirt-
schaftliche Nachfrage und verhinderten bislang eine empfindlichere Abschwdchung
der Konjunktur.

Im Prognosezeitraum ist mit einer weiteren Verlangsamung der Expansion der Welt-
wirtschaft zu rechnen. Insbesondere in der Industrie durfte die Talsohle noch nicht
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erreicht sein. Der weltweite Markit-Einkaufsmanagerindex fur diesen Bereich lag in den
Sommermonaten unter der Wachstumsschwelle. In vielen L&dndern sank das Industrie-
vertrauen seit dem Vorjahr deutlich. Dennoch deutete sich in den letzten Monaten
teilweise eine zogerliche Stabilisierung der Konjunktur an. Eine weltweite Rezession ist
daher gegenwartig unwahrscheinlich. Es spricht allerdings auch wenig fUr eine rasche
Konjunkturbelebung.

Viele Zentralbanken dnderten angesichts der weltweiten Wachstumsabschwdchung
bereits ihren geldpolitischen Kurs. In den USA beschloss die Federal Reserve Bank im
Juli und im September eine Senkung des Leitzinssatzes auf eine Bandbreite von nun-
mehr 1,75% bis 2%. Die Europdische Zentfralbank reagierte im September ebenfalls und
senkte ihren Einlagezinssatz auf -0,5%. Zudem kUndigte sie eine Neuauflage langfristi-
ger Refinanzierungsgeschdafte fUr Banken und ein neues Anleihekaufprogramm im
AusmaB von 20 Mrd. € pro Monat ab November an. In anderen Industrie- und Schwel-
lenldndern zogen die Zentralbanken nach und lockerten ebenfalls ihre Geldpolitik.
Die Finanzierungsbedingungen duUrften daher im Prognosezeitraum weiterhin duBerst
gunstig bleiben. Zudem sind von der Fiskalpolitik in etlichen Ldndern expansive Im-
pulse zu erwarten.

Der Rohdlpreis schnellte nach dem Anschlag auf saudi-arabische Produktionsstétten
im September nach oben, gab aber kurz darauf wieder etwas nach. Mit rund 65 $ je
Fass entsprach der Preis von Erddl der Sorte Brent Ende September etwa dem Jahres-
durchschnitt. Kurzzeitige Preisanstiege waren in den letzten Jahren 6fter zu beobach-
ten und haben nur geringe Auswirkungen auf die Konjunktur. Die vorliegende Prog-
nose geht davon aus, dass die Rohdlproduktion nicht weiter eingeschrénkt wird und
der Rohdlpreis 2019 im Jahresdurchschnitt 66 $ betragen wird. 2020 dUrfte er gering-
fOgig auf 63 $ zurickgehen.

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

Gewicht2018in% 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Waren-  Welt- BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
exporte!)  BIP?)
EU 28 + 23 +20 + 2,6 + 2,0 + 1,5 + 1.5
EU 27 67,1 14,0 + 23 + 20 + 27 + 2,1 + 1,6 + 1.6
Euro-Raum 52,0 11,4 + 2,1 + 1.9 + 25 + 19 + 1,2 + 1.3
Deutschland 30,1 3.2 + 1,7 + 22 + 25 + 15 + 0,5 +1,2
Italien 6,5 1.8 + 09 + 1,1 + 1,7 + 09 + 0,1 + 0.4
Frankreich 4,3 2,2 + 1,1 + 1,1 + 23 + 1.7 + 1.3 + 1.3
MOEL 53) 14,6 1,6 + 4,0 + 29 + 4,5 + 4,5 + 3.8 + 3.0
Tschechien 3.8 0.3 i 85,8 + 25 + 4,4 + 3.0 + 27 + 20
Ungarn 3.4 0.2 + 89 +23 + 4,1 + 49 + 4.8 + 3.0
Polen 3.2 0.9 + 3.8 + 3,1 + 4.8 + 5,1 + 4,2 + 3.2
USA 7.1 15,2 + 29 + 1,6 + 24 + 29 + 23 + 1.8
Schweiz 5,0 0.4 +13 + 1.7 +1.8 + 28 + 0.8 + 1.5
Vereinigtes Kénigreich 2,8 2,2 + 23 + 1,8 +1.8 + 1.4 + 1,0 +1,2
China 2.7 18,7 + 6.9 + 6,7 + 6.8 + 6,6 + 6.2 + 58
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 51 + 4,1 + 34 + 4,1 + 4,0 + 3,5 + 3.2
Exportgewichtets) 85 + 2,4 + 2,1 + 27 + 23 + 1.7 + 1.7
Marktwachstumé) + 3,6 i+ 8,5 + 6,6 + 4,3 + 1,8 + 2,5
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 52,5 43,7 54,3 71,0 66 63
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,110 1,107 1,129 1,181 1,12 1,10
Internationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0,1 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 0.5 0.1 0.3 0.4 -03 - 05

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet — 3) Tsche-
chien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich, China; gewich-
tet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitdten 2018. —2) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich,
China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2018. — ¢) Ver&nderungsrate real der Wa-
renimporte der Partnerlénder, gewichtet mit 6sterreichischen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten,
ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich mili-
tarischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). —4) Q: Europdische Kommission.

2. Langsameres, aber dennoch robustes Wachstum in den USA

In den USA lieB das Wachstum im FrGhjahr etwas nach, blieb im IIl. Quartal mit +0,5%
gegenUber dem Vorquartal aber weiterhin relativ robust. Die Exporte stagnierten weit-
gehend und dédmpften die Entwicklung der Industrieproduktion. Der Konsum der pri-
vaten Haushalte stUtzte hingegen die Konjunktur.
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Indikatoren deuten auf eine Fortsetzung dieser Entwicklung hin. Der ISM-Einkaufs-
managerindex ging in den vergangenen Monaten stark zurick und lag im August
unter der Expansionsschwelle. Das Konsumentenvertrauen ist aber ungebrochen po-
sitiv. Die ungewohnlich niedrige Arbeitslosigkeit und eine gute Lohnentwicklung durf-
ten den privaten Konsum weiterhin unterstUtzen. Anders als vor der Krise 2008/09 blieb
die Verschuldung der privaten Haushalte in den vergangenen zwei Jahren weitge-
hend stabil und die Sparquote noch relativ hoch. Das Wachstum wird daher in den
USA robust bleiben, sich aber merklich verlangsamen. 2019 durfte das BIP um 2,3%
und 2020 um 1,8% zunehmen.

In den USA durfte sich das
Wachstum abschwdchen.
Der private Konsum bleibt
aber robust und stitzt die

Konjunktur.

3. Eniwicklung im Euro-Raum von einer ausgesprochenen Schwache in Deutschland geprdagt

Im Euro-Raum verlangsamte sich die Konjunktur im FrGhjahr neuerlich, nachdem das
Wachstum im I. Quartal wegen Sondereffekten auBergewdhnlich hoch gewesen war.
Auch hier trugen die Exporte im Il. Quartal kaum mehr zum Wachstum gegenUGber
dem Vorquartal bei. Die Industrieproduktion sank, und die Auftragseingénge und Pro-
duktionserwartungen schrumpften merklich. Das Industrievertrauen verschlechterte
sich weiter. Das Verbrauchervertrauen ist hingegen ungebrochen positiv, und der In-
dikator der wirtschaftlichen Einschdtzung (ESI) der Europdischen Kommission ist wei-
terhin Uberwiegend opftimistisch.

Die Konjunktur ist im Euro-Raum erheblich von der Schwdche der deutschen Wirt-
schaft geprégt. In den anderen L&ndern zeigte sich bislang eine weniger drastische
D&mpfung. In Frankreich nahm das BIP im Il. Quartal in unverdndertem Tempo zu, in
Spanien wachst die Wirtschaft weiterhin robust, und in Italien stagniert das BIP. Auch
die Konjunkturindikatoren sind in vielen L&ndern positiver als in Deutschland. Dennoch
durfte das Wachstum im Prognosezeitraum wesentlich geringer ausfallen als in den
Vorjahren. Das BIP wird im Euro-Raum 2019 um 1,2% und 2020 um 1,3% wachsen.

In Deutschland schrumpfte das BIP im Il. Quartal gegenitber dem Vorquartal erstmals
leicht. Die fur Deutschland so wichtige Export- und Industriedynamik ging deutlich star-
ker zurGck als in vielen anderen Landern. Die Abschwdchung der weltweiten Investiti-
onstatigkeit infolge der Zunahme der Unsicherheit zieht die deutsche Industrie, die in
hohem AusmaB auf InvestitionsgUter spezialisiert ist, besonders in Mitleidenschaft.
Viele Indikatoren deuten auf ein Anhalten dieser Entwicklung in der zweiten Jahres-
halfte hin. Voraussichtlich wird das BIP auch im lll. Quartal sinken, womit sich Deutsch-
land technisch gesehen in einer Rezession befindet. Insbesondere in der Industrie
dUrfte die Wertschodpfung weiter zurOckgehen.

Die Wirtschaft befindet sich damit allerdings erst in einer Phase ungeféhr normal aus-
gelasteter Kapazitéten. Eine Konjunkturkrise zeichnet sich bislang nicht ab. Zudem
setzt die Fiskalpolitik merkliche Impulse, und der Konsum der privaten Haushalte ent-
wickelt sich wegen der weiterhin ginstigen Arbeitsmarkt- und Einkommensentwick-
lung robust. Die Schwdchephase dUrfte sich aber erst 2020 allmdhlich auflésen, wenn
sich die Expansion auf durchschnittliche Raten beschleunigt. 2020 schlégt sich aller-
dings die wesentlich héhere Zahl der Arbeitstage in einem Kalendereffekt von etwa
+0,4 Prozentpunkten fUr das BIP-Wachstum nieder. Die Wirtschaft durfte daher 2019
um 0,5% und 2020 um 1,2% wachsen.

Die deutsche Exportindustrie
leidet stark unter der Ab-
schwdchung der Weltkon-
junktur. Technisch gesehen
ddrfte Deutschland im

lll. Quartal in eine Rezession
abgleiten. In den anderen
Lédndern des Euro-Raumes ist
die Konjunkturflaute hinge-
gen weniger deutlich ausge-
prégt.

4. Wachstumsverlangsamung in Osterreich

In Osterreich verlor die Konjunktur bereits 2018 merklich an Schwung und kihlte sich
im FrUhjahr 2019 weiter ab. Das Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Produktion war
im Il. Quartal mit +0,3% gegenUber dem Vorquartal so niedrig wie zuletzt im Jahr 2015.
Insbesondere die Exporte entwickelten sich weniger dynamisch, wéhrend der private
Konsum weiterhin stabil expandierte. Allerdings blieb die Konjunktur in Osterreich bis-
lang robuster als in Deutschland.

Die Aussichten fUr die zweite Jahreshdlfte 2019 sind jedoch verhalten. Die Einschét-
zungen der Osterreichischen Unternehmen tribten sich laut WIFO-Konjunkturtest in ers-
ter Linie in der SachguUtererzeugung deutlich ein; manche Indikatoren deuten in
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In Osterreich verlangsamt
sich das Wachstum im Sog
der Weltwirtschaft. Export-
und Industriedynamik neh-
men deutlich ab. Die Investi-
tionen werden merklich ver-
haltener expandieren. Der
private Konsum stUtzt hinge-
gen die Konjunktur.
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diesem Bereich bereits auf einen RUckgang der Produktion hin. Sowohl in der Bauwirt-
schaft als auch im Dienstleistungsbereich ist die Stimmung aber weiterhin Gberwie-
gend positiv. Dennoch dirfte sich die Konjunktur bis Jahresende weiter abschwd-
chen. Vor allem die Export- und Industriedynamik dUrfte weiter nachlassen. Hingegen
stUtzt der private Konsum aufgrund der gUnstigen Beschdaftigungs- und Einkommens-
entwicklung die gesamtwirtschaftliche Nachfrage.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
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Q: WIFO. - ) Trend-Konjunkfur-Komponente.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2017 2018 2019 2020
WachstumsUberhang') Prozentpunkte + 1,0 + 1,1 + 0.8 + 03
Jahresverlaufsrate?) in% + 2,6 + 2,1 + 1.2 + 1,5
Jahreswachstumsrate in % + 25 + 2,5 + 1,7 + 1.4
Bereinigte Jahreswachstumsrates) in% + 2,7 + 23 + 1,6 + 1.2
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 03 + 0,0 + 0,1 + 0,1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des
Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des
Vorjahres bleibt, Trend-Konjunktur-Komponente. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jah-
res. Vorjahresverdnderung im V. Quartal, Trend-Konjunktur-Komponente. — 3) Trend-Konjunktur-Kompo-
nente. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. — 4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalt-
tages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unberei-
nigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdlt.

GemdB den vom WIFO eingesetzten kurzfristigen Prognosemodellen durfte der Tief-
punkt der Konjunktur zu Jahresende erreicht werden. 2020 wird sich das Wachstum im
Einklang mit dem weltwirtschaftlichen Umfeld wieder etwas stabilisieren, insgesamt
aber maBig ausfallen. Die Exportdynamik bleibt verhalten. Zudem durfte sich das
Wachstum der Investitionen merklich verlangsamen. Die Konsumausgaben der priva-
ten Haushalte werden hingegen voraussichtlich 2020 eine wichtige StUtze der Kon-
junktur bleiben, auch weil die 2018 und 2019 beschlossenen fiskalpolitischen MaBnah-
men die Einkommen entlasten.

Insgesamt wird die Jahresverlaufsrate des BIP-Wachstums, die die Konjunkfurdynamik
am deutlichsten widerspiegelt, 2019 niedriger sein als 2020. Aufgrund des erheblichen
WachstumsUberhanges aus dem Vorjahr durfte das BIP 2019 aber mit +1,7% etwas
stérker zunehmen als 2020 (+1,4%). Gemessen an der nach der EU-Methode berech-
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neten Output-Licke bleibt die gesamtwirtschaftliche Kapazitdtsauslastung im Prog-
nosezeitraum damit Uberdurchschnittlich, sinkt jedoch leicht.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,17 4,34 4,34 4,34 +25 + 4,1 +0,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich

Bergbau 64,07 67,31 68,12 69,07 +48 + 5,1 +1,2 +14
Energie- und Wasserversorgung,

Abfallentsorgung 9,60 10,12 10,67 10,99 +438 +54 +5,5 +30
Bauwirtschaft 20,08 20,87 21,45 21,73 +43 +39 +28 +13
Handel, Instandhaltung und

Reparatur von Kfz 37,78 3850 3885 3931 +03 +1.9 +09 +1,2
Verkehr 18,38 19,21 20,21 20,82 +37 + 4,5 + 5,2 +3,0
Beherbergung und Gastronomie 16,08 16,55 16,79 1702 +02 +3,0 + 1,4 +1,4
Information und Kommunikation 11,60 11,91 1222 1247 +27 +27 + 2,6 +20
Finanz- und Versicherungs-

dienstleistungen 13,78 13,71 1382 1398 +37 -05 +07 +12

GrundstUcks- und Wohnungswesen 30,42 30,71 31,38 31,95 +0.7 +0,9 +22 +1.8
Sonstige wirtschaftliche

Dienstleistungen’) 31,39 3234 33,15 3381 +42 +3,0 + 2,5 +2,0
Offentliche Verwaltung?) 55,21 55,59 56,14 56,65 +1,2 + 0.7 + 1.0 +0.9
Sonstige Dienstleistungend) 8,89 8,85 8,94 898 +1.5 -04 +1,0 +0,5

Wertschopfung der
Wirtschaftsbereiche#) 321,44 32991 33596 34098 +26 +26 +18 +1,5
Bruttoinlandsprodukt 360,14 368,86 37512 380,46 +25 +24 +17 +14

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und
sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversi-
cherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis
Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). —4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.

Ubersicht 5: Produktivitét

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,0 + 2,1 + 2,5 + 24 + 1.7 + 1.4
Geleistete Arbeitsstunden’) - 04 + 2,1 + 1,0 + 20 + 1,2 + 1,0
Stundenproduktivit&t?) + 14 - 00 + 1.4 + 04 + 05 + 04
Erwerbstatige?) + 0,7 + 1,5 + 1,7 + 1,9 + 14 + 08
Herstellung von Waren
Produktion4) + 0,9 + 4,6 + 4,7 + 5.1 + 1,2 + 1.4
Geleistete Arbeitsstunden?) - 01 + 04 + 1,1 + 2,7 + 0,7 - 05
Stundenproduktivit&t?) + 1,0 + 4,2 + 3,6 + 23 + 0,5 + 1.9
Unselbstandig Beschdaftigtes) + 0,5 + 0,5 + 1,3 + 3,0 + 13 - 0,1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Von Erwerbstéatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produk-
fion je geleistete Arbeitsstunde. — 3) Unselbsténdige und Selbsténdige laut VGR (Beschdaftigungsverhalt-
nisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — 5) Von unselbsténdig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - ¢) Laut VGR (Beschdaftigungsverhdltnisse).

4.1 Schwieriges internationales Umfeld belastet Exportwirtschaft

Die &sterreichischen Exporte durften im Prognosezeitfraum mit merklich geringeren Ro-
ten expandieren als in den Vorjahren. Das Abflauen der internationalen Konjunktur
und die Schwdche der deutschen Industrie schlagen sich hier deutlich nieder. Im
1. Halbjahr entwickelten sich die &sterreichischen Exporte aber noch vergleichsweise
robust. Im Gegensatz zu Deutschland stieg die kumulierte Ausfuhr aus Osterreich ins
Vereinigte Konigreich, insbesondere von Fahrzeugen, kraftig. Kraftig wuchsen auch
die Exporte nach Ungarn und Frankreich.

Die Exportdynamik durfte im Jahresverlauf allerdings weiter verflachen. Zwar blieben
die Auslandsauftragsbest@nde der sterreichischen Unternehmen laut WIFO-Konjunk-
turtest in den Sommermonaten stabil. Laut AuBenhandelsstatistik ging die Ausfuhr
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Die Verlangsamung des
Weltwirtschaftswachstums
schléagt sich im Export nieder.
Die Ausfuhrdynamik ddrfte
sich im 2. Halbjahr weiter ab-
schwdchen und 2020 nur
leicht zunehmen.
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Die lebhafte Ausweitung der
AusrUstungsinvestitionen zu
Jahresbeginn und eine dy-
namische Baukonjunktur stit-
zen das Wachstum der Brut-
toanlageinvestitionen 2019.
Im kommenden Jahr dirfte
die Investitionsnachfrage je-
doch aufgrund der Konjunk-
turabkUhlung schwécher
ausfallen.
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aber im Juni bereits merklich zurck. Kumuliert stagnierten die Exporte nach Deutsch-
land, Osterreichs gréBtem Handelspartner, gegentber dem Vorjahr. Im Einklang mit
der internationalen Konjunktur durfte die Ausfuhr ihren Tiefpunkt um den Jahreswech-
sel erreichen und 2020 wieder leicht zunehmen. Das Expansionstempo durfte aber
angesichts der weltweiten Investitionszurickhaltung maBig bleiben. Nach +5,9% 2018
werden die Exporte von Waren und Dienstleistungen 2019 und 2020 real um nur mehr
2.3% steigen.

Die Expansion der dsterreichischen Importe verlangsamt sich aufgrund der Abschwa-
chung von Exporten und AusrUstungsinvestitionen merklich. Diese beiden Nachfrage-
komponenten weisen einen besonders hohen ausldndischen Wertschdpfungsanteil
auf. Nach +4,6% 2018 durfte das Importwachstum 2019 nur mehr +2,4% betragen.
2020 wird es voraussichtlich auf +2,5% steigen. Der Wachstumsbeitrag von Exporten
und Importen durfte sich damit in beiden Prognosejahren etwa ausgleichen. Die Leis-
tungsbilanz verbessert sich 2019 etwas, weil die Importpreisdynamik merklich ab-
nimmt.

Ubersicht 6: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahr

in%

Konsumausgaben insgesamt 256,93 259,65 263,38 267,12 + 1.3 + 1.1 + 1.4 + 1.4
Private Haushalte!) 186,92 189,03 191,86 19493 + 14 + 1,1 + 1,5 + 1,6
Staat 70,01 70,62 71,51 7218 + 1,1 + 09 + 1.3 + 0,9
Bruttoinvestitionen 89,04 92,28 94,69 96,33 + 4,5 + 36 + 26 + 1,7
Bruttoanlageinvestitionen 84,53 87,85 90,44 91,77 + 40 + 3,9 + 29 + 1,5
AusrUstungen?) 29,07 30,31 31,37 3184 +63 +43 + 9 + 1,5
Bauten 37.80 39,19 40,21 40,73 + 3.3 + 3.7 + 2,6 + 1.3
Sonstige Anlagen3) 17,67 18,36 18,87 1921 + 1,7 + 39 +28 + 1.8
Inléndische Verwendung 347,20 352,79 358,77 36401 + 24 + 1,6 + 1.7 + 1,5
Exporte 197,85 209,49 21437 219,40 +50 +59 +23 +23
Reiseverkehr 15,73 16,39 16,60 16,79 + 29 + 4,2 +1.3 W 1.2
Minus Importe 184,93 19338 197,96 20288 + 50 + 4,6 +24 + 25
Reiseverkehr 8,33 9.15 9.35 958 + &5 F D + 22 +20
Bruttoinlandsprodukt 360,14 368,86 37512 380,46 + 2,5 +24 + 1,7 + 1.4
Nominell 370,30 38571 399,79 41241 +3,6 + 4,2 + 3,6 + 3.2

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-
schlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung,
Computerprogramme, Urheberrechte).

4.2 Investitionen im Prognosezeitraum verhalten

Die Investitionsdynamik schwdchte sich im Frihjahr 2019 ebenfalls merklich ab. lhr Zu-
wachs gegenUber der Vorperiode war im Il. Quartal so niedrig wie zuletzt Ende 2016.
Aufgrund eines Nachholeffektes im Bereich der Fahrzeuginvestitionen waren die Aus-
rUstungsinvestitionen im V. Quartal 2018 und im |. Quartal 2019 jedoch kraftig gestei-
gert worden, sodass sie insgesamt 2019 verhdalinismdBig stark expandieren dirften.
2020 wird sich die Konjunkturabflachung aber auch in einem geringeren Wachstum
der AusrUstungsinvestitionen niederschlagen, weil die Unternehmen hinsichtlich ihrer
Produktionskapazit&ten wieder vorsichtiger agieren.

Die Baukonjunktur verlor hingegen bislang kaum an Schwung. Auch hier deuten je-
doch einige Indikatoren auf eine Verflachung des Wachstums im Prognosezeitraum
hin. So sank die Zahl der Baubewiligungen bereits 2018 deutlich. Zudem fribten sich
die Erwartungen der Unternehmen laut WIFO-Konjunkturtest etwas ein, wenngleich sie
nach wie vor duBerst optimistisch sind. Die Auftragsbestdnde werden weiterhin als
hoch eingeschdtzt, und die Unternehmen klagen Uber Arbeitskraftemangel. Der leb-
hafte Preisanstieg verflachte akfuell jedoch etwas. Das kindigt eine Wachstumsver-
langsamung an.

Insgesamt werden die Bruttoanlageinvestitionen aufgrund der kr&ftigen Steigerung im
1. Halbjahr 2019 mit +2,9% deutlich zunehmen, wenngleich merklich schwdcher als in
den Jahren davor. 2020 durfte sich die Dadmpfung der Konjunktur in wesentlich niedri-
geren Wachstumsraten niederschlagen (+1,5%).
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4.3

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte entwickelten sich im 1. Halbjahr 2019
wieder robust, nachdem sie 2018 etwas an Schwung verloren hatten. Das Konsumen-
tenvertrauen fribte sich laut Konjunkturtest der Europdischen Kommission seit Anfang
2018 merklich ein, stabilisierte sich jedoch zuletzt. Hier durfte sich die EinfOhrung des
Familienbonus zu Jahresbeginn ebenso niedergeschlagen haben wie die ginstige
Beschdaftigungs- und Einkommensentwicklung. Allerdings liegt die Zahl der Pkw-Neuzu-
lassungen weiterhin weit unter ihnrem Vorjahresniveau. Der Konsum dauerhafter GUter
ist dementsprechend markant rocklaufig.

Konsumausgaben bleiben robust

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 0.5 + 1.6 + 1.4 + 1,1 + 15 + 1,6
Dauerhafte Konsumguter + 1,2 + 29 + 22 + 0.4 - 20 + 2,0
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 04 + 1.5 + 1.3 + 1.2 + 1,9 + 1,6
VerfGgbares Einkommen der privaten
Haushalte - 02 + 2,6 + 1,1 + 14 + 1,5 + 1.8
In % des verfUgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,7 7.7 7.3 7.7 7.6 7.8
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 6,1 7.0 6,7 7.0 6,9 7.1
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 1.8 + 1.8 + 0,7 + 4,6 + 3,7 + 2,7
In%
Inflationsrate
National 0.9 0.9 2,1 2,0 1,6 1.7
Harmonisiert 0.8 1.0 2,2 2.1 1.6 1.7
Kerninflation?) 1.7 1.5 2.2 1.9 1.7 1.8

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. — 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Ubersicht 8: L8hne, Wettbewerbsféhigkeit

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
L&hne und Gehdilter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 2,0 + 2.3 + 1.6 + 2,7 + 29 + 1.8
Real?)
Brutto + 1,1 + 1.4 - 05 + 07 + 1,2 + 0,1
Netto + 0,6 + 43 - 07 + 02 + 1.3 - 0.1
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde’)
Real?), netto + 2,0 + 3.5 + 0,1 + 0.3 + 1,5 + 0,1
In%
Lohnquote, bereinigt?) 69.3 68,0 68,5 68,0 68,0 67,7
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten*), nominell
Gesamtwirtschaft + 1.8 + 1.6 + 0.9 + 25 + 24 + 1.5
Herstellung von Waren + 1,3 - 1.4 - 22 + 1,1 i 89 + 1,0
Effektiver Wechselkursindex Industriewarens?)
Nominell - 29 + 1.2 + 0.7 + 1,7 - 04 + 0.2
Real - 3.1 + 1,8 + 1,0 + 1.7 - 08 + 00

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Laut VGR. - 2) Deflationiert mit dem VPI. — 3) Arbeitnehmerentgelte
in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselbstandig Beschaftig-
tfen an den Erwerbstatigen gegeniber dem Basisjahr 1995. — 4) Arbeitskosten in Relation zur Produktivitéat
(Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdalinis zum BIP
bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstétigen geleistete Arbeitsstunde). — %) Export- und importge-
wichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.
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Der private Konsum stitzt die
Konjunktur. Die 2018 und
2019 beschlossenen fiskali-
schen MaBnahmen entlas-
ten die Einkommen. Die Zu-
rdckhaltung im Bereich der
Pkw-K&ufe ddrfte sich aller-
dings erst 2020 auflésen.
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Trotz eines schwdcheren Be-
schdaftigungsaufbaues sinkt
2019 die Arbeitslosenquote
merklich. Die Trendwende
auf dem Arbeitsmarkt zeich-
net sich jedoch bereits ab.
2020 ddrfte die Arbeitslosig-
keit wieder geringflgig stei-
gen.
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2019 dirfte der private Konsum um 1,5% wachsen. 2020 wird der Effekt der Anderun-
gen der Abgasnormen auf die Pkw-K&ufe voraussichtlich nachlassen, sodass auch
der Konsum dauerhafter Guter wieder deutlich zunimmt. Zudem entlasten der Famili-
enbonus und die im September 2019 beschlossenen fiskalpolitischen MaBnahmen die
Einkommen 2020 merklich. Der private Konsum durfte deshalb um 1,6% zunehmen.

4.4 Ende der Arbeitsmarkterholung

Das allmdahliche Abflauen der Konjunktur schlagt sich auf dem Arbeitsmarkt nieder.
Die Beschaftigungsdynamik verringerte sich in den ersten acht Monaten 2019 konti-
nuierlich. Auch der Rickgang der Arbeitslosigkeit verlangsamte sich 2019 deutlich. Die
Trendwende auf dem Arbeitsmarkt ist auch daran zu erkennen, dass die Arbeitslosig-
keit der Alteren ab 55 Jahren und von Personen mit gesundheitlichen Einschrénkun-
gen bereits wieder steigt.

Im Prognosezeitraum ist eine Fortsetzung dieser Entwicklungen zu erwarten. Die Zahl
der unselbstdndig aktiv Beschaftigten durfte 2019 mit +1,6% merklich weniger stark
steigen als im Vorjahr. Im kommenden Jahr wird sich der Beschaftigungsaufbau we-
gen der Konjunkturverflachung weiter auf +1% verringern.

Die Arbeitslosenquote geht nach nationaler Definition im Jahresdurchschnitt 2019 auf
7.4% zurGck. FUr 2020 ist allerdings wieder mit einem leichten Anstieg auf 7,5% zu rech-
nen, weil die verringerte Beschdaftigungsdynamik die Ausweitung des Arbeitskréftean-
gebotes nicht mehr ausgleichen kann.

Die Zahl der beim AMS vorgemerkten Arbeitslosen ist damit im Jahresdurchschnitt
2019 — dem vorldufigen Tiefstwert dieses Zyklus — um etwa 90.000 héher als im Jahr
2008. Der sich nunmehr dem Ende zuneigende Konjunkturaufschwung hat nicht lange
genug gedauert, um den starken Anstieg der Arbeitslosigkeit in den Jahren davor
wefttzumachen. Insbesondere nahm die Zahl der dlteren Arbeitslosen ab 55 Jahren,
von langzeitbeschdaftigungslosen Arbeitslosen und von Arbeitslosen mit gesundheifli-
chen Vermittlungseinschrénkungen markant zu.

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstdatige’) +42,5 +62,3 +76.8 +91.,6 +63,0 +39.0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) +33,2 +53,7 +70,7 +88,0 +60,0 +36,0
Inldndische Arbeitskrafte + 6.3 +17.7 +23.8 +33,7 +15,0 + 80
Auslandische Arbeitskrafte +27.0 +36,0 +46,8 +54,4 +45,0 +28,0
Selbstéandige?) + 9.3 + 8,6 + 6,1 + 3.6 + 30 + 3.0

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +52,3 +65,8 +23,0 +13,2 + 9.6 + 59
Erwerbspersonen?) +77.5 +65,3 +59,4 +63,8 +53,0 +46,0
Uberhang an Arbeitskréften
Arbeitslose (laut AMS) +35,0 + 3.0 -17.3 -27.9 -10,0 + 70
Personen in Schulung -10,2 + 2,1 + 49 - 34 - 80 - 1.0

In %
Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)s) 57 6,0 55 4,9 4,6 4,6

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 8.1 8.1 7.6 6,9 6.6 6.7

In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

(laut AMS) 9.1 9.1 8.5 7.7 7.4 7.5

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erwerbspersonen?) + 1.8 + 1,5 + 1.4 + 1.4 + 1,2 + 1.0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) + 1.0 + 1.6 + 20 + 25 + 1.6 + 1,0
Arbeitslose (laut AMS) +11,0 + 0.8 - 49 - 82 - 32 + 2.3
Stand in 1.000 354,3 357.3 340,0 312,1 302,1 309.1

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger. - 3) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-
lose. — 3) Labour Force Survey.
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4.5 Geringe Inflation im Prognosezeitraum

Die Inflation schwdéchte sich Ende 2018 merklich ab und dUrfte im Prognosezeitfraum
mdaBig bleiben. Die Importpreise von Rohstoffen und Waren durffen angesichts der
abflauenden Weltkonjunktur nur mé&Big steigen. Die LohnstGckkosten nehmen in der
Gesamtwirtschaft 2019 zwar dhnlich stark zu wie im Vorjahr, dirften sich aber infolge
einer moderaten Lohnentwicklung 2020 wieder verlangsamen. Die Verbraucherpreise
erhohen sich 2019 gemdas nationaler Definition um 1,6%. 2020 durfte sich die Inflafion
nur geringfUgig auf +1,7% beschleunigen.

4.6 Kraftiges Einnahmenwachstum erhoht den Budgetiiberschuss

Die Finanzlage des Staates entwickelt sich 2019 weiterhin gunstig. Hohe Einnahmen
aus Lohnsteuer, Umsatzsteuer, Korperschaftsteuer und Sozialversicherungsbeitrédgen
verbessern die Haushalislage deutlich. Zudem sind die Zinsen auf Anleihen im 1. Halb-
jahr merklich gesunken, was die Zinszahlungen des Staates démpft. Allerdings wurden
2018 mehrere MaBnahmen beschlossen, die das Budget belasten (Familienbonus,
Senkung der Arbeitslosenversicherungsbeitrdge fUr niedrige Einkommen usw.). Insge-
samt durfte sich der Finanzierungssaldo laut Maastricht-Definition 2019 dennoch auf
0.6% des BIP erhdhen.

Im September 2019 wurde eine Reihe fiskalischer MaBnahmen beschlossen, die teil-
weise bereits 2020 wirksam werden. So werden u. a. niedrige Pensionen erhdht und
die Sozialversicherungsbeitrge von Selbst@ndigen gesenkt. Zudem wirkt der Famili-
enbonus auch 2020 noch einnahmenmindernd. Der BudgetUberschuss dirfte daher
auf 0,4% des BIP sinken.

Ubersicht 10: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2015 2016 2017 2018 2019 2020
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) -1.0 - 1.5 -07 0,2 0,6 0.4
Primdrsaldo des Staates 1.3 0,5 1.1 1.8 2,0 1.7
Staatseinnahmen 50,1 48,6 48,4 48,8 48,9 48,5
Staatsausgaben 51,1 50,1 49,1 48,6 48,3 48,1
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz -00 -03 - 03 - 03 - 04 - 0.5
Sekunddarmarktrendite?) 0.7 04 0.6 0.7 0,0 -02

Q: WIFO. 2019 und 2020: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von
10 Jahren (Benchmark).

4.7 Abwartsrisiken Uberwiegen

Das infernationale Umfeld birgt erhebliche Abwartsrisiken fUr die Prognose. Der Han-
delskonflikt zwischen den USA und China schwelt weiterhin und kann sich jederzeit
weiter verscharfen. Zudem sind die Bedingungen des EU-Austrittes des Vereinigten Ko-
nigreichs nach wie vor ungeklart. JUngst heizte der Angriff auf saudi-arabische Rohdl-
produktionsstétten den Konflikt zwischen den USA und dem Iran wieder an. Alle diese
Faktoren kéonnten den Welthandel und die internationale Konjunktur empfindlicher
schwdchen als in der Prognose angenommen und in der Folge auch die 6sterreichi-
sche Wirtschaft belasten.

Aufwdrtsrisiken sind hingegen kaum vorhanden. Zwar kénnte die gUnstige Arbeits-
markt- und Einkommensentwicklung 2019 den privaten Konsum stérker wachsen las-
sen als in der Prognose unterstellt. Allerdings werden die privaten Haushalte aufgrund
der AbkUhlung der Konjunktur inre Ausgaben nur vorsichtig ausweiten. Insgesamt dirf-
ten die Abwdrtsrisiken im Prognosezeitraum daher deutlich Uberwiegen. Das 75%-
Prognoseunsicherheitsintervall fUr das BIP-Wachstum reicht 2019 von 1,4% bis 2% und
2020 von 0,3% bis 2,2%.
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Trotz fiskalpolitischer Impulse
verbessert sich der Finanzie-
rungssaldo des Staates 2019
deutlich. Kraftige Steuer- und
Beifragseinnahmen sowie
der RUckgang der Zinsbelas-
tung tragen dazu bei. 2020
verringert sich der Budget-
Uberschuss wegen der im
September 2019 beschlosse-
nen MaBnahmen.

Der internationale Handels-
konflikt und der unsichere
Ausgang der Brexit-Verhand-
lungen bilden die gréBten
Abwdirtsrisiken fdr die Prog-
nose.
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Abbildung 3: Unsicherheitsintervalle fUr die Prognose des realen
Bruttoinlandsproduktes
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Q: WIFO. Berechnet aufgrund der in der Vergangenheit realisierten Prognosefehler. Zur Methodik siehe Ka-
niovski (2019) "Probability Intervals for STATEC Forecasts". — ') Unsicherheit in der Messung: +0,28 Prozent-
punkte.
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