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Wirtschaftslage zu Herbstbeginn — Prognose 1982 und
1983: Aufschwung nicht in Sicht

Internationaler Konjunkturaufschwung nicht in Sicht — Beschéaftigungsprogramme der Bundesregie-
rung — Beginn der Lohnrunde — Fallende Zinssatze — Geldpolitik setzt expansive Signaie — Geringes
Produktionswachstum — Auslandsnachfrage abgeschwicht — Privater Konsum gut behauptet — An-
haltende Investitionsschwiche — Hoffnung auf Wirkungen des Beschiftigungsprogramms — Beschifti-
gung stabilisiert, dennoch zunehmende Arbeitslosigkeit — Preisauftrieb [&Bt deutlich nach

Zusammenfassung

In Osterreich zeichnet sich zur Zeit noch kein Ende
der Wirtschaftsstagnation ab Die leichte Erholung
von Nachfrage und Produktion bis ins Frihjahr ist vor
dem Sommer wieder verebbt Das Brutto-Inlandspro-
dukt stieg, bereinigt um Saisoneinfliiisse, im i Quartal
real nur um 0,3%. Gegeniiber dem Vorjahr betrug das
Wirtschaftswachstum im 1. Halbjahr blof 0,8%.

Auch die jingsten Konjunkturdaten lassen keine ra-
sche Besserung erwarten. Die Industrieproduktion
war zur Jahresmitte tendenziell eher rlicklaufig, die
Auftragseingénge hielten sich nominell auf dem Ni-
veau des Vorjahres, und die Unternehmer beurteilten
die Wirtschaftsiage Ende Juli Gherwiegend ungfinsti-
ger als drei Monate vorher

Einer Belebung der heimischen Wirtschaft steht die
anhaltende internationale Wirtschafiskrise im Weg.
Insbesondere in der Bundesrepublik Deutschland ha-
ben sich die Konjunkturdaten im Sommer unerwartet
verschlechtert. Angesichts der internationalen Sta-
gnation haben sich die dsterreichischen Exporte im
Durchschnitt der ersten sieben Monate 1982 relativ
glinstig entwickelt (real + 3% gegenlber dem Vor-
jahr}. Seit Mai sind jedoch die Ausfuhrwerte tenden-
ziell zurtckgegangen Die Auslandsauftrdge haben
sich zuletzt deutlich verringert, sodaB auch in unmit-
telbarer Zukunft nicht mit einer Wiedergewinnung der
frilheren Exportdynamik zu rechnen ist,

Die inldndische Endnachfrage wuchs im II. Quartal
saisonbereinigt {+0,2% gegenlber dem Vorquartal)
langsamer als zu Jahresbeginn. Wéhrend sich der pri-
vate Konsum etwas festigte (+0,6%), waren die Inve-
stitionen deutlich rickldufig (—0,7%) Allerdings
zeichnete sich im Frihsommer bei den Bauinvestitic-
nen saisonbereinigt eine gewisse Erholung ab. Bei
anhaltend geringer Lagerbildung blieb auch die Im-
porttétigkeit verhalten. In den ersten sieben Monaten

dieses Jahres ergab sich in der Leistungsbilanz ein
UberschuB von 3% Mrd. S. Dieser ist auf die erhebli-
che Verbesserung der Terms of Trade, auf riicklaufige
Energieeinfuhren und auf Marktanteilsgewinne im Ex-
port zurlckzufilnren Nach dem scharfen Einbruch
auf dem Arbeitsmarkt im Herbst und Winter 1981/82
hat sich die Beschéftigungslage im Frihjahr insge-
samt stabilisiert. Ein wachsendes Arbeitskrafteange-
bot lieB jedoch die Zahl der Arbeitslosen weiter stei-
gen.

Die Revision der Wirtschaftsprognose fur 1982 und
1983 muB von den in jingster Zeit verschlechterten
Aussichten fiir die internationale Konjunktur ausge-
hen. im Einklang damit ist 1982 mit keiner nennens-
werten Belebung mehr und 1983 bestenfalls mit einer
schrittweisen Erholung zu rechnen. Das Wirtschafts-

Wichtige PrognosegréBen

1981 1982 1963 1981 1982 1983
Verdnderung gegen das

Vorjahr in %
Industrieproduktion 15 1 1%
Arbeitsmarkt
Beschaftigte
insgesamt (1 000} 2799 2774 2786 04 -—-09 -03
Beschaftigte
Industrie (1.000) . 614 592 579 —21 —36 —22
Arbeitslose {1.000) . £9 107 122
Arbeitslosenrate (%) 24 37 41
Einkommen
Lohn- und Gehaltssumme
[brutte Mrd. S) 5877 6230 6585 78 6 5%
jo Beschéttigten
{brutto, 1.000 S) 2100 2246 2381 74 7 6
Netto-Massen-
einkommen {Mrd S) 5589 5952 8308 70 8% 8
Preise
Verbraucherpreise
(& 1976 = 100) 1287 1358 1422 68 5% 4%
Grofhandelspreise
(& 1976 = 100) . 1272 1323 1363 81 4 3
Deflator des BIP
(&I 1976 == 100) 1287 1377 1446 59 7 5
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Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1981 1982 1983
in Prozenipunkten

Privater Konsum 04 o8 08
Offentiicher Konsum 03 03 04
Brutto-Anlageinvestitionen —05 —07 04

Ausriistungen —-02 —02 oz

Bauten . .. —03 —-05 02
Lagerverdnderung und Statistische Differenz —29 03 og
Exportei.w S . 31 10 15
minus importei w S v, —04 -07 ~1.8

SBrutto-Inlandsprodukt a0 5.0 15

wachstum wird heuer in Osterreich 1% nicht iber-
schreiten. Fiir das kommende Jahr kann insgesamt
mit etwas mehr Dynamik und einer Wachstumsrate
von 1%% gerechnet werden

Die leichte Belebung wird nicht zuletzt von den kurz-
fristigen Effekten der von der Regierung ergriffenen,
die Investitionen stimulierenden MaBnahmen ausge-
hen. Die Beschéftigungslage wird dadurch zwar posi-
tiv beeinfluBt, bleibt aber dennoch angespannt. Die
Arbeitslosenquote wird heuer 3,7% und im kommen-
den Jahr 4,2% erreichen. Die duBerst schwache Kon-
junktur im in- und Ausland wird den Preisauftrieb wei-
ter verringern, doch werden Preissteigerungen ver al-
lem im Dienstleistungssektor und beim Wohnungs-
aufwand die Inflationsrate im kommenden Jahr nicht
sehr weit unter 5% sinken lassen (1982 5,5%).

Internationaler Konjunkturaufschwung nicht in Sicht

Entgegen friheren Erwartungen ist gegenwdrtig in
den westlichen Industrieldndern keine Konjunkturbe-
lebung erkennbar In den Vereinigten Staaten haben
die Steuersenkung und die jahrliche Erhdhung der
Transferzahlungen zur Jahresmitte ebenso wie die
tendenzielle Lockerung der restriktiven Geldpolitik
zwar einige Voraussetzungen fir eine Erholung ver-
bessert, doch ist das Geschiftsklima bis Herbstbe-
ginn flau gebiieben, und die Hoffnungen auf hdhere
Konsumireudigkeit und vermehrte Wohnbauaufwen-
dungen haben zuletzt wieder einen Rickschlag erlit-
ten Das sehr gedriickte Niveau der Kapazitatsausla-
stung, die nach wie vor hohen Realzinsen fir Kredite,
das Bestreben, die Liquiditadt zu sichern oder zu ver-
bessern, und teilweise sinkende Preise lassen in ab-
sehbarer Zeit keine Belebung der Investitionen erwar-
ten. In Westeuropa liegen Anzeichen einer weiteren
Verschiechterung der Konjunktur im Sommer vor So
verzeichnete insbesondere die Bundesrepubiik
Deutschland einen merklichen Rickgang der Auf-
tragseingdnge in der Industrie, vor allem aus dem
Ausland. Das Geschéftsklima laut IFO-Test hat sich
im Semmer erneut verschiechtert.

Bei stagnierender Produktion werden in vielen Indu-
strielindern neue Rekorde der Arbeitslosigkeit regi-
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striert. In GroBbritannien waren im Sommer bereits
rund 14%, in Frankreich nahezu 12%, in den USA fast
10% und in der Bundesrepublik Deutschland immer-
hin bereits mehr als 7'4,% der Arbeitskrifte beschéfti-
gungslos.

Die Uberwindung der Krise scheint mit fortschreiten-
der Dauer immer schwieriger zu werden. MaBnahmen
einzelner Staaten erscheinen immer unwirksamer
oder verpuffen nach kurzer Zeit Zyklische Auftriebs-
kréfte werden dadurch geldhmt, daf die Unternehmer
die Zukunft zunehmend skeptischer einschatzen und
das Zinsniveau noch immer hoch ist Lageraufstok-
kungen unterbleiben aus dem gieichen Grund und zu-
dem wegen der prompten Lieferfahigkeit und der
Baisse-Erwartungen fur die Preise. Investitionen mit
Kapazitatseffekt sind allgemein nicht gefragt. Die
Rezleinkommen der privaten Haushalte liegen heuer
in einzelnen Landern, darunter der Bundesrepublik
Deutschland, unter dem Niveau des Vorjahres Zu-
dem dampfen finanzielle Konsolidierungsbestrebun-
gen der Haushalte das Konsumniveau in den Offentli-
chen Haushalten wirken sich die automatisch das De-
fizit vergroBernden Effekte der Rezession und die Be-
dienung frdher eingegangener Staatsschulden so
stark aus, daB zuséatzliche stimulierende MaBnahmen
meist den Nachrang hinter dem Bestreben nach Sa-
nierung der Staatsfinanzen erhaiten.

Die Konjunkturbelebung beeintréchtigen auch die
akuten Probleme der Finanzierung der Einfuhren der
Entwicklungslander und Osteuropas. Eine undramati-
sche Bereinigung der Situation durch Erstreckung
der eingegangenen Tilgungs- und Verzinsungsver-
pflichtungen beschrankt freilich neue Netto-Kreditauf-
nahmen und verringert die Expansion des Welthan-
dels.

Die Zahiungsprobleme der hoch verschuldeten Lan-
der sind nur einer der Effekte der auBergewdhnlich
starken Verteuerung von geborgtem Kapital in den
vergangenen Jahren Tendenziell hat diese Umvertei-
lung der Einkommen zu den Geldkapitalbesitzern im
WeltmaBstab die Ertrige der produzierenden Unter-
nehmungen ausgehdhlt, den Konsum vor allem der
einkommenschwéacheren Bevélkerungsschichten ge-
dampft und groBere Probleme flr die Staatsfinanzen
herbeigeflihrt Die Netto-Geldkapitalbesitzer, deren
Einkommen kréftig gewachsen sind, haben im Durch-
schnitt eine geringere Ausgabenneigung. Sie haben
(iberwiegend neue Wertpapiere mit hoher Verzinsung
akkumuliert Zumindest fir die USA lassen die Bud-
getperspektiven auch nach der Modifikation der Fis-
kalpolitik beflirchten, daB3 eine grundséatzliche Abkehr
von der Politik des teuren Geldes noch einige Zeit auf
sich warten lassen wird. Auf die Dauer wird eine an-
haltende Rezession jedoch einen flUhtbaren Ruck-
gang des Zinsniveaus erzwingen.

Angesichts der geschilderten eine Belebung verzo-
gernden Kréfte darf nicht Ubersehen werden, daf
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Annahmen liber die internationale Konjunktur

1980 1981 1882 1983
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

USA —01 20 —2 2

Japan 44 29 2% 4

BRD 19 -03 o] 1

OECD-Europa 15 -03 1 %

OECD-insgesam1 13 12 0 2
Welthandel, real 15 oo -1 t
Welrohstioffpreise

HWWA-Index Dallarbasis 479 65 —§ 3
Erdélprais

Durchachnittlicher Import-

preis OECD $je Barret 328 67 340 320
Wechselkurs Sja$ 1294 1592 17 00 17 40

rasch rucklaufige Inflationsraten und die Verringerung
der Leistungsbilanzungleichgewichte innerhalb der
industrielénder sowie zwischen diesen und den Erd-
Olexporteuren den Spielraum fir eine Lockerung der
auf Stabilitat bedachten Geldpolitik vergréBern. Letzt-
lich erweitern sich dadurch auch die Chancen fir eine
Stimulierung der Nachfrage (ber die &ffentlichen
Haushalte in den weniger verschuldeten Staaten.
Auch wenn die maBgeblichen nationalen und interna-
tionalen Gremien der Wirtschaftspolitik diesem Um-
stand derzeit noch weniger Beachtung schenken, ist
tendenziell mit einer allmahlichen Anderung der
Grundausrichtung des wirtschaftspolitischen Kurses
in den leistungsfihigeren industriestaaten zu rech-
nen. Davon abgesehen ist mit einer allmahlichen Fe-
stigung der privaten Nachfrage in jenen Landern zu
rechnen, deren inflation nun relativ rasch zuriickgeht,
wodurch es zu Healeinkommensausweitungen
kommt. '

Die im Juni getroffenen Annahmen (ber die interna-
tionale Konjunkturentwicklung erscheinen im Lichte
der jlingsten Daten als zu optimistisch. Auch die von
der OECD Anfang Juli vorgelegten Prognosen fur
1982 und 1983 sind als Uberholt anzusehen, weil sich
die Konjunkturlage insbesondere im 2. Halbjahr 1982
noch nicht bessern wird und daher die Ausgangsba-
sis fur gine alimahtiche Belebung im kommenden Jahr
tiefer liegt.

Beschiftigungsprogramme der Bundesregierung

Die ungewissen internationalen Konjunkturaussichten
und die steigende Arbeitslosigkeit haben die Bundes-
regierung veranlaBt, dem ersten Beschaftigungspro-
gramm vom Frihjahr im Herbst ein zweites folgen zu
lassen. Es enthalt kurzfristig realisierbare Investitions-
projekte mit regionalen Schwerpunkten in Ost- und
Siidostdsterreich, vor allem zur Verringerung der Ar-
beitslosigkeit im kommenden Winter, und langerfri-
stig konzipierte MaBnahmen. Die meisten Programm-
punkte kdnnen als strukturpolitisch motiviert ange-
sprochen werden. Wig im ersten Programm sind ne-

ben direkten Bundesinvestitionen auch Investitionen
in der Privat- und Gemeinwirtschaft vorgesehen, die
durch fiskalische oder kreditpolitische Anreize ausge-
65t werden sollen.
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Die Schétzung der Auswirkungen dieser beiden Pro-
gramme fir den Prognosezeitraum 1982 und 1983 ist
mit groBen Unsicherheiten verbunden. Diese bezie-
hen sich einerseits auf den Zeitpunkt der tatsachli-
chen Nachfragewirksamieit der einzelnen MaBnah-
men, andererseits vor allem auf den Umfang der
durch Anreize zusatzlich ausgeldsten oder in der Pla-
nung vorgezogenen Investitionen Darlber hinaus ist
zu berUcksichtigen, daB zuséizliche Nachfrage in
giner unterausgelasteten Wirtschaft nicht unmittelbar
zu Beschaftigtenaufnahmen filhren muB, sondern nur
die Kapazitdtsauslastung oder die Auftragspolster er-
héhen kann. Die der Prognose zugrundegelegten In-
stitutsschédtzungen Uber die Wirkungen der beiden
Programme auf die Beschéftigungslage und die Pro-
duktion kdénnen auch keine Gesamtaussage iiber die
Wirkungen der Fiskalpolitik darsteilen, weil im Zeit-
punkt der Prognose weder das Bundesbudget 1983
noch andere &ffentliche Haushalte bekannt sind. Da-
her &8t sich allein an Hand der Programme nicht er-
mitteln, in welchem Umfang von den beiden Program-
men ab 1983 “zusétzliche" Nachfrage und Beschéfti-
gung zu erwarten sind.

Nach der Einschitzung des Institutes l6sen beide
Programme zusammen (einschlieBlich des Baus des
internationalen Konferenzzentrums Wien) im Jahre
1982 ein Investitionsvolumen von rund 6 Mrd. S und
1983 von rund 10% Mrd. S aus Die eigentlichen &f-
fentlichen Investitionen machen davon 1982 rund die
Halfte, 1983 etwa zwei Drittel des Investitionsvolu-
mens aus. Der Rest stammt aus Investitionen, die
durch neue oder verbesserte Anreize (etwa die Erho-
hung der Investitionspramie von 6% auf 8% ab Okto-
ber 1982) ausgeldst werden dirften.

Mit Hilfe des makrotkonomischen Modelis des Insti-
tutes 138t sich aus diesem Investitionsvolumen (cete-
ris paribus) eine Steigerung des realen BIP im Jahre
1982 von %% bis %% und nichstes Jahr von %% bis
1% errechnen. Der von beiden Programmen ausge-
hende Beschiftigungseffekt dirfte rund 10000 in
diesem und knapp 20.000 im nachsten Jahr betragen
Dabei wird angenommen, daB der kurzfristige Be-
schaftigungseffekt in der gegenwirtigen Konjunktur-
situation nennenswert kleiner ist, als sich aus der
durchschnittlichen Erfahrung der Vergangenheit, die
die Input-Output-Tabelle 1876 wiedergibt, ableiten
lieBe').

Die Rate der Arbeitstosigkeit dirfte unter diesen Um-
stédnden im laufenden Jahr durch den isolierten Effekt
beider Programme um rund % Prozentpunkt und im
kommenden um einen halben Prozentpunkt gesenkt
werden,

Schatzungen der Beschaftigungseffekie der beiden

" Im Prinzip wurden die im Maonatsbericht 3/1982 geschilderten
Methoden und Annahmen heibehalten (F, Breuss — E. Walters-
kirchen: Wirkungen des Beschaftigungsprogramms Monatsbe-
richte 3/1982, S 137ff)
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Auswirkungen der beiden Beschiftigungsprogramme

1982 1983%)
Induzierte Investitionen?
{Bauten und Ausrdstungen) in Mrd S
1 Beschéiftigungsprogramm 50 50
2 Beschéftigungsprogramm 10 55
Summa (zu laufenden Preisen} 60 105
davon: direkte &ffentliche Investitionen 30 70
durch Anreize induzierte
Investitionen 30 35
Auswirkungen auf
Brutto-Infandsprodukt (zu Preisen 1976)
in Prozentpunkten + % bis +% +% bis +1
Unselbstindig Beschaftigte?) rd 410000 rd -+20000
Arbeitslosenrate®) in Prozentpunkten —% —%

) Ergibt sich aus dem Anfangseffekt 1983 plus verzégerten Effekten von 1982 —
2) Fir die Schatzung des Investiticnsvelumeans wurden folgende Projekte herange-
zogen: 1 Beschaftigungsprogramm: UNQ-Konferenzzentrum, Wohnbauprogramm
Bauinvestitionen im Fremdenverkehr Althaussanierung (nur teiwsise), StraBenbay
Investitionsanreize (Investitionspramie, Top-Aktion usw) 2. Beschiftigungspro-
gramm: Regionales Sonderbzuprogramm  Fernwidrme  Verkehrsinvestitionen
(OBB Post usw) Investitionsanreize (Erhéhung der Investitionsprdmie usw }
Kraftwerke wurden nicht beriicksichiigt, da sie dem bisherigen Verbund-Ausbau-
programm entsprechen — % Zur Berechnung der Beschiftigungsefiekie siehe
F Breuyss — E. Walterskirchen Wirkungen des Beschéaftigungsprogramms, Mo-
natsberichte 3/1982, S 137ff - *) Annahme: Der Arbeitsloseneffekt betrégt nur
drei Viertel des Beschéftigtenzuwachses Der Rest geht auf Angebotsschwankun-
gen zurick

Programme (ber das Jahr 1983 hinaus wurden vom
Institut nicht vorgenommen. Die verstarkte Ausnit-
zung der neu gebotenen Mdglichkeiten der Investi-
tionsfinanzierung, die Uberwindung von Anlaufzeiten
sowie sekundire Beschaftigungseffekte der Investi-
tionen kénnten die Wirkungen auf mittlere Sicht stei-
gern, doch wére dabei auch die konjunkturelle Ent-
wickiung zu bertlicksichtigen.

Obwohl beide Programme mdglichst budgetscho-
nende Finanzierungstechniken wéhlen, ist die Ausga-
benwirksamkeit 1982 mit 3,4 Mrd. S und 1983 mit
5,6 Mrd. § zu veranschiagen. Das Budgetdefizit steigt
im Prognesezeitraum allerdings nicht im gleichen
AusmaB, weil die Ausgaben gleichzeitig zu Steuerein-
nahmen und zu Einsparungen (insbesondere an Ar-
beitslosenunterstiitzung) flhren werden. Nach gro-
ben Schitzungen wird der Netto-Effekt auf das Bud-
getdefizit heuer und im nédchsten Jahr weniger als die
Halfte der Programm-Ausgaben ausmachen,

Beginn der Lohnrunde

Die Lohnpolitik steht vor der schwierigen Aufgabe, je-
nen schmalen Grat zu finden, auf dem sowoh! die in-
ternationale Wettbewerbsfahigkeit als auch die heimi-
sche Kaufkraft erhalten bleibt. In Osterreich ist das in
den letzten Jahren anndhernd gelungen. Die letzten
Lohnabschlisse in der Bundesrepublik Deutschland
haben aber nun der Erhaitung der Wettbewerbsféhig-
keit gegeniber diesem Haupthandelspartner eine
hohe Hirde gesetzt Der Anstieg der Stundenver-
dienste in der deutschen Industrie im Jahr 1982 wird
auf 5% und jener der Lohnstlckkosten auf 1%% ge-
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schatzt. In Osterreich erhdhen sich die Stundenver-
dienste heuer voraussichtlich um gut 7%, die Lohn-
stlickkosten um 2%%.

Vergleicht man die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
nicht bloB mit der BRD, sondern mit dem Durch-
schnitt der Handelspartner, dann hat sich an der gin-
stigen Entwicklung seit 1978 auch 1982 nichts gean-
dert. Der verbraucherpreisbereinigte effektive Wech-
selkurs des Schillings wird 1982 nahezu unveréndert
bleiben, die industriellen Lohnstiickkosten gehen in
einheitlicher Wahrung im Vergleich zu den Handels-
partnern um rund 1% zuriick.

Die Leistungseinkommen je unselbstdndig Erwerbs-
tatigen dirften heuer um 7% wachsen {nach 7%% im
Vorjahr). Zu der im Tariflohnindex sichtbar werdenden
sinkenden Zuwachsrate kommen noch geringere
Uberzahlungen und zunehmende Kurzarbeit als
bremsende Faktoren Der Anstieg der Brutto-Monats-
verdienste der industriebeschaftigten (ohne Sonder-
zahlungen) ging im Vorjahresvergleich von 8,3% im
i. Quartal auf 7,1% im I}. Quartal zurlick; noch deutli-
cher war der Rlckgang der Verdienstzuwéachse in der
Bauwirtschaft (von 8,7% auf 4%).

Die Netto-Masseneinkommen sind in den ersten bei-
den Quartalen jeweils um knapp 6%% gewachsen,
dies auch dank der geringeren Belastung infolge der
Steuertarifanpassung. Diese Zuwachsrate wird auch
flr die zweite Jahreshalfte erwartet. Trotz der von der
Arbeitskostenseite etwas verbesserten Wettbe-
werbssituation konnte somit die Massenkaufkraft
1982 erhalten werden. Die Netto-Masseneinkommen
werden heuer real — auch dank der Einkommen-
steuerkorrektur zu Jahresanfang — um 1% steigen
{in der BRD sinken sie) und bei niedriger Importnei-
gung die Konjunktur stiitzen.

Die Prognose der Pro-Kopf-Verdienste fir 1983 bleibt
gegenliber den Annahmen im Juni unverandert. Sie
héngt vom Ergebnis der bereits begonnenen Lohn-
runde vom Herbst 1982, von den Annahmen Uber be-
triebliche Lohnkorrekturen und die Entwicklung der
bezahlten Uberstunden, Strukturverschiebungen in
der Beschiftigung sowie von Effekten der Uberlap-
pung friherer Lohnabschlisse ins kommende Jahr
ab. Der unterstellte Rickgang gegeniiber 1982 um
1 Prozentpunkt spiegelt die geringere Inflation, die
Verschlechierung der Arbeitsmarktlage und die Be-
dachtnahme auf die internationale Konkurrenzposi-
tion.

Fallende Zinssatze — Geldpolitik setzt expansive
Signale

in der BRD wurde der durch die sinkenden Zinsen in
den USA gegebene Spielraum gentitzt, sodaf auch
auf den dsterreichischen Finanzmérkien die Zins-
sdtze gesenkt werden konnten. Per Ende August
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wurde der Diskont- und Lombardsatz um je % Pro-
zentpunki gesenkt, die Kreditunternehmen nahmen
per Anfang September die Prime Rate und bestimmte
Spareinlagenzinssitze (nicht jedoch den Eckzins-
satz) um jeweils ' Prozentpunkt zurdck, nachdem
sie diese Sidtze bereits Anfang Juni um % Prozent-
punkte gesenkt hatten. Ferner wurde auch die Emis-
sionsrendite auf dem Rentenmarkt im September ge-
ringflgig (auf 9%%) reduziert. (Die letzte Anleihe der
Deutschen Bundespost wurde allerdings bersits mit
8%% begeben.)

Es wird angenommen, daB die Nominalzinsen interna-
tional weiter sinken werden. Die Rigiditdten im dster-
reichischen Finanzierungssystem und die expansi-
vere Lohn- und Fiskalpolitik, die die Wechselkurser-
wartungen in bezug auf den Schilling dampfen, wer-
den allerdings kaum eine Verringerung des Zinsab-
stands zur BRD zulassen.

Neben den unmittelbaren zinspolitischen MaBnahmen
hat die Oesterreichische Nationalbank in den letzten
Monaten thr geldpolitisches Instrumentarium ausge-
weitet und eine Reihe expansiver Signale gesetzt:
Der Limes fir “Konsumkredite® wurde aufgehoben, Ii-
quiditdtserhdhende Devisenswapgeschafte mit den
Kreditunternehmen durchgefihrt und schlieBlich
auch expansive Geldmarkttransaktionen auf dem of-
fenen Markt vorgenommen. Ziel dieser MaBnzhmen
ist es, ein UberschieBen der dsterreichischen Geld-
marktzinsen (ber die deutschen zu verhindern Als
Ergebnis ist eine etwas stirkere Zunahme der erwei-
terten Geldbasis, als noch vor einigen Monaten ange-
nommen wurde, festzustelten.

Zweifellos tragt die Zinssenkungstendenz zur Verbes-
serung des Konjunkturklimas bei Angesichts der Er-
tragseinbuBen seit Beginn der Rezession und der Li-

quiditatsanspannung der jlingsten Zeit durfte sich
diese jedoch zunéchst nur zégernd in einer Stimulie-
rung von Investitionsabsichten niederschlagen. In er-
ster Linie werden die Unternehmungen bestrebt sein,
ihre Liquiditatsfage zu verbessern und ihre finanziel-
len Verpilichtungen in Richtung auf die jetzt glinstige-
ren Moglichkeiten umzuschichten.

Wenn auch der US-Dollar derzeit auf den internatio-
nalen Devisenmérkten Uber seinem ldngerfristigen
Gleichgewichtswert gehandelt werden dirfte, besteht
kein AnlaB, bereits heuer oder im kommenden Jahr
eine fOhibare Dollar-Abwertung zu erwarten Nach
wie vor relativ hohe Dollar-Zinssatze werden die
Machfrage nach Dollar-Veranlagungen hochhalten,
und die flaue Wirtschaftsentwicklung wird fir die au-
S8enwirtschaftliche Flanke der USA keine Probleme
aufwerfen. Es wird somit gin ziemlich stabiles Dollar-/
DM-Verhaltnis angenommen, sodaB sich bei unveran-
derter &sterreichischer Wechselkurspolitik der effek-
tive Schillingkurs nur unwesentlich veréndern wird
(+0,5% 1983 nach +3,2% 1982; fir den Dollar wird
fur die Jahre 1982 und 1983 ein Durchschnittskurs
von 17 S bzw. 17,40 S angenommen, fur die DM fiir
beide Jahre 703 S}.

Da der gewogene Stabilititsabstand Osterreichs zum
Ausland immer noch rund 2Y% Prozentpunkte ausma-
chen dirfte, wird der real effektive Wechselkurs des
Schillings 1983 um etwa 2% sinken (nach einer unver-
anderten Relation im Jahre 1982)

Geringes Produktionswachstum

Nach den vorlaufigen Ergebnissen der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung stieg das Brutto-In-

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

Real
1981 1981 1882 1982 1983
& IV Qu 1 Qu Il Qu =] =3
Ver&nderung gegen das Vorjabr in %
Sachgitarproduktion und Bargbau —-1,3 —14 16 13 1 1Y%
daven Bergbau 09 10 —10 —45 .
industrie —16 —-15 16 13 #) 5]
Gewerbe —05 —-1a 20 15 1% 1%
Energie- und Wasserversorgung 23 87 30 38 2 1
Bauwesen —22 —30 -390 —-75 —4Y% 2
Handel"y L . 10 -02 a7 —-06 1 1%
Verkehr und Nachrichteniibermittiung -01 06 09 08 1Y% 1%
Vermogensverwaltung?) . 31 25 28 27 2% 2
Sonstige private Dienste®) 38 32 23 21 2 2
Gffentlicher Dienst s 20 2.2 2,0 20 2 2
Woertschdpfung ohne Land- und Forstwirtschaft a5 03 12 06 1 1%
tand- und Forstwirtschaft . —3.8 —52 15 0,7 4% 1
Wertschdpfung der Wirtschaftsbersiche cz2 —-01 12 08 1 1%
Minus imputierte Bankdienstleistungen 53 42 30 30
importabgaben —-48 —08 —10 30
Mehrwertstever . 1.4 1.2 1.1 —0,0 .
Brutto-Intandsprodukt . Q0 —02 11 05 1 1%

") EinschlieBich Beherbergungs- und Gastsidttenwesen — %) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaitsdienste — %) Sonstige Dienste
private Dienste ohne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste - *) EinschlieBlich Bergbau
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landsprodukt, bereinigt um saisonibliche Schwan-
kungen, im I}. Quartal real nur um 0,3% {nach +0,7%
im Vorquartal); das Wachstum gegeniber dem glei-
chen Zeitraum des Vorjahres verringerte sich auf %%,
im gesamten 1 Halbjahr 1982 betrug es 0,8%

Die reale Wertschopfung der Industrie stieg im
If. Quartal saisonbereinigt um 1% Ober das Niveau des
Vorquartals; gegenitber dem Vorjahr erhdhte sie sich
um 1,3% (l. Quartal +1,6%). Relativ glinstig entwik-
kelte sich die Erzeugung fertiger Investitionsgtiter so-
wie langlebiger Konsumgliter (insbesondere in der
Elektroindustrie). Die Produktion im Grundstoff- und
Varproduktebereich war deutlich rickiaufig, die Er-
zeugung von Baustoffen lag trotz temporérer Erho-
lung vor dem Sommer infolge der schiechten Bau-
konjunktur weit unter den Vorjahreswerten.

Nach den jungsten Daten blieb die Industrieproduk-
tion auch im Juli schwach. Der teilweise arbeitstigig
bereinigte Produktionsindex stagnierte (saisonberei-
nigt) auf dem Niveau des Vormaonats, gegeniber dem
Vorjahr sank er um Ober 2% Die Auftragslage a6t
keine rasche Besserung erwarten: In den letzten Mo-
naten lag der Wert der Auftragseinginge (ohne
Maschinenindustrie} — sowohl aus dem Inland ais
auch aus dem Ausland — ungefdhr auf dem Niveau
des Vorjahres. Entsprechend unginstig beurteilien
die Unternehmer die Konjunkturlage bei der Befra-
gung im WIFO-Konjunkturtest Ende Juli. Vor allem die
Lagerbestande an Fertigwaren und die Kapazititsaus-
fastung wurden unginstiger eingeschitzt als drei Mo-
nate zuvor; die Produktionserwartungen haben sich
dagegen etwas gebessert

Der Produktionsriickgang der Bauwirtschaft um 7,5%
war Uberwiegend auf die flaue Nachfrage im Woh-
nungs- und Wirtschaftsbau sowie im StraBenbau zu-
rickzufihren. Mit Ausnahme der Leistungen im Kraft-
werksbau sowie jener im Adaptierungs- und Instand-
haltungsgewerbe war die Bautdtigkeit in allen Bau-
sparten stark rickiaufig.

Der Geschéftsgang des Handels hat sich im I}, Quar-
tal verschlechtert. Der Einzelhandel erzielte sinen be-
scheidenen realen Umsatzzuwachs, die Umsétze des
GroBhandels blieben real infolge der schwachen
Nachfrage nach Rohstoffen und Halberzeugnissen
unter dem Vorjahreswert Die Leistung des Gastge-
werbes stagnierte real auf dem Vorjahresniveau. Die
Nachfrage nach Gitertransporten war weiterhin
schwach, besonders im Holz- und Baustoffbereich
Kraftig expandierte dagegen der Personenverkehr
der stidtischen Verkehrsbetriebe und in der Luft-
fahrt Die reale Leistung des gesamten Verkehrssek-
tors erhdhte sich im Il Quartal gegeniiber dem Vor-
jahr um 0,8%. Das Leistungsvolumen des Dienstlei-
stungssektors (private und &ffentliche Dienste und
Vermdgensverwaltung) wuchs um etwa 2%. Die reale
Wertschopfung der Land- und Forstwirtschaft lag um
0,7% Ober dem Vorjahreswert. Wahrend in der pflanz-

lichen Produktion gute Ernteertrdge erzielt wurden
und auch die tierische Produktion leicht zunzhm, ging
der Holzeinschlag gegenilber dem Vorjahr stark zu-
rick.
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Auslandsnachirage abgeschwicht

Die osterreichischen Exporte haben sich trotz inter-
nationaler Konjunkturschwache und leicht rickldufi-
gen Welthandels bis zum Frihjahr bemerkenswert
gut entwickelt. In den ersten sieben Monaten dieses
Jahres stiegen sie real um etwa 3%%, nominell um
9%% . Wie aus den bisher nur flr das | Quartal vorlie-
genden Daten zu schlieflen ist, konnten die dsterrei-
chischen Exporteure in beachtlichem Umfang Marki-
anteile gewinnen — dies vor allem in der Bundesre-
publik Deutschland, in den auflereuropdischen
OECD-L&ndern und in den Entwickiungslandern Die
bisherigen Stijtzen der Exportexpansion, die Liefe-
rungen in die OPEC-Lander und in die USA, haben
sich jedoch im | Quartal abgeschwécht. Das Wachs-
tum der Exporte in die erddlimportierenden Entwick-
lungsléander kam vor allem infolge der finanziellen Re-
striktionen im . Quartal zum Stillstand. Kompensie-
rend wirkte eine leichte Belebung des Exports in
einige EG-Lander. Der Ostexport hat sich dank hdhe-
ren Lieferungen in die UdSSR und die CSSR (diese
Lander sind von der Zahlungsbilanzkrise des RGW
weniger betroffen und haben Uberdies gegenuber
Osterreich Bilanziiberschiisse) gegen die finanziellen
Engpésse bisher als resistent erwiesen,

Insgesamt ist aber die Exportdynamik QOsterreichs im
Frithjahr ausgelaufen. Seither haben sich der Wert
und das Volumen der Ausfuhr saisonbereinigt deut-
lich zurickgebildet, auch wenn die nominellen Daten
jeweils noch Uber den Vorjahreswerten lagen. Die er-
hebliche Verschlechterung der internationaten Kon-
junkturaussichten und der kurzfristige Ausblick, den
die Auftragsstatistik erlaubt, zwingen zu einer Revi-
sion der Exportprognose nach unten. Fur das lau-
fende Jahr ist noch ein nomineller Zuwachs von 8%
Zu erwarten (real +2,5%) Auch im kommenden Jahr
wird sich der Welthandel nur sehr méBig beleben. Das
Wachstum der &sterreichischen Exportmarkte kdnnte
— unter Berlicksichtigung unserer regionalen Ex-
portstruktur — etwa 2% erreichen Weitere Marktan-
teilsgewinne, die sich auf die relativ giinstigere Preis-
und Kostenentwicklung in Osterreich als beim Durch-
schnitt der Konkurrenten stitzen, lassen ein Wachs-
tum des Exportvolumens von 2,5% erreichbar er-
scheinen.

Im Reiseverkehr wird die nunmehr seit mehr als zwei
Jahren anhaltende Stagnation deutlich fihlbar Nach
der kraftigen Abschwéchung des Wachstums der Ge-
samtndchtigungen im Winterhalbjahr setzte sich in
der Sommersaison der bereits im Vorjahr erkennbare
Rickgang der Néchtigungen fort. In den Monaten Mai
bis Juli 1882 sanken die Nachiigungen insgesamt um
1,7% gegentber der gleichen Vorjahrespericde; sta-
gnierenden Ubernachtungen der Inlénder steht ein
Rickgang der Auslandernachtigungen um 2,1% ge-
geniber Fir den Rest der Sommersaison ist mit
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einer noch kraftigeren Abnahme der Néchtigungen zu
rechnen. Die realen Deviseneinnahmen sanken im
II. Quartal (laut WIFQ-Berechnung) um 0,8%, von Mai
bis Juli waren die EinbuBen mit 3% bis 4% deutlich
starker. Im Jahresdurchschnitt darften die preisberei-
nigten Deviseneinnahmen um etwa 1% geringer aus-
fallen als 1981; unter eher ginstigen Umsténden
konnten sie sich 1983 auf dem Niveau des laufenden
Jahres halten. Die Unsicherheit dieser Prognose liegt
darin, daB Urlaubsausgaben, im Gegensatz zu den
Ausgaben fir Gilter des tiglichen Bedarfs, bei kon-
junktureller Unsicherheit (Arbeitsplatzangst) relativ
rasch angepafBt werden kénnen Die Reaktionsmbg-
lichkeiten reichen von der Substitution des Auslands-
urfaubs durch einen Inlandsurlaub, Gber Sparen im
Urlaub oder Wahl eines nihergelegenen Urlaubszie-
les bis zum Urlaubsverzicht.

Privater Konsum gut behauptet

Die Netto-Masseneinkommen sind, unter anderem
gestitzt durch die Einkommensteuerkorrektur, im
1. Halbjahr um fast 6%% gestiegen. Die Abschwé-
chung des Preisauftriebs starkte die Realeinkommen
der privaten Haushalte und ermdglichte ihnen eine

Entwicklung der Nachfrage

1681 1982 1983 1981 1982 1983

Mra § Veranderung
gegen das Vorjahr
in %

Nominell
Privater Konsum 5857 8374 6756 78 7 B
Offentlicher Konsum 1248 2114 2273 95 8% Th
Brutto-Anlageinvestitionan 2636 2715 2919 53 K] 7%
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 123 137 172
Verflgbaras Gater- und
Leistungsvolumen 10664 11340 12120 47 6% 7
Plus Exporiei w S 4430 47889 5147 146 8 7%
Warenvarkehr'} 2519 2720 2882 113 8 [
Reiseverkehr . 00 850 998 107 5% 5
Minus importei w S 4511 4881 5062 111 4 8
Warenverkehr') 3351 3401 3605 61 1% 8
Reiseverkehr . 453 46 2 485 108 2 5
Brutio-Inlandsprodukt 10583 11438 12205 5% g 8%
Real (zu Preisen von 1976}
Privater Konsum 4545 4613 4682 07 1% 1%
Otfentlicher Konsum 1472 1501 1531 20 2 2
Brutto-Anlageinvestitionen 1968 1§10 1948 — 20 — 3 2
Bauwten (natte)?) . 7.4 830 we — 23 — 3% 2
Ausriistungen (nettc)®) 8g7 884 2 - 18 — 13 2
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 71 §9 120
Verfigbares Giter- und
Leistungsvolumen 8057 8123 8281 -— 28 1 2
Plus Exponeiw S 3499 3580 3703 78 2% 3%
Warenverkahr') 2040 2091 2143 49 2% 2%
Reiseverkehr .. 668 662 662 35 — 1 9
Minus Importe | w § 3332 3393 3543 10 2 4%
Warenverkehr'} 2481 2493 2567 — 38 % a
Reiseverkehr . 328 315 315 —- 02 -— 4 0
Brutto-infandspredukt . 8224 8310 8441 00 1 1%

') Laut AuBenhandelssiatistik. — %) Ohne Mehrwertsteuer
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Ausweitung ihrer Konsumausgaben (+1,7% real ge-
genlber dem 1 Halbjahr 1981). Erwartungsgemaf hat
die einkommenselastischere Nachfrage nach dauer-
haften Konsumgtitern, dig in den beiden vorangegan-
genen Jahren ruckiaufig war, Gberdurchschnittlich zu-
genommen (+2%%), wodurch zuriickgestauter Be-
darf nach und nach befriedigt wird. Erstmals seit etwa
1% Jahren belebten sich im |l. Quartal wieder die
Pkw-Kéufe der privaten Haushalte (um gut 3% real)

tndikatoren aus der Einzelhandelsentwicklung lassen
darauf schlieSen, daB die Konsumausweitung im
2. Halbjahr etwas schwacher sein diirfte (+1%% ge-
geniber dem Vorjahr); saisonbereinigt kénnte dies
flr den Rest des Jahres einen leichten Rickgang be-
deuten. Eine reale Konsumausweitung von 1%:% wird
es den privaten Haushalten heuer dennoch ermégti-
chen, ihre Spargquote leicht zu erhéhen

Fir 1983 wird nunmehr eine gleich starke Ausweitung
der realen Konsumausgaben wie heuer erwartet, wo-
mit noch Spielraum fir eine leichte Erhdhung der
Sparquote bliebe. Die Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgitern wird wieder Oberdurchschnittlich zu-
nehmen (+ 2%, Pkw +5%).

Anhaltende Investitionsschwiche — Hoffnung auf
Wirkungen des Beschéftigungsprogramms

Die Ertragslage der Industrie diirfte sich im H Quartal,
insbesondere dank ginstigeren Preis- und Kosten-
verhdltnissen im AuBenhandel, gebessert haben.
Diese Tendenz ist zwar schon seit einigen Quartaten
zu becbachten, hat aber noch nicht zu verstarkten In-
vestitionen gefuhrt.

Insgesamt schrumpften die Ausrdstungsinvestitionen
im 1. Quartal gegeniiber dem Vorjahr reat um 2%, wo-
fir vor allem ein anhaltend starker Ruckgang in der
Anschaffung von StraBenfahrzeugen mafgebend war.
Saisonbereinigt bedeutet dies nach einer leichten Er-
holung der Investitionstétigkeit im |. Quartal wieder
eine Abnahme. Fir den Rest des Jahres wird saison-
bereinigt kaum mehr eine Belebung der Investitionen
erwartet, was im Vorjahresvergleich sinen weiteren
Rickgang um gut 1% bedeuten wiirde.

Die konjunkturelle Entwicklung des néchsten Jahres
dirfte noch wenig Anreize fir Erweiterungsinvestitio-
nen bieten. Investitionsanreize durch die Beschéfti-
gungsprogramme der Bundesregierung verbunden
mit verbesserten Ertrags- und Finanzierungsbedin-
gungen fUr Rationalisierungsinvestitionen kénnten
1983 eine leichie Investitionsbelebung {4+ 2% real) in
Gang setzen Durch die Wiedereinfithrung der vollen
steuerlichen Absetzbarkeit fir Pkw und Kombi wird
die Anschaffung von Firmenfahrzeugen beginstigt
Die Bauinvestitionen haben sich nach dem drasti-
schen Einbruch im | Quartal (—9% real} auch im
il. Quartal kaum erholt (—7%%). Unter Bericksichti-

gung der Arbeitstage ist die Bauproduktion saisonbe-
reinigt im Frihsommer nur wenig gestiegen. Die zu-
letzt verfiigbaren Auftragsbesténde und der Konjunk-
turtest per Ende Juli kindigen noch keine Besserung
in der Bauwirtschaft an. Das erste Beschiaftigungs-
programm schiug sich in den bisher verfigbaren Da-
ten noch wenig nieder Es gibt jedoch Anhaltspunkte
daflr, daB sich der Konjunktureinbruch im 2. Halbjahr
nicht mehr im AusmaB des |. Quartals fortsetzen wird.
Die Bundesregierung hat im Herbst 1982 fir den Bun-
deshochbau und den StraBenbau zusatzliche Mittel
bereitgestellt, die noch bis Ende dieses Jahres einge-
setzt werden sollen Unter dem EinfluB der beiden
Beschiftigungsprogramme der Bundesregierung
dirften sich die Bauinvestitionen im kommenden Jahr
wieder festigen und einen leichten Zuwachs (+2%
real) erreichen.

Die Beurteilung der Lagerentwickiung ist nach wie vor
dadurch beeintrachtigt, daB es noch keine vollstan-
dige und rezente Lagerbestandsstatistik gibt. Wie aus
dem Konjunkturtest zu schlieBen ist, ergeben sich in
den ungeplanten Fertigwarenlagern der industrie in
der herrschenden Stagnationsphase immer wieder
kurzfristige Schwankungen Die Vormaterialtager
ddrften im Verhalinis zu Umsatz und Produktion nied-
riger ais frither Ublich gehalten werden, weil hohe Fi-
nanzierungskosien zu Rationalisierung zwingen und
rasche Beschaffbarkeit sowie stabile oder sinkende
Preiserwartungen dies auch gestatten

In der Lagerbewegung des laufenden Jahres ddrften
sich zwei Komponenten anndhernd kompensieren:
Einem Abbau der Energielager steht infolge der gu-
ten Ernte ein Aufbau landwirtschaftlicher Lager ge-
geniber (GréBenordnung etwa 1% Mrd S zu Preisen
1976). Im kommenden Jahr ist mangels Konjunktur-
aufschwung kaum mit einem wachstumstimulieren-
den Lageraufbau zu rechnen

Terms-of-Trade-Verbesserung und stagnierende
Inlandsnachfrage starken auBenwirtschaftliche
Position

Die Importe nehmen real seit dem IV. Quartal 1981
sowohl im Vorjahresvergleich als auch saisonberei-
nigt leicht zu. Im Zeitraum Janner bis Juli waren sie
bei ziemlich stabilen Preisen um 0,8% héher als im
Vorjahr. Die geringe Importneigung héngt stark mit
der Einschridnkung der Energieimporte zusammen
{~-14'%% real). Die Importe aller ibrigen Giter nah-
men real immerhin um gut 4% zu. Unterstellt man fir
den Rest des .Jahres einen weiteren Rickgang der
Energieimporte {um 12% real) und eine etwas schwa-
chere Zuwachsrate als in den ersten sieben Monaten
fir die Ubrigen Waren, so werden die Gesamtimporte
1982 um nicht mehr als %% steigen

Im n&chsten Jahr dirften die Energieimporte preisbe-
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reinigt um etwa 1% zunehmen. Flr die Ubrigen Waren
wird eine Importsteigerung um etwa 3%% angenom-
men Die /mportpreise?) diurften heuer nur wenig stei-
gen (um 1%} und sich auch 1983 nur bescheiden er-
héhen (+3%). Dadurch werden sich die Terms of
Trade 1982 um beachtliche 4%, Prozentpunkte und
1983 noch um einen halben Prozentpunkt bessern
Die Handelsbilanzprognose vom Juni braucht weder
flir 1982 noch flir 1983 nennenswert geéndert wer-
den. Die Uberschiisse aus dem Dienstleistungsver-
kehr werden nunmehr flr beide Jahre um etwa
5 Mrd S geringer als im Juni veranschlagt

Das Leistungsbilanzdefizit wird somit heuer etwa
6 Mrd. S betragen und damit um 16 Mrd S geringer
sein als im Vorjahr. Diese Verbesserung stammt fast
zur Génze aus der Handelshilanz In den ersten sie-
ben Monaten des laufenden Jahres betrug der kumu-
lierte Leistungsbilanziberschuf 3,5Mrd. S (nach
einem Defizit von 9,4 Mrd S im gleichen Zeitraum des
Vorjahres), das ist der beste Wert, der je in den sieb-
ziger oder achtziger Jahren erzielt wurde. Die Pro-
gnose impliziert demnach flr die restlichen Monate
des Jahres wieder eine Passivierung der Leistungsbi-
lanz.

Die heuer erreichte Anngherung an das auBenwirt-
schaftliche Gleichgewicht solite nicht dariiber hin-
wegtduschen, daB das Problem des strukturellen Lei-
stungsbilanzdefizits weiter besteht. Die sprunghafte
Verbesserung des Leistungsbilanzsaldos gegeniiber
dem Vorjahr ist in erster Linie der Verbesserung der
realen Austauschverhéltnisse zu danken, ferner auch
den infolge Lagerabbaus sinkenden Energieimporten.
AuBerdem wird die Leistungsbilanz durch die unter
Stagnation und Unterbeschaftigung leidende wirt-
schaftiiche Entwickiung “begunstigt”. Aus konjunk-
tureilen Grinden wird auch fiir 1983 ein geringes De-
fizit in etwa gleicher GréBenordnung wie heuer er-
wartet

Beschéftigung nach starkem Einbruch stabilisiert —
Arbeitslosigkeit nimmt weiter zu

Die Beschéftigung hat sich nach dem relativ starken
Einbruch im Herbst und Winter 1881/82 im Frihjahr
saisonbereinigt stabilisiert. In der industrie ging die
Beschiftigung vom | auf das || Quartal saisonberei-
nigt weiter zurlick, wobei sich zumindest eine Ab-
schwachung dieser Tendenz erkennen 148t In der
Bauwirtschaft konnte die Beschaftigung von Mérz bis
Juli auch saisonbereinigt ausgeweitet werden, ihr Ni-
veau blieb aber weiterhin deutlich unter dem Vorjah-
resstand {(—12.000 bzw. —4%% im Juli). Aus dem
Dienstlelstungssektor kamen stitzende Einflisse auf
die Gesamtbeschéftigung, obschon in einigen Berei-

%) Der Index der Importpreise dirfle heuer aus statistischen
Grunden nach unten verzerrt sein
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chen (Handel und Fremdenverkehr) weniger Arbeits-
kréfte als im Vorjahr beschaftigt wurden

Fir den Rest des Jahres ist saisonbereinigt ein Hal-
ten des Gesamtbeschiftigtenstands zu erwarten. Das
bedeutet, dal im Jahresdurchschnitt 1982 um 24 600
Personen oder 0,9% weniger als im Vorjahr beschéaf-
tigt waren. Allein in der Industrie dirfte die Beschafti-
gung um 22 000 Arbeitskrafte (rund 3%%) zurlckge-
hen, was zu einer Erhdhung der Produktivitat (Stun-
den- und Mannproduktivitdt) um rund 4%% flhren
wirde.

1983 ist unter den getroffenen Annahmen insgesamt
ein leichter Beschaftigungsrickgang zu erwarten. Die
Industrie wird weiter — wenn auch in abgeschwach-
ter Form -— Arbeitskréfte freisetzen und damit die
Stundenproduktivitdit um etwa 4% verbessern kon-
nen, Die Beschaftigungsausweitung im Dienstlei-
stungssektor und (vielleicht zu einem geringen Teil)
in der Bauwirtschaft sollte diesen Rickgang anna-
hernd kompensieren.

Die Arbeitslosigkeit hat saisonbereinigt rein rechne-
risch im bisherigen Jahresverlauf erheblich zugenom-
men:; Nach 3,3% im 1. und 3,7% im Il. Quartal betrug
die Arbeitslosenrate im August 4,2%. Das auf den Er-
fahrungen der Vollbeschéftigungsperiode basierende
Saisonbereinigungsverfahren dirfte aber gegenwdr-
tig die saisonbereinigte Arbeitslosigkeit im Winter zu
niedrig und im Sommer zu hoch ausweisen Mit
69300 Arbeitslosen wurde jedenfalls Ende August
die hichste Sommerarbeitslosenzahl seit 1958 ver-
zeichnet. Auerdem wurde ih den Betrieben verstarkt
Kurzarbeit eingefihrt (7 000 gegenuber 2000 Perso-
nen im August 1981)

Fir den Herbst 1982 wird angenommen, daB sich die
Zunahme der Arbeitsiosigkeit saisonbereinigt ab-
schwécht, sodaB im Jahresdurchschnitt 107.000 Per-
sonen oder 3,7% der Arbeitskrifte arbeitslos waren,
das sind um 37.700 oder gut 54% mehr als im Vorjahr.
Die Zahl der Arbeitslosen wird unter den getroffenen
Annahmen dber die Auswirkungen der Beschéfti-
gungsprogramme im Jahresdurchschnitt 1983 um
15.000 zunehmen, die Arbeitslosenrate wird sich auf
4.2% erhohen, Diese Vorausschétzung impliziert, dag
nicht nur die Zahl der ausldndischen Erwerbsperso-
nen (Beschaftigte plus Arbeitslose) zurlckgeht
(—8 000 gegen —11.000 1982), sondern daB sich bei
demographisch gegebenem Arbeitskrafteangebot
auch die inlandische Erwerbsbeteiligung etwas ab-
schwicht. Entsprechend wird sich die versteckte Ar-
beitslosigkeit erhdhen.

Preisauftrieb 146t deutlich nach

Der von den internationalen Rohwarenmdarkten ausge-
hende Stabilisierungstrend wurde seit Jahresmitte
durch eine ginstige Entwicklung der Saisonwaren-
preise verstarkt
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Die Schillingpreise fOr Rohstoffe lagen laut HWWA-In-
dex in den letzten Monaten trotz Dollaraufwertung in
allen Warengruppen erheblich unter den Vorjahres-
werten. Diese Entwicklung schlug sich in den Preisen
auf der GroBhandelsstufe deutlich nieder: Der Gros-
handelspreisindex, der beglnstigt durch starke Ver-
billigungen bei Saisonwaren seit Mai um fast 4% fiel,
war in den ietzten zwei Monaten auch ohne Saison-
waren rdcklaufig. Der Vorjahresabstand verringerte
sich im August auf +1,4% (ohne Saisonwaren
-+ 2,3%).

Der Anstieg des Verbraucherpreisindex, der immer
deutlicher von heimischen Fakioren getragen wird,
betrug im August gegeniiber dem Vormonat ohne
Saisonprodukte 0,2% und wurde von den Mieterhd-
hungen dominiert: Der im Zuge der Mietrechtsande-
rung erhdhte Mietaufwand stieg im Vergleich zum
Vormonat um 2,5% Gegenlber August 1981 haben
sich die Mieten um 13,9% verteuert. Relativ starke sai-
sonbedingte Verbilligungen von Obst und Kartofteln
hahen auf der Endverbraucherstufe die Preisentwick-
tung beglnstigt. Dadurch betrug die Steigerung des
gesamten Verbraucherpreisindex von Juli auf August
nur 0,1%. Die Jahresinflationsrate, die im 1. Halbjahr
noch 6% betragen hatte, sank auf 5,1%,. Diese Zu-
wachsrate dirfte im Durchschnitt der nachsten vier
Monate bis zum Jahresende annéhernd gehalten wer-
den, sodaB sich fiir 1982 eine Inflationsrate von 5,5%
ergibt.

Die schlechte internationale Konjunkturlage wird 1983
einen raschen Inflationsriickgang in den westlichen
Industrielandern beglnstigen. Osterreich wird davon
Uber nur schwach steigende Importpreise profitieren
Die Zuwachsraten bei industriellen Waren ddirften im
kommenden Jahr weiter zurlckgehen. Die Energie-
preise, die in den Vorjahren stark zur Beschleunigung
der Inflation beigetragen hatten, dirften schwiécher
als im Vorjahr angehoben werden,

Die Steigerungsrate der Nahrungsmittelpreise dirfte
knapp unter der &%-Marke liegen Die Dienstlei-
stungspreise dirften, dhnlich wie in den vergangenen
Jahren, entsprechend der Lohnentwicklung steigen
und konnten fir eine zunehmende Divergenz zur
Preisentwicklung in der BRD sorgen. Der gréBte Un-
sicherheitsfaktor der Preisprognose ist die Entwick-
lung des Mietaufwands. Schon jetzt zeichnen sich
starke Erhdhungen ab Die Mietzinserhdhungen von
Juli fir Wohnungen der Gemeinde Wien werden aus
erhebungstechnischen Grilnden erst zu Beginn des
kommenden Jahres in den Index eingehen. Eine Er-
héhung des Mietaufwands von Uber 20% im Jahres-
durchschnitt ist nicht von der Hand zu weisen, wo-
durch der Preisauftrieb um etwa ' Prozentpunkt ver-
starkt wiirde Der Anstieg des Verbraucherpreisindex
durfte sich daher im kommenden Jahr nur um knapp
1 Prozentpunkt gegeniber 1982 verlangsamen.

Dynamische Entwicklung der Geldmengenaggregate
— Abschwichung der Kreditnachfrage

Ende 1981 haben sich die Spareinlagen stark belebt,
doch schwichte sich diese Tendenz im Laufe dieses
Jahres wieder ab; sie dirften heuer nur um 13%, im
nachsten Jahr wieder um etwa 15% wachsen. Die
Geldmenge M1 expandierte zwischen November
1981 und Juli 1982 mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von 12,7%, nachdem sie von Janner bis No-
vember des Vorjahres um 8Y%% geschrumpft war; die
entsprechenden Veranderungsraten fir M3 betragen
+17,8% nach —86,7% . Im Jahresdurchschnitt dirfte
M1 bloB um 2%% wachsen, 1983 jedoch doppelt so
rasch; M3' wird vermutlich in beiden Jahren mit kon-
stanter Rate von etwa 13% expandieren.

Die Ausweitung der Direktkredite, die Ende 1981 und
Anfang 1982 ncoch kraftig ausfiel, hat sich danach
stark verlangsamt fortgesetzt: Der Vorjahresabstand
ist von 12,3% im Jénner auf 6% im Juli gesunken.
Mit der erwarteten leichten Erholung der Investitions-
tatigkeit und mit sinkenden Zinsen dirfte die Kredit-
nachfrage im kommenden Jahr wieder etwas anzie-
hen (+13% nach + 10%% 1982).

Nach der stockenden Entwickiung im vergangenen
Jahr hat sich die Emissionstétigkeit auf dem Renten-
markt im 1. Halbjahr 1982 wieder belebt Nichtinstitu-
tionelle Anleger zeigten wieder gréBeres Interesse an
Inlandsanleihen; angesichts der sinkenden Zinssatz-
tendenz erhohte sich auch die Anfagebereitschaft der
institutionellen Anleger und der Kreditunternehmen.

Zusammentfassende Bemerkungen

Die Aussichten auf eine nennenswerte Besserung
der Wirtschaftslage im Prognosezeitraum 1982/83
sind zumindest far Westeuropa derzeit ziemlich vage
Besorgnis |&sten in jungster Zeit insbesondere die
neuerliche Schwichetendenz der deutschen Wirt-
schaft im Sommer sowie Beflirchtungen fir die Zu-
kunft des AuBenhandeis mit Léndern auBerhalb des
QECD-Raums aus. Die Prognose nimmt dennoch als
weniger wahrscheinlich an, daB ein eigentlicher Kon-
junktureinbruch (etwa durch Kirzung von Investi-
tionsvarhaben oder eine Kumulation von deflationa-
ren Effekten) bevorsteht. Sinkende Inflationsratén
und im allgemeinen besser ausbalancierte Leistungs-
bilanzen geben der Wirtschaftspolitik in vielen Lén-
dern etwas mehr Spielraum als 1981/82.

Es wire eine Hlusion zu erwarten, da8 sich Osterreich
dem EinfluB der internationalen Konjunkturschwéche
vollig entziehen kénnte Der Zusammenhang der Kon-
junktur ist heute nicht mehr nur Uber den AuBenhan-
del, sondern auch Uber die Finanzmirkte, den Ar-
beitsmarkt und nicht zuletzt Gber psychologische Ein-
flisse (z.B. bei Investitionsentscheidungen) gege-
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ben Der Wirtschaftspolitik einer kleinen und offenen
Volkswirtschaft stellen sich unter diesen Umsténden
auBerordentlich schwierige Probleme, wenn sie den-
noch dazu beitragen will, daB die schlimmsten Aus-
wirkungen der internationalen Krise abgehalten wer-
den.

Wichtige wirtschaftspolitische Zielgréfen, insbeson-
dere die Beschaftigung, haben sich auch in Oster-
reich seit 1981 laufend verschlechtert. Dennoch hebt
sich die Lage der dsterreichischen Wirtschaft bis zu-
letzt positiv vom Durchschnitt der anderen Industrie-
lander ab. Nach wie vor ist der Beschéftigungsgrad in
Osterreich hoher als im Durchschnitt Westeuropas,
wird ein bescheidener Realeinkommenszuwachs
ohne Verschlechterung der internationalen Wettbe-
werbsfahigkeit erwirtschaftet, ist die Inflationsrate un-
terdurchschnittlich und weiter rickidufig und die Lei-
stungsbilanz kurzfristig nahezu im Gleichgewicht

Die Lage der Staatsfinanzen spiegeit deutlich den
EinfluB der anhaltenden Stagnation Sie ist noch viel
stirker angespannt als in den letzten Jahren. Im inter-
nationalen Vergleich gibt es jedoch eine Reihe von
Landern mit ungleich kritischerer Finanzlage. Die Fi-
nanzpolitik ist von den traditionellen Instrumenten der
diskretiondren Nachfragebeeinfiussung teilweise ab-
gegangen und bedient sich zur Stimulierung der Inve-
stitionen zunehmend budgetschonender Instru-
mente. lhr Nachteil liegt in der UngewiBheit, ob die
Anreize auch tatsachlich ansprechen. Jedenfalls mis-
sen daflr zusatzliche Bedingungen, die nicht mehr di-
rekt im EinfluBbereich der Finanzpolitik liegen, gege-
ben sein.

Die Konjunkturprognose impliziert eine weitere Ver-
schlechterung des Arbeitsmarktes auch dann, wenn
erwartet wird, daf die bereits bekannten wirtschafts-
politischen MaBnahmen zur Stitzung der Beschafti-
gungslage zusitzliche Arbeitspldtze schaffen oder
vorhandene sichern Exakte Angaben insbesondere
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iber die Beschéaftigungswirkungen der beiden in die-
sem Jahr beschlossenen Beschéaftigungsprogramme
fir den relativ kurzen Zeitraum der Prognose sind aus
verschiedenen Grinden schwierig: weil die MaBnah-
men im Gesamtzusammenhang der Finanzpolitik zu
sehen sind (deren Konturen fir 1983 derzeit nicht
einmal fir den Bundeshaushalt bekannt sind), weil
insbesondere bei den investitionsférdernden MaB-
nahmen mit kirzeren oder lédngeren Anlaufphasen zu
rechnen ist und die volle Wirkung der Anreize auch
von anderen Faktoren abhzngen wird (etwa von
einem weiteren Rickgang des Zinsniveaus, von ver-
besserten Konjunkturerwartungen u &), und weil
exogene Einflisse berlcksichtigt werden migten. So
ist insbesondere eine Prognose der zu erwartenden
Winterarbeitslosigkeit 1983 riskant. Unsere Extrapola-
tionen lassen erkennen, daB der Janner-Wert 1982
selbst unter der Annahme eifner unverzdgerten Be-
schaftigungswirkung der zusétzlich beschlossenen
offentlichen  Investitionen (berschriften werden
durfte. Es ist aber wahrscheinlich, daB der Anstieg
der Arbeitslosigkeit in den kommenden Monaten ge-
bremst wird, soda88 die sich andernfalls ergebende
Projektion von 200.000 oder mehr Winterarbeitslosen
deutlich unterschritten werden dirfte. Nach wie vor
ist im kommenden Jahr mit einer Zunahme des inléan-
dischen Erwerbspotentials zu rechnen. Aus der Ar-
beitsmarktprognose ergibt sich, da 1982 und 1983
mit einem flihlbaren Anstieg der versteckten Arbeits-
losigkeit gerechnet werden mul. Problematisch er-
scheint in diesem Zusammenhang nicht so sehr die
Beschéftigung von Schulabgingern in Lehrstellen,
sondern die Unterbringung von Schulabgéngern mit
hdherem AbschluB und die Weiterbeschaftigung von
Facharbeitern nach Abschlufi der Lehrjahre.

Abgeschlossen am 29 September 1982



