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M Anhaltend flaue Konjunktur, aber Unternehmen deutlich zuversichtlicher

Marcus Scheiblecker

Die Unternehmensumfragen sind im Euro-Raum von zunehmendem Optimismus gepréagt. Die
vorliegenden Wirtschaftsdaten spiegeln aber noch keine Besserung der Konjunktur wider. Of-
fenbar rechnen die Unternehmen mit einem Anziehen der Exportnachfrage, da von der Bin-
nennachfrage kaum expansive Impulse erwartet werden kénnen. Auch scheint der Zugkraft
einer internatfionalen Konjunkfurbelebung mehr Bedeutung beigemessen zu werden als den
dampfenden Effekten des hohen Euro-Kurses. In den USA 1&ste die expansive Wirtschaftspolitik
im 1ll. Quartal einen Wachstumsschub aus. Auch in Osterreich zeigen die Konjunkturumfragen,
dass die skeptische Stimmung unter den heimischen Unternehmen Uberwunden ist.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Konjunkturindikatoren fUr das Ausland ¢ Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise ¢ Kennzahlen
for Osterreich » Volkswirtschaftiche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 « Zahlungsbilanz « Touris-
mus ¢ AuBenhandel ¢ ZinssGtze ¢ Landwirtschaft ¢ SachgUtererzeugung ¢ Bauwirtschaft « Bin-
nenhandel ¢ Verkehr « Bankenstatistik ¢ Arbeitsmarkt ¢ Preise und Lohne ¢ Staatshaushalt ¢ So-
ziale Sicherheit « Umwelt ¢ Entwicklung in den Bundesldndern

Konjunkturpolitische Ansatzpunkte
Helmut Kramer, Markus Marterbauer, Margit Schratzenstaller

Die erste Stufe der Steuerreform, die 2004 in Kraft tritt, wird relativ geringe kurzfristige Konjunktur-
effekte entfalten. Sie ist aber im Zusammenhang mit strukfur- und budgetpolitischen Priorité&ten
zu sehen. Die Steuerentlastung nicht enthommener Gewinne der Kapitalgesellschaften kann
deren Risikobereitschaft verbessern. Unmittelbar wird die Investitionstétigkeit kaum wesentlich
steigen. Die Lohnsteuersenkung im unteren Einkommensbereich stérkt die Kaufkraft in einer
Schicht mit unterdurchschnittlicher Import- und Sparneigung. lhre stimulierende Wirksamkeit
wird durch die auf Konsolidierung bedachte generelle Budgetlinie limitiert. Angesichts der star-
ken internationalen Verflechtung der &sterreichischen Wirtschaft ist die konjunkturpolitische
Wirksamkeit nationaler MaBnahmen begrenzt. Osterreich sollte die Umsetzung der Wachstums-
initiative der Europd&ischen Kommission unterstUtzen.

Der Arbeitstagseffekt im vierteljahrlichen Bruttoinlandsprodukt
Marcus Scheiblecker

Im Jahr 2004 ergeben sich in Osterreich aufgrund des Schaltjahres und der besonderen Lage
von Feierfagen um drei Arbeitstage mehr als 2003. Eine Analyse mit einem saisonalen Zeitrei-
henmodell lasst auf eine dadurch ausgeldste Steigerung der Jahresproduktion (viertelj@hrliches
BIP) im AusmaB von 0,1% schlieBen. Der fUr das Bruttoinlandsprodukt als Ganzes und differenziert
nach Wirtschaftsbereichen ermittelte Arbeitstagseffekt ist damit niedriger als entsprechende
Schétzungen fur Deutschland.
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Regionale Entwicklung und Anpassung des Arbeitsmarktes in Ost-Mitteleuropa
Peter Huber, Iulia Traistaru

Die Fahigkeit der regionalen Arbeitsmdarkte der EU-BeitrittsiGnder, den zu erwartenden Struktur-
wandel zu bewdltigen, wird einer der wesentlichen Bestimmungsfaktoren fUr die Akzeptanz des
Beifritts unter der Bevdlkerung dieser Lander sein und bildet eine wichtige Enfscheidungsgrund-
lage fUr den weiteren Integrationsprozess (Teilnahme an der Wdahrungsunion, Reformen der
Strukturpolitik, Beendigung der Ubergangsfristen). Der vorliegende Beitrag fasst die Ergebnisse
der ersten Projektphase des Forschungsprojektes "AccessLab" zusammen. Nach den Ergebnis-
sen ist der Arbeitsmarkt in den Beitrittsi&indern in einigen Aspekten mit jenem in der EU ver-
gleichbar. Zu den wichtigsten Unterschieden gehdren die im Durchschnitt héhere Arbeitslosig-
keit und die geringe interne Mobilitat der Bevolkerung in diesen Ladndern. Gerade in der Situafi-
on der Beitrittsilander ist eine enge Koordination der Regional- und der Arbeitsmarkfpolitik von
besonderer Bedeutung.

Weak Activity Persisting, but Corporate Confidence Clearly Heading up
Measures for Economic Stabilisation and Growth

The Working Days Effect in the Calculation of Quarterly GDP. An Empirical
Analysis using Seasonal Time Series Models

Regional Growth and Adjustment of the Labour Market in the CEE Countries

B hitp://www.wifo.ac.at/publ/mb

Alle Arfikel seit 1998 im Volltext online verfUgbar (PDF) * Seit 2003 als PDF- und als HTML-Version o
Kostenloser Zugriff fur Forderer und Mitglieder des WIFO sowie fur Abonnenten
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Marcus Scheiblecker

Anhaltend flavue Konjunktur, aber Unternehmen

deutlich zuversichtlicher

Wahrend die Konjunkturerholung in den USA und in Japan voranschreitet, zeichnet sich fir den Euro-
Raum noch keine signifikante Belebung des Wachstums ab. In Deutschland deuten die Unternehmens-
umfragen allerdings auf eine leichte Besserung zum Jahresende hin. Auch in Osterreich scheinen die Un-

ternehmen ihre pessimistische Stimmung Uberwunden zu haben.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 11. November 2003. * E-Mail-Adresse:

Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Wie im gesamten Euro-Raum zeigt sich die Konjunktur auch in Osterreich nach wie
vor schwach. Dagegen hat sich die Wirtschaft in den USA infolge der MaBnahmen
zur Ankurbelung der Nachfrage deutlich belebt, und auch in Japan setzt sich die
jungste Aufwartstendenz fort. In den USA beginnt der Aufschwung aufgrund zuneh-
mender Investitionen selbsttragend zu werden. Die Bdrsenkurse haben wieder kraftig
angezogen und scheinen die optimistischere Stimmung bereits zu Uberzeichnen.

Die schrittweise Verbesserung der Stimmung in der Eurozone seit dem Sommer
kommt im Vertrauensindikator der Industrie zum Ausdruck: Im Oktober verbesserte
sich der Index abermals, nachdem er bereits im August und September gestiegen
war. Der Optimismus stUtzt sich insbesondere auf den Exportmarkt und dirfte des-
halb gegenUber ungunstigen Wechselkursentwicklungen anfdllig sein. Sowohl der
Index des Konsumentenvertrauens als auch die Einzelhandelsumsé&ize lassen kurzfris-
tig noch keine Belebung des privaten Konsums im Euro-Raum erwarten.

Auch in Deutschland und Osterreich spiegeln die Unternehmensumfragen den er-
héhten Optimismus wider. Mit Ausnahme des Basissektors beurteilen alle Sektoren
die kUnftige Geschdaftslage besser als in den vergangenen Monaten, wenn auch die
derzeit verfUgbaren Ausfuhrdaten diese Tendenz noch nicht bestatigen. Die Bauwirt-
schaft meldet unverdndert gUnstige Auftragsbesténde. Die Einschdtzung der aktuel-
len Bautdatigkeit blieb innerhalb der Bandbreite einer kontinuierlichen Aufwdartsbe-
wegung. Die &sterreichische Tourismuswirtschaft leidet unter der schlechten Wirt-
schaftslage in den Herkunftsidndern und dem hohen Euro-Kurs, kann sich aber im
internationalen Vergleich gut behaupten. Zwischen Mai und September lag die Zahl
der N&chtigungen um 1,6% Uber dem Vorjahreswert, das September-Ergebnis fiel
zufriedenstellend aus.

Die Inflationsrate erhdhte sich wie bereits im August auch im September leicht; nach
wie vor zahlt Osterreich aber zu den preisstabilsten Léandern im Euro-Raum.

Entsprechend der seit einiger Zeit anhaltenden Konjunkturflaute ist die Lage auf dem
Arbeitsmarkt unverdndert angespannt. Im Oktober stieg die Zahl der Langzeitarbeits-
losen betrachtlich.

Die gesamtwirtschaftliche Produktion expandierte in den USA — nach einer kr&ftigen,
vor allem von Staatsausgaben getragenen Steigerung im Il. Quartal — im lll. Quartal
sprunghaft. Mit +7,2% (auf Jahresbasis) wurde die hdchste Wachstumsrate seit fast
20 Jahren verzeichnet; gegenlber der Vorjahresperiode betrug der Anstieg 3,3%.
Besonders stark belebte sich die Nachfrage nach Investitionen. Die Ausgaben for

WIFO MONATSBERICHTE 11/2003
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Euro-Raum setzt auf
zunehmenden
Optimismus in
Deutschland

Da die Binnennachfrage im
Euro-Raum kurzfristig
schwach bleiben dirfte,
scheint der Optimismus der
Wirtschaft von der Erwartung
eines Anspringens der Ex-
portnachfrage auszugehen.
Die Unternehmen dUrften die
internationale Konjunkturer-
holung relevanter einschdét-
zen als den hohen Euro-Kurs.

796

Brutfoanlageinvestitionen erhdhten sich auf Jahresbasis gegentber dem Vorquartal
real um 14%; dieser Anstieg ging nicht nur vom (durch niedrige Zinssatze begunstig-
ten) Wohnbau aus (+20,4%), sondern betfraf auch die Investitionen in AusrUstungs-
gegenstdnde und Software (+15,4% nach +8,3% im Il. Quartal).

Die expansive Steuerpolitik und die niedrigen ZinssGtze schlugen sich auch im
lll. Quartal in einer deutlichen Ausweitung der privaten Konsumausgaben nieder
(+6.6%). Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern, welche schon im Il. Quar-
tal auf Jahresbasis um 24,3% gestiegen war, erhéhte sich um knapp 27%. Entgegen
bisherigen Erfahrungen |&ste diese Nachfrageausweitung aber keinen Importsog
aus, vielmehr war die Gutereinfuhr auf Jahresbasis real um 2,6% geringer als im Vor-
quartal; insgesamt stagnierten die Importe (+0,1%).

Im lll. Quartal scheint der generell niedrige Dollar-Kurs die Staatsausgaben als Kon-
junkturstUtze abgeldst zu haben: War im Il. Quartal die &ffentliche Nachfrage eine
der Hauptquellen des Wachstums (+8,5%) gewesen, so wurde sie im lll. Quartal um
nur 1,3% ausgeweitet. Diese neuerliche Erhdhung nach dem sprunghaften Anstieg
im Il. Quartal schlug sich in einer Steigerungsrate gegenUber dem Vorjahr von 3,7%
nieder. Der Export wuchs — nach einem Ruckgang seit 2001 — kraftig (+9.3%); der An-
stieg betraf sowohl die Dienstleistungen (+13,2%) als auch die Warenlieferungen
(+7.6%).

Im lll. Quartal wurde die Industrieproduktion leicht gesteigert. Das kraftige Wirt-
schaftswachstum wirkte sich zuletzt bereits auf den Arbeitsmarkt aus: Sowohl im Sep-
tember als auch im Oktober stieg die Zahl der Beschdaftigten um rund 125.000; dies
ermodglichte im Oktober erstmals seit [Gngerem einen Ruckgang der Arbeitslosen-
quote auf 6%. Eine Erholung des Arbeitsmarktes kann als wichtige Voraussetzung for
eine nachhaltige Belebung des privaten Konsums angesehen werden. Der Konsu-
mentenvertrauensindex des Conference Board schwankt in den letzten Monaten
betrachtlich. Das kdnnte auf eine instabile Entwicklung des privaten Konsums hin-
weisen. Nach dem RUckgang im September wurde im Oktober ein Anstieg ver-
zeichnet.

Die Gegensteuerung durch Fiskal- und Wéahrungspolitik férdert in den USA die Erho-
lung der Wirtschaft; mittlerweile scheint auch der niedrige Dollar-Kurs die Konjunktur
zu stUtzen. Allerdings kdénnten aufgrund dieser Politik Zweifel an den langfristigen
Wachstumsaussichten aufkommen. In diesem Fall kdnnte zunehmende Zurickhal-
tung sowohl der Konsumenten als auch der Investoren die Konjunktur beeintréchti-
gen und die steigende Staatsschuld kénnte die langfristigen ZinssGtze in die Hohe
treiben. Die momentan hohen Wachstumsraten kdnnen nicht darUber hinwegtdu-
schen, dass die Dynamik zu einem Gutteil von der sehr expansiven Wirtschaftspolitik
ausgeht. Die Notenbank beldsst trotz des lebhaften Wirtschaftswachstums den Leit-
zinssatz auf dem aktuell niedrigen Niveau.

Im Gegensatz zu den USA ist im Euro-Raum nach wie vor keine Aufwdrtstendenz zu
beobachten. Die Industrieproduktion (die Statistik reicht bis August) stagniert seit ge-
raumer Zeit (Juli +1%, August —0,4% gegenUber dem Vormonat), die Kapazitdtsaus-
lastung ist seit dem IV. Quartal 2002 ricklaufig.

Auf eine Besserung gegen Jahresende kdnnte der Indikator des Vertrauens in die
europdische Industrie hinweisen, der zum zweiten Mal in Folge relativ kraftig gestie-
gen ist. Er spiegelf insbesondere die optimistischeren Ergebnisse der Unternehmens-
umfragen in Deutschland wider.

Im Euro-Raum verringerte sich das BIP im Il. Quartal gegenUber der Vorperiode real
um 0,1%. Einer leichten Erhbhung der Konsumausgaben der privaten Haushalte
(+0.2%) und des Staates (+0,7%) standen rucklaufige Anlageinvestitionen (-0,2%)
gegenuber. Ob diese Schwdche der Binnennachfrage rasch Uberwunden werden
kann, ist angesichts der groBen Unsicherheit der Konsumenten fraglich. Im August
schrumpften die realen Einzelhandelsums&tze im Euro-Raum gegentber dem Vor-
jahr um 0,9%, gegeniber dem Vormonat um 0,1%. Nach wie vor veranlassen die

MONATSBERICHTE 11/2003 WIFO
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1991 = 100
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Ursachen des Optimis-
mus in der deutschen
Wirtschaft unklar

798

Skepsis Uber die kinftige Entwicklung der sozialen Sicherungssysteme und die hohe
Arbeitslosigkeit die privaten Haushalte zu groBer Ausgabenzurickhaltung. In
Deutschland erhéhte sich die Sparquote — fUr eine Periode schwachen Wirtschafts-
wachstums ganz untypisch — im Jahr 2001 auf 10,3% (nach 9,8% im Jahr 2000) und
2002 auf 10,6%.

Bislang hatte die private Konsumnachfrage aufgrund der prozyklischen Entwicklung
der Sparquote eine konjunkturstabilisierende Funktion, die aber in den letzten Jahren
nicht mehr zu beobachten ist. Von den Investitionen ist unter diesen Umstdnden ein
nachhaltiges Wachstum nur zu erwarten, wenn sich der Export belebt, da mit einer
signifikanten Ausweitung der Staatsausgaben nicht gerechnet werden kann.

Ein Anziehen der internationalen Konjunktur kdnnte die Nachfrage nach Exporten
erhdhen, doch steht dem der hohe Euro-Dollar-Kurs entgegen. Wahrend sich die
Ausfuhr in den USA im lll. Quartal erstmals deutlich belebt hat, ist im Euro-Raum seit
Februar ein Rickgang zu beobachten. Neben der internationalen Nachfrage-
schwdéche scheinen auch die EinbuBen an Wettbewerbsfahigkeit durch den Anstieg
des Euro-Kurses dafir maBgebend zu sein. Die spate Reaktfion des Exports auf diese
Wechselkursénderung entspricht der Ublichen Verzégerung von rund zwei Quarta-
len.

Obwohl die Inflationsrate im Euro-Raum unver&ndert niedrig ist (September 2,1%),
haben die langfristigen Zinssatze wieder steigende Tendenz. Die Rendite langfristiger
staatlicher Schuldverschreibungen erreichte im Juni mit 3,7% ihren Tiefstand; seither
steigt sie konfinuierlich und war im September bereits um 0,5 Prozentpunkte hdher.

Die Unternehmen zeigen sich in Deutschland zuletzt optimistischer — der auf Unter-
nehmensumfragen basierende Konjunkturindex des Ifo stieg im Oktober zum fUnften
Mal in Folge. Hatten sich im September nur die Erwartungen verbessert, so schatzten
die Unternehmen nun auch die aktuelle Lage etwas besser ein. Der Index der Erwar-
fungen hat ein Niveau erreicht, das Ublicherweise einen bevorstehenden Auf-
schwung anzeigt.

Seit 1992 eilen die Erwartungen der aktuellen Wirtschaftslage rund ein halbes Jahr
voraus. Im 1. Halbjahr 2002 schien aufgrund der raschen Verbesserung des Erwar-
tungsindikators nach dem Afghanistan-Krieg eine lebhafte Konjunkturerholung be-
vorzustehen. Diese Erwartungen blieben aber unerfillt, das Geschdaftsklima tribte
sich rasch wieder ein.

Abbildung 2: Ifo-Geschdftsklima fUr Westdeutschland, verarbeitendes Gewerbe
(ohne Nahrungs- und Genussmittel)

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Ifo-Konjunkturtest.
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Der aktuelle Optimismus dUrfte auf ein Anspringen der Exportkonjunktur bauen, da
von der Binnennachfrage nur geringe Impulse ausgehen. Die Steuerreform des
ndchsten Jahres wird keine deutlich expansiven Wirkungen auf den privaten Kon-
sum haben. Ahnliches gilt fir den dffentlichen Konsum, welcher aufgrund der Spar-
bemUihungen zur ErfUllung des Europdischen Stabilitéts- und Wachstumspaktes nicht
fir Wachstumsimpulse sorgen wird. Die Investitionsnachfrage selbst dirfte die Bele-
bung der Exportnachfrage abwarten. Dafir kdnnte ein Wiedererstarken der Kon-
junktur in den USA wichtiger sein als die derzeit ungUnstige Wechselkurssituation.

Der in Zusammenarbeit mit der Europdischen Kommission vom WIFO durchgefuhrie
Konjunkturtest weist auch fur Osterreich auf eine Verbesserung der Stimmung hin.
Wie in Deutschland schétzen die Unternehmen die kinftige Entwicklung wesentlich
gUnstiger ein. Abgesehen vom Il. Quartal 2002 Uberwiegen erstmals seit Anfang 2001
die positiven Meldungen. Merklich gestiegen ist auch der Index der Produktionser-
wartungen, er erreichte den hdchsten Wert seit Ende 2000. Die Beurteilung der Auf-
fragsbesténde und der Exportauftrage fiel zwar ebenfalls etwas besser aus als in der
letzten Umfrage; die VerGnderung blieb aber innerhalb der Ublichen Schwankungs-
breite, sodass noch nicht auf eine nachhaltige Verbesserung geschlossen werden
kann. Dies spiegelt auch die weitgehend unverdnderte Einschdtzung der Kapazi-
tatsauslastung wider. Ebenso beurteilten die Unternehmen die durch Auftrége gesi-
cherte Produktionsdauer nicht signifikant besser als zuletzt.

Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt

Produktionserwartungen in der Industrie
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Auch Osterreichs
Unternehmen
zuversichtlicher

Wdahrend die aktuelle Situa-
tion noch nicht wesentlich
besser eingeschdtzt wird als
zuletzt, sind die Zukunftser-
wartungen der Unternehmen
deutlich optimistischer.
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Verfestigung der Auf-
wdrtstendenz in der
Bauwirtschaft

Exportschwdche
halt an

Osterreichs Tourismus
behauptet sich trotz
EinbuBen gut

In der Sommersaison profi-
tierte die &sterreichische Tou-
rismuswirtschaft von einer
Zunahme der Nachfrage aus
dem Inland.

Inflationsrate wieder
etwas hoher

800

Die deutlich bessere Einsché&tzung der kinftigen Geschdéftslage durch die Sachgu-
tererzeugung teilen alle Wirtschaftsbereiche mit Ausnahme des Basissektors. Hier
werden aber Auftragsbestand und Exportauftrdge wesentlich ginstiger beurteilt,
wdhrend sich der Index der Geschdftslage nicht verbessert hat.

Die Ergebnisse der Umfragen in der Bauwirtschaft bestatigen die Erholung des Sek-
tors. Die Auftragsbesténde werden gegenuber der lefzten Umfrage weitgehend un-
verdndert angegeben und liegen damit deutlich Uber den Einschdtzungen der letz-
ten Jahre. Der Indikator fUr die aktuelle Bautdtigkeit sank gegenitber dem Vormo-
nat, allerdings innerhalb der Bandbreite einer mittelfristigen Aufwdartsbewegung. Die
Umfragen spiegeln diese Aufwdartstendenz sowohl fur den Tiefbau als auch fUr die
Hochbausparten (Wohnbau, sonstiger Hochbau) wider. Die Erwartungen zur Be-
schaftigungsentwicklung haben sich im sonstigen Hochbau eingetribt, wdhrend sie
im Wohnbau und Tiefbau optimistischer wurden.

Laut Berechnungen von Stafistik Austria blieb der bereits seit April 2003 rickldufige
nominelle Warenexport auch im Juli unter dem Vorjahresniveau (-0,7%); seit Jahres-
anfang verringerte er sich kumuliert um 0,3%. Wie schon im Juni brachen die Liefe-
rungen nach Japan und in den NAFTA-Raum (hier vor allem in die USA) ein. Der ho-
he Euro-Dollar-Kurs dUrfte hier eine entscheidende Rolle spielen, und auch gegen-
Uber dem Yen wertete der Euro deutlich auf. Aufgrund der Zunahme der Ausfuhr
nach Osteuropa war der nominelle Wert der Lieferungen an Nicht-EU-Staaten um
0,6% héher als im Vorjahr. Die Intra-EU-Exporte verringerten sich hingegen um 1,6%.

Auch der Import ging leicht zurick (-1,2%). Sowohl im Infra- als auch im Extra-EU-
Handel lag das Importvolumen um rund 1% unter dem Vorjahresniveau.

Trotz der internatfionalen Konjunkturschwéche und der Euro-Stérke entwickelte sich
der &sterreichische Tourismus relativ ginstig und durfte sogar Marktanteile gewon-
nen haben. Die Anderung der Ferientermine in Deutschland erschwert eine Analyse
der August-Ergebnisse; das September-Ergebnis weist auf eine nach wie vor robuste
Entwicklung hin. Laut Stafistik Austria wurden im September rund 9,2 Mio. N&chti-
gungen gemeldet, um 4,7% mehr als im Vorjahr. Die Ubernachtungen der ausléndi-
schen Gdaste erhdhten sich um 5,9%, jene der inlédndischen Gaste um 1,6%.

Von Mai bis September 2003 Uberstieg die Zahl der Nachtigungen das Vorjahresni-
veau frotz der ungunstigen Wirtschaftslage in den Herkunftsldndern um 1,6%; der in-
ternationale Marktanteil wurde dadurch ausgeweitet. Im selben Zeitraum erhdhten
sich die Umsd&tze im Tourismus um 2,8%. Die Nachtigungen der Inlénder nahmen um
2.7% zu, jene der Ausldnder um nur 1,2%. Von den im internafionalen Reiseverkehr
wichtigen Herkunftsmdrkten wurden in Italien, der Schweiz und den Niederlanden
kraftige Zuwdchse verzeichnet. Auch die Nachtigungen von Franzosen und Belgiern
entwickelten sich Uberdurchschnittlich, jene der deutschen Gdaste stagnierten. Tou-
risten aus GroBbritannien und den USA Ubernachteten um rund 10% seltener in Os-
terreich als im Vorjahr.

Nachdem die Inflationsrate in den Monaten Mai bis Juli einen Tiefstwert von 1,1% er-
reicht hatte, nahm sie im August (+1,2%) und September (+1,4%) zu. Im September
ging dies auf eine Verteuerung in den Bereichen Nahrungs- und Genussmittel (+2,2%
gegenuber dem Vorjahr, insbesondere Saisonwaren), Verkehr (+1,9%) und Wohnen
(+1.3%) zurick. Gegenuber dem August erhdhten sich vor allem die Preise von Be-
kleidung und Schuhen (+5,5%) sowie von alkoholischen Getrénken und Tabakwaren
(+1.1%).

Wie der nationale zeigt auch der Harmonisierte Verbraucherpreisindex einen Anstieg
der Inflation an (August +1,0%, September +1,3% gegenUber dem Vorjahr). Nach
wie vor gehort Osterreich aber zu den preisstabilsten Léndern im Euro-Raum.
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Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten
Unselbstandig aktiv Beschéftigte'), in 1.000, saisonbereinigt
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1) Unselbsténdig Beschaftigte ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst.
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Anhaltende
Konjunkturschwache
erhoht Langzeit-
arbeitslosigkeit

Die Situation auf dem Ar-
beitsmarkt ist unverédndert
angespannt.

802

Trotz eines aufkeimenden Konjunkfuroptimismus durfte die Lage auf dem Arbeits-
markt angespannt bleiben. Obwohl die Zahl der akfiv Beschdaftigten (ohne Présenz-
dienst und Bezug von Karenz- und Kinderbetreuungsgeld) sich auch im Oktober ge-
gentber dem Vorjahr leicht erhdhte (+0,4%). stieg zugleich die Arbeitslosigkeit be-
fréchtlich. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen war mit 224.000 um 10.120 héher
als im Vorjahr (+4,7%). Deutlich gestiegen ist die Zahl jener Personen, die bereits 1an-
ger als sechs Monate beim Arbeitsmarkiservice vorgemerkt sind (Ende Oktober
+8.330).

Ein Vergleich der saisonbereinigten Daten mit dem Vormonat zeigt eine anhaltende
Stagnation, aber keine weitere Verschlechterung der angespannten Arbeitsmarkisi-
tuation. Wahrend die Arbeitslosenquote im Oktober mit 6,5% deutlich hdher war als
im Vorjahr (6,3%), blieb sie saisonbereinigt mit 7,2% gegenuber September unverdn-
dert.
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Marcus Scheiblecker

Weak Activity Persisting, but Corporate Confidence

Clearly Heading up

While the business cycle recovery is progressing in the USA and Japan, growth in the euro area shows few
signs of heading up. Nevertheless, business surveys in Germany point to a tentative strengthening to-
wards the end of this year. In Austria, pessimism among firms appears to be in retreat, too.

All staff members of the Austrian Institute of Economic Research contribute to the Business Cycle Report. « Cut-off date: 11 November 2003 ¢ E-Mail

Address: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

As in the euro area as a whole, economic activity in Austria remains weak. The US
economy, by confrast, has rebounded on the back of demand-stimulating meas-
ures, and also in Japan, the recent upward trend has been confirmed. In the USA,
the upswing is becoming self-sustained as investment gains momentum. Stock mar-
ket values have bounced back vigorously, already possibly exaggerating the im-
proving sentiment.

The pick-up in confidence in the euro area since last summer is reflected by the in-
dustrial confidence indicator which in October rose for the third consecutive month.
The optimism is mainly based on export prospects and may therefore be vulnerable
to adverse exchange rate movements. Yet, neither the index of consumer confi-
dence nor retail sales volumes suggest an early revival of private consumption in the
euro areaq.

Business surveys in Germany and Austria also show that optimism is growing. With the
exception of the Austrian basic goods sector, firms' judgements on the short-term
business outlook have improved across the board from the previous months, even if
this trend is not yet confirmed by the latest export data. The construction industry re-
ports satisfactory order levels, and the trend of responses on current output remains
upward bound. Tourism is suffering from weak economic conditions in customers'
countries of origin and from the strong euro, while sfill faring relatively well in an in-
ternational comparison. Overnight stays in the period from May to September were
1.6 percent above the year-earlier level, the September results having been satisfac-
tory.

Inflation grew in August and September; nevertheless, Austria remains among the
countries with the highest price stability in the euro area.

Given the continued weakness of economic activity, the situation on the labour
market remains critical. The number of long-term unemployed rose considerably in
October.

WIFO MONATSBERICHTE 11/2003

803



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website (htip://www.wifo.ac.
at/cgi-bin/tabellen/tabhome.cgi).
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Konjunkturindikatoren fur das Ausland
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
2000 2001 2002 2002 2003 2003

IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Verbraucherpreisindex
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Q: Statistik Austria, OECD. * E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.af
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Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die EU

2000 2001 2002 2003
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IIlL.Qu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde + 1 - 2 -10 -18 -27 - 28 -25 - 26 - 26 -22 - 26 -29 - 24
Exportauftragsbestdnde + 2 - 2 - 10 - 19 - 26 - 30 - 24 - 21 - 20 - 21 - 25 - 28 - 23
Fertigwarenlager + 6 + 8 +12 + 15 +17 + 16 +13 +12 + 11 + 11 + 11 +13 +12
Produktionserwartungen + 16 +13 + 4 + 2 - 10 - 5 + 6 + 3 + 7 + 0 + 0 -1 + 7
Verkaufspreiserwartungen + 11 +10 + 2 - 2 -5 -9 -1 + 0 + 1 + 0 + 0 - 6 - 2
Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
In%

USA 6.5 3.7 1.7 1.5 1.3 1,2 1.1 1.2 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1
Japan 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 .
Kanada 58 4,0 2,6 28 3.0 3.3 . 3,8 3.2 3.0 . . .
Euro-Raum 4,4 4,3 3.3 3.1 2.7 2.4 2,1 2.4 22 2,1 2,1 2.2 2,1
GroBbritannien 6,1 50 4,0 3.9 3.7 3.6 35 3.6 3.6 3.4 35 3.6 3.7
Schweden 4,0 3.7 4,1 3.9 3.6 3.1 2.7 3.2 2.8 2,7 2.7 2.7 2,7
Ddanemark 4,9 4,6 3.5 3.2 2.8 2.4 2,1 2,9 2,1 2,1 2,1 2,1 2.2
Schweiz 3.0 2.8 1,0 0.6 0.4 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 .
Norwegen 6,7 7.2 6,9 6,9 57 4,7 3.1 4,9 4,0 3.5 3.1 2.8 2.9
Polen 16,6 13.8 6,4 4,4 3.9 3.6 3.3 0.0 5,1 5,0 0.0 5,0 .
Ungarn 11,0 10,8 8,9 8.9 6,4 6,6 9.5 6,4 7.0 9.4 9.6 9.4 .
Tschechien 5.4 5.2 3.5 2.7 2.5 2,4 2,1 2,5 2.3 2.3 2,1 2,1 2,1
Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
In%

USA 6,0 5.0 4,6 4,0 3.9 3.6 4,2 3.6 3,8 4,0 4,4 4,3
Japan 1.8 1.3 1.3 1.0 0.8 0.6 1.2 0.6 0.6 1.0 1.1 1.5 .
Kanada 59 55 5,3 51 5.0 4,6 4,8 4,5 4,4 4,8 5.0 4,6 4,8
Euro-Raum 54 5,0 4,9 4,5 4,2 4,0 4,2 3.9 3.7 4,1 4,2 4,2 .
Deutschland 5,8 4,8 4,8 4,4 4,0 3.9 4,1 3.8 3.6 4,0 4,1 4,2
Frankreich 5.4 4,9 4,9 4,5 4,1 3.9 4,1 3.9 3.7 4,0 4,2 4,2
Italien 5.6 52 5,0 4,7 4,2 4,1 4,2 4,0 3.8 4,1 4,3 4,3
Spanien 5.5 51 5,0 4,6 4,1 3.9 4,1 3.9 3.7 4,0 4,2 4,2
Niederlande 5.4 5.0 4,9 4,5 4,1 4,0 4,1 3.9 3.7 4,0 4,2 4,2
Belgien 5.6 5.1 5,0 4,6 4,2 4,0 4,2 4,0 3.7 4,1 4,2 4,3 .
Osterreich 5.6 3,1 5,0 4,6 4,1 3.9 4,2 3.9 3.7 4,0 4,2 4,3 4,3
Portugal 5.6 5.2 5,0 4,6 4,1 4,0 4,2 3.9 3.8 4,1 4,3 4,3 .
Finnland 55 5.0 5,0 4,6 4,1 3.9 4,1 3.9 3.7 4,0 4,2 4,2 4,2
Irand 5.5 5.0 5,0 4,6 4,1 3.9 4,1 3.9 3.7 4,0 4,2 4,2 .
Luxemburg 55 4,9 4,7 4,1 3.6 8.8 3.1 39 2.8 2.8 3.2 3.2
GroBbritannien 53 50 4,9 4,5 4,3 4,4 . 4,3 4,2 4,5 4,6
Schweden 5.4 5.1 53 50 4,6 4,4 4,6 4,4 4,2 4,5 4,7 4,7
Ddanemark 5.6 5.1 51 4,7 4,3 4,1 4,3 4,1 3.8 4,2 4,3 4,4
Schweiz 3.9 3.4 3.2 2.7 2.4 2,5 2,8 2.4 2,6 2.7 2,9 2.8
Norwegen 6,4 6,3 6,4 59 5.2 4,5 4,3 4,6 4,0 4,3 4,4 4,3 .

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2000 2001 2002 2002 2003

2003

IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 0,92 0,90 0,94 1,00 1,07 1,14 1,12 1,16 117 1,14 1,11 1,12 1,17
Yen 99,53 108,73 118,07 122,47 127,63 134,67 132,10 13583 138,05 13499 132,38 128,94 128,12
Schweizer Franken 1,56 1,51 1,47 1,47 1,47 1,52 1,54 1,52 1,54 1,55 1,54 1,55 1,55
Pfund Sterling 0,61 0,62 0,63 0,64 0,67 0,70 0,70 0,71 0,70 0.70 0.70 0.70 0,70
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Effektfiver Wechselkursindex
Nominell - 25 + 10 + 14 + 23 + 44 + 46 + 29 + 51 + 40 + 31 + 27 + 29
Industriewaren - 27 +09 + 13 + 22 + 41 + 44 + 29 + 49 + 39 + 31 + 28 + 29
Real - 34 +03 +06 + 15 + 36 + 35 + 41 + 28 + 21 + 1.8 .
Industriewaren - 3 +05 +08 + 17 + 35 + 346 + 41 + 30 + 24 + 20
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWA-Index
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. L Qu. I.Qu. . Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +310 -103 + 07 +244 +333 + 66 + 67 + 53 +109 + 93 +105 + 05 + 89
Auf Euro-Basis +51,1 - 79 - 46 +11,5 +88 -138 - 67 -166 - 91 - 46 - 30 -122 - 846
Ohne Energierohstoffe +198 -73 -26 +38 -37 -73 -52 -75 -85 -65 - 44 - 48 - 40
Nahrungs- und Genussmittel + 74 - 44 + 60 +130 -09 -75 =155 - 69 -105 -145 -152 -166 -167
Industrierohstoffe +262 -85 -64 -07 -51 -73 +04 -79 -76 -22 + 14 + 19 + 33
Energierohstoffe +729 - 81 - 57 +157 +157 -169 -74 -210 -94 -37 -23 -156 -109
Rohdl +79.6 -109 -39 +21,1 +203 -160 -78 -202 -82 -32 -24 -171 -118
Q: Hamburger Weltwirtschaftsarchiv. « E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2002 2003
LQu. 1.Qu. II.LQu. IV.Qu. LQu. I.Qu
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft +77 +33 -16 -07 -15 +00 +00 -09 -21 -30 +02 -07 -02
SachguUtererzeugung und
Bergbau’) + 47 +30 +65 +13 +10 +00 +20 -06 +25 + 14 +06 -01 - 1,1
Energie- und Wasserversorgung + 33 + 39 -16 + 17 + 93 +05 + 10 + 88 +152 +107 + 44 + 28 - 07
Bauwesen +39 +13 + 12 -48 +04 +14 +17 -14 +19 -10 + 16 + 06 + 13
Handel?) + 43 +30 +36 -03 + 16 +20 + 23 +03 +04 + 37 + 19 + 22 + 27
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen +38 +32 +50 +59 +21 -10 +10 + 43 + 10 + 36 -20 -56 + 19
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +33 +22 +24 -09 +12 +05 +05 +02 +14 +14 + 18 + 10 + 08
Kreditinstitute und Versiche-
rungen +31 -18 +102 -05 -46 -00 +10 +01 -66 -65 -52 -39 + 45
Grundsticks- und Wohnungs-
wesen?) + 57 +39 + 60 + 43 + 20 + 15 +20 + 1,7 +20 + 24 + 1,7 + 16 + 13
Offentliche Verwaltung?) +19 +19 +08 -02 -03 -05 -05 -00 -02 -02 -08 -07 -02
Sonstige Dienstleistungen = 3,1 -08 +27 +02 +09 +05 +08 +08 + 05 + 1,1 + 14 + 10 + 10
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche + 41 +21 +42 +07 +09 +06 +14 +07 +11 + 12 +08 + 02 + 09
Unterstellte BankgebUhr + 50 - 17 +122 + 38 - 48 . . - 02 -52 -48 -87 -20 + 01
Gutersteuern minus GUter-
subventionen + 30 + 68 + 17 + 21 - 01 -07 -15 +04 +15 -03 + 03
Bruttoinlandsprodukt + 39 +27 + 35 +07 + 1,1 +07 +14 +06 +12 + 14 + 14 + 03 + 09
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt + 27 +25 +25 +10 +07 +09 +11 +08 -00 + 10 + 12 + 02 + 14
Private Haushalte +27 +23 +33 +15 +09 +13 +16 +08 -01 + 1,1 + 15 + 06 + 19
Staat +28 +31 +00 -05 +04 -05 -05 +06 +03 +06 +03 -07 -03
Bruttoinvestitionen?) + 40 + 42 + 29 -40 -56 +09 + 18 -65 -41 -25 -95 -13 + 15
Bruttoanlageinvestitionen + 39 + 21 + 59 22 - 46 + 17 +18 - 67 -50 20 - 48 08 + 246
AusrUstungen?) + 62 + 49 +118 -29 -93 +20 +20 -79 -133 51 -103 - 17 + 47
Bauten + 23 +00 + 12 1.5 -05 + 14 + 17 -54 + 27 02 -07 + 02 +09
Inléndische Verwendung?) + 29 +29 +27 -01 -11 +10 +12 -14 -17 -08 -07 -00 + 12
Exporte +81 +85 +134 +74 +31 -01 +30 +20 + 65 +29 + 13 + 04 - 1,1
Importe +57 +90 +116 +59 -11 +05 +28 -16 +10 -12 -25 - 0] 0,6
AuBenbeitrags) +10 -02 +08 +08 +23 -03 +02 +19 +29 +22 +21 +03 -03
Q: Statistik Austria, WIFO. 2003 und 2004: Prognose. Alle Werte Stand Ende September. — 1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. —

2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und GebrauchsgUtern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezo-
genen Dienstleistungen. — ) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsverénderung. — ¢) EinschlieBlich imma-
terieller Anlagen, sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. —7) EinschlieBlich stafistischer Differenz. — 8) Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten.

* E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.atf
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2002 2003
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Bruttonationaleinkommen + 44 +30 +50 +20 +32 +25 +23 +26 + 31 +35 + 37 + 21 + 36
Arbeitnehmerentgelte + 37 +36 + 36 +22 +19 +24 + 25 + 1,7 +18 + 19 + 20 + 26 + 27
BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen + 69 + 21 +83 + 29 +30 + 27 +29 + 22 + 27 +35 + 37 + 20 + 36
Abschreibungen + 42 + 38 + 50 + 5] + 37 + 27 + 27 + 43 + 39 + 35 + 3] + 28 + 24
Nettonationaleinkommen + 45 +28 +50 +14 +31 +25 +23 +23 +29 +35 +38 + 19 + 38
Verfugbares Nettonational-

einkommen + 42 + 29 +52 + 16 + 26 + 26 + 24 + 17 + 26 + 25 + 37 + 15 + 40
Real

Brutfonationaleinkommen +39 +22 +29 + 00 + 23 + 14 + 26 +29 +24 + 05 + 19
Abschreibungen +33 +32 + 39 + 38 + 27 + 31 + 28 + 25 + 23 + 20 + 17
Nettonationaleinkommen + 40 + 20 + 28 - 06 + 23 + 11 + 26 +30 +24 + 02 + 19
Verfigbares Nettonational-

einkommen + 37 +21 +29 -05 + 18 + 05 +23 +20 +23 -01 + 22
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t

BIP real je Erwerbstatigen +29 +13 +28 +00 +15 +04 +10 +09 + 15 +18 + 18 + 05 + 09
BIP nominell Mrd. € 190,63 197,15 207,04 211,86 216,76 222,34 22833 52,12 53,71 5500 5593 5325 5532
Je Einwohner in€ 23.597 24.363 25528 26.052 26.612 27.253 27.948  6.402  6.595  6.751 6.863  6.533  6.786

Q: Statistik Austria, WIFO. Zu Marktpreisen; 2003 und 2004 Prognose. Alle Werte Stand Ende September. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@
wifo.ac.at

Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Mrd. €
Leistungsbilanz -554 -412 +08 -157 +158 +093 +085 +049 +045 +038 +002 -176 -0.23
Warenzahlungen -709 -624 -240 -113 +051 -105 -067 -028 -011 +001 -057 -045 -017
Dienstleistungen + 401 +470 +559 -000 +135 +285 +106 +08 +051 +028 +02 -012 -0,10
Einkommen -0%97 -128 -080 -023 -025 -067 +091 +012 +010 +027 +054 -092 +025
Laufende Transfers -149 -131 -158 -021 -003 -020 -044 -015 -005 -017 -022 -027 -022
VermdbgensUbertragungen -026 -054 -058 -018 -029 -007 -006 -005 -004 +000 -003 +001 -001
Kapitalbilanz +521 +348 -334 +149 -116 -102 -278 -030 +014 -102 -18? -001 +1,15
Statistische Differenz +059 +1,17 +311 +02 -013 +0,17 +199 -015 -055 +064 +190 +176 -0291
Q: OeNB. Alle Werte aus vorléufigen Monatsdaten. « E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 11: Accrual-Prinzip
1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz - 468 -633 -536 -413 +075 -148 -073 +178 -034 -14 +072 + 128 -025
Guter -329 -338 -299 -140 +375 -009 +012 +060 + 107 +070 + 139 + 056 + 083
Dienstleistungen +212 + 1,65 + 174 + 206 +094 -032 +024 +227 -028 -1,10 +005 + 181 =016
Einkommen - 1,78 -270 -266 -344 -221 -076 -082 -05 -051 -048 -062 -084 - 047
Laufende Transfers -174 -19 -145 -135 -174 -031 -026 -048 -062 -053 -010 -025 - 046
VermbgensUbertragung -031 -025 -047 -059 -058 -018 -028 -004 +001 -028 -027 -007 -006
Kapitalbilanz + 553 + 6,61 + 468 + 418 -371 +262 + 141 -482 +067 +176 -132 -090 -179
Direkfinvestitionen im Auslond - 247 - 3,10 - 623 -351 -589 -174 -047 -215 -107 -18 -079 -152 - 1,00
Direkfinvestitionen in Osterreich + 408 + 2,79 + 9,60 + 6,61 + 094 + 238 + 1,61 +058 -030 + 067 -000 + 1,17 + 089
Portfolioinvestitionen + 590 -255 +323 + 633 -453 +278 +595 -039 -098 -210 -107 + 054 + 767
Sonstige Investitionen + 074 +792 -249 -726 + 437 +005 -1527 -363 + 277 + 482 + 04 -097 -979
Offizielle Wahrungsreserven -291 +196 +084 +207 +181 -069 +004 -011 +069 + 108 + 0,15 + 088 + 002
Statistische Differenz - 054 -004 +115 +054 +354 -09 -040 + 307 -034 -006 +08 -031 + 210
Q: OeNB.  E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten + 07 + 13 + 14 + 07 + 29 28 + 85 - 46 +285 -85 + 96 - 61 + 79
Inlander + 26 + 10 - 15 - 15 - 22 1.9 + 67 -123 +125 + 24 + 69 + 37 + 18
Auslénder + 00 + 14 + 25 + 15 + 50 - 31 + 94 - 26 +365 -145 +110 - 98 +102
Aus Deutschland - 16 + 09 + 13 + 14 + 14 - 70 +125 - 88 +509 -202 +155 -184 +135
Aus den Niederlanden + 50 + 41 + 71 + 72 +167 + 1,1 +147 +291 +321 - 01 +172 + 89 + 55
Aus Italien - 53 + 57 + 49 + 39 - 43 - 51 + 36 -167 - 40 198 + 1,7 + 31 + 88
Aus der Schweiz + 38 + 69 + 62 + 48 + 68 + 43 +138 + 51 +279 31 +209 +103 + 446
Aus GroBbritannien +102 - 09 + 66 + 14 +149 + 27 - 15 -180 +324 - 38 -156 -108 - 63
Aus den USA +199 -159 -152 -179 +237 + 1.4 -142 1.6 - 74 -245 -87 - 71 - 04
Aus Japan + 16 - 96 - 86 -141 +329 +174 -369 +108 -300 -438 -351 -244 - 90

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002 2003
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Mio. €

Exporte 11.357 11.771 12361 13.397 13.905 3.571 2752 4506  2.839 3.778 2782 4299  3.085
Einnahmeni. e. S. 10.058 10.354 10.752 11.453 11.885 3.006 2350 4.007 2385 3.159 2334 3783 2.574
Personentransport 1.299 1.417 1.608 1.944  2.020 565 402 499 454 619 448 516 511
Importe 9.286 9.366 10.048 10.961 10.825 3.450  2.569 2.174 2803 3398 2451 2.130 2.738
Ausgabeni.e.S. 8.556  8.623 9215 10.032 9.947 3200 2373 1.979 2.578  3.140  2.251 1.945  2.523
Personentransport 730 743 833 929 878 250 196 195 225 258 200 185 215
Saldo 2.071 2.405 2313 2436  3.080 121 183  2.332 36 380 331 2.169 347
Ohne Personentransport 1.502 1.730 1.537 1.421 1938 - 194 - 23 2028 - 193 19 83 1.838 51

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2001 2002
Mio. €

Touristische Nachfrage
Ausgaben ausl@ndischer Besucher 12.288 13.386 14.045
Ubernachtende Touristen 11.031 11.946 12.475
Tagesbesucher 1.257 1.440 1.570
Ausgaben inldndischer Besucher 10.344 10.965 11.166
Urlaubsreisende 8.188 8.672 8.804
Ubernachtende Touristen') 4.844 5.259 5.365
Tagesbesucher 3.344 3.413 3.439
Geschdftsreisende 2.156 2.293 2.362
Ubernachtende Touristen 835 917 945
Tagesbesucher 1.321 1.376 1.417
Ausgaben der Inlénder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen 822 856 882
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und Bekanntenbesuche) 23.454 25.207 26.093

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 und 2001: endgultig, 2002: vorldufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismussatellitenkonto for
Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse"”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37, http://publikationen.wifo.
ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo_search.get abstract type2p language=1&pubid=21031. — ') EinschlieBlich Aufwendungen im Zuge von Kuraufenthal-

ten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2001 2002 2000 2001 2002

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 11.869 12.500 13.052 57 59 6,0
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 12.848 13.566  14.090 6,2 6,4 6,5
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdaftsreisen) 18.742 20.164  20.883 9.1 9.5 9.6
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 17109 17.709  18.240 8.3 8.4 8.4
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 35.851 37.873  39.123 17.3 17.9 18,0
Q: Statistik Austria, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2002 2003 2002 2003 2000 2001 2002 2003 2003
Juli") Juli") Julih) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 77 .4 45,1 100,0 1000 +156 + 65 + 42 - 03 + 27 - 23 -03 -79 - 07
Intra-EU 46,5 27,0 60,1 598 +125 + 61 + 30 - 19 + 20 - 28 - 11 - 98 - 16
Deutschland 24,8 14,5 32,0 321 +104 + 39 + 2 - 08 + 10 - 19 + 27 9,6 - 00
Italien 6.5 4,0 8.5 89 +194 + 46 + 3, + 20 + 45 09 + 1,1 - 71 + 28
Extra-EU 30,9 18,1 39.9 402 +210 + 73 + 61 + 22 + 38 - 15 + 09 - 48 + 06
Ost-Mitteleuropa 8,0 4,6 10,3 103 +168 + 39 + 42 - 04 + 35 - 18 - 11 + 27 + 18
Ungarn 3.3 1.8 4,3 41 +169 - 43 + 06 - 94 - 87 -102 - 65 - 66 - 63
Tschechien 2.2 1.4 2.9 30 +177 + 76 + 45 + 7,1 +137 + 27 - 1,5 +121 +119
SUdosteuropa 4,1 2,6 53 57 +195 +183 +147 + 94 + 81 + 72 +146 + 87 + 446
Frihere USSR 1.6 1.1 2,1 24 +433 +364 + 36 +225 +230 +194 + 05 +288 +464
NAFTA 4,7 2,6 6,1 59 +273 +120 + 06 - 54 - 74 - 60 - 36 -183 -110
USA 4,0 2.2 52 49 +272 +124 + 20 - 80 -108 - 74 - 44 -235 -134
Japan 0.9 0.5 1,2 10 +251 - 06 + 04 -102 -140 +148 -143 -233 -155
OPEC 1.1 0.7 1.4 1,5 + 02 +402 -121 + 02 - 54 +188 +140 + 80 - 73
NOPEC 4,2 2,1 5.4 4,6 +261 +141 + 83 - 78 -177 - 71 -125 =137 - 81
Agrarwaren 4,1 2,6 5.3 57 +103 +156 + 75 + 75 + 64 + 96 + 74 + 71 + 39
Roh- und Brennstoffe 4,4 2,7 5,6 59 +182 +161 +133 + 37 - 14 - 25 +124 + 27 +149
Industriewaren 68,9 39.8 89.1 884 +158 + 56 + 35 - 10 + 28 30 - 1,6 - 94 - 20
Chemische Erzeugnisse 7.9 4,7 10,2 104 +136 +101 +120 + 03 - 15 - 51 + 25 - 83 + 51
Bearbeitete Waren 17,3 10,5 22,4 233 +133 + 50 + 07 + 25 + 62 + 18 + 39 - 18 - 04
Maschinen, Fahrzeuge 33,1 18,7 42,7 415 +178 + 50 + 29 - 30 + 48 - 55 - 72 -161 - 55
Konsumnahe Fertigwaren 10,1 57 13,0 126 + 90 + 90 + 18 + 05 + 47 + 42 + 07 + 05 + 05
)

)

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — !
Wellan@wifo.ac.at

Kumuliert. » E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.
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Ubersicht 17: Warenimporte

2002 2003 2002 2003 2000 2001 2
Juli") Juli")
Mrd. € Anteile in %

Insgesamt 77.1 45,7 100,0 1000 +147 + 50 -
Intra-EU 50,7 30,0 65,7 658 +103 + 38 -

Deutschland 31.1 18,2 40,3 398 +11,5 + 45
Italien 5,9 3,3 7.2 72 + 80 + 54 -
Extra-EU 26,4 15,6 34,3 342 +244 + 74 -
Ost-Mitteleuropa 6,9 4,4 9.0 96 +226 + 84 +
Ungarn 2,6 1.5 3.3 33 +197 + 32 -
Tschechien 2.2 1,9 2.9 34 +182 +103 +
SUdosteuropa 1.9 1.2 2,5 2,7 +227 +156 +
FrOhere UJSSR 1.8 1.2 2.4 26 +71,4 -103 +
NAFTA 4,2 2.0 5.4 44 +215 + 08 -
USA 3.7 1.7 4,8 38 +177 + 25 -
Japan 1,6 1,0 2.1 23 +234 -128 -
OPEC 1.1 0.6 1.4 1.4 +507 - 11 -
NOPEC 50 2.8 6,4 6,1 +266 +244 -
Agrarwaren 4,7 2,7 6,0 58 + 41 +110 +
Roh- und Brennstoffe 8,7 5.4 11,3 11,9 +474 + 65 +
Industriewaren 63,8 37.6 82,7 823 +123 + 44 -
Chemische Erzeugnisse 8,7 54 11,3 11,7 +122 + 87 +
Bearbeitete Waren 12,5 7.4 16,2 163 +123 + 6,1 -
Maschinen, Fahrzeuge 30,0 17,7 38,9 389 +144 + 26 -

Konsumnahe Fertigwaren 12,2 6,8 15,8 149 + 70 + 52

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert.

@wifo.ac.at
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: Irene.Langer@wifo.ac.atf, Gabriele.Wellan

m

-Mail-Adressen

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. IIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In%
Geld- und Kapitalmarktzinssétze
Basiszinssatz 3.4 3.9 2,7 2.8 2,6 2,2 2,0 1.5 1.7 1.5 1.5 1.5 1.5
Taggeldsatz 4,1 4,4 3.3 3.3 3.2 2.8 2.4 2,1 2.2 2.1 2.1 2,0 2,0
Dreimonatszinssatz 4,4 4,3 3.3 3.4 3,1 2,7 2.4 2,1 2,2 2,1 21 2,2 2,1
Sekunddrmarkirendite
Benchmark 5.6 5,1 5,0 4,8 4,6 4,1 3.9 4,2 3.7 4,0 4,2 4,3 4,3
Insgesamt 54 4,7 4,4 4,3 3,9 3.4 3.2 3.4 2,9 3,2 3,5 3,6 3.6
Sollzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Kommerzkredite 6, 6.4 58 59 57 5.4 5,0 4,8
Privatkredite 7.4 7.3 6,7 6,8 6,7 6,3 5,9 57
Hypothekarkredite 58 59 53 5,3 52 4,9 4,5 4,4
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Spareinlagen taglich fallig 0,7 0.6 0.4 0.4 04 0.3 0.3 0.2
Spareinlagen Uber 12 Monate 3.1 3.3 2,8 2,8 2,6 2.3 2.1 1.9
Kapitalsparbrief 3.6 3.7 3.2 3.3 3.0 2,6 2.3 2,1
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 1998 1999 2000 2001 2002 @ 1994/ 1998 1999 2000 2001 2002
1996 1996
Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Produktfionswert
Pflanzliche Erzeugung 2343 2167 2333 2165 2235 2232 2812 2544 2667 2499 2579 2575
Tierische Erzeugung 2693 2286 2280 2412 2577 2410 2980 2450 2359 2495 2696 2570
Ubrige Produktion 449 487 522 509 512 531 449 487 522 509 512 531
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5485 4940 5134 5086 5323 5173 6.241 5481 5547 5504 5787 5.677
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2468 2040 2.096 2125 2268 2.098 3.199 2.582 2509 2.543 2.732 2.602
Nettowertschépfung Landwirtschaft 1.860 1252 1.175 1202 1.385 1.249
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1949 1796 177,7 1703 1673 1652 -20 -11 -41 -18 -13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 84,7 81,3 87,6 1021 99,4 100,0 87.3 84,4 922 1093 107.7
Erwerbstdtige zu Vollzeitdquivalenten Bruttowertschoépfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 6,0 5.4 5.3 5.0 4,9 4,9 2,0 1.4 1.4 1.3 1.4 1.3
Q: Eurostat, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@1994/ 1999 2000 2001 2002 2002 2003 2003
1996 I.Qu. IV.Qu LQu. 1. Qu. April Mai Juni Juli

1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 2.540,0 2.6608 2.6537 26488 - 06 + 09 + 04 -03 +06 -02 -12 - 14
Marktleistung Getreide!) . 25050 22091 2.442,9 23307 . . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196.5 194,7 1948 2037 1983 - 54 - 42 -39 -70 -115 -49 -39 - 34
Marktleistung Schlachtkalber 13.0 10,7 10,2 11,5 108 -39 -94 -161 =-36 +120 -151 -72 -116
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4828 4683 4530 4635 + 77 - 14 + 22 - 04 - 42 -28 + 62 - 37
Marktleistung Schlachtgefligel?) 84,2 94,8 94,5 99.6 1007 - 22 + 21 -08 + 27 + 469 -08 + 22 -7]1

€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2831 2838 3245 3070 -117 -136 -110 - 66 -78 -70 - 49 - 64
Qualitatsweizen 123,9 125,6 123,4 1141 - 51 -18 -25 +06 -31 +33 + 19 -89
Jungstiere (R3)3) 27788 2.8242 2.456,7 26800 + 61 + 63 + 80 + 43 + 74 + 31 + 23 + 08
Schweine (KI. E.)3) 1.151,9 1.4308 1.7192 13742 -157 -146 -126 -88 -88 -110 - 66 - 48
HUhner bratfertig3) 1.791,7 18275 19417 19358 - 05 +05 -10 -05 -05 -10 + 00 - 05
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. Jahr 2002: vorldufige Werte. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo. ac.at

Sachgitererzeugung
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.LQu. lIl.Qu. IV.Qu. | Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Marz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstagig bereinigt)

Insgesamt +100 + 17 +01 +20 -03 + 15 +32 +09 + 21 + 17 + 46 + 1,1 + 39
Vorprodukte +87 +21 +13 +19 +22 +25 +56 + 11 + 37 +29 +73 + 31 + 66
Kfz +188 + 60 - 46 + 26 -81 -16 + 46 +09 + 14 -82 +93 -05 + 57
InvestitionsgUter +109 -00 + 32 +115 +02 +20 + 13 + 49 -13 + 23 + 07 -07 + 36
Konsumguter +56 +08 -03 -11 -00 +05 +05 -03 +16 +00 + 20 -02 - 02

Dauerhafte +172 +19 -72 -56 -93 -68 -23 -109 -35 -60 -14 -37 -18
Nichtdauerhafte +17 -03 -03 -11 +15 +02 +02 +30 + 17 -41 -06 + 05 0,6
Nahrungs- und Genussmittel + 3,7 + 1,2 + 33 + 14 + 37 + 43 + 22 + 25 + 40 + 63 + 60 + 1,1 0,2

Beschdaftigte +01 +14 -17 -13 -24 -21 -16 -22 -21 -20 -16 -18 -13

Geleistete Stunden -00 +10 -24 -21 -19 -15 -20 -08 -31 -04 -34 -22 - 04

Produktion je Beschd&ftigten +100 +03 + 18 + 34 + 22 + 37 + 49 + 32 + 43 + 37 + 63 + 30 + 53

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde +93 +09 +29 + 42 + 29 + 41 + 44 + 41 + 26 + 56 + 47 + 36 + 48

Auftragseingdnge +139 +22 -24 +33 -30 -75 -19 + 06 + 36 -228 + 33 30 - 58
Inland + 98 +27 -105 -18 - 69 -253 -51 -128 -164 -394 + 44 - 33 -146
Ausland +160 + 20 + 14 +57 -13 +28 -05 + 73 +139 -11,1 + 28 -29 - 16

Auftragsbestand +112 +87 + 34 + 46 + 03 +59 + 49 +80 + 58 + 40 + 47 + 51 + 47
Inland +11,3 + 47 -159 -182 -206 -85 + 23 -107 -95 -51 -27 + 34 + 67
Ausland +11,2 +106 +121 +153 + 96 +11,5 + 58 +159 +118 + 73 + 76 + 57 + 40

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Traude.Novak@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

2000 2001 2002 2003
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IllLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IllL.Qu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde -121  -141 -230 -29.5 -41,1 -365 -376 -322 -31,1 -325 -287 -360 -290

Exportauftragsbestdnde -162 -168 -279 -303 -419 -394 -355 -31,5 -308 -342 -290 -43,7 -353

Fertigwarenlager + 97 +134 +186 +194 +21,6 +209 +181 +175 +161 +143 +129 +150 + 89

Produktionserwartungen +122 +109 + 47 + 35 - 44 + 15 + 85 + 48 + 67 + 4] + 33 + 35 +121

Verkaufspreiserwartungen + 83 + 91 - 3.1 - 3.1 -124 -53 -17 + 14 -21 - 5] - 06 -89 -17

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Bauwirtschaft

Ubersicht 23: Produktion

2000 2001 2002 2002 2002 2003
LQu. IL.Qu. Illl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert

Hoch- und Tiefoau') +36 -29 +17 +06 + 64 +06 -06 +28 -12 -46 + 51 +121 + 38
Hochbau + 44 - 40 -06 -19 +57 +10 -65 +02 -18 -135 -34 + 51 + 54

Wohnhaus-, Siedlungsbau -10 -97 -18 +26 -03 +11 -88 +57 +03 -102 -164 -78 -132
Tiefbau +16 -14 +57 +55 +78 +08 + 90 + 65 -05 +11,4 +220 +245 - 81

Bauwesen insgesamt?) + 42 -27 +08 +14 + 40 -07 -07 +11 -16 -15 + 11 + 62 + 57
Baunebengewerbe +53 -02 -33 +11 -01 -42 -71 -39 -75 -97 - 47 + 34 +101

Auftragsbesténde +06 +20 -26 -32 -46 -22 -01 -80 -13 -13 + 25 + 36 + 52

Auftragseingénge + 43 -37 +19 +02 +08 -16 +82 -15 +81 + 03 +161 +264 - 17

Q: Statistik Austria. — ) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GuUteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Monika.Dusek@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Baupreisindex’)
Hoch- und Tiefbau +09 +11 +08 + 10 + 09 + 08

Hochbau +14 +19 +13 + 14 + 15 + 15

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 1,5 + 17 +12 + 13 + 14 + 15

Tiefbau +02 -01 -03 +00 -03 -02
Arbeitsmarkt
Beschdaftigung Hoch- und Tiefoou - 20 - 41 -28 -28 -20 -10 -07 -13 -06 -10 -06 -06 - 07
Arbeitslose - 77 +104 +80 +07 -20 -37 -11 -32 -48 -31 -24 -18 + 08
Offene Stellen +129 -309 -110 +88 -59 + 53 -34 -36 +144 + 69 -28 -04 - 71
Q: Statistik Austria, Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100.  E-Mail-Adresse:
Monika.Dusek@wifo.ac.at
Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung im Einzelhandel

2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdatze nominell +57 -20 +10 + 27 +24 +36 +37 +28 +70 +36 +05 +12 -13
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen +02 -10 -20 -05 +17 +35 + 54 + 40 + 53 +80 + 29 + 16 + 62
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz +89 -34 +20 + 43 + 29 + 48 + 29 + 49 + 68 + 22 -03 + 09 - 24
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +26 +04 +06 +09 +16 + 12 + 41 -21 +84 +33 +07 + 17 -25
Nettoumsdtze real +27 -28 +11 +30 +17 +18 +30 +08 + 62 +33 -06 + 02 - 25
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen - 21 - 21 -35 -22 -04 +04 +32 +08 +29 +59 +09 -02 + 39
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 46 - 40 + 26 + 52 + 24 + 31 +29 +27 +68 +29 -09 + 07 -30
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +18 -08 +08 +13 +17 +04 +31 -31 +74 +23 -05 -03 - 40
Beschdaftigte!) +12 +12 -06 -09 -12 -09 -10 -05 -04 -07 -18 =-16 + 03
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz

und Tankstellen +12 +05 +02 +01 -09 -02 -03 -02 -02 +00 -08 -14 + 08
Handelsvermittiung und

GroBhandel ohne Kfz + 10 +16 -06 -09 -12 - 45 - 41 - 42 - 41 -37 - 45 - 42 - 28
Einzelhandel ohne Kfz, ohne

Tankstellen +13 +11 -07 -11 -12 +13 +10 +19 +21 + 11 =-02 + 02 + 23

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 verkettet. — 1) EinschlieBlich im Betfrieb tétiger Inhaber und mithelfender Familienmit-
glieder. * E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. lIl.Qu.  April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) + 19 + 23

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1+

und darUber) + 45 -132 -74 + 14 + 55 +167 +143 + 84 +245 +184 +10,7 +180 +153

Bahn (in tkm) +100 + 1,6 + 14 -06 -29 + 07 . . . . . . .
Inlandverkehr +103 - 10 + 19 + 47 -104 + 34
Ein- und Ausfuhr +123 + 13 + 27 -15 - 07 - 48
Transit + 43 + 53 -23 - 43 -04 +114

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 26 + 04 + 07 . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere) +72 -03 + 14 +163 +78 -02 +52 -04 -30 + 24 + 45 + 66 + 4,6
Neuzulassungen Pkw - 15 -51 - 48 + 47 + 25 + 63 + 95 + 53 + 84 + 54 + 65 + 81 +143

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung der Endsténde gegen das Vorjahr in %

Einlagen insgesamt + 23 +78 + 11 + 44 + 1,1 + 26 + 42 + 26 + 31 + 38 + 42 + 36 + 43
Spareinlagen - 21 + 48 +18 +30 +18 +28 +38 +28 + 31 +35 + 38 + 39 + 39
Termineinlagen +125 +318 -138 + 19 -138 -105 -72 -105 -465 -35 -72 -128 -1546
Sichteinlagen +144 + 82 + 93 +120 + 93 +105 +11,8 +105 + 95 +101 +11,8 +13,1 +169
Fremdwdhrungseinlagen + 73 =191 - 93 -148 -93 -112 + 35 -112 -89 =14, + 35 -11,7 + 53

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 67 +35 +12 +19 +12 +04 -01 + 04 or -05 -01 +01 + 11

Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
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Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2002 2003 2003
ILQu. lILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu. April Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig Beschdaftigte +01 +01 +01 +00 +00 +00 +00 +00 -00 +00 +00 +01 -200
Arbeitfslose +30 +14 +00 -00 +10 +17 +05 -01 +13 +07 +04 +00 + 08
Offene Stellen - 48 -28 +14 -18 -16 -22 +06 -09 -19 +00 -06 -07 -13
Arbeitslosenquote

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen 6,9 7.0 7.0 7.0 7.1 7.2 7.0 7.0 7.1 7.1 7.2 7.2 7.2
In % der Erwerbspersonen

(laut Eurostat) 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,5 43 4,3 4,4 4,5 4,5 4,5 4,5

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse:
Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdéftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte 3.134 3.148 3.155 3.149 3.123 3.188 3.255 3.188 3209 3276 3.258 3.230 3.203

Mdanner 1.757 1.748 1.731 1.722 1.677 1.742 1.780 1.744 1.754 1.791 1.783 1.768 1.754

Frauen 1.377 1.400 1.424 1.427 1.446 1.446 1.474 1.444 1.455 1.486 1.476 1.462 1.449

Auslénder 320 329 334 331 334 352 366 352 360 366 366 365

SachguUtererzeugung 612 614 599 592 582 587 599 587 588 603 599 594

Bauwesen 258 247 240 241 203 250 259 252 254 260 259 258

Private Dienstleistungen 1.231 1.250 1.257 1.244 1.256 1.248 1.289 1.244 1.263 1.298 1.295 1.273

Unternehmensbezogene

Dienstleistungen 251 267 278 283 277 284 295 284 287 295 296 293
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!) 3.064  3.078  3.064 3.044 3.013 3.074 3.139 3.074 3.095 3.161 3.142 3.114

Mdanner 1.745 1.735 1.718 1.710 1.665 1.728 1.766 1.730 1.740 1.776 1.768 1.755

Frauen 1.320 1.343 1.345 1.334 1.348 1.346 1.373 1.345 1.355 1.384 1.374 1.360
Arbeitslose 194 204 232 244 284 216 205 215 201 200 205 209 224

Mdanner 108 115 134 141 184 119 108 17 109 106 107 111 118

Frauen 87 89 98 104 100 97 96 98 92 94 98 97 105
Personen in Schulung?) 29 32 35 41 44 44 37 45 42 37 85 40 44
Offene Stellen &5 30 23 21 21 24 23 25 23 23 23 22 21

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschaftigte +258 +144 + 70 +150 +313 +325 +303 +319 +274 +299 +277 +335 +27.5
Mdanner + 22 -93 -166 -175 -71 +05 +38 + 14 -07 + 24 + 27 + 64 + 31
Frauen +237 +237 +237 +325 +384 +321 +265 +306 +281 +27.4 +250 +271 +244
Auslander +134 + 95 + 51 + 64 +11,9 +159 +180 +148 +162 +167 +186 +187
Sachgutererzeugung +02 + 13 -151 -182 -145 -120 -76 -116 -110 -79 -75 -74
Bauwesen - 52 -104 -68 -70 -42 -25 -17 -16 -27 -16 -16 -19
Private Dienstleistungen +278 +193 + 62 + 59 + 39 + 36 + 27 + 1, + 02 + 03 + 28 + 49
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen +182 +163 +103 +132 +11,1 + 86 +85 +87 +79 +89 + 84 + 81

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!) +28,9  +13,6 -14,6 -21,1 - 34 + 67 +123 + 64 + 47 + 96 + 93 +18]
Mdanner + 21 -95 -17 -177 -75 -02 +33 +08 -11 +19 + 18 + 60
Frauen +268 +232 + 21 -34 + 41 + 69 + 91 + 57 +58 + 77 + 74 +12]

Arbeitslose -274 + 96 +285 +148 + 59 + 54 +75 +71 +92 +83 + 54 + 87 +101
Mdénner -140 + 78 +191 +118 + 62 + 43 + 41 + 46 + 57 + 47 + 31 + 44 + 56
Frauen -134 + 18 + 95 +30 -03 + 11 + 34 + 25 + 35 + 36 + 23 + 43 + 45

Personen in Schulung?) +20 +30 +38 +75 +118 + 86 + 36 + 92 + 70 + 51 + 33 + 23 + 1,6

Offene Stellen + 43 -58 -65 -25 -18 -11 -10 -09 -11 -08 -08 -14 -18

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezieher

und Bezieherinnen von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener. — 2) Bezieher und Bezieherinnen von Individualbeihilfe des AMS. e
E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.af

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Okfober
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 58 6,1 6,9 7.2 83 6,3 59 6,3 5,9 58 59 6,1 6,5

Mdanner 5.8 6.2 7.2 7.6 9.9 6,4 5.7 6,3 59 5,6 57 59 6,3

Frauen 59 59 6,4 6,8 6.4 6,3 6,1 6,3 55 59 6,2 6,2 6,8
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 14,4 15.2 15.8 16,6 154 16,1 17,4 16,2 16,1 16,7 17.1 18,3 17.5

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 547 687 1.002 1.144 1.348 902 906 869 862 882 900 938 1.077

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. lll.Qu. Agpril Mai Juni Juli August Septem-
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +20 +23 +1,7 +17 +18 +11 + 11 +13 +09 + 10 + 10 + 10 + 13
Verbraucherpreisindex +23 +27 +18 + 17 +1,7 +12 + 12 + 13 + 1, + 1,1 + 1,1 + 12 + 14
Ohne Saisonwaren +23 +26 +18 +17 +20 +12 +12 +14 +11 +11 + 1,1 + 11 + 13
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke +36 +14 +07 +05 +17 +22 +13 + 16 + 23 + 23 + 20 + 22
Alkoholische Getrénke, Tabak + 42 + 44 + 56 + 49 + 36 + 22 + 34 + 36 + 36 +39 +08 + 19
Bekleidung und Schuhe + 1,7 + 09 + 1,1 + 03 + 1, +05 +10 + 13 + 10 + 08 + 0,1 + 0,5
Wohnung, Wasser, Energie +31 +08 +11 +17 +15 +16 + 13 + 14 + 16 + 1,7 + 17 + 13
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 16 +19 +19 +17 +19 + 17 + 19 + 17 2.1 1.8 + 14 + 17
Gesundheitspflege +58 +18 +18 +24 -19 -18 -05 -26 -27 -18 -17 -18
Verkehr +24 +08 +15 +34 -06 +06 +03 -11 -11 -06 + 06 + 19
NachrichtenUbermittiung -10 -10 -19 - 21 -1 -19 -16 -1 -17 -18 -17 - 20
Freizeit und Kultur + 17 +21 +23 +10 +07 +03 +08 +06 +07 +02 + 02 + 07
Erziehung und Unterricht +100 +219 + 34 + 37 + 39 +34 + 38 + 40 + 40 + 40 + 42 + 20
Restaurants und Hotels + 25 +30 + 31 +27 +27 +27 +30 +27 +26 + 27 +29 + 25
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +26 +33 +32 +31 +26 +23 + 27 + 28 + 23 + 23 + 22 + 24
GroBhandelspreisindex + 40 + 15 -04 + 05 1.8 + 10 + 13 + 08 + 06 1.7 +12 + 13 + 13
Ohne Saisonprodukte + 41 +14 -05 +05 +20 +08 +10 +08 +05 + 1,1 +08 + 1,1 + 1,1
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tarifldhne
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. [L.Qu. IL.Qu. IlIlL.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdaftigte + 20 + 27 +24 +22 +22 +21 +23 +22 +21 +21 +23 + 23 + 23
Ohne &ffentlichen Dienst + 21 +28 +27 + 25 +22 +21 +22 + 21 +21 +21 +22 + 22 + 22
Arbeiter + 23 +30 + 27 +26 + 23 +22 +22 +22 +22 +22 +22 + 22 + 2]
Angestellte + 20 + 28 + 26 + 24 + 22 + 21 + 22 +20 + 21 + 21 +22 + 22 + 22
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 16 +23 + 1,1 + 12 +22 +22 + 28 + 22 +22 +22 +29 +29 + 28
Verkehr + 1,5 + 1,6 + 41 +29 +22 +21 +20 +22 +20 + 20 + 20 + 20 + 20
Q: Statistik Austria. ® E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2000 2001 2002 2002 2003 2002 2003
IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. I.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 3,8 +2,1 +1.9 +1.9 +20 +25 +27
Lohn- und Gehaltssumme, netfo  + 4,4 +1,7 +1,0 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto +2,5 +1,4 +2,2 +24 + 2,4 +2,6 +25
Je Arbeitnehmer, netto +3.0 +1.0 +1.3 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) +1,5 -1.0 -0,5
SachgUtererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 2,2 + 4,1 +0.9 +1,2 -04 +1.1 . +0,0 +1,0 -06 -1,6 + 1.6 +0.4
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen  + 2,2 +2.7 + 2,6 +3,7 +1.7 +2,7 . +29 +3.3 + 1.6 +0,5 + 3.6 + 2,1
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 +32 +3,0 + 3,4 +1,9 +3,2 . + 49 +1,6 +1,4 +28 +20 + 3,1
Ohne Sonderzahlungen +27 +29 + 2,7 +2,6 +23 + 3,1 . +4,2 +1,7 +2,1 +39 +0.8 +3,4
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 1,1 -24 -04 +0,2 -04 +3.1 . -37 +3,0 -03 -29 +3.3 +1.2
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,3 +28 +3,1 +3,9 +23 +27 . +0,0 +6,2 +28 -02 +56 +23
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 1,8 +24 +28 +27 +20 + 3.7 . +29 +28 +3,0 +0,5 +34 +24
Ohne Sonderzahlungen +24 +22 + 3,0 +29 + 3,0 + 4,6 . + 3.0 + 3.0 +29 +29 +33 + 4,0
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. —2) Zu Preisen von 1995. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.af
Staatshaushalt
Ubersicht 34: Staatsquoten
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
In % des Bruttoinlandsproduktes
Staatsausgaben 57,9 57,4 57,3 56,8 54,1 54,2 54,2 52,3 51,9 51,8
Abgabenquote Staat und EU 43,2 41,9 42,4 43,9 44,7 44,4 44,4 43,5 45,6 44,6
Finanzierungssaldo') - 472 - 50 - 52 - 38 - 19 - 24 - 23 - 15 0.3 - 02
Schuldenstand 61,8 64,7 69,2 69,1 64,7 64,9 67,5 66,8 67,3 67,3

Q: Statistik Austria. Stand: 26. August 2003. - ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Brigitte.Schuetz@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrigern

1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.894,0 1.914,4 1.9445 1.978,4 1.993,3 2.0080 679 697 718 740 754 771
Unselbsténdige 1.549,7 1.570,8 1.600,2 1.630,7 1.646,6 1.662,8 699 716 738 760 773 790
Arbeiter 9520 9581 966,77 9751 9763 9780 571 582 595 609 616 626
Angestellte 5578 5733 5905 6126 6278 6428 911 934 962 989 1.008 1.029
Selbsténdige 3443 343,6 3443 347,7 346,6 3452 588 607 626 646 663 681
Gewerbliche Wirtschaft 1530 1533 1543 1560 1565 156,7 733 755 782 809 831 856
Bauern 191,0 190,1 1896 1914 1898 1838,1 469 484 496 509 519 531
Neuzuerkennungen insgesamt!) 110,7 1051 1166 1200 97,1 101,3 709 737 804 846 783 793
Unselbsténdige 94,4 89.6 99.6 100,9 83,5 872 716 746 816 863 786 799
Arbeiter 56,0 52,4 55,4 54,8 45,7 48,6 556 577 611 638 565 576
Angestellte 36,5 35,9 42,0 43,9 36,0 36,9 954 988 1.076 1.137 1.058 1.087
Selbsténdige?) 16,3 15,5 17,0 19,0 13.6 14,1 669 684 738 754 763 760
Gewerbliche Wirtschaft 8.3 8.0 8,7 9,2 7,6 75 839 849 909 974 952 965
Bauern 8.0 7.5 82 9.8 6,1 6,6 492 508 557 548 528 525
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.894,0 1.914,4 1.944,5 1.978,4 1.993,3 2.008,0 679 697 718 740 754 771
Direktpensionen 1.362,5 1.382,8 1.413,3 1.448,2 1.464,4 1.480,7 771 791 815 791 853 872
InvaliditGtspensionen 3859 3825 3783 3774 3812 3855 658 675 692 710 731 752
Alle Alterspensionen’) 976,7 1.000,3 1.034,9 1.070,9 1.083,1 1.095,1 816 835 860 882 896 914
Normale Alterspensionen 7639 7773 801,9 8310 8608 8854 760 774 789 803 816 832
Vorzeitige Alterspensionen 212,1 2224 2325 2394 2220 2093 1.012 1.051 1.106 1.160 1.211 1.261
Lange Versicherungsdauer 1245 127,6 131,4 1322 1232 1209 1.110 1.137 1.192 1257 1314 1.370
Arbeitslosigkeit 20,8 19.8 18,6 17.3 15,4 14,7 629 648 672 698 716 729
Geminderte Arbeitsfahigkeit 65,7 74,0 81,7 89.2 82,9 73.4 968 1.011 1.067 1.107 1.151 1.190
Gleitpensionen 1.1 1.1 0.8 0.6 0.5 0.4 998 993 956 957 953 947
Witwen- bzw. Witwerpensionen 480,5 481,0 4808 4800 4788 4778 466 476 486 497 504 514
Waisenpensionen 51,0 50,6 50,5 50,1 49,7 49,5 222 228 234 240 246 253
Neuzuerkennungen insgesamt?) 110,7 1051 1166 1200 97,1 1013 709 737 804 846 783 793
Direktpensionen 75,9 72,9 84,7 89.2 67,4 71,1 841 875 945 985 933 941
Invalidit@tspensionen 14,5 15,0 15,3 17.8 21,7 22,9 765 794 784 860 900 865
Alle Alterspensionen') 61,4 57.9 69.3 71,3 45,6 48,1 859 897 980 1.016 949 977
Normale Alterspensionen 15,5 14,7 17,0 18,0 18,2 18,4 428 413 450 482 473 469
Vorzeitige Alterspensionen 45,9 43,2 52,3 53,3 27,4 29,7 1.004 1.061 1.153 1.197 1.264 1.292
Lange Versicherungsdauer 28,0 26,9 34,0 33,1 21,5 254 1.095 1.142 1252 1329 1366 1.376
Arbeitslosigkeit 4,1 3.5 4,2 4,1 3.0 3.2 636 648 677 690 706 684
Geminderte Arbeitsfahigkeit 13,8 12,4 14,0 15,9 2.8 1.0 926 1.010 1.059 1.054 1.094 1.109
Gleitpensionen 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 0,1 1.033 804 719 881 959  1.003
Witwen- bzw. Witwerpensionen 29.0 26,6 26,4 25,3 24,5 25,0 466 471 480 494 493 497
Waisenpensionen 5.8 5,6 55 55 5.3 53 198 203 201 204 207 213
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) Ohne Notariat. ¢ E-Mail-Adresse:
Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,4 58,2 58,4 58,5 58,7 59,1 56,8 56,7 56,7 56,8 &7/58 57.4
InvaliditGtspensionen 49,9 50,3 50,4 51,8 53,4 53,7 48,1 48,2 48,3 49,2 50,4 51,3
Alle Alterspensionen 61,0 60,9 60,6 60,5 62,2 62,8 58,2 58,2 58,0 58,3 59,4 59.3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. © E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes
1997 1998 1999 2000 2001 2002 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Mrd. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 2.218,7 2.356,7 2.6250 2.211,5 2.377.4 2.691,3 150 15.4 16,3 13.1 13.6 15,0
Gewerbliche Wirtschaft 926,0 928,66 9572 1.0162 7381 1.039.3 61,7 59.6 59.0 59.8 41,9 57.1
Bauern 833,6 8392 8784 9294 9893 1.031,0 80,1 788 79.8 81,0 84,8 86,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Latschka@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
Emissionen Emissionsintensitat
1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Megatonnen kg je BIP') tje
Einwohner
OECD 11.013,6 11.529,9 11.932,3 12.036,6 12.050,8 12.134,6 12.449,0 0.51 11,09
USA 4.825,7 5.108,7 5.290,0 5.395,4 5.432,4 5.488,0 5.665,4 0,63 20,57
EU 3.114,8 3.083,1 3.179.8 3.129,1 3.162,4 3.130,3 3.161,7 0,38 8,35
Deutschland 964,1 870,0 908,4 879.7 861,9 830,7 833.0 0,44 10,14
Osterreich 56,9 58,8 61,8 63,2 62,2 62,3 62,8 0.32 7.74
Q: OECD. - ) Zu Preisen von 1995, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1997 1998 1999 2000 2001
Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.601 4.764 4.968 5.436 6.065
Energiesteuern’) 3.060 2.988 3.100 3.288 3.635
Umweltverschmutzungssteuern?) 34 43 65 72 89
Ressourcensteuern?) 407 421 441 452 451
Transportsteuern4) 1.100 1.312 1.362 1.624 1.890
Anteile der Umweltsteuern in %
An den Steuereinnahmen insgesamt 5.6 5,6 57 6,0 6,3
Am BIP 2.5 2,5 2,5 2,6 2.9
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — ?) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe. — 3) Grundsteuer, Jagd-

und Fischereiabgabe, Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Kfz-Steuer, Motorbezogene Versi-
cherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenUtzungsbeitrag. ¢ E-Mail-Adresse: Alexandra.Wegscheider@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

1998 1999 2000 2001 2002 2001 2002
LQu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. IlIl.Qu. IV.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real, zu Preisen von 1995
Wien +30 +18 +52 +09 +03 +18 +06 +07 +05 + 11 + 04 + 02 -03
Niederdsterreich + 56 + 21 + 46 -12 +02 +26 -04 -19 -47 -14 + 10 + 00 + 09
Burgenland +34 +34 +24 +21 +12 +26 +19 +26 +16 + 14 + 12 + 15 + 06
Steiermark +40 +31 +33 +12 +02 + 42 +04 -01 +06 +10 + 14 -06 - 09
Karnten +34 +25 +27 -00 +00 +05 +04 -06 -04 -15 -04 + 1,6 + 02
Ober&sterreich + 42 + 15 + 47 +15 +07 +34 + 14 +14 +01 -00 + 11 + 12 + 05
Salzburg + 4 +03 +51 +07 +15 +25 -01 +04 +01 +09 +04 + 28 + 19
Tirol +52 +15 +32 + 16 +22 +26 +13 +06 +17 +25 + 15 + 34 + 15
Vorarlberg + 18 + 45 + 44 +13 +16 +20 +20 +13 +01 + 18 +05 + 31 + 1]
Osterreich + 40 + 20 + 44 +07 +06 +25 +06 +03 -03 +05 +08 + 09 + 03
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2000 2001 2002 2002 2003 2003
I.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Il.Qu. Februar Mdarz April Mai Juni Juli
. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien + 20 - 04 06 -55 +63 -19 -10 +06 -75 + 24 -25 -25 - 26
Niederdsterreich +09 -15 -39 -462 -15 -14 +06 +31 -78 +38 -33 +23 -08
Burgenland +38 +02 +13 +09 -37 -42 + 20 + 07 -152 +11,9 -132 +137 - 19
Steiermark +08 +29 +09 +03 +18 -33 +106 + 05 -124 +212 + 03 +137 + 01
Karnten -19 +13 +27 +28 +37 -11 +88 -35 -50 +477 -119 +142 - 71
Oberdsterreich -1 -12 -17 -41 -08 -64 + 21 -46 -93 +36 -37 + 64 -50
Salzburg - 09 +28 +22 +00 + 26 -41 +85 - 48 - 66 +342 -109 + 65 - 75
Tirol + 23 + 13 + 25 + 33 + 4] - 21 +144 - 54 - 2] +428 -137 +119 - 87
Vorarlberg +08 +09 +06 +05 +27 -234 +191 -82 -02 +51,1 =162 +188 - 30
Osterreich +07 +13 + 14 + 07 + 29 -2 + 85 - 46 - 46 +285 -85 + 96 - 61
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2000 2001 2002 2002 2002
LQu. ILQu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Wien +23 -47 +01 +29 + 63 +55 -113 + 50 + 43 + 68 -201 - 46 - 81
Niederdsterreich +143 - 01 +03 -53 +28 -122 + 61 -53 -65 + 54 + 54 + 18 +122
Burgenland +130 +126 + 17 +01 +38 -10 +37 + 11 =101 + 54 + 66 -19 + 72
Steiermark +88 +81 -13 +27 + 42 - 64 -57 +06 -139 -65 -35 -82 - 54
Karnten +91 -24 -11 -65 +08 + 13 -00 + 12 -42 + 62 + 14 -50 + 38
Oberosterreich +141 + 47 + 12 -29 + 16 + 22 +39 +39 -48 + 66 + 37 + 1,6 + 68
Salzburg +85 + 40 + 34 -00 + 41 + 39 + 54 + 63 -16 + 66 +58 + 29 + 79
Tirol +121 +39 +29 -04 +00 +59 + 58 +153 -54 + 68 + 54 + 54 + 67
Vorarlberg +112 +38 +20 +00 +09 + 61 + 11 + 63 +33 +84 + 34 -34 + 35
Osterreich +106 + 24 +06 -15 +29 +07 +03 + 22 -50 + 43 -05 -12 + 31
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2000 2001 2002 2002 2002
LQu. ILQu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +28 -50 -50 -3 -03 -52 -97 -69 -33 -54 -55 -101 =126
Niederdsterreich +53 -28 +13 +24 + 46 +00 -09 -10 -61 +71 -06 -32 + 12
Burgenland +19 -11 +11,5 +274 + 91 + 58 +112 +114 -36 + 90 + 76 +21,7 + 54
Steiermark +96 -39 +05 +00 + 47 -25 +01 +18 -103 + 1,1 + 10 + 33 - 45
Karnten + 57 + 43 + 51 + 14 + 08 + 92 + 69 +151 + 28 + 93 - 05 + 82 +14]1
Ober&sterreich +26 +01 +35 +14 +97 -00 +29 +14 -38 + 21 -15 -15 +13]1
Salzburg +21 -58 -06 -69 -37 -50 +95 + 13 -28 -125 47 + 61 +180
Tirol +10 -30 + 65 +121 + 86 + 64 + 22 + 68 +59 + 65 -14 + 16 + 67
Vorarlberg +81 -59 -48 +75 -28 -73 -113 -54 -123 - 47 132 -11,6 - 92
Osterreich + 42 - 2 +08 +14 +40 -07 -07 +08 -40 + 11 -16 -15 + 1,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
Wien 759 755 741 737 730 741 744 738 742 741 748 745 739
Niederdsterreich 508 508 504 503 489 509 517 505 511 512 521 516 514
Burgenland 78 79 80 80 77 83 85 82 83 84 86 85 85
Steiermark 420 423 421 420 410 424 433 421 425 426 435 433 431
Karnten 188 188 187 185 178 190 197 185 190 193 200 199 193
Oberosterreich 519 526 527 526 519 533 543 530 533 536 547 541 542
Salzburg 209 210 211 208 212 209 216 207 209 211 217 218 214
Tirol 254 258 261 254 266 257 269 255 254 262 272 271 264
Vorarlberg 129 130 131 130 132 129 133 130 128 130 135 134 132
Osterreich 3.064 3.078 3.064 3.044 3.013 3.074 3.139 3053 3.074 3.095 3.161 3.142 3.114
Arbeitslose
Wien 60 63 75 74 84 76 76 77 75 75 75 77 77
Niederdsterreich 32 34 38 40 49 33 34 35 32 32 33 34 33
Burgenland 7 7 8 8 11 6 6 7 6 6 6 6 6
Steiermark 29 30 34 35 45 30 28 33 30 28 28 28 28
Kdarnten 15 16 17 20 24 14 12 17 13 11 11 12 13
Oberosterreich 22 23 27 27 33 21 22 23 21 20 21 22 22
Salzburg 9 10 11 13 13 11 9 13 12 9 8 9 10
Tirol 14 14 15 19 17 16 11 18 18 12 10 10 12
Vorarlberg 6 [ 7 8 8 8 7 8 9 7 7 7 8
Osterreich 194 204 232 244 284 216 205 231 215 201 200 205 209
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
Wien - 26 -37 -139 -167 -59 -38 -31 -39 -21 -56 -48 -27 -17
Niederdsterreich +59 -08 -37 -34 -09 +07 +21 -01 +09 +14 +26 + 14 + 23
Burgenland + 13 +07 + 12 + 1, + 1,1 +12 +16 +10 +13 + 13 +18 + 17 + 14
Steiermark + 63 +33 -20 -34 -10 +04 +28 +06 +04 + 01 + 26 + 28 + 30
Karnten +14 +06 -10 -08 +02 +04 +04 +04 +03 +05 -05 +07 + 09
Ober&sterreich +77 +71 +04 -10 +32 +55 + 60 + 44 + 52 + 68 + 63 + 22 + 95
Salzburg +23 +09 +13 +13 +06 +00 + 13 +13 +01 -13 -01 + 1,4 + 26
Tirol + 47 + 43 +30 +14 -07 +15 +06 +33 +01 +12 + 10 + 10 - 02
Vorarlberg +21 +11 +02 +05 +01 +09 +06 +21 +02 +04 +07 +09 + 02
Osterreich +289 +136 -146 -211 - 34 + 67 +123 + 90 + 64 + 47 + 96 + 93 +18,1
Arbeitslose
Wien - 87 +38 +114 +39 +00 +33 +71 + 14 + 30 + 57 + 68 + 66 + 78
Niederdsterreich - 37 +23 + 43 +24 +13 +08 +00 +08 +05 +1,1 +03 -03 + 02
Burgenland -05 +04 +06 +05 +02 +01 +01 +00 +02 +03 +01 + 00 + 01
Steiermark - 43 +07 +36 +25 +18 +14 +03 + 1,1 +15 +16 + 10 -01 - 01
Karnten -19 +04 +13 +09 +05 -00 -04 -00 +00 -01 -03 -06 -03
Ober&sterreich - 40 +05 +37 +19 -02 -12 -15 -10 -14 -12 -17 -21 =06
Salzburg -11 +06 +15 +10 +04 +02 +03 -06 +08 +04 +04 + 01 + 03
Tirol - 20 +08 +08 +05 +07 -00 +08 -20 +13 +06 +08 + 09 + 06
Vorarlberg -12 -00 +14 +12 +12 +08 +08 +03 +13 +10 +09 + 08 + 08
Osterreich -274 + 96 +285 +148 + 59 + 54 +75 -01 +71 + 92 +83 + 54 + 87
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Ohne Bezie-
her und Bezieherinnen von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdiener. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2000 2001 2002 2002 2003 2003
IV.Qu. L. Qu. I.Qu. II.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 7.2 7.6 9.0 9.0 10,0 9.0 9.1 9.2 8.9 8,9 8,9 9.1 9.2
Niederdsterreich 538 6,2 6,9 7.1 8.8 59 59 6,3 5.7 5.7 5.8 6,0 5.8
Burgenland 7.9 8.2 8,6 8.9 12,6 6,7 6,3 7.2 6,5 6,3 6,4 6,4 6,2
Steiermark 6,4 6,5 7.2 7.5 9.5 6,4 59 7.1 6,3 59 59 59 5,9
Karnten 7.5 7.6 8.2 9.3 11.4 6,5 5,5 8,0 6,4 52 50 58 6,1
Oberdsterreich 4,0 4,1 4,7 4,8 5.8 3.7 3.7 4,0 3.6 3.4 3.5 3.7 3.8
Salzburg 4,1 4,3 4,9 5,6 55 4,9 3.8 55 5,1 4,0 3.6 3.6 4,1
Tirol 4,9 5.1 53 6,6 5.6 57 3.7 6,4 6,4 4,3 3.3 3.5 4,3
Vorarlberg 4,3 4,3 5.1 58 57 57 5,0 59 6,0 52 4,7 50 53
Osterreich 58 6,1 6,9 7.2 8.3 6,3 85 6.8 6,3 59 58 59 6,1

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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KONJUNKTURPOLITIK [l

Helmut Kramer, Markus Marterbaver, Margit Schratzenstaller

Konjunkturpolitische Ansatzpunkie

Die erste Stufe der vorgesehenen Steuerreform sorgt ab 2004 fir die Steverfreistellung von Bruttojah-
reseinkommen bis 14.500 €. Die ummittelbare Konjunkturwirksamkeit der Lohnsteuversenkung wird durch
anhaltende Konsolidierungsbemihungen und Gegenfinanzierung durch Anhebung anderer Abgaben
und Beitrdge begrenzt. Die Steuerbeginstigung einbehaltener Gewinne, die gleichfalls in Kraft tritt, wird
tendenziell Unternehmen mit hoheren Gewinnen bzw. mit héherer Quote der Gewinnthesaurierung be-
ginstigen. Auch bei dieser MaBnahme ftritt die Konjunkturwirksamkeit gegeniber der Erwartung langer-
fristig verbesserter Risikofinanzierung zurick. In einer kleinen offenen Volkswirtschaft entfalten Konjunk-
turbelebungsmaBnahmen in der Regel begrenzte Wirkung, weil die Importquote relativ hoch ist. Die M6g-
lichkeit verstdarkter Sparneigung in einer Phase der Unsicherheit iber den Konjunkturverlauf drickt gleich-
falls die konjunkturelle Effizienz. Relativ am ginstigsten erscheint unter diesen Gesichtspunkten eine Star-
kung der Kaufkraft unterer und mittlerer Einkommenschichten, die im Durchschnitt eine niedrigere Spar-
guote und auch eine unterdurchschnittliche Importquote aufweisen. Osterreich sollte koordinierte Wachs-
tumsinitiativen auf europdischer Ebene unterstitzen, fir welche die Leistungsbilanzbelastung und die Effi-
zienz der eingesetzten offentlichen Mittel giinstiger zu beurteilen sind.

Der vorliegende Beitrag beruht auf dem ersten Teil der WIFO-Studie "Wirtschaftspolitik zur Steigerung des Wirtschaftswachstums" im Auftrag der
Bundesministerien fir Wirtschaft und Arbeit sowie fir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesministerium fiir Verkehr, Innovation und Technologie
(2003, 76 Seiten, 30 €, kostenloser Download: http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo _search.get abstract type?p language=1&
pubid=24548; Bestellungen bitte an Christine Kautz, Tel. (+43 1) 798 26 01-282, Fax (+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at); der zweite Teil
der Studie beschdaftigt sich mit strukturpolitischen MaBnahmen zur Beschleunigung des Wachstums. Im Heft 10/2003 der Monatsberichte publizierte das
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Im Juni 2003 beschloss das Parlament die Bundeshaushalte for 2003 und 2004. Das
Bundesfinanzgesetz 2004 berlcksichtigt die erste, kleinere Etappe der Steuerreform,
fOr 2005 ist die zweite und gréBere Etappe vorgesehen. Die wichtigsten steuerlichen
Neuregelungen umfassen die begUnstigte Besteuerung nicht entnommener Gewin-
ne im Rahmen der Einkommensteuer sowie die Anhebung des allgemeinen Absetz-
betrags und die Verdnderung der Einschleifregelung im Rahmen der Lohn- und Ein-
kommensteuer. Dazu kommt eine Erhdhung der Energiesteuern.

Abgabenreform 2004

Zur Verbesserung der Eigenkapitalausstattung werden nicht enthommene Gewinne
der bilanzierenden Personenunternehmen (Einzelunternehmen und Mitunternehmer-
schaften) ab 2004 steuerlich begUnstigt: Der nicht entnommene Gewinn, der dem in
einem Wirtschaftsjahr eingetretenen Eigenkapitalanstieg entspricht, wird mit dem
halben durchschnittichen Steuersatz versteuert (bis zu einer Hohe von 100.000 €).
Wird der Gewinn erst nach einem Zeitfraum von sieben Jahren entnommen, entfallt
die Pflicht zur Nachversteuerung. Die Mdglichkeit der Eigenkapitalzuwachsverzin-
sung soll fUr diese Unternenmen entfallen. Das Entlastungsvolumen wird fUr 2005 auf
200 Mio. € und ab 2006 — wenn die Steuerentlastung voll greift — auf 400 Mio. € ge-
schatzt.

Beginstigte Besteuerung
nicht enthommener
Gewinne

Das Ziel einer Verbesserung der Eigenkapitalausstattung der Unternehmen ist grund-
satzlich sinnvoll: Neben der Haftungsfunktion des Eigenkapitals starkt eine ausrei-
chende Eigenkapitaldecke die Fahigkeit und Bereitschaft zu riskanten Investitionen;
sie hat eine positive Vertrauenswirkung bei Kunden und Lieferanten. Eigenkapital
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Im Rahmen der ersten Stufe
der Steuerreform wird 2004
die Lohn- und Einkommen-
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Entlastungen im Bereich
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Gegenfinanzierung
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dient darGber hinaus als Sicherheit bei der Beschaffung von Fremdkapital. SchlieBlich
erhdht eine unzureichende Eigenkapitalausstattung die Krisenanfalligkeit von Unter-
nehmen. Allerdings zieht die Verbesserung der Eigenfinanzierungsmdglichkeiten
durch eine Steuerentlastung der Gewinnthesaurierung nicht automatisch eine Aus-
weitung der Investitionstatigkeit nach sich. Im Grunde ist dies nicht eine Investitions-
férderung, sondern eine Sparférderung, neben der Wirkung, das Kapital im Betrieb
zu belassen, statt es extern fur Konsum oder Finanzinvestitionen zu verwenden.

Auch ist die Effektivitat der vorgesehenen steuerlichen Forderung der Eigenkapital-
bildung durch die Stérkung der Innenfinanzierungsméglichkeiten gering. In Oster-
reich verfGgen gerade die kleinen Unternehmen Uber eine schwache Eigenkapital-
decke. Da jedoch die Steuerentlastung mit dem Gewinn steigt, profitieren die klei-
nen Unternehmen nur unterdurchschnittlich. Viele Unternehmer beziehen aus dem
Gewinn ihren Lebensunterhalt und ké&nnen ihn daher nicht im Unternehmen belas-
sen. Aus allokativer Perspektive problematisch sind mdgliche Lock-in-Effekte, wenn
Gewinne aus rein steuerlichen Grinden im Unternehmen verbleiben, obwohl auBer-
halb des Unternehmens hohere Bruttorenditen erwirtschaftet werden kdénnten.
SchlieBlich ist auch die Verfassungskonformitat der beschlossenen Regelung umstrit-
ten, da Einzelunternehmer (insbesondere Freiberufler) von der SteuerbegUnstigung
nicht profitieren.

Durch die Erhdhung des allgemeinen Absetzbetrags sowie die Verdnderung der Ein-
schleifregelung wird eine Senkung der Lohn- und Einkommensteuerbelastung er-
reicht, die im Jahr 2004 329 Mio. €, ab 2005 380 Mio. € jahrlich befragen wird. Letzt-
lich wird die Steuerfreistellung eines Bruttojahreseinkommens von 14.500 € bewirkf.
Diese MaBnahme wird etwa 300.000 Lohn- und Einkommensteuerzahler mit einem
Bruttomonatsbezug zwischen 1.000 € und 1.400 € steuerfrei stellen. Einkommen Uber
1.400 € werden kaum entlastet. FUir Einkommen unter 1.000 € pro Monat (das betrifft
etwa 900.000 Steuerfdlle) fallen keine Entlastungen an, da eine Erhbhung der Nega-
tivsteuer nicht vorgesehen ist. Die Lohnnebenkosten fur dltere Arbeitnehmer werden
im Umfang von 140 Mio. € gesenkt.

Das Ziel, den Staatshaushalt mittelfristig zu konsolidieren, veranlasste Schritte zur Ge-
genfinanzierung der Erleichterungen im Bereich der Einkommensbesteuerung. Der
Umfang der fUr 2004 vorgesehenen Anhebung der Mineraldlsteuer sowie der Ener-
gieabgaben (335 Mio. € brutto, abziglich Wegfall der StraBenbenUtzungsabgabe
im Volumen von 75 Mio. €) gleicht rechnerisch einen betrdchtlichen Teil der Entlas-
tungen im Bereich der Einkommensteuern und der Lohnnebenkosten aus. Hinzu
kommt die Erhéhung der Krankenversicherungsbeitrédge im Umfang von 302 Mio. €
2004 (Arbeitnehmer 230 Mio. €, Unternehmen und Selbsté&ndige 72 Mio. €) bzw. von
409 Mio. € pro Jahr ab 2005 (Arbeitnehmer 322 Mio. €, Unternehmen und Selbstéandi-
ge 87 Mio. €). Insgesamt durften sich durch die MaBnahmen im Abgabensystem for
Monatseinkommen unter 1.000 € brutto eine Belastung durch héhere Energiesteuern
und zum Teil Erhdhungen von Sozialversicherungsbeitrigen ergeben; der Einkom-
mensbereich zwischen 1.000 € und 1.400 € wird entlastet, darUber liegende Einkom-
men werden belastet.

Kurzfristig werden die MaBnahmen der ersten Etappe der Steuerreform angesichts
der Gegenfinanzierung per Saldo geringe Konjunkturwirksamkeit entfalten. Von den
Ver@nderungen im Steuer- und Abgabensystem sind 2004 daher nefto keine signifi-
kanten expansiven Wirkungen zu erwarten. Die verfugbaren Einkommen dirften mit
etwa 200 Mio. € (0,1% des BIP) belastet werden. Die Anhebung der Energieabgaben
dUrfte den Verbraucherpreisindex um 0,1 bis 0,2 Prozentpunkte erhéhen. Auch die
Konjunktureffekte der Steuerbeginstigung von nicht enfnommenen Gewinnen auf
die Investitionstatigkeit treten gegenUber IGngerfristigen Erw&gungen zurdck.

FUr das Jahr 2004 erwartet das WIFO eine allmdhliche Belebung der internationalen
Konjunktur und der Binnennachfrage. Konsum, Investitionen und Exporte sollten posi-
tive Wachstumsbeitr&ge bringen, der AuBenbeitrag (LeistungsbilanzUberschuss) we-
gen hdherer Importneigung leicht abnehmen. Erst im Laufe des kommenden Jahres
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wirde anndhernd das Potentfialwachstum erreicht, sodass sich ab dann auch der
Arbeitsmarkt verbessern wirde. Die Potential-Output-LUcke wirde sich auch erst
dann verringern und moglicherweise 2005 oder 2006 verschwinden.

FUr den Jahresanfang 2004, wenn die Beschdaftigungsnachfrage saisonbedingt oh-
nehin relativ schwach ist, sind noch hohe Arbeitslosenzahlen und unterdurchschnitt-
liche Auslastung, vor allem auch im konsumnahen Bereich der Wirtschaft, zu erwar-
ten. Deshalb stellt sich auch unter der Annahme einer Konjunkturbelebung die Frage
nach stimulierenden MaBnahmen zugunsten der privaten Nachfrage, der Investitio-
nen und theoretisch auch der Exporte.

Mit hoher Wahrscheinlichkeit wirde nicht die Verpflichtung zur Einhaltung der Defizit-
Obergrenze des Stabilitétspaktes einer akfiven Konjunkturpolitik in Osterreich Gren-
zen setzen. Zwar dirften die Rechnungsabschlisse fur 2003 ein hdheres Defizit der
offentlichen Haushalte als das Uberraschend geringe des Jahres 2002 ausweisen.
Dennoch wére — auch angesichts der Verschlechterung der durchschnittlichen Defi-
zitposition in der EU sowie im Euro-Raum im Jahr 2002, die sich heuer wegen der Defi-
zitGberschreitung einiger groBer Mitgliedstaaten weiter verschlechtern durfte (Euro-
pean Commission, 2003) — einiger Spielraum fur einnahmen- oder ausgabenseitige
expansive MaBnahmen gegeben. Die Grenzen, die zu beachten sind, werden viel-
mehr durch die volkswirtschaftliche Effektivitdt und Effizienz diskretiondrer konjunk-
turpolitischer MaBnahmen und die BerUcksichtigung der Iangerfristigen Nachhaltig-
keit der &ffentlichen Finanzen gezogen.

Die Quantifizierung des konjunkturbereinigten Saldos der Staatsfinanzen héngt er-
heblich von der Berechnungsmethode ab. Obwohl das Defizit im Jahr 2002 — auch
aufgrund einmaliger Einflisse — Gberraschend gering war, weist der &sterreichische
Staatshaushalt neben der konjunkturellen Komponente immer noch ein (maBiges)
strukturelles Defizit auf (Europdische Kommission, 2003A). Nach dem Budgetpro-
gramm 2003 bis 2006 der Bundesregierung (Juni 2003) wirde er auch ohne zus&tzli-
che stimulierende MaBnahmen unter den gegebenen mittelfristigen Wachstumsper-
spektiven bis einschlieBlich 2007 ein konjunkturelles Defizit von 0,4% des BIP (unter Be-
ricksichtigung der Steuerreform) aufweisen. Es ist freilich unklar, ob darin die mittel-
fristigen Effekte des Budgetbegleitgesetzes 2003, speziell der Pensionsreform 2003 ei-
nerseits und der militdrischen Beschaffungen andererseits, voll berUcksichtigt sind.

Das Budgetprogramm 2003 bis 2005 sieht fUr die in zwei Schritten in Aussicht ge-
nommene Steuersenkung ein Volumen von insgesamt 3 Mrd. € oder 1,3% des BIP vor;
davon wUlrde der gréBere Teil (2,5 Mrd. €) im Jahr 2005 wirksam. Dieser Einnahmen-
ausfall belastet gemdB Budgetprogramm das Defizit des Staatshaushalts zusatzlich.
Dies impliziert die etwas pessimistische Annahme, dass die Steuersenkung nicht ein-
mal teilweise durch eine Starkung der Wirtschaftsdynamik und entsprechend positi-
ve Effekte fUr die Staatsfinanzen ausgeglichen wird.

Europdische Kommission und Internationaler Wahrungsfonds haben — wie auch der
Osterreichische Staatsschuldenausschuss und die Nationalbank — wiederholt betonf,
dass unter diesen Umstdnden eine substantielle Senkung der Steuerbelastung, die
nicht durch Ausgabenkirzungen, sondern durch Kreditaufnahme finanziert wird,
nicht vertretbar erscheint. Selbst wenn die Steuerentlastung in Uberraschend hohem
MaB die Nachfrage nach inléndischen GUtern beleben sollte, wirde jedoch diese
Belebung durch restriktive Effekte zusatzlicher Einsparungen auf der Ausgabenseite
konterkariert.

Die &sterreichische Staatsschuldenquote liegt 2003 — nach einer statistischen Korrek-
tur nach oben — bei etwa 67% und wird voraussichtlich bis 2006 nicht unter 60% sin-
ken. Osterreich z&hlt zu jenen EU-L&ndern, deren demographische Perspektiven et-
wa ab 2010 eine besonders ausgeprdgte Tendenzwende fur die Finanzierung der
Altersvorsorge, des Pflege- und des Gesundheitswesens erwarten lassen. Die implizi-
ten Verpflichtungen des gegenwdartigen Pensions- und Gesundheitssystems fUr die
kommenden Jahrzehnte sind in Osterreich Uberdurchschnittlich. Die demographisch
bedingte Tendenzwende wird ohne umfassende Reformen im gesamten Abgaben-
system eine betrdchitliche Mehrbelastung oder MinderbegUnstigung der dann er-
werbstatigen Generation mit sich bringen. Diese kénnte durch hdhere 6ffentliche
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Ersparnisse im Vorfeld der demographischen Schwelle abgefedert werden. Ergdn-
zend dazu erscheint auch eine Strategie, die die materiellen und vor allem immate-
riellen Investitionen bis dahin deutlich steigert und dann Iangerfristig hdhere Ertrage
erwarten l&sst, makrodkonomisch sinnvoll.

Allerdings darf die Verfolgung des Ziels der langfristigen Budgetkonsolidierung kurz-
fristige Erfordernisse, die aus der anhaltenden Konjunkturschwdche und dem Aus-
bleiben einer Verbesserung auf dem Arbeitsmarkt resultieren, nicht auBer Acht las-
sen. Eine wirtschaftspolitische Strategie, die in der Konjunkturkrise die Konsolidierung
der &ffentlichen Haushalte forciert und deren negative Kreislaufwirkungen vernach-
|Gssigt, l1auft Gefahr, rezessive Tendenzen zu verstérken, womit wiederum die Voraus-
setzungen fUr eine erfolgreiche mittel- und langfristige Konsolidierung wesentlich ver-
schlechtert wirden.

In Osterreich ist die marginale Importneigung zusatzlicher Konsumkaufkraft relativ
hoch. Zwischen 1994 und 2002 nahmen die nominellen Konsumausgaben der privo-
ten Haushalte um 4,2 Mrd. € (+20%) zu. Die Importe von Konsumgutern (SITC 8) stie-
gen in diesem Zeitraum um 3,8 Mrd. € (+45%). Bedeutend starker (+90%) erhdhte sich
die Einfuhr von Nahrungs- und Genussmitteln (SITC 0O, 1); die Ausgaben im Reisever-
kehr wuchsen anndhernd so kraftig (+36%) wie die Importe von Konsumgutern.

Die weitere Zunahme der Importneigung des privaten Konsums kann als der not-
wendige und unvermeidliche Effekt des Eintritts Osterreichs in die EU und die Voraus-
setzung fur eine kraftige Ausweitung der Exportlieferungen bezeichnet werden.
Zugleich reduziert aber diese engere Verflechtung den Spielraum fur national ab-
gegrenzte Kaufkraftsteigerungen. Allerdings unterscheidet sich die Importneigung
nach Einkommensgruppen: Im unteren Einkommensdrittel ist die Nachfrage nach
ImportgUtern geringer als im oberen.

Aufgrund der aktuellen Konjunkturlage besteht Uber die kurzfristigen Auswirkungen
einer Senkung der Unternehmens- und Einkommensteuern erhebliche Unsicherheit.
Positive Konjunktureffekte kdnnen nur erwartet werden, wenn die Unternehmen die
zus@tzlichen Mittel tats@chlich fUr Investitionen nutzen. Wenn die Absatzerwartungen
der Unternehmen vorsichtig oder pessimistisch sind und die Kapazitétsauslastung
schwach ist, werden auch unkonditionierte Steuersenkungen keinen Anlass fUr eine
Ausweitung der Investitionen bieten.

Ahnlich kdnnen private Haushalte bei allgemein unsicherer Wirtschaftslage zusétzli-
che Einkommen zur Ersparnisbildung nutzen. Von der Kaufkraft einer allgemeinen
Steuerentlastung der Haushalte wird regelmdaBig ein hdherer Anteil gespart als vom
gesamten Haushaltseinkommen, weil die BegUnstigten zundchst keine Ausgaben-
pldne haben, weil sie der Nachhalfigkeit der Steuersenkung misstrauen oder eben,
weil sie damit vorrangig ihre Vermodgensposifion verbessern wollen. Dies kann mit
Vorsicht oder Angst motfiviert sein. Angesichts der anhaltenden Diskussion Uber Pen-
sionsreformen und der faktischen Kirzung der kinftigen Anspriche muss derzeit an-
genommen werden, dass die Ersparnisbildung aus zusdtzlichen Nettoeinkommen
deutlich héher sein wird als die durchschnittliche Sparquote. Die Konsumeffekte ei-
ner Senkung von direkten Steuern werden allerdings sehr wesentlich davon beein-
flusst, welche Einkommensgruppen entlastet werden. Die kurz- und die mittelfristige
Konsumneigung differieren stark nach Einkommensgruppen: Fir das untere Einkom-
mensdrittel kdnnen eine kurzfristige Konsumneigung von 0,8 und eine mittelfristige
Konsumneigung von 1,2 angenommen werden. Im mittleren Einkommensdrittel be-
frégt die kurzfristige Konsumneigung 0,5, die mittelfristige etwa 1. FUr das obere Ein-
kommensdrittel lautet die Konsumneigung kurzfristig dagegen nur 0,4, mittelfristig
etwa 0,8.

Die Aushohlung der Konsumkaufkraft durch den progressiven Einkommensteuertarif
(fiscal drag) schlieBlich ist wegen der markanten Abschwdchung der Inflation seit
2000 bislang kein zwingendes Argument fUr eine vorgezogene Entlastung der Mas-
seneinkommen.

Insgesamt deuten diese Uberlegungen darauf hin, dass eine Steuerentlastung der
Unternehmensgewinne in der aktuellen Situation konjunkturpolitisch nur wenig wirk-
sam wdre. Die im Inland wirksamen Nachfrageeffekte einer Einkommensteuersen-
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kung duUrften aufgrund der skizzierten einkommensabhdngigen Import- und Kon-
sumqguoten kurz- und mittelfristig umso kraftiger sein, je stérker diese dem unteren
Einkommensdrittel zugute kommt. Aufgrund der hohen Verbrauchsneigung in die-
sem Einkommensbereich durften hier gleichzeitig Angst- und Vorsorgesparen die
vergleichsweise geringste Rolle spielen.

Die 6sterreichische Bundesregierung hat eine Senkung der Steuerbelastung in zwei
Schritten in den kommenden zwei Jahren beschlossen. 2004 wird eine kleinere Etap-
pe mit einem Netftoaufwand von 0,5 Mrd. € wirksam, der Rest im AusmaB von
2.5 Mrd. € wirde 2005 wirksam. Der kleinere Schritt 2004 wird der Kaufkraft der nied-
rigsten Einkommen, die heute steuerpflichtig sind, zugute kommen — nicht den Be-
ziehern von Einkommen unter der Einkommensteuerpflicht und auch nicht sehr um-
fangreich den oberen Einkommenschichten. AuBerdem wird dieser erste Schritt die
Liquiditat und die Eigenkapitalbildung der Unternehmen durch eine Ermd&Bigung der
Besteuerung nicht ausgeschutteter Gewinne stdrken und in geringem Umfang die
Lohnnebenkosten senken.

Aus dem Blickwinkel der Konjunktur und der l&dngerfristigen Haushaltsperspektiven ist
das zu rechtfertigen, wenn auch die konkrete Ausformung dieser Entlastung weitge-
hend politisch determiniert ist. Der kleinere Schritt der Entlastung im Jahr 2004 wird
allerdings durch die Anhebung anderer Steuern und Abgaben kompensiert, sodass
von der Einnahmenseite des Staatshaushalts netto keine expansiven Impulse ausge-
hen werden.

Ob die Rahmenbedingungen im Jahr 2005 fUr eine groBere Entlastung gUnstiger sind
als 2004, kann heute noch nicht mit ausreichender Sicherheit vorhergesehen wer-
den. Einerseits fiele die Entlastung aus heutiger Sicht in eine Phase besserer Konjunk-
tur und schiene dann weniger vordringlich als 2004. Wenn das Jahr 2005 noch nicht
als ausgesprochene Hochkonjunkturphase anzusehen ist, ware der konjunkturpoliti-
sche Anlass einer breiten Steuersenkung 2005 eher noch zurickhaltender zu beurtei-
len als fUr 2004 und die effektiv belebende Wirkung kaum gréBer. Andererseits kann
aber bis 2005 das Ziel einer Steuerentlastung mit wesentlichen Aspekten einer Re-
form des Steuersystems besser in Einklang gebracht werden. Die I&ngerfristige volks-
wirtschaftliche Effizienz einer Steuerstrukturreform wdére dann wesentlich gunstiger zu
beurteilen. Auch die bis dahin schon etwas weiter fortgeschrittene progressionsbe-
dingte Aushéhlung der Massenkaufkraft wirde eher fUr eine Reform sprechen.

Reformen des Steuersystems erscheinen aus vielen Grinden volkswirtschaftlich win-
schenswert. Ein Aspekt ist die Verschdrfung der Konkurrenz von Anbietern und
Standorten durch die Erweiterung der EU im kommenden Jahr. Eine konsequente
Evaluierung dieser neuen Situation erscheint dringlich; vor allem die Standortkonkur-
renz im grenznahen Raum fUr eine Reihe gewerblicher Dienstleistungen und fir den
Transportsektor ist zu profen.

Aus dhnlichen Grinden sind die Auswirkungen der Steuersenkungen 2001 und 2004
in Deutschland auf die relative Attraktivitét der Standorte in Osterreich zu bedenken:
Der gespaltene Koérperschaftsteuertarif (40% fUr einbehaltene, 30% fUr ausgeschitte-
te Gewinne) wurde in Deutschland 2001 durch einen einheitlichen Steuersatz von
25% ersetzt. Zur Ermittlung des effektiven Steuersatzes ist zudem die deutsche Ge-
werbesteuer zu berlcksichtigen (durchschniftlicher Satz gut 16%). So ergibt sich ein
kombinierter nominaler Steuersatz von 38,2%. Obwohl in Osterreich die Kommunal-
steuer mit 3% der Arbeitsldhne fur Dienstnehmer zu Buche schlagt, liegt der kombi-
nierte nominale Steuersatz in Osterreich wohl nach wie vor nicht Uber dem deut-
schen. Der Kérperschaftsteuersatz ist in Osterreich mit 34% etwas héher als im EU-
Durchschnitt (2003: 29,7%; ohne Kommunalsteuern sowie Zuschlagsteuern, die einige
EU-L&nder vorsehen). EinschlieBlich der gewinnabhdngigen Zuschlagsteuern und
Kommunalsteuern befragt der kombinierte nominale Unternehmenssteuersatz fir
Kapitalgesellschaften im EU-Durchschnitt 31,5%. Der Kérperschaftsteuersatz wurde in
Osterreich 1994 als Kompensation fUr die gleichzeitige Abschaffung der Gewerbeer-
fragsteuer von 30% auf 34% erhoht. Auf der Grundlage einer durchschnittlichen Ge-
werbeertragsteuerbelastung befrug der kombinierte Gsterreichische Unternehmens-
steuersatz vor dieser Reform 38,3% (Lehner et al., 1993).

WIFO MONATSBERICHTE 11/2003

Uberlegungen zur
Steverpolitik

Der durchschnittliche Kérper-
schaftsteuversatz liegt in den
MOEL mit 23,5% erheblich
unter dem &sterreichischen
(34%). Die Beitrittskandida-
tenlédnder versuchen so, ihre
Wettbewerbsnachteile im
Bereich vieler anderer
Standortfaktoren (z. B. Infra-
strukturdefizite) auszuglei-
chen. Wie lange die MOEL
die Steuersenkungsstrategie
des vergangenen Jahrzehnts
angesichts des zum Teil er-
heblichen Konsolidierungs-
bedarfs in den 6ffentlichen
Haushalten aufrechterhalten
kénnen, ist fraglich.

821



B KONJUNKTURPOLITIK

822

In der aktuellen Diskussion wird h&ufig darauf verwiesen, dass der Kérperschaftsteu-
ersafz in den ostmitteleuropdischen Beitrittskandidatenldndern erheblich niedriger ist
als in Osterreich (MOEL 10 2003 23,5%, 2004 21,2%). Die Beitrittsiénder versuchen so
ihnre Wettbewerbsnachteile beziglich vieler anderer Standortfaktoren (Defizite in der
Infrastruktur, zum Teil instabile politische und dkonomische Rahmenbedingungen)
auszugleichen. Einige von ihnen wollen den Kdérperschaftsteuersatz 2004 weiter sen-
ken; wie lange angesichts des zum Teil erheblichen Konsolidierungsbedarfs in den
offentlichen Haushalten einerseits und des &ffentlichen Investitionsbedarfs (Bildungs-
system, Infrastruktur) andererseits die Steuersenkungsstrategie des vergangenen
Jahrzehnts aufrechterhalten werden kann, ist allerdings fraglich. So zieht etwa Slo-
wenien derzeit eine Anhebung des Kérperschaftsteuersatzes in Erwdgung.

Ubersicht 1: Eckpunkte der Einkommensteuertarife in Deutschland und Osterreich

Eingangs- Steuerfreies Spitzen- Einkommens-
steversafz Jahresbrutto- steversatz grenze fUr den
einkommen Spitzen-
steuversatz
In% In€ In% In€
Deutschland
2003 19.9 7.235 48,5 55.008
EinschlieBlich Solidaritatszuschlag?') 21,0 51,2
2004 15,0 7.664 42,0 52.152
EinschlieBlich Solidaritatszuschlag?') 15,8 44,3
Osterreich
2004 21,0 14.500 50,0 50.870
Unselbstandige 43,72)

1) 5,5% auf die Einkommensteuerschuld. — 2) Aufgrund der steuerlichen Beginstigung des 13. und 14. Mo-
natsgehalts.

Ubersicht 2: Kérperschaft- und Einkommensteuersdtze in der EU

Koérperschaftsteuersatz') Einkommensteuer-Spitzensatz?)

1991 1995 2003  1991/2003 1990 1995 2002 1990/2002

In% Verdnde- In% Verdnde-

rungin rungin

Prozent- Prozent-

punkten punkten

Belgien 39.0 39.0 33.0 - 60 58,3 60,6 59,7 + 1.4
Danemark 38,0 34,0 30,0 - 80 68,3 65,0 59,0 - 93
Deutschland 50,03) 45,03) 25,0 -250 53,0 57,0 51,2 - 18
Finnland 40,24) 25,0 29,0%) -11.2 56,0 . 52,5 - 35
Frankreich 42,0 33.0 BENS) - 87 56,8 56,8 60,8 + 40
Griechenland 46,0 40,0¢) 35,0 -11.0 50,0 45,0 40,0 - 10,0
GroBbritannien 34,0 33.0 30,0 - 40 40,0 40,0 40,0 + 00
Irland 43,0 40,0 12,5 - 30,5 53,0 48,0 42,0 - 110
Italien 36,0 36,0 34,0 - 20 58,1 51,0 46,2 - 11,9
Luxemburg 33,0 33,0 22,0 -11.0 56,0 . 39.0 - 170
Niederlande 35.0 35,0 34,5 - 05 60,0 60,0 52,0 - 80
Osterreich 30,0 34,0 34,0 + 4,0 50,0 50,0 50,0 + 00
Portugal 36,0 36,0 30,0 - 60 40,0 40,0 40,0 + 00
Schweden 30,0 28,0 28,0 - 20 66,0 56,0 56,0 - 10,0
Spanien 35.0 35,0 35,0 + 00 56,0 56,0 48,0 - 80
Durchschnitt 37.8 35,1 29.7 - 81 54,8 52,7 49,1 - 57

Q: Bronchi — Burns (2000), Deutsches Bundesministerium der Finanzen (2002), KPMG (2003A), Institut der
deutschen Wirtschaft (verschiedene Jahre). — ') Ohne Zuschlagsteuern und Kommunalsteuern. —
2) EinschlieBlich Zuschlagsteuern. — 3) Auf einbehaltene Gewinne. — 4) 1992. — 5) 2002. - ¢) Auf ausgeschUtte-
te Gewinne.

Ein Steuerlastvergleich nur anhand der tariflichen Steuersatze liefert freilich wegen
der erheblich unterschiedlichen Regelungen zur Ermittlung der Steuerbemessungs-
grundlage innerhalb der alten EU und noch mehr in den MOEL ein unvollist&ndiges
Bild. Aktuelle Studien deuten darauf hin, dass die effektive Steuerbelastung der Un-
ternehmen in Osterreich nicht UbermdBig hoch ist. Nach einer jingeren Studie der
Europd&ischen Kommission (2003B), die allerdings methodisch nicht unproblematisch
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erscheint, wdre die faktische implizite Steuerbelastung von Gewinnen der Kapitalge-
sellschaften makrodkonomisch (gesamtes Kdrperschaftsteueraufkommen in Relatfion
zu den Gewinnen der Kapitalgesellschaften laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung)’) in Osterreich niedriger als der tarifliche Steuersatz und I&ge auch unter dem
Durchschnitt der anderen EU-L&nder?). FUr diese makrodkonomischen Befunde be-
stehen relativ groBe Unsicherheiten Uber die stafistische Qualitat der Daten (vor al-
lem der Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung) und deren internati-
onale Vergleichbarkeit.

Ubersicht 3: Kombinierte nominale Unternehmenssteuersétze in der EU

Kérperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuern und vergleichbare andere Steuern des
Zentralstaates und der Gebietskérperschaften, 2003

Kdrperschaftsteuer Zuschlagsteuer Steuern der Insgesamt
Gebietskorper-
schaften!)
In %
Belgien 33,0 3.0 - 34,0

Krisenzuschlag auf
Steuerschuld

Danemark 30,0 - - 30,0
Deutschland 25,0 55 16,0 38,2
Solidaritdtszuschlag ~ Gewerbesteuer auf
auf Steuerschuld Gewerbeertrag
Finnland 29,0?) - - 29,0
Frankreich 888 &[0 F &8 Hoéchstens 1 35,4
Zuschlag und Gewerbesteuer auf
Sozialzuschlag auf Mehrwert

Steuerschuld

Griechenland 35,0 - - 35,0

GroBbritannien 30,0 - - 30,0

Iland 12,5 - 1,0 bis 1,25 12,5
Lohnsummensteuer

Italien 34,0 - 4,3 34,0

Wertschdpfungsteuer
Luxemburg 22,9 - 7.5 30,4
Gewerbesteuer

Niederlande 34,5 - - 34,5

Osterreich 34,0 - 3 34,0
Lohnsummensteuer

Portugal 30,0 - 10 33.0

Gemeindezuschlag
auf Kérperschaft-

steversatz
Schweden 28,0 - - 28,0
Spanien 35,0 - . 35,0
Kommunale
Gewerbesteuer
Durchschnift 29,7 - - 31,5

Q: Deutsches Bundesministerium der Finanzen (2002, 2003), KPMG (2003A). — ') Nicht auf den Gewerbeer-
frag bezogene Steuern auf Ebene der Gebietskdrperschaften werden nicht in die Berechnung des kom-
binierten nominalen Unternehmenssteuersatzes einbezogen. — 2) 2002.

) Genauer zum net operating surplus.

2) Eine ausfUhrliche Ubersicht Uber die wichtigsten vorliegenden Studien erscheint im WIFO-Monatsbericht
12/20083.
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Sie scheinen durch die Entwicklung der mikrodkonomischen fiktiven Grenz- und
Durchschnittssteuersatze, die im Auftrag der Europdischen Kommission fUr alle Mit-
gliedsldnder errechnet wurden, bestatigt. Erhebliche Unsicherheit besteht auch dar-
Uber, in welchem Umfang internationale Standortentscheidungen tatséchlich auf-
grund der tarifichen oder der zu erwartenden effektiven Steuersdize getroffen wer-
den.

Ab 2004 wird der deutsche Einkommensteuer-Spitzensatz aufgrund der geplanten
vorgezogenen lefzten Stufe der Einkommensteuerreform voraussichtlich deutlich
niedriger sein als der dsterreichische?); der nominale Satz betragt dann in Osterreich
50%, in Deutschland 42%. Allerdings fallen effektiver und nominaler Spitzensteuersatz
in Osterreich aufgrund der erheblichen steuerlichen Beginstigung des 13. und
14. Monatsgehalts fur Unselbstandige viel mehr auseinander als in Deutschland. Im
EU-Vergleich liegt der 6sterreichische Einkommensteuer-Spitzensatz im Mittelfeld.

Nach Berechnungen der OECD (tatsdchliche Lohnsteuerzahlungen in Relatfion zu
den Bruttolohneinkommen) betrug der faktische durchschnittliche effektive Ein-
kommensteuersatz fir alle Unselbsténdigen in Osterreich 1999 17,3% (OECD, 2003). Er
steigt fur Bruttojahreseinkommen Uber 42.900 € bis 31,5% (Bruttojahreseinkommen
Uber 250.000 €) und liegt damit erheblich unter dem Spitzensteuersatz der Einkom-
mensteuer.

Ubersicht 4: Kérperschaftsteuerséize in den osteuropdischen
Beitrittskandidatenldndern

2003 2004
In %

Bulgarien 23,5 23,5
Estland') 26,0 26,0
Lettland 19,0 15,0
Litauen 15,0 15,0
Polen 27,0 19.0
Rumdnien 25,0 25,0
Slowakei 25,0 19.0
Slowenien 25,0 25,0
Tschechien 31,0 28,0
Ungarn 18,0 16,0
Durchschnitt 23,5 21,2
Q: KPMG (2003B), nationale Steuergesetze. — ') Thesaurierungssatz bzw. Ausschittungssatz.

FUr die mittelfristige steuerpolitische Strategie implizieren diese Uberlegungen fol-
gende Eckpunkte: Die fur das Jahr 2005 geplante Reform der &sterreichischen Kor-
perschaftsteuer sollte primdr der Behebung bestehender Strukturdefizite dienen. Da
die nominalen Steuersatze die effektive Steuerbelastung in Osterreich offenbar nicht
addquat wiedergeben, sollte die Kérperschaftsteuerreform auch die Moglichkeiten
eines "tax cut cum base broadening" erwdgen. Eine Senkung des Tarifsatzes von 34%
kédnnte in gewissem Umfang mit einer Ausdehnung der Bemessungsgrundlage (z. B.
durch Einschrédnkung der Bildung von RuUckstellungen, Reform der Bewertungsvor-
schriften) verbunden werden. Dabei ist eine Orientierung an den international Ubli-
chen Regelungen anzustreben. Das hatte daruber hinaus den Vorteil, for auslandi-
sche Investoren die Transparenz und Vergleichbarkeit der Unternehmensbesteue-
rung in Osterreich zu erhdhen. Zugleich ist darauf zu achten, dass der Abstand zwi-
schen der Steuerbelastung von Personenunternehmen und Kapitalgesellschaften
nicht zu grof ist.

Weitere Aspekte, die die Ausgestaltung der kUnftigen Steuerpolitik berUcksichtigen
sollte, sind die Notwendigkeit einer Verlagerung der anhaltend hohen Steuer- und
Abgabenlast vom Faktor Arbeit zum Faktor Energie und zu hohen Vermdgen und
Erbschaften, die in Osterreich nach wie vor eine nur méBige Steuerlast tragen.

3) Bei Redaktionsschluss war die Steuersenkung noch nicht beschlossen.
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Der hohe Grad der wirtschaftlichen Verflechtung im europdischen Binnenmarkt
kann die Effizienz bzw. Effektivitat isolierter Konjunkturstimulierung durch fiskalische
MaBnahmen beeinfrchtigen: Die Effekfivitdt wird geddmpft, wenn Einnahmenaus-
falle oder Ausgabensteigerungen durch Ausgabenkirzungen gegenfinanziert wer-
den; die Effizienz leidet, wenn eine VergréBerung der Staatsschuld die Erreichung
wichtiger mittel- und langerfristiger Ziele beeintrachtigt. Ein Teil dieser Bedenken
wilrde gegenstandslos oder zumindest in seiner Bedeutung wesentlich gemildert,
wenn sich die Lander der EU oder der Wahrungsunion zu einem koordinierten Vor-
gehen zur Uberwindung der Wachstumsschwéche entschlieBen kénnten. Vor allem
kleine Volkswirtschaften sollten daran ein vitales Interesse haben.

Der Schwerpunkt natfionaler wirtschaftspolitischer Initiativen sollte daher nicht auf
dem Versuch liegen, die Konjunktur im Inland kurzfristig in Gang zu bringen, sondern
auf MaBnahmen, die die langerfristige Entwicklung unterstGtzen und das Vertrauen
von Unternehmen und Konsumenten verbessern. Konsequente langfristige Strate-
gien koénnen solche positiven Effekte ausldsen, ohne kurzfristig unvertretbar hohen
Aufwand in den o6ffentlichen Haushalten zu verursachen. Sie kdnnen sogar kurzfristig
die Nachfrage des privaten Sektors stimulieren, weil Unsicherheiten abgebaut und
langerfristige Orientierungen gegeben werden.

MaBnahmen, welche die Produktivitdt auf mittlere und Idngere Sicht steigern und
die Standortwahl gunstig beeinflussen, sind vor allem im Bereich des Bildungs- und
Forschungssektors anzusiedeln. Dabei geht es um die Steigerung der Erwerbsbeteili-
gung durch Abbau von Qualifikationsmé&ngeln und durch die Erleichterung der Ver-
einbarkeit von Beruf und Familie, um die Nachqualifikation Alterer, Anderung der
Anreize fUr vorzeitigen Ruhestand, um QualitGtsverbesserungen an den hdheren
Schulen und Université&ten und um eine Forschungsinitiative, die die bisherigen Eng-
pdsse und VersGumnisse Uberwindet.

Eine Wachstumsinitiative ("New Deal") fUr die EU, welche die Europdische Kommissi-
on und der italienische EU-Vorsitz im Juni 2003 vorschlugen, empfiehlt den Ausbau
der transeuropdischen Verkehrsnetze (TEN; Bezug auf das WeiBbuch der EU von
1993) sowie MaBnahmen fUr Forschungs- und Innovationsprojekte. Eine Arbeitsgrup-
pe unter dem Vorsitz von Karel Van Miert présentierte Ende Juni 2003 Vorschléage fur
eine Umsetzung der prioritGren Projekte im Bereich der transeuropdischen Netze. Die
Liste umfasst "Essen-Projekte”, die aus der ersten TEN-Initiative 1993 stammen und
noch nicht umgesetzt wurden, sowie neue Projekte zur Verbesserung der europdi-
schen Verkehrsinfrastruktur.

Osterreich sollte sich fur die zigige Umsetzung dieser prioritéren Verkehrsinvestitionen
einsetzen. Die Verwirklichung der Vorschlége ist im besonderen &sterreichischen In-
teresse. Erstens sind wesentliche heimische Verkehrsverbindungen erfasst (z. B. Eisen-
bahn Budapest-Wien, Stuttgart-Wien-Pressburg, Prag-Linz, Autobahn Brinn-Wien,
Prag-Linz). Zweitens liegt ein Schwerpunkt auf der ostmitteleuropdischen Infrastruk-
tur. Dies kann langfristig die Wachstumsbedingungen in den Beitrittsidndern wesent-
lich verbessern, wovon wiederum Osterreich besonders profitieren wirde. Drittens
wird damit auch ein AnstoB fUr eine gesamteuropdische Wachstumspolitik gegeben.
Wichtige kurzfristige Konjunkturimpulse kénnen von der TEN-Initiative vor allem auf-
grund ihres Signalcharakters ausgehen, langfristig hat sie erhebliche Wachstumswir-
kungen.

Osterreich sollte alle Initiafiven zur raschen Umsetzung der vorgeschlagenen MaB-
nahmen unterstUtzen. Dazu gehdrt auch die Verbesserung der Finanzierungsmaog-
lichkeiten. Langfristig wird im Verkehrssektor ein Ausgabenvolumen von rund 50 bis
70 Mrd. € jahrlich ausgeldst. Zur Finanzierung schldgt die Van-Miert-Gruppe primér
vor, die Mdglichkeiten der Europdischen Investitionsbank verstérkt in Anspruch zu
nehmen. Eine dafir notwendige Kapitalaufstockung bei der EIB sollte unterstiizt
werden. Zudem sollten in der kommenden Finanzperspektive der Kommission den
TEN-Projekten ausreichende Budgetressourcen gewidmet und der Gemeinschafts-
anteil fir grenziberschreitende Projekte von 10% auf 20% erhdht werden. In Oster-
reich selbst ist die Einsetzung einer Task Force zu empfehlen, die laufend mogliche
TEN-Projekte Uberprift, Prioritaten fUr ihnre Umsetzung festlegt und die DurchfGhrung
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Weitere konjunktur-
stimulierende
MaBnahmen

EU-Wachstumsinitiative

Im Rahmen der von der Eu-
ropdischen Kommission kirz-
lich vorgeschlagenen
Wachstumsinitiative werden
neue MaBnahmen fir den
Ausbau der transeuropdi-
schen Verkehrsnetze (TEN)
sowie fdr Forschungs- und
Innovationsprojekte empfoh-
len. Osterreich sollte sich for
die zUgige Umsetzungen pri-
oritdrer Verkehrsinvestitionen
einsetzen. Davon kénnen
kurzfristige Konjunkturimpulse,
aber auch langfristige
Wachstumswirkungen aus-
gehen. Zu empfehlen ist die
Einsetzung einer Task-Force,
die laufend mogliche TEN-
Projekte UberprUft, Prioritdten
fUr ihre Umsetzung festlegt
und die DurchfUhrung bera-
tend begleitet. Ergé&nzende
Osterreichische Projekte soll-
ten beschleunigt werden.
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Koordination national-
staatlicher Investitionen

Ein EU-weiter Impuls k&nnte
auch dadurch ausgeldst
werden, dass sich die EU-
Lander auf europdischer E-
bene verpflichten, ihre 6f-
fentlichen Investitionen 2004
gegenuUber 2003 um einen
Betrag in vereinbarter Hohe
(z. B. 2% des BIP) auszuwei-
ten. Eine solche Steigerung
der &ffentlichen Investitionen
ist nicht nur konjunkturpoli-
tisch geboten, es hat sich
auch ein beachtlicher Inves-
titionsbedarf aufgestaut. Die
Art der Investition kénnte
dabei den einzelnen L&n-
dern Uberlassen werden.
Den Investitionen in Informa-
tions- und Kommunikations-
technologien sowie in Ver-
kehrsinfrastruktur kommt da-
bei besondere Bedeutung
Zu.
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beratend begleitet. Ergdnzende Osterreichische Projekte sollen beschleunigt wer-
den.

Ein EU-weiter Impuls kénnte auch dadurch ausgeldst werden, dass sich die EU-
Lander auf europdischer Ebene verpflichten, ihre éffentlichen Investitionen im Jahr
2004 gegenuber 2003 um einen Betrag in vereinbarter Hohe (z. B. 2% des BIP) aus-
zuweiten. Eine solche Steigerung der &ffentlichen Investitionen ist nicht nur konjunk-
turpolitisch geboten; es hat sich auch ein beachtlicher Investitionsbedarf aufge-
staut, wie der RUckgang der o6ffentlichen Investitionsquote in beinahe allen EU-
Landern zeigt4).

Ubersicht 5: Bruttoanlageinvestitionen des Staates

1990 1995 2000 2003
In % des BIP, nominell
Belgien 1.7 1.8 1.8 1.4
D&nemark 1.6 1.8 1.7 1.7
Deutschland - 2.3 1.8 1.6
Griechenland 2,8 3.2 4,1 4,0
Spanien 4,9 3.7 3,1 3.4
Frankreich 3.5 3.3 3.2 3.1
Irand 2,1 2,3 3.7 3.9
Italien 3.3 2.1 2.4 2.1
Luxemburg 4,6 4,6 4,1 5.2
Niederlande 3.0 3.0 3.2 3.6
Osterreich 3,1 3,1 1,5 1,1
Portugal 3,8 3.7 3.8 3.6
Finnland 3.7 2.7 2,6 2.7
Schweden - 4,0 2.9 3,3
GroBbritannien 2,6 2,0 1.1 1.7
EU 15 - 2,6 2.3 2.3
Euro-Raum - 2,7 2,5 2,5

Q: EU-Kommission, Statistischer Anhang der Europdischen Wirtschaft, M&rz 2003.

Die Art der Investition kdnnte dabei den Nationalstaaten Uberlassen werden. Der
Einkommensmultiplikator einer solchen konzertierten Aktion ist deutlich héher als je-
ner einzelstaatlicher MaBnahmen: Wenn Osterreich allein die &ffentlichen Investitio-
nen erhoht, wachst das BIP mittelfristig mit einem Multiplikator von etwa 1,5; steigern
alle EU-Lander simultan ihre Investitionen, so betr&gt der Multiplikator zumindest 2,5.
Den Investitionen in Informations- und Kommunikationstechnologien und in die Ver-
kehrsinfrastruktur kommt dabei besondere Bedeutung zu.

Osterreich weist gegenUber den skandinavischen Léndern einen Rickstand bezig-
lich der Ausgaben fur Informations- und Kommunikationstechnologien auf. Dieser
Sektor durfte die Wirtschaftsentwicklung in den Industrieldndern mittelfristig wesent-
lich vorantreiben. Deshalb scheint es sinnvoll, heute in diesen Bereich zu investieren.
Eine Ausweitung der o6ffentlichen Investitionen im IKT-Bereich wdre vor allem eine
Aufgabe der o6ffentlichen Beschaffung (Adonis-Funknetz, Computer- und Internet-
ausstattung in 6ffentlich zuganglichen Einrichtungen, e-Government, elektronische
Verkehrsbemautung, E-Card in der Sozialversicherung usw.).

Die Ausweitung des Finanzierungsrahmens fUr Asfinag und SCHIG durfte 2002 und
2003 im Rahmen der zwei Konjunkturbelebungspakete die groBten Effekte ausgeldst
haben, ohne kurzfristig den Staatshaushalt nennenswert zu belasten. Weitere Investi-
tionen der Asfinag in das StraBennetz werden durch die Einnahmen aus der Lkw-
Maut finanziert (gUltig ab 2004). Mittelfristig stellt sich sowohl fur die Asfinag als auch
die SCHIG ein Finanzierungsproblem: Die Verschuldung der Asfinag betragt voraus-
sichtlich mit 31. Dezember 2003 7,4 Mrd. €, jene der SCHIG 4,7 Mrd. €. Die EinfGhrung
der Lkw-Maut mit 1. Janner 2004 ist eine notwendige, wenn auch wahrscheinlich
nicht hinreichende Voraussetzung fUr die mittelfristige Finanzierbarkeit der heimi-
schen Verkehrsinfrastruktur.

4) Ein Teil des RUckgangs der 6ffentlichen Investitionen geht allerdings auf Ausgliederungen und Privatisie-
rungen zurdck.
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Die erste Stufe der Steuerreform, die 2004 in Kraft tritt, soll zur Verbesserung der Kon-
junktur beitragen. Die SteuerbegUnstigung nicht enftnommener Gewinne der Perso-
nenunternehmen (Entlastungsvolumen von 200 Mio. € 2004 und von 400 Mio. € ab
2005) ist zwar von der Zielsetzung her zu begriBen, da die Eigenkapitaldecke der &s-
terreichischen Unternehmen vergleichsweise gering ist. Allerdings zieht die Steuer-
begUnstigung einbehaltener Gewinne nicht automatisch deren Investfition nach
sich. Zudem ist die Entlastung kleiner Unternehmen, deren Eigenkapitaldecke be-
sonders schwach ist, begrenzt, weil das Entlastungsvolumen mit der Hohe des Ge-
winns steigt.

Mit der Anhebung des allgemeinen Absetzbetrags und der VerGnderung der Ein-
schleifregelungen werden Jahresbruttoeinkommen bis zu 14.500 € vollig von der
Lohnsteuer befreit; das gesamte jahrliche Enflastungsvolumen erreicht 2004
329 Mio. €, ab 2005 380 Mio. € pro Jahr. Daneben werden die Lohnnebenkosten fur
Altere Arbeitnehmer um 140 Mio. € gesenkt. Diese Entlastungen werden allerdings
durch eine Reihe anderer fiskalischer Verdnderungen weitgehend ausgeglichen.

Die zweite Stufe der Steuerreform, die 2005 in Kraft freten soll, wird primér Unterneh-
mens- und Einkommensteuersenkungen umfassen. Die zu erwartenden Konjunkturef-
fekte sind angesichts der zogerlich einsetzenden Belebung der Wirtschaft schwierig
zu beurteilen. Die im Inland wirksamen Nachfrageeffekte einer Einkommensteuer-
senkung durften aufgrund der vergleichsweise niedrigen Import- und hohen Kon-
sumqguoten im unteren Einkommensdrittel stérker wirksam werden. Die geplante Kor-
perschaftsteuersenkung sollte auch fur Strukturreformen im Kérperschaftsteuersystem
genutzt werden. Zwar ist der nominale Kérperschaftsteuersatz in Osterreich héher als
im EU-Durchschnitt; noch wesentlich gréBer ist diese Differenz gegenUber den ostmit-
teleuropdischen Beitrittsildndern. Allerdings ist die effektive Steuerbelastung der Kapi-
talgesellschaften in Osterreich unterdurchschnittlich. Eine Orientierung der geplan-
ten Korperschaftsteuerreform am Grundsatz eines "tax cut cum base broadening”
erscheint einer Profung wert.

Measures for Economic Stabilisation and Growth —Summary

One aim of the first phase of the tax reform coming into effect in 2004 is to
stfrengthen the economic recovery. One of its elements is a tax relief granted for
retained profits of non-incorporated firms fo further the formation of equity capital.
However, since small firms and firms with low profits can realise only low tax sav-
ings, the effectiveness of this tax measure is restricted. Within personal income
taxation, gross incomes up to 14.500 € per year are completely tax-exempt from
2004 on. This tax cut will reach a volume of € 329 million in 2004 and € 400 million in
2005. Moreover, several kinds of social security contributions and payroll taxes for
older employees will be lowered. These tax cufs are compensated, however, by
the increase in energy and mineral oil taxes and in conftributions to public health
insurance. Thus no expansionary effect can be expected from the first phase of
the tax reform.

The second phase of the tax reform planned for 2005 will include cuts of corporate
and personal income taxes. The impact of these tax cuts on economic activity in
Austria are hard to evaluate. The effects of personal income tax cuts on domestic
aggregate demand will be the higher the more they are aimed at the lower in-
come groups, whose import propensity is comparatively low, while consumption
propensity is relatfively high. The envisaged corporate income tax reform should
primarily be guided by the aim of structural reforms.

Due to the considerable international integration of the Austrian economy, na-
fional initiatives to stimulate the economy will have limited effects only. It would be
efficient and effective from the perspective of structural and growth policy, but
also with respect to the slow and unstable economic recovery, to support current
initiatives at the European level which aim at the co-ordinated increase in Euro-
pean and national investment: particularly in the realm of transportation infrastruc-
ture, education, information and communication infrastructure as well as research
and development. The co-ordinated increase in national public investment af the
European level would have positive structural and growth effects and could atf the
same time support the economic recovery in Austria as well as in the EU countries.
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Marcus Scheiblecker

Der Arbeitstagseffekt im vierteljahrlichen

Bruttoinlandsprodukt

Eine empirische Analyse anhand saisonaler Zeitreihenmodelle

2004 stehen in Osterreich aufgrund des Schaltjahres und der besonderen Lage von Feiertagen drei Ar-
beitstage mehr zur Verfigung als 2003. In Deutschland, wo sich sogar vier zusdatzliche Arbeitstage erge-
ben, rechnen die Wirtschaftsforscher mit einem Effekt auf das Bruttoinlandsprodukt von +0,6%. Fir Oster-

reich ergibt sich eine schwdachere Wirkung von +0,1% des BIP.

Begutachtung: Thomas Url, Michael Wiiger ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann ¢ E-Mail-Adresse: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Das Bruttoinlandsprodukt als MaB der gesamtwirtschaftlichen Produktion wird in Os-
terreich sowohl fUr die Jahresperiode als auch quartalsweise berechnet. Die Quar-
talsergebnisse weisen dabei betrdchtliche Schwankungen im Jahresverlauf auf. Dies
kann neben den Saisonschwankungen auch auf die unterschiedliche Zahl der Ar-
beitstage im entsprechenden Beobachtungsintervall zurGckgehen: Da mit zuneh-
mender Intervallldnge das Gewicht der einzelnen Arbeitstage sinkt, tritt ein solcher
Arbeitstagseffekt in Monatswerten wesentlich deutlicher zutage als in Quartalswer-
ten oder Jahreswerten.

Um den aktuellen Konjunkturverlauf zu isolieren, mUssen die Daten deshalb sowohl
um Saison- als auch um Kalendereffekte bereinigt werden. Der einfachste Ansatz zur
Arbeitstagsbereinigung wirde darin bestehen, die gemessene Produktion durch die
Zahl der Arbeitstage zu dividieren, um so den Effekt eines einzelnen Arbeitstags zu
bestimmen. Im Jahr 2002 (248,5 Arbeitstage) entfallen so auf einen Arbeitstag rund
810 Mio. € an gesamtwirtschaftlicher Produktion.

Der Nachteil dieser trivialen Methode liegt darin, dass implizit fUr jeden zusdtzlichen
Arbeitstag derselbe Effekt unterstellt wird wie fUr die vorangegangenen'). Dies wi-
derspricht aber der Beobachtung, dass ein zusaizlicher Arbeitstag pro Monat bzw.
pro Quartal Ublicherweise einen wesentlich geringeren Anstieg der Produktion be-
wirkt. Zudem wird nicht gepruft, ob die Zahl der Arbeitstage Uberhaupt ein relevan-
ter Bestimmungsfaktor der Produktion ist. So wird im Nichtmarktbereich, dem etwa
die offentliche Verwaltung angehdrt, mangels eines geeigneten Ansaizes die Wert-
schopfung per Konvention Uber die entstandenen Kosten errechnet. Da die Ge-
haltszahlungen in der &ffentlichen Verwaltung jedoch nicht arbeitstagsabhdngig
sind, ware die Wertschopfung auch bei deutlich weniger Arbeitstagen gleich hoch.
Eine proportionale Aufteilung ist demnach ein falscher Ansatz zur Bestimmung des
Arbeitstagseffektes.

Da die Auswirkungen der unterschiedlichen Zahl der Arbeitstage nicht direkt zu be-
obachten sind, bedarf es geeigneter Ansatze zu ihrer Isolierung. Haufig werden Zeit-
reinen bereinigt durch Zerlegung in eine Trend-Zyklus-Komponente (7C, ), eine Sai-
sonkomponente (S, ) und eine iregulére Komponente (1, ):

Y =TC, +S§, +1,

1) Siehe hiezu auch weiter unten im Zusammenhang mit Nicht-Linearité&ten.
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oder in mulfiplikativer Form
Y, =TC, xS, x1I,.

Fast alle so konstruierten Modelle gehen von der Unabhd&ngigkeit der einzelnen
Komponenten voneinander aus (OthogonalitGdtsannahme). Dies dUrfte der Realitat
aber nicht immer entsprechen; bei der Interpretation der Ergebnisse sollte das be-
rGcksichtigt werden.

Jede dieser drei Hauptkomponenten kann wiederum in Unterkomponenten aufge-
gliedert werden. So kann die Trend-Zyklus-Komponente in einen langfristigen Trend
und eine Konjunkturkomponente zerlegt werden (Scheiblecker, 2002)2). Die Saison-
komponente §, enthdlt den Saisoneffekt i. e. S. und Kalendereffekte, die Uber den
Jahresverlauf nicht stabil sind.

Der Saisoneffekt i. e. S. ist relativ stabil®) hinsichtlich des Zeitpunktes seines Auftretens,
der Richtung und des AusmaBes. Er gibt natUrliche Einflisse wieder wie z. B. das Wet-
ter, administrative oder gesetzliche Bestimmungen (etwa fixe Steuerzahlungstermi-
ne), soziale und kulturelle Traditionen sowie Kalendereffekte mit einem fixen jahrli-
chen Termin (z. B. Weihnachten).

Die Kalendereffekte fallen von Jahr zu Jahr in unterschiedliche Perioden. Sie lassen
sich in folgende Komponenten unterteilen (Bloem - Dippelsman - Maehle, 2001,
S. 126f):

e Der Arbeitstagseffekt ist durch die jeweils unterschiedliche Zahl der Arbeitstage,
Verkaufstage oder einfach durch die Zusammensetzung von Wochentagen ei-
nes Monats oder Quartals bestimmt. Feiertage werden oft ebenfalls in dieser Ka-
tegorie berUcksichtigt.

o Der Ostereffekt (Karwoche und Osterfeiertage) tritt zwar regelmdaBig auf, aber
nicht immer in derselben Periode (I. oder Il. Quartal).

e Unfer die anderen Kalendereffekte fallt etwa der Schaltjahreseffekt, der alle vier
Jahre das I. Quartal um einen Tag verlangert, oder aber auch Schulferien.

Die ireguldre Komponente umfasst alle nicht vorhersenbaren oder bislang unbe-
rGcksichtigten Faktoren. Wie die Trend-Zyklus-Komponente und die Saisonkompo-
nente i. w. S. |Gsst sie sich weiter untergliedern. GemdaB dem hier angewandten Mo-
dell zur Berechnung aller Komponenten wird sie in eine irregulére Komponente i. e. S.
— welche im Idealfall lediglich "weiBes Rauschen" darstellt — und in von der Software
selbst erkannte AusreiBer unterteilt. Die automatisch entdeckten Niveaubriche wer-
den hingegen der Trend-Zyklus-Komponente zugeordnet.

Zur Schatfzung der einzelnen Komponenten haben sich in der modernen wirt-
schaftswissenschaftlichen Literatur im Wesentlichen zwei Ansdtze herausgebildet:
das strukturelle Zeitreihenmodell (Harvey, 1989) und das Autoregressive-Moving-
Average-Modell (ARIMA; Gomez — Maravall, 2001). Diese beiden Verfahren bieten
den Vorteil, dass séimtliche Komponenten einer Zeitreine simultan geschatzt werden
und damit eine interne Konsistenz des Ergebnisses gewdhrleistet wird4).

Im ersten Fall wird jede einzelne Komponente gefrennt modelliert; dazu kommen
sowohl deterministische als auch stochastische Ansatze®) in Frage. Der zweite Mo-
dellansatz, welcher der vorliegenden Untersuchung zugrunde liegt, bildet wichtige
Komponenten der Zeitreinenzerlegung als ARIMA-Modelle ab (hier sowohl die Trend-
Zyklus-Komponente als auch die Saisonkomponente). Beide Ansdize zdhlen zur

2) Mit dieser Aufteilung befasst sich ein wichtiges Gebiet der Konjunkturforschung; sie soll aber nicht Gegen-
stand dieses Beitrags sein.

3) Eine gewisse Flexibilitat Uber die Zeit wird jedoch in den moderneren Modellansétzen, welche die Saison-
komponente nicht deterministisch (mit Hilfe von Dummy-Variablen), sondern stochastisch modellieren, auch
der Saisonkomponente zugestanden.

4) In anderen Ad-hoc-Ans&tzen kann die Summe der einzelnen Komponenten das Gesamtniveau durchaus
unter- oder Uberschreiten.

5) FOr Deutschland siehe z. B. Flaig (2000).
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Gruppe der "Unobserved Component Models", da Komponenten geschatzt werden,
welche sich einer direkten Beobachtung entziehen.

Unter BerUcksichtigung aller Subkomponenten einer Zeitreihe wird ein ARIMA-Modell
(P, D, Q) (p.d, q) geschatzt; (P, D, Q) bildet dabei das reguldre ARIMA-Modell zur
Trend-Zyklus-Schatzung ab und (p, d, ¢) das ARIMA-Modell zur Schatzung der Saison-
komponenteé). Vorab werden alle deterministischen Effekte wie Arbeitstagseffekte,
Ostereffekt, Schaltjahreseffekt, abzubildende AusreiBer oder speziell zu berlGcksichti-
gende Regressionsvariable (wie z. B. die Zahl der Heizgradtage) aus der Zeitreine
eliminiert. In Differenzenschreibweise gilt fur die verbleibende Komponente z, fol-
gendes ARIMA-Modell:

0(B)@(B')V' vz =6(B)0 (8 ),

¢ (B) bzw. ®(B’) ... reguldres bzw. saisonales AR-Polynom, & (B) bzw. G)( 5) -
reguldres bzw. saisonales MA-Polynom, V¢ und V% ... zur Erreichung der Stationari-
tat notwendige Differenzenbildung im regul@ren und saisonalen ARIMA-Tell, ¢, ...
Stérterm, B . .. Lag- oder Backshift-Operator, for den gilt:

_ 5 —
B =z, ,bzw. B>z, =z, ;.

Im Folgenden wird mit diesem Modellansatz eine Komponentenzerlegung fUr die
viertelj@hrliche Zeitreine des Osterreichischen Bruttoinlandsproduktes vorgenommen,
um den allein von der Variation der Zahl der Arbeitstage auf die gesamtwirtschaftli-
che Produktion ausgehenden realen Effekt mdglichst isoliert darzustellen. Da das
Jahr 2004 kalenderbedingt um drei Arbeitstage mehr aufweist als das Jahr 2003,
kommt dem AusmalB dieses Effekfs aktuelle Bedeutung fur die Interpretation des
Konjunkturverlaufs zu. FUr Deutschland, wo 2004 vier Arbeitstage mehr anfallen, wird
das dadurch zusatzlich generierte Wachstum auf bis zu 0,6% des BIP geschatzt?) —
zwischen der Hdalfte und einem Drittel des Wirtschaftswachstums in diesem Jahr.

Ein Nachteil der hier vorgestellten Methode liegt darin, dass zwar alle Komponenten
in konsistenter Form gemeinsam geschdétzt werden, aber angenommen wird, dass
sie voneinander unabhdngig seien. Diese "Orthogonalitéf" der einzelnen Komponen-
ten unterstellt, dass das ermittelte AusmaB des Arbeitstagseffektes unabhdngig von
der jeweiligen Konjunkturlage ware. Dies gilt aber fUr die meisten Modellanséize,
wenn diese Nichtlinearitat nicht explizit im Ansatz berGcksichtigt wird.

Der Arbeitstagseffekt wird hier einerseits fUr die Zeitreihe des Osterreichischen viertel-
j@hrlichen Bruttoinlandsproduktes insgesamt ermittelt, andererseits fUr die einzelnen
Wirtschaftsbereiche. Dieses Vorgehen ermoglicht nicht nur einen detaillierteren Ein-
blick in das Zustandekommen des Effektes, sondern ist auch fUr die Verlasslichkeit
der Schatzung unumgdnglich: Die in den einzelnen Branchen mit unterschiedlicher
Intensitédt — ja sogar Richtung8) — wirkenden Arbeitstagseffekte kdnnen einander im
Aggregat Uberlagern und somit verstarken oder ddmpfen; das wirde ihre statisti-
sche Lokalisierung erschweren oder bisweilen auch unmaoglich machen. Zweckma-
Big ware hier die Verwendung unterschiedlicher Arbeitstagskalender fur die einzel-
nen Branchen, da sich z. B. die Zahl der Arbeitstage im Handel von jener in der
Sachguterindustrie unterscheidet.

¢) Die Parameter P und Q stehen fUr die Ordnung des reguldren, p und ¢ fir die des saisonalen autoregressi-
ven bzw. Moving-Average-Terms. D und d bilden die Zahl der zur Gewdhrleistung von Stationarit&t notwendi-
gen Differenzenbildungsschritte ab.

7) Das DIW (Pressemitteilung vom 1. Juli 2003) geht von einem Effekt der zusdtzlichen vier Arbeitstage im Jahr
2004 von +0,6% des BIP aus, das offizielle Gemeinschaftsgutachten der fohrenden deutschen Wirtschaftsfor-
schungsinstitute von +0,5%. Die EU-Kommission weist in ihrer Herbstprognose 2003 diesem Effekt ein Drittel des
fUr 2004 prognostizierten Wachstums von 1,6% zu. Aufgrund der Berechnungen von Flaig (2000) wirde der
Effekt 2004 +0,5% betragen.

8) So wird ein mdéglicher Arbeitstagseffekt im Tourismus ein negatives Vorzeichen haben, weil der Tourismus
von arbeitsfreien Tagen profitiert.
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Die verwendete Software

Die Nachfrage nach der Publikation von saison- und arbeitstagsbereinigten wirt-
schaftlichen Zeitreihen wdachst seit einigen Jahren sténdig. Vor diesem Hintergrund
wurden einige komfortable Softwarepakete entwickelt, welche eine ratfionelle und
qualitativ dennoch gute Komponentenzerlegung erlauben. Am besten bewdhren
sich X12-RegARIMA und TRAMO-SEATS (Gomez — Maravall, 1996). Wahrend die
X11- bzw. X12-Familie deterministische Filter zur Saisonbereinigung verwendet, wird
in TRAMO-SEATS eine Faktorisierung des geschdtzten saisonalen ARIMA-Modells
vorgenommen.

Das WIFO hat sich aus theoretischen Grinden fir die vorwiegende Anwendung
von TRAMO-SEATS entschieden (Wdger, 1995A). Der Arbeitstagseffekt wurde mit
TRAMO-SEATS in der Version des Eurostat-Programmpakets DEMETRA (Version 2.0,
Service Pack 1) ermittelt. Diese Software wurde zur Saisonbereinigung von Zeitrei-
hen entwickelt und ermoglicht auch die Bericksichtigung von Kalendereffekten,
wobei der Kalender fUr alle europdischen Lander eingebaut ist. Als Datengrundla-
ge diente die 6sterreichische Quartalsrechnung fUr den Zeitraum I. Quartal 1988
bis Il. Quartal 2003 von Statistik Austria (publiziert Ende September 2003). Damit
standen 62 Beobachtungen zur Verfigung; fUr zeitreihenanalytische Untersuchun-
gen ist dies eher als Untergrenze anzusehen (die Verl@sslichkeit der Identifikation
von Arbeitstagseffekten wird durch eine zu kleine Zahl der Beobachtungen einge-
schrankt).

Der hier ermittelte Arbeitstagseffekt entspricht der obigen Definifion insofern, als le-
diglich Abweichungen von der durchschnittlich zur VerfUgung stehenden Zahl der
Arbeitstage gemessen werden. Er betrifft also lediglich die Variation von Periode zu
Periode. Der Einfluss jener Zahl von Arbeitstagen, die nicht schwankt, wird — wie
oben dargestellt — der Saison i. e. S. zugeordneft, weil statistisch nicht unterschieden
werden kann, ob der Saisoneffekt nun durch die Zahl der Arbeitstage oder durch die
Witterung enftsteht.

Die wirtschaftspolitische Frage, wieweit die (permanente) Abschaffung eines Feier-
tags eine Steigerung der Produktion bringt, 1&sst sich mit dem hier errechneten Ar-
beitstagseffekt nicht addquat beantworten, da in diesem Fall ja keine (temporare)
Variation von Periode zu Periode vorliegt.

Versténdlicher wird diese Problematik am Beispiel des Lebensmittelhandels. Zwar
kann beobachtet werden, dass ein zusatzlicher Verkaufstag fur zusatzlichen Umsatz
sorgt; ein Offenhalten der Lebensmittelgeschafte an allen Tagen wirde den Umsaiz
mit Lebensmitteln aber nicht im gleichen MaB erhdhen, weil die Konsumenten die
Deckung ihres Lebensmittelbedarfs auf alle Tage aufteilen wirden.

Auch ein Streiktag bedeutet den Ausfall eines Arbeitstags. Um die durch einen Streik-
tag ausgeldsten moglichen Verluste zu schétzen, ist aber der gewdhlte Ansatz nicht
unbedingt geeignet: Allein aufgrund der Tatsache, dass etwa in einem Schichtbe-
trieb die Produktfion nicht von der Zahl der Arbeitstage abhdngt, kann nicht ge-
schlossen werden, dass ein Streiktag keinen Effekt hatte. AuBerdem wird ein Produk-
tionsrUckstand durch singulére Ereignisse wie Streiks oder Naturkatastrophen oft
durch Einarbeitung weitgehend wettgemacht; das gilt fUr die Variation der Ar-
beitstage nicht.

FUr die Ermittlung des Arbeitstagseffekts fir das Bruttoinlandsprodukt im Aggregat
erwies sich ein ARIMA-Modell (0, 1, 0) (0, 1, 1) als geeignet. Dies entspricht einem sai-
sonalen Moving-Average-Modell mit ersten und vierten Differenzen.

GemdB den Modellberechnungen bewirkt in Osterreich eine Ausweitung der Zanhl
der Arbeitstage um 1% einen Anstieg des realen BIP um 0,05% bzw. rund 100 Mio. €7).
Bei durchschnittlich 248,6 Arbeitstagen pro Jahr entspricht ein Arbeitstag nur 0,4%;
auf einen zusdtzlichen Arbeitstag entfallen damit lediglich 0,02% des BIP bzw.
40 Mio. €. 2004 ergibt sich so aufgrund der drei zusatzlichen Arbeitstage ein Effekt
von 120 Mio. €.

?) Das reale Bruttoinlandsprodukt betrug im Jahr 2002 201,2 Mrd. €.
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Vor dem Hintergrund der Schatzungen fur Deutschland (bis zu 0,6% des BIP) er-
scheint dieser Effekt Uberraschend niedrig. Mdglicherweise geht dies auf Untfer-
schiede zwischen der Wirtschaftsstruktur der beiden Lander zurGck. So kénnte der
Arbeitstagseffekt in Osterreich wegen der groBen Bedeutung des Tourismus — fUr den
ein negativer Arbeitstagseffekt plausibel erscheint — fir die Gesamtwirtschaft gerin-
gere Bedeutung haben. Auch ein abweichendes Gewicht von Sachgutererzeugung
(hoher Arbeitstagseffekt) und &ffentlicher Verwaltung ist als Ursache denkbar. Wie
Ubersicht 1 zeigt, unterscheidet sich der Beitrag der SachgUterproduktion und der
éffentlichen Verwaltung zum Bruttoinlandsprodukt zwischen Osterreich und Deutsch-
land aber kaum; die groBten Abweichungen bestehen im Grundsticks- und Woh-
nungswesen. In der Folge werden deshalb die einzelnen zum BIP beifragenden Wirt-
schaftsbereiche auf Einstellerbasis untersucht.

Ubersicht 1: Bruttowertschpfung der Wirtschaftsbereiche in Osterreich und
Deutschland 2002

Real, zu Preisen von 1995

Osterreich Deutschland
Wert- BIP Wert- BIP
schoépfung schépfung
Anteile in % Anteile in %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 2,5 2.3 1.3 1.2
Sachgutererzeugung 21,0 20,0 20,8 20,1
Bergbau’) 0.3 0.3 0.2 0.2
Energie- und Wasserversorgung 3.1 2.9 2,1 2,0
Bauwesen 7.1 6.7 4,7 4,5
Handel?) 13.0 12,3 9.9 9,5
Beherbergungs- und Gaststattenwesen 3.9 3.7 1.1 1.0
Verkehr und NachrichtenUbermittlung 7.6 7.2 8,4 8.1
Kreditinstitute und Versicherungen 7.1 6,8 58 5.6
GrundstUcks- und Wohnungswesen3) 15,5 14,7 25,3 24,4
Offentliche Verwaltung?) 57 54 5.7 55
Sonstige Dienstleistungen 13,4 12,7 14,9 14,3
Q: Statistik Austria; Statistisches Bundesamt Wiesbaden. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Er-

den. - 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 38) EinschlieBlich Vermietung bewegli-
cher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesver-
teidigung und Sozialversicherung.

Die Produktfion der Land- und Forstwirtschaft (ONACE A + B) besteht laut ESVG 95
nicht in der Ernte, sondern im Zuwachs an landwirtschaftlichen GUtern. So erfolgt die
Produktion nicht durch die Schlachtung, sondern durch den stetigen Fleischzuwachs
des Zuchtviehs. Ebenso bestimmt in der Forstwirtschaft der Holzzuwachs am Stamm
den Produktionsumfang und nicht der Schlégerungsprozess, welcher lediglich eine
Lagerenthahme darstellt.

ErwartungsgemaB zeigt sich in diesem Wirtschaftsbereich weder ein statistisch signifi-
kanter Arbeitstagseffekt noch ein Ostereffekt. Theoretisch musste allerdings der
Schaltjohreseffekt eine gewisse Rolle spielen, da im Februar eines Schaltjahres durch
den zus&tzlichen Tag der landwirtschaftliche Erfrag — gemessen am Zuwachs — hdher
sein mUsste als in anderen Jahren. Dieser Effekt kommt aber in den Daten nicht zum
Ausdruck. Einerseits ist aber der pflanzliche Zuwachs in diesem Wintermonat gering,
und andererseifs sind die Daten zu ungenau, um die Auswirkungen eines einzigen
zus@tzlichen Tages abzubilden.

Ebenfalls keine Uber den Saisoneffekt hinausgehenden Kalendereffekte sind in der
realen Wertschdpfung des Bergbaus (ONACE C) festzustellen. Auch hier Uberrascht
dies wenig, da die Produktion dieses Wirtschaftsbereichs (wie z. B. die Férderung von
Mineraldl) Uberwiegend auch an Nicht-Arbeitstagen erfolgt.

Die SachgUterproduktion (ONACE D) erbringt auf Einstellerbasis den bedeutendsten
realen Wertschdpfungsbeitrag zum Bruttoinlandsprodukt. FUr diesen Wirtschaftsbe-
reich kann ein signifikanter positiver Arbeitstagseffekt ausgewiesen werden, wenn-
gleich er relativ gering ausfdllt. Steht in einem Quartal ein zusaizlicher Arbeitstag zur
VerfGgung, dann geht dies mit einer Erhdhung der realen Wertschopfung um
56 Mio. € einher; das entspricht etwa %% der in einem Quartal erwirtschafteten Wert-
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schoépfung oder 0,1% des vierteljdhrlichen BIP. Die in einem Jahr mit drei zus&tzlichen
Arbeitstagen im Sachguterbereich anfallende Produktion von knapp 170 Mio. €
wurde rund 0,4% der Wertschépfung entsprechen.

Ein Ostereffekt kann statistisch nicht nachgewiesen werden. Dies ist wahrscheinlich
dem geringen Gewicht eines Arbeitstags innerhalb eines Quartals und eventuell
auch den auf ProduktivitGtsanpassungen basierenden Ausgleichsprozessen zuzu-
schreiben!9).

Im Bereich der Energie- und Wasserversorgung (ONACE E) wurde ein positiver Ar-
beitstagseffekt identifiziert: Eine Ausweitung der Zahl der Arbeitstage um 1% wirde
die Produktion um 0,16% erhdhen. Allerdings ist dieses Ergebnis statistisch nicht signifi-
kant, dieser Effekt also eher unsicher.

Theoretisch erscheint ein Arbeitstagseffekt in diesem Bereich durchaus plausibel, da
der Energieverbrauch an Arbeitstagen Ublicherweise hdher ist als an Nicht-
Arbeitstagen und die Produktion entsprechend angepasst wird.

Uberraschenderweise spiegelt die reale Wertschdpfung im Bauwesen (ONACE F) die
Variation der Zahl der Werktage nicht wider. Theoretisch wdre hier ein positiver Ar-
beitstagseffekt zu erwarten gewesen, da ein GroBteil der Baustellen an Nicht-
Arbeitstagen geschlossen ist.

In den Quartalszahlen der realen Wertschdpfung im Handel (ONACE G) I&sst sich
ebenfalls kein statistisch signifikanter Arbeitstagseffekt feststellen. Im Handel wird
eher von einem Verkaufstagseffekt gesprochen; dieser ldsst sich verldsslich nur auf
Monatsbasis ermitteln (siehe z. B. Wiger, 1995B).

Als signifikant erweist sich jedoch der Ostereffekt (siehe hiezu auch Thury — Wdger,
1992). So erhoht sich die Wertschdpfung in jenem Quartal am stérksten, in welches
die Karwoche und Ostern Uberwiegend fallen; das ist u. a. auf den Tourismus zurlck-
zufUhren.

Im fur Osterreich bedeutenden Wirtschaftszweig des Hotel- und Gaststéttenwesens
wdre ein negativer Arbeitstagseffekt zu erwarten: Mit sinkender Zahl von Arbeitsta-
gen wdchst die Freizeit und somit potentiell die Wertschépfung im Hotel- und Gast-
stattenwesen. Die stafistische Analyse liefert jedoch lediglich einen signifikanten Os-
tereffekt.

Um dieses Uberraschende Ergebnis anhand einer anderen Datenreihe zu Uberpru-
fen, wurde eine dhnliche Analyse fUr die N&chtigungsstatistik auf Quartalsbasis
durchgefuhrt. Auch diese lieB keinen gesicherten Schluss Gber das Vorliegen eines
negativen Arbeitstagseffektes zu.

Die Grinde kd&nnen einerseits wieder im Aggregationsprozess, aber auch in der An-
wendung eines ungeeigneten Kalenders liegen. Da die &sterreichischen Tourismus-
einnahmen rund zur Hélfte von ausldndischen Gdasten stammen, ist die Produktfion
nur zum Teil von den VerGnderungen des heimischen Arbeitstagskalenders beein-
flusst. Eine geeignete Methode zur Erfassung des Arbeitstagseffektes fur den Auslan-
dertourismus ware eine Gewichtung der Kalender nach den N&chtigungen der ein-
zelnen Gdastegruppen.

Wieweit die Aggregation von Quartalsdaten den Arbeitstagseffekt verschleiert, wur-
de anhand der N&chtigungszahlen auf Monatsbasis untersucht. Dieser Ansatz zeigt
einen signifikanten negativen Arbeitstagseffekt: Eine Erhdhung der Zahl der Ar-
beitstage um 1% hat eine Verringerung der N&chtigungszahlen um 0,4% zur Folge.
Auf die Wertschdpfung ist dieser Effekt jedoch nicht Ubertragbar'?).

19) |In einigen Branchen mit lagerfahigen Endprodukten ist ein Vorarbeiten wie auch die kurzfristige Uber-
nahme der Arbeitsleistung von Urlaubenden durch die restliche Belegschaft mdglich.

1) Unter der Annahme einer konstanten Relation zwischen der Wertschépfung im Hotel- und Gaststéttenwe-
sen und den Nachtigungszahlen verringert der negative Arbeitstagseffekt (Ubernachtungen je zusétzlichen
Arbeitstag -0,4%) die gesamtwirtschaftliche Wertschépfung im Jahr 2004 um rund 38 Mio. €.
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Aufgrund der duBerst IlGckenhaften und unvollstndigen Datenlage, die zur Berech-
nung der Wertschopfung im Verkehrs- und Nachrichtenwesen zur Verfigung steht,
und der dadurch bedingten Beschrdnkung der Berechnungsmethode liegt keine In-
formation Uber Saison- und Arbeitstagseffekte vor. Theoretisch spielt die Zahl der Ar-
beitstage jedoch eine gewisse Rolle, da sowohl Transportleistungen als auch Kom-
munikationsdienstleistungen an Werktagen vermehrt in Anspruch genommen wer-
den.

Im Banken- und Versicherungswesen (ONACE J) wurde weder ein Arbeitstagseffekt
noch ein Oster- oder Schaltjahreseffekt gefunden. Zwar dirfte die Zinsspanne nicht
auf die Variation der Arbeitstage reagieren, doch ist im Bereich der GebUGhren und
anderen Ertrdge durchaus ein Arbeitstagseffekt vorstellbar. Mit der Zunahme alter-
nativer Formen zur Abwicklung von Bankgeschdaften (z. B. Uber Internet oder Telefon)
duUrfte ein solcher Effekt immer geringer werden'?).

Die Hauptgruppe ONACEK "Redlit&tenwesen" besteht aus dem Redlitédtenwesen
i. e.S. — dessen Wertschdpfung groBteils durch Vermietung von Immobilien und im-
putierte Mieten erbracht wird — und anderen wichtigen Wirtschaftsbereichen wie
unfernehmensnahen Dienstleistungen, Vermietung, Forschung und Entwicklung so-
wie Datenbanken. Wahrend fUr den Bereich der Vermietung von keinem bedeu-
tenden Arbeitstagseffekt ausgegangen werden kann, da hier meist auf Monaftsbasis
abgerechnet wird, ist in den unternehmensnahen Diensten ein solcher Effekt plausi-
bel. Dazu z&hlen etwa die Rechts- und Beratungsdienste, Reinigungs- und Arbeitsver-
leiher usw. Im Aggregat lieB sich jedoch kein statistisch signifikanter Arbeitstagseffekt
feststellen. Sowohl die Verwendung von Quartalsdaten als auch das groBe Gewicht
des RealitGtenwesens i. e. S. dUrften hier eine Rolle spielen.

Ubersicht 2: Arbeitstagseffekt nach Wirtschaftsbereichen

Arbeitstagseffekt
Mio. € je Arbeitstag

Land- und Forstwirtschaft

Bergbau .
Sachgutererzeugung 56***
Energie- und Wasserversorgung 2.4*
Bauwesen .
Handel 4,5*

Beherbergungs- und Gasfstédttenwesen
Verkehr und NachrichtenUbermittlung
Kreditinstitute und Versicherungen
GrundstUcks- und Wohnungswesen
Offentliche Verwaltung

Sonstige Dienstleistungen

Imputierte Bankdienstleistungen
NettogUtersteuern

Bruttoinlandsprodukt 40**

*ex .. signifikant mit einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 1%, ** .. . signifikant mit einer Irtumswahrschein-
lichkeit von 5%, * . . . signifikant mit einer Irrtumswahrscheinlichkeit von 10%.

Wie erwdhnt durfte sich in der offentlichen Verwaltung kein Arbeitstagseffekt erge-
ben, weil die Wertschépfung Uber die Kostenseite errechnet wird und die groBen
Komponenten wie Abschreibungen, Lohne und Gehdlter nicht arbeitstagsbasiert
anfallen. Die stafistischen Ergebnisse bestatigen dies; erwartungsgemadB wurde auch
kein Ostereffekt gefunden.

Die sonstigen Dienstleistungen umfassen die Wirtschaftsbereiche Unterrichtswesen
(ONACE M), Gesundheitswesen (ONACE N), persénliche Dienstleistungen (ONACE
0O) und private Haushalte (ONACE P). Hier sind geringe Arbeitstagseffekte vorstell-
bar. FUr die Aufteilung der entsprechenden Jahresdaten auf Quartale stehen aber
in diesen Wirtschaftsbereichen lediglich Beschaftigungsdaten (Stichtagserhebungen

12) Zur Abnahme des Effektes von Bankenfeiertagen auf Bérsenumsditze siehe Vergin —McGinnis (1999).
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Weitere Komponenten
des BIP

Ergebnis

836

zur Monatsmifte) zur VerfGgung, die keine Informationen Uber Arbeitstagsschwan-
kungen enthalten’s).

Die fiktiven Wirtschaftsbereiche "imputierte Bankdienstleistungen" und "Nettoguter-
steuern” (GUtersteuern abziglich GUtersubventionen) bilden den Ubergang von der
Bruttowertschdpfung zum Bruttoinlandsprodukt.

Die imputierten Bankdienstleistungen werden als Vorleistungen fir die anderen Wirt-
schaftsbereiche verstanden und — mangels individueller Zurechenbarkeit — von der
Summe der Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche abgezogen. Da dies eine durch
die Zinsspanne abgegoltene Leistung ist, kann ein Arbeitstagseffekt theoretisch aus-
geschlossen werden.

Hingegen dUrfte eine Ausweitung der Zahl der Arbeitstage die Einnahmen von GU-
tersteuern oder die GUtersubventionen erhdhen, da die Zunahme der Wirtschaftsak-
fivitdt an Werktagen die entsprechenden NettogUtersteuern veradndert. TatsGchlich
lieferte die Datenanalyse einen kleinen, nicht signifikanten positiven Arbeitstagsef-
fekt; er durfte von der Sachguterproduktion herrGhren, in welcher ein bedeutender
Teil der GuUtersteuern in Form von Mineraldl- und Tabaksteuer anfallt.

Die detaillierte Untersuchung der einzelnen Wirtschaftsbereiche ergab nur fir den
quartalsweisen Wertschdpfungsbeitrag der Sachguterproduktion einen hinreichend
abgesicherten Arbeitstagseffekt. Er liegt mit +56 Mio. € je zusatzlichen Arbeitstag nur
etwas Uber dem fUr das Bruttoinlandsprodukt insgesamt ermittelten Effekt von
+40 Mio. €. FUr weitere zwei Wirtschaftsbereiche (Energie- und Wasserversorgung,
Handel) ergab sich ein Arbeitstagseffekt, der aber das Signifikanzniveau von 95%
nicht ganz erreicht.

Der Gesamteffekt der in Osterreich 2004 zusatzlich zur Verfigung stehenden drei Ar-
beitstage betragt somit nur 120 Mio. € (aggregierter Ansatz) bzw. 170 Mio. € (dis-
aggregierter Ansatz), jeweils rund 0,1% des realen BIP. Am groBten war der positive
Arbeitstagseffekt in der jungeren Vergangenheit im I. Quartal 2000 und 2001 (Abbil-
dung 1). Damals bewirkte die Ausweitung der Zahl der Arbeitstage um jeweils 14 ei-
nen Produktionsanstieg von 0,1% im entsprechenden Quartal. Der groBte Effekt seit
1988 trat im I. Quartal 1997 auf: Der Ausfall von 24 Arbeitstagen schlug sich in einer
Minderproduktion von Uber 0,2% nieder.

Abbildung 1: Arbeitstagseffekt
In % des unbereinigten realen viertelidhrlichen BIP
0,15

0,10 +

0,05 +

0,00 H H ‘ \ H \ |

-0,05 +

-0,10 -
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13) Die Quartalsrechnung dient auch eher der Information Uber den Konjunkturverlauf als der korrekten Erfas-
sung von Arbeitstagseffekten.
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Mit knapp 0,1% des BIP ist der Arbeitstagseffekt in Osterreich — verglichen mit dem for
Deutschland von der Deutschen Bundesbank fur vier zusatzliche Arbeitstage'4) er-
rechneten Wert von 0,6% des BIP — sehr niedrig. Hochgerechnet auf vier Arbeitstage
ergibt sich in Osterreich eine Steigerung des BIP um 0,11%!9).

Diese Abweichung hat vielfdltige Grinde. So verwendet zwar auch die Deutsche
Bundesbank ein Verfahren, welches den Arbeitstagseffekt auf Branchenebene loka-
lisiert, allerdings gefrennt von der Saisonbereinigung (Kirchner, 1999). Da die so ge-
wonnenen Ergebnisse keine interne Konsistenz aufweisen, scheint hier das Osterrei-
chische Verfahren Uberlegen zu sein. Dagegen werden in der deutschen Ar-
beitstagsbereinigung branchenspezifische Kalender verwendet, wie sie fur den &s-
terreichischen Ansatz nicht zur VerfUgung standen. Wie erwdhnt wirde man mit
dem von Flaig (2000) gewdhlten Ansatz auf einen Arbeitstagseffekt von 0,5% des &s-
terreichischen BIP 2004 kommen.

Quartalswerte eignen sich wenig fur die Ermittlung von Arbeitstagseffekten, weil das
Gewicht einzelner zusatzlicher Arbeitstage wesentlich geringer ist als auf Monatsba-
sis (Cleveland —Delvin, 1982). Dies bestatigen auch die unterschiedlichen Ergebnisse
der Analyse der Né&chtigungszahlen in Osterreich. Eine monatliche Statistik des BIP
steht allerdings nicht zur VerfUgung. Das Bruttoinlandsprodukt wird auf Vierteljahres-
basis berechnet, um die Konjunktur besser zu erfassen als in der Jahresrechnung; mit
hoéherer Frequenz aufiretende Einflisse werden nicht angemessen berUcksichtigt,
weil sie die Konjunkturbeobachtung stéren wirden.

Die Differenz der Arbeitstagseffekte zwischen Deutschland und Osterreich kann
auch auf die Datenbasen zurickgehen, die der Quartalsrechnung zugrunde liegen.
wahrend in Osterreich fUr den Dienstleistungssektor meist ausschlieBlich Beschdfti-
gungszahlen vorliegen, stehen fUr Deutschland in weiten Bereichen auch Informati-
onen Uber das Arbeitsvolumen zur Verflgung'é); dieser Indikator — und damit der
Wertschopfungsbeitrag dieser Branchen — reagiert auf eine Variation der Zahl der
Arbeitstage.

Ein Effekt der von Jahr zu Jahr unterschiedlichen Zahl der Arbeitstage ist in Osterreich
— basierend auf der aktuellen Datenlage — nur fUr die Wertschdpfung der Sachgu-
terproduktfion mit hinreichender stafistischer Sicherheit nachzuweisen. In den ande-
ren Wirtschafsbereichen kann ein solcher Effekt entweder ausgeschlossen oder aber
nicht verldsslich nachgewiesen werden: Die Auswirkungen einer Verdnderung der
Zahl der Arbeitstage auf die Produktion werden feils von der der Quartalsrechnung
zugrunde liegenden Datenbasis nicht ausreichend wiedergegeben (weil sie hdufig
selbst keinen Arbeitstagseffekt enthdalt); teils ist das Aggregationsniveau (Quartale)
zu hoch, der Kalender zu wenig differenziert oder die Zahl der Beobachtungen zu
gering.

Die Schatzung mit einem &konometrischen Zeitreihenmodell ergibt fUr das Jahr 2004,
in dem drei Arbeitstage mehr zur VerfiUgung stehen als 2003, je nach Ansatz (BIP ins-
gesamt oder getfrennt nach Wirtschaftssektoren) eine Erhdhung der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion von 120 bzw. 170 Mio. €. Dies entspricht in beiden Fdllen
knapp 0,1% des realen BIP. In Deutschland wird aufgrund der vier zusatzlichen Ar-
beitstage im Jahr 2004 mit einem gesamtwirtschaftlichen Produkfionsanstieg von
0,5% bis 0,6% gerechnet. Neben dem verwendeten Verfahren kdnnte fUr diese Di-
vergenz zwischen Osterreich und Deutschland auch die Datenbasis der Quartals-
rechnung maBgebend sein.

Alle international Ublichen Verfahren zur Ermittlung von Arbeitstagseffekten!?) un-
terstellen eine Konstanz der Parameter und deren Unabh&ngigkeit von den anderen

4) Die Ermittlung der Arbeits- und Feiertage fUr Deutschland ist schwierig, da einige Feiertage (6. JGnner,
Fronleichnam, 1. November, BuB- und Bettag) nurin einigen Bundesldndern gelfen.

15) Die anl&sslich der OECD-Step-Sitzung Ende Oktober 2003 vorgestellten Analysen fUr Frankreich zeigen
einen Arbeitstagseffekt fir 2004 von 0,2% bis 0,3% des BIP.

16) Diese Informationen werden vom Institut fUr Arbeitsmarkt- und Berufsforschung (IAB) in NUrnberg bereit-
gestellt.

17) Dies trifft auch fUr die 8sterreichische und deutsche Methode zu.
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Komponenten der Zeifreine. Der Arbeitstagseffekt wirde demnach nicht Uber die
Zeit ab- oder zunehmen und auch durch keine andere Komponente der Zeitreine
(Trend-Zyklus, Saison- und andere Fakforen) beeinflusst. In der Praxis durfte aber der
Arbeitstagseffekt IGngerfristig einem Wandel ausgesetzt sein. So hat die Einflhrung
neuer innovativer Arbeifszeitformen wie auch neuer Produktionstechniken eine Ver-
ringerung der Auswirkungen der Zahl der Arbeitstage auf die Produktion zur Folge.

Ebenso wird dieser Effekt von der jeweiligen Konjunkturlage nicht unabhé&ngig sein:
In Zeiten schwacher gesamtwirtschaftlicher Nachfrage, wenn in manchen Branchen
Kurzarbeit geleistet wird oder Arbeitskrafte gehortet werden, wird ein zus&tzlicher Ar-
beitstag eine wesentlich geringere Mehrproduktion bewirken als bei voller Auslas-
tung der Produktionskapazitaten.

Der hier angegebene Effekt ist somit lediglich ein Durchschnittswert, der je nach
Konjunkturlage nach oben oder unten abweichen kann. Aus demselben Grund wird
die Abschaffung eines Feiertags in Zeiten schwacher Konjunktur geringere ékonomi-
sche Effekte auslésen als bei voller KapazitGtsauslastung.

Die wirtschaftspolitische Frage, welchen zus&tzlichen Effekt die Abschaffung eines
Feiertags hat, ist mit Hilfe des vorliegenden Ansatzes nicht angemessen zu beantwor-
ten. Ebenso ist der hier gewdhlte Ansatz nicht zur Erfassung des durch einen Streiktag
ausgeldsten Produktionsentgangs geeignet. In beiden Fdllen sagt das Fehlen eines
Arbeitstagseffektes nichts Gber mdgliche Effekte solcher MaBnahmen aus. Umge-
kehrt kann aus dem Vorliegen eines Arbeitstagseffektes in einer Branche nicht auf
die Auswirkungen einer solchen permanenten MaBnahme geschlossen werden.

The Working Days Effect in the Calculation of Quarterly GDP
An Empirical Analysis using Seasonal Time Series Models —Summary

In 2004, there will be three working days more in Austria than in 2003, due to the leap year and the parficular situa-
tion of holidays in the calendar. An analysis of quarterly GDP data using a seasonal time series model suggests, that
three additional working days will boost annual output by 0.1 percent.

The assessment of the current business situation requires an adjustment of economic data for seasonal factors and
the changing number of working days. The simplest method of calculating the working days effect, namely divid-
ing output by the number of working days, is not the adequate approach, since it attributes the same weight to
each working day and, moreover, does not examine whether the varying number of working days is of relevance
at all for the level of output.

Using a seasonal time series model, WIFO has estimated the seasonal and the working days component in a consis-
tent way. These estimates have been carried out for overall quarterly GDP as well as for its sectoral components.
For the more detailed approach, a total effect of around € 56 million per additional working day was derived, for
aggregate GDP an amount of € 40 million. Thus, the impact of the three additional working days in 2004 would in
both cases be some 0.1 percent of annual GDP. In recent periods, the positive effect was greatest in the 1st quar-
ters of 2000 and 2001, when the number of working days was 1.22 above the average, raising quarterly GDP by
about 0.1 percent, respectively.

However, this result should be interpreted with caution, since the underlying approach assumes the working days
effect to be independent from the cyclical component. The effect obtained is an average of values that can vary
in positive and negative direction, depending on the phase of the business cycle.

The method used differs from the one applied by the Deutsche Bundesbank in calculating the working days effect
for Germany. The latter yields an output increase of 0.6 percent of GDP for the four additional working days occur-
ring in 2004.

In general, quarterly GDP forms a weak base for calculating a working days effect, since its calculation is designed
for the monitoring of the business cycle and a proper identification can only be done on a monthly basis. More-
over, the quarterly national accounts are established in some instances upon sectoral data which themselves do
not include a working days effect.

The working days effect obtained does not allow straightforward conclusions on the potential impact of changing
a public holiday info a working day or of a day's strike. Thus, even in sectors for which no working day effect can
be identified, e.g., because of shiff work on weekends, a strike day may well reduce output and vice versa.
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Die Ermittlung der Verdnderung eines Arbeitstagseffektes Uber die Zeit wére durch
eine Aufteilung der gesamten Zeitreine in verschiedene Perioden moglich; ebenso
kédnnte man zur Feststellung einer eventuellen Abhdngigkeit des Arbeitstagseffektes
von der Konjunkturlage den Schdtzzeitraum in Perioden schlechter und guter Kon-
junktur unterteilen. Allerdings wird hier rasch die Untergrenze der Zahl der Beobach-
tungen fUr eine Zeitreinenanalyse unterschritten.
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Obwohl die Konjunkturpolitik in Osterreich als einer kleinen offenen Volkswirt-
schaft nur beschrankten Spielraum hat, bewirkten die unter dem Eindruck
der laufenden Verschlechterung der Konjunktur in den Jahren 2001 und 2002
beschlossenen Konjunkturpakete vor allem im Bereich der Infrasfruktur- und
AusrUstungsinvestitionen erhebliche Wachstumseffekte, ohne unmittelbar
hohe fiskalische Kosten auszuldsen. Zudem wurden Weichen fur einen etwas
héheren Wachstumspfad gestellt. Eine WIFO-Befragung ergab einen hohen
Bekanntheitsgrad der stimulierenden MaBnahmen, vor allem in gréBeren Un-
ternehmen.

e Evaluierung der Konjunkturpolitik 2000 bis 2004
Konjunktureller Hintergrund
Konjunkturbelebungspakete I und Il
Abgabenreform 2004
Uberlegungen zur konjunkturpolitischen Strategie
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Peter Huber, lulia Traistaru

Regionale Entwicklung und Anpassung des
Arbeitsmarktes in Ost-Mitteleuropa

Die Ergebnisse der ersten Projekiphase des Forschungsprojekis AccessLab, welches sich mit den regiona-
len Arbeitsmarktanpassungsmechanismen in Ost-Mitteleuropa beschaftigt, zeigen, dass der Arbeitsmarkt
in den Beitrittsidndern in einigen Aspekien mit jenem in der EU vergleichbar ist. Die hohere Arbeitslosig-
keit, die gerade in den letzen Jahren stark gestiegen ist, und die geringe interne Mobilitat der Bevolke-
rung gehoren zu den wichtigsten Unterschieden.

Die Arbeit an diesem Bericht wurde durch das 5. Rahmenprogramm der EU im Projekt "AccessLab” (Regional Labour Market Adjustments in the
Accession Candidate Countries) finanziert. « Begutachtung: Gudrun Biffl, Fritz Breuss, Peter Mayerhofer, Gerhard Palme ¢ Wissenschaftliche Assistenz:
Andrea Grabmayer, Andrea Hartmann, Maria Thalhammer ¢ E-Mail-Adresse: Peter.Huber@wifo.ac.at

Mit dem Beitritt zur Europdischen Union tritt der Prozess des Strukturwandels in den
ostmitteleuropédischen Kandidatenléindern in eine neue Phase ein. Nach Uberwin-
dung der durch den Systemumbruch bedingten Rezession Anfang der neunziger
Jahre und den damit verbundenen institutionellen Verdnderungen werden die Ver-
starkung des internationalen Wettbewerbsdrucks durch den EU-Beitritt und die Uber-
nahme des Acquis Communautaire den gesamtwirtschaftlichen Strukturwandel
ebenso wie die Anderungen der institutionellen Landschaft neuerlich beschleuni-
gen. Der politische und wirtschaftliche Erfolg des EU-Beitritts wird dabei davon ab-
hangen, ob die Beifrittslnder die bestehenden Einkommensunterschiede gegen-
Uber der EU verringern kdnnen. Eine Vorraussetzung dafur ist ein Arbeitsmarkt, der
Arbeitskréften den Ubergang aus schrumpfenden in wachsende Betriebe, Branchen
und Regionen moglichst rasch und ohne Entstehen von Massenarbeitslosigkeit er-
moglicht.

Die Fahigkeit des Arbeitsmarkts der Beitrittsi@nder, den Strukturwandel zu bewdltigen,
ist aber auch fUr die EU von Bedeutung. Die Flexibilitat des Arbeitsmarktes in diesen
Ladndern und die Unterschiede zwischen der Arbeitsmarktlage in den bisherigen und
den neuen EU-L&ndern spielen eine wichtige Rolle im Integrationsprozess, welcher
dem formellen Beitritt im Jahr 2004 folgen wird. So werden die Unterschiede zwi-
schen der Arbeitsmarktlage besonderes Gewicht haben, wenn die in den Beitritts-
abkommen verhandelten Ubergangsfristen insbesondere fir die Freizigigkeit der
Arbeitskrafte zwischen 2004 und 2011 auslaufen, da Arbeitslosigkeit sowohl theore-
tisch (z. B. Harris — Todaro, 1970) als auch empirisch (sieche z. B. den LiteraturUberblick
von Ederveen - Bardsley, 2003) ein wesentlicher Push-Faktor ist, welcher den Anreiz
zur Emigration aus einem Land erhoht.

Aber auch in der Debatfte um die Reform der europdischen Strukturfonds, die bis
2006 abgeschlossen werden muss, wird die Arbeitsmarktsituation der BeitrittsiGnder
ebenso wie die Fahigkeit dieser Lander, den Strukturwandel ohne weitere Erhéhung
der Arbeitslosigkeit zu bewdltigen, eine wichtige Rolle spielen, da sie Uber die An-
spriche dieser L&nder an die europdische Arbeitsmarkt- und Kohd&sionspolitik Aus-
kunft gibt.

SchlieBlich sollte die Fahigkeit des Arbeitsmarktes in den Beitrittsidndern, Schocks zu
verarbeiten, auch in der Diskussion um den optimalen Zeitpunkt des Eintritts in die Eu-
ropdische Wdahrungsunion berUcksichtigt werden: Nach der Theorie der optimalen
Wdhrungsgebiete (Mundell, 1961, McKinnon, 1963, Kenen, 1969), dem zenfralen
theoretischen Bezugsrahmen der dkonomischen Diskussion um die Etablierung der
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Hohe Arbeitslosigkeit,
vergleichbare Er-
werbsquoten, gerin-
gere geschlechts-
spezifische Unter-
schiede als in der EU

Die Entwicklung der Arbeits-
losenquote divergierte in
den letzten Jahren zwischen
der EU und den Beitrittsldn-
dern.
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Europdischen Wdahrungsunion (z. B. Bayoumi — Eichengreen, 1993), sind die Voraus-
setzungen fUr eine Wdhrungsunion (unter sonst gleichen Bedingungen) umso besser,
je héher die inferne Migrationsneigung und die Reallohnflexibilitat sind.

Der vorliegende Beitrag fasst die Ergebnisse der ersten Projekiphase des im Rahmen
des 5. Rahmenprogramms von der EU finanzierten Forschungsprojektes "AccessLab"
zusammen. Untfersucht wurden die Unterschiede und Gemeinsamkeiten der regio-
nalen Arbeitsmarktlage und -anpassung der Beitrittsidnder und EU-Lander, um damit
empirische Grundlagen fUr die in der erweiterten Union anstehenden Diskussionen zu
liefern?).

Die Entwicklung der Arbeitslosenquote divergierte in den letzten Jahren zwischen
der EU und den Beitrittsidndern (Abbildung 1). 1998 war die Arbeitslosenquote in ei-
nigen Beitrittslndern (z. B. Polen und Tschechien) noch durchschnittlich oder unter-
durchschnittlich gewesen; 2001 verzeichneten die meisten Beitrittsidnder bereits eine
Quote Uber dem EU-Durchschnitt, in einigen L&ndern war sie héher als in Spanien
und Italien. Diese divergierende Entwicklung geht zum einen auf den unterschiedli-
chen Konjunkturverlauf in diesen Ladndern zurick, zum anderen kdnnte sie aber auch
mit dem bevorstehenden EU-Beitritt der Ldnder selbst zu tun haben. Burda (1998)
zeigt, dass auch in den Jahren unmittelbar vor frUheren Erweiterungsschritten der EU
die Arbeitslosenquote in den Beitrittsildndern zunahm.

Abbildung 1: Entwicklung der Arbeitslosenquote in der EU und den Beitrittsidndern
In %
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Q: Eurostat, Regio-Datenbank, Gdcs —Huber (2003A).

Allerdings greift ein Vergleich der Arbeitslosenquote allein zu kurz, um einen Uber-
blick Uber die Arbeitsmarktsituation in den Ladndern zu bieten. Sowohl die EU-Staaten
als auch die Beitrittsi@nder unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Institutionen, Arbeits-
marktregulierungsmuster und Arbeitsmarkttraditionen erheblich. Lander mit ahnli-
cher Arbeitslosenquote sind deshalb durch eine unterschiedliche Struktur der Arbeits-
losigkeit, unterschiedliche Erwerbsquoten und auch unterschiedliche Betroffenheit
verschiedener Bevdlkerungsgruppen gekennzeichnet. Die EU und einige Okonomen
(z. B. Knogler, 2001) schlagen daher im Sinne von Mosley —Mayer (1999) h&ufig sie-
ben Indikatoren zum Vergleich der Arbeitsmarktlage vor: die Arbeitslosenquote, den
Anteil der Langzeitarbeitsiosen (Uber 12 Monate), den Anteil der Jugendarbeitslosig-
keit an der jugendlichen Bevdlkerung, die Geschlechterdifferenz der Arbeitslosen-
quote (Arbeitslosenquote der Frauen im Verhdlinis zu jener der Mé&nner), das Be-

') Erhebliche Datenprobleme ergaben sich aus der Verfigbarkeit nur kurzer Zeitreihen mit unterschiedlichen
statistischen Begriffen und Umstellungen der Systematiken. Die zugrundeliegenden Daten werden in lara —
Huber —Traistaru (2003) eingehend beschrieben.
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schaftigungswachstum, die Beschdftigtenquote (Beschaftigte in Prozent der Bevdl-
kerung), die Beschdaftigtenquote der Alteren (Beschdffigte im Alter von Uber
55 Jahren in Prozent der Bevdlkerung in derselben Altersgruppe) sowie die Ge-
schlechterdifferenz der Erwerbsquote (Verhdltnis der Erwerbsquote der Mé&nner zu
jener der Frauen)?).

Gdcs —Huber (2003B) vergleichen anhand dieses Indikatorensatzes die Arbeitsmarkt- Biie Bafiiredtnelar siel el
lage in 45 Nuts-ll-Regionen der Beitriftsidnder (ohne Rumdanien) und 184 NUTS-II-Re- arbeitslosigkeitsregionen, mit
gionen der EU sowie in den 56 NUTS-II-Regionen der sudlichen EU-L&nder (Spanien, einer signifikant héheren Ju-
Portugal, Griechenland und ltalien) im Durchschnitt 1998 bis 2001. Die Ergebnisse gend- und Langzeitarbeifslo-
(Ubersicht 1) weisen die Beitrittsi&énder als Hocharbeitslosigkeitsregionen mit einer ;:ggiigflvso?flzEggiégloef‘ggg
signifikant héheren Arbeitslosigkeit sowie héherer Jugend- und Langzeitarbeitslosig- Alheren in cliesen LEneEm
keit als in der EU aus. Zugleich ist die Beschaffigungsquote der Alteren in diesen deutlich niedriger als in den
Landern deutlich niedriger als in den meisten EU-L&ndern. Wesentlich geringer als im meisten EU-Ldndern. Deutlich
EU-Durchschnitt sind in den Beitrittsidndern hingegen die Geschlechterunterschiede geringer als im EU-Durch-
sowohl in der Beschdaftigungsquote als auch in der Arbeitslosenquote. Die durch- Sl Sine NMEEEIEN Eo

. . . Geschlechterunterschiede
schniftliche Erwerbsquote entsprach in den Jahren 1998 bis 2001 etwa dem EU- somvellfin Gler Basela:
Durchschnitt. gungsquote als auch in der

Arbeitslosenquote. Die
durchschnittliche Erwerbs-
quote entsprach in den Jah-
ren 1998 bis 2001 etwa dem

Ubersicht 1: Die Arbeitsmarktsituation in den Regionen der EU- und Beitrittsidnder

Beitrittslnder EU-L&nder Sude&;ﬁgglrsche EU-Durchschnitt.
In %
Arbeitslosenquote 13.3 8,9** 11,4
Jugendarbeitslosigkeit 8.4 6,3** 8.3
Langzeitarbeitslosigkeit 47,8 40,5** 46,6
Erwerbsquote 55,6 56,3 50,0%*
Beschdaffigungsquote 57.7 63,6** 56,7
Beschdaftigungsquote der Alteren 7.2 10,2** 10,9**
Beschaffigungsquote Frauen/Mdanner 0.8 0,7** 0,6**
Erwerbsquote Mdnner/Frauen 1.3 1,4%* 1,7%
Arbeitslosenquote Frauen/M&nner 0.9 0,8** 0,5**

Q: Eurostat, Regio-Datenbank; Gdcs — Huber (2003A). Ungewichtete Durchschnitte der Arbeitsmarktindi-
katoren Uber 45 NUTS-II-Regionen in den Beitrittsidndern, 184 NUTS-II-Regionen in den EU-Landern sowie 56
NUTS-II-Regionen in den sUdlichen EU-L&ndern (Italien, Spanien, Griechenland, Portugal), Durchschnitt
1998/2001. ** .. . weicht signifikant vom Durchschnitt der Beitrittsidnder ab (Basis: ANOVA-Test, Signifikanz-
niveau von —5%).

Der Vergleich mit dem Durchschnitt der EU-L&nder mag allerdings aufgrund der He-
terogenitdt innerhalb der EU unangebracht erscheinen. Aus diesem Grund werden
die Beitrittsildnder in der Literatur h&ufig mit den sudlichen EU-Staaten verglichen,
weil ihnen diese aufgrund ihres &konomischen Entwicklungsstandes — gemessen am
BIP pro Kopf — am &hnlichsten sind (z. B. Boeri — Brdcker, 2000). In ihrer Arbeitsmarkisi-
tuation unterscheiden sich die Beitrittsidnder von den sudlichen EU-L&dndern vor al-
lem durch eine hdhere Erwerbsquote und deutlich geringere Geschlechterunter-
schiede, wahrend die Arbeitslosigkeit etwa gleich hoch ist.

Diese Ergebnisse deuten somit auf wichtige Unterschiede zwischen der Arbeitsmarkt-
lage von Beitrittsindern und insbesondere den sitdlichen EU-Staaten hin. Gdcs -
Huber (2003B) zeigen in einer Clusteranalyse, dass die Regionen der BeitrittsiGnder
am besten mit den franzdsischen Hocharbeitslosigkeitsregionen verglichen werden
kénnen, wahrend die sUdlichen EU-Ladnder aufgrund der gréBeren Geschlechterun-
terschiede und geringen Erwerbsquote keine gute Vergleichsgruppe bilden.

2) Obwohl diese Wahl der Indikatoren aus verschiedenen Grinden kritisiert werden kann (Huber — Walterskir-
chen, 1999), ist sie mit der engen Anbindung an die Ziele der europdischen Beschaftigungsstrategie und der
relativ guten VerfUgbarkeit der Indikatoren fUr alle EU-L&nder fUr internationale Vergleiche zu rechtfertigen
(Mosley —Mayer, 1999).
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In den BeitrittsiGndern ist die
Arbeitslosigkeit symmetri-
scher verteilt als in der EU,
und die regionalen Arbeits-
mdrkte sind stérker segmen-
tiert in Regionen mit hoher
und mit niedriger Arbeitslo-
sigkeit. Fast drei Viertel der
Bevdélkerung der Beitrittslén-
der (ohne Rumdnien) woh-
nen in Regionen, die im
Durchschnitt der Jahre 1998
bis 2001 eine Arbeitslosen-
quote von mehr als 10%
aufwiesen.

Regionale Besonder-
heiten bestimmen
Tempo des Beschafti-
gungswachstums,
nationale Institutionen
die Hohe der
Arbeitslosigkeit

Die Sachguterproduktion
baut seit 1992 in der Slowa-
kei, in Polen, Ungarn, Slowe-
nien und Bulgarien Beschdf-
tigung ab oder stagniert
(Slowakei und Polen); damit
geht in einigen Ldndern eine
Ausweitung des Anteils der
Landwirtschaft an der Be-
schdaftigung einher (Bulga-
rien und Rumdnien), in ande-
ren Ladndern eine Erh6hung
des Anteils der Dienstleistun-
gen.

844

Insgesamt liefert der Vergleich der regionalen Unterschiede zwischen den Beitritts-
IGndern und den Mitgliedstaaten ein heterogenes Bild der rdumlichen Verteilung
von Arbeitsmarktproblemen. In den Beifrittsidndern sind die hohen Arbeitslosenquo-
ten symmetrischer verteilt als in den EU-Ldndern (hohe Arbeitslosigkeit in den MOEL
anders als in der EU in vielen Regionen), und die regionalen Arbeitsmdrkte weisen
eine stdrkere Tendenz zur Polarisierung auf (Segmentierung der Regionen mit hoher
und mit niedriger Arbeitslosenquote, nur wenige Regionen mit durchschnittlicher
Quote; Gdcs —Huber, 2003B): In den Beitrittsidndern (ohne Rumdénien) leben fast drei
Viertel, in der EU nur etwa ein Drittel der Bevolkerung in Regionen, in denen die Ar-
beitslosenquote im Durchschnitt der Jahre 1998 bis 2001 Uber 10% betrug (Uber-
sicht 2). In der erweiterten EU wird dieser Anteil aufgrund des geringen Gewichts der
Beitrittsidnder an der Gesamtbevolkerung der EU um nur knapp 10 Prozentpunkte
héher sein.

Ubersicht 2: Bevélkerung in den Regionen nach Arbeitslosenquotenklassen

Arbeitslosenquote
Unter 4,9% 5,0% bis 9,9% 10,0% bis 14,9% 15,0% bis 19,9% 20% und
dartber
Bevolkerungsanteil in %
Beitrittsldnder 6,1 15,6 44,7 23,5 10,1
EU-Regionen 24,7 41,6 20,6 6,4 6,6
Insgesamt 21,4 36,9 25,0 9.5 7.3
Beschdaffigungsanteil in %

Beitrittsidnder 6,9 17.3 44,9 22,3 8.6
EU-Regionen 27,9 43,0 19.3 56 4,2
Insgesamt 24,3 38,6 23,6 8.4 5,0

Q: Eurostat, Regio-Datenbank; Gdcs —Huber (2003A).

Die erheblichen Unterschiede der regionalen Betfroffenheiten von Arbeitslosigkeit re-
sultieren aus dem Zusammenspiel regionaler Beschaffigungsschwankungen, des
Strukturwandels und nationaler Charakteristika beztglich der Verringerung der Ar-
beitslosigkeit. Der Wandel der Sektorstruktur (Landwirtschaft, Sachguterproduktion,
Bauwesen, Dienstleistungen) der Beschdéftigung etwa erfolgt sehr ungleichmdaBig
(Traistaru — Wolff, 2003): Die SachguUtererzeugung baute seit 1992 in den untersuch-
ten Landern (Slowakei, Polen, Ungarn, Slowenien, Bulgarien) durchwegs Arbeitskraf-
te ab oder schuf zumindest keine zusatzlichen Arbeitsplatze (Slowakei, Polen); in ei-
nigen Landern erhdhte sich dadurch der Anteil der Landwirtschaft an der Beschafti-
gung (Bulgarien, Polen, Ruménien), in anderen jener der Dienstleistungen (Uber-
sicht 3). Dies bestatigt frihere Befunde von Mickiewicz (2001), wonach sich die Trans-
formationsl@nder deutlich hinsichtlich der Richtung des Strukturwandels unterschei-
den: Wdhrend die Beschaftigung in der Sachgutererzeugung in beinahe allen Lan-
dern schrumpft, ergibt sich in einer Gruppe (vor allem den frGheren Sowjetfrepubliken
sowie Rumdnien und Bulgarien) einer Agrarisierung der Beschdaftigungsstruktur, in
den anderen Beitrittsl&ndern hingegen einer merklichen Tertidrisierung.

Die Beschdaftigungsstruktur unterscheidet sich zwischen den Beitrittsidndern und den
EU-L&ndern noch immer erheblich. Die MOEL sind im Allgemeinen starker industriali-
siert und zum Teil durch einen wesentlich hdheren Agraranteil gepragt als die EU
(siehe dazu auch Huber —Palme, 2000).

Diese Unterschiede und Verschiebungen der Sektorstruktur der Beschaftigung sind
von einiger Bedeutung fUr den Prozess der EU-Erweiterung: Zum einen verdeutlichen
sie den von den Beitrittsl@indern zu bewdltigenden Strukturwandel, zum anderen be-
leuchten sie die Bedingungen fir eine Konvergenz der Einkommen in der nahen Zu-
kunft. Da sich entwickelte Marktwirtschaften — zumindest auf der hier untersuchten
groben Sektorebene (Traistaru — Wolff, 2003) — in ihrer Beschéftigungsstruktur anglei-
chen und der Konvergenzprozess eine Verlagerung der wirtschaftlichen Aktivitéten
zu wertschépfungsintensiveren Produktionsformen verlangt, ist die Bewdltigung die-

MONATSBERICHTE 11/2003 WIFO



ARBEITSMARKT IN OST-MITTELEUROPA W

ses Strukturwandels ohne weitere Verschdrfung der Arbeitsmarktprobleme eine der
wichtigsten Herausforderungen der Zukunft in diesen Landern (Mickiewicz, 2001).

Ubersicht 3: Beschdiftigungsanteile der Wirtschaftssektoren in den Beitrittsiéndern in
den neunziger Jahren

Landwirtschaft Industrie Dienstleistungen
Anteile in %
Bulgarien 1993 22 38 40
1998 26 31 43
Ungarn 1992 10 37 53
1997 07 34 59
Polen 1992 26 23 51
1997 27 30 43
Rumdnien 1993 36 36 28
1998 38 31 31
Slowakei 1992 11 g9 56
1996 10 85 55
Slowenien 1992 02 45 53
1996 2 39 59

Q: Traistaru — Wolff (2003).

Regionale Beschdaftigungsbedingungen und nationale Arbeitsmarktregulierungen
dUrften dabei von entscheidender Bedeutung sein. Laut Traistaru — Wolff (2003) sind
Beschdaftigungsver@nderungen zwischen den Sektoren eine unzureichende ErklGrung
fUr regionale Unterschiede zwischen den Verdnderungsraten der Beschdéftigung —
der GroBteil der regionalen Variation des Beschdaftigungswachstums geht auf Ent-
wicklungen zurUck, die alle Sektoren einer Region in gleichem MaBe betreffen und
daher regionsspezifisch sind. In dieser Hinsicht unterscheiden sich die Beitrittsinder
kaum von den EU-Landern (Gdcs —Huber, 2003A).

Hingegen sind regionale Unterschiede zwischen den Arbeitslosenquoten in den Bei-
trittsldndern zu einem gréBeren Teil auf nationale Faktoren zurlckzufUhren als in den
EU-L&ndern. So schétzen Gdcs — Huber (2003A), dass in Polen, Tschechien und Un-
garn etwa 70% der Zeitvariation der regionalen Arbeitslosenquoten durch nationale
Faktoren bestimmt werden, in den EU-Staaten aber nur etwa 40%3). In den Beitritts-
ldndern haben daher zwar regionale Standortfaktoren besonderen Einfluss auf das
(Beschaftigungs-)Wachstum, die Hohe der Arbeitslosigkeit wird aber insbesondere
durch nationale Institutionen wie das System der Arbeitslosenversicherung und das
Sozialsystem, das Lohnverhandlungssystem und Regulierungen bestimmt, die die
sektorale und regionale Mobilitdt beschrénken. Die Herausforderung fUr die Wirt-
schaftspolitik besteht somit darin, eine besonders enge Verbindung der Regionalpo-
litik mit der nationalen Arbeitsmarktpolitik zu schaffen.

Dies lenkt die Aufmerksamkeit auf die regionalen Arbeitsmarktanpassungsprozesse in
den Beifrittsidndern. Regionale Arbeitsmdarkte kdnnen grundséizlich auf eine Uberra-
schende Verdnderung der Beschdaftigung Uber zwei Kandle reagieren: Im Falle der
SchlieBung eines Betriebs etwa kdnnte das Lohnniveau in der Region relativ zu ande-
ren Regionen sinken, sodass Direkfinvestiionen aus anderen Regionen angezogen
werden oder endogen Arbeitsldtze geschaffen werden. Wenn dieser Mechanismus
der Lohnanpassung versagt, erfolgt die Anpassung Uber die Menge - Uber eine
Verdnderung der Arbeitslosigkeit, durch RiGckzug vom Arbeitsmarkt und somit eine
Verdnderung der Erwerbsquote oder durch Abwanderung aus der Region.

Da diese Mechanismen einander nicht ausschlieBen und Gberdies Uber verschiede-
ne Zeithorizonte unterschiedlich stark wirken kédnnen, beschaftigt sich die empirische
Literatur zur ArbeitsmarktflexibilitGt vor allem damit, welcher dieser Mechanismen

3) Ahnliche Ergebnisse finden sich in einer deskriptiven Analyse von Gdcs —Huber (2003A).

WIFO MONATSBERICHTE 11/2003

In den Beitrittsiindern haben
Standortfaktoren groBen Ein-
fluss auf das Beschdfti-
gungswachstum, wahrend
nationale Institutionen wie
das System der Arbeitslosen-
versicherung und das Sozial-
system, das Lohnverhand-
lungssystem und Regulierun-
gen, die die sektorale und
regionale Mobilitat be-
schrénken, bestimmend fir
die H6he der Arbeitslosigkeit
sind. Die Herausforderung fur
die Wirtschaftspolitik besteht
somit darin, eine besonders
enge Verbindung der Regio-
nalpolitik mit nationaler Ar-
beitsmarktpolitik zu schaffen.

Arbeitsmarkt-
anpassungen: geringe
Migrationsneigung
und etwas hohere
Lohnflexibilitat
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Lohnanpassung

Die Léhne reagieren in den
BeitrittsiGndern im Durch-
schnitt flexibler auf die regio-
nale Arbeitsmarktlage als in
der EU. Allerdings sind gera-
de die Prozesse der Lohnan-
passung zwischen den L&n-
dern sehr heterogen.
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Uber welchen Zeithorizont welchen Beifrag zum Ausgleich regional asymmetrischer
Schocks leistet. Demnach erfolgt die Anpassung in den meisten Industriel&ndern zu-
mindest kurz- bis mittelfristig eher Uber die Mengen als Uber die Lohne. Dabei be-
steht die Mengenanpassung in den EU-Ladndern vor allem in einer Anpassung der
Erwerbsquote (Decressin — Fatas, 1995), wdhrend in den USA Wanderungsbewegun-
gen Uberwiegen (Blanchard —Katz, 1992).

Auch in den Beitrittsildndern durften Lohnanpassungen nur eine geringe Rolle spie-
len. Gemd&B der Literatur zur Reagibilitdt der regionalen Léhne auf die regionale Ar-
beitslosigkeit in den Beitrittsldndern sind die Lohnanpassungen — dhnlich wie in der
EU — insignifikant oder aber gering (Ubersicht 4). Dabei wird meist die Abhdangigkeit
der regionalen Lohne oder ihres Wachstums von der Hohe der regionalen Arbeitslo-
senquote gemessen. Boeri — Scarpetta (1996) finden fUr die frihen Phasen des Sys-
temUbergangs (bis 1992) den erwarteten negativen Zusammenhang zwischen
Lohnwachstum und Arbeitslosenquoten (allerdings statistisch nicht abgesichert),
wdhrend sowohl Kallai — Traistaru (2001) als auch Duffy — Walsh (2001) sowie Huber
(2003) mit sp&teren Daten einen signifikanten negativen Zusammenhang zwischen
Léhnen bzw. Lohnwachstum und der regionalen Arbeitslosigkeit in den Beitrittsian-
dern belegen.

Ubersicht 4: Studien zur Anpassung der regionalen Léhne an die regionale
Arbeitslosenquote

L&nder Abhdngige Variable ElastizitGt bezlglich der regionalen
Arbeitslosenquote

Kallai —Traistaru (1999) Rumd&nien  Lohnniveau -0,13 bis -0,25

Duffy —Walsh (2001) Polen Lohnniveau 0,16 bis 0,11

Huber (2003) Tschechien Lohnverdnderung Elastizitat etwas hdher als in der
Slowakei Vergleichsgruppe der EU-Lander (Spanien,
Polen Portugal, Italien, Niederlande, Deutschland)
Ungarn

Kertesi —K6ll6 (1997) Ungarn Lohnniveau Arbeitslosenquote hat einen signifikant

negativen Einfluss auf das Lohnniveau

Kertesi —K&lS (1995) Ungarn Lohnniveau Arbeitslosenquote hat einen signifikant
(individuelle Daten)  negativen Einfluss auf das Lohnniveau

Boeri —Scarpetta Tschechien Lohnverdnderung Koeffizienten sind insignifikant

(1996) Ungarn
Slowakei
Polen

Commander - Mc Visegrad- Lohnniveau Resultate sind nicht eindeutig

Hale (1995) Lander

BUttner (2003) Tschechien Lohnniveau und Elastizitat etwas héher als in der
Slowakei Lohnverdnderung Vergleichsgruppe der EU-Lander (Spanien,
Polen Portugal, Italien, Niederlande, Deutschland),
Ungarn groBe Heterogenitét zwischen den Landern
Estland
Rumdnien
Bulgarien
Slowenien

lara —Traistaru (2003)  Bulgarien Lohnniveau Bulgarien 0,12, Polen und Ungarn -0,04 bis
Ungarn -0,05, Rumdnien keine signifikanten Resultate,
Polen regionale Interaktion nurin Ungarn wichtig
Rumdnien

Q: WIFO-Erhebungen.

Im Rahmen des Projekts "AccessLab" wurden diese Untersuchungen in zwei Richtun-
gen ergdnzt: Buttner (2003) vergleicht die regionale Lohnbildung in den Beitrittsién-
dern und der EU. Demnach reagieren die Léhne in den Beitrittsi@éndern im Durch-
schnitt flexibler auf die regionale Arbeitsmarktlage als in den EU-L&ndern. Die Lohn-
flexibilitat ist somit in diesen L&ndern etwas gréBer als in der EU. Allerdings sind gera-
de die Prozesse der Lohnanpassung zwischen den Ldndern sehr heterogen. lara —
Traistaru (2003) zeigen vor allem fUr Ungarn und Polen eine geringe Anpassung der
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Léhne an die regionale Arbeitslosigkeit, for Bulgarien deutlich stérkere Reaktionen.
Ahnlich belegt Huber (2003) vor allem fUr Tschechien und Bulgarien hohe Lohnan-
passungen.

Das Ergebnis einer relativ hohen LohnflexibilitGt (Bdttner, 2003) sollte allerdings vor
dem Hintergrund der selbst im europd&ischen Vergleich geringen Migrationsrate der
Beifrittslnder gesehen werden. Trofz etwa gleich groBer regionaler Variation des
Einkommens und der Arbeitslosigkeit ist die interne Migrationsrate dieser Lander aus-
gesprochen niedrig. In den meisten L&dndern verlagern pro Jahr etwa 0,5% der Be-
vélkerung ihren Wohnsitz innerhalb des Landes (Ubersicht 5) — in der EU liegt diese
Kennzahl trotz der groBeren Regionen meist knapp unter 1%. Zwischen 1992 und
1998 hat sich die Migrationsrate in den Beitrittsidndern Uberdies auch bei steigender
regionaler Disparitat verringert (Fidrmuc, 2001) — ein Hinweis auf eine nur sehr gerin-
ge Bedeutung interner Migrationen in der Anpassung an regionale Arbeitmarktun-
gleichgewichte?).

Migration

Trotz etwa gleich groBer re-

gionaler Disparitdten des

Einkommens und der Arbeits-

Bruttomigration Nettomigration Anteil der losigkeit wie in der EU ist die
Nettomigration int Mi #i teind

1992 1998 1992 1998 1992 1998 TR MAIEICITINEEIS (i) /S

BeitrittsiGndern ausgespro-

chen niedrig: In den meisten

Ubersicht 5: Migrationsraten

In % der Bevdlkerung

Deutschland ~ NUTS | 1,32 1,06 0,07 017 5,53 16,46 Landern verlagern pro Jahr
GroBbritannien NUTS | 1,58 1,72 0,13 0,10 7.96 5,80 etwa 0,5% der Bevdlkerung
Belgien NUTS Il 0,92 0,99 0,02 0,06 2,68 5,57 ihren Wohnsitz innerhalb des
Spanien NUTS Il 0,45 0,60 0,08 0,07 17,23 11,28 Landes. In der EU liegt diese
Italien NUTS Il 0,77 0,50 0,09 0,08 11,80 16,64 Kennzahl knapp unter 1%.
Niederlande NUTS Il 1,67 1,67 0,07 0,07 4,44 4,27

Finnland NUTS Il 1,23 0.76 0,10 0,08 7,62 10,28

Portugal NUTS Il 0,19 0,32 0,04 0,07 22,68 22,78

Schweden NUTS Il 1,50 1,58 0,06 0,15 4,08 9.77

Osterreich NUTS Il 0,89 0,93 0,05 0,05 6,04 579

Danemark NUTS 1l 3,48 3.41 0,08 0,09 2,32 2,77

Tschechien NUTS Il 0,57 0,48 0,009 0,07 1,64 13,93

Slowakei Okres 0,17 0,06

Slowenien Regionen (NUTS II) 0,28 0,30 0,02 0,02 7,66 715

Polen Voivodships 1,23 1,08 0.06 0,05 5,00 4,66

Ungamn Komitate . . 0.16 0,17 . .

Rumdnien NUTS 1l 1,16 1,09 . .

Estland NUTS IV . 0,69

Lettland NUTS IV . 0.75

Litauen NUTS IV . 0.46

Q: Eurostat; EU-La&nder: Regio-Datenbank, Tschechien, Slowenien, Ungarn, Polen, Slowakei: nationale
Stafistische JahrbUcher, Estland, Lettland, Litauen: Hazans (2003), Rumdnien: Kallai (2003).

Diese geringe Bedeutung interner Migration in den Beitrittsidndern wird von den de-
taillierteren Untersuchungen im Rahmen des Projekts "AccessLab" bestatigt. So ver-
gleicht Fidrmuc (2001) die Reaktion der internen Migration auf regionale Unterschie-
de zwischen den Léhnen und der Arbeitslosigkeit in Polen, Ungarn, Tschechien und
der Slowakei mit jener in Portugal, Spanien, Italien, Deutschland und den Niederlan-
den. Hazans (2003) und Kallai (2003) untersuchen die Wanderungsbewegungen in
den Baltischen Staaten bzw. Rumdanien. Durchwegs ergibt sich eine geringe Elastizi-
tat der internen Wanderungsbewegungen auf Unterschiede zwischen Léhnen und
Arbeitslosigkeit. Die vergleichende Studie von Ederveen — Bardsley (2003) bestatigt,
dass die Bevdlkerung der Beitrittslnder vor allem auf Lohnunterschiede mit einer
deutlich geringeren Elastizitéf reagiert als in den EU-L&ndern.

4) Die geringere Migratfionsneigung in den Beitrittsi@ndern kdnnte mit einer hdheren Pendeltdtigkeit der Be-
voélkerung erklart werden. Die wenigen Ergebnisse in der Literatur bestatigen diese Vermutung allerdings
nicht: Sowohl Hazans (2003) als auch Gergeley (2003) zeigen, dass Pendeln zumindest in Ungarn und dem
Baltikum kein Substitut fUr Migration ist, auch die Pendelneigung ist in diesen L&ndern gering.
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Mengenanpassungen
wie in der EU primar
Uber das Arbeits-
krafteangebot

Ahnlich den EU-Léndern er-
folgt die kurzfristige Anpas-
sung auf dem Arbeitsmarkt
vor allem Uber die Erwerbs-
quote. In Hocharbeitslosig-
keitsregionen hat die Anpas-
sung Uber Migration eine ge-
ringere, jene Uber die Ar-
beitslosigkeit eine gréBere
Bedeutung. Gerade in den
von Arbeitslosigkeit beson-
ders betroffenen Regionen
der Beitrittsi&nder ist daher
die geringe Migrationsbereit-
schaft ein erhebliches Prob-
lem.

Zusammenfassung

Literaturhinweise
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Da interne Wanderungen kaum zur Verringerung regionaler Disparit&ten beitragen
und die Lohnanpassungen — obwohl etwas starker als in der EU — kaum ausreichen,
um regionale Unterschiede auf dem Arbeitsmarkt zu verringern, liegt die Haupftlast
der regionalen Arbeitsmarktanpassungen in den Beitrittsidndern auf der Arbeitfslo-
senquote und der Erwerbsquote. Ahnlich den EU-Landern erfolgt die kurzfristige An-
passung dabei vor allem Uber die Erwerbsquote. Gdacs — Huber (2003A) simulieren
die regionalen Prozesse der Arbeitsmarktanpassung in einer durchschniftlichen Re-
gion der Beitrittslnder anhand eines kleinen (von Blanchard — Kafz, 1992, vorge-
schlagenen) Zeitfreihenmodells; demnach werden in den Beitrittsi@ndern zwischen
70% und 75% einer unerwarteten Verdnderung der Beschdftigung durch eine Ver-
danderung der Erwerbsquote ausgeglichen.

Die Arbeitsmarktanpassungen unterscheiden sich zwischen Regionen mit hoher bzw.
niedriger Arbeitslosigkeit: In Regionen, in denen die Arbeitslosenquote 1998 Uber 10%
lag, wird zwar ebenso wie in Regionen mit einer Arbeitslosenquote unter 7% der
GroBteil der Anderungen Uber die Erwerbsquote angepasst. Allerdings spielt in
Hocharbeitslosigkeitsregionen die Anpassung Uber Migration eine geringere und je-
ne Uber die Arbeitslosigkeit eine groBere Rolle. Gerade in Regionen mit sehr hoher
Arbeitslosigkeit bildet also die geringe Migrationsbereitschaft in den Beitrittsidndern
ein erhebliches Problem.

Das Projekt "AccessLab" untersucht die Anpassungsféhigkeit regionaler Arbeitsmdark-
fe in den ostmitteleuropdischen Beitrittsildndern anhand des Strukturwandels. Dem-
nach sind diese Lander in vielen Bereichen durchaus mit den "stilisierten Fakten" in
der EU vergleichbar: Die Regionen dieser Lander weisen zwar im Durchschnift eine
hoéhere Arbeitslosenquote auf, die Arbeitsmarktlage ist aus einer breiteren Perspekti-
ve aber dhnlich einigen EU-Regionen; wie in der EU wird ein GroBteil der regionalen
Beschdaffigungsver&dnderungen Uber Anpassungen des Arbeitskrafteangebotes be-
wdltigt, wahrend Migration eine untergeordnete Rolle spielt.

Wesentliche Unterschiede zu den EU-L&ndern ergeben sich etwa beziglich der in-
ternen Migrationsneigung: Sie ist in diesen Ldndern noch geringer als in der EU und
dUrfte eine der Ursachen der hohen Arbeitslosigkeits- und Lohndifferentiale sein. Wirt-
schaftspolitische MaBnahmen, die die Fahigkeit der regionalen Arbeitsmdrkte zum
Strukturwandel verbessern, solltfen daher noch stdrker als in EU-Ldndern die régumli-
che Mobilitat (aber ebenso die berufliche und die Branchenmobilit&t) der Arbeits-
krafte fordern. Welche MaBnahmen hier am effektivsten sind, ist Gegenstand der
weiteren Forschung des Projekts "AccessLab”. Eine solche Politik sollte nebben der Ver-
besserung des Humankapitals und dem lebensbegleitenden Lernen auch ein breites
Spektrum an MaBnahmen zur Infrastrukturentwicklung und zur Beseitigung von
Kapital- und Wohnungsmarktineffizienzen anbieten.

Das Beschdftigungswachstum wird in den Beitrittsildndern stark von regionalen
(Standort-)Faktoren bestimmt, wdhrend nationale Faktoren fUr die Arbeifslosigkeit
von besonderer Bedeutung sind. Eine nationale Beschaftigungspolitik sollte sich ne-
ben der Mobilitatserhdhung auch der Weiterentwicklung der im SystemUbergang
geschaffenen Institutionen widmen; die Zielrichtung der Regionalpolitik sollte vor al-
lem in der Sicherung des Beschdaftigungswachstums liegen. Dieser Fokus insbesonde-
re der Arbeitsmarktpolitik auf Mobilitatserndhung und Institutionenaufbau scheint
nicht nur aus der kurzfristigen Sicht einer Steigerung der Anpassungsféhigkeit regio-
naler Arbeitsmdarkte winschenswert, sondern kénnte auch langfristig das Wachstum
in den Beitrittsidndern und damit den Konvergenzprozess zum durchschnittlichen EU-
Wohlfahrtsniveau unterstGfzen, da er eine langfristig effiziente Allokation der Res-
sourcen und eine Verringerung der durch Strukturwandel hervorgerufenen sozialen
und politischen Probleme verspricht.
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Regional Growth and Adjustment of the Labour Market in the CEE
Countries —Summary

In some respects, regional labour markets in the accession countries are quite
comparable to their counterparts in the European Union. Especially with regard to
female unemployment and employment rates, indices in the future EU member
countries are better than the EU average. Nevertheless, unemployment rates con-
finue to be higher and have been losing ground to the EU rates in recent years.
Among other factors this development has been influenced by lower internal mo-
bility in accession countries. This was the finding of a study conducted by WIFO
jointly with seven international partners (ACCESSLAB).

The study, which refers to the period of 1992-2002, indicates that while the regional
labour market situation influences regional wage adjustments more strongly than
in EU countries, internal migration (in spite of large-scale regional disparities) is still
substantially below EU figures. In most of the accession countries, 0.5 percent of
the population move region of residence within any given year. In the current EU
countries, this rate is usually just below 1 percent. Moreover, internal mobility in the
accession states has declined compared to the early 1990s.

Economic policy measures that aim to strengthen the capacity of regional labour
markets to cope with the structural change impending after enlargement should
thus concentrate on enhancing labour force mobility even more than in the EU
countries. In addition to strategies for improving human capital, such policies
should include a wide range of measures to develop infrastructure and eliminate
inefficiencies in the capital and housing markets.
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