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Die Konjunkturprognose entsteht
jeweils in Zusammenarbeit oller
Mitarbeiter des WIFQ

WIFO

B BESCHLEUNIGUNG DES
EXPORTGETRAGENEN
WIRTSCHAFTSWACHSTUMS

PROGNOSE FUR 1997 UND 1998 .

Die wichtigsten Konjunkturimpulse gehen 1997 vom kréftig
steigenden Warenexport aus — das BIP wdchst im Vorjahresver-
gleich real um 1,6%. 1998 wird die anhaltende Dynamik im
AuBBenhandel von der einsetzenden Erholung der Inlandsnach-
frage unterstutzt. Mit einem Wirtschaftswachstum von real 24%
schlieBt Osterreich nach vier Jahren wieder zum Durchschnitt
der EU-Lénder auf. Neben der nach wie vor unginstigen
Situation auf dem Arbeitsmarkt bildet das Ungleichgewicht in
der Leistungsbilanz die wichfigste Herausforderung fur die Wirt-
schaftspolitik Hingegen bleibt der Preisauftrieb weiterhin sehr
verhalten. Osterreich wird 1997 die Konvergenzkriterien fir
den Eintnit in die Wéhrungsunion erfiillen

Die osterreichische Wirtscheft erhélt 1997 und 1998 ihre wichtigsten Impulse
vom WarenauBenhandel Eirerseits erholt sich die européische Konjunktur, vor-
arst noch mit méfigem Tempo, aus der Stognation, andererseils verstérkt die
Autwertung des Dollars die Auftriebskréfte Der real-effektive Wechselkurs geht
weiter kraftig zurlck, zudem bewirken hohe Produktivitdtszuwéchse in der Indu-
strie — die zum Teil durch Personalabbau unter starkem Wetbewerbsdruck be- g
dingt sind — und eine zuriickhaltende Lohnpolitik ein Sinken der relativen Lohn-
stuckkosten in einheitlicher Wéhrung gegentiber den Handelsparinern. Die Ver-
besserung der koslenbestimmien Wetibewerbsfghigkeit der heimischen Export-
unternehmen erméglichl Markianteilsgewinne Dos Wachstum der Warenex-
porte beschleunigt sich auf real 7'4% {1997) und 8%% (1998). Von den ginsti-
geren Wechselkursrelationen profitiert auch der heimische Tourismus — real sin-
ken 1997 die Deviseneinnahmen gegeniber dem Varjahr noch, 1998 stegnie-
ren sie

Der starke Dollar bringt alterdings nicht nur eine Verbesserung der Wettbe-
werbstihigkeit im Export, sondern auch steigende Importpreise und eine Ver-
schlechterung der Terms of Trade mit sich Trofzdem verlieren die dsterreichi-
schen Unternehmen Maorktanteile im Inland Dos Defizit in der Handelsbilanz
steigt deshalb 1997 auf gut 5% des BIP, gleichzeitig nimmt der Uberschuf in
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Hauptergebnisse der Prognose

1994 1995 1996 1997 1998
Vertinderung gegen dot Yorjghr in %

Brutto-lnlandspradukt

Real + 23 0+ 15 + 13 + 16 + 2

Nominell + 55 + 37 + 32 + 27 + 37
Sachgiitererzeugung') . real + 34 + 04 4+ 08 + 33 + 43
Privater Konsum real + 23 + 21 + 153 + 05 + 15
Brutto-Anlogeinvestitionen resl  + 72 + 30 + 17 + 28 + 33

Ausriistungen +11¢ + 21 + 38 + 50 =+ 70

Bauten + 47 + 246 + 01 + 10 % @@
Warenexporte?)

Reol + 87 + 83 + 53 + 75 + 85

Narninelt + 97 + 94 + 55 4+ 80 + %0
Warammporte®)

Real +104 + 71 + 48 + 60 + 45

Nominell + 113 + 74 + 54 + 76 + J&
Handelshilanzsaldo? Md. S 1164  -1161 128 1284 1287
Leistungsbilanzsaldo Mrd. § - 206 - 470 - 424 _ 548 - 518

In%desBF - 0% - 20 - 18 - 22 - 20

Sekundarmarkirendite®) in % 70 71 63 57 55
Verbrauchaerpreise + 3¢ + 22 + 19 + 14 + 14
Arbsitslosenguote

In % der Erwerbspersonen') 38 39 44 4.4 43

In % der unselbstandigen

Erwerbspersonen?) 65 66 70 70 59
Unselbsigndig Beschiifligte!) + 05 + 00 - 06 + 03 + D6

" Nefto-Produkiionswert, ainschlisBlich Bergbau. ~ 3 Laut WIFQ - %) Bundesonleihen mir
giner Loufzeit von zehn Jahran {benchmark} - ') Laut Eurostat. — %) Laut Arbeitsmarkistati
stik - %) Ohne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld

der Reiseverkehrsbifanz — vor allem aufgrund der weiter
wachsenden Ausgaben der Osterreicher im Ausland -
nochmals ab, und in der Transferbilanz schlagen sich
steigende Nettobelastungen aus den Zohlungen an die
EU nieder Die Leistungsbilanz bleibl mit einem Defizit
von 2,2% des BIP im Ungleichgewicht, auch fur 1998
kann keine merkliche Erholung erwartet werden.

Die Verbesserung der Wetthewerbsféhigkeit im Waren-
export entfaltet bedeutende Zugkrafte fiir die Sachgiter-
erzeugung. Diese sollte hever um 3%% und 1998 um
44% wochsen Beginstigt sind in der aktuellen Phase
des Konjunkturzyklus vor allem die Betriebe der techni-
schen Verarbeitung. Hier kénnen zusétzliche Impulse er-
warlet werden, schald die Investitionszuriickhaltung in
Westeuropa nachlaBl. Dies dirfle allerdings oul breiter
Basis erst bei stérkerer Nachfrage und nach der endgul-
tigen Entscheidung Uber die Wéhrungsunion im Frithiahr
1998 der Fall sein In Osterreich hingegen legen die In-
dustrieinvestitionen in beiden Prognosejahren nochmals
gegeniiber dem hohen Niveau von 1926 zu Die ge-
samten Ausristungsinvestitionen werden um 5% bzw
7% ausgeweiter,

Die Inlandsnachfroge bleibt 1997 — bedingt vor allem
durch das Inkrafttreten weiterer Mainahmen zur Budget-
konsolidierung — sehr verholien Trotz eines Rickgangs
der verfigbharen persénlichen Realeinkommen (-0,8%)
konsumieren die privaten Haushalte gegentiber dem
Vorjahr etwos mehr (+0,5%) ~ die Sporquote sinkt um
gut 1 Prozentpunkt. Erst 1998 werden sich Einkommens-
sifuation und Konsumausgaben wieder erholen; die
ginstigere Konjunkiur und dos Nachlassen des Restrik-
fionsgrades der Budgetpolitik erméglichen dann ein

Produkfion und Nachfrage
Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Brutisinlandspradukt
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Wachstum der verligbaren Einkommen und des pri-
vaten Konsums um jeweils real 12% Unter der Investi-
tionszuriickhaliung der &ffentlichen Gebietskdrperschat-
ien leidet auch die Bauwirtischaft Ihre Produkfion wird
1997 und 1998 stagnieren Allerdings erschliefien neve
Finanzierungsmodelle mittelfristig Potentiale im Tiefbau
Der Nachholbedarf im Wohnbau scheint weitgehend
gedeckt, withrend sich der Sanierungsbereich durch die
Notwendigkeit der bauwirksamen Auflésung van Miet-
zinsreserven dynamischer entwickalt

Die Baschleunigung des Winschaftswachstums bringt im
Prognosezeitraum noch keine deuiliche Entspannung
auf dem Arbeitsmarkt Zwar steigt die Beschéafligung in-
folge der Ausweitung der Teilzeitarbeit und des Johres-
durchrechnungsmodelis in der Bauwirtschaft (1997
+8 000, 1998 +18.000), die Arbeitslosenquoie sta-
gniert aber heuer cuf hohem Niveau und wird erst im
kommenden Jahr leicht zurickgehen {auf 4,3% der Er-
werbspersonen nach Eurosiat bzw. 6,9% der unselbstan-
digen Erwerbspersonen nach traditioneller ésterreichi-
scher Berechnung)
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Wirischafispolitische Bestimmungsfaktoren

1994 1995 1994 1997 1998

Med S
Budgefoolifik
Budgetsaldo des Bundes nebio -1948 1179 -89 4 -68 0 -67 13
In % des BiP
Budgetsaldo des Bundes nette - 47 - 51 - 37 - 28 - 24
Finarzierungssaldo lout VGR
Alle affentlichen Hausholte - 47 - 49 - 35 - 28 - 26
In %
Geldpolik
Dreimonatszinssatz {VIBOR} 51 446 34 34 32
Sekundarrmarktrendite'} 74 71 43 57 55
Sekundarmarkirendite gesamt &7 65 53 48 49

Verénderung geaen das Vorjahr in %

Effekiiver Wachselkurs
Maminell + 12 + 39 - 15 - 28 - 03
Real + 10 + 32 -2 ~ 38 - 12

'} Bundesanlethen mit einer Laufzeit ven zehn Jahren {benchmark)

Der Preisauffrieb hat sich zuletzt neverlich abge-
schwacht Die mittelfristigen Auswirkungen des EU-Bei-
tritts werden nun zunehmend auch in den Dienstiei-
stungspreisen wirksam, das umfongreiche Wohnungsan-
gebot driickt die Mieten, und die schwache Nachfrage
nach Konsumgutern verschart den Konkurrenzdruck.
Die Inflationsrate erreicht 1997 nur 1,4% und wird
1998 bedingt durch die Deliaraufwertung geringfigig
steigen (+1,6%)

Oslerreich erdillt 1997 gemaB der vorliegenden Pro-
gnose die Konvergenzkriterien des Maastricht-Verirags
Zinsniveau und Inflationsrate gehdren zu den niedrig-
sten in Europa, und eines der umfangreichsten Konsoli-
dierungspakets innerhalb der EU erlaubl zusammen mit
unterschiedlichen Maastricht-korformen Budgetausglie-
derungen die Einhaltung der Fiskalkriterien Der Finan-
zierungssaldo der offentlichen Haushaolte betrégs 1997
-2,8% des BIP. Vom anziehenden Einkommens- und
Konsumwachstum profitieren ab 1998 auch die &Hentli-
chen Haushalte ~ der Finanzierungssaldo verbessert sich
lgicht.

ANGLEICHUNG DER WACHSTUMSRATEN
IN DEN INDUSTRIELANDERN

Die Wachstumsraien des realen BIP dirften in den Indu-
strieldndern bis 1998 konvergieren und sich in der Hshe
des Wachstums des Produktionspotentials, d h bei
etwa 215%, bewegen In den USA setzt sich die robuste
und weitgehend spannungsfreie Expansion fonrt, fir die
Winschaftspolitik besteht wenig AnlaB zu konjunkiursieu-
ermnden diskretiondren Eingriffen Allerdings bleibt eine
Reihe von Strukturproblemen, etwa im Bildungs- und So-
zialsystem, ungelést Die anhaltend giinstige Beschafti-
gungsentwicklung und ein — wenn auch nur sehr verhai-
tener — Anstieg der Pro-Kopf-Einkommen bieten Impulse

Wichtige Konjunkturindikatoren

Arbeitslosenguota
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fiir eine Ausweitung des privaten Konsums. Vergangene
Zinserhdhungen und die Dollaraufwertung lassen fir
1998 eine leichie Konjunkturabschwéchung erwarten

In der EU setzt sich die Konjunkturerholung
fort. Die kréftige Nachfrage aus Nordame-
riko und der starke Dollar beleben die
Ausfuhr. Allerdings hat bislang noch kein
breiter, investitionsgetragener Aufschwung
eingesetzt Wenn die Infandsnachfrage in
Gang kommt und wirtschaftspolitisch
bedingte Unsicherheiten sich kldren, solfte
die Investitionstéitigkeit Impulse erhalfen.
Das Wirtschaftswachstum wird sich denn
1998 auf real 214% beschleunigen

Denncch bildet die kréfiige Nachirage in den USA wei-
ter sinen Wachstumsmotor fir die Weltwirschoh. In Jo-
pan hat die erhebliche Abwertung des Yen eine mar-
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Annchmen Uber die internationale Konjunkfur

1994 1995 1996 1997 1998
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Bruttee Imlandspredukt real

JECD insgesamnt + 27 + 22 + 23 + 25 + 25
USA + 35 + 20 + 24 +33 +23
Jupan + 06 + 14 + 35 + 20 + 28
EU +29 + 25 + 14 + 23 + 25

Deutschland + 29 +19 + 14 +20 +25
Ost-Mitteleuropa + 42 + 54 + 47 + 40 + 45
Welthandel reat +100 + 95 + 62 + 75 + 70
Markbwvachstum) Oslarreichs + 70+ A1 + 62 + 65 + 70
Weltmarkt-Rahstoffpreis?)
Insgesamt + 24 +101 + 65 - 95 -35
Chne Rohsl +165 +133 - 78 - 40 - 10
Erdslpreis?) 5 je Barrel 156 172 204 180 70
‘Wachselkurs Sie$ 1142 10.08 10 59 12 60 1310

' Reales Importwachsturn der Parinerlander gewichiel mit ésterreichischen Exporianteilen
- 3 HWWhclndex Dollarbosis — #) Durchschnitilicher Importpreis der OECD {eif)

kante Belebung der Exportnachfrage ausgeldst; die pri-
vate Investitionsnachfrage ist mittlerweile so kréftig, dafi
aut eine tragféhige Konjunkfurerhelung geschlossen
werden kann Démpfend wirken freilich weiterhin die
nicht vollstindig bewdltigte Krise im immobilien- und
Bankensektor und die zuriickhaltende Konsumenfen-
stimmung Gleichzeitig bremsen die iungsten Abwertun-
gen wichtiger asiatischer Handelspartner die Exporttatig-
keit

In den fortgeschrittenen Tronsformationslandern Ost-
Mifleleuropas hat sich das Winschaftswachstum in letzier
Zeit etwas verlangsamt Um des ausufernden Handels-
und Leistungshilanzdefizits Herr zu werden, leitete —
nach dhnlichen Mafinaghmen in Ungarn 1995 — heuer
Tschechien ein Stabilisierungsprogramm ein, dos das
kréiftige Importwachstum démpien soll Entsprechende
Schritte sind cuch in anderen Translormotionsléandern zu
erwarten

Die europégische Wirtschaft |dste sich erst im 2. Halbjahr
1996 aus der Stagnation. Die Erholung der Industrie-
produktion wurde fast ausschlielich von der zunehmen-
den Dynamik des Warenexporis bestimmt, erlift aber im-
mer wieder Ruckschlége Im Frihsommer gab die neu-
erliche Aufwertung des Dollars dem Auflenhandel zu-
séitzliche Impulse Die anhaltende Dollarstérke ist durch
Wachstums- und Zinsdifferenzen zwischen Eurcpa und
den USA sowie Unsicherheiten im Zusammenhang mit
der bevorstehenden Entscheidung Uber die Wahrungs-
union bedingt Anclysen iber die langfristigen Kaufkraft-
parititen zeigen ein weiteres Aufwertungspotential fur
den Dollar, Zins- und Wachstumserwartungen lasssn
daraut schlieBen, dafd sich der Wertgewinn des Dollars —
allerdings mit verhalienerem Tempo — zumindest bis
1998 fortsetzen wird Diss bietet entscheidende Impulse
fir die européische Konjunktur, die sich noch immer in
einer frihen Phase des Aufschwungs befindet

Insbesondere ist in wichtigen EU-Léndern die Konjunk-
turerholung noch nicht vom Export auf die Investitionsté-
tigkeit Ubergesprungen. Trofz kristtiger Auslandsnach-
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Neue statistische Grundlagen des Systems der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung in
Osterreich

Die Volkswirlschaftiiche Gesamtrechnung ist in Oster-
reich vom System of National Accounts {SNA 48} auf
das Europdische Systern der Volkswirlschaftlichen Ge-
samirechnung (ESVG 79) Obergegangen. Gleichzeitig
wurden die ,Ohne-Rechnungs-Geschéfte” in die VGR
einbezogen und eine Revision der VGR durchgefihrt
Die varliegende Konjunkturprognose des WIFO basiert
erstmals auf dem ESVG 79 Das nominelle Brutio-In-
landspredukt macht nach diesen Umstellungen fiir
1995 2 326 Mrd. S aus, um 26 Mrd S weniger als in
der bisherigen Rechnung. Die Neuberechnung hat die
bis dahin bestehende Uberschétzung der Entstehungs-
seite des BIP und der Einkommen aus Besitz und Unter-
nehrung (einschlieBlich Statistischer Differenz) korri-
giert, wenn auch — aufgrund des Fehlens einer voll-
stéindigen Verteilungsrechnung — Unsicherheiten beste-
hen bleiben. Dadurch ist nun u a. die Sparquoie um
fast 3 Prozentpunkie niedriger — sie betragt fur 1995
10,5%. Eine Jahresrechnung fir 1996 einschliefilich
Revision der Vorjahre wird fir Ende September erwar-
tet.

In der Analyse und Projekiion des WarenauBenhandels
verwendet das WIFO vorléufig weiterhin die Daten
der QeNB Die Ergebnisse der offiziellen Auflenhan-
delsstatistik des OSTAT fir das Jahr 1995 sind noch
mit Unsicherheiten behaftet. Sie ergeben fir 1995
ein Handelsbilanzdefizit von 88 Mrd 5, gegeniiber
116 Mrd. § nach WIFO-OeNB-Daten Zudem weisen
die Warenzahlungsdaten der OeNB groBere Aktuolitét
als die AuBenhandelsstatistik des OSTAT auf. Das
WIFO hat sich deshalb dazu entschlossen, fur dis Er-
fordernisse der laufenden Konjunkturprognose an den
Warenzahlungsdaten festzuhalten.

frage, hoher Gewinne, sinkender Lohnstuckkosten und
relativ niedriger Finanzierungskosten hat bislang etwa in
Frankreich, Deutschland oder liclien kein investitionsge-
tragener Aufschwung eingesetzt Das in den Konjunktur-
umfragen der Eurcpéischen Kommission erhobene Inve-
stitionspotential ist relativ hoch Jedoch ist einerseits die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage noch zu gering, um die
Investitionsprojekie auch umzuseizen, andererseits wer-
den die wirschaftspolitischen Rahmenbedingungen
noch nicht als ausreichend stabil eingeschatzt. Vor allem
Uber Beginn und Umfang der Wahrungsunion sowie
Jber weitere MaBnahmen der Fiskatpolitik zur Einhal-
tung der Konvergenzkriterien bestehen anhaltende Unsi-
cherheiten Die im Frihjahr 1998 anstehenden Entschei-
dungen werden diese Unsicherheiten zum grofien Teil
beseitigen und eine Beschleunigung der Investitionstétig-
keit und somit zuséizliche Konjunkturimpulse auslésen
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Mit dem Abschluf} der wichtigsten fiskalpolitischen Kon-
solidierungsmaBnahmen sollte sich in der Folge cuch
der Kansum der privaten Hausholte wieder beleben So-
bald der Konjunkturaufschwung in héherem Ausmafl
von der inlandsnachfrage gefragen wird, durften sich
auch die Beschéftigungswirkungen der Wachstumsbele-
bung starker entfalten: bislang reicht das Wirtschafts-
wachstum in der EU noch nichf aus, um eine Wende auf
dem Arbeitsmark! zu bewirken

WARENEXPORT BLEIBT KONJUNKTUR-
MOTOR

Die Warenexporte durften im 1 Halbjohr
1997 gegeniiber dem Vorjahr um etwa 7%
gewachsen sein. Das Anziehen des Marki-
wachstums und eine Verbesserung der
kostenbestimmiten Wettbewerbsfihigkeit
infolge der gunstigen Wechselkursentwick-
lung sollten den Gewinn von Marktanteilen
und eine Beschleunigung des Exportwachs-
tums ermdglichen.

Mit der allméhlichen Entlastung der Wechselkurssitua-
tion und der Konjunkturerholung in Europa haben sich
die Rohmenbedingungen fir den &sterrsichischen Ex-
port im letzten Jahr merklich verbessert Die Warenaus-
fuhr stieg 1994 real um gut 5%, im 1 Halbjahr 1997
nach einer ersten Schétzung um knapp 7% Die &ster-
reichische Exportwirtschoft profitiert von der Stérke von
Doliar, Lira und Pfund vor allem indirekt dber die gré-
Bere Ncchfrage bei wichtigen Handelsparnern, insbe-
sondere in Deutschiand Die Importe der Handelspari-
ner (gewichtet mit den &sterreichischen Exportanteilen)
dirften 1997 real um etwa 6%% steigen. Gleichzeitig
verbessert sich der Schillingwechselkurs real-effeltiv
nach 1996 auch hever deutlich (+3%:.%, Industriewaren
+3%) Domit wird die Héherbewertung des Schillings
aus den lefzten Jahren weitgehend kompensiert. Zu-
rickholiende Lohnpolitik und kraftiges Produktivitéis-
wachstum — das allerdings oft auch durch Personalab-
bau und Abwanderung nicht konkurrenzféhiger Betriebe
erzielt wird — lassen die relativen Lohnstiickkosten zu-
rickgehen. Gegeniber den Handelsparinern sinken sie
in einheitlicher Wahrung 1997 um knapp 5%, gegen-
iiber der BRD um 2% Die Verbesserung der kestenbe-
stimmten Weitbewerbsfahigkeit ermaglicht den &sterrei-
chischen Unternehmen die Zurickgewinnung von
Marktanteilen. Die Warenexporte sollten deshalb hever
real um 7%% hoher sein als im Vorjohr 1998 diirften
die ésterreichischen Mdrkte neuerlich rascher wachsen,
und die Kenkurrenzposition der Exporteure verbassert
sich weiter, ein Exportwachsium von 84% scheint dann
maglich

Entwicklung der realen Wertschépfung

1996 1997 1998 1996 1997 1998
Zu Praisen von 1983 Verdnderung gegen das

in Med S Varjahr in %
SochgUterproduktion und
Bergbay!) 3868 3996 4168 +08 +33 +4 3
Energie- und Waosser-
wersorgung 519 527 537 402 +15 +20
Baywssen 16 1121 1121 01 +05 H0
Handel) 25846 2591 2625 424 +02 +13
Beherbergungs- vad Gasi-
stiftenwesen 555 549 549 25 -10 00
Verkehr und Machrichten-
tbermittlung 1157 11808 1215 +09 +20 +30
Kredit. und Vemicherungs
wesen 1213 1249 1305 +38 +30 +4 5
Raolititenwesen?) i707 1767 18446 +30 +35 +4 5
Sonstige Diensileisiungen?) 63 4 653 483 4246 +30 +4.5
Offentliche Dienste 1931 1947 1963 04 +08 +08
Private Dienste ohne Erwerbs-
charakter 278 282 286 +10 +15 +1 5
Wertschépfung ohne Land.
und Forstwirtschaft 15564 15863 14299 +13 +19 +28
Land- und Forstwirtscheft 450 450 450 +20 H0 0

Werischépfung der Wirt

schaftsbereiche’} T&014 16312 16749 +13 +1 9 +27

Brutte-Inlandsprodukt 16445 16708 17132 +13 +16 +25

'} EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2 Einschlielich Reparotur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — 3 Einschlieflich Vermietung beweglicher Sachen ynd unterneh-
menshezogener Dienstleistungen — #) Einschiiefilich hduslicher Dienste — %) Vor Abzug der
imputierten Bankdienstlaistingen und vor Zurechnung der Importobgaben und der Mehr.
werfstewer

REGE INVESTITIONSTATIGKEIT IN DER
INDUSTRIE

Die Erholung der Exportkonjunktur beginstigt vor allem
Betriebe der technischen Verarbeitung, zum Teil auch
noch jene des Basissekiors Sie liefern in Uberdurch-
schnittlichem Maf} der deutschen Industrie zu, die sich in
wichtigen Segmenten — etwa in der Autoindustrie —
merklich erholt. Die gesamte Sachgiitererzeugung dirfte
in Osterreich 1997 um 3%% wachsen, 1998 um 44%.
Im Gegensaotz zu anderen europdischen Landemn inve-
stierte die dsterreichische Industrie angesichis der Her-
ausforderungen der West- und Oslintegration auch in
der Stagnationsphase der letzten zwei Jahre kréftig. In
vielen Wirtschaftshereichen konnte die Wettbewerbsfa-
higkeit nur durch eine kraftige Steigerung der Praduktivi-
téi — in Form hoher Investitionen und durch markanten
Personalabbou — erhalten werden. Heuer dirfien die In-
dusirieinvestitionen gegeniiber dem hohen Niveau des
Vorjahres neuerlich zulegen (real +4%) Mit der fort-
schreitenden Erholung der Konjunktur solite dann var al-
lem 1998 die Investitionsneigung auch im Gewerbe und
in verschiedenen Dienstleistungsbranchen wieder stei-
gen. Die gesamten Ausristungsinvestitionen werden das
Vorjahresniveau heuer real um 5% und 1998 um 7%
iberirefien

KRAFTIGES IMPORTWACHSTUM
VERSCHLECHTERT DIE HANDELSBILANZ

Die Wechselkursentwicklung, insbesondere die Aufwer-
tung des Dollars, bildet einen wesentlichen Impuls fir
eine hhere Export- und Produktionsdynamik Gleichzei-
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tig bewirkt sie cber einen kréftigeren Anstieg der Import-
preise und eine Verschlechterung der Terms of Trade
Zunéichst deminieren nach der Dolleraufwertung rasch
einsetzende Preiseffekie, sie verschlechtern tendenziell
die Handelsbilanz Erst in der Folge kommen Mengenef-

Die Dollarautwertung hat eine unginstige
Entwicklung der Terms of Trade zur Folge.
Gleichzeitig steigt der Marktanteil ausléndi-
scher Anbieter im Inland. Der Handelsbi-
lanzsaldo verschlechtert sich merklich

fekte verstirkt zum Tragen — das Exportwachstum be-
schleunigt sich, und Importsubstitution setzt ein. Zudem
steigt der Importgehalt des privaten Konsums weiter
deutlich Die inléndische Nachfrage noch iniéndischen
Produkten gehi deutlich zuriick, die dsterreichischen Un-
ternehmen verlieren Markignfeile im nland  Ungiinsti-
gere Terms of Trade und steigender Importgehali der
Nachfrage lassen die nominellen Warenimporte deut-
lich rascher wachsen, als es die verhaltene Entwicklung
der Inlandsnachfrage erwarten 166t Das Defizit in der
Hondelshilanz {last WIFO) durlie sich hever um etwo
7 Mrd 5 oot rund 128 Mrd S erhéhen und wird sich
1998 quf diesem Niveau stabilisieren Mit 5% des BIP
liegt es im Durchschnitt der letzien 20 Jahre Dennoch
werden — auch angesichis der Entwicklung in anderen
Bereichen der Zahlungsbilanz ~ Marktanteilsgewinne
urd die Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit im Wa-
renhondel zu einer zentralen wirlschafispolitischen Her-
ausforderung

AUSWEITUNG DES UNGLEICHGEWICHTS
IN DER LEISTUNGSBILANZ

Das Ungleichgewicht der Leistungsbilanz —
das Defizit steigt 1997 auf 2,2% des BIP -
ist geprégt von den Ausgaben der Osterrei-
cher tur Warendirektimporte und Auslands-
reisen, unbewdltigien Strukturproblemen im
Tourismus, Nettotransfers an die EU,
ungUnstigeren Terms of Trade und einem
steigenden Importgehalt der heimischen
Nachfrage Damit tritt ein erhebliches
Struktur- und Wettbewerbsféhigkeitsproblem
der Ssterreichischen Wirtschaft deutlich
zufage.

Mitrelfristig hat sich die Situation der Leistungsbilanz vor
allem dadurch verschlechtert, daf3 die traditionellen
Uberschisse cus dem Reiseverkehr zur Finanzierung des
Handelsbilanzdefizits fehlen Der Reiseverkehrssaido —
sein Héchstwert hotte 1991 +75 Mrd S betragen — wird
1997 auf etwa +17 Mrd. S zuriickgehen (-6 Mrd S ge-

Entwicklung der Nachfrage

1996 1997 1998 1996 1997 1998

Mrd S Veranderung gegen das
Vorjahr in %
Reol {zv Freisen von 1983)
Privater Konsum') 9527 9575 97183 415 +3 5 +1 5
CHentlicher Konsum 2810 2833 2855 +05 408  +08
Brutio-Anlageinvestitionen 4258 4379 4521 417 +2 8 +33
Austistungen {netto)?) 1834 1926 2061 +38 +50 +7 0
Bouten {netio)?) 2194 2276 2216 401 +10 0
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 36 57 41
Verfughares Giter- und
Leistungsvolumen 16632 16842 171386 413 +13 +17
Plys Exporte 1 w 59 S8E00D 9258 09245 4921 +52 +7 4
Reisavarkehr 1024 1008 loc8& 12 -15 00
Minus Importe i w 59 3987 9372 9949 427 +4 5 +59
Reiseverkehr 95 Q¢ 260 963 +39 +10 00
Brutto-Inlandsproduki 14445 16708 17132 +13 +16é +25
Mominell 23997 24644 25545 432 +27 +37
'} BinschiieBlich Eigenkonsum der privaten Dienste ohne Enwerbscharakter. — ?) Ohne
tehrwertstever — * Einschlieflich Transitsaldo und Adjustierungen - ) Einschliefilich Ad-

justierungen

geniiber dem Vaorjahr). In der Sommersaison 1997
durfte der Saldo bereits negativ sein Fir die kréftige
Varschlechterung in der Tourismusbilanz sind zu zwei
Dritteln die steigenden Auslandsausgaben der Osterrei-
cher, sowohl fir Warendirektimporte {etwa 30% der
dem Reiseverkehr rugerechneten Devisenausgaben) als
auch fur Urlaubsausgaben, verantwartlich Sie sind seit
1991 real um 40% gestiegen Die Ursachen liegen so-
wohl in den Effekten der Wachselkursentwicklung 1992/
1995 als auch im preisgunstigen Angebot von Flugpau-
schalreisen sowie in Strukiurschwéichen des &sterreichi-
schen Angeboies Die Korrektur der Wechselkursent-
wicklung bringt auch fir den Reiseverkehr import- und
exportseitig eine leichte Endlasiung Gleichzeilig bewirkt
die konsolidierungsbedingte Dampfung der verfugbaren
Einkommen eine Zurickhallung im Konsum ven Ur-
laubsreisen. 1998 soliten die Auslundscusgaben real
auf hohem Niveau stagnieren. Die Nachfrage auslandi-
scher Géste noch heimischen Tourismusleistungen wird
1997 nochmals zurickgehen, 1998 ist mit einer Stabili-
sierung zu rechnen Dann werden auch die Einkommen
in Deutschland — dem mit Abstand wichtigsten Hler-
kunftsland der Urlaubsgdste — wieder etwas wachsen
Der Saldo der Reiseverkehrshilanz wird 1998 einen
UberschuB von etwa 15 Mrd S aufweisen

Eine Strukturverschlechterung in der Transferbilanz er-
gab sich seit 1995 infolge der Nettozahlungen an die
EU Die Nettobeitrdge dirten 1997 etwa 13 Mrd. 5
ausmachen, sie werden in den ndchsten lahren leichs
zunehmen . Steigendes Defizit in der Handelsbilanz,
Rickgang des Reiseverkehrsiiberschusses und stérkere
Abgéinge in der Transterbilanz fuhren 1997 zu einer
deutlichen Passivierung der Leistungsbilanz Das Defizit
erhéht sich gegeniber dem Vorjohr um 12 Mrd S auf
etwa 55 Mrd § (-2,2% des BIP) 1998 ist eine Stebilisie-
rung auf diesem hohen Niveau zu erwarten. Die Lei-
stungsbilanz befindet sich damil bereits seit mshreren
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Privater Konsum

1994 1995 1994 1997 1998
Verénderung gegen das Vorjahr in % real
Privatar Konsum + 23 + 2.1 + 1.5 + 08 + 15
Douerhafte Konsumgiter + 11 + 25 + 7.1 - 40 + 35
Nichidauerhafte Konsumgiiter
und Dienstlaistungen + 25 + 21 + 07 + 12 + 12
Netto-Mosseneinkommen + 20 + 09 - 11 - 1% + 01

Verfugbores persénliches
Einkommen + 35 + 24 +07 - 08 + 16

Sparguote, in % des verfiigbaren
Einkommens 10.2 105 97 8.4 87

Jahren im Ungleichgewicht Die Finanzierung des Defi-
zils siellt ollerdings kein wesentliches Problem dar — im
Gegenteil, die Kapitalzuflusse nach Osterreich Gbertref-
fer die Abgédnge der Leistungsbilanz, die Devisenreser-
ven nehmen weiter zu Dennoch kommt in der anhal-
tend ungunstigen Entwicklung der Leistungsbilanz ein er-
hetliches Struktur- und Wettbewerbsféhigkeitsproblem
der &sterreichischen Wirtschatt zum Ausdruck, das das
l&ngerfristige Potential des Wirtschafts- und Einkom-
menswachstums démpft

NUR ALLMAHLICHE ERHOLUNG VON
EINKOMMEN UND KONSUM

Osterreich hat eines der umfassendsten
Budgetkonsolidierungsprogramme der
EU-Lénder durchgefihrt Dies erméglicht
die Erreichung der Konvergenzkriterien fur
den Eintritt in die Wéhrungsunion. Gleich-
zeitig haben SteuererhShungen und Trans-
ferkiirzungen die verfugbaren Einkommen
und damit die Konsumnachfrage merklich
geddmpft. Erst 1998 kann wieder eine
verhaltene Erholung von Einkommen und
Konsum erwartet werden

Wie in anderen EU-Léndern bleibt die Inlandsnachfrage
in Osterreich — vor allem 1997 — noch sehr verhalten.
Dies ist zum einen auf die schwache Eniwicklung der
Finkammen zuruckzufihren: Die Pro-Kopf-Einkommen
steigen heuer nominell um 1,3% — in der Privatwirtschaft
etwas stéirker als im &8Hentlichen Dienst, die Realeinkom-
men gehen damit neverlich leicht zuriick Fir 1998 wird
eine verhaliene Beschleunigung des Wachstums der
Pro-Kopf-Einkommen auf 1,8% erwartet Gleichzeitig
sinkt in beiden Prognosejahren die (bereinigte] Lohn-
quate weiter merkiich {auf 67,8% 1998)

Zum anderen dampft das umfangreiche Budgetkonsoli-
disrungsprogramm seit 1996 die verfigbaren Einkom-
men. Anfang 1997 traten weitere MaBnahmen in Kraft:
Damplung des Wachstums beim sffentlichen Personal-
autwand, Nichterhéhung sozial- und familienpolitischer
Leistungen und Verédnderungen im Steuerbereich {Neu-

Lshne, Wettbewerbstahigkeit

1994 1995 1996 1997 1998
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Brultaverdienste je Arbeitnehmer +33 +20 +19 +13 +18
Recleinkommen je Arbeitnghmer
Brutio +04 +16 -01 -03 +0.1
Neito +H 4 05 -10 -1.7 -0 4
NeHo Mossensinkommen nominefl +50 +2 3 +09 00 +18
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét +23 +13 +19 +1.4 +21
Lohnstuckkosten
Gesamtwirtschaft +1.4 +22 + 0 +00 a1
Verarbeitende Industrie -3.6 ~06 -10 264 22

Relative Lahnstickkasten')
Gegeniber dem Durchschnitt der

Haondalspartner +08 +2.1 -30 -49 -3¢

Gegeniber der BRD +29 -072 06 =21 22
Effektiver Wechselkurs Industriaworen

Nomineli +0 4 +30 -12 =21 04

Real +0.7 +2 4 -15 -29 =11

" ln der verarbeitenden Industrie. in einheitlicher Wéhrung: Minus bedeutet Verbesserung
der Weltbewerbsfihigkeit

behandlung der Sozialversicherungsbeitréige der Son-
derzahlungen, Einschleifung des allgemeinen Abselzbe-
trags v a). Dies dampfi die verfUgbaren persénlichen
Einkommen, sie liegen damit 1997 real um %% unter
dem Verjchresniveas Erst 1998 ist — im Zuge einer
leichten Verbesserung der Einkommens- und Beschifti-
gungssituation und einer weniger restrikiiven Budgetpo-
iitik — ein Wachstum von gut 1A% zu erwarten

Trotz der unglnstigen Entwicklung der Einkommen wird
der private Konsum heuer leicht zunehmen (real +14%)
Zwar werden langlebige Konsumgiter zurickhaltender
gekauft (auch wegen der umfangreichen Vorziehkaufe
vor allem von Pkw im Vorighr], die Nachfrage nach
nichtdauerhaften Konsumgitern und Dienstleistungen
belebt sich aber leicht Das Wachstum des privaten Kon-
sums wird allerdings nur durch einen merkiichen Rick-
gang der Sparguote erméglicht. Der Sparanteil am ver-
figbaren Einkommen sinkt um gul 1 Prozentpunkt auf
8,6%, er liegt damit nur leichf iber dem bisherigen
Tietststand zu Baginn der achiziger Jahre 1998 wird der
Zuwachs bei den verfugbaren Einkommen zu einer Bele-
bung der Konsumldtigkeit genutzt {recl +1%%), die
Sparquote bleibt niedrig

VORDERHAND KEINE BELEBUNG IN DER
BAUWIRTSCHAFT

Effekte der Budgetkonsolidierung koemmen auch in der
Bauwirtschaft zum Tragen, die Bouproduktion wird in
beiden Prognosejahren stagnieren. Die Bouousgaben
der kommunalen Gebietskdrperschaften dirfien merk-
lich ruckléutig sein und ouch die Kurzung der Ermes-
sensausgaben des Bundes ging heuer vielach zulasten
der Tiefbauinvestitionen  Allerdings machen zchlreiche
Ausgliederungen aus den &ffentlichen Haushalten und
neue Modelle der Finanzierung éffentlicher Investitionen
{Leasing, Public Private Parinership) die Einschétzung
der éffentlichen Bautdtigkeit immer schwieriger. Im Tief-
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bau lossen die geplanten &ffentlichen Infrastrukiurinve-
stitionen — etwa zum Ausbau der Schieneninfrastruktur —
mittelfristig eine Belebung erwarten

Starkere Zuriickhcltung zeichnet sich fiir die néachsten
Jahre im Wohnbau ab Zwar halten die Wohnbauum-
séitze heuer noch ein hohes Niveau, die ricklautige Zahl
der Bewilligungen im geférderten Wohnbau weist aber
darauf hin, daf der Nachfragetberschull der letzten
Jahre kontinuierlich abgebaut wurde und der Woh-
nungsmarkt sich nun deutlich entspannt hat. Krgfiig blei-
ben die Bauoktivitdten hingegen im Sanierungsbereich;
die Notwendigkeit der bauwirksamen Aufldsung der
Mietzinsreserven bis Ende 1998 veranlafit viele Hausbe-
sitzer zur Durchfihrung umfangreicher Renovierungsar-
beiten Der Gewerbe- und Burobau wird bei einer deut-
licheren Kenjunkturbelebung in Gang kommen

WEITGEHENDE PREISSTABILITAT ALS
FOLGE DER LANGANHALTENDEN
KONJUNKTURSCHWACHE

Die Inflationsrate hat im Juli den tiefsten
Wert seit 1987 erreicht. Anhaltende Preisef-
fekte des EU-Beitritts und zurickhaltende
Nachfrageentwickiung lassen erwarfen, daf3
sich der Preisauftrieb kaum beschleunigen
wird.

Die Inflationsrate ist von 1,7% zu Jahresbeginn auf einen
Tiefststand vor 1,0% im Juli zuriickgegangen — cuch im
internationalen  Vergleich ein sehr niedriger Wert
Schwache Inlandsnachfrage und merklicher Konkurrenz-
druck démpfen den Auftrieb der Industriewarenpreise
Der Wohnungsaufwand — Uber Jahre hinweg ein Bereich
mit stark Uberdurchschnitilichen Preissteigerungen — rea-
giert auf die Schliefung der Nachfragelicke und eine
Pause in der Anhebung kommunaler Gebiihren Nun-
mehr durfien quch im Dienstleistungssekior — etwa im
Versicherungsbereich — EU-Preiseffekie einer starkeren
Kenkurrenz zum Tragen kommen  Schliellich fiel zuletzt
der Baosiseffekt der Ausweitung der Energiestever auf
Strom und Gas weg, der Sommerschlufiverkauf brachte
eine unerwarlet starke Verbitligung langlebiger Konsum-
giter Obwohl die Inflation in den ndachsten Monaten
wieder leicht anziehen durfte, wird im Jahresschnitt eine
Erhdhung des Verbraucherpreisindex um nur 1,4% er-
wartet

For 1998 konn die Prognose aus dem Frihjohr von
1,6% gehalten werder Der Wetthewerbsdruck bleibt
kriftig, und die Nochfrage wird sich noch nicht allzu
stork erholen, gleichzeitig dirkie der Lohnautirieb verhal-
ten bleiben Allerdings werden die Effekte der Dollaraut-
werlung etwas stérker wirksam werden

Arbeitsmarkt

1994 1995 1994 1997 1993
Yerdnderung gegen das Varjahr in T 000

Nachfrage nach Arbaitskrdifen
Unselbstiindig und selbstindig

Erwerbstétige +58 -123 -238 Q0 + 40
Unselbsitindig Beschéftigte
insgesamt’) +158 - 25 209 +30 +80
Ohne Prasenzdiener und Bezieher
von Karenzurloubsgeld +158 +06 -165 + BOD +180
Verinderung gegen das
Vorjahr in% +05 +00 -~06 +03 +046
Présenzdiener und Bezieher von
Karenzurlaubsgeld') +00 -32 -44 -50 -100
Auslandische Arbeitskrifte’) +150 +93 +00 -20 + 30
Selbstandige?) -100 -9%8 -29¢ -30 -20
Angebat an Arbaitskréfren
Erwarbspersonen im inland - 15 1168 -90 +£00G¢ +15
Ausitinder +11% +87 +28 -25 +20
Wanderung van tnlédndern +53 +56 +52 +30 +10
Inlénder -187 -25¢ -170 -05 -15
Uberschuf an Arbeitskréfian
Vargemerkie Arbeitslose?) -73 +08 +148 00 - 45
Stand in1000 2149 2157 2305 2305 2260
Arbeitslosenguote
In % der Erwerbspersonen?®) 38 39 4.4 44 43
In % der Erwerbspersonent 59 59 63 63 62
In % der unselbsténdigen Enverbs.
personen’) 65 66 70 70 69
Erwarbsquotes) 67.8 475 67 2 &7 0 66 8
Bescheftigungsguote’) 638 835 629 628 627
'} Laut Hauptverband der Gsterreichischen Sozialversicherungstriger - %) Bereinigt um sta-
fistische Briche — 7 Laut WIFQ. - 4] Laut Arbeitsmarkistatistik. - %) Laut Furostat - #) Er-
werbspersonen in % der Bevblkerung im erwerbsféhigen Alter {15- bis é4jchriqe) - 7) Er-

werbstéitige in % der Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter (15- his d4jahrige)

ARBEITSLOSIGKEIT STAGNIERT AUF
HOHEM NIVEAU

Neben der Leistungsbilanz bildet die Loge
auf dem Arbeitsmarkt die wichtigste Heraus-
forderung fir die heimische Wirtschaffspo-
ik Die Konjunkturbelebung ist noch zu
schwach, um eine Wende auf dem Arbeits-
markt zu bewirken. Erst mit einer merklichen
Erholung der Infandsnachfrage kann ein
deutlicher Rickgang der Arbeitslosigkeit
erwartet werden

Die witterungsbedingt hohe Baubeschéftigung im Frish-
jahr und die Ausweitung der Teilzeiterbeit in verschiede-
nen Dienstleistungsbranchen lieflen die Beschaftigung
von Jénner bis August gegeniber dem Vorjghr um
durchschnittlich 11 800 steigen Der Konjunkiurauf-
schwung und die Belebung der Arbeitskréftenachirage
blieben aber bislang zu verhalten, um eine Wende auf
dem Arbeitsmarkt einzuleiten. Dieses Bild wird sich
hever und 1998 nicht wesentlich veréndern Die Zahl
der unselbstdndig Beschaftigten (ohne Bezieher von
Karenzurlaubsgeld und Présenzdiener) wird heuer um
8000 (+0,3%) und 1998 um 18000 (+0,6%) auf
2,982 000 sieigen Bedingt durch die forischreitende
Flexibilisierung der Arbeitszeit und die Anderung der
Ledensffnengszeiten wéchst weiterhin vor allem die Teil-
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zeitbeschattigung  Stark erh&ht sich quch die Zahl der
geringfugig Beschaftigten [etwa 165 000 Personen im
Jahresdurchschnitt 1997}; sie verfugen iiber keine so-
zialversicherungsrechtliche Absicherung und scheinen
deshalb nicht in der Arbeitsmarktstatistik auf

Das Arbsitskrifreangebot durfte hever nach zwei Jahren
des Rickgangs auf dem Vorjahresniveau verharren und
1998 geringfigig zunehmen Die etwas ginstigeren Be-

schéftigungsaussichten werden erst 1998 einen verhal-
fen dampfenden Effeki auf die Arbeitslosigkeit ausuben
Die Arbeilslosanquote wird dann laut fraditioneller dster-
reichischer Berechnung auf 6,9% der unselbsténdigen
Erwerbspersonen und laut Eurostat aut 4,3% der Er-
werbspersonen zuriickgehen

Abgeschlossen am 1 September 1997
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EWALD WALTERSKIRCHEN

B WERTSCHOPFUNGSABGABE ALS
ALTERNATIVE ZU LOHNBEZOGENEN
DIENSTGEBERBEITRAGEN ZUM
FAMILIENLASTENAUSGLEICHSFONDS

Die Studie untersucht die Auswirkungen einer Umstellung der Dienstge-
berbeitréige zum Familienlastenausgleichsfonds von einer lohn- cuf eine
wertschdpfungsbezogene Basis Die hohe Abgabenbelastung des Fakiors
Arbeit wird zunehmend als beschaftigungshemmend angesehen Auch der
Europdische Rat schreibt der Senkung von Abgaben auf den Faktor Arbeit
eine wichtige Rolie in der Beschéftigungspolitik der EU zu

* Die Diskussion dber die Werfschépfungsabgabe

* Konzepte und Berechnungsmethoden der Wertschépfungsabgabe
Subtraktive Methode » Additive Methode

* Empirische Berechnungen der Bemessungsgrundlage

» Sirvkturelle Auswirkungen einer Umbasierung der Dienstgeber-
beifrdge zum Familienlastenausgleichsfonds von lohn- auf
wertschépfungsbezogene Abgaben
Auswirkungen auf die einzelnen Wirtschaftshereiche ® Einbeziehung der
Abschreibungen in die Bemessungsbhasis

* Finonzierungseffekte einer Wertschépfungsabgabe
Stabilere langtristige Finanzierungsbasis? ® Konjunkturelle Schwankun-
gen der Finanzierungsbasis

* Allgemeine 8konomische Effekte
Auswirkungen einer Werlschépfungsabgabe in einem Zwei-Sektoren-
Modell ® Gebremster technischer Fortschritt ® Positive Beschaftigungswir-
kungen * Hoher Verwaltungsautwand einer Umstellung ® Preiseffekte

* Ausldndische Untersuchungen der Auswirkungen einer
Werischépfungsabgabe

1997 + 66 Seiten = § 400~ » * Gesamtwirtschaftliche Effekte einer Wertschépfungsabgabe
Im Auftrag der Simulationen mit dem WIFO-Makromaodell ® Simulationsannahmen zur
Bundesarbeitskammer Wertschépfungsabgabe * Simulationsergebnisse
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ACCELERATION OF EXPORT-
BASED GROWTH

ECONOMIC OUTLOOK FOR 1997 AND 1998

In 1997, the most important impulse for economic activity has
come from the surge in merchandise exports — real GDP will
increase by 1.6 percent. 1998 will see a recovery of domestic
demand, supporting the buoyancy of foreign trade. With an
economic growth rate of 2.5 percent, Austria will once again
catch up to the EU average. Apart from the unfavorable situa-
tion in the labor market, the disequilibrium in the balance of
payments will pose the greatest challenge to economic policy
Inflation remains subdued, however, and in 1997 Austria will
fulfill the convergence criteria for entering the Monetary Union

The most important impulse for the Austrian economy in 1997 and 1998 will
come from merchendise foreign trade On one hand, the Europearn business cy-
cle is emerging rather slowly from siagnation; on the other hand, the revaluation
of the dollar will strengthen the curreni upward trend The trade-weighted ex-
change rate of the schilling is strongly declining in real terms. Furthermore, high
produciivity gains in the manufacturing sector {which are partially coused by lo-
bor shedding dus 1o infense competition), as well as a moderate woge policy,
have resuited in a decrease in relative unit labor costs (measured in a common
currency) vis-d-vis the major trading pariners The improvement in cost-defer-
mined competitiveness of Austrian export firms will give rise to market share
gains The growth in merchandise exports will accelerate to 7 5 percent (1997)
and to 8 5 percent (1998} in recl terms. More favorable exchange rates will
also help the tourism sector — internalional receipts from traveling will decline in
real terms in 1997, but stagnate in 1998

Apart from on improvement in the competitiveness of exporls, the strength of the
dollar will alse lead to higher import prices and a worsening of the terms of
trade Furthermore, Austrian firms will lose market shares of home The trade
deficit will therefore increase fo opproximately 5 percent of GDP. At the same
time, the surplus in the tourism balance (mainly caused by increasing expend:i-
tures by Austrions obroad) will continue fo shrink further, while the transter bal-
ance will suffer from an increase in net costs arising from payments to the EU
With a deficit of 2 2 percent of GDP, the balance of payments will remgin in dis-
equilibrium, with litle expectation of o change in 1998

The improvement in the performance of merchandise exports is providing o
strong stimulus to the demand for ouiput in the manufacturing sector, which
should increase by 3V percent this year and 44 percent in 1998. Firms in tech-
nical manufacturing are at a parficular advantage in the present phase of the
recovery Further output gains can be expected as soon as investment plans in
Western Europe become less cautious This will only materialize on a broad
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scale, however, if demand picks up strongly, and not be-
fore the final decision concerning the Monetary Union in
the spring of 1998 In Austria, capital outlays in the
manufacturing sector will continue to grow in 1997 and
1998, topping the high level of 1996 Investment in ma-
chinery and equipment in the whole economy will rise by
5 percent and 7 perceni, respectively

In 1997, domestic demand wil! remain weak, mainly as a
result of further measures to consolidate the federal
budget Despite a decrease in real disposable income
(-0 8 percent), private consumption is expected to reach
a level slightly higher than that of 1996 (+0.5 percent),
with the savings ratio deciining by aporoximately 1 per-
centage point. 1998 wiil see a recovery in income and
consumer expenditures The upturn in econoemic activity
as well as a less restriclive budget policy will allow real dis-
pasable income and consumer expenditures to expand by
1V percent The construction industry also suffers from
the investment restraint exercised by the public sector; the
volume of construction put in ploce will stagnate in 1997
aswell asin 1998 New financing models will create me-
dium-lerm opportunities for civil engineering, however.
The pent-up demand for residential housing seems to
have been sufficiently covered. There is one segment of
the construction industry thot continues 1o thrive, and thot
is the renovation and modernization business, which ben-
efits from the dissolution of rental reserves

The acceleration of economic growth throughout the
forecast pericd will not ease the strains in the labor mar-
ket. Even though the extension of part-iime work and
models of flexible working time have caused a rise in
employment in the consfruction industry {1997 +8,000,
1998 +18,000), the unemployment rate will stagnate af
a high level this year, and fall only slightly in 1598 fto
4 3 percent of the total labor force wecording to Eu-
rostat, or ta 6.9 percent of the dependent lebor force
according to the traditional Ausirian method)

in recent months, inflation has further abated The me-
dium-term effects of Austria’s EU membership are now
evident in the low price increoses of services; an ample
supply of residential housing has forced down rents, and
the weak demand for consumer goods hos inlensified
competition and kept prices in check The rate of in-
flation is unlikely to exceed 1 4 percent in 1997 and wilt
rise only slightly in 1998 (+1 .4 percent), a result of the
appreciation of the dollar

According to this forecast, Austria will fulfill the conver-
gence criferia of the Maastricht Treaty in 1997 Its in-
terest rate and rate of inflation are among the lowest in
Europe; with one of the most comprehensive consoli-
dation packages within the EU as well as various meas-
ures fo move items off-budget in conformity with Maas-
tricht rules, Austria will also be able to meet the fiscal
criteria. The financial balance of the general govern-
ment will amount to -2 8 percent of GDP in 1997. The
growth in income and private consumption in 1998 will
also help the fiscal performance of the public sector —
the financial balance of the general government is likely
to improve somewhat.
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Main resulfs

1994 1995 1996 1997 1998

Parcentage changes from previous yeor

Gbp

Volume + 23 + 15 + 13 + 16 + 25

Value + 5% + 37 + 32 + 27 s+ 37
Maonufacturing®) volume + 34 + D4 + 03 + 33 + a3
Private consumption volume + 23 + 21 + 15 + 03 + 15
Gross fixed investment. volume + 72 + 30 + 17 + 28 + 33

Machinery and equipment + 110 + 31 + 38 + 50 =+ 7%

Construction + 47 + 26 + 01 + 10 % 00
Exports of goods?)

Volume + 87 + B3 + 53 + 75 + 85

Value + 97 + 94 + 55 + BO + 90
Imparts of goods?)

Volume + 104 + 71 + 48 + 40 + 65

Value + 113 + 76 + 54 + 76 + 74
Trade balance?) {billion ATS) -1164 -1141 -1218 1284 1287
Current balonce {billon ATS) - 206 - 470 - 424 - 548 - 518

As o percentage of GDP % - 09 - 20 - 18 - 22 - 20
‘field of fong-ferm gavernment
bonds?) (%) 70 71 63 57 55
Consumer prices + 30 + 22 + 19 + 14 + 186
Unemployment rate

Percent of dependent lober foree?) 38 39 4.4 4 4 43

Percent of total labor force®) (%) 45 64 70 70 69
Cependent employmenit) + 056 + 00 - 06 + 03 + 06

" Value added, including mining and quarnving. — ?) According to Austrian Instilute of Eco-
nomic Research. — %) 10-year central government bonds {benchmark). -- ¥} According 1o la-
bor exchange stalistics — %) According to Eurestat - ¢ Excluding parental feave and mili-
tary service

NEW STATISTICAL BASIS FOR THE SYSTEM
OF NATIONAL ACCOUNTS IN AUSTRIA

Austria’s national accounts have been converted from
the System of National Accounts (SNA-68) to the Eu-
ropean  System  of Infegrated Economic Accounts
(ESA-79) At the same time, the national accounts were
revised and "off-books transactions’ were included in the
national accounts The present forecast by WIFO s
based for the first time on ESA-79. Using this system,
nominal gross domestic product fotals ATS 2,326 billion
for the year 1995, ATS 26 billion less than according to
the old system. The revision corracts the upward bias on
the production and income accounts (income from
property and enfrepraneurship, including errors and
omissions); but the margin of error remains high, given
the lack of o complete distribution of income account
The revision and conversion 1o the new accounting sys-
tem has the effect, inter alia, of reducing the savings ra-
tio by clmost 3 percentage points, to 10.5 percent for
1995 The annual natianal accounts for 1994 and re-
vised estimates for earlier years will be published af the
end of September 1997

In its analysis and forecast of merchandise foreign trade,
WIFO continues to use the data compiled by the Austrian
National Bank {OeNB) on peyments for merchandise im-
ports and exports The reliahility of the official foreign
trade statistics of the Ausirian Central Statistical Office
(OSTAT} is still uncertain The official statistics post o
trade deficit of ATS 88 billion, compared to a figure of
ATS 116 billion according to the WIFO-OeNB data Fur-
thermore, the data collected by the OeNB are more re-
cent than the foreign trade statistics compiled by OSTAT

Cut-off date: September 1, 1927

WIFO
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