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Die wirtschafiliche Lage in Osterreich

Weiterhin kraftiges Wachstum von Industrieproduktion und Exporten — Belebung der Einzelhandels-
umséatze und der Investitionen — Zunehmende Ausschipfung der Arbeitskraftreserven — Verknap-
pung der Liquidifit — Lohnrunde groBtells abgeschiossen — Verbraucherpreise 3'3% hbéher als im

Vorjahr

Die giinstige Konjunktur der dsterreichischen Wirt-
schaft hélt an. Die Industrieproduktion wichst weiter
sehr kriftig, wobei sich das Schwergewicht der Ex-
pansion auf die Investitionsgiltererzeugung verlagert
Die Bauwirtschaft hat zumindest ihre Stagnation
éiberwunden. Der Auslédnderreiseverkehr blieb auch
nach der Wintersaison lebhaft.

Die Basis des Aufschwunges verbreitet sich. Aufler
Export und Lagerwirtschaft stitzen mehr und mehr
auch Investitionen und Konsum die Konjunktur., Die
Umsétze im Einzelhandel waren im Mai merklich hd-
her als in den Vormonaten, seit Juni stimulierte die
Lohnrunde den privaten Konsum, Die seit langeram
erwartete Investitionsbelebung 188t sich nunmehr
auch statistisch nachweigen. Nach den Produktions-
und AuBenhandelsergebnissen wurde im April und Mai
um 10% bis 15% mehr in Maschinen und Elektro-
gerdte investiert als im Vorjahr. Auch die Bauinvesti-
tionen beginnen sich zu normalisieren: im Mai wur-
den erstmals um 71/2% mehr Baustoffe produziert als
1988, es gibt weniger arbeitsuchende Bauarbeiter
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und die Zahi der im Baugewerbe Beschéftigten nihert
sich dem Vorjahresstand. Diese Entwicklung ent-
spricht der Prognose, daB die Bauwirtschaft 1969
normal wachsen, aber den Rickstand der beiden
Vorjahre nicht aufholen werde.

Zu Sommerbeginn war noch keine merkliche Anspan-
nung der Konjunkiur zu erkennen. Die nunmehr aus-
faufende Lohnrunde brachie Tariflohnsteigerungen,
die zwischen jenen der letzten und der vorletzten
Lohnrunde lagen. Der konjunkturelle Preisaufirieb
hielt sich bisher in engeren Grenzen ails in den mei-
sten anderen Industrieldndern. In der Leistungshilanz
setzte sich die Tendenz abnehmender Defizite fort.
Der Arbeitsmarki diirfte allerdings nicht mehr sehr
elastisch sein. Vor allem die stark expandierende
indusirie hat Miihe, zusétzliche Arbeitskrafte zu be-
kommen, und weicht daher auf ldngere Arbeitszeiten
aus. In manchen Filien verhindern lange Lieferfri-
sten fiir auslandische Investitionsgiiter, und die Knapp-
heit an qualifizierten Ingenieuren die zligige Realisie-
rung der Investitionsprogramme. Die Liguidii&t des
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Kreditapparates hat sich seit dem Devisenabflu} an-
gespannt, den die Erwartung einer DM-Aufwertung in
der zweiten Maihalfte ausldste. Die Kreditexpansion
wurde jedoch bisher nicht behindert

Auf dem Arbeitsmarkt blieb die Nachfrage
auch im Juni iebhaft. Die Zahl der Beschéftigien
stieg um 168200 auf 2,377.500 Unselbsténdige und
war um 21.500 héher als im Vorjahr. Die kraftige Aus-
weitung war nur moglich, weil mehr auslandische
Arbeitskrafte zur Verfligung standen, Etwa ein Drit-
tel der zusétzlich Beschéaftigten entfiel auf Fremd-
arbeiter im Kontingent (Mitte Juni 58200). Der
Zustrom von Flichtlingen aus dem Osten [4Bt ver-
muten, daB auch mehr auslandische Arbeitskréfie
mit Einzelgenehmigungen in Jsterreich arbeiten. Die
industrie beschéftigte im Mai 586,200 Unselbsténdige,
um 17.600 mehr als im Vorjahr. Schaliet man die
Saisonschwankungen aus, dann war der Beschéftig-
tenzuwachs in der Indusirie vor aflem im Janner und
Februar sehr kraftig (jeweils +1% im Monat), wurde
im Marz (+%2%) und April (+%2%) schwacher und
horte im Mai auf (— Ys%). Die Arbeitszeit der indu-
striearbeiter entwickelte sich umgekehrt. Sie lag im
{. Quartal unter dem Vorjahresstand (—1%2%), lber-
schritt ihn im April (4-Y:%) und blieb im Mai nur
deswegen (-——4%) zurlick, wei! dieser Monat zwei
Arbeitstage {(—10%) weniger hatte als im Vorjahr.

Das Stellenangebot wuchs weiter. Ende Juni wurden
von den Arbeitsamtern 40500 offene Stellen gemel-
det, um 8.400 mehr als im Vorjahr. Vor allem mann-
liche Arbeiiskrifte werden in steigendem MaBe ge-
sucht. Dennoch liegt das Stellenangebot noch um
mehr als ein Fiinftel unter dem Stand von 1966, als
der Arbeitsmarkt besonders stark angespannt war.
Die statistisch ausgewiesene Arbeitslosigkeit 148t die
beginnende Anspannung auf dem Arbeitsmarkt kaum
erkennen. Der Saisonrlickgang war im Juni sogar
etwas schwicher als in den letzten zwei Jahren Zu
Monatsende gab es 41200 vorgemerkie Arbeit-
suchende, nur 2.300 weniger als im Vorjahr. Die ver-
gleichsweise schwache Reaktion der Arbeitslosig-
keit auf die lebhafte Nachfrage nach Arbeitskréften
erkldrt sich vermutlich daraus, daB der Anieil der
bedingt vermittiungsgeeigneten Personen an der Ge-
samtzahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden wéchst.
Darauf weist die relativ langsame Abnahme der
Arbeitslosigkeit unter den Frauen hin, besonders in
Berufen mit einem hohen Anteil von Frauen und von

Arbeitsmarkt
April Mai Juni Stand Ende
1969 1969 1569 tuni 1949

Verdnderung gegen das Yorjahr
1.000 Personen

Beschdftigte ... . ... .. +14 & +157 F21E 23775
Arbeitsuchende - — 07 — 30 — 23 2
O#ene Stellen ... ... + 63 + 71 + 84 40°5
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bedingt vermittlungsgeeigneten Personen, wie etwa
in den Biro- und Hilfsberufen.

Die industrie expandiert anhaliend kraftig. Sie
erzeugte im Mal je Arbeitstag um 13% und insgesamt
um 57:% mehr als vor einem Jahr, In den ersten
finf Monaten erreichte die Zuwachsrate 11Y:%. im
Mat wurden 11% mehr Bergbauprodukie und Grund-
stoffe, 14'/:% mehr Investitions- und 13%2% mehr
Konsumglter erzeugt als im Vorjahr. Die Investitions-
giterindustrie hat in leizter Zeit merklich aufgeholt.
Bis Mirz waren ihre Zuwachsraten meist viel nied-
riger als in der Kensumglterindustrie, im April un-
gefdhr gleich hoch und im Mai dank steigenden
Inlands- und anhaltend hohen Auslandsauftragen be-
reits hoher, cbwoh!l die Baustoffproduktion (+772%)
noch nachhinkt.

In den einzelnen Branchen ist die Konjunkiur ziemn-
lich ainheitlich. Keine einzige muBte ihre Produktion
einschranken, nur zwei (Bergwerke +3%, Erddlindu-
strie +2%) hatten Zuwachsraten unier 5%, zwel wei-
tere (Baustoffindustrie, Nahrungs- und GenuBmittel-
produktion) Zuwachsraten unter 10%. Die hichste
Steigerungsrate erzielte die Lederverarbeitung
(+4212%) dank einer sprunghaften Ausweitung der
Erzeugung von Berg- und Schischuhen (die Gbrige
Schuhproduktion ist nach wie vor eher schwach).
Auch in einigen anderen Zweigen lag die Produktion
weit (ber dem Vorjahresstand. Die Metallhiitien
(+26%) konnten die Erzeugung von Halbfabrikaten
aus Kupfer und Kupferlegierungen sowie Aluminium
und Aluminiumiegierungen kréftig ausweiten. in der
Fahrzeugindustrie (+19%) erweisen sich Fahrrider
als neues ,Wachstumsprodukt”, Gute Exporimbglich-
keiten und die zupehmende heimische Nachfrage
lieBen die Produktion um mehr als 50% Uber den
Vorjahreswert steigen, das Rekordergebnis vom Vor-
monat {nahezu 50.000 Einheiten) konnte allerdings
nicht erreicht werden. Die Investitionskonjunktur
kommt haupisdchlich der Maschinenindustrie
(+18'2%) zugute, die vor allem mehr Hitten- und
Walzwerkmaschinen sowie Maschinen fiir die che-
mische Industrie erzeugte. Die Elekiroindustrie
(+25%2%) konnte die Produktion langlebiger Kon-
sumglter (+31%) starker steigern als die von Inve-
stitionsgiitern (+20%); vor allem Fernsehgerite fan-
den lebhaften Absatz (Erzeugung 25.000 Einheiten
gegen 14.000 Einheiten im Vorjahr).

Industrieproduktion
April Mai
1969 1969
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Bergbau und Grundstofie . +103 +10'8
Elektrizitdl ., . . - . + 03 + 61
Investitionsgiiter .. .. +117 +147
Konsumgiiter .. ... e +1114 4136
Insgesami +10'4 +13°0
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inder Landwirtschaft haben sich die Ernte-
aussichten dank hdufigen Regenfillen und kihler
Wwitterung weiter gebesseri. In giinstigen Lagen wird
Getreide bereits eingebracht AuBer im Trocken-
gebiet war das Druschergebnis von Wintergersie
héher als im Vorjahr Die Vorschitzung des Statisti-
schen Zentralamtes vom 10. Juni ergab fir Weizen,
Gerste und Hafer um 2% bis 5%, fiir Raps und Rog-
gen um 6% bis 7% und flir Vorireibkartoffeln um
3%, héhere Flachenertrdge als die gleiche Schatzung
1068. Verglichen mit den endgliltigen Ergebnissen
des Vorjahres sind die Getreideerirdge jedoch um
7% bis 15% niedriger. An Marillen {(+20%)} und Pfir-
sichen (+6%) werden hbhere, an Sommerapfein
{(—5%), Sommerbirnen (—13%), Zwetschken (—19%)
und Pflaumen (—17%) niedrigere Ertrige erwartet
Der Traubenansatz der Reben und die Ertrédge an
Tomaten, Paprika und Pflickbohnen wurden Ende
Juni schlechier, die Ertrdge der Ubrigen Gemiise-
arten besser beurtsilt als 1968 Futter wéchst derzeit
reichlich nach.

Im Mai kamen aus der Inlandsproduktion 8.200 t Brot-
getreide (-+50%), 192400 t Milch (~-6%) und 36400 t
Schweine-, Rind- und Kalbfieisch (—2%) auf den
Markt. Es gab mehr Schweineifleisch (+3%), aber
weniger Rind- (—5&%) und Kalbfleisch (—21%). Da
der Viehexport eingeschrankt wurde {—29%) und
der Fleischimport unveréindert blieb, stand fir den
Konsum im Inland um 2% mehyr Fleisch zur Verfi-
gung als im Mai 1268. Auch der Verbrauch von
Milch (+3%)}, Butter (+10%) und Schlagobers
(+12%) war hdher als im Vorjahr, nur Sauerrahm
(—5%) wurde weniger gefragi. Im Mai 1968 hatie
der Absatz von Teebutter wegen der vorangegan-
genen Abgabe verbilligter Tafelbutter nur knapp das
Vorjahresniveau erreicht.

Die Iandwirischaftliche Marktordnung wurde ausge-
weltet. Seit 3. Juli gelten fir Eler- und Gefliigel-
imporie Schwellenpreise. Liegt der Warenwert nach
Entrichtung der gettenden Zélle unter den Schwellen-
preisen, werden die Difierenzbetrige abgeschopft
Ein anderes Gesetz sieht vor, daB ab 1. September
1969 ein von der Landwirtschaft, der gewerblichen
Wirtschaft und der Arbeiterkammer paritétisch zu-
sammengesetzier Fonds fir den Welnabsatz wirbt
und zeitweilige Produkiionsiiberschiisse ankauft, la-
gert oder verwertet (Weinwirtschaftsfonds). Er soll

Landwirtschaft
April 1969 Mai 1969
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
Brofgetreide ............ ... . +3n2 +-50'2
Milch . e — 52 — 43
Fleisch . e —~ £5 — 16
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durch Budgetmittel finanziert werden, die mindestens
30% und héchstens 50% des Aufkommens der Wein-
steuer erreichen.

Die Nachfrage nach Energie wurde im Mai durch
die zahireichen Felertage etwas gedrickt Die Koh-
fenkéufe waren um 11% niedriger als im Vorjahr,
wobei vor allem Minderbeziige der wichtigsien Ab-
nehmer, Kokerei Linz und Industrie, ins Gewicht fie-
len. Der Siromverbrauch stieg schwicher als in den
letzten Monaten (ohne Pumpstrom +31:%). Da die
Wasserkraftwerke dank glinstiger Wasserfiihrung der
Fliisse um 7% mehr Strom lieferten, muBten die kalo-
rischen Kraftwerke weniger eingesetzt werden (—2%)
und stand fiir den Export um 9% mehr elektri-
sche Energie zur Verfligung. Der Absatz von Erddl-
produkien war dhnlich wie in den letzten Monaten
um 5% hoher als im Vorjahr, Heizdl wurde um 6%,
Benzin um 8% mehr, Dieseldl etwas weniger gekauft
Erdgas konnte den Verbrauchern dank hohen Im-
porten um 12% mehr zur Verfligung gestellt werden

Energieverbrauch

April 1969 Mai 1969

Verdnderung gegen das Vorjahr
in%

Kohle ........ P . + 72 —110
Elektrizitdt'} . . + 91 + 37
Erdélprodukie . S . + 75 + 50
Erdgas .. .. .. +427 +41'5

1} Gesamtversorgung, Wasser- und Wérmekrafl; ohne Pumpstram,

Der Giiterverkehr erreichte im Mai, wenn man
die Unterschiede in den Arbeitstagen berlicksich-
tigt, etwa die Zuwachsrate der Vormonate Im Bahn-
verkehr war die n-t-km-Leistung um 3% hdher
als Im Vorjahr. Ein nennenswerter Teil des Zuwach-
ses entfallt auf den Transit (+7%). Es wurden vor
allem mehr Papier, Erz, Magnesit, Maschinen und
Kunstdinger beftrdert; die Baustoffiransporie be-
lebten sich, blieben aber noch unter dem Vorjahres-
wert. Die Leistungen im StraBenverkehr waren (ge-
messen am Treibstoffverbrauch) um etwa 3% bis
4% hoher, die der Donauschiffahrt hauptséachlich in-
folge kiirzerer Transportstracken um 12% niedriger.
Die osterreichische Schitfahrisgruppe hatte infolge
steigender Erziransporte von Regensburg nach Linz
und von VOEST-Waren in umgekehrter Richtung um
11% tmehr Transportautkommen als im Vorjahr.

Den Personenverkehr hegiinstigten im Mai Felertage
und Schdnwetter. Der Bahnverkehr war um 5%, die
Einnahmen dank den Tariferhhungen zu Jahres-
beginn um 25% hdher als im Vorjahr. Auch der In-
dividualverkehr diirfte sich kréftig belebt haben (Ben-
zinverbrauch -+8%). Die Neuzulassungen von Per-
sonenkraftwagen blieben noch immer um 19% unter
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dem Vorjahreswert (im April um 13%). Wie bisher
wurden vor allem viel weniger Wagen der Klasse 1
bis 1Y/2 Liter neu zugelassen (—27%) Auch Wagen
der Klassen 2 bis 1 Liter (—16%) und 1V bis
2 Liter (—11%) wurden wenig gekauft. Nur die abso-
lut sehr geringen Zulassungen von Kleinstwagen bis
/2 Liter (141 Stick) stiegen um 143%

Ebenso wie dem Personenverkehr kamen auch dem
Fremdenverkehr dle zahlreichen Feiertage
und das sommerliche Wetter zugute. Im Mai nachtig-
ten in Jsterreich um 25% mehr Ausidnder und um
4% mehr Inldnder als im Vorjahr. Die durchschnitt-
liche Aufenthaltsdauer von knapp vier Nachtigungen
{gegen sieben im Durchschnitt der ersten vier
Monate) war relativ kurz. Aus dem Auslanderverkehr
gingen 1'27 Mrd. S Devisen ein, um 8% mehr als im
Vorjahr, Die Devisennachfrage von Privaten fiir Aus-
landsreisen war mit 065 Mrd. S um 5172% hdher,
diirfte jedoch Spekulationskdufe enthaiten.

Verkehr
April 1962 Mai 1962
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %
Giiterverkehr, n.t-km (Bahn und Schiff} . + 12 —10
Befdrderte Personen (Bahn und Omnibusse} 4 20 +17 3
Neuzulassungen von Personenkraffwagen,
einschiieBlich Kombi-Fohrzeuge . —12'8 —1i89

Der Geschaftsgang des Einzelhandels hat
sich im Mai von der Schwiche der letzten Monate
teilweise erholi. Die Umsatze waren um 5% (real
21/2%) hoher als im Vorjahr, gegen 2% (0%) im
Durchschnitt der ersten vier Monate, obwohl es
heuer einen Verkaufstag weniger gab (allerdings
einen Samstag mehr). Je Verkaufstag waren die
realen Umsétze um fast 7% hdéher als im Vorjahr.
Von der lebhaften Konsumneigung profitierten vor
allem langlebige Giiter {(+6%2%), die im letzten Halb-
jahr schwach gingen. Die Nachfrage nach nicht-
dauerhaften Gitern (+ 1¥2%) ist noch immer maBig.
Von den seinzelnen Branchen konnte vor allem der
Lebensmittelhandel die realen Umsédtze des Vor-
jahres nicht erreichen (—1'2%). Dagegen helebte
sich die Nachfrage nach Bekleidungsgegensténden
dank dem schénen und warmen Wetter: Textilien
wurden real um 8%, Schuhe sogar um 18% mehr
gekauft als im Vorjahr. Ferner schnitt der Einzel-
hande! mit Hausrat und Artikeln des Wohnbedarfes
(vor ailem Elekirowaren und Haushaltsariikeln) rela-
tiv gut ab (real +6%). Auch Fahrréder, Ndhmaschi-
nen, Fotoartikel, Spielwaren und Sportartikel sowie
Parfumeriewaren wurden lebhafter nachgefragt. Wie-
woh! die Lagerbestinde Ende April nur knapp so
hoch waren wie im Vorjahr, kaufte der Einzelhandel
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im Mai sehr vorsichtlg ein. Die Wareneinginge des
Fachhandels {ohne Tabakwaren) itbertrafen den Vor-
jahresstand nur um 1%, wogegen die Umséize um
5% dariiber lagen

Im Gegensaiz zum Einzelhandel hatte der GroB-
hande! im Mai einen schwécheren Geschéftsgang
als im Durchschnitt der Vormonate. Seine Umséize
waren um 3% (real um 1'2%) hoher als im Vorjahr,
gegen 5% (3Y2%) von Janner bis April. Die Ab-
schwachung geht hauptsachlich auf den GroBhande!
mit Rohstoffen und Halberzeugnissen zurlick, der
nach dem starken Aufschwung in den ersten vier
Monaten dieses Jahres (+11%) nur einen realen
Zuwachs von 4% erzielte. Fertigwaren wurden wie in
den Vormonaten etwas weniger verkauft als 1968,
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel um 4%
mehr (Janner bis April 1% weniger). Die Waren-
eingédnge, die In den Vormonaten stirker wuch-
sen als die Umsatze, nahmen im Mai etwas schwaé-
cher zu (+2Y2%). Vor allem im GroBhande! mit Roh-
stoffen und Halberzeugnissen blieb der Zuwachs
der Wareneingdnge (+2%) merklich hinter dem der
Umsétze zurlick {-6%).

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

April 1959 Mai 1969
Verdnderung gegen das Vorjahr
in 4

GroBhandel insgesamt . ., ... ... 4 88 +30
davan Agrarerzeugnisse Lebens- und

GenuBmittel .. . + 50 472

Raohstoffe und Halberzeugnisse . . S203 +5%6

Fertigwaren o o + 36 403

Sonstiges .. .. . e — 80 —23

Einzelhgndel insgesamt . . + 27 +52

davon kurzlebige Giiter .. 22 +5'1

langlebige Giiter . L 4 54 +57

Im AuBenhandel hielt der Exportboom unver-
andert an. im Mai wurden 17% mshr Waren ins
Ausland geliefert als im Vorjahr, obwohl der Mal
heuer zwei Arbeitstage weniger hatte. Alle Obergrup-
pen auBer Nahrungs- und GenuBmitteln (+0%) er-
zielten hohe Exportzuwichse. Die Rohstoffausfuhr
(+18%) zieht nach wie vor aus der lebhaften Nach-
frage Westeuropas nach Holz Nutzen. Der Export
halbfertiger Waren (+21%) wird seit Mitte des Vor-
jahres durch den dsterreichisch-sgwjetischen Réhren-
lieferungsvertrag stimuliert. Die Ausfuhr von Fertig-
waren konnte um 16% gesteigert werden. Maschi-
nen und elekirotechnische Erzeugnisse wurden um
23% mehr exportiert, die Verkehrsmittel haben den
Riickschlag der beiden Vormonate dberwunden
(+8%). Die Exporte anderer Fertigwaren nahmen um
14%, zu, vor allem dank Mehriieferungen chemischer
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Frzeugnisse (ohne Grundstoife +38%) und sonstiger
Fertigwaren {SITC 8 +17%).

Die regionale Verteilung der Exporte verschob sich
zugunsten der CECD-L&nder; sie nahmen 75% der
Gesamtexporte auf, um 4 Prozentpunkie mehr als
im Vorjahr. Dank der lebhaften internationalen Kon-
junktur konnte die Ausfuhr in alle westlichen Indu-
strieldnder um mindestens 14% gesteigert werden {in
die Bundesrepublik Deutschland um 17%). Eine Aus-
nahme bildete nur GroBbritannien {+4%), wo die
Imporie aus Zahlungsbilanzgriinden erschwert wer-
den. Die Exporte in die Oststaaten stagnierten welter-
hin (--0%).

Die Importe (+7%) wurden im Mai durch die gerin-
gere Zahl von Arbeitstagen gedampit. Verglichen
mit 1967 (gleiche Zahl von Arbeitstagen} waren die
Importzuwéchse &hnlich hoch wie im Vormonat
{April +25%, Mai +24%), Nach wie vor wuchs dle
Einfuhr von halbfertigen Waren (414%) und von
Rohstoffen (4 8%) am stérksien. Fertigwaren wurden
nur um 4% mehr importiert. Besonders schwach war
die Nachfrage nach Konsumgiitern (+2%), da die
Personenkraftwagen-importe um ein Viertel unter
dem Vorjahreswert bliehen. Die Belebung der inve-
stitionstatigkeit spiegelte sich in steigenden !mporten
voin Maschinen {4+ 14%) und elektrotechnischen Er-
zeugnissen (+21%). Insgesamt wurden 7% mehr
ausldndische Investitionsgiiter bezogen als im Vor-
jahr. Die Nahrungsmittelimporte stiegen um 5%,

AuBenhandel
Agpril 1949 Mai 1969
Mrd 8 Verdnderung Mrd 5 Verénderung
gegen das gegen das
Vorjahr Yorjahr
in % in %

Ausfuhr insgesamt, . 497 +179 4 97 +16'¢
davon

Investitionsgiiter 108 +149 108 294

Konsumgiiter . 178 +203 172 + 94

Einfuhr insgesamt 612 +224 599 + &7
davon

lavestitionsgiiter 103 4223 106 + 74

Kensumgiiter . P ¥at 4211 v 4+ 22

Die Leistungsbilanz biieb bemerkenswert giinstig. Da
die Exporte kraftiger stiegen als die Importe, betrug
das Defizit nur 0°'38 Mrd. S {im Vorjahr 078 Mrd. 8},
obwohl die Netto-Einnahmen aus dem Reiseverkehr
durch spekulative DM-Kaufe gedriickt wurden. Weit
stirker wirkie sich die Erwartung einer Aufwertung
der DM auf die Kapitalbilanz aus. Die Imparteure
verzichteten auf die sonst Ublichen Zahlungsziele,
sonstige Schuldner versuchten durch Umschichtung
von Auslands- zu Inlandskrediten Verluste zu vermei-
den. Diese Transaktionen schlugen sich vor allem in
der Statistischen Differenz {(—088 Mrd S gegen

azxr

+060 Mrd. S) und im kurzfristigen Kapitalverkehr
{(—002 Mrd. 8 gegen +013 Mrd. 8) nieder. Auch im
langfristigen Kapiialverkehr kam es zu einer Salden-
drehung (—177 Mrd. 8 gegen +062 Mrd 8), die
jedoch zum Teil auf Kreditriickzahlungen &ffentlicher
Stellen zuriickging. Die W&hrungsreserven
sanken daher im Mai um 305 Mrd S (im Vorjahr
stiegen sie um 057 Mrd. 8), wobei Notenbank
(~-144 Mrd S) und Kreditunternehmungen (—1'61
Mrd. 8) etwa gleich viel Devisen abgaben,

Zahlungsbilanz

1968 1969
April Mai April Mai
Mrd. §

Leistungsbllenz .. ... .. .. +009 ~0'78 —0'53 —0'38

davon Handelsbilanz . . —{ 81 —i 42 —118 w106

DiensHelstungsbitanz . .. +083 4056 +055 4056

Grundbilanz . . - +081 —0'16 —0 84 —215
Verdnderung der

Wdhrungsreserven .. 4026 +0Q 57 —0a8 —3 G5

davon Nefenbank .. .. . 4056 —0 08 —033 —1'44

Kreditunternrehmungen ... —0'30 +0 &6 —006 —1 &1

Die Devisenabgaben der Notenbank und der relativ
hche Bargeldbedarf der Wirtschaft im Mai (4135
Mrd 8) verringerten die Liguiditdt des Kreditappa-
rates. Die Kassenliquiditat sank um 075 Mrd. S,
obwohl die Instiiute 334 Mrd. S Refinanzierungs-
kredite der Notenbank beanspruchten. Die lLiquidi-
tatsknappheit erreichte in der dritten Maiwoche ihren
Hohepunkt (Refinanzierungskredite einschlieBlich
Direkteskonte 520 Mrd. 8). Ende Mai senkie die
Notenbank die Mindesteinilagen um 15 Prozent-
punkte und setzte dadurch 18 Mrd S Zeniralbank-
geld frei. Trotzdem hafteten Mitte Juni bei der Noten-
bank noch 457 Mrd. S Refinanzierungskredite {ein-
schlieBlich Direkteskonte) aus.

Die Kreditexpansion wurde durch die Liguiditats-
verknappung nicht beeintrachtigt. Umschuldung von
Auslandskrediten und die lebhafte heimische Kon-
junktur lieBen das kommerzielfe Kreditvolumen im
Mai um 287 Mrd. S steigen, mehr als doppelt so
stark wie im Vorjahr. Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate
erhéhte sich von 13 1% auf 14 5% und war doppelt
so hoch wie im Mai 1968. EinschlieBlich der Wert-
papieranlagen (102 Mrd S) legte der Kreditapparat
im Inland 395 Mrd. S an, fast viermal so viel wie im
Vorjahr, obwohl ihm nur 032 Mrd. 8 (im Vorjahr
032 Mrd. 8) langeriristige Einlagen zuflossen. Die
Einlagen auf Terminkonten nahmen absolut ab, die
Spareinlagenzuwidchse waren zwar héher als im
Vorjahr, aber niedriger als in den Vormonaten. Der
Kapitalmarkt blieb gespalten Auf dem Anleihemarkt
fanden Neuemissionen und altere Emissionen leb-
haftes Interesse, wogegen der Akiienmarki weiter
stagnierte. Der Gesamt-Aktienkursindex fisl im April

271



Monatsberichte 7/1969

und Mai um je 1%, der Industrie-Aktienkursindex
um je 1Y2%.

Verteuerungen von Saisonprodukten, Fleisch, Wurst-
waren, Wohnungsmieten und -instandbaltung lieBen
das Preisniveau im Juni kraftig steigen. Der Index
der Verbraucherpreise war um Q6% hdher als im
Mai und um 3'3% hdéher als im Juni 1268 (chne Sai-
sonprodukte um 0'5% und um 2 8%). Saisonprodukte
kosteten im Juni 6%:% mehr als im Mai und 16%
mehr als im Vorjahr {Gemiise +46%, Kartoffeln
+37%, Eier 1-412%, Obst +3%). Das knappere An-
gebot an Rind- und Kalbfleisch sowie die neuen
Bestimmungen lUber die Wursterzeugung hatten zur
Folge, daB die Preise fir Fleisch und Wurstwaren im
Juni um 2Y2% stiegen. Die Misten erhdhten sich um
1%, die dbrigen Preissieigerungen betrafen vor
aliem Dienstieistungen (Instaliateur, Maler, Autoser-
vice). Ab 1. Juli wurden die Zuckerpreise um 309
je kg erhdht und Schwellenpreise tir Eier und Ge-
fiigel eingetlhrt. Im GroBhandelspreisindex (+{0'8%
gegen Mai, +1'9% gegen das Vorjahr) wirkten sich
vor aliem das Steigen der Agrarpreise sowie Verteue-
rungen von Hausrat und Eisenwaren aus.

Die Lo hnrunde hat ihren Héhepunkt bereiis (iber-
schritten Tariflohnerhdhungen fir Arbeiter in der
Erddlindustrie, Obst- und Gemiiseverwertung (jeweils
10%), Bergbau (ohne Kohle), Speisedl- und Fettindu-
strie, Eisen- und Metallindustrie (jeweils 9%) sowie
im Tapezierergewerbe (5%) lieBen den vori&ufigen
Tariflohnindex fiir Arbeiter im Juni um 6v2% (fir alle

Beschéaftigten um 5%2%) lber seinen Vorjahreswert
steigen. Darin sind die Abschiiisse in der Zucker-
und Tabakindustrie, die gleichfalls in den Juni fielen,
und dle ab Mai rickwirkende Erhéhung der Papier-
arbeiteridhne (Tarlf 6'2%, ist 5%) noch nicht berlick-
sichtigt. Ab Juli wurden die Tarifléhne der Chemie-
arbeiter um 11% (Ist-Léhne um 7%) erhéht.

Die Brufto-Monatsverdienste je Industriebeschéftig-
ten waren im Mai um 3Y:%, die Stundenverdienste
der [ndustriearbeiter um knapp 5Y:% hoher als im
Vorjahr. Die Zuwachsrate der Verdienste lag im Mai
merklich Uber der der Tarifidhne Das starke Steigen
der Tarifldhne im Juni dirfle die Lohndrift vertingert
haben. Etwa gleichzeitig mit dem Auslavfen der
Lohnrunde konnten sich die Tarifpariner tber den
Zeitplan der Arbeitszeitverkiirzung einigen Panach
soll die Arbeitszeit ab Jahresbeginn 1970 auf 43
Stunden, ab Jahresbeginn 1972 auf 42 Stunden und
ab Jahresbeginn 1975 auf 40 Stunden verkiirzt
werden.

Prelse und Léhne

Apri! Mai Juni
1949 19259 1969

Yerdinderung gegen das Yor-
jahr in %

GroBhandelspreisindex ... ... . ... .... . 416 +19 +19
Verbraucherpreisindex 66, mitSaisonprodukten +30 +33 +33
ahne Saisonprodukie +27 +27 +28
Bruto-Monatsverdienste je Industriebeschéftigten <43 +37
Arbeiter-Wochenverdienste, Wien'} . .. . +33 +18

Y Netto, einschlieBlich Kinderbeihilfen
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