KONJUNKTUR AKTUELL

Konjunkturaufschwung ungebrochen

Die Konjunktur behielt in Osterreich auch in den
Sommermonaten 1988 beachtliche Dynamik Das
Wachstum des Brutto-Inlandsproduktes von 4,3%
im 1. Halbjahr 1988 war das hdchste Halbjahreser-
gebnis seit 1980 Der Konjunkturaufschwung wird
gleichermaBen von Inlands- und Auslandsnach-
frage getragen Die vorauseilenden Indikatoren
lassen eine Fortsetzung dieser Entwicklung erwar-
ten

Aufgrund seiner hohen Auslandsabhéngigkeit hat
Osterreich frilh von der kriftigen Belebung der
Auslandsnachfrage profitiert Nach Uberwindung
der Unsicherheiten im Zusammenhang mit dem
Bérsenkrach im Oktober 1987 gewann die Kon-
junktur international aus einer kraftigen Aufstok-
kung der Lager an Stabilitdt. Der damit einherge-
hende Grundstoffboom begunstigte Osterreichs
Exportwirtschaft aufgrund ihrer immer noch
grundstofflastigen Struktur {sterreichs Exporte
haben sich zunehmend erholt, im Juli {ibertrafen
sie das Vorjahresniveau arbeitstagig bereinigt um
8'%% (Janner bis Juli +9%%) Nach wie vor expan-
dieren die Exporte von Vorprodukten stark, doch
erholt sich nunmehr auch die Ausfuhr von Investi-
tionsgutern

Angesichts der Verbesserung des Konsumklimas
dréngen die aufgestauten Konsumwinsche nach
Verwirklichung Trotz nur maBiger Steigerung der
Realeinkommen nahm der private Konsum im
1 Halbjahr um 44% zu Ermoglicht wurde dieses
Konsumwachstum durch eine deutliche Verringe-
rung der Sparneigung und héhere Verschuldungs-
bereitschaft Die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgutern (Pkw, Mé&bel, Uhren und Schmuckwa-
ren) erlebte geradezu einen Boom Diese Kon-
sumsteigerung und der lebhafte AuBenhandel ver-
halfen dem Handel zu hohen Umsatzzuwichsen.

Das kraftige Wachstum der Brutto-Anfageinvesti-
tionen (1 Halbjahr +4,1%) stltzte sich zundchst
vor allem auf die Bauinvestitionen [+ 6,2%). Wah-
rend ihre Zunahme zuletzt etwas nachgelassen
hat, beschileunigte sich das Wachstum der AusrU-
stungsinvestitionen im Jahresverlauf (+2,4%)
Cies unterstreicht den zunehmend selbsttragen-
den Charakter des Konjunkturaufschwungs. Aber
auch vom Lageraufbau ging mit +1Y% Pro-

zentpunkten ein anhaltend starker impuls auf das
Wirtschaftswachstum aus.

Die Grundstoffproduktion wird als Triger des “rei-
fenden" Koenjunkturaufse¢hwungs nunmehr von der
Investitionsguterproduktion abgelést. Damit spie-
gelt die Entwicklung der /ndustrie ein fur Auf-
schwungphasen in Osterreich typisches Verlaufs-
muster. Auch die Erwartungen der Unternehmer
bestatigen dieses Bild im jungsten WIFO-Konjunk-
turtest: Die InvestitionsgUterindustrie beurteilt ihre
Auftragslage Uberwiegend positiv, die Kapazitats-
auslastung nimmt zu

Auch die Bauwirtschaft berichtet uber gute Kapa-
zitatsausiastung lhre Wertschopfung ubertraf das
Vorjahresergebnis im 1. Halbjahr um 8,2%; nach
dem Boom zu Jahresbeginn ist eine gewisse Ver-
langsamung zu erkennen. Der Wohnungsneubau
diirfte stark durch Vorzieheffekte wegen der An-
derung der Wohnbauftrderungsgesetze Anfang
1989 bestimmt sein,

Erhebungsprobleme im Bereich des AuBenhan-
dels lassen bisher keine aktuelle Berichterstattung
Gber die Entwicklung der Leistungsbilanz zu Von
Jianner bis Mai 1988 ergab sich ein UberschuB von
22Mrd S Das Handelsbhilanzdefizit betrug von
Janner bis Juii 40,2Mrd. S. Es war damit um
24 Mrd S groBer als im Vergleichszeitraum des
Voriahres

Die gunstige Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt
setzte sich fort. Ende August waren um 0,7% mehr
Unselbstindige beschaftigt als im Vorjahr Netto
wurde nur die Beschaftigung von Angesteltten und
Beamten ausgeweitet, die Zahl der Arbeiter
schrumpfte weiterhin, wenngleich einige Produk-
tionshereiche und vor allem die Bauwirtschaft zu-
sétzliche Arbeitskrifte aufnahmen Die gunstige
Konjunkturlage verstarkte auch die Zunahme des
Arbeitskrafteangebotes. Die Arbeitsiosenrate sta-
gnierte im August saisonbereinigt auf 5,5%.

Der Preisauftrieb blieb in Osterreich auch im Som-
mer schwach Steigenden Industrierchstoffpreisen
standen sinkende Energiepreise gegenuber. Im
August betrug die [nflationsrate nur 1,8% (nach
1,9% im 1 Halbjahr).
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Internationaler Konjunkturaufschwung
halt an

Der intarnationale Konjunkturaufschwung war um die
Jahreswende 1987/88 in Gang gekommen und halt
ungebrochen an Den Ansto8 gab eine massive Auf-
stockung der Lager, nach der Grundstofiindustrie er-
faBte die Belebung auch die Nachfrage nach Kon-
sum- und Investitionsgutern Entsprechend der giin-
stigeren Konjunkturentwicklung werden die Progno-
sen laufend nach oben korrigiert, Wahrend im Frih-
jahr unter dem Eindruck des Bérsenkrachs vom
Herbst 1987 fur 1988 ein Wirtschaftswachstum in den
Industrieldndern van 2,8% prognostiziert worden war,
rechnet der Internationale Wahrungsfonds nunmehr
mit einer Wachstumsrate von 3,9% (USA 4%, Japan
5,8%, GroBbritannien 4%, ltalien 3%, Bundesrepublik
Deutschland 2,9%) Angesichts des Konjunkturauf-
schwungs werden wieder Inflationsdngste wach. Die
USA steuern daher in ihrer Geldpolitik seit dem Frih-
jahr 1988 einen restriktiveren Kurs. Der dadurch aus-
geldste Zinsabstand zu Europa hat den Dollarkurs

gestarkt Dies veranlaBte die européischen Notenban-
ken, ihr Zinsniveau ebenfalls anzuheben und gegen
den Dollar zu intervenieren. Das Wiedererstarken des
Dollars kénnte die bisher in die richtige Richtung lau-
fende Anpassung der Leistungsbilanzen (Verringe-
rung des Defizits der USA und Abbau des Uber-
schusses von Japan und der Bundesrepublik
Deutschland) gefdhrden. Der hohe Sockel der Ar-
beitslosigkeit wurde bisher nur wenig abgebaut

Das Wirtschaftswachstum hat sich in den USA im
Ii. Quartal (reale Jahresrate +3,0%) zwar gegeniber
dem | Quartal (+3,6%) etwas verlangsamt, die vor-
auseilenden Indikatoren und die Auftragslage zeigen
aber weiterhin nach oben Wichtigste Stltze der Kon-
junktur war bisher der Export. Die Inflation hat sich
etwas beschleunigt, nicht zuletzt durch die Preisef-
fekte der langen Dirreperiode. Nach der Diskontsatz-
erhéhung vom 9 August (auf 6,5%) sieht die amerika-
nische Geldpolitik gegenwartig keine Veranlassung
zu restriktiveren Ma8nahmen Das Defizit in der Han-
delsbilanz (J&nner bis Juli) konnte gegenlber dem
Vorjahr um mehr als 20% verringert werden Die Ar-

BRUTTD-INL ANDSPRODUKT
GHNE LAMD-UND FORSTWIRTSCHAFT

5

o
T
=
o
o
>
21
-
=1
=z
183
<
(]
(]
B
-1
-2 I i. . TS N R [ DU W VU S TS
73 T4 TS TG TT TE 79 84 &l 8? A3 34 &5 ae a7 a8
LAGERVERAENDERUNG
10
o
o
T
- 6§ |
5
g 4
: A M
= u A (‘\
2 Vv y
B \/ U
(&1
A 41 \»\/ \/\}
2 -5 |
=
-3
Eo I 2 IEESEC WP AT TOUTES ENFIES VI SO W W IS IS AU U NN IS
I3 74 75 78 77 78 7% B0 317 82 33 24 &5 35 87 =23
o]
IFLNEE

Kenjunktiurzyklen

VORI AHR

Z GEGEN NAS

7 CEGEN NAS VORJAHR

PRIVATER KONZEUM
BRUTTCG—-ANLACEINVESTITIONEN

A M g
R

73 74 75 78 77 73 TS 3% ai E? 33 a4 35 as rll aa
EXFGRTE I W 5

25 ——IMPORTE 1 W 5
20
15
10
3
. ﬁ/
”U \/ ")
=5 L
—10 o Y 1 E I T I | i I TR I PRI | a e -
T2 74 75 76 77 73 13 30 &1 82 a3 ad 835 35 A 33

Monatsberichte 10/1988




KONJUNKTUR AKTUELL

beitslosenrate betrug im August 5,6% {August 1987
6%)

in Japan erlebte die Konjunktur im | Quartal einen
Boom (Jahresrate real 4 11,2%), im Il Quartal norma-
lisierte sich die Entwicklung {—3,9%) Den Auj-
schwung tragt vorwiegend die Inlandsnachfrage
(Konsum, Investitionen) Trotzdem ist der Abbau des
Leistungsbilanziiberschusses im Sommer ins Stok-
ken geraten Fur das [l Quartal wird bereits wieder
mit einem positiven Wachstumsbeitrag des AuBen-
sektors gerechnet. Besorgt zeigt man sich (ber eine
mdgliche inflationare Uberhitzung, obwohl die Infla-
tionsrate kaum 1% betragt Die Arbeitslosenrate sta-
gnierte im August saisonbereinigt auf 2,5%

In GroBbritannien, ltalien und der Bundesrepublik
Deutschland ist der Konjunkturaufschwung ungebro-
chen stark Das Brutto-Sozialprodukt der Bundesre-
publik Deutschiand nahm im 1. Halbjahr gegeniiber
dem Vorjahr um 3,7% zu (. Quartal +4,2%, II. Quartal
+3,2%) Motor des Aufschwungs ist die private Kon-
sumnachfrage. Die zweite Etappe der Steuerreform
{mit 1 Janner 1988) hat die Kaufkraft der Konsumen-

ten gestarkt {411 Mrd DM} Zunehmend beleben
sich aber auch die Investitionen, da sich die Erwar-
tungen Uber den Auslandsabsatz gebessert haben
Die Inflation beschleunigte sich nur wenig (Inflations-
rate August 1,2%) Im August ist die Arbeitslosenrate
saisonbereinigt ersimals gesunken. Entgegen der
Entwicklung in den USA und in Japan hat die Lei-
stungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland bisher
auf die seit liber drei Jahren anhaltende Aufwertung
der DM kaum reagiert. Der UberschuB war von Jén-
ner bis Juli (45,5 Mrd DM) sogar etwas héher als im
Vergleichszeitraum des Vorjahres

In GroBbritannien, wo bereits seit einigen Monaten
von inflationdrer Uberhitzung gesprochen wird, ist
das Brutto-Inlandsprodukt im I Quartal 1988 real um
4% gewachsen (gegeniber dem Vorjahr, nach
+4,5% im |. Quartal 1988). Tatséchlich beschleunigt
sich der Preisauftrieb, die Inflationsrate erreichte im
August 5,7%, den héchsten Wert seit fast drei Jahren
Der Rickgang der Arbeitslosigkeit hélt an. Das Defizit
der britischen Leistungsbilanz hat sich aufgrund der
regen Binnennachfrage weiter vergroBert
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KOMJUNKTURREIHE INDUSTRTIEPRODUKTION Cl

Saisonbereinigt
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Ubergang von Grundstofi- zu
Investitionsgiiterkonjunktur in
der Industrie

Die Verbesserung der Industriekonjunktur war in
Osterreich Ende letzten Jahres von der kriftigen Be-
lebung der internationalen Grundstoffnachfrage aus-
geldst worden. Obgleich die Industrieproduktion (je
Arbeitstag) im I Quartal 1988 mit +4,7% etwas
schwécher zunahm als im | Quartal (+86,3%), blieb
der Beitrag der Grundstoff- und Vorleistungsindustrie
zum Wachstum der gesamten Industrieproduktion
unveréndert hoch Die Produktion von Vorleistungen
konnte im II. Quartal gegeniiber dem Vorjahr um 8,1%
ausgeweitet werden. Die Produktion von Investitions-
gltern expandierte mit +2,3% geringflgig schwa-
cher als im 1 Quartal 1988. Enttduschend bleibt die
Konjunktur im Konsumgltersektor, mit einem Pro-
duktionsriickgang von 1,4% im Vorjahresvergleich Im
Juli produzierte die Industrie um 12,3% (Konjunktur-
reine) mehr als im Vorjahr

Trotz guter Konjunktur hat sich der Beschaftigungs-
abbau in der Industrie kaum verlangsamt, da die Um-
strukturierungsmaBnahmen in der Verstaatlichten in-
dustrie weiterlaufen. Die Industriebeschéftigung lag
im 1. Quartal um 2,5% unter dem Niveau des Vorjah-
res Die Produktivitat stieg um 7,4%.

Die glnstige Entwickiung der wichtigstén Ertrags-
und Kostenindikatoren hielt im Il Quartal weiter an

Konjunkturiiberblick
1987 1988 1488
o it Qu Juni AJuli August
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandsprodukt

Real . + 15 + 38

Nomineil + 41 + 52
Privater Konsum reaf + 24 + 35
Ausristungsinvestitionen

real + 10 + 34
Bauinvestitionen real + 31 + 40
Exporte i w S, real + 16 + 87

Warenexporte nominell — 00 +140 +168 -+ 21
Importe i w S real + 44 + 81

Warenimporte nominell + 10 +102 +128 + 57
Handglsbilanz Mrd § —€45
Leistungsbiianz Mrd 8 — 11
Effektiver Wechselkurs des
Schillings

Neminell + 89 + 44 + 43 + 40 +40

Real + 36 +05 —00 + 05
Industrieproduktion

chne Energievarsorgung — 17 4+ 47 + 56 +156
Unselbsténdig Beschiftigte + 02 + 06 + 07 + 08 407
Arbeitslosenrate,

saisonbereinigt in 56 55 55 55 55
Verbraucherpreise + 14 +18 + 14 + 21 +18
GroBhandelspreise — 20 — 10 —14 + 07 -01
Leistungseinkommen je

Beschiéftigten bruite + 38 + 23

Die Industriepreise stiegen um 2,3%, die Arbeitsko-
sten, der mit Abstand wichtigste Kostenfaktor der In-
dustrie, unterschritten mit —4,5% deutlich den Vor-
jahreswert

Kennzahlen zur Konjunkturlage der Industriebranchen im Il. Quartal 1988
Produktion je Beschiftigung Produktivitat')?) Brutto-Lohn- Arbeitskosten')?)
Arbeitstag") und -Gehaltssumme
€5 198¢  Veranderung Personsn Veranderung @ 1986 Verinderung Mill S Verdnderung & 1986 Verdnderung
= 100 gegen das gegen das = 100 gegen das gegen das = 100 gegen das
Vorjahr in % Varjahr in % Vorjahr in % Vorjahr in % Verjahr in %

Bergbau und Magnesit 978 —181 9484 — 85 ns7 — 51 8188 — 23 010 +105
Erdélindustrie 1033 + 26 6 367 — 45 1234 + 76 6956 — 30 828 — 60
Eisenhiitten 104 9 + 07 25844 -109 1300 +128 21668 — B8 943 — 88
Metalihiitten 1253 +191 7.568 + 14 127 8 +174 564 8 + £57 875 —128
Stein- und keramische Industrie 1287 + 55 22627 + 08 126.8 + 47 16412 + 41 901 — 30
Glasindustrie . 106 4 — 03 7374 — 51 1138 + 51 4800 - 15 915 — 28
Chemische Industrie 1228 +112 55133 — 02 1248 +115 43524 + 30 934 - 89
Papiererzeugung 1211 +i47 12441 + 18 1163 +127 11698 + 62 1067 — 84
Papierverarbeitung 1141 + 38 8980 + 23 1111 + 15 602 4 + 72 1062 + 18
Holzverarbeitung . 1188 + 75 24 786 + 22 1157 + 52 14773 + 58 992 — 34
Nahrungs- und GenuBmittelindusirie 877 + 01 42.283 — 28 102 4 + 30 30358 + 05 Mg — 13
Ledererzeugung 858 —114 1007 — 24 9238 — 92 438 — 37 11956 + 89
L ederverarbeitung 842 — 88 10195 —125 1101 + 42 4891 — 78 1118 — 35
Textilindustrie . 107 2 + 29 32 498 — 23 183 + 59 18584 - 13 1029 — 48
Bekleidungsindustrie 925 — 95 25387 - 63 1012 — 34 9915 — 42 1138 - + 43
GieBereiindustrie 171 +122 7 897 — 49 1284 +180 5415 — 18 874 —138
Maschinenindustrie 928 — 08 71419 — 28 96 8 + 22 56225 + 05 1187 — 08
Fahrzeugindustrie Mo7 +120 28216 — 11 179 +133 21878 + 22 1008 —102
Eisen- und Metallwarenindustrie 1190 +159 50 404 — 15 1240 +17 8 32753 + 38 945 —19
Elektroindustrie 981 + 05 71619 — 12 1004 + 17 53898 + 64 1183 + 38
Industrie insgesami ohne ’ .

Energieversorgung 107 8 + 47 520 498 — 25 13¢ + 74 373025 + 17 1028 — 45
') Vortautige Ergebnisse (2 Aufarbeitung) — ®) Produktion je Beschéftigten — °) Lohn- und Gehaitssumme je Produktionseinheit
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Die verbesserte Ertragslage der Industrie hat den
Ubergang von einer Grundstoff- zu einer Investitions-
konjunktur beschlieunigt Erste Anzeichen hieflir wa-
ren im Il. Quartal 1988 zu beobachten Die Eisen- und
Stahlindustrie, einer der bedeutendsten Grundstoff-
lieferanten, konnte ihre Produktion nur mehr um 0,7%
ausweiten Uber den Sommer haben sich auch alle
Erwartungsindikatoren fir diese Branche tendenziell
verschlechtert Ahnliches gilt fur den gesamten
Grundstoffsektor Obgleich die Produktion der mei-
sten Vorleistungserzeuger im |l. Quartal noch kréftig
wuchs und Auftragslage sowie Kapazitidtsauslastung
glnstig beurteilt werden, sind die Produktionserwar-
tungen der uberwiegenden Mehrheit der Grundstoff-
proeduzenten flir das lll Quartal 1988 weniger optimi-
stisch,

Wachsender Optimismus kennzeichnet hingegen die
Situation in der Investitionsgiter- und Konsumglter-
industrie, obgleich beide Sektoren der Konjunktur
noch etwas nachhinken, Im Investitionsgltersektor
konnte die Produktion von Fahrzeugen im || Quartal
gegenuber dem Vorjahr um 10,3% ausgeweitet wer-
den Maschinen und Elektropredukts blieben hinge-
gen um 3,1% unter dem Ergebnis vom | Quartal
1987

Der jingste WIFO-Konjunkturtest bestatigt, daB sich

die Konjunktur von den Grundstoffen zu den Verar-
beitungsprodukten verlagert Die Investitionsguterin-
dustrie beurteilt die Auftragslage {iberwiegend posi-
tiv. Ebenso meldet dieser Industriezweig eine deutli-
che Verbesserung der Kapazitdisauslastung, der Pro-
duktionserwartungen und der Verkaufspreise Ahn-
lich glinstig schatzt die Konsumglterindustrie inre
Konjunktur in den néchsten drei bis sechs Monaten
ein

Innerhalb des Konsumgutersektors erzielten im Be-
richtsquartal nur die Hersteller von Verbrauchsgltern
einen Produktionszuwachs (+0,9%) Die Produktion
von kurz- und langlebigen Konsumgltern blieb unter
dem Vorjahreswert (—2,7% bzw —4,4%). Die emp-
findlichsten EinbuBen erlitten die Ledererzeugung
{—11,4%)]), die Bekleidungsindustrie {(—9,5%)} und die
Lederverarbeitung (—8,8%)

Gestlitzt wird dieser breite Optimismus auch durch
die jungste Auftragsstatistik. Die Auftragseinginge
an die gesamte Industrie (ohne Elekiro- und Maschi-
nenindustrie} waren im Il Quartal um 10,9%, die Auf-
tragsbesténde sogar um 12,8% héher als im Vorjahr.
Ein Zuwachs an Auftrigen aus dem Inland von 8,9%
unterstreicht die zunehmende Bedeutung der In-
landsnachfrage im Konjunkturaufschwung.

Konjunkturbeurteilung der Unternehmer im IIl. Quartat
1887 1988
Auttrags- Export-  Fertig-  Kapazi-  Produk-  Preis-  Aufirags- Export-  Fertig-  Kapazi- Produk-  Preis-
lage’) euftrags- waren- tdtsaus- lionser-  erwar- lage') auftrags- waren- t#sasus- fionser-  erwar-
lage") lager'! lastung?® wartun- tungen?) tage') tager’) ilastung®)  wartun-  tungen’}
gen’) gen’)
Bergwerke und Magnesitindustrie —a44 — 3 +74 +67 +11 + 1 — 7 +72 +78 +49 — @ — 4
Erdélingustrie 0 o] + 0 +82 0 +92 ol Q 0 +83 —93 ]
Efsenhiitten — 3 — 3 + 1 +45 +37 +35 +91 +58 0 438 + 3 +57
Metallhitien —32 —33 +42 +50 +40 + 8 +43 +13 — 6 + 2 +12 +22
Stein- und keramische industrie —37 —40 +22 +79 -5 + 2 + 8 —15 + B +82 +10 + B
Glasindustrie . —-13 —19 +25 +84 + 3 + B —10 + 3 + 8 +81 0 -39
Chemische industria —27 —39 +16 +78 +17 + 8 +21 ] —21 +42 +14 +37
Papierarzeugung —18 —12 +28 +25 +44 —17 +30 + 7 +10 + 9 +47 +72
Papierverarbeitung —24 —27 +27 +78 + 8 —16 —19 — 8 +186 +58 +15 +12
Holzverarbeitung . -2 —32 +13 +54 +17 +10 +14 -3 —15 +58 +18 +28
Mahrungs- und GenuBmittelindustrie —13 —19 + B + 86 + 1 + 1 —28 —33 + 4 +87 +12 +15
Ledererzeugung —44 —&0 +12 +60 -3 + 2 +49 +52 Q +36 0 + 5
Lederverarbeitung —56 —47 + 35 +71 —26 +18 —19 —18 +13 +49 + B + &
Textilindustrie . —18 —a2 +28 +53 — 5 +7 —17 —20 +10 +58 + 2 + 8
Bekleidungsindustrie —25 —3 +29 +48 + 1 + 5 —23 —39 +28 +50 + 9 +18
Gieflereiindustrie —32 —47 — 4 +78 — 2 —29 +e7 + 7 —15 +48 + 8 —14
Maschingnindustrie —39 —48 ~+32 +66 —13 -7 —1 — B + 8 +50 +17 + 2
Fahrzeugindustrie —35 —39 +43 +84 + 4 —1 —17 —18 +29 +86 +34 + 3
Eisen- und Metallwarenindustrie —1g —31 +18 +73 + B — 3 +20 + 8 -2 +53 +15 +16
Elekiroindustrie —18 —36 + 9 +88 + 5 —10 + 1 —33 + 5 +74 + 5 —27
Industrie insgesamt —24 —35 +16 +77 + 2 + 2 + 1 —1i6 + 4 +85 + 7 + 3
Q: Konjunkiurtest des WIFO — ') Salden aus den Prozentanteilen der Firmen die hohe bzw niedrige Bestande melden (+ = hohe Bestdnde — = niedrige Bestande)
— ). % der meldenden Firmen kénnten mit den vorhandenen Produktionsmittein mehr produzieren — ?) Salden aus den Prozentanteilen dar Firmen die steigende
bzw fallende Produktion erwarten (+ = steigende Produktion — = fallende Produktion) — *) Salden ays den Prozentanteilen der Firmen die steigende bzw fallende
Preise erwarten {+ = steigende Preise — = faflende Preise)
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Ungebrochene Dynamik des
AuBenhandeis

Die Expansion des &sterreichischen AuBenhandels
setzte sich in den Sommermonaten fort: Bereinigt um
die unterschiedliche Zah!l der Arbeitstage waren die
Exporte im Juli um 8,6% hoher als im Vorjahr') (Juni
+12,7%) Saisonbereinigt (und ebenfalls arbeitstigig
bereinigt) blieben sie im Juni und Juli etwas unter
dem Niveau von April und Mai (Durchschnitt —1,7%),
aber deutlich Uber dem Durchschnitt der Monate Fe-
bruar und Marz (+4,3%)

Von Jénner bis Juli 1988 sind die Exporte um 9,6%
gestiegen Uber die Preisentwicklung im Auienhan-
del stehen heuer nur Angaben auf Quartalsbasis zur
Verfigung. Im 1. Halbjahr 1988 nahmen die &sterrei-
chischen Exportpreise um 1,2% zu. Geht man davon
aus, daB diese Preissteigerung auch fur die Monate
Janner bis Juli zutrifft, so ergibt sich fur diese Perio-
de eine reale Exportsteigerung von 8,3% — ein Wert,
den Osterreich zuletzt 1985 erreichte.

Die Importe®) entwickeln sich heuer ebensc dyna-
misch wie die Exporte. In der Wachstumsbeschleuni-
gung der letzten Monate spiegelt sich die kriftige Be-
lebung der Inlandsnachfrage. Im Juni wurde (arbeits-
tagig bereinigt) um 9%, im Juli um 12,6% mehr impor-
tiert als im Vorjahr (unbereinigt +5,7%) Arbeitstégig
und saisonbereinigt war die Einfuhr im Durchschnitt
der Monate Juni und Juli um 1,3% hdher als im April
und Mai und um 4,1% héher als im Februar und Mérz

") Im Juli 1988 standen 2 Tage weniger zur Verfigung als im Juli
1987 Unbereinigt sind die Exporte im Juli um nur 2 1% gestie-
gen

%} FUr den vorliegenden Bericht steht erstmals die korrigierte
Importstatistik zur Verfligung. In den bisher publizierten Daten
wurden die Importwerte um etwa 5% zu niedrig ausgewiesen
die berechnete Vorjahresverdnderung war ebenfalls entspre-
chend geringer

Fir die Periode Janner bis Juli ergibt sich eine nomi-
neite Importzunahme von 9,1% (real +8,5%)%).

In der Handelsbilanz ergab sich von Janner bis Jubi
mit 40,2 Mrd. S ein um 2,4 Mrd. S hoheres Defizit als
in der Vergleichsperiode des Vorjahres Im Juli allein
hat sich die Handelsbilanz um 1,4 Mrd S verschlech-
tert

Uberdurchschnittlich stiegen im Juli unter anderem
die Exporte industrieller Vorprodukte (bearbeitete
Waren +86,7%), insbesondere von Stahl (+11,8%),
Holzwaren (+24,7%) und Metallwaren (+11,9%)
Auch der Maschinenexport entwickelte sich allge-
mein gunstig (+4,4%}, Kraftmaschinen, Metallbear-
beitungsmaschinen, EDV-Maschinen und elektrische
Maschinen (ausgenommen Nachrichtengeréte) er-
reichten jeweils Zunahmen um etwa 20% Einen
Rlckgang verzeichneten hingegen die Exporteure
voh StraBenfahrzeugen und Arbeitsmaschinen. Die
Nahrungsmittelexporte nahmen um 5,5% zu, die Aus-
fuhr von Rohstoffen {+ 1%, daven Holz —3,1%) und
von konsumnahen Fertigwaren (—0,1%) stagnierte.

In die EG exportierte Osterreich im Juli um nur 1,5%
mehr als im Vorjahr, vor allem, weil die Lieferungen in
die BRD geschrumpft sind (—2,3%; hier dirfte der
EinfluB der unterschiedlichen Zahl der Arbeitstage
besonders groB gewesen sein} Die Exporte nach
GroBbritannien, Frankreich und ltalien nahmen hinge-
gen deutlich zu In die Oststaaten wurde im Juli um
1,1% weniger exportiert als 1987

Besonders kréaftig war die Importnachfrage nach Ma-
schinen und Verkehrsmitteln (4 16,0%). Diese Waren-
gruppe umfaft Investitionsgliter und hochwertige
Konsumgiiter Die Einfuhr von EDV-Maschinen und
Bldromaschinen nahm um 50% zu, von Metallbearbei-

%) Unter der Annahme einer Steigerung der Importpreise im
1 Halbjahr um 0 5%.

Entwicklung des Reiseverkehrs nach Herkunftslédndern
1985 1986 1987 987 1988 1888
IV Qu I Qu I Qu April Mai Juni
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Insgesamt — 18 + 09 + 01 + 19 + 52 — 44 — 75 + 59 - 77
Iménder — 14 + 286 - 08 + 23 + 18 — 25 — 82 + 01 — 05
Wien . . . — 42 + 12 — 36 — 10 + 03 — 87 — 154 — 02 — 50
Ubrige Bundeslinder + 03 + 34 + 08 + 39 + 27 — 02 — 40 + 02 + 23
Austénder A — 18 + 04 + 03 + 17 + 61 — 25 — 72 + 83 —102
Bundesrepublik Deutschfand — 34 + 11 — 20 - 08 + 886 — 89 — 171 +17 2 —138
Frankreich + 49 + 90 — 13 + 08 —159 — 05 + 366 —133 — 51
Grofibritannien — 24 + 15 — 13 + 37 + 386 — 55 — 49 —221 + 25
ltatien . . + 15 +201 +1t3 +117 +512 +165 + 325 —148 +150
Niederlande — 19 + 00 + 18 + 27 + 12 +14.3 +101.3 + 26 — 44
USA + 78 —407 +221 +154 —126 —135 — 19 —104 —197
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt
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iungsmaschinen um 36,4%, von Nachrichtengeriten
um 28,5%. Unter den Vorprodukten (+5,8%) standen
Zunahmen bei Stahl (+18,6%) und NE-Metallen
(+39,8%) Bickginge unter anderem bei Textilien
(—4,9%) und Holzwaren gegeniiber Die Einfuhr tradi-
tionelter Konsumgliiter wuchs nur wenig {+ 3,8%, da-
von Schuhe —12,9%) Eine splrbare Handelsbilanz-
entlastung ergab sich aus dem Rickgang der Impor-
te von Brennstoffen um 25,2%.

Gute Sommersaison im Tourismus

Die internationale Nachfragebelebung hat auch den
Auslanderreiseverkehr erfaBt In der Semmersaison
1988 dirfte die Zahl der Ubernachtungen in {ster-
reich erstmals in den achtziger Jahren das Vorjahres-
niveau uUbersteigen: Yon Mai bis August wurden um
etwa 2% mehr Ausidnderndchtigungen verzeichnet
als im Vorjahr, die Inlinderndchtigungen nahmen et-
was schwicher zu [+ 14%).

Vor allem die Ubernachtungen der Gaste aus der
Bundesrepublik Deutschland, aus Frankreich, Belgien
und Italien Ubertrafen das Ergebnis von 1987, jene
der Hollander, Briten und US-Amerikaner blieben dar-
unter

Weiterhin rege Konsumnachfrage

Die Konsumnachfrage hielt im Il Quartal 1988 das ho-
he Niveau des Vorquartals. Wegen der hohen Aus-
gangsbasis war der Varjahresabstand allerdings ge-
ringer. Im Durchschnitt des 1l. Quartals gaben die pri-
vaten Haushalte real um 3,5% (nominell + 5,0%) mehr
aus als vor einem Jahr, nach +5,5% im |. Quartal Der
Zuwachs von 4,5% im 1, Halbjahr (nominell +6%) ist
die héchste reale Steigerungsrate seit dem 2 Halb-
jahr 1983, als die Ankldndigung, mit 1. Jdnnar 1584 die
Mehrwertsteuer zu erhéhen, einen Kaufboom ausge-
|6st hatte

Wie schon zu Jahresanfang konnte auch im Il. Quartal
das kraftige Konsumwachstum nur durch eine Sen-
kung der Sparneigung finanziert werden Offenbar
flieBen transitorische Einkommensgewinne der letz-
ten Jahre, die zu einem historisch hohen Anstieg der
Sparquote geflhrt haben, jetzt immer mehr in den
Konsum

Nach ersten Berechnungen wuchsen die Massenein-
kommen (Nettoeinkommen der Unselbstindigen) im
Durchschnitt des |l Quartals nominelt um 2,3%
(1 Halbjahr +1,6%) Gemessen an der Entwicklung
der Masseneinkommen ging die Sparquoie im

Entwicklung des privaten Konsums

1986 1987 1968
[Qu #.Qu | H

Veréinderung gegen das Vorjahr
in% real

Matrungsmittel und Getrénke +24 + 168+ 50+ 3%+ 24
Tabakwaren +27 — 25— 23— 25— 24
Kleidung . +03 + 186+ 51+ 03+ 24
Waohnungseinrichtung und Hausrat') +13 + 36+182+ 8% +133
Heizung und Beleuchiung +15 4+ 52— 70— 49— 62
Bildung Unterhaltung Erhalung +27 + 624+ 80+ 20+ 47
Verkehr . +00 — 03+ 61+ 624+ 62
Warendirektimparte . +36 4177 +104 + 17 + 58
Sonstige Gater und Leistungen ... .. +20 + 11+ 40+ 38+ 38

+18 4+ 24+ 55+ 35+ 45
+31 + 24 +239 +123 +174

Privater Konsum insgesami
Dauerhafte Konsumgiter

") EingchlieBlich Haushaltsflihrung

II. Quartal um rund 25 Prozentpunkte zuriick
{1 Halbjahr —3,9 Prozentpunkte). Die Abschwa-
chung der Spartatigkeit spiegelt auch die Entwick-
lung des Kontensparens*) Der Zuwachs der Geldka-
pitalbildung inlandischer Nichtbanken — die nur zum
Teil den privaten Haushalten zuzurechnen ist — war
im |l Quartal um fast 45% geringer als im Vorjahr
(1. Halbjahr rund —40%) Demgegenuber ist die Ver-
schuldungsbereitschaft der privaten Haushalte ge-
stiegen. Das Volumen der Konsumkredite (Kredite an
unselbstandig Erwerbstatige und Private minus Bau-
sparkredite an diese Personengruppen) nahm im
Il Quartal per Salde um rund 85Mrd. S =zu
{+12,6%).

Die lebhafte Konsumneigung und die erhohte Ver-
schuldungsbereitschaft der privaten Haushalte dirf-
ten auch mit einer Besserung des Konsumklimas, ins-
besondere der Einschatzung der Arbeitsplatzsicher-
heit, zusammenhangen Nach Erhebungen des Insti-
tuts filr empirische Sozialforschung (IFES) lag der
Vertrauensindex (arithmetisches Mittel aus der Ein-
schatzung der gegenwiértigen finanzielien Lage, der
erwarteten klnftigen Einkommens- und Wirtschafts-
entwicklung sowie der beabsichtigten Kaufe von Kon-
sumglitern) um 10%, der Indikator der Arbeitsplatzsi-
cherheit sogar um 90% Uber dem Vorjahresniveau.

Wie schon zu Jahresbeginn wuchsen auch (m
Il. Quartal die Ausgaben fur dauerhafte Konsumguter
{berdurchschnittlich  (real +12,3%, 1.Halbjahr
+17,4%). Vor allem Pkw (4 16,6%), M&bel {+ 13,9%),
Uhren und Schmuckwaren (+ 13 9%) sowie optische
und feinmechanische Erzeugnisse {4+ 13,6%) wurden
verstarkt gekauft.

Y Zu den Zusammenhdngen zwischen privater Spartatigkait
und Entwicklung der Spareinlagen siehe Pollan, W, “Der EinfluB
von Arbeitslosigkeit und Inflation auf die Entwicklung der Spar-
ginlagen” in diesem Heft
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Handelsumsatze wachsen kraftig

Der Handel profitierte einerseits von der regen Kon-
sumnachfrage, andererseits vom lebhaften AuBen-
handel. Der Einzelhandel setzte im I Quartal real um
4,5% mehr um als im Vorjahr (1 Halbjahr +6,4%) Die
Umsétze des GroBhandels waren um 10,1%, bereinigt
um das Kompensationsgeschéft einiger Transithand-
ler um 9,1% héher Den hiéichsten Zuwachs erzielten
Fertigwaren {+ 12,4%) Die Lager des Handels wur-
den im li. Quartal tendenziell aufgestockt Die Waren-
eingange nahmen sowohi im Einzelhandel (nominell
+6,4%) als auch im GroBhandel (+ 11,7%) stérker zu
als die Umsatze (+5,6% bzw +8,9%).

Gute Auslastung der Bauwirtschaft

Nach der besonders regen Bautétigkeit zu Jahresbe-
ginn 1988 hat sich die Baukonjunktur auch in den
Sommermonaten glnstig entwickelt Im 1 Halbjahr
erreichte die Bauproduktion einen realen Zuwachs
von 6,2% (I Quartal -+ 11%, Il Quartal + 4%)

Insbesondere im Wohnbau |0sten Vorzieheffekte we-
gen der Anfang 1989 bevorstehenden Anderungen
der Wohnbauférderungsgesetze férmlich  einen
Boom aus Die private Bautétigkeit erhélt heuer durch
die kommende Steuerreform zusétzliche Impulse Im
II. Quartal 1988 setzte der Wohnungsneubau um
16,5%, der Wirtschaftsbau um 9,4% mehr um als im
Vorjahr, Auch im Strafienbau wurde die Produktion
um 10,8% gesteigert Die Umsétze der anderen Tief-
bausparten blieben allerdings unter dem Vorjahresni-
veau (Brlckenbau —1,3%, Kraftwerksbau —11,0%,
sonstiger Tiefbau —0,7%). Die reale Baustoffproduk-
tion Uberstieg das Vorjahresniveau im 1 Halbjahr um
etwa 15%

Nach einem jahrelangen massiven Arbeitskrifteab-
bau beschéftigte die Bauwirtschaft im Durchschnitt
der ersten sechs Monate 1988 wieder-um 3% mehr
Arbeitskrafte. Allerdings hat sich der Zuwachs zur
Jahresmitte wieder merklich abgeschwéacht (I. Quartal
+5.4%, Il Quartat +1,4%). Im Juli und August war
die Baubeschéaftigung nur geringfigig hoher als im
Vorjahr (- 0,3%).

Trotz der guten Baukonjunktur blieb der Sockel der
Arbeitslosigkeit in den Sommermonaten relativ hoch.
Im Durchschnitt des Il Quartals waren zwar 2 000
Bauarbeiter weniger arbeitslos als 1987 (—12%), im
Juli lag die Zahl der Arbeitsuchenden jedoch mit rund
9 500 um knapp 250 (4 3%) Uber dem Vorjahreswert,
im August um etwa 350 (+3,8%). Die Unternehmen
versuchen derzeit verstéirkt, die Bauauftrige mit
Uberstundenkapazititen zu bewisltigen

Konjunkturentwicklung in der Bauwirtschaft

1987 1988 1988
el Il Qu April Mai Juni
Veranderung gegen das Vorjanr in %

Beschiftigte insgesamt®) 00 + 14 + 24 + 10 + 08

Arbeitsuchende®} + 81 —122 —177 — 66 — B8
Umsétze insgesamt + 81 + 64 + 13 +142 + 39
Hachbau + 72 +111 + 44 +203 4+ B9
Tiefbau + 40 + 27 —12 + 82 + 09
Adaptierungen + 05 + 06 — 31 +130 — 83
Industrie + 33 +109 + 768 +139 +1C8
Gewerbe + 65 + 36 — 24 +145 — 04
1687 1987 1988

%1 WV Qu | Qu #fau Il Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Auftragsbestinde

Insgesamt + 08 -5t -~ 89 - 82
Hochbau + 26 — 27 — 40 — 41
Tiefbau — 33 — 85 —145 —114

Konjunkturtest Salden in %)

Hoch- und Tiefbau

Derzeitige Geschéftslage —28 —22 —34 —21 — &
Auftragslage --34 —38 —43 —36 —M
"} Laut Sozialministerium — ?) Zuletzt in 2inem Betrieb des Bauwesens be-

schéftigte Arbeitslose — ®) Salden der optimistischen und pessimistischen
Firmenmeldungen

Die Konjunktur wird fur die nichsten Monate optimi-
stisch eingeschétzt Die Auftragsbestinde garantie-
ren derzeit allerdings nur kurzfristig eine gute Ausla-
stung, langfristig gehen die Auftrége deutlich zu-
rick

Im Konjunkturtest des WIFO meldeten die Bauunter-
nehmen Ende August 1988 die beste Geschifislage
seit 15 Jahren. Auch fur Produktion und Auftragslage
erwarten sie bis zum Jahresende eine glnstige Ent-
wicklung. Ahnlich optimistisch waren die Produk-
tionserwartungen im Bauboom Anfang der siebziger
Jahre

Zahlungsbilanz: Datenprobleme
verzogern Berichterstattung

Umstellungsprobleme in der AuBenhandelsstatistik
lassen derzeit eine aktuelle Berichterstattung Gber
Entwicklungen in der Zahtungsbilanz nicht zu Laut
vorlaufigen Zahlen betrégt der UberschuB in der Lei-
stungsabilanz im Zeitraum Ja&nner bis Mai 1988
2,2Mrd. S (Janner bis Mai 1987 8,3 Mrd S)

Zinsabstand zur Bundesrepublik
Deutschland verringert

Das Osterreichische Zinsniveau hat sich in den letz-
ten Jahren als Folge der internationalen Zinssenkun-
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gen allmahlich verringert (gemessen an der Sekun-
dérmarktrendite auf dem Rentenmarkt von 7,7% im
Jahresdurchschnitt 1985 auf 6,9% im Jahresdurch-
schniit 1987) Der Zinsabbau erfolgie aber nicht kon-
tinuierlich, er wurde vielmehr immer wieder von Auf-
triebstendenzen unterbrochen Auch 1988 haben die
Zinssdtze nach einem Riickgang von 8,74% im Janner
auf 6,51% im Juli wieder angezogen {August 6,64%)
Ausgeldst wurde diese Entwickiung von der Geldpoli-
ik der USA, die seit dem Frihjahr 1988 verstérkt auf
die Bekadmpfung von Inflationserwartungen ausge-
richtet ist Steigende Geldmarkisdtze in den USA
starkten den Dollarkurs auf den Devisenmarkten und
veraniaBten europdische Notenbanken, die Zinssatze
ebenfalls nach oben anzupassen Abgestimmt mit
den Schritten der Deutschen Bundesbank erhdhte
die Qesterreichische Nationalbank ihre Leitzinssitze
am 29 Juli (Lombardsatz von 4%% auf 5%) und am
26 August (Diskontsatz von 3'4.% auf 4%) Diese letz-
te Anhebung vollzog nur noch die Marktentwicklung
nach, die Sekundidrmarktrendite ist seit Mitte August
bei etwa 6,65% stabil geblieben. Auch international ist
der Zinsauftrieb zum Stillstand gekommen An der
tsterreichischen Entwickiung ist bemerkenswert, daB
der traditionell positive Zinsabstand zur Bundesrepu-
blik Deutschland seit Jahresbeginn alimahlich abge-
baut worden ist: Die Sekundidrmarktrendite war im
Janner um 0,8 Prozentpunkie, im August nur noch
um 0,1 Prozenipunkt héher als in der BRD.

Mit der Pause im internationalen Zinsauftrieb stabili-
sierte sich auch der Dollarkurs Vom Tiefpunkt im De-
zember 1987 (11,21 S je Dollar) kletterte er bis
August 1988 auf einen Hochststand von 13,50 8 und
gab dann geringfugig nach. Entsprechend dieser Ent-
wicklung ist der effektive Schilling-Index seit Jahres-
beginn nominell kaum noch gestiegen (Janner bis Juli
+ 0,4%)}, real sogar leicht gesunken

Private Kredithachfrage lebhaft

Die Bankbilanzen wuchsen im 1 Halbjahr 1988
{+7,5%) rascher als im Jahresdurchschnitt 1987

{+6,2%) Erst zur Jshresmitte 1988 liel die Expan-
sion nach (Durchschnitt JunifJuli +5,5%) Auf der
Passivseite bremsten die Termin- und Spareinlagen
sowie die Zwischenbankverpflichtungen, auf der Ak-
tivseite neben den Zwischenbankforderungen die
pichttitrierten Schillingkredite. Unter den Direktkredi-
ten haben in den letzten Monaten besonders jene an
den Bund nur noch langsam zugenommen (Juli
+2,1%), nachdem sie bis zum Méirz 1988 mehrere
Jahre hindurch stets zweistellige Wachstumsraten er-
reicht hatten Das Staatsschulden-Management rea-
giert damit offensichtlich auf den Anstieg des Zinsni-
veaus. Im Gegensatz dazu ist die private Kreditnach-
frage lebhaft geblieben [Juli +9%), mit zweistelligen
Zuwachsraten im Handel, im Verkehrsselktor und bei
den unselbstandig Erwerbstitigen. Selbst in der In-
dustrie nehmen die aushaftenden Kreditstédnde all-
mihlich wieder etwas zu (Juli +2,6%)

Weiterer Anstieg der Beschéftigung

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich auch im August
gunstig. Die Zah! der unselbstindig Beschéftigten
stieg ahnlich stark wie im Juni und Juli {420 811,
+0,7%) Wie in den Vormonaten wurden — infolge
der besonders guten Produktionsbedingungen in In-
dustrie und Bauwirtschaft — mehr Manner (+ 11.000,
+0,7%) als Frauen {+9800, +0,8%) zusatzlich be-
schéftigt Netto wéchst nur die Beschaftigung von
Angestellten und Beamten. Die Zahl der Arbeiter
schrumpft seit 1985, im August 1988 um 4 500 oder
0,3% auf 1,344 400. Die Zahl der Angesteliten und Be-
amten steigt hingegen langerfristig Im August 1988
gab es 1,180200 Angestellte, um 23500 cder 2%
mehr als im Vorjahr, und 358000 Beamte, um 1.800
oder §,5% mehr als vor einem Jahr

Ahnlich wie in den Vormonaten weiteten im August
alle gréBeren Bereiche des Dienstleistungssektors
mit Ausnahme von Haushaltung und Hauswartung die
Beschéftigung zum Teil bedeutend aus Die grdfiten
Zuwichse waren im Handel (47 000, + 1,8%]), in den
Rechts- und Wirtschaftsdiensten (+6.800, +8,7%)

Unselbstandig Beschiftigte

Insgesamt Auslénder
Veranderung
gegen das Vor-
jahr in %

1887 2785358 +02 147 382 +10
1988 { Quartal 2798677 +06 149 934 +22
1988 Juni 2823379 +07 151 386 +23
Juli L 2 876 685 +08 154 106 +15
August 2882 579 +07 156 813 +29

Lage auf dem Arbeitsmarkt

Verinderung
gegen das Vor-
iahrin %

Arbeitslosen-
rete saisonbe-
reinigt

Arbeitslose Offene Stellen

Veranderung Verinderung In %
gegen das Vor- gegen das Vor-
jahr in % jahr in %

164 468 +82 26 836 + 87 56
139.318 ~24 33197 + 58 55
118653 —26 33463 + 65 55
118 370 —14 32 483 " +188 55
118418 ~08 32 468 +212 55
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und im &ffentlichen Sektor (+8 100, +1,8%) zu ver-
zeichnen, Die Zunahme im 6ffentlichen Dienst dirfte
vor allem statistisch bedingt sein (durch die Einbezie-
hung der Zeitsoldaten in die Zahlung).

Unter den Branchen der Guterproduktion expandier-
te die Beschéftigung nur in der Hofzverarbeitung und
in der Papiererzeugung und -verarbeitung, in der
Chemie- sowie in der Steine- und Keramikindustrie
{hier schon seit 1987) In allen anderen Produktions-
bereichen verscharfte sich hingegen im August sogar
der Beschaftigungsrickgang, insbesondere in der
Nahrungs- und GenuBmittelerzeugung, im Metallsek-
tor und in der Textilindustrie. Die Bauwirtschaft hat
ihren Beschiftigtenstand seit Jahresbeginn deutlich
vergréBert {(August +600 gegeniber dem Vorjahr)

Vom Beschéaftigungsanstieg profitieren auslandische
Arbeitskrafte, darunter zunehmend Personen aus
dem Ostblock und aus der Turkei Ende August wa-
ren 156 800 Auslénder beschiftigt, um 4400 oder
2,9% mehr als vor einem Jahr.

Die Zahl der Arbeitsiosen schrumpfte auch im August
(118.800, —664 bzw. —0,6% gegenliber dem Vor-
jahr) Der Rdckgang der Arbsitslosigkeit wurde je-
doch im Vergleich zu den Vormonaten deutlich gerin-
ger, weil das registrierte Angebot an Arbeitskraften
wieder steigt. Der Zuwachs war Ende August mit
20100 (+0,7%} deutlich héher als im Durchschnitt
des 1 Halbjahres (4 11600) Die Arbeitslosenrate
stagnierte im August saisonbereinigt auf 5,5%. Das
Stellenangebot war im August deutlich héher als im
Vorjahr — es gibt keine Anzeichen fir eine Abschwa-
chung der dynamischen Nachfrage nach Arbeitskraf-
ten.

Geringer Preisauftrieb

Auf den internationalen Rohstoffmédrkten bréckelten
die Energiepreise weiter ab, die Preise nichtenergeti-
scher Rohstoffe stabilisierten sich auf hohem Niveau.
Im August 1988 lag der HWWA-Index (auf Dollarba-
sis) ohne Energierohstoffe noch immer um 22% (ber
dem Vorjahreswert Nahrungs- und GenuBmittelroh-
stoffe waren um 30% teurer als 1987, unter den Indu-
strierohstoffen stiegen die Preise von NE-Metallen
mit +34% besonders stark. Energierohstoffe waren
um 18% billiger als im Vorjahr, der Gesamtindex blieb
somit um fast 6% unter dem Vorjahresstand.

Die GroBhandelspreise haben sich seit Jahresbeginn
kaum veréndert, der Index ist gegenlber dem Vorjahr
nur mehr geringfugig gesunken (—0,1%), ohne Sai-
sonwaren — die um 158% billiger waren — alferdings
schon um 0,3% gestiegen. Unter den Intermedidrgl-
tern (Halbfertigwaren und landwirtschaftiiche Produk-
te) iiberwogen trotz der Verbilligung von Energie und

Preise und Lohne
1987 1988 1938
U Qu Juni i August
Veranderuny gegen das Vorjahr in %
Weltmarktpreise
HWWA-Index insgesamt
Dollarbasis + 42 +13 + 02 —39 — &7
Schillingbasis —145 — 42 — 32 —40 — 42
Index der Verbraucher-
preise . + 14 + 18 + 14 + 21 + 18
Chne Saisonprodukte + 13 + 18 + 16 + 22 + 20
Ohne Energie +21 4+ 22 +17 + 28 22
Nahrungsmittel + 08 —03 —08 — 01 —o02
Industriglle und
gewerbliche Waren + 10 + 23 + 22 + 24 + 23
Dienstleistungen + 32 + 37 + 26 + 37 + 34
Wohnungsaufwand + 34 + 28 + 28 + 23 + 18
Energie — 48 — 28 — 26 - 28 — 25
Index der Grofhandels-
preise . . — 20 — 10 — 14 + 07 — 0%
Ohne Saisonprodukte — 21 — 08 —11 + 08 + 03
Tariffohnindex insgesamt + 35 + 18 + 18 + 24 + 24
Ohpe offentlichen Dienst ¢+ 386 + 24 + 24 + 25 + 25
Moenatsverdienste
Industrie . + 38 + 43 + 52
Baugewerbe + 35 + 83 + 538
Stundenverdienste
Industrie . + 50 + 37 4+ 44
Baugewerbe . + 386 + 40 + 33

landwirtschaftlichen Produkten die Preiserhéhungen.
Die Preise von Investitionsgitern und Konsumgitern
gaben hingegen weiter nach.

Hatte die Inflation auf der Verbraucherpreisstufe im
I. Quartal relativ kraftig angezogen, so pendelt sie
nun um 2%. Nach Steigerungsraten von 1,4% und
2,1% im Juni und Juli war der Verbraucherpreisindex
im August um 1,8% hdher als im Vorjabr. Dieses gin-
stige Ergebnis wird allerdings durch sinkende Saison-
warenpreise etwas verschdnt. Ohne Obst, GemUse
und Kartoffeln lag der Verbraucherpreisindex im
August um 2,0% Gber der Vorjahresmarke Wie schon
in den Vormonaten dédmpiten stabile Nahrungsmittel-
preise und ruckldufige Energiepreise den Preisauf-
triecb Die &ffentlich beeinfluBten Dienstleistungspiei-
se wiesen unter allen Gruppen die hchsten Steige-
rungsraten auf (+6,6%) Auch die wichtige Gruppe
der industriellen und gewerblichen Waren verteuert
sich Uberdurchschnittlich stark, zuletzt um 2,3%

Leichte Beschleunigung der
Einkommenszuwiachse

Nach den geringen Einkommensteigerungen im
|. Quartal hat sich das Wachstum im It. Quartal etwas
beschieunigt Die private Lohnsumme war um 3,5%,
die 6ffentliche Lohnsumme um 0,4% h&her als im Vor-
jahr; daraus ergibt sich ein Wachstum der Pro-Kopf-
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Einkommen veon 2,3%. Eine weitere Beschleunigung
ist im 2 Halbjahr zu erwarten, wenn die Gehaltsab-
kommen im &ffentlichen Dienst in Kraft freten Mit der
Anhebung der Schemagehélter im &ffentlichen Dienst
im Juli stieg die Zuwachsrate der Tarifichne von 1,8%
im Juni auf 2,4% . Fur die Industriebeschéaftigten wird
eine Steigerung um 2,7% ausgewiesen Die Monats-
verdienste (mit Sonderzahlungen) nahmen je Be-
schaftigten in der industrie von April bis Juni {(zum
Teil infolge der Arbeitszeitverkdrzungen) mit rund

+ 4% stérker zu als in der Gesamtwirtschaft. Auch in
der Bauwirtschaft wuchsen die Monatsverdienste
entsprechend der guten Konjunktur etwas rascher
{+5,3%)

Das Wachstum der fur den Konsum maBgeblichen
Masseneinkommen beschleunigie sich im Il Quartal
zwar etwas, blieb aber noch immer weit unter der
Entwicklung im Vorjahr [ +5,6%). Die Transfereinkom-
men nahmen mit der gleichen Rate zu wie die Lohn-

Brutto-lnlandsprodukt und Einkommen
1984 1885 1986 1987 1887 1988
Il Qu W Qu. v Qu 1 Qu Il Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Entstehung des Brutto-infandsprodiktes, real
Land- und Forstwirtschaft + 31 — 47 + 15 + 03 + 32 + 12 — 28 + 25 — 04
Bergbau + 15 + 01 — B85 + 41 + 44 + 62 + 50 —1i62 —115
Sachglterproduktion + 25 + 38 + 17 — 04 — 08 — 04 + 21 + 75 + 81
Indusirie + 30 + 37 + 18 — 11 - 186 — 14 + 22 + 83 + B8
Gewerbe + 09 + 32 + 19 + 18 + 13 4+ 28 + 18 + 50 + 40
Energie- und Wasserversorgung + 06 + 48 + T4 + BG + 22 +172 + 85 - 08 + 28
Bauwesen — 21 + 11 + 14 + 20 + 28 + 31 + 08 +110 + 40
Handel'} R . — 08 + 31 + 13 + 15 + 04 + 20 + 35 + 77 + 654
Verkehr und NachrichtenGbermittiung + 44 + 43 + 08 + 28 + 21 + 32 + 42 + 33 + 26
Vermégensverwaltung?) + 32 -+ 28 + 21 + 29 + 31 + 28 + 25 + 22 + 24
Sonstige private Dienste®) + 22 + 33 + 27 + 82 + 32 + 34 + 31 + 25 + 26
Offentlicher Dienst . 12 + 1.7 + 15 + 12 + 13 + 1.0 + 10 + 05 + 05
Wertachopfung der Wirtschaftshereiche + 17 + 26 + 15 + 14 + 10 + 19 + 23 + 47 + 38
Minus imputierte Bankdienstlefstungen + 32 + 17 + 48 + 34 + 39 + 33 + 23 + 20 + 20
Importabgaben + 49 + 20 + 59 + 82 + 58 + 57 +128 + 50 + 50
Mehrwertsteuer . — 25 + 17 + 08 + 36 + 33 + 30 + 57 + 40 + 3.3
Brutic-Inlandsprodukl + 1.3 + 26 + 14 + 15 + 11 + 20 + 286 + 48 + 3B
Verwendung des Brutto-iniandsprodukies real
Privater Konsum -~ 03 + 22 + 18 + 24 + 20 + 19 + 51 + 55 + 3%
Otfentiicher Konsum + 08 + 23 + 18 + 07 + 09 + 08 + 08 + 05 + a5
Brutto-Anlagsinvestitionen + 24 + 49 + 38 + 18 + 36 + 01 + 19 + 47 + 37
Ausrisiungen (netto}*) + 48 +101 + 38 + 10 + 39 — 51 + 24 + 13 + 34
Bauten (netto)) + 0.9 + 08 + 35 + 31 + 37 + 42 + 18 +11.0 + 40
Inléndische Endnachfrage . Lo + Q5 + 28 + 21 + 20 + 21 + 12 + 35 + 42 + 30
Lagernawegung: Beitrag zum Wachstum des BIPY) + 19 — 02 + 08 + 08 + D4 + 09 + 08 + 18 + 08
Mds . +17,4 + 15,6 +227 +29,8 + 61 + 40 +10,4 +13.0 + 78
Verfigbares Giiter- und Leistungsvalumen + 24 + 286 + 29 + 27 + 25 + 21 + 43 + BO + 37
Expore i w 5% . + 66 + 69 — 32 + 16 — 09 + 28 + 38 + 59 + B7
Minus tmporte i w 57} + 99 + 69 + 02 + 44 + 23 + 32 + 80 + 86 + B
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP) — 11 + 01 — 15 — 12 — 14 — Q1 — 18 — 11 + a1
 Verteliung der Einkornmen
Vaolkseinkommen . . + 55 + 61 + 61 + 38 + 45 + 41 + 37 + 60 + 49
Brutteentgelt flr unselbstandige Arbeit + 53 + B0 + 61 + 41 + 42 + 25 + 40 + 14 + 29
Sonstige Einkommen + B.1 + 65 + 6.1 + 30 + 58 + 7.4 + 30 +223 +11.4
Netto-Masseneinkommen nominell + 43 + 54 + 58 + 56 + 586 + 36 + 59 + 09 + 23
Leislungseinkommen + 486 + 58 + 63 + 39 + 41 + 25 + 39 + 14 -+ 29
Private Lehnsumme + 44 + 56 + 62 + 38 + 39 + 23 + 438 + 21 + 35
(ffentliche Lohnsumme + 53 + 65 + 68 + 44 + 48 + 31 + 21 — 05 + 04
Transferetnkommen + &1 + 78 + 60 + 8B + 83 + 61 + 72 + 32 + 32
Abzuge + 81 +103 + 77 + 19 + 17 + 33 + 17 + B3 + 60
Netto-Masseneinkommen rgal ... — 14 + 18 + 38 + 46 + 4.2 + 26 + 53 — 08 + 1.1
Volkseinkommen je Erwerbstitigen + 55 + 58 + 57 + 39
Leistungseinkemmen je unselbstdndig Beschaftigten brutto
Nominell + 43 + 53 + 58 + 38 + 40 + 24 + 38 + 07 + 23
Real — 14 + 17 + 38 + 29 + 26 + 13 + 33 — 09 + 11
'} Einschliefllich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — *) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — 7) Sonstige Dien-
ste privale Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — *) Ohne Mehrwertsteuer — °) In Prozentpunkten — °) Ohne Transitverkehr (ginschiieRfich Transit-
saldo — 7) Chne Transitverkehr
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und Gehaltssumme, die Abzuge (Lohnsteuer und So-
zialversicherungsbeiirdge) doppelt so rasch, sodaB
die Masseneinkommen im Il Quartal netto um nur
2,3% hoher waren als im I Quartal 1987.

Die Herbstlohnrunde begann mit der Bekanntgabe
der Lohnforderungen der Metaltarbeiter (Erhdhung
der Tarifléhne um 8,5% und der Ist-Léhne um 4,5%).
Lohnerhéhungen in dieser Héhe verlangen auch die

Angestellten in Industrie und Gewerbe Gleichzeitig
wurden Gesprache Uber eine weitere Arbeitszeitver-
kitrzung und -flexibilisierung vereinbart. Eine Lohnfor-
derung von 4,5% meldeten auch die vier Gewerk-
schaften im &ffentlichen Dienst an.

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 3. Oktober 1988,

Monatsberichte 10/1988

549



KONJUNKTUR AKTUELL

AuBenhandel

CESTERREICHS MARKTANTEIL 1)
——AM OECO-EXPORT TN DIE WELT: NOMINELL
1 §5 T AM DCCO—EXPORT IN DIE WELT: REAL

t 55
1 50
145
i 40

i35

——£M QECO-EXPOAT MACH  OSTSTAATEN
BRD

5 S
&0
b
Z 53
5o
4 5
—-—-aM GECO-EXPORT NACH EG (12)
— EFTA (OHNE OESTERREICH)
— GPEC
33 = oECD
10
28|
2 B
B4
sz
E .
I8
1 &
1 4
2
—— AM OECD-EXFORT MACH WOFEC
1o ™ OE CO—UEBERSEE
U /\/_—\/\_
vEr \/‘/—\/
ool
=
z
0e L
@5 E
0 44 e ——
e —_ S e
et - S N 3
DESTERREICHS AUSSENMANDEL
e GLEITENBER 2—MONATSOURCHSCHNTTT
| g5 —EXFGRT NOMIMELL (ARBELTST.U SAISQNBEREINTCT)
Y 80 |
155 |
2 os0 L
g
145 | -
14o [
138 |
S O S P S S S U _t
—— GLEITENOER 3-MGNAT SDURCHSCHNITT
1\ 95 —IMPORT NOMINELL [4RBEITST.L SATSONBEREIMIGT)

1) GLEIT 3-HOMATSDURCHSCHNITT

Manetirer Bereich und 2ahlungsbilanz

e HANDEL SBTLANZ 1)
——DIENSTLEISTUNGSBTL ANZ 1)
g ——LEISTUNGSBILANZ 1)
+ —=, o~ .
e S P I ——,
2z \_-J \//
“ g W AN /\’\ ~
a —~ - .
£ 2| \/ \/ /\/
~4 |
-5 |
Lo RPN B KA AU, ety I
——NOMINELL EFFEKTIVER WECHSELKURSINDEX
1g ——REAL EFFEXTIVER WEGHSELKURSINDEX
Ee
= 5l N
=3 \
= 41 N
] Y
s \f\
2 .
e 0 \ \‘u
s
2 k.\/‘,
T T S S T
—SCHILLTMG If DOLLAR
24
22
20 L
15 L
16 |
14 |
[E
S PP A B J
—TACGELDSATZ
g —=—SEKUNDAERMARKTRENDITE
L3R A
S
Boor | s L\‘*H_/'—'\-.._
=
5 1
s |
4|
,,,,, L L L __ I S U
ZINSOIFFFRENZ ZUR BRD
——TAGGELDSATZ
7 g ——SEKUNDAERMARKTRENDITE
a5
20
"
s
4
RN
B
[
a0
——VERAENDERUNG DER GELDKAPITALE!LDUNG 1)
20— SCHILL ENGKRESITE 1)
i3
ig
4
-
-2
a
S an
8
5
: L
2 S S S [ PR N SATEAN M -l
85 25 ar az
1) SAISCMBEREINIGT CLETT 3-MONATSDURCHSCHNITT
OI"O
I
ST

Monatsberichte 10/1988




KONJUNKTUR AKTUELL

Preise und Verdienste Entwicklung der Industrieproduktion
110 Gleitende Dreiquartalsdurchschnitte
teilweise arbeitstdgig bereinigt
——WELTMARKTPRE ISE — GESAMTINDEYX —— INDUSTRIE INSGESAMT
239 T GESAMTINDEX CHNE ENERGIERCHSTOFFE —=——VORLETSTUNGEN
AUSRUESTUNGSINVESTITIONEN
250 -+= -~ KONSUMGUETER
105 |
240
2z2n
200
= 180
, 180 = 00 |
wn 140 =
- IF
= 120
100 b
o
as L
———NAHRUNGS—UND GERUSSMITTEL
160 —— INDUSTRIERGHSTOFFE
150
140
130 90 |
120
= 110
I 100
w 30
T a0 a5 , \ ; | \ . . ! . .
T 55 a7 a8
Industrieproduktion in Osterreich und BRD
105 . .
——~—ENERGIERCHSTOFFE Salsonberelnlgt
——ROHLE
150 T ROHAEL
104 L ——OESTERREICH
——8 R D
103 |
g 102 |
3
2 o 10t ¢
5 3
1
___________ T IO E N N o 100 L
©
——VERBRAUCHERPREISIMNDEX il
7 ———INDUSTRIELLE UND GEWERELICHE WAREN T gg
6L
S
= 5| 95 [
Z
¢ . -
.
2 s a7 L
a 3Ff - S,
g 2r \‘ ~ 58 L
[ v L
iiiiiiiiiii [ Y I B T UUN | 95 U s . s L | s " . L 4 ‘
GROSSHANDEL SPRE ISINDEX - °e BT &3
5 _ : P . .
Auftragseingénge in der Industrie
130
5| N .
= Saisonbereinigt
s 2 L
£ 120 | —— INSGESAMT
2 5 A —INL AND
" ——AUSLAND
3 =
B 1o L
O N
a
w e | 100 |
___________ S OSSNSO EYEOS O SOt
UTTO-MOMATSYERDIENSTE JE INDUSTRIEBESCHAEFTIGTEN w90 L
7 LEISTUNGSE INKOMMEN JE UNSELBSTAEMDIG BESCHAEFTEGTIEN
[l
= Sr Eoal
E
2
=
4 70 L
0
3 sl /\/
@ 2 L B0 {
LA
h) . I I ! . 1 1 L . //""
84 a5 EE) a7 88 R e
40 . L] P B
N 85 EE 87 a8
S0
Eny

Monatsberichte 10/1988 551




KONJUNKTUR AKTUELL

Konjunkturbeurteilung der Unternehmer in der Industrie
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