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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Brutto-Nationalprodukt im I. Quartal um 2:%
niedriger als im Vorjahr — Arbeitsmarktlage
etwas giinstiger als die Produktionsentwick-
iung — Leichte Belebung des privaten Kon-
sums — Sehr schwache Ausriistungsinvestitio-
nen — Starke Dampfung des AuBenhandels —
Sehr hohe Kapitalimporte — Internationale Ver-
billigung der Rohwaren driickt inlandischen
Preisauftrieb

Die dsterreichische Wirischaft muBte seit Jahres-
beginn ProdukticnseinbuBen hinnehmen. Das reale
Brutto-Nationalprodukt war im |. Quartal erstmals in
den letzten zwanzig Jahren niedriger als im Vorjahr.
Insbesondere Industrie, Gewerbe und Bauwirtschaft
erzeugten weniger. Unter den Dienstleistungsberei-
chen, die insgesami noch besser abschnitten, blie-
ben die Leistungen des Verkehrs und des GroBhan-
dels unter dem Vorjahreswert. Das AusmaB des Kon-
junkturabschwunges spiegelt sich in den Vorjahres-
abstinden deshalb besonders stark, weil die wirt-
schaftliche Aktivitat in den ersten Monaten 1974
ihren H&hepunkt erreicht hatte. Die Produktion ist
allerdings auch saisonbereinigt verglichen mit Herbst
vorigen Jahres kréaftig gesunken. Die Kapazitidtsaus-
lastung in den Unternehmungen hat sich weiter ver-
ringert, obgleich auch das Kapazitdtswachstum nach-
gelassen hat. Die Beurteilung der Auftragslage durch
die Unternehmer in Industrie und Bauwirtschaft hat
sich nach den Konjunkturtestergebnissen von Ende
April abermais verschlechtert. Die Arbeitsmarktlage
war bis zuletzt etwas glinstiger als die Produktions-
und Nachfragesituation. Die Tendenz abnehmender
Beschafligungszuwéichse und zuletzt auch sinkender
Beschéftigungszahlen setzte sich zwar ebenso wie
der starke Riickgang offener Stellen weiter fort Die
saisonbereinigte Arbeitslosenrate ist jedoch von
ihrem Hoéchstwert im April (2 3%} im Mai wieder auf
2'1% zuriickgegangen. '

Die einzelnen Komponenten der Nachfrage haben
sich in den ersten Monaten sehr unterschiedlich ent-
wickelt. Die erwartete Belebung des privaten Kon-
sums war zwar bisher nur sehr gering, weil das Vor-
sorgesparen verstarkt wurde und die Konjunktur-
flaute auch die Zunahme der Masseneinkommen
dédmpfte; doch konnte immerhin ein reales Wachs-
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tum erzielt werden. Der Lageraufbau war etwas
schwacher als im Vaorjahr, jedoch starker als im lang-
jahrigen Durchschnitt. Darin dirfte noch ein groBer
Teil unfreiwilliger Lagerbildung enthalien sein. Die
Brutio-Anlageinvestitionen sanken deutlich unter das
Vorjahresniveau. Die Nachirageschwéche in West-
europa und in den dberseeischen Industrieldndern
lieB auch die realen Exporte sinken. Die anhaltend
kraftige Expansion der Ausfubr in die Oststaaten und
in die OPEC-LAnder verhinderte einen noch starke-
ren Rickgang.

Die seit einem Jahr anhaitende Verbilligung der Roh-
waren auf den internationalen Rohwarenmarkten und
der rasche Konjunkturabschwung haben seit dem
Herbst zu einer Beruhigung des Preisauftriebes im
GroBhandel gefiihrt. Der Anstieg der Verbraucher-
preise im Vormonatsvergleich war in den ersten bei-
den Monaten des laufenden Jahres infolge der Er-
héhung mehrerer amtlich geregelter Preise noch
kraftig. Im Marz und April schwichte sich der Auf-
irieb etwas ab und erreichte im Mai mit 0 2% einen
sehr niedrigen Wert. Der Vorjahresabstand der Ver-
braucherpreise liegt allerdings mit rund 8"2% noch
um 4%z Prozentpunkie tber dem Durchschnitt der
Jahre 1980 bis 1972,

Enistehung des Brutto-Nationalproduktes

{Real)
1974 41975
g TQu Il Qu il @ IV Qu L. Qu.

Verdndervng gegen das Vorjahr in %
Industrie ‘ +54 4+ 80 +75 + 57 +49 —81
Gewerbe | . . +40 4+ 61 4531 + 41 414 —30
Baugewerbe . . ... 418 4+ 34 +30 + 10 410 —20
Elektrizitét Gas. YWasser . . +83 + 8% 457 4154 444 451
Yerkehr +64 +125 +60 4+ 62 14 —15
Hondel . . +53 136 448 + 61 —13 06
Einzelftandel +30 + 9?3 +26 + 3% —17 +2¢6
Grofhandel .. ... .. +74 +173 467 + 81 —08 -—-32
Offentliche Dienste .. +40 + 42 +41 + 40 438 $30
Sonstige Dienste . 426 + 41 F04 + 19 42 454
Brutte-MNationalpredukt ohine

Land- vnd Forstwirtschaft +45 478 +50 4+ 46 +14 22
Lond- und Forstwirtschaft .. +30¢ +108 457 -+ 383 -—-29 =36
Brutta-Nalionalpradukt Y44 + 80 450 + 45 10 —23

ProduktionseinbuBen in der Industrie am
stéarksten

Die reale Wertschopfung der Industrie (ohne
Energie) war im | Quartal um 8%, je Arbeitstag um
512% niedriger ais im Vorjahr Verglichen mit dem
Vorguartai sank die Industrieproduktion saison-
bereinigt um 2% Im Gegensatz zu friheren Kon-
junkturflauten schwachten sich diesmal alle Nach-
fragekomponenten gleichzeitig ab 1962 und 1967
hatten einige Branchen des Konsumgutersektors
refativ stark expandiert. Im 1. Quartal 1975 wirkte
sich die Ileichte Belebung des privaten Konsums
noch nicht auf die Keonsumgtiterproduktion (—8%)
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aus. Die Auslandsnachfrage verringerte sich kréaftig,
auch die Investitionsgiterindustrie (—3%) erfitt nun
ProduktionseinbuBen. Von 22 Industriebranchen ver-
Zeichneten nur funf ein Wachstum. Besonders stark
vom in- und auslandischen Nachfrageausfall betrof-
fen waren die Textilindustrie (—14'2%), die Elektro-
industrie {(—16%), die Ledererzeugung {—12"2%)
und die Metallhitten (—12%). Die Industrie beschaf-
tigte im [. Quartal um 2'8% weniger Arbeitskrafie als
im Vorjahr, die Produktivitat (Produktion je Arbeits-
tag und je Beschéftigten} sank um 27%. Die in der
Industrie geleisteten Arbeitersiunden gingen sogar
um 12Y2% zuriGck, Darin spiegelt sich einerseits die
Arbeitszeitverkiirzung und andererseits der Abbau
von Uberstunden und Sonderschichten. Rasch stei-
gende Lohnkosten nach der Lohnrunde und der
Rickgang der Produktivitit bewirkten einen unge-
wohnlich kraftigen Anstieg der Arbeitskasten je Pro-
duktionseinheit, die um 20:% hdher waren als vor
einem Jahr. Im April blieb die Industrieproduktion
betrachtlich unter dem Vorjahreswert Insgesamt
(ohne Energie) war sie um 5% und je Arbeitstag um
81/2% niedriger. Den stirksten Riickgang verzeich-
nete weiterhin der Konsumgiiterbereich (—101/2%o),
doch wurden auch die ProduktionseinbuBen im Inve-
stitionsgiterbereich (—8/2%) fihibarer Dazu trug
nun auch der Konjunkturabschwung in den Stahl-
und Metallindustrien und geringere Auslieferungen
von Maschinen bei. Die Produktionseinschrinkung
im Gewerbe fiel mit real 3% (. Quartal) etwas
schwécher aus als in der Industrie, doch gab
es auch hier in einigen Bereichen deutliche Rick-
génge (Textil, Graphik und Papierverarbeitung, Glas,
Chemie und Kunststoffe).

Industrieproduktion
{Je Arbeitstag)

1974 1975
<] vV Qu [ Qu. April
Verdnderung gegen das Yorjahr in %,
Bergbay und Grundstoffe +15 —7 4 —4'6 — 135
Investifionsgiiter . +82 +51 —28 — 83
Konsumgiter . 436 -25 —81 —-103
industrieprodultion chne
Energie . . . +52 +00 —54 — 87
Zym Vergleich:
Nicht arbeitstégig bereinigt +58 +17 —81 — 43

Die Wertschépfung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft wuchs im I. Quartafl
real um 5% . Die Wasserkraftwerke lieferten um 5v/2%
menr Strom, die kalorischen Kraftwerke um 2%
weniger als im Vorjahr. Die Stromexporte wurden
ausgeweitet und die Stromimporte reduziert, da der
inldndische Stromverbrauch nur maBig wuchs
{I. Quartal +2%, April +3':%) Die Nachfrage
nach anderen Energietrdgern war im | Quartal so-
gar noch niedriger als vor einem Jahr. Mineraldl-

produkte wurden um 11% weniger abgesetzt; vom
Rickgang blieb lediglich Benzin {+8%; sehr gute
Wintersaison im Fremdenverkehr, EnergiesparmaB-
nahmen im Vorjahr) ausgeschlossen Im April war
aillerdings der Absatz von Mineraldiprodukten um
10%2% hoher als im Vorjahr. Diese Zunzhme geht
uberwiegend auf Gasol fir Heizzwecke zuriick und
dirfte Folge der kalteren Witterung in der ersten
Aprithélfte und der seit Marz neu gewéhrien Rabatie
fir Heizdl und Dieseltreibstoff sein.

Energie
1974 1975
& IV Qu I Qu April
Verdnderung gegen das Verjahr in %
Stromerzeugung + 81 + 22 + 24 + 23
YWasserkraft , . . <182 + 53 + 55 + 38
Wérmekraft - 77 - 17 —-19 — 09
Energieverbrauch — 06 — 63 . .

Strom') . .. . + 36 + 23 + 20 + 34
Mineraidlprodukte —10'% —f39 —105 +105
daven Treibstoffe — 55 — 55 — 3z + 19
Heizale*) —1{37 —175 —136 +17 4

Erdgas + 85 + 19 + 40

Kohle?) . -+ 41 - &6 —101

‘} Chne Pumpstrom — ?) EinschlieBlich Gasél fir Heizzwecke. — ?) Ohneinldn=-
dischen Koks

Die Bauwirtschaft erzeugte im [ Quartal real
um 2% weniger ais im Vorjahr. Der Rickgang wurde
durch die schwache private Nachfrage verursacht,
die Bauleistungen fur offentliche Auftraggeber waren
hingegen héher als vor einem Jahr. Der Tiefbau
schnitt daher etwas besser ab als der Hochbau. In-
folge der Konjunkturflauie setzte die Bauwirtschaft
im Winter verstarkt Saisonarbeitskrafte frei. Ins-
gesamt gab es im | Quartal um 3'2% weniger Be-
schéftigte als im Vorjahr. Nach den Konjunkiurtest-
ergebnissen vom April beurteilten die Unternehmun-
gen den Auftragsbestand deutlich pessimistischer
als im Jénner. In der Einschitzung der derzeitigen
und der zukiinftigen Geschéiislage ergab sich jedoch
keine Verdnderung.

Die MNachfrage nach Verkehrs- und Nach-
richtenleistungen war im | Quarial infolge
der Konjunkturflaute um 15% niedriger als im Vor-
jahr. Im Giiterverkehr leisteten die Bahn um 9Y:%
(April —15%) und die Luftverkehrsgesellschaften
{ohne Transit) um 16% {April —17%) weniger. Der
Transitverkehr verlor stark an Frachiaufkommen.
Auch der gewerbliche StraBenverkehr transportierte
um 8'2% weniger als im Vorjahr. Die Neuzulassun-
gen von Lastkraftwagen sanken sogar um 26% (April
—24%), doch waren sie im Vorjahr nach Inkraft-
treten der Sonderabschreibung besonders kraftig
gestiegen Bereinigt um diesen Eiffeki diirfte die
Abnahme noch 15% betragen haben. Die &ster-
reichischen Schiffahrtsgesellschaften hatten infolge
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sehr guter Wetterbedingungen ein um 42% hbheres
Frachtaufkommen. Der Personenverkehr war leb-
hafter als im Vorjahr. Der Bahnverkehr stagnierte
zwar, doch gab es mehr StraBen- und Luftverkehr.
Auch der Omnibus-Uberlandverkehr nahm weiter
zu. Personenkraftwagen wurden im 1. Quartal um
9% mehr erstmals zugelassen, nach einem Riick-
gang von 22% im |IV. Quartal. Der héchste Vorjahres-
abstand wurde im Februar ({4 22%) erreicht, seither
(Marz +4%, April —10'/2%) hat er sich neuerlich
verringert. Die im Vorjahr bevorzugten Kleinwagen
verloren wieder Anteile zugunsten der grdBeren
Fahrzeuge.

Verkehr
1974 1975
o v Gu | Qu April
Yerdnderung gegen das Yorjahr in 9%
Giterverkehr der Bahn n-t-km  + 76 + 05 — 94 —1590
davon Binnen= v, Avflen-
handelsverkehr n-t-km 4+ 46 — 28 — 90 — 99
Transit . n-t-km +167 +111 —103 —~28 &
Giterverkehr ésterreichi-
scher Schiffe t + 36 + 60 +424 +26 4
Luftfracht kg + 78 — 84 —158 —1463
daven vort vnd nach
Osterreich kg + 27 —128 —163 —168
Transit kg +32§ +140 —138 —143
Neuzubassungen von Lkw Stilck — 65 —226 261 — 241

Personenverkehr der
Bahn .

Omnibus-Uberfand-
Liniendienst

n-1-km — 22 — 07 - 13

Beférderte
Personen + &9 + 32

Passagiere im Luft- Beférderte
verkehr Persanen — 13 — &2 + 00 — 63

Neuzulassungen von Pkw

(einschl. Kombi- }
fahrzeuge) . . Stick —107 —-217 + 91 —105

Die abgelaufene Wintersaison im Reisever-
kehr brachte die hdchste Né&chtigungszunahme
{November his April +11'2%) seit fast flnfzehn
Jahren. Gleichzeitig ist jedoch, so wie vor einem
Jahr, der reale Aufwand j& Auslanderndchtigung
stark gesunken, da sich die Verlagerung zu den bil-
ligeren WUnterkinften und die Einsparungen bei
Nebenausgaben fortsetzten. Nach den vertiigbaren
Statistiken flur das | Quartal wuchsen die Devisen-
einnahmen aus dem Reiseverkehr (laut Institut:
-+ 20%, faut Notenbank: +32%) langsamer als dem
Zuwachs der Auslandernachtigungen (+282%) im
langjahrigen Durchschnitt entsprochen hétte. Der
Saldo der Reiseverkehrsbilanz (+32'2%) erhchte
sich dennoch ungewdhnlich stark, weil die Ausgaben

Reiseverkehr
1974 1975 Winter=
haolbjahr
@ IV Qu . Qu. April 197475
Veriinderung gegen das Yorjohr in %
Nichtigungen insgesamt —33 + 68 +243 —324 +117
daven fatdnder +135 - &3 +14 3 -—-257 + 44
Auslander —50 +108 4286 —3546 +149
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der Osterreicher im internationalen Reiseverkehr nur
um 5Y2% zunahmen. Im April lagen Nachtigungen
und Deviseneinnahmen unter den Vorjahreswerten,
da die Osterurlaube heuer bereits in den Marz
fielen.

im Handel blieb die reale Wertschopfung im
. Quartal um 2% unter dem Vorjahreswert. Der
Rilckgang beschriankt sich auf den GroBhandel,
dessen Umséatze (nominell -+4%, real —3%)
durch sinkende Industrieproduktion und AuBenhan-
del gedampft waren Der GroBhandel disponierte
nach dem unfreiwilligen Lageraufbau im 2. Halbjahr
1974 vorsichiig (Wareneingange nominell +1%) und
baute die Lager etwas ab. Im Gegensatz zum GroB-
handel haben sich die Umsétze im Einzelhandel
(nominell +11/2%, real +2'2%) leicht belebt. Be-
reinigt um den Effekt des frilheren Ostertermins war
das Umsatzergebnis {real +1':%) noch immer bes-
ser als im 1V. Quartal (—12%) Die Wareneingdnge
des Einzelhandels (nominell -+8%) expandierten
rascher als im GroBhandel, aber langsamer als die
Umsétze; der Lagerabbau durfte jedoch nur vor-
lbergehend durch das frihe Ostergeschift bedingt
worden sein,

In der Landwirtschaft wird der Wachstums-
stand von Getreide, Hackfrichten und Futierflachen
durchwegs ginstiger beurteilt als im Vorjahr. Die
Obstertrédge dirften an die guten Ernten 1973 und
1974 nicht ganz heranreichen. Im | Quartal war die
reale Wertschépfung der Land- und Forstwirtschaft
um 32% und damit wie im Vorquartal niedriger als
vor einem Jahr. Auf den internationalen Rindfleisch-
mérkten gibt es immer noch eine Uberangebots-
situation. Infolge der EG-Importsperre wurden im
. Quartal nur 800t Rindfleisch (I. Quartal 1974:
1900t) und lberhaupt keine lebenden Schlachtrin-
der ausgefihrt (I Quartal 1974: 33.200 Stick). Der
Export von Zucht- und Nutzrindern hat sich hingegen
verdoppelt. Die lebhafte und durch Verbilligungs-
aktionen stimulierte Inlandsnachfrage kann die Ex-
portausfalle nicht ausgleichen Die Folge sind hohe
Lagerbestande Der Inlandsabsatz von Fleisch stieg
im I Quartal insgesamt um 6% (April 4%), davon
jener von Rindfleisch um 12% (+18Y2%). Auf dem
Schweinemarkt wird die Nachfrage durch die zu-
nehmende Inlandsproduktion seit Janner voll ge-
deckt; zuséizlich konnien Lager angeltegt werden
Auf dem Milchmarkt waren Anlieferung und [nlands-
nachfrage leicht riicklaufig. Die Milchlieferleistung
lag im | Quartal um 2% (April —1 5%) unter jener
des Vorjahres. Der Inlandsabsatz von Milch und
Mischgetranken war um 2 5% geringer als im Vor-
jahr. Butter wurde um 8%:% weniger abgesetzt; die-
ser Wert ist ailerdings durch die Vorkéufe im Marz
1974 wegen der angekindigten Preiserhéhung ver-
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zerrt Die Nachfrage nach Kése lag ungefahr auf
dem Vorjahresniveau. Die Forstwirtschaft erwartet
eine Belebung des Holzmarkies nicht vor Ende 1975,
Die schlechte Konjunkturlage auf dem Bausektor hat
die In- und Auslandsnachfrage stark reduziert. Im
|. Quartal wurde insgesamt um 13% weniger Holz ge-
schldgert als im Vorjahr (Starkholz —25%, Schwach-
und Brennholz +5Y:%). Die Schnittholzproduktion
ging um 22'5% zurlick, hauptsachlich weil die Aus-
landsnachfrage um 36% ({lnland —2/2%) sank. Mit
Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland nahmen
die Exporte in alle traditionellen Abnehmerlédnder
deutlich ab. Die Hoffnungen der Holzwirtschaft auf
den Nah-Ost-Markt haben sich nicht erflllt (I. Quartal
—30 5%).

Landwirtschaft

1974 1975
@ v Qu . Qu April
Verdnderung gegen das Verjahr in 9
Markiproduktion

Rindfleisch . 190 4 %8 —109 + 15
Kalbfleisch o . + 11 — 08 —111 + 48
Schweinefleisch + 79 +106 +12 4 + 53
lungmasthithner .. .. ... .. — 80 —332 —~77 — 23
Fleisch, Summe +102 + 4’9 + 11 + 33
Inlandabsatz Fleisch"). Summe ..., + 24 + 02 + 60 + 41
Milchlieferleisturig?} . .+ 09 — 04 — 21 — 14
Intandabsatz?)
Trinkyolimilch u. Mischtrunk — 24 — 23 —~ 26 + 40
Bytter . .. .. . 4 21 4155 — 84 +125
Kése . .. . . . . o+ 24 + 73 + 04 — 26

*) Kalkuliert. — ?) Vorldufig

Arbeitsmarktlage etwas giinsiiger als die Pro-
duktions- und Nachfragesituation

Die tendenzielle Verschiechterung der Lage auf dem
Arbeitsmarkt hielt auch im Frihjahr an, wurde
atlerdings in der Arbeitslosigkeit im Mai unterbro-
chen. Der Vorjahresabstand der Beschaftigung fiel
von -+30.100 im Janner und +14900 im Méarz auf
—5300 im Mai. Mannliche Beschaftigte gab es im
Mai um 19.000 weniger, weibliche hingegen noch um
13.700 mehr. Darin spiegelt sich die Konjunkiurflaute
in Industrie, Gewerbe und Bauwirtschaft (Arbeiter
wurden um 52.800 weniger gezahlt als im Vorjahr)
und die relativ gute Wirtschaftsentwicklung in eini-
gen Dienstieistungsbereichen. Die Gastarbeiter-
beschéftigung war im Durchschnitt der Monate Fe-
bruar bis Mai um rund 27.000 geringer als vor einem
Jahr. Der Gastarbeiterabbau konnte die Zunahme
der Arbeitslosigkeit . nicht véllig verhindern. Die
saisonbereinigte Arbeitslosenrate war seit Septem-
ber 1974 (13%) bis April 1975 kontinuierlich auf
23% angestiegen, im Mai ging sie jedoch auf 21%
zuriick. Sowohl dieser als auch der unbereinigte
Wert von 17% sind im internationalen Vergieich wei-
terhin niedrig. In Kurzarbeit standen Ende Mai ledig-

lich 6567 Arbeitskrafte Am starksten kam die Kon-
junkturflaute weiterhin in den offenen Stellen zum
Ausdruck: im Mai erreichten die Stellenangebote fur
Manner nicht einmal die Halfte des Vorjahresstan-
des, fiir Frauen waren sie etwa um ein Drittel nied-
riger

Arbeitsmarkt

1974 1975

] V. Qu | Qu Mai Stand
Ende Mai

Verdnderung gegen das Vorjahr in Persenen

Beschiiftigte .. .. 48000 -430300 +22500 — 5300 26350C0
Verdnderung in %, -} 19 -+ T + 09 — 02 —

Industriebeschdftigte — 3300 — 9900 —18700

Gastarbetter — 8000 —29200 24700 —27500 189800

Arbeitslose — 20 — 2400 4 8100 12200 45 200

Offene Stellen . — 8500 —13500 —18300 31600 37 700

Arbeitslosenrate 13 17 25 17 -

) Stand Mitte des Monats

Leichte Belebung des privaten Konsums bei
anhaltend héherer Sparneigung — Sehr schwa-
che Ausriistungsinvestitionen

Die reale Inlandsnachfrage ({verfligbares
Gilter- und Leistungsvolumen) lag im | Quartal um
2/2% unter dem Vorjahreswert. Lagerbildung und
Investitionen gingen zuriick; der private Konsum hat
sich hingegen leicht belebt. Der Lageraufbau,
der im |. Quartal seinen SaisonhOhepunkt hat, war
real allerdings nur niedriger als im Vorjahr, jedoch
betrachtlich hdher als im Durchschnitt vergangener
Jahre. Nach den Planen der Unternehmungen, die
ihre Lager den gednderien Produktions- und Absatz-
gegebenheiten anzupassen versuchten, wére ein ge-
ringerer Wert zu erwarten gewesen. Die Tendenz un-
freiwilliger Lagerbildung dlrfte sich deshalb fort-
gesetzt haben. Die Brutto-Anlageinvesti-
tionen wurden stark singeschriankt und waren
real um 7% niedriger als im Vorjahr. Saisonbereinigt
verringerien sie sich gegen das Vorquartal um 29%.
Die Bauinvestitionen, die sich bereits seit dem Herbst
1973 abgeschwacht hatten, waren erstmals geringer
als vor einem Jahr (—2%) Die Ausrdsiungsinvesti-
tionen lagen sogar um 11%2% unter dem Vorjahres-
wert, doch war im | Quartal 1874 die Investitions-
tatigkeit nach Inkrafttreten der steuerlichen Investi-
tionsforderung besonders kraftig gewesen Saison-
bereinigt war der Rickgang der Ausristungsinvesti-
tionen mit 11/2% etwas schwécher als in den drei
Quartalen vorher, als er jeweils zwischen 3% und
4% betrug. Am deutlichsten ausgeprigt war die
Investitionsschwéiche in den Investitionen der ge-
werblichen Wirtschaft in Maschinen und Elektro-
gerate, die das Vorjahresergebnis um 14% unter-
schritten und auch niedriger waren als vor zwei Jah-
ren. In StraBenfahrzeuge investierte die gewerbliche
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Wirtschaft knapp mehr als im Vorjahr. Die Investi-
tionsneigung der Landwirtschaft war ebenfalls ge-
ring Im |. Quartal wurde real um 6%2% weniger in
Ausriistungen investiert als vor einem Jahr. Land-
maschinen und Traktoren wurden gleich schwach
nachgefragt.

Entwickiung der gesamiwirlschafilichen Machfrage

{Real)

1974 1973

7] lQu Qe (Il Qu [V Qu. 1 Qu,

Privater Konsum .. +37 4+ 85 £33 435 +04 4 20
Bffentiicher Konsum +40 4+ 42 441 +40 438 4 30
Brutto-Anlageinvestitionen 4492 -+ 64 +30 ~0§ —21 72
davon Ausriistengen +07 4+ %7 +33 -~—25 —463 —113
Bauten .. . ..... +T'.5_' + 27 428 407 <408 —20
Lagerbildung in Mrd. §8')... (115} (95 {31) (~04) (07} (7 &}

Yerfiigbares Giiter- und

Leistungsvelumen®*) +35 4% 454 441 —14 —27
Exporiei w 5.1} . . +93 4149 +77 482 +65 —81
Minus Importe i w §" ., +69 132 +B5 474 —06 — 8BS
Brutto-MNationalpredukt +4&4 + 80 450 +45 410 — 23

') AuBenbeitrag mit Milfe der neuen Preisindizes des Osterreichischen Statistischen
Zenlralamtes berechnet

Der private Konsum war im | Quartal nomi-
nell um 12% und real um 2% héher als im Vorjahr,
nach +10%2% und +12% im IV. Quartal 1974, Die
Belebung war allerdings noch relativ gering, da sich
im Zuwachs zum Teil auch der frithere Ostertermin?)
spiegelt. Sie blieb auBerdem auf dauerhafte Konsum-
glter und hier hauptsédchlich auf Krafifahrzeuge so-
wie auf optische und feinmechanische Erzeugnisse
beschrinkt. Die Expansion der Netto-Masseneinkom-
men war etwas schwicher als erwartet und die
Sparneigung hat sich weiter erhoht. Die Netto-Mas-
seneinkommen {+15%) wuchsen zwar infolge der
Lohnerhdhungen, der Lohnsteuerreform und erhdhter
Transferzahlungen rascher als im 2. Halbjahr 1974
(+13%), die Beschleunigung wurde jedoch durch
den abnehmenden Beschéftigungszuwachs und den
Abbau zusétzlicher Leistungen {Uberstunden) ge-
driickt. Auf Sparkonten legten Wirtschaftsunterneh-
mungen und Private im 1. Quartal per Saldo um 44%
mehr ein als im Vorjahr, nach -+37% im IV. und
+10%2% im IIl. Quartal 1974

Starke Diampfung des Auflenhandels

Der AuBenhandel wurde durch die in- und
ausladndische Nachifrageschwéche stark gedampift.

1) Das AusmaB des Ostergeschaftes laBt sich erst ab-
schatzen, wenn die Einzelhandelsumsatze vom April be-
kannt sind In der quartalweisen Saisonbereinigung wird
der SaisoneinfluB von Ostern nicht voll erfaft, da Ostern
manchmal in den Mé&rz und manchmal in den April fillt.
Die kréftige Zunahme des saisonbereinigten Wertes von
real 3'2% im [ Quartal gegen das IV. Quartal 1974 ist
deshalh gegenwartig noch wenig aussagekréftig
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Die Exporte waren im i Quartal um V2% (real®)
—10%) niedriger als im Vorjahr, die Importe um 4%
(real —71/2%). Allerdings ist im Voriahresvergleich
zu beachten, daB im 1. Quartal 1974 die h&chsten
Nachkriegszuwachsraten (Exporte -+45%, Importe
+31%) erzielt wurden Saisonbereinigt waren sowohi
die Exporte als auch die Importe im | Quartal um
1% hoéher als im [V, Quartal, doch geht dies nur auf
Verlagerungen wegen der 20%igen Zollsenkung zwi-
schen EG und Osterreich zuriick. Die méBige Ent-
wicklung im AuBenhandel setzte sich auch im April
fort; die Exporte stagnierten auf dem Vorjahresniveau
(real —79%) und die Importe wuchsen um 1% (real
—~3%). Der Export war in den ersten vier Monaten
nach Landern und Warengruppen ungewdhnlich
differenziert: deutlich niedrigere Ausfuhr in die west-
lichen Industriestaaten, weiterhin hohe Zuwachse in
die Oststaaten und in die OPEC-Lénder. Investitions-
giter erzielten relativ hohe Ausfuhrzunahmen, Kon-
sumgiiter stagnierten, und Rohstoffe wurden viel
weniger exportiert als vor einem Jahr. In der Ein-
fuhr war es umgekehrt: die Konsumgiterimporte
waren hoher, die Investitionsgliterimporte niedriger

AuBenhandell)
(Nominell)
1974‘ B 1975

4 V' Qu ! Qu April
Yerédnderung gegen das Yorjahr in %
Ausfuhr insgesamt . + 307 +195 - 03 + 00

Nach Obergruppen
Nechrungs- u. GenvBmittel + T4 +1z2 w24 B — 20
Rohstaffe . + 200 -39 —287 —352
Halbfertige Waren + 484 +319 4 77 + 02
Fertigwaren .. . 4+ 283 +202 + 39 + 82
davon Investitionsgifer + 278 +232 + 95 +265
Konsumgiiter + 285 +185 + 10 — 14

Mach Landergruppen

EG?} . + 179 + 29 — 93 —11 4
EFTA?) + 255 +143 — 78 —115
Qistslaaten + 857 +612 4358 +350
CPEC-Staaten + 841 +551 +290 +492
Einfuhr insgesamt .. +4 220 +126 — 39 + 10

Nach Obergruppen
Mahrungs- u. GenuBmitte! — 50 —104 - 7% +14 6
Rohstoffe + 438 +512 — %3 + 27
Halbfertige Waren + 294 +177 — 74 129
Fertigwaren . + 113 + 25 — 01 + 42
davon Investitionsgiiter + 69 — 38 — 9% + 01
Kensumgiiter + 135 + 54 + 47 + 59

Nach Ldndergruppen

EG?) . + 163 + 42 — 38 — 11
EFTA?) + 105 +107 - 08 + 19
QOststaaten . . .o+ 416 +37 4 +14 5 4253
QOPEC-Staaten . +1B57 +911 —379 ~21 0

'} Ohne Ays- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparalurvormerk-
verkehr ~— %) In der Abgrenzung 1973

%) Den Quartals- und Monatsberechnungen liegt noch der
alte Index der Durchschnittswerte (Basis 1961 = 100) zu-
grunde Die Prognose flir das Jahr 1975 und die dort an-
gegebenen Werte fiir die Jahre 1973 und 1974 sind bereiis
mit dem neuen Index (1971 = 100) berechnet
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Niedrigeres Handelshilanzdefizii, sehr hohe
Kapitalimporte

Die Defizite der Handelsbilfanz und der Bilanz der
faufenden Transaktionen waren in den ersten vier
Monaten um 214 Mrd. S bzw. 301 Mrd. S niedriger
als im Vorjahr. Selbst wenn man die statistische
Differenz, deren UberschuB heuer viel kleiner war,
der Bilanz der laufenden Transaktionen zurechnet,
besserte sie sich um 117 Mrd. S An fangfristigem
Kapital wurden von Janner bis April netio 1115
Mrd. 8 eingefdhrt, vor einem Jahr waren es 098
Mrd. S gewesen. Die Wa hrungsreserven nahmen
um 795 Mrd. 8 zu (im Vorjahr —3898 Mrd. S); der
Notenbank flossen 556 Mrd. S zu, die Kreditunter-
nehmungen verringerten ihre kurzfristigen Netto-
Auslandsverpflichtungen um 239 Mrd. 8.

Zahlungsbilanz
1974 1975%)
| Qu April | Qu. April
Mill. §

Handelsbilanz¥} . R —10656 —2404 8210 —2710
Dienstleistungsbilanz . 4 3.958 11278 4907 41325

(+ 4.932)7 (+5.1928%)
daven Reiseverkehr + 3501 1133 565 +109%

{+ 4475 (+59358)%)
Bilanz der Transferleistungen .4+ 28 4+ F6 4+ 135 + 65
Bilanz der laufenden Transaktionen  — 6447 —1050 —3170 —1320
Langfristiger Kapitalverkehr') ..+ 1418 — 434 +7.738 +3.409
Grundbilanz . . P . — 5029 —1484 44569 2089
Kurziristiger Kapitaiverkehr®} — 20 + 344 + 854 + 248
Reserveschopfung®) + 109 — 148 — 253 — 48
Statistische Diffsrenz + 2.8 — 547 4+1.251 — 736

Verdnderung der Wéhrungsreserven — 2089 1805 6420 41533
davon Oesterreichische Naticnalbank — 4147 —2324 43435 42126
Kreditunternehmungen . .. + 2058 -+ 519 2985 — 593

Y Vorldufige Zahlen. — 2 EinschlieBlich der nicht-monetiren Goldirans-
aktionen Transitgeschifte und Adjustierungen — ) Yom Institut fir Wirt-
schafisforschung adjustierte Daten — *} Chne Beteiligung des Bundes am
Internationalen Wiihrungsfonds — %) Ohne reservewertige kurzfristige Aus-
landsposition der Kreditunternehmungen. — %) Sonderzichungsrechte, Be-
wertungsdnderungen, Monetisierung von Gold

Wiahrung

1974 1975
1. Qu April | Qu. April
Verdnderung gegen die Vorperiode in Mill. §

Kreditunternehmungen

Kassenliquiditdl - 1819 —1719 -— 2845 + 498
Notenbankverschulduag + 1132 +11%9 — 4245 —2 675
im arbeiistdgigen Durchschn — 875 +1 634 — 6.604 w839
Neio-Devisenposition . . 4 2.066 -+ 59 <} 2,985 — 583
In- y. ausldnd. liguide Mittel — 885 —2.399 - 4385 -+2.580
Intiindische Direkikredite + 7.529 -+2.250 -+ 5077 +4 067
Titrierte Kredite . .o —  B47 -+ 577 -+ 6701 - 108
Geldkapitaibildung . 410415 -+ 512 4+12.934 +3.516
davon Spareinlagen -+ 5396 + 857 + 7494 +1.878
Geldvelumen . . - 6032 4 94iF + 1.611 + %62
daven Bargeld .. ., . - 2358 +1635 — 2102 + 924
Sichteinfagen bei den
Kreditunternehmungen — 4030 — 284 + 2007 +4-1.410

Die Liquiditdtsiage im Kreditapparat hat sich deutlich
entspannt Am starksten kommt dies im Abbau der
Netenbankverschuldung der Kreditunternehmungen

zum Ausdruck: von Ende Dezember bis Ende April
nahm sie um fast 7 Mrd. S auf knapp 3/ Mrd. S (auf
arbeitstagiger Basis um 744 Mrd. S auf rund
1 Mrd. 8) ab, das war der niedrigsie Stand seit dem
Februar 1972, Die infédndischen Direktkredite ex-
pandierten im . Quartal mit rund 5 Mrd. S um rund
22 Mrd. 8 schwiécher, im April hingegen mit rund
4 Mrd. 5 um rund 1%+ Mrd. S stérker als im Vorjahr.
Im Apritergebnis dirften sich bereits die leichte Sen-
kung der Kreditkosten und das verstirkte Engage-
ment des Kreditapparates spiegeln. Der ZufluB
langerfristiger Fremdmitte! war in den ersten vier
Monaten mit 1645 Mrd. S um die Hélfte hbéher als
im Vorjahr. Die Spareinlagen erreichten netto 937
Mrd. S (im Vorjahr 605 Mrd. 8), die Termineiniagen
und Kassenscheine netto 535 Mrd S (345 Mrd S).
Auf dem Anleihemarkt konnte bisher ein erheblich
groBeres Volumen als im Vorjahr neu placiert wer-
den, hauptséchlich infolge hoher Veranlagungsbereit-
schaft des Kreditapparates. Die Bankenkundschafter-
warb zwar vom 6ffentlich erwerbbaren Nominale abso-
lut etwas mehr als vor einem Jahr, relativ zum Kredit-
apparat ging thr Anteil an den Neuerwerbungen je-
doch zuriick [nsgesamt ist heuer mit Anleiheemis-
sionen von rund 16%2 Mrd. S brutto bzw. 9%: Mrd. S
netto zu rechnen. 1974 hatte die Nettobeanspruchung
etwa die Halfte dieses Wertes erreicht. Auf dem
Sekunddrmarkt herrschte in den ersten vier Monaten
des Jahres eine freundliche Tendenz. Das Material
an hochrentierenden Kurzlaufern war knapp. Der
Aktienmarkt hatte sich im 1. Quartal leicht belebt, im
April war das Publikum jedoch wieder etwas zurlick-
haltender. Das Kursniveau der Industrieaktien er-
héhte sich im [ Quartal um 26% und im April um
0'5%.

Die Steuereinnahmen des Bundes nahmen
im ! Quartal und im April/Mai brutto um 6% und
6'2%, netio um 3'2% und 9% zu. Das Steueraufkom-
men hat sich stdrker zu den Steuern von der Ein-
kommensverwendung verlagert. Die Steuern vom
Einkommen erbrachten wegen der Auswirkungen der
Steuersenkungen im |. Quartal weniger als im Vor-
jahr (—¥2%). Die Zunahme im April/Mai {+6%) ist
liberwiegend auf Sondereinflisse in den Eing&ngen
der Korperschaftsteuer zuriickzufiihren, die mehr
als doppelt so groB waren wie im Vorjahr. Die
Steuern von der Einkommensverwendung erbrachien
im I. Quartal um 14%, im April/Mai um 10% hdéhere
Einnahmen. Diese Zunahme erkldrt sich zu einem
erheblichen Teil dadurch, daB im Vorjahr die Umsatz-
steuereinnahmen durch die Auswirkungen der Vor-
rats- und Altantagenentlastung stark gedampft wur-
den. Die Mehrwertsteuereinnahmen lagen im | Quar-
tal um 9% (Aprii/Mai +13%) hdher. Die speziellen
Verbrauchsteuern erbrachten hingegen weniger Ein-
nahmen als im Vorjahr {I. Quartal —10%; April/Maj
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—1/2%); sowohl die Eingdnge an Tabaksteuer als
auch an Biersteuer sanken Die Einfuhrabgaben waren
infolge der geringeren Importe und der Auswirkun-
gen der Zollsenkung ebenfalls niedriger als vor
einem Jahr {I Quartal —15%; April/Mai —19%).

Abgahenerfolg des Bundes
1974 1975
o V. Qu 1 Qu. April Mai
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Steuereinnahmen brutte +21°6 +14'% + 60 + 80 + 5¢
Stevereinnahmen netto 22 0Q +14 5 + 33 + 20 + 94
Stevern vem Einkommen 123 ¢ +14 2 — 05 +124 + 07

Stevern von der Ein-
kommensverwendung +23 £ +180 +14 0 + 79 +11°3

Steuern vomn ¥Yermégen
4 Vermdgensverkehr' <+ 43 + 22 + 96 +193 +102

Einfuhrabgaben + 29 + 24 —~15 2 —18'5 —-198

Internationale Verbilligung der Rohwaren driickt
intandischen Preisauftrieb

Die Preise auf den internationalen Rohwaren-
markten — gemessen am Index des Londoner
Economist — waren auf Schilling-Basis im Mai um
25':% niedriger als vor einem Jahr Industrieroh-
stoffe wurden sogar um rund 40% billiger angeboten
und waren etwa gleich teuer wie im Durchschniit des
Jahres 1972 Der Aufirieb der Grofihandelspreise
wurde durch den Preisverfall der Rohstoffe und den
Konjunkturabschwung etwa seit Herbst gedampit. Der
Vorjahresabstand verringerte sich von 17 2% im
QOktober 1974 auf 7% im Mai, als der Vormonats-
abstand nur noch Q3% betrug. Rohstoffe kosteten
im Mai im GroBhandel um 20% weniger als im Vor-
jahr; Halberzeugnisse, deren Preise sich erst zu
Jahresende stabilisierten und seither leicht fallende
Tendenz haben, waren noch um 8% teurer. Am
wenigsten flaute bisher der Auftrieb der Fertigwaren-
preise {+10'2:%) ab. Die Preise filr Agrarerzeug-
nisse, Lebens- und GenuBmittel zogen in den letzten
Monaten wieder starker an.

Die Verbraucherpreise erhdhten sich von April auf
Mai nur um 0'2%, die Dreimonats-Steigerungsrate
war mit 12% deutlich niedriger als im |. Quartal
(26%). Der Vorjahresabstand betrug wie im April
86%, war aber noch betrichtlich héher als in frihe-
ren Konjunkturzyklen. Die Beruhigung des Preisauf-
triebes im bisherigen Jahresveriaui erfaBte alle Ver-
brauchsgruppen. Im Vorjahresvergleich hatten im Mai
die Preise fur Reinigung (+16%:%), Beleuchtung
und Beheizung (+167/2%) sowie fir nicht amtlich
preisgeregelte Dienstleistungen (+ 14Y2%6) die hdch-
sten Steigerungsraten. Saisonprodukte, die im
I. Quartal um 2'%2% hilliger als im Vorjahr waren,
kosteten im Mai um 12V/2% mehr als vor einem Jahr.

Die L ohnverhandlungen der Bauarbeiter im Mai
endeten mit einer Tariflohnerhthung von 1298% Im
Juni folgten Lohnerhdhungen fiir Sagearbeiter
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Preise

1974 1975
@ IV @y I Qu Aprit Mai
Yerdnderung in 9%

GroBlhandelspreisindex

gegen das Yorjahr .  +151 +14 3 + 99 + 73 + 70
gegen das Yarquartal! + 19 + 12 .
gegen den Vormanat + 06 + 43

GrofBlhandelspreisindex
chne Saisenprodukie

gegen das Vorjahr .. 4167 +157 +108 + 71 + 64

gegen das Vorquartal + 22 + 15 . .
gegen den Vormonat + 03 — 02
Yerbraycherpreisindex

gegen das Vorjahr +95 4+ 97 +94 +B6 +B6
gegen das Yorquartal + 24 + 26 . .
gegen den Yormonat + 05 + 02

Yerbraycherpreisindex
ohne Saisonpredukte

gegen das Yerjahr . + 97 +101 + 99 + 88 -+ B4
gegen das Yorquartal + 2% + 29
gegen den Yormonat

+ 06 + ;‘)2
(11"2%0) und Arbeiter in der Holzindustrie (12 4%).
Die Jahressteigerungsraten der Lohnabschliisse der
letzten Monate waren damit um etwa drei Prozent-
punkte geringer als im Vorjahr Das Tariflohnniveau
lag im Mai um 12 9% ({einschlieflich Arbeitszeitver-
kirzung um 18 6%) lber dem Vorjahreswert, nach
13 8% (195%) im | Quartal Die Gehalter der Beam-
ten wurden am 1 Juli um 118% angehoben. Die
private Lohn- und Gehaltssumme war im | Quartal
um 12 1% hoher als im Vorjahr; darin spiegelt sich
bereits der nachlassende Beschéftigungszuwachs
und der Riickgang der geleisteten Arbeitszeit. Die
Zunahme der Netto-Masseneinkommen (+ 14 8%.) war
infolge der Lohnsteuerreform und erhohter Transfer-
leistungen kraftiger.
{dhne
1974 1%75
=] v Q. | Qu April Mai

Verdnderung in %
Tarifléhne')

Beschaftigte,

Gesemtwirtschaft

gegen das Vorjahr +132 +10 6 +138 +121 +129
gegen das Yorquartal + 17 + 51

gegen den Yormonat + 048 + 13

Beschdfligte, Industrie

gegen das Yorjahr +128 + 82 +154 +154 +143
gegen das Yerquartal + 38 + 73 .
gegen den Yormonat + 06
Vertnderung gegen das Vorjahr in 94

Lohndrift

brutto, Beschéiftigte

Bovgewerbe . + 04 - 05 — 18

brutta. Beschdftigte

Industrie . . + 26 + 56 + 22

netto. Arbeiter,

Indusirie?) + 25 + 71 + 02

Effekiivverdienste

Beschéfligte Bau-
gewerbe 142 +14 1 +131

Beschdaitigte, Industrie  +15 4 +13 8 +17 &
Verdienste, Industrie-
arbeiter?) +150 +14'5 +214
*) Ohne Arbeitszeilverkiirzung. — ?) Pre Stunde chne Sonderzehlungen. —
*} Durchschnitt ldnner{Februar

Anton Stanze!



