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H Anhaltend gute Industriekonjunktur, starker Preisaufirieb bremst Konsum

Markus Marterbauer

Die &sterreichische Wirtschaft setzte im Ill. Quartal ihr krGftiges Wachstum fort, das BIP erhdhte
sich gegentber dem Vorjahr real um 3,4%. Den Konjunkturmotor bildeten weiterhin die Sachgu-
tererzeugung und der Export, die von der anhaltend starken Expansion der Weltwirtschaft und
der hohen preislichen Wettbewerbsfahigkeit der heimischen Unternehmen profitieren. Im heuri-
gen Jahr hat auch die Investitionstatigkeit an Kraft gewonnen, zuletzt war das Wachstum der
Bauinvestitionen etwas schwdcher, wahrend die AusrUstungsinvestitionen an Dynamik gewon-
nen haben.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse ¢ Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 « Zahlungs-
bilanz ¢ Tourismus ¢ AuBenhandel » ZinssGtze ¢ Landwirtschaft ¢ Sachgutererzeugung ¢ Bau-
wirtschaft e Binnenhandel ¢ Verkehr » Bankenstatistik ¢ Arbeitsmarkt ¢ Preise und Léhne
Staatshaushalt ¢ Soziale Sicherheit « Umwelt » Entwicklung in den Bundesl&dndern

Erfahrungen mit der finften EU-Erweiterung
Fritz Breuss

Die fUnfte EU-Erweiterung in den Jahren 2004 und 2007 hat nicht nur den Binnenmarkt vergro-
Bert. Auch die Eurozone vergroBerte sich auf 15 von 27 Mitgliedstaaten, und der Schengenraum
wird auf 22 Mitgliedstaaten ausgedehnt. Wenngleich der Arbeitsmarkt noch nicht voll integriert
ist, haben die meisten neuen EU-Mitgliedsl@nder von der Teilnahme am EU-Binnenmarkt bereits
profitiert: Mehrheitlich wuchs ihre Wirtschaft rascher als zuvor, und ihr Handel mit der EU 15
nahm erheblich zu. Wie erwartet zogen aus der jingsten Erweiterung die neuen Mitgliedsl&nder
viel gréBeren Nutzen als die Lander der EU 15.

Theoretische Eckpunkte einer grundlegenden Reform des aktiven
Finanzausgleichs

Hans Pitlik

Der neue Finanzausgleich, der Anfang 2008 in Osterreich in Kraft tritt, soll sechs Jahre gelten und
schreibt im Wesentlichen das bestehende System fort, verbunden mit einigen Neuerungen in-
nerhalb der bisherigen Strukfuren. Allerdings soll nach Ablauf einer ersten Dreijahresphase eine
Expertenkommission Vorschldge fur eine grundlegende Reform der féderalen Finanzbeziehun-
gen erarbeiten. Eine solche Reform kédnnte aus Sicht der dkonomischen Finanzausgleichstheorie
folgende Elemente umfassen: eine Kompetenzentflechtung durch eine Bundesstaatsreform, die
Starkung der subzentralen Einnahmenautonomie sowie eine Reform des abgestuften Bevolke-
rungsschlUssels und des Transfersystems.
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Erzeugerpreise von Agrarprodukien und Nahrungsmittelpreise in Osterreich.
Entwicklungen am Beispiel von Getreide und Milch

Josef Baumgartner, Franz Sinabell

Die starke Verteuerung von Milch- und Getreideerzeugnissen sowie anderen Lebensmitteln trug
im Jahr 2007 signifikant zur Inflation bei. Sie resulfierte aus einer weltweiten Knappheit an
wichtigen AgrargUtern, vor allem Getreide und Milch. Neben Nachfrageimpulsen waren dafir
in erster Linie Angebotsfaktoren maBgebend. Durch wirtschaftspolitische MaBnahmen lassen
sich mittelfristig angebotsbedingte Effekte abmildern, dennoch ist in den kommenden Jahren
mit einer Umkehrung des langjahrigen Trends sinkender Agrarpreise zu rechnen.

Industrial Activity Remains Lively, Consumption Slowed By Strong Inflationary
Pressures

Experiences with the Fifth EU Enlargement

Theoretical Key Elements for a Fundamental Reform of the System of Federal
Fiscal Relations

Producer Prices for Farming Products and Food Prices in Austria. Trends as
Typified by Grain and Milk

B hitp://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.isp?&fid=23965

Alle Artikel seit 1998 im Volltext online verfUgbar (PDF) ¢ Kostenloser Zugriff fUr Férderer und Mit-
glieder des WIFO sowie fir Abonnenten
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KONJUNKTURBERICHT W

Markus Marterbauer

Anhaltend gute Industriekonjunktur, starker

Preisauftrieb bremst Konsum

Die osterreichische Wirtschaft wuchs im lll. Quartal gegeniber dem Vorjahr real um 3,4%. Der Boom in
der Exportindustrie hielt an, fir die kommenden Quartale lassen die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
eine nur leichte Abschwdchung erwarten. Hingegen nahm die Konsumnachfrage sehr verhalten zu. Die
Beschleunigung des Preisaufiriebs bremst den Anstieg der verfigbaren Realeinkommen und der

Verbrauchsausgaben der privaten Haushalte.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 6. Dezember 2007. « E-Mail-Adresse:

Markus.Marterbaver@wifo.ac.at

Die &sterreichische Wirtschaft setzte im lll. Quartal ihr kraftiges Wachstum fort. Das BIP
erhdhte sich laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung des WIFO gegentber dem
Vorjahr real um 3,4%. Die wichtigste StUtze der Konjunktur bildete einmal mehr die
robuste Ausweitung der SachguUterproduktion (+7,9% gegenUber dem Vorjahr), die
vom kraftigen GuUterexport getrieben wird (+5,9%). Die heimischen Exporteure profi-
tieren von der auch im lll. Quartal starken Expansion der Weltwirtschaft. Das Wirt-
schaftswachstum betrug in der EU und in den USA real knapp 3%, in den Schwellen-
lGndern war es wesentlich héher. Nun mehren sich allerdings die Anzeichen fUr eine
deutliche Verlangsamung der Entwicklung, vor allem in den USA, wo die Krise im
Wohnbausektor zunehmend auf die Konsumnachfrage ausstrahlf. Zudem sind die
Turbulenzen auf den infernationalen Finanzmarkten nach wie vor nicht Uberwunden.
Die Wettbewerbsfahigkeit der Wirtschaft des Euro-Raumes wird durch die effektive
Aufwertung des Euro beeintrchtigt.

In Osterreich bildete im 1. Halbjahr 2007 auch die Bauwirtschaft einen Konjunkturmo-
tor. Die Nachfrage war insbesondere im Tiefbau so kréftig, dass nicht nur Produktion
und Beschdaftigung, sondern auch die Preise (+3,9%) kraftig stiegen. Nun zeichnet
sich eine allmdéhliche AbkUhlung der raschen Expansion ab. Die Wertschépfung er-
hohte sich im lll. Quartal real noch um 2,2%, der Beschaftigungszuwachs verlang-
samte sich im Oktober auf +0,5%. Im lll. Quartal zogen auch die AusrUstungsinvestiti-
onen an (+6,7%). Insgesamt belebt sich allerdings die Investitionstatigkeit schwdécher,
als angesichts der guten Exportkonjunktur zu erwarten ware.

Vor allem aber springt der Aufschwung nicht auf die Konsumnachfrage der privaten
Haushalte und die von ihr abhdngigen Wirtschaftszweige Uber. Der private
Verbrauch stieg im lll. Quartal gegentber dem Vorjahr real um nur 1,9% und damit
neuerlich viel schwdcher als im langfristigen Vergleich. Die Wertschdpfung erhdhte
sich im Einzelhandel real um 1,2%, Kfz-Handel und GroBhandel verzeichneten einen
Rickgang.

Die Ausweitung der Verbrauchsausgaben der privaten Haushalte wird vor allem
vom verhaltenen Anstieg der nominellen Einkommen gebremst. Zuletzt dadmpfte al-
lerdings auch der Preisauftrieb Realeinkommen und Konsumnachfrage. Im Oktober
betrug die Inflationsrate 2,8%. Sie wird in erster Linie von der kraftigen Verteuerung
von Milchprodukten sowie Treibstoffen, Strom und Gas getrieben. Die aktuelle Ent-
wicklung der Erzeugerpreise fur Nahrungsmittel und der Notierungen auf dem Roh-
Olweltmarkt lassen fir die kommenden Monate keine Entspannung des Preisauftriebs
auf Verbraucherebene erwarten.
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B KONJUNKTURBERICHT

Ubersicht 1: Ergebnisse der vierteli&hrlichen Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

2006 2007
IIl. Quartal lIl. Quartal V. Quartal I. Quartal Il. Quartal lIl. Quartal
Verénderung gegen das Vorquartal in %
Real, saison- und arbeitstéigig bereinigt

Konsumausgaben insgesamt + 04 + 04 + 04 + 04 + 04 + 08
Private Haushalte') + 0.4 + 0.3 + 0.4 + 0.4 + 0.4 + 05
Staat + 0,5 + 05 + 04 + 03 + 04 + 20

Bruttoinvestitionen + 0.8 + 0.8 + 0.8 + 0.7 + 0.5 + 04
Bruttoanlageinvestitionen + 1,2 + 1.3 + 1.4 + 1.3 + 08 + 07

AusrUstungen + 0.2 + 0.2 + 1,0 + 0.9 + 09 + 07
Bauten + 1.8 + 2,1 + 1,6 + 1,0 + 06 + 03

Exporte + 09 + 20 + 22 + 1,7 + 09 + 1,2
Waren + 0.5 + 22 + 2,4 + 20 + 0.7 + 09
Dienstleistungen + 1.5 + 1.6 + 1.6 + 1.6 + 1.7 + 1.6

Importe + 1.4 + 1,6 + 1,6 + 1,1 + 04 + 1,0
Waren + 1,5 w 1.5 + 1,5 + 13 + 07 + 1,1
Dienstleistungen + 1,7 + 1,6 + 09 + 02 + 02 + 05

Bruttoinlandsprodukt + 08 + 08 + 0.8 + 1,0 + 0.7 + 08

Sachgutererzeugung + 20 + 20 + 2,7 + 22 + 1.3 + 1.3

2005 2006 2006 2007
I. Quartal Il. Quartal lIl. Quartal V. Quartal I. Quartal II. Quartal
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %

Real, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Konsumausgaben insgesamt + 20 + 2,1 + 24 + 19 + 1,9 + 1,0 + 1,6 + 272
Private Haushalte') + 20 + 2,1 + 2,5 + 1.7 + 1.9 + 08 + 1.6 + 1.9
Staat + 1.9 + 2,1 + 2,1 + 2.4 + 20 + 1.3 + 1.4 + 3.1

Bruttoinvestitionen - 1.3 + 3.7 + 1.9 + 4,6 + 1.4 +11,9 - 1,1 + 6.3
Bruttoanlageinvestitionen + 03 + 3.8 + 1.0 + 4,4 + 338 + 9.6 + 3.4 + 43

AusrUstungen + 1,0 + 1.5 + 2,5 + 1.6 - 4, + 8.1 + 1.6 + 6,7
Bauten + 0,1 + 5,1 + 0,1 + 6,0 + 7.8 +12,0 + 44 + 28

Exporte + 6,2 + 7.5 + 6,0 + 58 + 84 + 7.9 + 8.3 + 6,8
Waren + 63 + 7.9 + 48 + 6.6 + 86 + 9.6 + 80 + 59
Dienstleistungen + 62 + 6.4 + 9.6 + 3.7 + 8.1 + 3.3 + 89 + 89

Importe + 50 + 56 + 4,1 + 4,6 + 56 + 81 + 44 i+ 55
Waren + 57 + 55 + 3.9 + 4,8 + 4,1 + 9.3 + 50 + 6,5
Dienstleistungen + 26 + 6,1 + 4,7 + 3.9 +10,9 + 25 + 1,7 + 1,9

Bruttoinlandsprodukt + 20 + 33 + 28 + 30 + 34 + 36 + 34 + 34

Sachgutererzeugung + 32 + 88 + 6,1 + 7.8 +10,0 + 9.5 + 8,0 + 79

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 39 + 51 + 49 + 4,9 + 53 + 60 + 57 + 6.2

Q: WIFO. - 1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Abbildung 1: Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes

Verdnderung gegen das Vorjahr bzw. Vorquartal in %

In % gegen das Vorjahr

a4 Saison- und arbeitstégig bereinigt
in % gegen das Vorquartal

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Q: WIFO.
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In den USA wuchs die Wirtschaft im lll. Quartal noch recht dynamisch. Das BIP erhoh-
te sich laut revidierten Daten real um 1,2% gegenUber dem Vorquartal bzw. 2,8%
gegenuber dem Vorjahr. Dazu frugen besonders der Export — er nahm, beginstigt
durch den anhaltend starken Welthandel und die effektive Abwertung des Dollars,
gegenuber dem Vorjahr real um 10,2% zu —, die Nicht-Wohnbau-Investitionen und
der private Konsum (+3%) bei.

Trotz des guten Quartalsergebnisses sind die Anzeichen einer Verlangsamung der
Wirtschaftsentwicklung unubersehbar. Auf dem Wohnungsmarkt hat sich die Krise
weiter verscharft: Die Hauspreise lagen gemdaB dem Case-Shiller-index im lll. Quartal
um 4,5%, die Wohnbauinvestitionen real um 16% unter dem Niveau des Vorjahres.
Die ungUnstige Lage auf dem Wohnungsmarkt drockt die Konsumentenstimmung,
die laut Conference Board seit Juli 2007 deutlich nachgelassen hat. Noch starker als
die Beurteilung der gegenwadartigen Lage haben sich die Erwartungen verschlech-
tert. Zuletzt war daflr auch die merkliche Verteuerung von Mineraldlprodukten
maBgebend.

Auch im Industriesektor deuten die schwachen Auftragseing&nge und die Eintro-
bung des Unternehmervertrauens auf eine D&mpfung des Produkfionswachstums
hin. Hingegen expandieren der Dienstleistungssektor (mit Ausnahme von Einzelhan-
del und Transportwesen) sowie der kommerzielle Bau weiterhin stark.

Die Hypothekarmdrkte der USA waren der Ausgangspunkt der Turbulenzen im inter-
nationalen Finanzsystem. Sie gerieten im Juli 2007 in eine Krise, die sich seither merk-
lich vertieft hat. Die in der Folge entstandene weltweite Liquiditéts- und Vertrauens-
krise auf den Finanzmdarkten hat sich noch immer nicht aufgeldst. Zuletzt lag der kurz-
fristige Zinssatz auf dem Interbankenmarkt im Euro-Raum mit 4,8% um % Prozent-
punkte Uber dem Referenzzinssatz der EZB. Die Banken dUrften mit der Vergabe
neuer Kredite sehr zurGckhaltend sein.

Auf den Devisenmdrkten fielen die Auswirkungen noch markanter aus. Der Euro hat
gegenuber dem Dollar seit Jahresbeginn 2007 um 13% an Wert gewonnen. Wichtige
6konomische Einflussfaktoren auf den Wechselkurs, wie die Wachstums- und die
Zinsdifferenz zwischen den USA und dem Euro-Raum, lassen fUr die nédchsten Monate
eine weitere Abwertung des Dollars erwarten.

Der Economic Sentiment Indicator der Europdischen Kommission zeigt fir den Euro-
Raum seit dem FrUhsommer eine kontinuierliche Verschlechterung. Die Industrie be-
findet sich nach wie vor in einer Hochkonjunktur, beobachtet aber ein Nachlassen
der Auftragseingdnge. Dazu mag auch die markante Aufwertung des Euro beitra-
gen, die die Gewinnmargen der Unternehmen drickt und die Wettbewerbsfahigkeit
auf dem Weltmarkt beeintr&chtigt. Die Stimmung der Konsumenten wird vor allem
durch die deutliche Verbesserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt gestUtzt. Aller-
dings bleibt der Anstieg der verfigbaren Einkommen sehr verhalten. In den letzten
Monaten hat sich zudem der Auftrieb von Preisen, die in der Offentlichkeit beson-
ders stark wahrgenommen werden (etwa Kraftstoffe und Nahrungsmittel), merklich
beschleunigt. Die Inflationsrate lag im Oktober bei 2,6% und wird von Eurostat fir
November auf 3% geschdatzt. Somit hat sich das in den Umfragen der Europdischen
Kommission erhobene Konsumentenvertrauen von einem Ho&chststand im Mai aus
rasch verschlechtert.

In Deutschland produziert die Sachgutererzeugung weiterhin wesentlich mehr als im
Vorjahr, die Stimmung der vom ifo befragten Unternehmen gab seit dem Sommer
nur leicht nach. Die exportorientierte Industrie trégt weiterhin die Konjunktur. Hinge-
gen setzte der Einzelhandel von Janner bis Oktober real um 1,6% weniger um als im
Vorjahr. Darin kommen die Erhdhung des Mehrwertsteuersatzes zu Jahresbeginn und
die geringen Gehaltserhbhungen zum Ausdruck. Die deutsche Wirtschaft bleibt da-
mit anfdllig fur eine D&dmpfung durch die EintfrGbung der internationalen Konjunktur.

WIFO MONATSBERICHTE 12/2007

USA: Gutes lll. Quartal,
aber deutliche
Hinweise auf
Abschwdchung

Export und Investitionen
wachsen in den USA kréftig.
Der Einbruch im Wohnbau
strahlt zunehmend auf die
Konsumnachfrage aus.

Turbulenzen auf den
internationalen Finanz-
markten halten an

Die Liquiditats- und Vertrau-
enskrise auf den internatio-
nalen Finanzmdrkten hdlt an.
Besonders gravierend ist die
Abwertung des Dollars ge-
genUber dem Euro.

Verhaltene Konjunk-
turabschwdchung im
Euro-Raum

Das BIP erhéhte sich im Euro-
Raum im lll. Quartal real um
0,7% gegenUber dem Vor-
quartal bzw. 2,7% gegen-
Uber dem Vorjahr. Die Hoch-
konjunktur in der Industrie
steht im Gegensatz zur flau-
en Konsumnachfrage.
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Abbildung 2: Internationale Konjunktur
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Institut

fUr Wirtschaftsforschung), OECD.
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Die heimische Exportwirtschaft zeigte sich im Ill. Quartal trotz Verschlechterung der
infernationalen Rahmenbedingungen weiterhin in sehr guter Verfassung. Die GUter-
ausfuhr war real um 5,9% hdher als im Vorjahr. In der SachgUtererzeugung expan-
dierte die Wertschdpfung real um 7,9%. Der gUnstige Geschdaftsgang zeigt sich auch
in auBergewdhnlich hohen Beschdaftigungszuwdchsen. In der SachguUtererzeugung
waren im Oktober 595.000 Unselbstdndige beschaftigt, um 15.000 mehr als im Vor-
jahr.

Im IV. Quartal ist mit einer leichten Abschw&chung der Exportkonjunktur zu rechnen.
Darauf deutet vor allem die etwas ungunstigere Beurteilung der Bestdnde von Aus-
landsauftradgen durch die SachguUtererzeuger im WIFO-Konjunkturtest vom Novem-
ber hin. In den letzten Monaten meldeten vor allem die Hersteller von Vorprodukten
und InvestitionsgUtern eine ungunstigere Auftragslage. Hingegen hat sich die Ein-
schatzung der Kfz-Industrie und der Erzeuger von Nahrungsmitteln und kurzlebigen
Konsumgutern zuletzt sogar etwas verbessert.

Die im WIFO-Konjunkturtest befragten Unternehmen melden insgesamt nur ein leich-
tes Nachlassen der guten Industriekonjunktur. Die Produkfionserwartungen bleiben
deutlich Uber dem langfristigen Durchschnift, ebenso die Erwartungen fUr die Ge-
schaftslage in sechs Monaten.

Abbildung 3: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunkturtest.

Die starke Expansion in der Bauwirtschaft fradgt heuer wesentlich zum kr&ftigen Wirt-
schaftswachstum bei. Im lll. Quartal schwdchte sich der Zuwachs der Wertschop-
fung etwas ab (real +2,2% gegenuber dem Vorjahr, 1. Halbjahr +7,1%). Die anhal-
tende Ausweitung der Produktion spiegelt sich in einem Anstieg der Beschaftigung
(. Quartal knapp +4.000 bzw. +1,5% gegenUber dem Vorjahr). Die hohe Auslastung
der Kapazitaten erlaubt eine kraftige Anhebung der Baupreise: Laut dem Preisindex
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Boom in der
osterreichischen
Exportindustrie

Die Sachgutererzeugung
wdchst weiterhin so stark,
dass zusatzliche Arbeitskréfte
bendtigt werden. Im WIFO-
Konjunkturtest erwarten die
Unternehmen eine nur leich-
fe Abschwéchung der Kon-
junktur.

Kraftige Baukonjunktur
mit starkem Preis-
auftrieb
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Bei sehr guter Produktions-
und Beschdéftigungsentwick-
lung zeigten sich im Bausek-
for zuletzt Uberhitzungser-
scheinungen. Nun kindigt
sich eine AbkUhlung an.

9216

von Statistik Austria lagen die Baupreise im lll. Quartal um 3,8% Uber dem Niveau des
Vorjahres.

Abbildung 4: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Staftistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Unselbstdndig Beschdaftigte ohne Bezug von Karenz- bzw. Kin-
derbetfreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne Schulungsteilnahmen von Arbeitsiosen mit Beihilfen zur De-
ckung des Lebensunterhalts.
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Die im WIFO-Konjunkturtest befragten Unternehmen erwarten ein langsames Abklin-
gen der Baukonjunktur. Vor allem im Buro- und Geschdaftsbau werden — ausgehend
von hohem Niveau — weniger neue Auftrége verzeichnet. Im Tiefbau sorgen die Auf-
tradge der &ffentlichen Infrastrukturgesellschaften fir gute Auslastung.

Nach wie vor fehlen Anzeichen dafur, dass die gute Export- und Investitionskonjunk-
tur auf den privaten Konsum Uberspringt. Im lll. Quartal lagen die Umsatze im Einzel-
handel real um nur 0,3% Uber dem Wert des Vorjahres, im September stagnierten sie
sogar (allerdings gab es einen Verkaufstag weniger als im Vorjahr). Die Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte war insgesamt im lll. Quartal real um 1,9% héher
alsim Vorjahr.

Der Absatz dauerhafter KonsumguUter entwickelt sich sehr unterschiedlich. Wé&hrend
die Nachfrage nach Mébeln im Zuge der Ausweitung der Zahl der fertiggestellten
Wohnungen kréftig anzieht, werden merklich weniger Pkw verkauft: Von Janner bis
Oktober wurden um 3,9% weniger Pkw neu zugelassen als ein Jahr zuvor. Die Zulas-
sung von dieselbetriebenen Pkw ging besonders stark zurick (-8,5%). Dies ist zum Teil
die Folge des Auslaufens der Forderung des Einbaus von Partikelfiltern zu Jahresmit-
te, zudem verteuerte sich in den letzten Monaten Dieselkraftstoff auch netto erheb-
lich stérker als andere Kraftstoffe.

Die wichtigste Ursache der Schwdche der privaten Konsumnachfrage bildet die un-
gUnstige Entwicklung der Einkommen. Im Oktober Uberstiegen die Tariflbhne das
Vorjahresniveau nominell um 2,4%. In realer Rechnung ergibt dies bereits vor Abzug
der Abgaben einen merklichen Einkommensriockgang pro Kopf um 0,4%. Selbst ein
kraftiger Anstieg der Beschdaftigung bewirkt nur eine maBige Ausweitung der verfig-
baren Haushaltseinkommen und damit der Konsumnachfrage.

Die Inflationsrate stieg im Oktober auf 2,8% und erreichte damit den héchsten Wert
seit Marz 2005. Der rasche Preisauftrieb geht vor allem auf die Bereiche Nahrungsmit-
tel, Wohnen und Treibstoffe zurick. Besonders stark verteuerten sich auf der
Verbraucherebene Milch und Milchprodukte: Vollmilch war im Oktober um 14% teu-
rer als im Vorjahr, Kdse um 19,5%, Butter um 26% und Joghurt um 20%. Auf Ebene der
Erzeugerpreise ist derzeit noch keine Korrektur des starken Preisanstiegs zu erkennen.
Die Nahrungsmittelpreise frugen insgesamt +0,7 Prozentpunkte und damit etwa ein
Viertel zur Erhéhung des Verbraucherpreisindex bei.

Die Ausgaben fir Wohnen nahmen vor allem wegen der kraftigen Anhebung der
Strom- und Gaspreise (+9% bzw. +7%) zu. Treibstoffe waren im Oktober um 10% teurer
als ein Jahr zuvor; dies schlug sich mit +0,4 Prozentpunkten in der Inflationsrate nie-
der. Auf den internationalen Rohdlmarkten wurden im November Spitzennotierun-
gen von fast 100 $ je Barrel verzeichnet, seither gaben die Notierungen wieder et-
was nach, Rohdl der Marke Brent kostet mit etwa 90 $ je Barrel allerdings noch im-
mer um etwa ein Drittel mehr als ein Jahr zuvor. Dies |Gsst auf Verbraucherebene fir
die ndchsten Monate anhaltend hohe Treibstoffpreise erwarten.

Auch im November nahm die Beschdaftigung kraftig zu, die Zahl der unselbsténdig
aktiv Beschdaftigten war um 54.700 héher als im Vorjahr (+1,7%). Die Ausweitung der
Beschdaftigung in der SachguUtererzeugung und der Bauwirtschaft deutet darauf hin,
dass ein wesentlicher Teil der zusatzlichen Stellen Vollzeitarbeitsplatze sind. Weiterhin
erhoht sich die Zahl der Arbeitsplatze in unternehmensnahen Dienstleistungen, im
Gesundheitswesen und Handel besonders stark.

Etwa ein Drittel der zusdtzlichen Stellen wird aus der Arbeitslosigkeit besetzt. Im No-
vember waren 223.600 Arbeitslose beim Arbeitsmarktservice vorgemerkt, um 8.100
weniger als im Vorjahr. Zudem verringerte sich die Zahl der Personen in Schulung um
8.000. Zwei Drittel des Beschaftigungsanstiegs werden aus neu auf dem Arbeitsmarkt
auftretenden Personen gespeist, darunter vor allem Frauen und ausl@ndische Ar-
beitskrafte.
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Keine Belebung des
privaten Konsums

Die Konsumnachfrage der
privaten Haushalte und die
Umsétze im Einzelhandel
wachsen weiterhin nur ver-
halten.

Markanter
Preisauftrieb

Die Preise von Milch und
Milchprodukten sowie von
Treibstoffen, Strom und Gas
haben sich auf Verbrau-
cherebene merklich erhéht.
Damit kommt die Inflations-
rate nahe an die 3%-Marke
heran.

Rascher Beschatfti-

gungszuwachs,
schwacher Anstieg
der offenen Stellen

Die Zahl der Beschdaftigten
wdchst auch im Herbst mar-
kant, jene der Arbeitslosen
geht leicht zurick. Die Ver-
langsamung der Zunahme
der offenen Stellen kindigt
eine Abschwdchung der Ar-
beitsmarktdynamik an.
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Trotz der anhaltend gunstigen Beschdaftigungsentwicklung sind auch auf dem Ar-
beitsmarkt Anzeichen einer Verlangsamung der Wirtschaftsdynamik zu erkennen:
Die Zahl der beim AMS gemeldeten offenen Stellen betrug im November 33.300, um
900 mehr als im Vorjahr. Im 1. Halbjahr 2007 hatte sie das Vorjahresniveau noch um
knapp 8.000 Gbertroffen.

Industrial Activity Remains Lively, Consumption Slowed By Strong Inflationary Pressures —Summary

The Ausfrian economy grew by 3.4 percent in real terms year-on-year in the third quarter. The boom in the export
industry continued, and the results of the WIFO business survey point to only a slight deceleration in the coming
quarters. By contrast, consumption growth was very modest. Rising inflationary pressures exert a dampening im-
pact on the growth of real disposable income and household consumption expenditure.

The Austrian economy continued to expand at a robust pace in the third quarter. Real GDP advanced at a year-
on-year rate of 3.4 percent, according to WIFO's natfional accounts. Economic activity was once more driven
mostly by robust expansion in the manufacturing sector (+7.9 percent year-on-year) fuelled by vigorous goods ex-
ports (+5.9 percent). Austrian exporters are benefiting from the strong expansion of the world economy continuing
also in the third quarter. Real GDP growth was just under 3 percent in the EU and the USA, but significantly higher in
the emerging markets. However, signs are mounting that developments are clearly decelerating, notably so in the
USA where the crisis in the housing sector is increasingly spreading to consumer demand. Besides, the turmoil on in-
ternational financial markets has not yet been overcome. The effective euro appreciation is affecting the competi-
tiveness of the euro area economy.

In Austria, the construction industry was also a driver of economic activity in the first half of 2007. Notably civil engi-
neering registered very brisk demand generating a strong increase not only in production and employment but
also in prices (+3.9 percent). Now signs of a gradual slowdown of the rapid expansion are beginning to emerge.
While real value added growth still reached 2.2 percent in the third quarter, employment gains slowed tfo
+0.5 percent in October. Business spending on equipment and machinery also accelerated in the third quarter
(+6.7 percent). Overall, however, the pickup in investment has been less pronounced than might be expected in
view of the buoyant export activity.

Most important of all, the upswing has not yet spread to household consumption and those branches of industry
that are dependent on it. In the third quarter, private consumption growth was just 1.9 percent in real terms com-
pared with a year earlier, hence once again much lower than in the long-term trend. Real value added growth in
the retail sector was 1.2 percent, whereas motor vehicle tfrade and wholesale frade registered a decline.

The expansion of household consumption expenditure is slowed down notably by the modest increase in nominal
incomes. Lately, inflationary pressures have also had a dampening effect on real incomes and consumer demand,
however. Consumer price inflation was 2.8 percent in October, mostly driven by strong price increases for dairy
products as well as fuel, electricity and gas. Current developments of producer prices for food and world market
prices for crude oil do not suggest an easing of consumer price inflation in the coming months.

The English version of the business cycle report will be published in "Austrian Economic Quarterly".
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Projekitgruppe
Gemeinschafts-
diagnose

B Aufschwung legt Pause ein
Gemeinschaftsdiagnose Herbst 2007

Die deutsche Wirtschaft wird heuer gemdaB den Erwartungen der in der Pro-
jektgruppe Gemeinschaftsdiagnose zusammenarbeitenden fuhrenden Kon-
junkturforschungsinstitute real um 2,6% wachsen. Wahrend Export und Aus-
ristungsinvestitionen kraftig zunehmen, bremst die Stagnation der Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte die Expansion. Der Konjunkfuraufschwung
fragt zu einem merklichen Rickgang der Arbeitslosigkeit und zu einem star-
ken Anstieg der Steuereinnahmen bei, die &ffentlichen Haushalte weisen
deshalb einen Uberschuss aus. Im Jahr 2008 dirfte sich das Wirtschafts-
wachstum auf real +2,2% abschwdchen. Die Verlangsamung der Expansion
der Weltwirtschaft und die Aufwertung des Euro ddmpfen den Exportan-
stieg. Die Konsumnachfrage kdnnte sich etwas erholen, auch wenn ein Kon-
sumboom angesichts des maBigen Anstiegs der Einkommen wenig wahr-
scheinlich ist.

¢ Die Lage der Weltwirtschaft

USA: Geddmpfte Konjunkturaussichten — Abgeschwdchter Produktionsanstieg in
Japan - Produktionsdynamik in den asiatischen SchwellenlGdndern schwdcht sich
etwas ab — Weiterhin kréftige Expansion in Russland — Lateinamerika: Leichte
Verlangsamung der Dynamik

o Die Wirtschaftslage in der Europdischen Union

Konjunktur verliert im Euro-Raum an Schwung — Zur Lage der Wirtschaft in
Frankreich, Italien und Spanien — Nachlassende Impulse vom Immobilienmarkt in
GroBbritannien — Rasche Expansion in den neuen EU-L&ndern mit zunehmenden
Risken

o Die Wirtschaftslage in Deutschland

Die Entwicklung im Einzelnen — Produktionsanstieg verliert im ndchsten Jahr an
Fahrt — Beschleunigter Lohnanstieg — Teuerung bleibt vorerst hoch —
Beschdftigungsaufbau verlangsamt sich — Finanzlage des Staates entspannt sich

e Zur Wirtschaftspolitik

Finanzpolitik: FUr eine Strategie der qualitativen Konsolidierung — Arbeitsmarkt-
politik: Keine Abkehr vom Reformkurs — Geldpolitik: Herausforderungen durch
Finanzmarktturbulenzen

Im Auftrag der P.S.K. Versicherung

* September 2007 ¢+ 69 Seiten Ansprechpartner am WIFO: Markus Marterbauer, Ewald Walterskirchen
30,00 €, Download kostenlos http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=239238id=30339 &typeid=8&display_mode=2

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Frau Christine Kautz,
A-1103 Wien, Postfach 91, Tel. (+43 1) 798 26 01/282, Fax (+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der 6sterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website (htip://www.wifo.ac.

at/cgi-bin/tabellen/tabhome.caqi).

Internationale Konjunkturindikatoren

Qbersichf 1. Standardisierte Arbeitslosenquote

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fur die EU
Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite

Wechselkurse

Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten W&hrungen zum Euro
Weltmarkt-Rohstoffpreise

Ubersicht 7:  HWWA-Index

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8:  Bruttowertschépfung und Verwendung des

B Bruttoinlandsproduktes

Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitat

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Cash-Prinzip

Ubersicht 11: Accrual-Prinzip

Tourismus

Ubersicht 12: Ubernachtungen

Ubersicht 13: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBenhandel

Ubersicht 16: Warenexporte

Ubersicht 17: Warenimporte

Zinssatze

Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

Sachgitererzeugung

Ubersicht 21: Produktion, Beschdaftigung und Auffragslage

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
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Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdaftigung

Verkehr
Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

Arbeitsmarkt

Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
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Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
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Qbersichf 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
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Q: Eurostat, OECD. - ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 23 + 25 + 25 + 19 + 2] + 23 + 20 + 23 + 22 + 20 + 19 + 22
USA + 27 +34 +32 +19 +24 + 27 + 24 +27 +27 + 24 + 19 + 28
Japan -00 -03 +02 +03 -01 -01 -01 +00 -02 +00 -02 -02
Kanada +19 +22 +20 +14 + 18 +22 + 21 +22 +22 +22 + 17 + 25
EU +19 +22 +21 +19 +20 +21 +19 +20 +20 + 19 + 18 + 20
Harmonisierter VPI
Euro-Raum + 21 +22 +22 +18 +19 +19 +19 + 18 + 19 + 17 + 17 + 2] .
Deutschland +18 +19 +18 +13 +19 +20 + 22 + 20 + 20 + 20 + 20 + 27 .
Frankreich +23 +19 +19 +15 +13 +13 +14 + 12 + 13 + 12 + 13 + 16 .
Italien + 23 +22 +22 +20 +20 +19 +17 +18 +20 + 17 + 1,7 + 17 .
Spanien + 31 +34 +36 + 26 + 25 + 24 + 24 + 24 + 24 + 23 + 22 + 27 .
Niederlande +14 +15 +17 +15 +15 +19 +13 +20 + 18 + 14 + 11 + 13 .
Belgien +19 +25 +23 +19 +18 +15 +13 +13 + 13 + 13 + 1,1 + 14 .
Osterreich +20 +21 +17 +15 +18 +19 +20 +19 +19 +20 + 17 + 21 + 29
Portugal +25 +21 +30 +25 +24 +25 +21 +24 + 24 + 23 + 19 + 20 .
Finnland +01 +08 +13 +12 +14 +14 +16 +13 + 14 + 16 + 13 + 17 .
Griechenland +30 +35 +33 +32 + 29 + 26 + 28 + 26 + 26 + 27 + 27 + 29 .
Inand + 23 +22 +27 +25 +28 + 28 + 26 + 27 + 28 + 27 + 23 + 29 .
Luxemburg + 32 +38 +30 + 15 + 22 + 23 + 21 + 23 + 23 + 20 + 19 + 25 .
GrofBbritannien + 13 + 21 + 23 + 27 + 28 + 26 . +25 +24 +19 + 17 . .
Schweden +10 +08 +15 +14 + 17 +14 + 14 +12 + 13 + 14 + 12 + 16 .
D&nemark +09 +17 +18 +16 +19 + 15 +10 + 17 + 13 + 1,1 + 09 + 12 .
Schweiz') +08 +12 +11 +05 +01 +05 +06 +05 +06 +07 +04 +08 + 13
Norwegen +06 +15 +25 +26 + 11 +06 +03 +06 +07 +07 + 06 -03 .
Polen') +34 +22 +13 +12 +20 + 24 + 20 + 23 + 26 + 22 + 15 + 22
Ungarn') + 67 + 36 +39 + 64 +85 +86 +76 +85 +86 + 83 + 83 + 64
Tschechien') +28 +19 +26 + 15 + 17 + 25 + 28 + 24 + 25 + 25 + 27 + 30
Slowakei') + 76 + 27 + 45 + 40 + 28 + 25 + 25 + 23 + 25 + 23 +22 + 29
Q: Statistik Austria, OECD. — ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die Sachgitererzeugung in der EU
2004 2005 2006 2007
IV.Qu. L. Qu. ILQu. IILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. lLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen
Auftragsbesténde -1 - 12 - 20 -19 -17 -15 - 4 + 0 # + 2 * 7 + 4 +
Exportauftragsbestdnde -1 -12 - 20 - 18 - 16 -13 - 4 -1 + 0 + 1 + 4 + 2 + 0
Fertigwarenlager + 8 + 9 +13 +12 + 10 + 11 + 6 + 5 + 5 + 6 + 5 + 5 + 7
Produktionserwartungen + 14 + 9 + 6 + 6 + 9 + 9 + 13 + 14 +15 + 15 + 16 + 16 + 13
Verkaufspreiserwartungen + 8 + 11 + 2 + 0 + 3 + 6 + 7 +10 +13 +13 +12 +13 +12
Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In%
USA 1,6 S5 52 5,3 59 5,3 54 5,8 5,8 59 5,5 5,5
Japan 0,0 0.0 0.2 0.4 0,5 0.6 0.7 0,6 0.6 0.7 0.7 0.8 .
Kanada 2.3 2.8 4,2 4,3 4,3 4,4 4.9 4,4 4,5 4,7 4,9 5.1 4,9
Euro-Raum 2,1 2,2 3.1 3.6 3.8 4,1 4,5 4,1 4,2 4,2 4,5 4,7 4,7
GroBbritannien 4,6 4,7 4,8 52 5,5 57 6,3 57 58 6,0 6,3 6,6 6,2
Schweden 2,1 1.7 2,3 2,9 3.3 3.4 3.6 3.4 3.5 3.5 3,6 3,6 3.8
D&nemark 2,1 2.2 3.1 3.7 3.9 4,2 4,5 4,2 4,3 4,3 4,5 4,6 4,6
Schweiz 0.5 0.8 1.6 2.0 22 2,5 2.8 2,5 2,7 2.7 29 2.8 2.8
Norwegen 2,0 2,2 3.1 3.6 4,2 4,6 52 4,6 4.8 4,9 52 5,5 57
Polen 6,2 52 4,2 4,2 4,2 4,4 4,9 4,4 4,4 4,8 5,0 5,0 .
Ungarn 11,5 7.1 7.0 8,2 8.1 8,1 7.8 8.1 8.0 7.9 7.8 7.7 .
Tschechien 2,4 2,0 2.3 2,6 2,6 2.8 3.3 28 29 3.1 3.3 3.5 3.5
Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Ubersicht 5: Sekunddrmarkirendite
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In%
USA 5,0 4,5 4,9 4,7 4,8 50 4,9 5.1 4,9 4,8 4,8 4,8 4,4
Japan 1.5 1.4 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.9 1.9 1.7 1,6 1.7 1.5
Kanada 4,6 4,1 4,2 4,0 4,1 4,4 4,5 4,6 4,6 4,5 4,4 4,4
Euro-Raum 4,1 3.4 3.9 3.9 4,1 4,4 4,5 4,7 4,6 4,4 4,4 4,4
Deutschland 4,1 3.4 3.8 3.8 4,0 4,4 4,3 4,6 4,3 4,2 4,3 4,2 4,1
Frankreich 4,1 3.4 3.8 3.8 4,1 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,4 43 4,2
Italien 4,2 S5 4,0 4,0 4,3 4,6 4,6 4.8 4,6 4,5 4,6 4,5 4,4
Spanien 4,1 3.4 3.8 3.8 4,1 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,4 4,3 4,3
Niederlande 4,1 3.3 3.8 3.8 4,1 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,4 4,3 4,2
Belgien 4,1 3.4 3.8 3.8 4,1 4,4 4,5 4,7 4,5 4,4 4,5 4,4 4,3
Osterreich 4,2 3.4 3.8 3.8 4,0 4,4 4,4 4,6 4,6 4,4 4,3 4,4 4,2
Portugal 4,1 3.4 3.9 4,0 4,2 4,5 4,5 4,7 4,6 4,4 4,6 4,5 4,4
Finnland 4,0 3 3.7 3.8 4,0 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,4 4,3 4,2
Irand 3.9 3.3 3.7 3.7 4,0 4,3 4,4 4,6 4,5 4,3 4,3 4,3 4,1
Luxemburg 4,2 3.4 3.9 4,1 4,3 4,6 4,7 4.8 4.8 4,7 4,6 4,6 .
Griechenland 4,2 3.5 4,1 4,0 4,2 4,5 4,7 4.8 4.8 4,6 4,6 4,6 4,4
GroBbritannien 4,9 4,4 4,5 4,5 4,8 5,1 50 5,3 5.1 4,9 5.0 4,9 4,7
Schweden 4,4 3.3 3.7 3.7 3.9 4,3 4,3 4,5 4,3 4,2 4,3 4,3 4,2
D&nemark 4,2 3 3.8 3.8 4,0 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,5 4,3 4,2
Schweiz 2,7 2,1 2,5 2,4 2,6 3.0 3.1 3.2 3.1 3.0 3.1 3.0 2,9
Norwegen 4,4 3.7 4,1 4,2 4,5 4,9 4.9 52 5.1 4,9 4,8 4,9 4,8

Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1.24 1.24 1,26 1,29 1,31 1,35 1,37 1.34 1,37 1,36 1,39 1,42 1,47
Yen 134,40 136,87 146,06 151,86 156,47 162,82 161,88 164,55 166,76 159,05 159,82 164,95 162,89
Schweizer Franken 1,54 11,55 1,57 1,59 1,62 1,65 1,65 1,65 1,66 1,64 1,65 1,67 1,65
Pfund Sterling 0,68 0,68 0,68 0,67 0,67 0,68 0,68 0,68 0,67 0,68 0,69 0,70 0.71
Tschechische Krone 31,91 29,79 2834 2803 2804 2826 2793 2855 2836 2786 2757 2733 26,73
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
Zypern-Pfund 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58 0,58
Lettischer Lats 0,67 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Litauische Litas 3.45 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45
Ungarischer Forint 251,78 248,04 264,13 259,97 252,35 248,24 251,81 250,29 24690 25520 253,33 251,02 254,50
Maltesische Lira 0.43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 0.43 0.43 0,43 0,43 0,43 0,43
Polnischer Zloty 4,53 4,02 3,90 3.85 3,89 3,80 3.79 3.81 3.77 3,81 3.79 3.71 3,66
Slowenischer Tolar 239,07 239,57 239,60 239,63 . . . . . . . . .
Slowakische Krone 40,03 38,60 37,21 3588 3435 3374 3359 3400 3333 3360 3383 3362 3323
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +15 -07 +02 +13 +15 +09 +07 +05 +05 +06 +09 + 14
Industriewaren +15 -06 +02 +13 +15 +09 +07 +06 +06 +06 +09 + 15
Real +10 -10 -05 +07 +10 +04 +03 +01 +03 +01 + 05 .
Industriewaren +11 -09 -05 +08 +10 +05 +03 +01 +03 + 01 + 05
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Auf Dollarbasis +304 +284 +21,1 +123 + 26 + 35 +102 + 1,1 + 61 + 62 + 32 +225 +35]1
Auf Euro-Basis +185 +286 +194 + 32 - 62 -37 + 22 -45 -01 -17 =29 +122 +197
Ohne Energierohstoffe + 98 +101 +253 +220 +140 +11,6 + 66 + 97 +125 + 69 + 60 + 67 + 24
Nahrungs- und Genussmittel + 17 -02 + 98 +11,3 + 79 +103 +20,1 + 90 +180 +13,6 +194 +275 +196
Industrierohstoffe +13,6 +145 +31,1 +259 +161 +120 + 26 + 98 +108 + 50 + 21 + 07 - 28
Energierohstoffe +229 +369 +173 -35 -136 -91 + 05 - 95 - 46 - 48 - 61 +141 +274
Rohdl +188 +428 +182 - 42 -144 -98 -08 -103 -57 -60 -179 +135 +260

Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995

Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2006 2007
I.LQu. IIL.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Land- und Forstwirtschaft - 31 o +40 -19 -03 -00 +00 -15 -07 -02 +03 -15 + 57
Sachgutererzeugung und
Bergbau’) + 04 +02 +24 +31 +88 +73 +30 + 61 +78 +99 + 92 + 78 + 78
Energie- und Wasserversorgung + 72 + 46 + 56 -02 + 82 + 10 + 25 + 42 +133 + 58 -76 + 13 + 26
Bauwesen + 06 +57 +05 + 18 + 47 + 45 +30 -06 + 55 + 76 +11,1 + 44 + 22
Handel?) +23 +04 +11 +02 +10 +18 +22 -00 +03 +05 +23 +05 -10
Beherbergungs- und Gaststatten-
wesen +19 +15 +12 +17 +13 +13 + 20 +104 -07 + 33 -44 + 19 + 39
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +18 + 10 + 28 + 25 + 46 + 43 + 35 + 46 + 49 + 50 + 47 + 44 + 42
Kreditinstitute und Versiche-
rungen - 69 +56 +59 +07 + 48 +20 + 15 +102 +20 -02 -23 -12 - 1,1
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 17 +09 + 48 + 36 + 22 + 45 +30 + 18 + 20 + 32 + 52 + 55 + 62
Offentliche Verwaltung?) +01 +04 -04 +22 +18 +03 +06 +18 +23 +14 -04 -02 + 05
Sonstige Dienstleistungen +03 +18 +15 +33 +19 +05 +15 +20 +17 +09 + 06 + 08 + 10
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +07 +15 +25 +23 +38 +34 + 24 +32 + 34 + 41 + 35 + 34 + 35
Gutersteuern +12 -03 + 12 + 12 + 01 . . + 08 + 04 -17 + 41 + 24 + 25
Gutersubventionen - 43 + 38 + 25 + 85 + 97 . +11,1 + 95 + 67 + 29 + 08 + 02
Bruttoinlandsprodukt +09 +12 +23 +20 +33 +34 +24 +28 +30 + 34 + 36 + 34 + 34
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +05 + 14 + 1,7 + 20 + 21 + 1,9 + 21 + 24 +19 +19 + 10 + 1,6 + 22
Private Haushalte +01 +13 + 18 +20 +21 +19 +21 +25 + 17 +19 +08 + 1,6 + 19
Staat +18 +16 +14 +19 +21 +20 + 23 +21 +24 +20 + 13 + 14 + 31
Bruttoinvestitionen?) - 68 + 66 + 12 -13 + 37 + 65 +32 + 19 + 46 + 14 +11,9 - 1,1 + 63
Bruttoanlageinvestitionen - 60 + 59 + 01 +03 +38 + 63 +37 + 10 + 44 + 38 + 96 + 34 + 43
AusrUstungen?) -79 +72 -14 +07 +21 +80 +45 +23 +20 -19 +79 + 23 + 66
Bauten - 45 + 49 +13 +01 +51 +50 +30 +01 + 60 + 78 +120 + 44 + 28
Inléndische Verwendung’) - 10 +25 +15 + 13 +22 +29 +24 +17 +23 + 16 + 33 + 1,1 + 26
Exporte + 40 + 23 +82 + 62 +75 +83 + 60 + 60 +58 +84 + 79 + 83 + 68
Importe +01 +53 + 68 + 50 + 56 + 77 + 65 + 41 + 46 + 56 + 81 + 44 + 55

Q: Statistik Austria, WIFO. 2007 und 2008: Prognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und Ge-
brauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich
Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsverdnderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger AusrUstungen,
Nutztiere und Nutzpflanzen. — 7) EinschlieBlich stafistischer Differenz. ¢ E-Mail-Adresse: Christine Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2006 2007
ILQu. IIL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Il.Qu.
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 35 + 28 + 44 + 38 + 49 + 58 + 46 + 51 + 40 + 50 + 64 + 55 + 63
Arbeitnehmerentgelte + 18 + 20 + 20 + 36 + 43 + 46 + 4,1 + 40 + 43 + 47 + 48 + 45 + 49
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 26 + 43 + 75 + 47 +74 +78 + 50 + 65 + 68 +78 + 65 + 70 + 73
Abschreibungen + 34 + 28 + 36 + 38 + 41 + 46 + 43 + 39 + 45 + 44 + 43 + 47 + 50
Nettonationaleinkommen +35 + 28 + 45 +38 + 50 + 60 + 46 + 53 + 40 + 51 + 67 + 56 + 65
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 29 + 28 + 45 + 40 + 49 + 62 + 46 + 51 + 36 + 51 + 66 + 57 + 67
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Brutfonationaleinkommen + 27 + 14 + 25 + 16 + 26 +25 + 17 + 28 + 43 + 33 + 35
Abschreibungen + 26 + 22 + 23 + 19 + 17 + 1.6 + 17 + 20 + 24 + 27 + 31
Nettonationaleinkommen + 27 + 13 + 25 + 16 + 28 + 26 + 17 + 30 + 47 + 35 + 35
Verfigbares Nettonational-
einkommen +20 + 13 + 25 + 18 + 27 + 24 + 13 + 30 + 46 + 35 + 37
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét
BIP real je Erwerbstéatigen + 10 + 13 +22 +12 +21 +25 +17 +10 + 19 +30 + 1,1 + 12 + 17
BIP nominell Mrd. € 220,84 226,18 236,15 24533 257,90 272,73 284,68 64,53 6530 66,79 6496 6820 6935
Je Einwohner in€ 27.319 27.862 28888 29.797 31.140 32.782 34080 7.795 7.880 8053 7830 8218 8356
Q: Statistik Austria, WIFO. 2007 und 2008: Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Cash-Prinzip
2003 2004 2005 2005 2005
LQu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Mrd. €
Leistungsbilanz -097 -078 +027 + 107 +08 -194 +032 -201 +020 -014 - 085 - 041 + 1,59
Warenzahlungen - 382 -269 -348 -098 -033 -124 -092 -068 + 005 - 0461 -034 - 057 - 001
Dienstleistungen + 541 + 587 + 7,64 + 329 + 166 + 082 + 186 + 002 + 017 + 063 + 059 + 034 + 094
Einkommen - 098 - 143 - 181 -069 -003 -069 -04 -113 +028 + 017 - 089 + 004 + 044
Laufende Transfers - 15 -253 -207 -05 -048 -08 -020 -022 -029 -032 -021 -022 + 022
VermbgensUbertragungen - 03 -027 -017 -003 -006 -007 -001 -001 -003 -003 -000 + 002 - 002
Kapitalbilanz + 095 + 362 + 148 -140 -015 + 199 + 104 + 153 -054 + 100 + 1,24 - 0,19 - 001
Statistische Differenz + 033 -25 -15 +037 -061 +003 -136 +049 + 036 -083 -039 + 05 - 156

Q: OeNB. Alle Werte aus vorldufigen Monatsdaten. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 11: Accrual-Prinzip

2001 2002 2003 2004 2005 2004 2005
LQu. ILQu. 1ILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IlL.Qu. IV.Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz - 413 +075 -048 + 108 +324 +228 +019 -150 +011 +230 +038 -091 + 147
Guter - 140 +376 +097 + 250 + 233 +061 + 12 +060 +003 +061 +09 + 031 + 051
Dienstleistungen + 206 +062 + 165 +19 + 414 +229 +003 -08 +044 + 268 + 043 -025 + 1,28
Einkommen -344 -169 -105 -107 -111 -040 -033 -027 -008 -042 -041 -019 -009
Laufende Transfers -135 -195 -204 -225 -212 -023 -077 -096 -028 -057 -054 -078 -0723
VermbgensUbertragung -05 -03 +001 -027 -019 -006 -005 -010 -007 -005 -007 -003 -005
Kapitalbilanz + 418 -345 -050 -057 -074 -149 +033 + 1,11 -052 -204 +087 + 041 + 002
Direkfinvestitionenim Ausland - 3,51 - 6,17 -632 -668 -806 -126 -136 -068 -339 -164 -138 -193 - 311
Direkfinvestitionen in Osterreich + 6,61 + 038 + 633 + 3,13 +727 +099 +071 +073 +070 + 106 + 179 + 080 + 3,63
Portfolioinvestitionen + 633 -435 + 403 -107 -1093 +273 -121 -098 - 161 + 047 -567 - 493 -0.80
Sonstige Investitionen - 726 + 530 - 566 + 299 +1044 - 404 + 1,17 + 184 + 402 -133 + 524 + 622 + 031
Offizielle Wahrungsreserven +207 +181 +180 + 15 +03 +054 +066 -001 +037 -013 + 061 + 004 -0,14
Statistische Differenz +05 +309 +09 -0283 -232 -074 -047 +049 +048 -022 -1,19 + 053 - 144
Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
In allen Unterkunftsarten -05 + 17 +01 + 43 -25 + 26 + 32 + 49 + 33 + 64 + 30 12 + 25
Inldnder - 07 +05 +20 +55 -30 + 45 + 36 + 23 + 55 + 60 + 46 - 15 + 44
Auslénder -04 +21 -06 +37 -23 + 17 +30 + 68 + 23 + 65 +24 -11 + 15
Aus Deutschland - 34 +01 -44 -13 -65 +06 +06 + 95 + 34 + 42 + 04 -233 + 10
Aus den Niederlanden - 05 +27 +09 +257 - 16 +100 + 91 + 48 +144 +107 + 91 + 18 + 14
Aus Italien +19 +21 + 11 +22 -128 -70 -04 -45 -83 +55 -09 - 69 -105
Aus der Schweiz +07 -14 + 18 + 48 -19 + 60 + 57 +161 -17 + 95 + 11 + 48 + 53
Aus GroBbritannien + 7.1 + 52 + 51 +136 + 79 + 44 + 03 + 46 -20 + 20 -10 - 01 + 2,2
Aus den USA +135 -20 +78 + 96 -27 -36 -32 -45 -56 + 09 -111 - 14 + 30
Aus Japan +162 + 66 - 47 -108 - 53 -169 -165 -160 -275 -143 -18,6 -16,1 -24,6

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2002 2003 2004 2005 2006 2005 2006 2007
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Ill.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Mio. €

Exporte 13.903 14.548 14.822 15.463 15877 4304 3.060 4900 3.576 4208 3.193 4848 3.719
Einnchmeni. e. S. 11.883 12.337 12327 12371 12936 3285 2370 4298 2707 3392 2538 4.189 2906
Personentransport 2020 2211 2495  3.093 2941 1.018 690 601 869 816 655 659 814
Importe 10.811 11.401 10.861 11.093 12.086 3.633 2.281 2075 3.549  3.771 2.691 2.179  3.690
Ausgabeni.e. S. 9.922 10398 9.592  9.771 10.628  3.266 1.964 1.754  3.157 3350 2367 1.844 3317
Personentransport 889 1.003 1.269 1.321 1.457 367 316 321 391 421 324 334 373
Saldo 3.092 3.147 3962 4370 3.791 671 779  2.825 28 437 502  2.670 29
Ohne Personentransport 1.961 1.939 2736 2599 2308 20 405 2.544 - 450 42 172 2345 - 412

Q: OeNB, WIFO. Bis 2004: endgultig, 2005: vorlaufig revidiert, 2006: vorldufig. * E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausléndischer Besucher 13.397 13.907 14.548 14.822 15.428 15.968
Ubernachtende Touristen 11.957 12.358 13.047 13.299 13.807 14.282
Tagesbesucher 1.440 1.549 1.501 1.523 1.621 1.686
Ausgaben inldndischer Besucher 10.965 11.308 11.983 12.263 12.879 13.458
Urlaubsreisende 8.672 8.958 9.612 9.653 9.947 10.380
Ubernachtende Touristen') 5.259 5.436 6.044 6.073 6.182 6.426
Tagesbesucher 3.413 3.521 3.568 3.580 3.765 3.953
Geschdftsreisende 2.293 2.350 2.371 2.610 2.932 3.079
Ubernachtende Touristen 917 931 1.008 1.152 1.401 1.463
Tagesbesucher 1.376 1.419 1.363 1.458 1.531 1.616
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 856 882 888 854 922 955
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdéftsreisende, einschlieBlich Verwandten- und
Bekanntenbesuche) 25218 26.097 27.419 27.939 29.228 30.381

Q: Statistik Austria, WIFO. Bis 2004: endgultig bzw. revidiert, 2005: vorl&ufig. 2006: Sché&tzung. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein
Tourismussatellitenkonto fir Osterreich. Okonomische Zusammenhd&nge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S. 29-37,
http://publikationen.wifo. ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo _search.get abstract type2p language=18&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdaftsreisen 12.623 13.289 14.155 13.911 14.669 15230 5.8 6,0 6,3 5% 6,0 5%
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 13.685 14376 15280 14937 15872 16.498 6,3 6,5 6,8 6,3 6,5 6,4
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschdpfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 18799 19.472 20.539 20.770 21.563 22.388 8,7 8,8 9.1 8.8 8.8 8,7
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 16.391 16906 17.221 18.341 18.963 19.645 7.6 7.7 7.6 7.8 7.7 7.7

Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 35190 36.378 37.760 39.111 40.526 42.033 16,3 16,5 16,7 16,6 16,5 16,4
Q: Statistik Austria, WIFO. Bis 2004: endgUltig bzw. revidiert, 2005: vorldufig. 2006: Sch&tzung. ¢ E-Mail-Adresse: Sabine.Fragner@wifo.ac.at

AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2006 2007 2006 2007 2004 2005 2006 2007 2007
August?) August?) August!)  April Mai Juni Juli August
Mrd. € Anteile in % Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 103,7 73.5 100,0 1000 +139 + 54 + 95 +103 +167 + 57 + 89 +11,5 + 41
Intra-EU 27 74,9 52,8 72,2 71,8  +13,1 + 48 + 80 +104 +177 + 52 + 92 +105 + 26
Intra-EU 15 58,9 41,3 56,8 562 +125 + 44 + 62 + 94 +17,1 + 31 + 89 +100 + 3.1
Deutschland 3,5 22,2 30,3 302 +154 + 40 + 45 +104 +186 + 51 8 = 97 4+ 095
Italien 9,2 6,5 8.9 88 + 89 + 62 +128 +11,3 +167 + 64 + 78 +103 +107
12 neue EU-Lander 16,0 11,5 15.4 15,6 +155 + 6,1 +152 +139 +198 +129 +106 +12]1 + 08
MOEL 5 12,9 9.6 12,5 13.1 +148 + 28 +135 +182 +265 +21,2 +134 +140 + 59
Ungarn &S 2,6 3.4 85 #5852 =85 + BB FIF7 *1B5 F A0 *+ 12 += 75 4+ 12
Tschechien 3.4 2,5 3.3 34  +14) + 63 +157 +164 +180 +275 +189 +236 + 28
Baltikum 0.4 0.3 0.4 04 + 68 +766 -184 +21,3 +25]1 +27,6 +256 +273 + 43
Extra-EU 27 28,9 20,7 27.8 282 +16,1 + 72 +137 +100 +142 + 70 + 81 +14,1 + 7.8
Extra-EU 15 44,8 32,2 43,2 438 +158 + 68 +142 +11,4 +16,1 #= 9, + 90 +134 + 53
SUdosteuropa 2,2 1.7 2,1 22 +157 + 4,1 + 70 +18,9 +185 +134 + 7.9 +20,3 +156
GUS . &3 2,5 3.2 35 +165 +234 +330 +256 +250 +357 +333 +237 +124
Industriestaaten Ubersee 9.6 6,4 9.3 87 +268 + 28 +13]1 - 06 +39 +39 +55 + 40 -19
USA 6,1 3.9 59 53 +299 + 08 +144 - 63 -52 + 53 + 55 + 45 - 28
OPEC 1.8 1,4 1.8 19 +130 +21.8 +148 +11,9 +11,7 + 64 +10,1 +136 +114
NOPEC 5,6 4,3 5.4 59 +188 + 76 +166 +20,6 +242 + 39 +168 +303 +167
Agrarwaren 655 4,5 6,2 6,1 +109 +11,5 +112 + 52 + 35 + 16 + 78 + 96 + 06
Roh- und Brennstoffe 5,6 4,3 5.4 59 +261 +254 -221 +16,9 +31,1 +25,1 +195 +156 + 7.8
Industriewaren 91,6 64,7 88,3 880 +133 + 35 +122 +102 +168 + 49 + 84 +113 + 42
Chemische Erzeugnisse 11,0 8.0 10,6 109 + 26 +138 +179 +107 +245 + 1,5 + 50 + 98 - 1,
Bearbeitete Waren 24,2 18,1 23,3 247 + 87 + 95 +145 +144 +190 + 95 +11,8 +14,1 + 64
Maschinen, Fahrzeuge 43,7 30,1 42,1 410 +21,3 - 22 +107 + 92 +154 + 31 + 63 + 9,1 + 3.3
Konsumnahe Fertigwaren 12,3 7.9 11,9 10, +39 +58 +89 +32 +107 + 90 + 62 + 92 - 07
Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.atf, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at

924 MONATSBERICHTE 12/2007 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 17: Warenimporte

2006 2007 2006 2007 2004 2005 2006

August?) August?)

Mrd. € Anteile in %

Insgesamt 104,2 72,8 100,0 1000 +125 + 59 + 80
Intra-EU 27 77.8 54,3 74,7 747 +145 + 30 + 6,1
Intra-EU 15 66,3 46,1 63,6 634 +147 + 32 + 60
Deutschland 43,3 30,1 41,5 41,3  +179 + 4] + 6,2
Italien 7.2 50 6,9 69 + 96 + 25 +124
12 neue EU-L&nder 11,5 8,2 11,0 11,3  +13,1 + 19 + 64
MOEL 5 10,4 7.5 9.9 10,3 +121 + 1,7 + 65
Ungamn 2,6 1.8 2,5 25 -09 -53 + 50
Tschechien 3.4 2.4 3.2 32 + 97 +105 + 52
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 +84 -97 +110
Extra-EU 27 26,4 18,4 25,3 253 + 59 +163 +140
Extra-EU 15 37.9 26,6 36,4 366 + 83 +11.3 +11,6
Sudosteuropa 1,0 0.7 0.9 1.0 +452 - 4] +29,6
GUS . 3.6 2,0 3,9 28 +224 +482 + 446
Industriestaaten Ubersee 6.8 4,7 6,5 65 + 29 + 66 + 44
USA 35 2,5 3,8 34 -54 + 73 + 90
OPEC 1.8 1.2 1.7 1.7 + 19 +238 +423
NOPEC 8.5 6,2 8,1 85 +178 +164 +208
Agrarwaren 6,2 4,3 59 59 +105 + 7.1 + 7.3
Roh- und Brennstoffe 16,3 10,4 15,6 143 +21,5 +372 + 39
Industriewaren 81,7 58,0 78,4 798 +11.3 + 10 + 89
Chemische Erzeugnisse 11,9 8.4 11,4 11,5 + 42 +125 +122
Bearbeitete Waren 17.7 113,28 17,0 182 +123 + 346 +18,]1
Maschinen, Fahrzeuge 37,6 26,2 36,1 360 +158 - 4,1 + 58
Konsumnahe Fertigwaren 14,4 9.7 13,8 133 + 58 + 35 + 58

Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1)

@wifo.ac.at

2007
August?)

2007

April Mai Juni Juli August

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

+ 7.8 +11,1 S 87 + 9.4 + 1,3
+ 8,1 +133 + 48 + 43 + 77 - 05
+ 75 +128 + 4,1 +39 +72 -07
+70 +114 + 29 + 35 + 76 - 02
+ 90 +146 +78 +70 +53 -13
+11,4 +159 + 89 + 64 +104 + 02
+132 +184 +11,3 + 8,1 +129  + 27
+100 +145 + 3,6 +122 +133 - 43
+ 89 +181 +102 + 24 + 96 - 45
+11,6 -140 +225 + 96 +489 +187
+ 6,8 + 43 - 7,1 +10,2 +14,8 + 6,4
+82 +79 -24 + 90 +134 + 45
+23,6 +223 +10,8 +193 +309 +336
-159 -107 -184 - 12 -106 -156
+ 45 + 10 -133 +120 + 34 + 10
+93 + 06 -154 +133 + 85 + 1,5
+ 27 —-467 -238 -326 +664 -133
+14,6 +167 + 09 +275 +184 +14.2
+ 84 +124 + 42 + 57 +169 - 13
-39 -66 -78 +10 -58 - 92
+10,1 +144 + 35 + 67 +119 + 40
+ 6,5 + 7.8 + 27 + 1,8 + 7,1 + 7,1
+163  +24,1 +102 +149 +105 + 05
+ 81 +105 + 07 + 42 +141 + 18
+ 67 +127 + 24 + 46 + 85 + 10

Kumuliert. « E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2004 2005 2006 2006 2007 2007
I.Qu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. IIl.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 1.5 1.5 2,0 2,0 2,6 28 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2 3.2
Taggeldsatz 2.1 2,1 2.8 2,9 3.4 3.6 3.9 4,0 4,1 4,1 4,0 3.9 4,0
Dreimonaftszinssatz 2.1 2.2 3.1 3.2 3.6 3.8 4, 4,5 4,2 4,5 4,7 4,7 4,6
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 4, 3.4 3.8 3.9 3.8 4,0 4,4 4,4 4,6 4,4 43 4,4 4,2
Insgesamt 3.4 3.0 3.7 3.8 3.8 4,0 4,4 4,4 4,6 4,4 4,3 4,3 4,1
Sollzinssétze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 42 49 51 54 58 6,1 6,5 6,5 6,5 6,6
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 4,8 5.1 4,8 51 4,7 51 52 5.4 5.5 5.4 53
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 3.7 3.5 4,1 4,2 4,5 4,8 5.0 5,8 5.2 5.3 55
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 2,9 2,9 3.6 3.7 4,1 4,4 4,6 4,9 4,7 4,9 50
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.1 1.1 1.3 1.4 1.5 1.7 1.7 2,0 1.9 2,0 2,0
In Schweizer Franken 1.6 1.9 2,6 2.7 2.9 3.3 3.5 3.8 3.9 3.8 3.8
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 1.9 2,0 2.7 2,9 3.2 3.4 3.7 4,0 3.9 4,0 4,2
Uber 2 Jahre 2.8 2.7 3.2 3.4 3.6 3.7 3.9 4,2 4,2 4,1 4,3
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 2,0 2,0 2,7 2,9 3.2 &8 3.7 4,0 4,0 4,0 4,1
Uber 2 Jahre 2.8 2.7 3.2 3.4 3.6 3.7 3.9 4,2 4,2 4,2 4,2
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Landwirtschaft
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2002 2003 2004 2005 2006 @ 1994/ 2002 2003 2004 2005 2006
1996 1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2295 2257 2298 2375 2261 2397 2744 2591 2641 2715 2262 2395
Tierische Erzeugung 2731 2461 2403 2420 2540 2632 2920 2.612 2575 2658 2.664 2.784
Ubrige Produktion 442 550 529 529 515 505 442 550 529 529 515 505
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5468 5267 5230 5324 5316 5534 6.106 5753 5745 5903 5.441 5.684
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2397 2068 2.047 2131 2.165 2309 3.035 2.554 2561 2710 2291 2458
Netftowertschépfung Landwirtschaft . . . . 1.731 1.175  1.179  1.301 837 977
1.000 Jahresarbeitseinheiten Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1968 1720 1698 1681 1650 1599 -10 -12 -10 -18 -3]1
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 98,9 97.0 973 101,9 99.0 108,0 99.0 1042 1059 1129 111,7 1234

Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten

Anteil der Landwirtschaft in % 6,0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2006: vorldufig; Stand Juli

E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

WIFO

(Jahresarbeitseinheiten)

50 4,9 4,9 4,7

MONATSBERICHTE 12/2007

Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen

4,5 1.9 1.3 1.3 1.3 1.0 1,1
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2003 2004 2005 2006 2006 2007 2007
1996 .Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Mai Juni Juli August

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 2.278,0 2.6450 26170 26187 26710 + 14 + 16 +09 -05 -09 -25 -14 - 04
Marktleistung Getreide!) . 1.928,4 2.609,2 2.441,1 22446 . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196.5 1950 189.7 186.3 1981 + 54 + 46 + 04 -51 -103 -74 + 08 + 146
Markfleistung Schlachtkdalber 13.0 10,3 10,0 9.1 87 - 68 -35 -25 -104 - 26 -144 + 49 + 89
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4709 4686 4595 4612 - 06 + 05 + 32 + 36 +33 -19 + 79 +153
Marktleistung Schlachtgefligel?) 84,2 101,9 99.7 99.8 933 - 70 - 44 + 95 +142 +133 + 61 + 96 + 6,1

€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2869 2847 2852 2908 + 33 + 31 + 31 + 49 + 52 + 66 +107 +123
Qualitatsweizen3) . 117.3 113,5 99.3 110,1 +188 +238 +358 . +39.2 . +41,3  +41,1
Jungstiere (R3)4) . 246858 24867 30100 3.1225 + 24 + 40 -15 -70 -76 -84 - 63 - 43
Schweine (KI. E.)4) . 1.2792 1.427,5 1.4500 15100 +122 -02 -88 -11,0 -101 -124 - 91 -123
HUhner bratfertig . 1.917,5 19358 19183 1.921,7 + 0, +10 + 1,6 +24 + 21 + 26 + 1,6 + 2]
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

4

September. — 2) Back-, Brat- und TruthGhner. — 3) Ab Juli 2006 A-Konto-Zahlungen. —
berger@wifo.ac.at

) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.Wein-

Sachgiitererzeugung
Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. L.Qu. I.Qu. IlllL.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 44 + 76 + 95 +110 + 74 + 51 +11,1 + 83 + 91 + 49 + 62 + 64 + 31
Vorprodukte +55 + 76 +102 +156 +109 + 66 +153 +123 +129 + 77 + 97 + 68 + 3,6
Kfz + 34 +84 +53 +11 -65 -03 +12 -59 -84 -52 -32 +85 -25
InvestitionsgUter + 61 + 85 +129 +110 + 76 + 61 +123 +123 + 72 + 41 + 33 + 96 + 57
KonsumgUter + 06 + 45 + 55 + 54 + 42 + 25 +57 + 15 +76 + 34 + 44 + 34 + 01

Daverhafte -10 +80 +88 +59 +09 +10 + 54 +04 +35 -13 + 21 + 51 -230
Nahrungs- und Genussmittel  + 27 + 40 + 29 + 79 + 50 + 48 + 77 + 16 + 90 + 42 + 61 + 37 + 47
Andere Nichtdauerhafte -09 +31 +70 +23 +53 +06 +36 +21 +85 +55 +38 + 20 - 30

Beschdaftigte + 01 + 30 + 43 + 22 + 24 +23 +25 +23 + 24 + 22 + 20

Geleistete Stunden - 04 +32 + 41 + 19 + 20 - 01 +38 -03 +26 + 35 + 23

Produktion je Beschdftigten + 43 + 44 + 50 + 87 + 49 + 86 + 57 + 66 + 25 + 40 + 43

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde + 43 + 36 + 41 + 87 + 52 +82 + 76 + 60 + 24 + 57 + 36

Auftragseingéinge + 82 +144 +132 + 96 + 2] +123 +90 +01 -19 + 73 +11,5
Inland + 79 +101 + 76 +129 + 17 +123 +11,4 - 24 - 26 - 49 + 60
Ausland + 83 +163 +157 + 82 + 23 +123 + 80 + 12 - 17 +126 +140

Auftragsbestand +104 +134 +16,9 +264 +19,2 +26,5 +255 +190 +13,5 +131 +14,0
Inland +177 + 89 +11,6 +273 +20,1 . +273 +254 +205 +147 +11,7 +11,1
Ausland + 7.7 +15]1 +19.0 +26,1 +18,8 . +262 +255 +184 +130 +13,6 +15]1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Karolina.Trebicka@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung
2004 2005 2006 2007

IV.Qu. [LQu. I.Qu. IILQu. IV.Q. 1. Qu. IL.Qu. IlLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbestdnde - 21 - 25 - 32 - 32 - 26 - 19 - 14 - 7 - 4 - 3 - 3 - 5 - 6
Exportauftragsbestdnde - 29 - 30 - 36 - 38 - 33 - 26 - 19 - 15 - 13 - 13 - 12 - 13 - 15
Fertigwarenlager + 10 + 9 + 12 + 13 + 11 + 7 + 6 + 4 + 0 + 1 + 4 + 4 + 7
Produktfionserwartungen + 10 + 8 + 10 + 9 + 11 + 15 + 19 + 19 + 19 + 16 + 16 + 16 + 14
Verkaufspreiserwartungen + 9 + 5 + 0 - 4 + 3 + 6 + 11 + 15 + 17 + 20 + 13 + 12 + 12
Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') + 28 + 45 +145 +153 +168 +213 + 91 +280 +172 +139 + 39 +103 + 72
Hochbau + 23 + 30 +137 +164 +149 +254 + 81 +356 +198 +147 + 29 + 79 + 74
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 67 + 06 +271 +276 +261 +27,7 + 05 +420 +163 + 70 -39 - 06 + 24
Tiefbau + 51 + 62 +139 +127 +182 +148 +120 +186 +133 +158 + 56 +154 + 6,4
Bauwesen insgesamt?) + 37 + 33 +177 +191 +173 +163 +10,1 +239 +11,7 +173 + 49 + 96 + 83
Baunebengewerbe + 56 + 28 +21,3 +249 +164 +100 +130 +189 + 49 +179 + 93 +126 +14,1
Auftragsbesténde + 68 +183 +105 +109 +37 + 17 +21 -11 +05 + 04 + 19 + 39 + 37
Auftragseingéinge + 57 + 95 + 52 + 44 + 45 + 86 +172 -03 +136 +152 +153 +207 +11.4
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem GUteransatz (GNACE), charakteristische Produkfion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Akfivitétsansatz (ONACE 1995), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2004

Baupreisindex’)
Hoch- und Tiefbau + 20
Hochbau + 3,0
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 28
Tiefbau + 02

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau - 0,8
Arbeitslose - 14
Offene Stellen +28,2

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich.

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel
Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung
2004
Nettoumsdtze nominell + 50
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen + 36
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz + 6,7
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 24
Nettoumsatze real + 1,6
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen + 1,3
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz + 1,6
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 1,6
Beschaftigte!) + 00
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz
und Tankstellen + 1,0
Handelsvermittiung und
GroBhandel ohne Kfz - 22
Einzelhandel ohne Kfz, ohne
Tankstellen + 1,2

2005
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e

4,5

+ 23
1,4

e

+ 01

4y

1.6

+ 17
1.2

e

+ 1,3
+ 1.6
+ 0.9

2006

IV. Qu.

+ o+ o+

wwww

I

— oo

3.6

-14,2
+49.,6

2006

IV. Qu.

s

+

3.1
3.8
3,6

1.5
1,2

2,3
11

0.7
1.3

1,5
1.9
0.9

2007

LQu. IL.Qu. lIl.Qu. Mai Juni

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

+38 + 39 + 38
+ 43 + 47 + 43
+ 42 + 46 + 42
+ 35 + 30 + 32
+89 +23 +15 +21 + 19
-185 -97 -53 -86 - 68
+344 + 41 -87 + 08 - 03

2007
LQu. IL.Qu. Il.Qu. April Mai
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
+ 47 + 29 + 14 + 40 + 06
+ 1,6 +07 -12 -05 - 29
+62 + 35 + 18 + 56 + 14
+37 +29 + 21 + 38 + 06
+26 +06 -14 + 14 -17
+06 -03 -22 -17 -39
+31 +06 -20 +22 - 14
+27 +08 +03 +16 - 14
+ 16 + 16 + 13 + 16 + 1,6
+13 +06 -02 + 10 + 05
+ 28 + 24 + 23 + 25 + 24
+10 + 13 + 1,1 + 12 + 12

August Septem- Oktober

2007
Juli
+ 23 +
- 6,1 —
- 49 -
- 11996

2007
Juni
+ 4,2 +
+ 58 +
+ 3,7 +
+ 4,3 +
+ 20 +
+ 48 -
+ 1,0 +
+ 23 +
+ 1,6 +
+ 0,3 +
+ 23 +
+ 13 +

1.2
4,7
8.7
1

Juli

33}
0.4
4,6

2,0
1.2

0.8
1.9

0.4
1.4

02
2,2
1.1

ber

+ 08
- 50
-12,4

e

0,5
3,8

=169

00. * E-Mail-Adresse:

August Septem-

+ 1.4
- 10
+ 1.5
+ 25
=013
- 1.6
- 20
+ 07
+ 13
- 03
+ 25
+ 10

I

+

ber

0.3
2,9
0,6

1.8
4,0

4,1
58

0,1
1.3

0.4
2,2
1,0

Q: Statistik Austria; laut ONACE 1995, ab 2003 mit ONACE 2003 verkettet. — 1) EinschlieBlich im Betrieb tatiger Inhaber und mithelfender Familienmit-

glieder. ¢ E-Mail-Adresse: Martina.Agwi@wifo.ac.at

2005

+
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O — O~ WO [o2)

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2004

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 42

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) +17.7

Bahn (in tkm) + 6.7
Inlandverkehr +10,3
Ein- und Ausfuhr + 4.8
Transit + 7.6

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 06
Luftverkehr (Passagiere) +15,4
Neuzulassungen Pkw + 3.7

Q: Statistik Austria, OBB. » E-Mail-Adresse:

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite
2000

Einlagen insgesamt + 23
Spareinlagen - 2,1
Termineinlagen +12,5
Sichteinlagen +14,4
Fremdwd&hrungseinlagen + 7.3

Direktkredite an inldndische

Nichtbanken + 6.7

N
e

2006

+ 4+ + + +
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+ +
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Martina.Agwi@wifo.ac.at

2001

I+ + + +
00—~ AN
— N> 00 00

+

3.5

2002

2006 2007
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
+ 29 +21,5 - 20 +31,1 +30,1 +593 +484
+ 6,6 +147 + 3,1 . . . .
+ 51 +225 +11,2
+ 69 + 93 -50
+ 78 +20,6 +145
+59 4107 + 7. L+ 69 + 71+ 64
+ 46 -34 -23 -79 -70 +50 -70
2003 2004 2005 2006 2006
I.Qu. lIL.Qu. IV.Qu.
Ver&nderung der Endsténde gegen das Vorjahr in %
+ 48 + 48 + 48 + 47 + 52 + 58 + 47
+35 +28 +07 +21 +09 + 12 + 2]
-134 +125 + 91 +143 +239 +266 +143
+180 + 73 +122 + 69 + 97 + 99 + 69
+ 49 + 80 +342 + 91 - 44 - 12 + 9]
+ 1,6 + 50 + 47 + 45 + 64 + 6,1 + 4,5

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarkt
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2006 2007 2007
I.LQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbsténdig aktiv Beschaftigte’) + 03 + 05 + 05 + 06 + 04 +04 +01 +01 +02 -00 + 04 + 00 + 01
Arbeitslose -08 -13 -17 -24 +00 -04 -03 -02 +02 -01 -08 +00 -02
Offene Stellen + 76 +108 + 65 + 13 + 40 +06 -06 +16 -02 -00 -02 -23 - 07
Arbeitslosenquote
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonen 7.3 7.1 7.0 6.8 6,8 8,7 6.8 6.8 6.8 6,7 6,7 6,7 6,7
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,8 4,6 4,5 4,5 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4 4,3 4,3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o
E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [.Qu. I.Qu. II.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.199 3230 3.281 3.294 3270 3336 3416 3.361 3.437 3.413 3397 3374 3.356
Mdanner 1.731 1.741 1.765 1.775 1.740 1.803 1.848 1.816 1.857 1.847 1.840 1.827 1.810
Frauen 1.467 1.489 1.516 1.518 1.530 [E568 1.568 1.545 1.580 1.566 1.558 1.547 1.546
Auslénder 362 374 391 393 397 411 429 421 429 430 427 419
Sachgutererzeugung 585 573 574 577 578 585 601 587 606 601 597 595
Bauwesen 236 236 240 247 215 258 269 262 270 269 268 266
Private Dienstleistungen 1.276 1.305 1.337 1.339 1.355 1.356 1.404 1.376 1.414 1.406 1.392 1.371
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen 294 307 329 338 335 347 359 351 360 359 358 359
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) 3.079  3.110  3.162 3.175 3.153 3219 3.300 3.245 3.321 3.298 3.282 3257 3.238
Manner 1.718 1.727 1.750 1.761 1.725 1.788 1.834 1.801 1.843 1.833 1.826 1.813 1.796
Frauen 1.361 1.383 1.412 1.414 1.428 1.431 1.466 1.444 1.478 1.465 1.456 1.444 1.442
Arbeitslose 244 253 239 242 270 200 188 184 185 191 186 205 224
Mdanner 140 144 136 134 168 105 95 95 94 96 95 103 118
Frauen 104 108 103 108 102 95 92 89 91 95 91 102 106
Personen in Schulung?) 43 49 58 58 59 55 45 50 43 43 50 54 54
Offene Stellen 24 26 g8 34 34 42 42 43 43 42 42 38 g8
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte +138 +31,7 +50,6 +61,7 +774 +598 +549 +548 +564 +47.4 +609 +540 +530
Mdanner + 05 + 99 +242 +343 +502 +304 +251 +258 +263 +207 +283 +230 +195
Frauen +133 +21,8 +264 +275 +272 +293 +298 +290 +30,1 +266 +326 +310 +3346
Auslénder +11,9 +11,9 +165 +200 +252 +20,5 +208 +200 +204 +21,1 +210 +210
Sachgutererzeugung - 36 -124 + 11 + 53 +145 +151 +155 +153 +164 +147 +153 +152
Bauwesen - 20 + 01 + 48 + 87 +177 + 59 + 39 + 49 + 61 + 33 + 22 + 15
Private Dienstleistungen +156 +29,1 +31,5 +360 +380 +353 +341 +351 +351 +31,9 +352 +31.7
Unternehmensbezogene
Dienstleistungen + 83 +130 +21,5 +226 +235 +21,3 +189 +208 +19,9 +187 +181 +167
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) +21,1  +31,9 +51,5 +622 +782 +627 +58,7 +592 +61,6 +508 +638 +563 +547
Mdanner + 63 + 96 +230 +321 +487 +31,3 +267 +275 +291 +21,9 +289 +243 +203
Frauen +149 +222 +285 +30,1 +295 +31,4 +321 +31,7 +325 +289 +348 +320 +344
Arbeitslose +38 +88 -135 -256 -335 -133 -104 -127 -113 - 96 -103 - 98 - 81
Mdanner +05 +40 -85 -172 -273 -85 -52 -71 -59 -48 -50 -53 -19
Frauen +33 + 48 -50 -83 -62 -48 -51 -56 -53 - 48 -53 -45 - 62
Personen in Schulung?) +12 +59 +89 +76 +07 -54 -73 -73 -63 -64 -91 -288 -380
Offene Stellen + 21 + 24 + 67 +94 +79 +78 + 48 + 71 + 56 +52 + 37 + 13 + 09
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. —
2) Bezug von Individualbeihilfe des AMS. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.1 7.3 6,8 6,8 7.6 57 5.2 52 5.1 5,8 52 57 6,2

Mdanner 7.5 7.7 7.1 7.0 8.8 55 4,9 5,0 4,8 4,9 4,9 5.3 6,1

Frauen 6,6 6,8 6,4 6,6 6,2 59 56 54 55 57 55 6,2 6,4
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15,9 16,5 15,9 16,5 15,1 15,7 16,9 15,4 16,3 16,9 17,4 16,8 16,1

Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 1.026 964 727 720 792 475 443 428 431 453 446 541 672

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Julia.Hudritsch
@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Harmonisierter VPI + 20 + 21 +17 +15 +18 +19 +19 +19 + 19 + 20 + 1,7 + 21 + 29
Verbraucherpreisindex + 2,1 +23 +15 +14 + 17 + 19 + 20 + 20 + 20 + 21 + 1,7 + 21 + 28
Ohne Saisonwaren +21 +23 +14 +14 +17 +18 +19 +18 +19 +19 + 17 + 21 + 28
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrénke +19 +13 +19 + 24 + 26 +38 +36 +39 +35 + 36 + 38 + 34 + 62
Alkoholische Getrénke, Tabak + 1,9 + 67 +03 + 10 + 11 + 26 + 30 + 24 + 29 +29 +30 + 31 + 25
Bekleidung und Schuhe +04 -00 -03 -06 -06 +24 + 19 + 26 +22 -02 + 1,1 + 47 + 50
Wohnung, Wasser, Energie + 36 + 53 + 43 + 45 + 53 + 49 + 43 + 48 + 47 + 45 + 42 + 41 + 39
Hausrat und laufende
Instandhaltung +04 +05 +08 +07 +02 +09 +14 +11 + 11 + 14 + 13 1.6 + 18
Gesundheitspflege +02 + 62 +08 -00 +14 +18 +19 +14 + 1,7 + 1,7 + 19 + 21 + 21
Verkehr +31 +31 +28 +04 -00 -14 -07 -14 -12 +01 -15 -06 + 16
NachrichtenUbermittlung -14 -84 -61 -19 -16 -29 -30 -31 -30 -30 -26 =-33 - 45
Freizeit und Kultur +13 +04 -22 -14 -07 -00 +01 +05 +03 +03 -02 +02 + 07
Erziehung und Unterricht + 19 +20 +74 + 69 + 1,7 +15 +19 + 15 + 15 + 16 + 16 + 24 + 25
Restaurants und Hotels + 25 +22 + 23 + 20 + 24 + 25 + 26 + 26 + 26 + 28 + 27 + 24 + 29
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 29 +28 + 16 + 18 + 20 + 24 + 27 + 24 + 24 + 28 + 27 + 27 + 27
GroBhandelspreisindex +50 +20 +29 + 31 +30 +25 + 42 + 22 + 23 + 28 + 33 + 65 + 64
Ohne Saisonprodukte + 5, +19 +30 +31 + 31 +26 + 43 + 23 + 23 + 28 + 35 + 66 + 6,1
Q: Statistik Austria. » E-Mail-Adresse: Annamaria.Rammel@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Beschaftigte + 21 +23 + 27 + 26 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24
Ohne offentlichen Dienst + 20 + 23 + 27 + 26 +24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 24 + 25
Arbeiter + 20 + 23 + 27 + 26 + 24 + 25 + 25 + 25 + 25 + 25 + 25 + 25 + 25
Angestellte + 20 + 22 + 27 +26 + 24 + 24 + 23 + 24 + 24 + 23 + 23 + 23 + 23
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 23 +22 +27 +27 +24 +24 +23 +24 +23 + 23 + 23 + 23 + 23
Verkehr + 18 + 2 +26 +27 +25 + 23 + 23 + 23 +23 + 23 + 23 + 23 + 23
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutfto  + 22 + 35 + 44 + 45 + 49 + 49 + 446
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 2,2 + 4,1 + 3.8 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto + 1.8 + 23 + 27 + 26 + 29 + 24 + 26
Je Arbeitnehmer, nefto + 1.8 + 29 + 21 . . . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) - 00 + 12 + 05

SachgUltererzeugung

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 2,6 + 29 + 61 + 61 + 73 + 59 + 49 + 56 + 60 + 47 + 43 + 58 + 50
Pro-Kopf-Einkommen je

unselbsténdig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,1 + 28 + 29 + 24 + 29 + 37 + 24 +32 +34 +23 + 18 + 35 + 29
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 18 + 30 + 28 + 30 + 25 + 34 + 22 + 45 + 13 + 23 + 34 + 18 + 30
Ohne Sonderzahlungen + 18 + 28 + 28 +32 + 26 +32 +25 +50 +12 + 32 + 30 + 12 + 26

Bauwesen

Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 1,9 + 1,6 +11,7 +130 +120 +113 + 42 + 98 + 80 + 23 + 32 + 51 + 18
Pro-Kopf-Einkommen je

unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 26 + 26 -03 + 01 - 08 + 40 + 32 + 40 + 63 + 16 + 25 + 46 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 18 + 28 + 02 + 12 -04 + 39 + 34 + 34 + 43 + 21 + 46 + 23 + 26
Ohne Sonderzahlungen +18 +28 + 10 + 14 + 14 + 41 + 28 + 32 + 36 + 24 + 28 + 18 + 34

Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2000, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 56,0 55,4 53,1 53,4 53,2 51,4 50,8 50,7 51,1 50,2 49,9 49,3
Abgabenquote Staat und EU 41,4 42,7 44,2 44,1 43,8 42,9 44,8 43,8 43,2 42,9 42,2 41,9
Finanzierungssaldo') -56 -39 -17 -23 -22 -15 00 -05 -16 -12 -16 - 14
Schuldenstand 67,9 67.7 63,8 64,3 66,5 65,5 66,0 65,8 64,6 63,8 63,4 61,7
Q: Statistik Austria, Stand 27. September 2007 (BIP einschlieBlich FISIM). — 1) EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Dietmar.

Klose@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit
Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.993,3 2.008,0 2.0152 2.042,0 2.069.3 2.095,2 754 771 787 805 820 847
Unselbstandige 1.646,6 1.662,8 1.670,2 1.696,9 1.723,9 1.749.5 773 790 805 822 836 864
Arbeiter 9763 9780 9734 9814 9925 1.002,8 616 626 635 648 657 676
Angestellte 6278 6428 6554 6745 6910 7070 1.008 1.029 1.047 1.066 1.085 1.120
Selbsténdige 346,6 3452 3450 3451 3454 3457 663 681 699 719 736 762
Gewerbliche Wirtschaft 156,5 156,7 1574 1583 159,5 160,55 831 856 879 904 927 961
Bauern 189.8 188,1 1873 18465 1859 1852 519 531 543 557 567 589
Neuzuerkennungen insgesamt!) 97,1 101,3 96,0 111,7 1139 1125 783 793 841 853 796 839
Unselbsténdige 83,5 87.2 80,5 96,4 98,7 97.5 786 799 849 860 795 838
Arbeiter 45,7 48,6 42,9 52,4 57,2 56,6 565 576 622 657 584 617
Angestellte 36,0 36,9 36,0 42,3 39.9 39,5 1.058 1.087 1.115 1.108 1.091 1.147
Selbsténdige!) 13,6 14,1 15,5 15,3 15.2 15,0 763 760 799 808 804 844
Gewerbliche Wirtschaft 7.6 7.5 8.0 8.0 8.0 7.9 952 965 1.033 1.026 1.019 1.050
Bauern 6,1 6,6 7.5 7.2 7.2 7.0 528 525 548 565 567 612
Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 1.993,3 2.008,0 2.0152 2.042,0 2.069,3 2.095.1 754 771 787 805 820 847
Direktpensionen 1.464,4 1.480,7 1.492,9 1.521,3 1.548,1 1.573,8 853 872 888 906 922 952
InvaliditGtspensionen 381,2 3855 3881 4064 418,77 4297 731 752 771 796 812 839
Alle Alterspensionen') 1.083,1 1.0951 1.104,8 1.114,9 1.129,4 1.144,1 896 914 929 947 963 994
Normale Alterspensionen 8608 8854 92120 9500 989,2 1.021,2 816 832 849 876 900 937
Vorzeitige Alterspensionen 2220 2093 1924 164,55 1398 1103 1.211 1.261  1.310 1.360 1.409 1.467
Lange Versicherungsdauer 1232 120,92 1182 111,7 1079 942 1314 1370 1.418 1.447 1.467 1.475
Arbeitslosigkeit 15,4 14,7 13,6 9,7 57 2,0 716 729 738 753 760 784
Geminderte Arbeitsfahigkeit 82,9 734 60,3 42,9 26,1 138 1.151 1.190 1.228 1.271 1311 1.342
Gleitpensionen 0.5 0.4 0.3 0.2 0.1 0.0 953 947 977 1.012 989 1.022
Korridorpension 1.1 1.321
Langzeitversicherte?) 11,5 1.684
Witwen- bzw. Witwerpensionen 4788 477.8 4747 4724 4727 47272 504 514 521 532 541 559
Waisenpensionen 49,7 49,5 47,6 48,3 48,5 49,1 246 253 259 265 270 279
Neuzuerkennungen insgesamts) 97,1 1013 960 111,7 1139 1125 783 793 841 853 796 839
Direktpensionen 67,4 71,1 68,1 81,9 81.8 81,7 933 941 994 990 927 932
InvaliditGtspensionen 21,7 22,9 22,1 gels 30,9 29,9 900 865 891 908 805 696
Alle Alterspensionen') 45,6 48,1 46,1 48,4 50,9 51,7 949 977 1.044 1.046 1.001 1.068
Normale Alterspensionen 18,2 18,4 17,0 19.1 22,0 21,5 473 469 542 542 485 550
Vorzeitige Alterspensionen 27 .4 29.7 29.1 29.3 28,9 30,2 1.264 1292 1335 1376 1393 1.436
Lange Versicherungsdauer 21,5 25,4 26,1 28,7 28,9 17,5 1366 1376 1.408 1.388 1.393 1.284
Arbeitslosigkeit 3,0 3.2 2,9 0.4 0,01 0,00 706 684 699 673 551 1.427
Geminderte Arbeitsfahigkeit 28 1,0 0,2 0,05 0,01 0,01 1.094 1.109 964 876 533 833
Gleitpensionen 0.2 0.1 0.1 0,04 - - 959  1.003 986 1.021 - -
Korridorpension 1.1 1.317
Langzeitversicherte?) 11,6 1.677
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,5 25,0 23,2 24,2 26,2 25,2 493 497 518 535 518 532
Waisenpensionen 5.3 53 4,7 55 6,0 5,6 207 213 214 220 220 223
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) "Hacklerregelung'. — 3) Ohne Notariat. e
E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréiger, Direktpensionen 58,7 59,1 59,0 58,5 59,0 59,0 57.3 57,4 57.3 56,9 57,1 56,9
InvaliditGtspensionen 53,4 53,7 54,3 54,5 53,9 53,9 50,4 51,3 51,3 51,0 51,0 50,7
Alle Alterspensionen 62,2 62,8 62,7 62,8 63,4 63,2 59,4 59.3 59,0 59,2 59.5 59,3
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2001 2002 2003 2004 2005') 2006 2001 2002 2003 2004 2005') 2006
Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 2.377,4 2.691,3 3.550,5 3.797,9 2.637,4 2.720,4 13,6 15,0 19.3 19.8 113, 13.2
Gewerbliche Wirtschaft 738,1 1.039,3 1.019,5 1.038,6 708,7 6567 41,9 57,1 54,5 53,5 354 31,4
Bauern 989,3 1.031,0 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 84,8 86,9 85,7 87.0 76,8 78.0
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO.-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensitat
1990 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Mio. t kg je BIP!) tje
Einwohner
OECD 11.091,6 12.208,6 12.496,7 12.469,1 12.541,3 12.774,4 12.884,7 12.909,8 0,43 11,02
USA 4.850,5 5.529,5 5.700,6 5.623,0 5.652,6 57123 5.791,6 5.817,0 0,53 19,61
EU 27 4.101,1 3.831,3 3.842,4 3.927,1 3.895,5 4.014,4 4.020,9 3.975,9 0,34 8,09
Deutschland 967.6 836.5 830,7 850.,8 836,4 845,5 849,8 813,5 0,38 9.86
Osterreich 57.8 63,4 63,7 68,0 69.8 75.4 755 77,2 0.31 9.37
Frankreich 355,4 379.6 379.3 387.4 378,6 387.2 386,7 388,4 0,23 6,19
Italien 398,4 421,7 4258 4272 434,0 452,8 450,5 454,0 0,30 7,76
Polen 349.4 305.4 292,9 291,5 281,1 2919 296,2 295,8 0,62 7.75
Tschechien 154,0 108.5 118,1 118,4 115,2 117.5 118,8 118,1 0,65 11,54
China 2.243,9 3.090,1 3.077 .4 3.122,9 3.346,5 3.870.8 4.587,2 5.100,6 0,63 3.89
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 4.968 5.436 6.015 6.294 6.602 6.835 6.920 6.875
Energiesteuern’) 3.100 3.288 3.635 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221
Transportsteuern?) 1.364 1.625 1.821 1.920 1.994 1.931 1.989 2.042
Ressourcensteuern?) 440 453 470 480 503 516 535 540
Umweltverschmutzungssteuern?) 64 71 89 93 97 57 46 72
Anteile der Umweltsteuern in %
An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 57 6,0 6,2 6,5 6,7 6,7 6,7 6,4
Am BIP (nominell) 2,5 2,6 2.8 29 29 29 2,8 2,7
Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. - ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. - 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenttzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. — 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
2002 2003 2004 2005 2006 2005 2006 2007
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. lllL.Qu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Wien +13 +15 + 15 +23 + 30 + 23 + 27 + 46 + 27 + 24 + 22 + 18 + 31
Niederdsterreich + 18 + 15 28 + 21 + 48 + 11 +22 + 61 + 36 + 42 + 53 + 40 + 38
Burgenland + 35 +20 + 24 + 20 + 41 + 23 + 21 + 49 + 46 + 18 + 52 + 26 + 31
Steiermark - 17 +27 +35 + 25 + 42 + 22 +31 + 58 + 34 + 30 + 48 + 42 + 39
Karnten +06 + 17 +25 +22 + 40 + 10 + 17 + 42 + 24 + 33 + 61 + 32 + 42
Oberdsterreich - 02 +14 +24 + 21 + 46 + 13 +20 + 49 + 24 + 48 + 64 + 61 + 52
Salzburg +05 +01 +34 +30 +39 +28 +33 +50 +38 + 33 + 37 + 34 + 33
Tirol +23 +18 + 1,7 +26 + 41 + 14 + 46 + 23 + 52 + 46 + 44 + 27 + 33
Vorarlberg + 22 +04 + 36 + 28 + 51 + 21 + 45 + 52 + 62 + 63 + 28 + 52 + 36
Osterreich + 0, + 1,5 +24 + 23 + 40 + 18 + 2 + 48 + 33 + 36 + 43 + 36 + 37
Q: WIFO-Berechnungen, vorldufige Schatzwerte. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
. Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien + 62 +39 + 67 +58 +07 -05 + 47 +03 -10 + 25 + 66 + 49 + 13
Niederdsterreich + 40 +03 +38 +74 +07 + 51 + 44 + 15 + 55 + 43 + 62 + 24 + 18
Burgenland -33 +63 +14 +70 +76 +29 +57 +31 -18 +78 + 94 -38 + 35
Steiermark -38 +21 +00 +05 -21 +26 +52 + 18 +20 + 81 + 48 + 22 + 37
Karnten - 42 -13 -34 +31 +35 +73 + 26 +100 + 44 +55 + 13 -10 - 23
Ober&sterreich -02 -01 +13 +79 +06 + 44 -03 +26 +29 + 12 + 11 - 48 + 15
Salzburg + 11 +29 +20 +63 -27 +14 + 25 + 33 + 30 + 48 + 36 &3+ 1,3
Tirol - 12 +20 -16 +29 -36 + 14 + 23 +100 + 52 + 61 + 1,6 - 17 + 47
Vorarlberg -02 -01 -20 +10 -53 +32 + 86 +128 + 32 +270 + 38 -73 + 34
Osterreich - 05 + 17 +0, + 4, - 25 +26 +32 + 49 + 33 + 64 + 30 -12 + 25
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2004 2005 2006 2006 2007 2007
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Wien - 43 +53 +72 +83 +88 +11 -20 +15 +00 -08 - 46 + 25 + 85
Niederdsterreich +104 + 7,1 +122 +11, + 98 + 65 + 74 + 4, + 87 + 52 + 84 + 87 + 55
Burgenland + 23 + 69 +109 + 44 + 60 -39 + 03 -7, + 18 + 35 - 42 +109 +13]1
Steiermark +338 + 64 + 96 + 56 +124 +104 + 51 + 76 + 85 + 38 + 34 -04 + 88
Karnten +11,4 + 82 +159 +170 +223 + 93 + 73 +104 +134 + 61 + 35 + 74 + 21
Oberdsterreich + 97 + 53 + 90 +110 +121 +127 +102 + 89 +183 + 51 + 80 +127 + 88
Salzburg + 91 + 25 +133 +114 +134 +122 +103 +105 +148 + 63 +10,5 +159 + 60
Tirol + 50 + 83 +145 +154 +122 + 85 + 68 + 66 +128 + 61 + 24 +140 + 69
Vorarlberg +86 + 73 +136 +172 + 81 +131 +11,6 +131 +146 + 96 +110 +110 + 53
Osterreich +11.4 + 62 +109 +106 +11,6 + 90 + 69 + 68 +112 + 47 + 53 + 82 + 72
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2004 2005 2006 2006 2007 2007
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien +59 -10 +121 +136 + 76 - 05 +11,5 - 62 +105 +109 +131 +104 +190
Niederdsterreich + 49 - 15 +247 +237 +255 +234 + 60 +165 +136 + 28 + 34 + 73 + 73
Burgenland - 37 + 61 +192 +126 +214 +288 - 07 +112 + 28 + 31 -69 + 10 - 02
Steiermark + 52 + 47 +171 +134 +142 + 82 + 30 + 1,7 +154 - 42 + 06 + 22 - 15
Karnten - 36 +107 +184 +143 +238 +11,6 +188 +203 +141 +133 +278 +30,7 +11.9
Ober&sterreich + 05 + 64 +138 +207 +179 +298 +126 +287 +225 + 47 +130 + 56 + 48
Salzburg + 56 + 85 +210 +21,6 +186 +330 +229 +243 +500 + 49 +202 +107 + 7.5
Tirol + 67 + 31 +222 +275 +202 +203 +104 +193 +181 + 64 + 82 + 75 + 43
Vorarlberg + 79 + 32 +232 +281 +203 +165 + 35 +113 +114 + 10 -03 + 08 + 29
Osterreich + 37 + 33 +177 +191 +173 +163 +101 +11,7 +173 + 49 + 96 + 83 + 7.3
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. IlI.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In 1.000
Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 729 731 739 743 736 751 758 751 753 763 756 757 759
Niederdsterreich 508 515 524 527 515 537 548 538 539 549 547 548 545
Burgenland 82 83 84 83 81 87 89 87 88 89 89 89 87
Steiermark 425 431 438 441 434 449 460 450 452 461 459 460 456
Karnten 189 191 194 193 188 199 208 200 203 211 209 204 199
Oberdsterreich 537 543 554 561 553 568 580 568 570 584 580 577 577
Salzburg 212 214 219 218 223 219 228 218 222 231 228 225 220
Tirol 265 269 276 273 285 274 288 273 281 291 289 284 275
Vorarlberg 132 133 135 136 138 136 140 135 137 142 140 139 138
Osterreich 3.079 3110 3162 3.175 3.153 3219 3300 3220 3.245 3321 3.298 3282 3257
Arbeitslose
Wien 82 81 78 77 81 68 67 68 67 66 68 67 68
Niederdsterreich 41 43 40 39 48 31 32 30 30 33 34 31 31
Burgenland 8 8 8 8 11 6 6 5 5 6 6 5 5
Steiermark 33 35 33 33 42 28 26 27 25 27 27 25 27
Karnten 17 18 17 19 22 13 12 13 11 11 12 12 15
Oberdsterreich 26 28 26 24 29 18 19 18 17 19 19 18 18
Salzburg 12 12 11 12 11 10 7 10 8 7 7 8 11
Tirol 16 17 17 20 17 18 11 18 13 10 11 13 20
Vorarlberg 9 10 9 10 9 9 8 9 8 7 8 8 9
Osterreich 244 253 239 242 270 200 188 198 184 185 191 186 205
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
Wien -85 +27 + 73 + 90 +126 +11,4 + 97 +106 +121 +11,9 + 64 +108 +11,0
Niederdsterreich +36 + 68 +86 + 99 +132 + 95 + 95 + 94 +87 + 86 + 87 +112 + 99
Burgenland +01 +08 +12 + 11 +21 +18 +18 +16 + 19 + 12 + 21 + 23 + 15
Steiermark +30 +58 +71 + 91 +11,7 +102 + 98 +104 + 94 + 94 + 85 +11,4 + 85
Karnten + 1,1 +20 + 32 + 44 +51 +38 +38 + 41 +35 +39 + 35 + 39 + 31
Oberdsterreich + 50 + 61 +108 +150 +189 +147 +11,9 +140 +128 +134 +105 +11,7 +104
Salzburg + 06 + 17 + 44 + 45 + 52 + 37 + 41 + 41 + 28 + 43 + 37 + 42 + 38
Tirol + 23 + 47 + 65 + 63 + 63 + 51 +56 + 60 +53 +59 + 50 + 60 + 54
Vorarlberg + 07 +12 + 23 +29 + 32 + 25 + 26 + 29 + 27 +30 + 25 + 23 + 28
Osterreich + 79 +319 +51,5 +622 +782 +627 +587 +630 +592 +61,6 +508 +638 +563
Arbeitslose
Wien +22 -06 -33 -62 -83 -61 -42 -63 -56 -50 - 42 -35 - 46
Niederdsterreich +13 +21 -23 -52 -68 -23 -15 -23 -18 -17 -13 -15 -10
Burgenland +00 +04 -04 -09 -16 -04 -05 -04 -06 -05 -04 -06 -03
Steiermark -14 +21 -21 -36 -36 -01 -06 -00 -02 -06 -06 -06 - 06
Karnten -03 +07 -04 -15 -25 -04 -03 -04 -04 -04 -01 -05 -04
Oberdsterreich +04 +18 -23 -50 -73 -29 -18 -27 -25 -20 -19 -16 -15
Salzburg +03 +01 -12 -14 -18 -06 -05 -07 -04 -03 -05 -08 -08
Tirol +06 +11 -07 -09 -07 +01 -04 -05 -06 -04 -03 -06 - 01
Vorarlberg +07 +10 -07 -09 -08 -05 -04 -06 -06 -04 -03 -06 -05
Osterreich + 38 +88 -135 -256 -335 -133 -104 -141 -127 -11.3 - 96 -103 - 98
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2004 2005 2006 2006 2007 2007
IV.Qu. [ Qu. I.Qu. II.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 9.8 9.7 2.3 9.1 9.6 8.1 7.9 8.0 7.9 7.8 8.0 7.9 7.9
Niederdsterreich 7.1 7.4 6,9 6,7 8.2 53 5.4 5.2 5.2 5.4 56 52 53
Burgenland 8.7 9.0 8,5 8.3 11,2 58 58 55 5,6 59 6,0 5 57
Steiermark 7,0 7.3 6,8 6,7 8.4 5,6 52 5,5 5,1 53 53 5,0 53
Karnten 7.9 8.2 7.9 8,7 10,2 59 51 57 4,8 4,8 5,1 5,9 6,9
Ober&sterreich 4,5 4,7 4,3 4,0 4,9 3.0 3.0 3.0 2.8 3.0 3.1 2,9 3,0
Salzburg 5,1 5,1 4,5 4,9 4,6 4,1 3.0 4,2 32 29 3.0 3.2 4,5
Tirol 5,6 5.8 55 6,5 5,5 58 3.6 6,0 4,2 3.2 3.4 4,1 6,6
Vorarlberg 6,1 6,7 6,2 6,4 6,1 58 5.0 59 5.1 4,7 5.1 52 59
Osterreich 71 7.3 6,8 6, 7,6 57 52 5,6 52 51 5 52 57

Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.  E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Fritz Breuss

Erffahrungen mit der funften EU-Erweiterung

Die finfte EU-Erweiterung in den Jahren 2004 und 2007 hat nicht nur den Binnenmarkt vergroBert. Auch
die Eurozone ist auf 15 von 27 Mitgliedsldndern angewachsen, und der Schengenraum wird auf

22 Mitgliedsldnder ausgedehnt. Obwohl der Arbeitsmarkt noch nicht voll integriert ist, konnten die neuen
EU-Lander von der Teilnahme am Binnenmarkt bereits deutlich profitieren: Ihre Wirtschaft wuchs rascher

als zuvor, und sie weiteten den Handel mit den Landern der EU 15 stark aus. Die Effekte der jungsten Er-
weiterung kamen den neuen Mitgliedsldndern wie erwartet viel deutlicher zugute als den Landern der
EU 15. Viele Probleme sind aber noch zu I6sen: Die Einkommenslicke muss geschlossen werden, die

Wettbewerbsfdahigkeit der neuen EU-Ldnder gesteigert und ihre Volkswirtschaften makro6konomisch sta-

bilisiert werden. Dazu zdhlen insbesondere die Verringerung der hohen Leistungsbilanzdefizite, und die

Drosselung der Inflation und vereinzelt die Budgetsanierung.

Begutachtung: Peter Mayerhofer, Ewald Walterskirchen « Wissenschaftliche Assistenz: Roswitha Ubl « E-Mail-Adressen: Fritz.Breuss@wifo.ac.at,

Roswitha.Uebl@wifo.ac.at

Die funfte EU-Erweiterung begann mit dem Beitritt von 10 neuen Mitgliedsldndern
(Estland, Lettland, Litauen, Malta, Slowakei, Slowenien, Polen, Tschechien, Ungarn
und Zypern) im Mai 2004 und wurde mit der Aufnahme Bulgariens und Rumdaniens im
Janner 2007 abgeschlossen. Dies war die groBte und folgenschwerste Erweiterung in
den 50 Jahren des Bestehens der Union. Sie war vorrangig politisch motiviert, wah-
rend die vorangegangenen Erweiterungen hauptsdchlich der dkonomischen Ver-
groBerung des europdischen Binnenmarktes gedient hatten.

Die groBe fUnfte EU-Erweiterung war deswegen bedeutend, weil dadurch die politi-
sche Teilung Europas endgultig Uberwunden wurde. Ob sich der zweifellos wichtige
weltpolitische Schritt in der europd&ischen Einigung ("Friedensprojeki" der EU) auch
6konomisch bezahlt gemacht hat, ist derzeit noch nicht endgultig zu beantworten.
Angesichts der groBen Einkommensunterschiede zwischen West- und Osteuropa
zieht dieser Integrationsschritt entsprechende wirtschaftliche Anpassungsprobleme
nach sich. FUr viele Unternehmen — hauptsdchlich fur jene aus dem Westen — eroff-
nete die Ausdehnung des Binnenmarktes neue Expansionschancen. Den Vorteilen
des freien Kapitalverkehrs und damit der Investitionsmdglichkeiten auf den neuen
"emerging markets" stehen nach wie vor die Nachteile fUr die neuen Mitgliedslander
gegenuber, im Westen abgeschofttete Arbeitsmarkte vorzufinden.

Dennoch haben sich die Erwartungen Uber die Integrationseffekte — insbesondere in
den neuen Mitgliedsidndern — mehr als erfullt. Nahezu alle neuen EU-Volkswirt-
schaften wachsen wesentlich schneller als vor der Integration in den EU-Binnen-
markt. Die Teilnahme an der Zollunion der EU hatte eine betrdchiliche Zunahme des
Handels zur Folge. Am ndchsten Schritt, der Wahrungsunion, nehmen zur Zeit nur
wenige Staaten teil (Slowenien seit 2007, Malta und Zypern ab 2008). Mit 21. Dezem-
ber 2007 wird auch der Schengenraum um die meisten neuen Mitgliedsl&nder (Est-
land, Letftland, Litauen, Malta, Slowakei, Slowenien, Polen, Tschechien und Ungarn)
erweitert. Bulgarien, Rumdanien und Zypern sollen Ende 2008 nach Fertigstellung des
Schengen-Informationssystems (SIS Il) ebenfalls dem Schengen-Abkommen beitre-
ten. Die Schweiz (Schengenbeitritt Ende 2008) sowie Island und Norwegen geniellen
als Schengen-Vertragspartner Sonderstatus (siehe Breuss, 2007D, und Beschluss des
Rates der Innenminister vom 8. November 2007).
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Von Kopenhagen bis Kopenhagen —Eine Chronologie der finften EU-Erweiterung

Juni 1993: Europdischer Rat Kopenhagen, Einladung an die ostmitteleuropdischen Lander (MOEL), der EU beizutreten;
Voraussetzung: Einhaltung der "Kopenhagen-Beiftrittskriterien”

1993 bis 1999: Die EU schlieBt mit 10 MOEL Europaabkommen ab. Damit werden die MOEL handelspolitisch in die EU ein-
gebunden (asymmetrischer Zollabbau 1997/2002); die Préambel enthdlt eine "Beitrittsoption".

Juli 1997: Die Europdische Kommission publiziert die "Agenda 2000" und 10 Avis (Stellungnahmen zu den Beitrittsantrégen
der MOEL sowie Maltas und Zyperns).

Marz 1998: Die Beitrittsverhandlungen mit der "Luxemburg-Gruppe" beginnen: Tschechien, Estland, Ungarn, Polen, Slowe-
nien, Zypern.

Mdérz 1999: Die Agenda 2000 (ein Programm zur Vorbereitung der EU auf die Erweiterung mit Vorschldgen zur Reform der
Institutionen, der GAP, der Strukturpolitik und einer finanziellen Vorausschau) wird offiziell vom Europé&ischen Rat in Berlin
genehmigt.

Dezember 1999: Auf Beschluss des Europdischen Rates von Helsinki erhdlt die Turkei den Status eines Beitrittskandidaten.

Februar 2000: Die Beitrittsverhandlungen mit der "Helsinki-Gruppe" beginnen: Bulgarien, Litauen, Lettland, Malta, Ruma-
nien, Slowakei.

Dezember 2000: Der Europdische Rat beschlieBt in Nizza den Nizza-Vertrag, der am 1. Februar 2003 in Kraft fritt und derzeit
die primdarrechtliche Grundlage der EU bildet.

Dezember 2002: Der Europdische Rat beschlieBt in Kopenhagen das Ende des Beitrittsprozesses von 10 Beitrittsidndern
(Tschechien, Estland, Ungarn, Litauen, Lettland, Polen, Slowenien, Slowakei, Malta, Zypern) mit dem Abschluss eines Bei-
frittsvertrags.

21. Februar 2003: Kroatien stellt den Antrag auf EU-Mitgliedschaft.

22. M&rz 2004: Mazedonien stellt den Antrag auf EU-Mitgliedschaft.

1. Mai 2004: Erweiterung von EU 15 auf EU 25

29. Oktober 2004: In Rom unterzeichnen die Staats- und Regierungschefs der EU 25 den Vertrag Uber eine Verfassung for
Europa (VVE).

27. Mai 2005: In Frankreich wird der VVE in einem Referendum mit 54,9% der Stimmen abgelehnt.

1. Juni 2005: In den Niederlanden wird der VVE in einem Referendum mit 61,6% der Stimmen abgelehnt.

16.-17. Dezember 2004: Der Europdische Rat von BrUssel fasst folgende BeschlUsse:

e Die Beitrittsverhandlungen mit Kroatien sollen am 17. Mdrz 2005 beginnen (die Vorbedingung einer Zusammenarbeit
mit dem UNO-Kriegsverbrecher-Tribunal in Den Haag durch Auslieferung von General Ante Gotovina wird nicht erfUllf,
sodass die Verhandlungen nicht aufgenommen werden).

e Am 25. April 2005 soll der Beitrittsvertrag mit Bulgarien und Rumdanien unterzeichnet werden (ABI. L 157, 21. Juni 2005).
Voraussetzung fUr den Beitritt per 1. Janner 2007 sind der Kampf gegen Korruption!) und organisierte Kriminalitat sowie
eine Reform des Wettbewerbsrechts und eine Justiz- und Verwaltungsreform. Wenn diese Bedingungen nicht erfullt
werden, verzdgert sich der Beitritt um ein Jahr (2008).

e Die Beitrittsverhandlungen mit der TUrkei sollen am 3. Oktober 2005 beginnen, wenn das Ankara-Protokoll (Zollunion mit
der EU seit 1996) auf Zypern (griechischer SUdteil) ausgedehnt wird.

3. Oktober 2005: Der Allgemeine Rat fUr AuBeres beschlieBt folgendes:

e Beginn der Beitrittsverhandlungen mit der Turkei,

e Beginn der Beitrittsverhandlungen mit Kroatien (Ante Gotovina wird am 12. Dezember 2005 dem Internationalen Straf-
gerichtshof fir das ehemalige Jugoslawien mit Sitz in Den Haag Gberstellt).

Mai 2006: Die Interinstitutionelle Vereinbarung Uber den EU-Finanzrahmen 2007-2013 regelt die Finanzierung der finften EU-

Erweiterung.

8. November 2006: Die Europdische Kommission legt folgende Berichte und BeschlUsse vor:

e Erweiterungsstrategie und Sonderbericht Gber die "Fahigkeit der EU zur Integration neuer Mitgliedslidnder" (4. Kopen-
hagen-Kriterium),

e Fortschrittsberichte 2006 fUr die Beitrittskandidatenldnder Kroatien, Mazedonien, Turkei,

e Fortschrittsberichte 2006 fUr die potentiellen Beitrittskandidatenl&dnder Albanien, Bosnien und Herzegowina, Monteneg-
ro, Serbien, Kosovo.

14.-16. Dezember 2006: Der Europdische Rat berdt in BrUssel Uber "Die Zukunft der EU". Auf Vorschlag der Kommission wird
beschlossen, die Verhandlungen mit der Turkei Gber 8 von 35 Kapiteln des acquis communautaire auszusetzen, wenn
die EU-TUrkei-Zollunion nicht voll auf Zypern ausgedehnt wird.

1. J&nner 2007: Abschluss der finften EU-Erweiterung mit dem Beitritt von Bulgarien und Rumdnien (von EU 25 auf EU 27).
Slowenien tritt als 13. Land der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) bei.

6. November 2007: Die Europdische Kommission legt folgende Berichte und BeschlUsse vor:

e Erweiterungsstrategie und Fortschrittsberichte 2007,

e Fortschrittsberichte 2007 fUr die Beitrittskandidatenldnder Kroatien, Mazedonien, Turkei,

e Fortschrittsberichte 2007 fUr die potentiellen Beitrittskandidatenlénder Albanien, Bosnien und Herzegowina, Monteneg-
ro, Serbien, Kosovo.

8. November 2007: Der Rat der Minister fUr Justiz und Inneres beschlieBt die Ausdehnung des Schengen-Raumes per

21. Dezember 2007 um 9 neue Mitgliedsldnder.

1) GemdB dem "Corruption Perceptions Index 2006" rangiert Bulgarien an 56. Stelle, Ruménien an 84. Stelle (Osterreich nimmt den
11. Platz ein; Finnland rangiert an 1. Stelle und weist daher die geringste Korruption auf; Transparency International, "Global Cor-
ruption Report 2007", http://www.transparency.org/publications/gcr/download gcr#13).

934 MONATSBERICHTE 12/2007 WIFO



ERFAHRUNGEN MIT DER EU-ERWEITERUNG W

Mit der funften EU-Erweiterung ging ein Beitrittsprozess zu Ende, der sich Uber ein
Jahrzehnt erstreckt hattel). Diese jungste Erweiterung war nicht nur die zahlenmaBig
groBte seit der Grundung der Europdischen Union vor 50 Jahren, sondern auch poli-
tisch und dkonomisch die folgenschwerste. Im Gegensatz zu den vorangegangenen
Erweiterungsschritten der EU Uberwog die (welt-)politische Dimension die wirtschaft-
lichen Implikationen. Mit der "Osterweiterung" wurde die Teilung Europas endgultig
Uberwunden. Die EU wird immer mehr zum Friedensprojekt in Europa und in der Welt.
Im Zuge der Vorbereitung auf den Beitritt (siehe Kasten "Von Kopenhagen bis Ko-
penhagen”) haben sich die vormals kommunistischen und vorwiegend diktatorisch
regierten Staaten Ost-Mitteleuropas in Demokratien gewandelt (1. Kopenhagen-
Beitrittskriterium). Gleichzeitig transformierten sich diese Lander von vormals Planwirt-
schaften zu funktionierenden Marktwirtschaften (2. Kopenhagen-Beitrittskriterium).
Letfztlich mussten sie vor dem EU-Beitritt den Rechtsbestand (acquis communautaire)
und die Ziele der Union (3. Kopenhagen-Beitrittskriterium) Ubernehmen.

Die EU hat durch die funf Erweiterungen stetig an wirtschaftlichem Gewicht gewon-
nen (Ubersicht 1). Die Bevolkerung der EU 27 ist mit 494 Mio. mehr als doppelt so groB
wie die der EWG 6. Durch die Erweiterung der EU 15 zur EU 27 nahmen die Bevolke-
rung um 27% und das BIP (in Kaufkraftstandards) um 13% zu. Damit ist die EU wirt-
schaftlich bereits starker als die USA. Durch die Marktausweitung vergréBerte sich der
Weltmarktanteil der EU, und zwar gemessen an den Exporten und Importen sowonhl
von Waren als auch von Dienstleistungen. Die EU ist mit einem Weltmarktanteil am
Warenhandel von fast 39%2% und am Dienstleistungshandel von 51%:% somit insge-
samt der wichtigste Wirtschaftsraum. Derzeit wickeln die Ladnder der EU 27 fast zwei
Drittel des gesamten Warenhandels untereinander ab. Im Laufe der fUnf Erweiterun-
gen stieg der Anteil des "Intra-EU-Handels" von unter 50% auf 64% (Ubersicht 1).

Ubersicht 1: Zunahme der Wirtschaftskraft der EU durch 5 Erweiterungen

Bevolkerung BIP BIP pro Kopf Datum Infra-EU- Extra-EU-Handel')
2006 2006, zu laufenden Preisen Handel") Waren Dienst-
leistungen
In Mio. Mrd. KKS In KKS Anteile am  Anteile am Welthandel?)
EU-Handel in%
in%!)
EWG 6 231,8 6.166 26.602 1973 49,8 40,4
EG 9 302,0 8.169 27.047 1980 50,5 48,6
EG 10 313,1 8.422 26.897 1985 51,9 48,6
EG 12 367.8 9.670 26.292 1994 56,4 41,3
EU 15 3904 10.323 26.440 2003 59,2 3 .
EU 25 464,5 11.388 24.518 2005 63,3 39.5 52,5
EU 27 4938 11.646 23.588 2005 64,1 39,5 51,5
USA 299.8 10.715 35.737 2005 36,2 26,7
Japan 127.,6 3.390 26.556 2005 15,4 10,1
China 1.314,1 10.2003) 7.8003) 2005 19.8 6,6

Q: Eurostat, UNO, WTO International Trade Statistics 2006. — ') Exporte plus Importe. — 2) Ohne Intra-EU-
Handel. - 8) Schatzung.

Andererseits bewirkt die EU-Erweiterung eine schrittweise "statistische" Verarmung der
EU bzw. eine Entwicklung mit abnehmenden Grenzertrédgen. Gemessen an Daten fUr
das Jahr 2006 lag das durchschnittliche BIP pro Kopf zu Kaufkraftparitéten bis zur
vierten EU-Erweiterung 1995 etwa auf dem Ausgangsniveau der EWG 6. Durch die
Aufnahme von sehr einkommensschwachen Landern in Ost-Mitteleuropa verringerte
es sich um fast 11% (Ubersicht 1). Der Zuwachs des BIP pro Kopf verlangsamte sich
seit der fUnften EU-Erweiterung (2004 und 2007) erheblich. Damit wurde der Abstand
zu den USA — ganz im Gegensatz zu den Zielen in der Lissabon-Agenda — gréBer und
nicht kleiner (Abbildung 1).

Die EU-Erweiterungspolitik ist seit der Ostoffnung damit zu einer aufwendigen Ent-
wicklungspolitik im Sinne der Wiedervereinigung des nach dem Zweiten Weltkrieg
politisch gespaltenen Europa geworden.

) Eine umfangreiche Darstellung der EU-Erweiterungspolitik bietet Breuss (2007D).
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Abbildung 1: Schrittweise "Verarmung" der EU durch Erweiterungen

BIP pro Kopf zu laufenden Preisen und KKS von 2000
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Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen. 2007 und 2008: Prognose.

Neue Mitgliedsldnder freten der EU schrittweise bei. Zundchst nehmen sie am Bin-
nenmarkt als Kern der wirtschaftlichen Integration der EU teil. Sobald sie die Konver-
genzkriterien erflllen, Ubernehmen sie die gemeinsame Wdhrung und treten dem
Schengen-Abkommen bei.

Jede Erweiterung impliziert auch eine Reihe von Anpassungen der AuBenbeziehun-
gen der EU. So vergréBerte die fUnfte EU-Erweiterung den Raum der Zollunion der EU
auf 27 Lander. Deshalb mussten zahlreiche bilaterale Abkommen angepasst wer-
den, damif z. B. die EFTA- und EWR-L&nder weiterhin freien Handelszugang zur erwei-
terten Union haben k&nnen. Zugleich war das EWR-Abkommen anzupassen, der
EWR wurde am 1. Mai 2004 von zuvor 18 um zehn Lander auf 28 L&dnder und nach
der Aufnahme Bulgariens und Rumdaniens im J&nner 2007 auf 30 Ladnder ausgewei-
tet?). Im Zuge der Neuverhandlung des EWR-Abkommens musste der Kostenbeitrag
der EFTA-Mitgliedsl&dnder im EWR geklart werden. Norwegen verpflichtete sich im
Gegenzug zur Verbesserung des Zugangs zu den Mdarkten der 10 neuen EU-Lander
zu einer jahrlichen Zahlung von rund 226 Mio. € in den EU-Haushalt, die durch Finan-
zierungsregelungen den neuen EU-Landern zugute kommt. Die Schweiz — Mitglied
der EFTA, aber nicht des EWR - ist Uber zwei bilaterale Abkommen mit der EU integ-
riert. Der Schweizerische Bundesrat beschloss, Uber einen Zeitraum von fonf Jahren
einen Beitrag zur Férderung der sozialen und wirtschaftlichen Kohdsion in Europa im
AusmaB von 1 Mrd. CHF (rund 0,6 Mrd. €) zu leisten. Damit setzt die Schweiz ihren
Weg der Solidaritat mit Osteuropa fort (sie unterstUtzte die Oststaaten zwischen 1991
und 2001 mit 2,5 Mrd. CHF; Neue ZUrcher Zeitung, 10. Februar 2004, S. 15) und hilft,
das wirtschaftliche und soziale Gefdlle zwischen "alten" und "neuen" Mitgliedslan-
dern der EU zu verringern (Breuss, 2005).

Die TUrkei ist mit der EU seit Anfang 1996 durch eine Zollunion handelspolitisch integ-
riert. 2004 frat das politisch geteilte Zypern der EU bei. Weil die Turkei Zypern (im spe-
ziellen den griechischen Sudteil) nicht, wie im Ankara-Protokoll zur Zollunion vorgese-
hen, voll als EU-Mitglied und damit als Mitglied der Zollunion EU-TUrkei anerkennt,
wurden die Beitrittsverhandlungen mit der Turkei teilweise suspendiert (siehe dazu
Breuss, 2007D, S. 654-658).

Mit der EU-Erweiterung vergréBerte sich der Handelsraum der EU-Zollunion — d. h. der
zollfreie Infra-EU-Handel — im Jahr 2004 um 12% und durch die Erweiterung um Bulgo-
rien und Rumdnien 2007 um 13%.

Die bisher gréBte EU-Erweiterung hat aber nicht nur technische Anpassungen der
bestehenden Freihandelsabkommen zur Folge. Die EU musste auch ihre Institutionen
und ihren Haushalt auf diesen Schritt vorbereiten. Die mit der Agenda 2000 angesto-
Benen Reformen mindeten in zwei Anderungen der Vertrdge — Amsterdam und Niz-

2) Zum gednderten EWR-Abkommen siehe http://secretariat.efta.int/Web/legaldocuments/.
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za. Weil die institutionellen Anpassungen im Nizza-Vertrag unzureichend waren (un-
gerechte Stimmengewichtung im Rat), wurde der groBe Wurf mit dem Vertrag Gber
eine Verfassung fUr Europa (VVE) versucht. Nach den negativen Referenden in
Frankreich und den Niederlanden kam der Reformprozess der EU ins Stocken. Ein
neuver Anfang soll der "Reformvertrag” sein, wie er vom Europdischen Rat im Juni
2007 unter deutschem Vorsitz vorgeschlagen (Europdischer Raf, 2007) und im Rah-
men der Regierungskonferenz 2007 ausgearbeitet wurde. Der endgUltige Wortlaut
des Vertrags wurde auf dem informellen Europdischen Rat am 18. und 19. Oktoberin
Lissabon angenommen ("Vertrag von Lissabon") und von den Mitgliedsl&ndern am
13. Dezember 2007 in Lissabon unterzeichnet. Der Unterzeichnung des Vertrags folgt
in allen 27 Mitgliedsl@dndern ein Rafifizierungsprozess. Der neue Vertrag soll noch vor
den Wahlen zum Europdischen Parlament im Juni 2009 in Kraft freten (http://europa.
eu/reform treaty/index de.htm).

Die Finanzierung der erweiterten Union wurde mit der Verabschiedung des "Finanz-
rahmens 2007-2013" im Juni 2006 (Amftsblatt der Europdischen Union, C13%9/1, vom
14. Juni 2006) sichergestellt. Dieser Finanzrahmen ist fUr 27 EU-Mitgliedsl&nder ausge-
legt und hat Uber diese sieben Jahre ein Volumen von 864,3 Mrd. € (zu Preisen von
2004). 44,2% sind fUr "nachhaltiges Wachstum" budgetiert (frGhere Strukturfondsmittel
und Mittel zur Erreichung der Lissabon-Ziele fUr "Wachstum und Beschdaftigung'), 43%
fUr "nachhaltige Bewirtschaftung und Schutz der natirlichen Ressourcen” (Landwirt-
schaft, landliche Entwicklung). 1,2% der Mittel werden fUr "Unionsburgerschaft, Frei-
heit, Sicherheit und Recht" angesetzt. 5,7% verwendet die EU fUr auBenpolitische Be-
lange ('die EU als globaler Partner’). 5,8% des Haushalts erfordert die Verwaltung,
und 0,1% werden fur Kompensationen ausgegeben. Die Kosten allfélliger weiterer
Beifritte — z. B. Kroatien und TUrkei — sind in diesem Budgetfrahmen noch nicht be-
rocksichtigts).

Die Erweiterungen seit 2004 wurden grundsétzlich nicht durch eine Aufstockung des
EU-Haushaltes finanziert (dieser verbleibt auf einer Obergrenze von 1,24% des BNE),
sondern durch Umverteilung von den "alten" EU-Mitgliedsli@ndern — besonders aber
von den alten Kohdsionsldndern — zu den neuen Mitgliedsl&dndern. Als Folge davon
ist mit einer Umverteilung bzw. Verlagerung der FDI-Strdme zu rechnen (Breuss — Eg-
ger — Pfaffermayr, 2003). Durch diese Umschichtung der InvestitionsaktivitGten mulfi-
nationaler Unternehmen durfte das Wirtschaftswachstum in den neuen Mitglieds-
l&ndern geférdert und in den alten gedé&mpft werden.

Diese Form der Finanzierung der EU-Erweiterung hat Gewinner und Verlierer. Laut
vorlaufigen Schatzungen durften in einem Vergleich der Nettozahlerposition (Saldo
der Beitrdge und Mittel aus dem EU-Haushalt in Prozent des BIP) 2007/2013 mit der
Periode 1999/2005 die neuen Mitgliedsldnder (vor allem Bulgarien und Rumdanien)
mit +3,8 Prozentpunkten des BNE am meisten gewinnen (Ungarn +2,8 Prozentpunkte,
Polen +2,4 Prozentpunkte, Slowakei +2,2 Prozentpunkte, Tschechien 2,1 Prozent-
punkte, Lettland und Litauen je +1,7 Prozentpunkte, Estland +1,5 Prozentpunkte). Os-
terreich durfte die EU-Erweiterung rund 0,15 Prozentpunkte des BNE "kosten',
Deutschland 0,1 Prozentpunkte, D&dnemark, Finnland, Frankreich und GroBbritannien
rund 0,25 Prozentpunkte. Die alten Kohd&sionsl&nder verlieren (Portugal -0,3 Prozent-
punkte des BNE, Iland -1 Prozentpunkte, Griechenland -1,5Prozentpunkte und
Spanien -2,5 Prozentpunkte).

Nach der groBen Erweiterungsrunde hat die EU die vielfaltigen Finanzmittel im Rah-
men der "HeranfUhrungshilfen", die Beitrittskandidaten und potentielle Kandidaten-
l&nder erhalten, gestrafft und mit dem IPA4)) ein "Neues Instrument fUr die HeranfUh-
rungshilfe" ab 2007 geschaffen. IPA bUndelt alle bisherigen Vorbeitrittshilfen (PHARE,
ISPA, SAPARD, CARDS — Westbalkan, Vorbeitrittsinstrument fUr die TUrkei) in einem
einzigen Instrument, das fUr die Finanzperiode 2007/2013 mit 11,565 Mrd. € dotiert ist.

3) Aufgrund der Einigung Uber die Finanzierung des Satellitennavigationssystems der EU — Galileo — im Ver-
kehrsministerrat Ende November 2007, das dem GPS der USA Konkurrenz machen soll, wird der Finanzrahmen
2007-2013 entsprechend angepasst. Die auf die geschatzten Gesamtkosten von 3,4 Mrd. € fehlenden Mittel
von 1,6 Mrd. € werden von der Position "GAP" (Rubrik 2) auf die Position "Wettbewerbsfdahigkeit fir Wachstum
und Beschaftigung” (Rubrik 1a) umgeschichtet (Europdische Kommission, 2007B).

4) Instrument for Pre-accession Assistance, VO (EG) 1085/2006 vom 17. Juli 2006, http://ec.europa.eu/enlar-
gement/financial assistance/ipa/index_en.htm.
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Mit der funften EU-Erweiterung hat die EU 15 (eine Gemeinschaft vorwiegend reicher
Industrieldnder) arme Transformationsidnder aus Ost-Mitteleuropa in ihren Binnen-
markt integriert. Die wirtschaftliche Leistungskraft (gemessen am absoluten BIP in
Kaufkraftstandards, dargestellt durch die GroBe der Kreise in Abbildung 2) der 10
neuen Mitgliedsl@nder der Erweiterung von 2004 befrdgt rund ein Zehntel jener der
EU 15. Ahnlich sind die Proportionen fUr die Erweiterung 2007 um Bulgarien und Ru-
mdanien, aber auch fir mdgliche kinftige Erweiterungen um Kroatien und die Turkei.

Folgende Integrationseffekte sind theoretfisch durch die EU-Erweiterung zu erwarten
(Abbildung 2):

e Handelseffekte: Die Teilnahme am EG-Binnenmarkt bedeutet zum einen die Teil-
nahme an der EU-Zollunion und den Wegfall der Grenzkonftrollen (im Ausmal von
rund 2% des Handelswertes), der dhnlich wie ein Zollabbau wirkt.

e Binnenmarkteffekte: Alle neuen EU-Mitgliedsléinder nehmen am erweiterten Bin-
nenmarkt teil; als Folge davon wird die Produktivitat (Effizienz) gesteigert und der
Wettbewerb intensiviert (die Preise sinken). Sowohl die Nutzung von Skaleneffek-
ten durch den Zugang zu einem gréBeren Markt als auch der Zwang zur Steige-
rung der Produkftivitat implizieren die eigentlichen "dynamischen" oder "Wachs-
tumseffekte" der EU-Erweiterung bzw. generell der Teilnahme am Binnenmarkt.

e Faktorwanderung: Kapital (in Form von FDI) wandert vom Westen in den Osten.
Die Lohnunterschiede wirden zudem theoretisch eine Arbeitsmigration von Ost
nach West induzieren; diese wurde teilweise durch die 7-jéthrigen Ubergangsfris-
ten unterbunden (Ausnahmen: GroBbritannien, Irland und Schweden - nicht
aber im Falle des Beitritts von Bulgarien und Rumdnien). Bei freier Wanderung des
Faktors Arbeit wdare im Westen ein positiver, im Osten ein negativer makrodko-
nomischer Effekt zu erwarten ("immigration surplus" bzw. "immigration loss"; Breuss,
2002).

o Kosten der EU-Erweiterung: Wegen ihres niedrigen Entwicklungsniveaus sind die
neuen Mitgliedsldnder Neftoempfdnger aus dem EU-Haushalt; die Strukfurmittel
kénnen zur Verbesserung der Infrastrukfur verwendet werden. Die alten Kohdsi-
onsl@nder (Griechenland, Irland, Portugal und Spanien) verlieren durch Umvertei-
lung der Mittel in die neuen Mitgliedsldnder.

e Teilnahme an der Wirtschafts- und Wd&hrungsunion: Die erste Ex-ante-Studie fur
Slowenien prognostiziert fUr dieses Land mdaBige Wachstumsimpulse durch die
Ubernahme der gemeinsamen Wahrung (Neck —Weyerstrass, 2007).

Die meisten Ex-ante-Studien berUcksichtigen Uberwiegend diese mdglichen Integro-
tionseffekte der Erweiterung. Quantifiziert wurden sie in den Simulationen mit dem
OEF-Weltmakromodell von Breuss (2002) fur den Fall der EU-Erweiterung 2004 und
von Breuss (2007B) fUr die EU-Erweiterung 2007.

Vor der funften EU-Erweiterung untersuchten zahlreiche Studien die méglichen wirt-
schaftlichen Effekte fUr die alten und neuen EU-Mitgliedsldnder, vor allem die ge-
samtwirtschaftlichen Auswirkungen der Teinahme am EG-Binnenmarkt (einen um-
fangreichen Uberblick gibt Europdische Kommission, 2006B, S. 25). Die Effekte wur-
den durch Modellsimulationen ermittelt: zum einen mit makrodkonomischen Model-
len fUr ein Land oder fUr mehrere Lander, zum anderen mit allgemeinen Gleichge-
wichtsmodellen (CGE-Modellen), ebenfalls entweder fUr einzelne Ldnder oder fir
mehrere Lander. Alle Studien kamen zum Ergebnis, dass die in den EG-Binnenmarkt
einfretenden neuen Mitgliedsldnder in der Regel viel mehr profitieren als die Lander
der EU 15 (laut Breuss, 2002, etwa im Verhdlinis von 10:1). Die neuen EU-Lander
kédnnen mit einer durchschnittlichen Beschleunigung des Wirtschaftswachstums um
1 Prozentpunkt pro Jahr rechnen, die EU 15 im Durchschnitt mit nur knapp +0,1 Pro-
zentpunkt, wobei einige wenige Lander stérker gewinnen (z. B. Osterreich +0,25 Pro-
zentpunkte p. a., Deutschland fast +0,2 Prozentpunkte p. a.; Breuss, 2006A).

Die meisten Studien befassen sich mit der Erweiterung von 2004. Breuss (2007B) be-
wertet mit einem eigens konstruierten Erweiterungsmodell die Erweiterung 2007 und
kommt zu einem mittelfristigen BIP-Effekt fUr Bulgarien und Rumd&nien von real
+2 Prozentpunkt. Die dadurch ausgeldsten Spill-overs auf die anderen EU-Lander
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sind gering: in Osterreich +0,05 Prozentpunkte pro Jahr, im Durchschnitt der EU 15
+0,02 Prozentpunkte und in den 10 neuen EU-L&dndern der Erweiterung von 2004 nur
+0,01 Prozentpunkt.

Abbildung 2: Integrationseffekte der EU-Erweiterungen

EU 15
Handelseffekte
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EU-Transfers
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Die fUnfte EU-Erweiterung liegt noch nicht lange genug zurick, um die Integrations-
effekte, die ja in der Regel erst mittel- bis langfristig wirken, detailliert zu analysieren.

Bisher eingetretene

Dennoch steht eine Reihe von Studien zur VerfUgung, die die bisherigen Erfahrungen Integrationseffekte
evaluieren (Europdische Kommission, 2006A und 2006B, Bundesministerium fur Wirt-
schaft und Technologie, 2007, Gligorov —Richter et al., 2007).
Ubersicht 2: Entwicklung der Gesamtwirtschaft seit der EU-Erweiterung 2004
BIP, real BIP pro Kopfin HVPI Arbeitslosen- Finanzierungs- Nettoexporte Leistungs-
KKS., in Relation quote in % saldo in % des BIP in die EU 25 bilanzsaldo
zur EU 25 in % des BIP in % des BIP
@ 2003/2008 @ 2004/2008 @ 2003/2008 @ 2004/2008 gegenUber @ 2004/2006 @ 2004/2008
gegenUber gegenUber gegenUber @ 1999/2003 gegenUber gegenUber
@ 1998/2003 @ 1999/2003 @ 1998/2003 @ 1999/2003 @ 1999/2003
Differenz der durchschnittlichen jéhrlichen Verdnde- Differenz in Prozentpunkten
rungsrate in Prozentpunkten
Slowakei + 4,6 + 11,1 - 46 - 44 + 4,5 + 7.1 + 03
Lettland + 34 + 15,7 + 54 - 52 + 25 - 64 11,2
Rumdnien + 30 + 90 - 24,6 + 02 + 1.1 - 46 - 68
Tschechien + 30 + 9,5 + 03 1.2 + 22 + 62 + 1.8
Estland + 26 + 19,2 + 1,5 - 47 + 28 - 122 - 56
Litauen + 26 + 14,6 + 33 - 78 + 1.3 - 49 - 40
Polen + 24 + 50 - 25 - 40 + 04 + 49 + 0.6
Bulgarien + 20 + 74 + 1.2 - 7.7 + 27 2.3 8.9
Slowenien + 1.2 + 10,1 - 42 - 10 + 1.7 - 49 - 16
Zypern + 04 + 56 - 08 + 05 + 2,1 - 36 2.4
Malta + 02 - 30 - 03 - 02 + 4.4 + 39 - 16
Ungamn - 09 + 57 - 24 + 09 - 1.1 29 + 1.5
12 neue EU-Lander + 25 + 79 - 7.6 - 22 + 1,1 - 27 - 21
10 neue EU-L&nder + 24 + 7.4 - 17 - 27 + - 28 + 01
EU 27 + 03 + 07 - 05 - 08 - 04 - 13 + 01
Euro-Raum 13 + 01 - 22 + 01 - 03 + 01 - 17 + 0.3
Euro-Raum 12 + 01 - 23 + 01 - 04 + 01 - 11 + 03
EU 15 + 01 - 1.7 + 02 - 03 - 04 - 16 - 00

Q: Eurostat; Europdische Kommission, Herbstprognose 2007; OECD.

Einblick in die gesamtwirtschaftliche Performance seit der EU-Erweiterung 2004 gibt
Ubersicht 2. Der Vergleich der durchschnittlichen Entwicklung in den funf Jahren vor
bzw. nach 2004 zeigt, dass das reale BIP sogar stdrker wuchs, als in den Ex-ante-
Studien erwartet. Besonders gunstig entwickelte sich die Wirtschaft der Slowakei, von
Lettland, Rumd&nien und Tschechien, sie erzielten seit 2004 ein um 3 bis 4 Prozent-
punkte héheres durchschnittliches Wachstum pro Jahr. Als einziger "Integrationsver-
lierer" erscheint bisher Ungarn: Die d&mpfenden Effekte der notwendigen Budgetre-
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form dUrffen die Integrationseffekte Uber die Steigerung des AuBenhandels kom-
pensiert haben.

Im Gegensatz zu den meisten neuen Mitgliedsl&dndern fiel der Wachstumsimpuls in
den Landern der EU 15 oder des Euro-Raums mit +0,1 Prozentpunkt pro Jahr gering
aus. Die Relation zwischen den Integrationseffekten fir neue und alte Mitgliedslan-
der entspricht dem von Breuss (2002) prognostizierten Verhdltnis von rund 10 : 1.

Dank der starken Wachstumsimpulse erhéhte sich auch das BIP pro Kopf der neuen
Mitgliedslander kraftig (Ausnahme: Malta) — Ausdruck des notwendigen Aufholpro-
zesses gegenuber dem Einkommensniveau der alten EU-Mitgliedsl&nder.

Mit Ausnahme der baltischen Léander, Tschechiens und Bulgariens nahm die Preis-
stabilitdt in allen neuen EU-Ldndern zu, d. h. die Inflationsrate sank im Durchschnitt.
Auch die Arbeitslosenquote ging im Durchschnitt der neuen Mitgliedsl&nder zurGck.
In den L&ndern der EU 15 I6ste die EU-Erweiterung keinen Anstieg der Arbeitslosigkeit
aus — im Gegenteil, die Arbeitslosenquote verringerte sich Uberwiegend. Mit Aus-
nahme von Ungarn konnten die Defizite der &ffentlichen Haushalte abgebaut wer-
den.

Die zunehmende Handelsintegration brachte den alten EU-L&ndern relativ gréBere
Vorteile (gemessen an der Entwicklung der Nettoexporte mit der EU 25 bzw. dem
Leistungsbilanzsaldo). Die neuen EU-L&nder wiesen — mit Ausnahme von Malta, Po-
len, Tschechien und der Slowakei — steigende Defizite im Handel mit der erweiterten
Union auf. Daraus resultiert auch eines der Hauptprobleme der neuen EU-Mitglieds-
|&Gnder: die hohen und teilweise sogar steigenden Leistungsbilanzdefizite.

Mit dem EU-Beitritt freten die neuen Mitgliedsldnder in die Zollunion der EU ein. Sie
mUssen damit die Zolle gegentber den Mitgliedsldndern beseitigen und den Ge-
meinsamen Zolltarif (GZT) der EU gegenUber Drittldndern Ubernehmen. Die handels-
politische Kompetenz geht von den einzelnen Ladndern an die Gemeinsame Han-
delspolitik (GHP) der EU Uber. Das impliziert teilweise (z. B. Ungarn, Polen), dass die
Z0lle gesenkt, teilweise (z. B. baltische Lander) dass sie angehoben werden mussen.
Im letzteren Fall mUssen im Rahmen der WTO sogar Kompensationszahlungen an
Drittldnder geleistet werden, da durch den EU-Beifritt frGhere Zollkonzessionen ge-
genuUber Driftldndern bzw. Mitgliedsléndern der WTO gebrochen werden.

Mittels Simulationen mit dem GTAPé-Welimodell (Dimaranan — McDougall, 2002,
https://www.gtap.agecon.purdue.edu/) wurden die Auswirkungen der Schaffung
der Zollunion EU 27 ermittelt. Dieses rechenbare allgemeine Weltgleichgewichtsmo-
dell basiert auf einem Datensatz von 2001 und berUcksichtigt 87 Weltregionen,
57 Sektoren und 5 Produktionsfaktoren. Hier wurde es aggregiert auf 12 Regionen
(Osterreich, Ubrige EU 15, 10 neue EU-Lander, Bulgarien, Ruménien, Kroatien, Alba-
nien, TUrkei, EFTA, Gbriges Europa, NAFTA und andere L&nder), 3 Sektoren (Nah-
rungsmittel, IndustriegUter und Dienstleistungen) sowie 5 Produktionsfaktoren (Boden,
gelernte und ungelernte Arbeit, Kapital und natirliche Ressourcen).

Zur Modellierung der Zollunion EU 27 wurden die Z06lle zwischen den Ldndern der
EU 27 beseitigt. Dies gilt im Wesentlichen fir den Handel zwischen den 12 neuen EU-
Mitgliedsléndern, zwischen Osterreich und der EU 15 ohne Osterreich sowie zwischen
Osterreich und den 12 neuen EU-Mitgliedsléndern. Zusétzlich wurde die Zollunion zwi-
schen der EU und der Turkei, die seit 1996 besteht, angepasst (d. h. auf die 12 neuen
EU-Mitgliedsl&dnder ausgeweitet). Zudem wurden die AuBenzdlle der 12 neuen EU-
Mitgliedsldnder (und der TUrkei) an den GZT der EU 15 angeglichen.

Die dkonomischen Effekte der funften Erweiterung beziglich der Zollunion umfassen
also beide Teilschritte — die Erweiterung von 2004 und von 2007. Die in den Simulatio-
nen errechneten Handels- und Wohlfahriseffekte (Ubersicht 3) sind als langfristige
Abweichungen von der Basisldsung, d. h. von der Zollunion der EU 15 (einschlieBlich
TUrkei) zu interpretieren. Sie sind somit nicht abgeschlossen, sondern wirken auch
noch in der Zukunft.
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Ubersicht 3: Effekte der Schaffung der erweiterten EU-Zollunion (einschlieBlich Tirkei) 2004 und 2007

Abweichungen von der Basislésung ohne Schaffung der erweiterten EU-Zollunion

Bilateraler Handel Leistungs- Wohlfahrt BIP, real
Osterreich  EU 15 ohne 10 neue Bulgarien Rumadnien Torkei bilanzsaldo
Osterreich EU-Lander
In % des BIP
Abweichung von der Basisldsung in Prozentpunkten

Handel mit . ..
Osterreich - 0,63 + 7,26 + 28,02 + 15,56 - 087 - 0,02 + 0,06 + 0,01
EU 15 ohne
Osterreich - 025 - 026 + 4,26 + 38,21 + 14,43 - 049 + 0,01 + 0,01 + 0,00
10 neue EU-L&nder  + 4,97 + 4,60 + 10,78 + 0,66 - 0,46 + 20,84 - 07 + 0,22 + 0,24
Bulgarien + 4,66 + 13,06 + 37,58 - 726 + 895 - 282 + 1,10 + 1,19
Rumdnien + 859 + 4,37 + 39,12 -17.67 + 022 - 3,02 + 0,65 + 0,65
Kroatien - 1,88 - 1,77 + 30,48 - 4,29 + 30,97 +19,24 - 0,10 + 0,22 + 0,04
Albanien + 0,08 - 0,03 - 038 - 17.50 + 24,06 + 8,50 + 0,03 - 0,02 - 0,01
TOrkei + 1,93 + 2,67 + 30,15 -17.50 + 43,81 - 017 + 0,19 + 0,08
EFTA - 0,06 - 0,12 + 1,72 +17.91 + 1872 - 277 + 0,02 - 0,01 + 0,00
Ubriges Europa - 1,45 - 1,28 + 15,42 - 737 + 19,60 + 17,49 - 0,11 + 0,10 + 0,01
NAFTA + 0,20 + 0,01 + 4,84 - 578 + 12,93 + 1,03 + 0,01 + 0,00 + 0,00
Andere L&nder + 0,06 - 0,08 + 1,07 - 15,66 - 141 + 6,21 + 0,02 + 0,00 + 0,00
Insgesamt + 026 + 0,06 + 4,90 + 12,43 + 10,16 + 239 + 0,00 + 0,00

Q: WIFO-Simulationen mit dem GTAP46-Modell.

Gewinner der Integration in die Zollunion durften die 10 neuen EU-Mitgliedsl&nder,
Bulgarien und Rumdanien sowie teilweise auch die Turkei sein. Insbesondere im Intra-
Handel zwischen den 10 neuen EU-Ladndern ergibt sich ein deutlicher Effekt der Han-
delsschaffung (+10,8 Prozentpunkte), die Wohlfahrt (in Prozent des BIP) und das reale
BIP durften jeweils um 0,2 Prozentpunkte steigen. Noch groBere Wohlfahrts- und BIP-
Effekte kdnnten Bulgarien und Rumanien lukrieren.

Osterreich dirfte von dieser Erweiterung der Zollunion auch durch Handelsschaffung
mit den 12 neuen Mitgliedsldndern und eine leichte Wohlfahrts- und BIP-Steigerung
(+0,1 bzw. +0,01 Prozentpunkt) profitieren. Die anderen Lander der EU 15 steigerten
ebenfalls inren Handel mit den neuen Mitgliedsldndern, Wohlfahrts- und BIP-Effekte
sind aber gemdaB den Simulationsergebnissen nicht zu erwarten.

Die Berechnungen machen auch einen deutlichen Effekt der Handelsumlenkung
von den alten EU-Mitgliedsl&ndern zu den neuen sichtbar: Osterreichs Handel mit
den anderen L&ndern der EU 15 schrumpft ebenso wie deren Infra-Handel (Han-
delsverlagerung). Wenn man diese Simulation ausdehnt und auch berGcksichtigt,
dass durch den Einfritt der neuen Mitgliedsldnder in den EG-Binnenmarkt die Grenz-
kontrollen weggefallen sind (Senkung der Handelskosten um einheitlich rund 2%2%
des Handelswertes), fallen die Wohlfahrtseffekte entsprechend gréBer aus, ohne
dass sich das Muster der regionalen Handelsverlagerung verdndern wurde. Der Ef-
fekt der Handelsschaffung erhoht sich dadurch fur die 12 neuen Mitgliedsldnder im
Handel mit den alten EU-L&dndern und mit Osterreich um je rund 10 Prozentpunkte,
im Handel untereinander um 5 Prozentpunkte. Der Effekt der Handelsverlagerung,
d. h. der Riickgang des Handels der EU 15 ohne Osterreich untereinander und mit
Osterreich, wirde dann zusétzlich +0,5 Prozentpunkte betragen.

Seit der Ostoffnung 1989 wurde der bilaterale Handel zwischen der EU 15 und den
MOEL im Rahmen der Europaabkommen asymmetrisch liberalisiert: Die EU 15 besei-
tigte die Zblle fUr Importe aus den MOEL bereits 1997, die MOEL taten dies ab 2002
fUr Importe aus der EU 15. Diese handelspolitische Integration bereits vor der EU-
Erweiterung 2004 und 2007 verlagerte die Handelsstrome in Europa betrdchtlich. Wie
aus Ubersicht 4 ersichtlich ist, verringerten die meisten alten EU-Mitgliedsl&nder den
Anteil ihrer Exporte in den eigenen Integrationsraum zugunsten der neuen Mdarkte in
Ost-Mitteleuropa. Die alten EU-L&nder konnten dabei ihnre komparativen Vorteile
meist besser ausschdpfen als die neuen, wie die Asymmetrie der Handelsbilanzen
zeigt: Im Handel mit den 12 neuen EU-Landern weisen die meisten alten EU-L&nder
einen HandelsbilanzUberschuss aus.
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Ubersicht 4: Handelsverlagerungen seit der Ostéffnung und der EU-Erweiterung

EU 27 EU 15 12 neuve EU-Lander

Exportanteile Handels- Exportanteile Handels- Exportanteile Handels-
bilanz bilanz bilanz
2006 1993/2006 2006 2006 1993/2006 2006 2006 1993/2006 2006
Reporter In % Verdnderung Mrd. $ In % Verdnderung Mrd. $ In % Verdnderung Mrd. $
in Prozent- in Prozent- in Prozent-
punkten punkten punkten
Belgien 77.9 - 06 28,42 743 - 29 24,91 3.6 + 24 3,50
Danemark 69.6 + 43 2,01 63,9 + 13 1,67 56 + 30 0.35
Deutschland 63,4 - 03 176,58 53,0 - 57 156,56 10,4 + 54 20,02
Griechenland 54,2 — 155 - 20,50 37.8 - 213 - 21,02 16,4 + 58 0,52
Spanien 69.6 - 23 - 4327 65.8 - 49 - 41,16 38 + 2,6 - 211
Frankreich 65.6 + 07 - 14,56 60,4 - 29 - 16,62 52 + 36 2,06
Ihand 63,5 - 7.7 26,80 62,0 - 86 26,43 1.5 + 09 0,38
Italien 60,2 - 08 - 099 51,8 - 52 - 787 8,4 + 4,4 6,89
Luxemburg 85.3 + 01 - 541 80,9 - 37 - 580 4,4 + 38 0,39
Niederlande 76,2 1.1 106,57 71.7 - 38 98,07 4,6 + 26 8,50
Osterreich 72,4 - 34 - 3,37 57,5 - 79 - 8792 14,9 + 4,6 5,56
Portugal 735 - 70 - 16,18 71.5 - 87 - 16,03 2,0 + 17 - 015
Finnland 57.2 - 67 5,82 48,9 - 10,2 3,88 83 + 3,4 1,94
Schweden 59,3 - 22 - 013 54,0 - 52 0,72 5,4 + 31 - 085
GroBbritannien 61,7 + 55 — 24,28 58,2 + 36 - 17,20 3.5 + 1,9 - 7,08
Tschechien 85,3 + 13,2 15,58 653 + 19,6 10,65 19.9 - 63 493
Estland 65.6 + 32 15,58 48,2 + 06 10,65 17.4 + 2,6 4,93
Zypern 40,5 + 138 - 3,64 36,8 + 16,1 - 285 3.7 - 24 - 079
Leftland 72,6 + 32,1 - 433 41,9 + 11,3 - 257 30,7 + 20,7 - 1.77
Litauen 63,6 - 179 - 315 37.9 - 255 - 275 25,6 + 75 - 0,40
Ungarn 78.9 + 10,2 4,81 61,0 + 28 1,77 17.9 + 73 3,04
Malta 49,8 - 207 - 137 47,1 - 230 - 1,40 2,7 + 23 0,03
Polen 78,8 + 35 6,75 63,5 - 58 1,70 153 + 92 5,06
Slowenien 71.8 + 55 - 283 58,9 - 19 - 334 12,8 + 7.4 0,51
Slowakei 86,5 + 86,5 8,11 57,4 + 57,4 6,37 29,1 + 29,1 1,74
Bulgarien 59,5 + 108 - 313 50,0 + 72 - 217 9.5 + 35 - 096
Rumdénien 68,6 + 22,7 - 17,41 55,4 + 156 - 13,65 132 + 7.1 - 376
EWG 6 67.2 - 01 290,61 59,7 - 43 249,25 7.5 + 42 41,35
EG 9 66,4 + 08 295,14 59,7 - 30 260,14 6.7 + 38 35,00
EG 10 66,3 + 07 274,64 59,6 - 31 239,12 6.8 + 38 35,52
EG 12 66,6 + 05 215,19 60,1 - 32 181,93 6,5 + 37 33,26
EU15 66,4 + 02 217,52 59,6 - 35 177,62 6.8 + 37 39,90
EU 25 67.5 + 1,2 233,30 59,6 - 32 181,22 7.8 + 4,4 52,09
EU 27 67.5 + 1.3 212,76 59,6 - 32 165,40 7.9 + 45 47,37
Q: OECD.
Die Ostéffnung und die EU-Erweiterung schufen fUr viele Unternehmen aus der EU 15
Faktorwanderungen — neue "emerging markets" mit groBem Wachstumspotential. Wahrend die Freizigi
Direktinvestitionen und koit des F k? gA beit hl'g den E bk P I. hin den Beitritt g9
Arbeitsmigration eul es Fa ors roei fowo in den Europaabkommen osguc in den Bei r! sver-
trégen stark eingeschrénkt wurde, wanderte der Faktor Kapital vom Westen in den
Osten. Aufgrund dieser asymmetrischen Faktorwanderung nahm die Direkfinvestiti-
onstatigkeit in den MOEL rasant zu (Ubersicht 5).
Osterreichs Wirtschaft, die traditionell Uber intensive Handelsbeziehungen mit den
Nachbarlédndern in Ost-Mitteleuropa verflochten ist, nutzte die Investitionschancen
auf den sich der Marktwirtschaft 6ffnenden Markten sehr rasch. Durch die rege Di-
rektinvestitionstatigkeit in Osteuropa drehte sich der traditionell negative Direktinves-
titionssaldo in den letzten Jahren in einen Uberschuss. Osterreich ist mit 10,3% des
FDI-Bestands in den 10 neuen EU-L&ndern in Ost-Mitteleuropa nach den Niederlan-
den und Deutschland der drittgréBte Investor. In einigen Landern nimmt Osterreich
sogar den 1. Rang ein (z. B. in Bosnien und Herzegowina, Kroatien, Bulgarien und
Slowenien; 2. Rang in Rumdnien, 3. Rang in der Slowakei, in Serbien, Ungarn, Tsche-
chien und der Ukraine, 5. Rang in Polen; Hunya, 2007).
Wie Erhebungen der Oesterreichischen Nationalbank zeigen (Alfzinger, 2006, Fuchs,
2006), werfen die Direktinvestitionen in den MOEL mit 10% bis 16% wesentlich hdhere
Renditen ab als in Westeuropa (rund 6%). Diese Entwicklung passt ins Bild sinkender
Lohnguoten in Westeuropa seit der Ostéffnung: Die weltweite Globalisierung, die
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Ostoffnung und die EU-Erweiterung haben zur Folge, dass die Lohneinkommen
schwdcher wachsen als die Gewinneinkommen?).

Durch die Abschottung des Arbeitsmarktes (Inanspruchnahme von 7-jahrigen Uber-
gangsfristen nach der 2+3+2-Regel, d. h. Nichi-Inkraftsetzen der FreizUgigkeit der Ar-
beitskrafte) in den alten EU-Mitgliedsidndern nach der EU-Erweiterung 2004 (mit Aus-
nahme GroBbritanniens, IMands und Schwedens) und auch nach der Erweiterung
von 2007 (hier nehmen fast alle Mitgliedslénder die Ubergangsregelung in Anspruch)
blieb auf den Arbeitsmdarkten des Westens die "drohende schwerwiegende Stérung
des Arbeitsmarktes" weitgehend aus, wie die Europdische Kommission (2006A) nach
der routinemd&Bigen ersten Profung der "2+3+2"-Regelung feststellt. Zu &hnlichen
Schlussfolgerungen kommt die umfangreiche Studie des Bundesministeriums fdr Wirt-
schaft und Technologie (2007). Im Gegenteil: wahrend GroBbritannien den prognos-
tizierten "immigration surplus" billiger Arbeitskraft lukrierte, verzichteten die anderen
L&nder der EU 15 darauf.

Ubersicht 5: Direktinvestitionen seit der Ostéffnung und der EU-Erweiterung

FDI-Stréme’) FDI-Zustréme
An das Ausland Aus dem Ausland Pro Kopf?) Pro Kopf3)
@ 2003/2005 @ 2003/2005 @ 2003/2005 & 2003/2005 @ 1989/2006 2006
gegenlber gegenUber
D 1992/1994 @ 1992/1994
In % des BIP In$ In€
Ver&nderung Ver&nderung
in Prozent- in Prozent-
punkten punkten

Belgien 9,16 . 9,51 .
Danemark -0,20 - 1,86 -0,41 - 2,10
Deutschland 0,65 - 023 0,61 + 0,52
Griechenland 0,36 + 0,28 0,53 - 0,53
Spanien 4,12 i 350 2,45 + 0,50
Frankreich 3,72 + 1,88 2,29 + 1,05
Irland 6,21 + 5,67 3,09 + 0,98
Italien 1,36 + 0,80 1,06 + 0,78
Niederlande 10,01 + 6,07 3,68 + 1,74
Osterreich 2,80 + 2,09 2,33 + 1,54
Portugal 3,40 + 3,04 2,83 + 1,22
Finnland -0,19 - 1,93 2,07 + 1,10
Schweden 5,90 + 4,58 1,24 - 0,39
GroBbritannien 4,20 + 1,72 3,64 + 2,35 . .
Tschechien 0,62 + 0,36 5,26 + 3,38 5512 463
Estland 5.098 954
Lettland 2.203 569
Litauen . . . . 1.669 420
Ungamn 1,42 + 1,35 4,39 + 0,15 4.545 484
Polen 0,31 + 0,29 3.23 + 1,80 2.123 291
Slowenien . . . . 1.333 151
Slowakei 0,24 + 0,13 2,82 + 1,29 3.194 617
Bulgarien 2.230 533
Rumdnien 1.636 421
EU 15 3.81 + 2,43 2,76 + 1,78

FDI-Bestand?)

Pro Kopf In den neuen
EU-L&ndern?)
2006 Dezember 2005
In € Anteile an den
gesamten FDI
in%
1.8
1.9
17.5
1.2
2.3
7.4
3.0
19,0
10,3
2,0
5,0
. 3.9
5.719
9.232
2.515
2.462 .
6.170 0.8
2.361
3.133
3.338
2.047
1.432
79.3

) OECD Factbook 2007 (Source OECD online). — 2) EBRD, Transition Report Update 2007: Finance in Transition. — 3) Hunya, G., WIIW Database on

Foreign Direct Investment in Central, East and Southeast Europe, Wien, 2007, S. 7 und 42. — 4) Ohne Malta und Zypern.

Paradoxerweise 16ste die Abschottung des Arbeitsmarktes bzw. deren vélige Off-
nung nicht immer die erwarteten positiven bzw. negativen Effekte aus: Die Arbeitslo-
senquote sank nach 2004 gegenUtber der FUnfjahresperiode vor 2004 im Durch-
schnitt der EU 15 um 0,3 Prozentpunkte (Ubersicht 2). Dabei verringerte sie sich in
acht Landern (D&nemark -0,8 Prozentpunkte pro Jahr, Iland -0,02 Prozentpunkte,
Griechenland -1,7 Prozentpunkte, Spanien —-2,2 Prozentpunkte, Italien —2,6 Prozent-
punkte, Finnland -1,8 Prozentpunkte, Frankreich -0,1 Prozentpunkt, GroBbritannien
-0,1 Prozentpunkt) und stieg in den anderen L&ndern (Belgien +0,4 Prozentpunkte,
Deutschland +1,0 Prozentpunkt, Luxemburg +2,1 Prozentpunkte, Niederlande

5) Theoretische ErklGrungen und empirische Belege fUr diesen asymmetrischen Einkommensverteilungseffekt
bietet Breuss (2007C).
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+0,9 Prozentpunkte, Osterreich +0,7 Prozentpunkte, Portugal +2,8 Prozentpunkte,
Schweden +1,0 Prozentpunkt). NatUrlich beeinflussen viele andere Konjunktur- und
Strukturfaktoren neben dem potentiellen Druck auf das Arbeitskrafteangebot durch
die EU-Erweiterung die Arbeitsmarktlage. Dennoch ist erstaunlich, dass sich in zwei
(IMand und GroBbritannien) von drei Landern (GroBbritannien, Irland und Schwe-
den), die den neuen Mitgliedsl&dndern sofort die Freizigigkeit auf dem Arbeitsmarkt
gewdhrt haben, die Arbeitsmarktlage verbesserte und nicht verschlechterte.

Angesichts der derzeit guten Konjunktur- und Arbeitsmarktaussichten und des immer
dringenderen Mangels an Facharbeitskraften wollen Deutschland und Osterreich
2009 (anlé&sslich der zweiten Uberprifung der 2+3+2-Regelung durch die Europdi-
sche Kommission) ihren Arbeitsmarkt selektiv, d. h. zundchst fir Facharbeitskrafte off-
nen. Die vallige Offnung soll erst 2011 erfolgen. Nach der ersten Uberprifung durch
die Europd&ische Kommission im Jahr 2006 gewdhrten Finnland, Griechenland, Portu-
gal und Spanien den 10 neuen Mitgliedsl&ndern die volle Freizigigkeit der Arbeits-
krafte. Belgien und die Niederlande folgten (zundchst fir einige Sektoren) im Jahr
2007. Diese Offnung gilt nicht fUr Bulgarien und Rumdnien, fur die die Ubergangsfris-
ten erst mit dem Beitritt am 1. J&nner 2007 begannen.

Mit der fUnften EU-Erweiterung wurde auch die Eurozone ausgeweitet. Im Janner
2007 trat Slowenien der Wirtschafts- und Wahrungsunion bei, im J&nner 2008 werden
Malta und Zypern folgen (Europdische Kommission, 2007A). Mit 15 Ladndern wird die
Eurozone dann erstmals die Mehrheit der Mitgliedsl&dnder der erweiterten Union um-
fassen. Die neuen Mitgliedslnder haben nicht wie etwa Ddnemark und GroBbritan-
nien die Mdglichkeit einer "Opting-out"-Klausel¢): Laut dem 3. Kopenhagen-Beitritts-
kriterium mussen sie die Ziele der Union uneingeschrankt Gbernehmen. Dazu z&hlt
auch die Verwirklichung der WWU.

Bevor die neuen Mitgliedsl@nder als Volimitglieder der WWU und damit der Eurozone
beitreten kdnnen, mussen sie — wie alle alten EU-Mitgliedsldnder — die Konvergenzkri-
terien laut EG-Vertrag erflllen (siehe Kasten "Maastricht-Konvergenzkriterien fir den
Eintritt in die Eurozone"). Eine Berechnung anhand der Prognosen fUr 2007 und 2008
liefert folgende Ergebnisse (Ubersicht 6):

e Das Inflationskriterium zu erfGllen, fallt vor allem den baltischen Landern, aber
auch Bulgarien und Rumdnien schwer. Im Sinne des Nachhaltigkeitsanspruchs
dUrfte aber auch Griechenland als "altes" Mitglied der Eurozone das Inflationskri-
terium 2008 Uberschreiten.

e Dem Budgetkriterium entspricht insbesondere Ungarn nicht, aber auch Polen
(2008) und Tschechien (2007). Der Schuldenstand Griechenlands und Italiens liegt
anhaltend bei 100% des BIP, allerdings mit leicht sinkender Tendenz. Belgien
konnte seine Staatsschuldenquote deutlich unter 100% des BIP dricken. Die neu-
en EU-Mitgliedslander weisen keine exzessiv hohen Staatsschulden auf.

o Das Zinskriterium verfehlen Ungarn und Rumanien.

o Die Wechselkurs- bzw. Wdahrungspolitik ist in den neuen EU-L&ndern sehr unter-
schiedlich. Insgesamt nehmen sieben EU-Mitgliedsldnder am Wechselkursme-
chanismus |l teil. Es sind dies (neben D&nemark) Estland, Litauen und Slowenien
seit 28. Juni 2004, Lettland, Malta und Zypern seit 2. Mai 2005, die Slowakei seit
25. November 2005. Slowenien trat 2007 der Eurozone bei, Malta und Zypern
werden 2008 folgen. Einen Wdahrungsrat (Currency Board) mit fixer Bindung der
Wdhrung an den Euro haben Bulgarien und Estland. Die dé&nische Krone ist seit
Anfang 1999 an den Euro gekoppelt. Rumdanien hat am 1. Juli 2005 den Lei (ROL)
in den Leu (RON) gedndert mit einem Umrechnungsfaktor von 1RON =

¢) Der EG-Vertrag von Maastricht enthdlt je ein Protokoll fir D&nemark (Nr. 26) und GroBbritannien (Nr. 25),
wonach diese beiden Mitgliedslénder auch dann nicht an der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) teil-
nehmen muUssen, wenn sie die Konvergenzkriterien erflllen (Freistellung). D&dnemark kann vor Eintritt in die
WWU eine Volksabstimmung abhalten; in einer solchen Abstimmung waren am 28. September 2000 53,1%
der Wahlberechigten gegen die Teiinahme. In GroBbritannien bedarf es eines Beschlusses der Regierung
und des Parlaments, in die dritte Stufe der WWU einzutreten.
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10.000 ROL. Die Wechselkurse der anderen neuen Mitgliedsldnder schwanken in
unterschiedlichem AusmaB frei gegentber dem Euro.

Obwohl die Eurozone ab 1. JGnner 2008 nach dem Eintritt von Malta und Zypern 15
von 27 EU-Mitgliedsldndern umfasst, sind de facto mehr L&dnder "shadow members":
D&nemark hat die Krone mit Inkrafttreten der WWU im Janner 1999 fix an den Euro
gebunden. Ebenso ist die estnische Krone im Rahmen des Currency Board seit 1999
fix an den Euro gekoppelt. Seit Juni 2004 bindet Bulgarien im Rahmen des Currency
Board ebenfalls den Lev fix an den Euro. Obwohl diese drei Ladnder also nicht die
Vorteile der gemeinsamen Wé&hrung genieBBen, sind sie wahrungspolitisch durch die
freiwillige Fixierung der Wahrung an den Euro de facto Teil des Euro-Raumes (&hnlich
wie Osterreich durch die Bindung des Schilings an die DM von 1981 bis zur Schaffung
der Wahrungsunion Teil des DM-Raumes war).

Maastricht-Konvergenzkriterien fUr den Einftritt in die Eurozone

Die Konvergenzkriterien wurden erstmals im EG-Vertrag von Maastricht 1993 festgelegt. Sie galten fUr die alten Mit-
gliedsldnder und sind auch anzuwenden, wenn neue EU-Mitgliedsl@nder in die Eurozone eintreten wollen. Auch der
Nizza-Vertrag hat die diesbeziglichen Regeln nicht gedndert. Dasselbe gilt fUr den "Reformvertrag von Lissabon".
Die Konvergenzprufung erfolgt durch die Europdische Kommission und die EZB in Konvergenzberichten laut Art. 121
Abs. 1 EG-Vertrag (z. B. der Bericht Uber Malta in Europdische Kommission, 2007A). Im Wesentlichen betrifft die Pri-
fung drei Bereiche: die Unabhdéngigkeit der nationalen Zentralbank laut Art. 108 und 109 EGV, die vier Primdrkrite-
rien (Konvergenzkriterien) und die Sekunddrkriterien (weitere Indikatoren: Integration der Finanz- und Produktmérk-
te, Entwicklung von Leistungsbilanz, Lohnstickkosten und anderen Preisindizes als dem HVPI).

Vier Konvergenzkriterien (Primdrkriterien)

Die Primdarkriterien werden in einem Protokoll im Anhang zum EG-Vertrag né&her beschrieben (Profokoll Nr. 21 Gber
die Konvergenzkriterien), die Prifung erfolgt nach Art. 121 Abs. 1 EGV.

Inflation: Ein Mitgliedsland muss anhaltende PreisstabilitGt aufweisen (Forderung der Nachhaltigkeit); im Jahr vor der
Prifung darf die durchschnittliche Inflationsrate (gemessen am HVPI) um nicht mehr als 1,5 Prozentpunkte Gber der
Inflationsrate jener — héchstens drei — Mitgliedsldnder liegen, die auf dem Gebiet der PreisstabilitGt das beste Er-
gebnis erzielt haben.

Wechselkurs: Die "normale" Bandbreite des Wechselkursmechanismus des Europdischen Wahrungssystems muss seit
mindestens zwei Jahren ohne Abwertung gegeniber der Wahrung eines anderen Mitgliedslandes eingehalten
worden sein. Seit der EinfGhrung des Euro (1999) ist die Teilnahme am Wechselkursmechanismus Il (d. h. eine Ver-
einbarung mit der EZB Uber Wechselkursschwankungen von héchstens £15% gegentber dem Euro) Uber mindes-
tens zwei Jahre Voraussetzung.

Finanzlage der &ffentlichen Hand: Die &ffentliche Hand muss eine "auf Dauer tragbare" Finanzlage aufweisen, d. h.
sie darf kein "UbermdBiges Defizit" im Sinne von Art. 104 Abs. 6 verzeichnen. Das laufende Defizit darf demnach 3%
des BIP und der Schuldenstand 60% des BIP nicht Gbersteigen. Wenn der Schuldenstand hdher ist, muss sicherge-
stellt sein, dass sich die Schuldenquote in zufriedenstellendem Tempo dem Referenzwert von 60% des BIP ndhert.
Langfristige Zinssdtze: Die Dauerhaftigkeit der von dem Mitgliedsland erreichten Konvergenz und seiner Teiinahme
am Wechselkursmechanismus des Europdischen Wdahrungssystems spiegelt sich im Niveau der langfristigen Zinssat-
ze. Gefordert ist eine Konvergenz der Zinssatze, d. h. im Verlauf von einem Jahr vor der Prifung darf der durch-
schnittliche langfristige Nominalzinssatz um nicht mehr als 2 Prozentpunkte Uber dem entsprechenden Satz in jenen
— héchstens drei — Mitgliedsldndern liegen, die auf dem Gebiet der Preisstabilitét das beste Ergebnis erzielt haben.
Die Zinssatze werden anhand langfristiger Staatsanleihen oder vergleichbarer Wertpapiere unter Bericksichtigung
der unterschiedlichen Definitionen in den einzelnen Mitgliedsidndern gemessen.

Wdhrend Malta und Zypern Anfang 2008 in die WWU eintreten, haben die anderen
neuen Mitgliedsl@nder inre ehrgeizigen Pléne aufgeschoben: Die Slowakei will 2009
einfreten, Estland, Lettland und Litauen planen den Beitritt fUr das Jahr 2010. Tsche-
chien will 2012 den Euro einfUhren, Ungarn und Polen durften 2013 folgen.

Auch die Ubernahme der gemeinsamen Wdahrung sollte positive Integrationseffekte
auslésen (Steigerung des Intra-EU-Handels; laut Breuss, 1997, Beschleunigung des BIP-
Wachstums um rund /3 Prozentpunkt pro Jahr). Dieser "Euro-Bonus" scheint aber bis-
her ausgeblieben zu sein: Das reale BIP wuchs im Euro-Raum seit Inkrafttreten der
WWU um rund 0,1 Prozentpunkt langsamer als im Durchschnitt der EU 15 (Breuss,
2007A) — vor 1999 war es im selben AusmalB hdher gewesen als in der EU 15. Ledig-
lich der Infra-Handel des Euro-Raumes scheint von der EinfUhrung der gemeinsamen
Wd&hrung profitiert zu haben, wenn auch die auBerordentlich hohen Sché&tzungen
('Rose-Effekt") nicht eingetreten sind. In einem Uberblick Uber solche Schatzungen

WIFO MONATSBERICHTE 12/2007 945



B ERFAHRUNGEN MIT DER EU-ERWEITERUNG

beziffert Baldwin (2006) den Euro-Handelseffekt auf den Intra-EU-Handel auf rund
+5% bis +15%. JUngste Studien dédmpfen die Erwartungen mit Schétzungen fUr die
Handelsgewinne von nur noch rund 3% (Bun —Klaassen, 2007). Allerdings scheinen —
wie Badinger — Breuss (2007) zeigen — die kleinen L&nder des Euro-Raumes besser
abzuschneiden: Im Durchschnitt bewirkte die Schaffung der W&hrungsunion eine
Reallokation des Infra-Handels im Euro-Raum zugunsten der kleinen Lander im Aus-
maB von é Prozentpunkten.

Ubersicht 6: Maastricht-Konvergenzkriterien fir den Eintritt in die Wirschafts- und Wéhrungsunion

Eintritt in die Inflationsrate Finanzierungssaldo Staatsschuld Langfristiger  Integrations-
wwu Zinssatz grad
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
In % In % des BIP In % des BIP In%
Referenzwerte 2.8 3.4 — 30 — 30 60,0 60,0 6,5
Belgien 1999 1,7 2,1 - 03 - 04 84,6 81,7 4,4 €
Bulgarien 7.1 7.3 3.0 3.1 19.3 15,9 4,8 CB
Tschechien 3.0 3.8 - 3.4 - 28 30,2 30,3 4,3
Danemark WKM I,
1.7 2.4 4,0 3.0 25,0 20,9 4,4 Opt-out
Deutschland 1999 2.2 2,0 0.1 - 0.1 64,7 62,6 4,3 €
Estland 6,3 7.3 3.0 1.9 28 2,3 58 WKM II, CB
Inand 1999 2.8 22 0.9 - 02 25,2 26,9 4,3 €
Griechenland 2001 2.8 3.1 - 29 - 1.8 93.7 91.1 4,6 €
Spanien 1999 2,6 29 1.8 1.2 36,3 34,6 4,4 €
Frankreich 1999 1.5 1.7 - 26 - 26 64,3 64,1 4,4 €
Italien 1999 1.9 2,0 - 23 - 23 104,3 102,9 4,5 €
Zypern 2008 2,0 2,3 - 1.0 - 08 60,5 58,9 4,4 WKM II, €
Lettland 9.6 9.8 0.9 0.8 10,2 7.8 53 WKM I
Litauen 5,6 6,5 - 09 - 1.4 17.7 17,2 4,8 WKM I
Luxemburg 1999 2,5 2.8 1.2 1.0 6,6 6,0 4,5 €
Ungarn 7.7 4,9 - 64 - 42 66,1 66,3 6,7
Malta 2008 0.8 2,5 - 1.8 - 1.6 63,1 61,3 4,9 WKM I, €
Niederlande 1999 1,6 2,3 - 04 0.5 46,8 44,8 4,3 €
Osterreich 1999 1.9 1.9 - 08 - 07 60,0 58,4 4,3 €
Polen 2,5 28 - 27 - 32 46,8 47,1 55
Portugal 1999 2.4 2.4 - 30 - 246 64,4 64,7 4,5 €
Rumdnien 4,7 5,6 - 27 - 32 12,5 12,8 7.7
Slowenien 2007 3.5 3.7 - 07 - 10 25,6 24,5 4,6 €
Slowakei 1,7 2,5 - 27 - 23 30,8 30,7 4,5 WKM I
Finnland 1999 1.5 2.4 4,6 4,2 357 32,4 4,3 €
Schweden 1,6 2,0 3.0 2,8 41,1 357 4,2
GroBbritannien 2.4 22 - 28 - 30 43,6 44,8 51 Opt-out
EU 27 2.3 2.4 - 11 - 12 59,5 58,3 4,6
Euro-Raum 13 2,0 2,1 - 08 - 09 66,5 65,0 4,3
Q: Eurostat; Europdische Kommission, Herbstprognose 2007. CB . . . Currency Board (Wdhrungsrat), WKM Il . . . Teilnahme am Wechselkursmechanis-
mus Il (Wechselkurs zum Euro mit einer Schwankungsbreite von +15%), € . . . Teilnahme an der W&hrungsunion, Opt-out . . . "Opting-out"-Klausel laut

Maastricht-Vertrag.

GemasB ersten Schéatzungen der moglichen Handelseffekte der Ausdehnung der Eu-
rozone auf die neuen Mitgliedsl&nder in Osteuropa (Belke — Spies, 2007) ergibt sich
ein durchschnittlicher Zuwachs des Intra-EU-Handels von 7 Prozentpunkten. Aller-
dings sind unter den neuen EU-Mitgliedsldndern ebenso viele Gewinner (Tschechien
+1,3 Prozentpunkte, Estland +18,5 Prozentpunkte, Ungarn +17,8 Prozentpunkte, Slo-
wenien +52,1 Prozentpunkte) wie Verlierer (Lettland -21,6%, Litauen, —15,3%, Polen
-34,2%, Slowakei —4,4%).

Die meisten neuen Mitgliedsldnder stehen vor einem inhdrenten Problem der steti-
gen Verschlechterung ihrer preislichen Wettbewerbsfdhigkeit. Dies ergibt sich aus
dem "Balassa-Samuelson-Effekt" (siehe z. B. Breuss, 2006C, S. 257ff): Da die tatséchli-
chen Wechselkurse der neuen Mitgliedsldnder von deren KaufkraftparitGten noch
erheblich abweichen, besteht ein betfrdchtliches Aufwertungspotential, sodass diese
Lander im Zuge der Transformation ihrer Wirtschaft real stark aufwerten mussen. Am
hochsten ist dieser reale Aufwertungseffekt in Tschechien und Rumdnien (seit 1998
rund +65%, gemessen an den LohnstUckkosten relativ zum Durchschnitt des Euro-
Raumes) vor Ungarn und Slowakei (+50%), Estland und Litauen (+35%) sowie Bulgo-
rien (+23%). Polens Wechselkurs schwankt deutlich, der reale Wechselkurs ist aber
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seit 1998 im Durchschnitt unverdndert. Letzteres gilt auch anndhernd fur Lettland. In
Malta und Zypern (keine Transformationsli@nder) ist dieser Effekt gering. Slowenien
hatte immer eine Politik der Stabilisierung des realen Wechselkurses verfolgt.

Die Europdische Union hat sich in den 50 Jahren seit ihrer Grindung als EWG &ko-
nomisch zum einen immer stérker integriert — zumindest auf dem Papier durch die
stetige Weiterentwicklung von der Zollunion (EWG-Vertrag) zum Binnenmarkt und zur
Wdhrungsunion (Maastricht-Vertrag), zur Koordination der Beschdaftigungspolitik
(Amsterdam-Vertrag) und zur Vorbereitung und tatsdchlichen EU-Erweiterung im
Rahmen des Nizza-Vertrages. Zum anderen erweiterte sich die urspringliche EWG 6
funfmal, bis die EU im Jahre 2007 27 Mitglieder umfasste.

Die stetige Integrationsvertiefung seit Schaffung der Zollunion in den sechziger Jah-
ren Uber die Inkraftsetzung des Binnenmarktes 1993 und der WWU 1999 hatte theore-
tisch beachtliche Wohlfahrts- und Wachstumseffekte auslésen missen. Dadurch hat-
te die 6konomische Performance insgesamt viel besser sein muUssen als in vergleich-
baren L&ndern, die solche Integrationsschritte nicht gesetzt haben (etwa die USA).
Zusatzliche Wachstumsimpulse hatten die stetigen Erweiterungsschritte infolge der
VergroBerung des Gemeinsamen Marktes — spéter des Binnenmarktes und der WWU
— bringen mussen. Zudem hat die EU 2000 mit der Lissabon-Strategie "Wachstum und
Beschdaftigung" ein ehrgeiziges Wachstumsprogramm initilert, das bis 2010 Europa
zum dynamischsten Wirtschaftsraum der Welt machen sollte.

Abbildung 3: Wirtschaftswachstum und europdische Integration

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

. Deutschland

N W A O 00 N ®
T W R—

61 66 71 76 81 86 21 96 01 06

Q: Eurostat, WIFO-Berechnungen. 2007 und 2008: Prognose.

Dennoch bleibt Europa - insbesondere die EU — in Bezug auf Wachstum und
Wohistand (BIP pro Kopf) hinter den USA zurGck. Im Gegenteil: die zunehmende Er-
weiterung um immer noch d@rmere Ldnder hat zur Folge, dass die erweiterte Union
(statistisch gesehen) "verarmt". Die EU-Erweiterungspolitik wird so zu einer aufwendi-
gen Entwicklungshilfepolitik.

Wd&hrend der unterschiedlichen Vertiefungsschritte (verbunden jeweils mit neuen
EG-Vertradgen) war die Wachstumsperformance der EU in (fast) allen Phasen schwd-
cher als im Referenzland USA, obwohl in den USA — mit Ausnahme der Schaffung der
NAFTA (1995) keine mit Europa vergleichbaren Integrationsanstrengungen unter-
nommen wurden (Abbildung 3, Ubersicht 7). Die wiederholte EU-Erweiterung trug —
mit Ausnahme der Perioden 1960/1972 und 2007/08 — ebenfalls nicht dazu bei, das
Wachstum in der EU 15 Uber das der USA hinaus zu beschleunigen (Abbildung 3,
Ubersicht 7). Auch die 2007 etwas hdhere Konjunkturdynamik mit etwas kréftigerem
Wirtschaftswachstum als in den USA verdndert dieses Bild nicht.

Zum Verstdndnis des "Infegrationspuzzles" bieten sich mehrere Erkldrungsmaglichkei-
ten an. Zum einen erreichten die USA bereits vor |[Gngerer Zeit jene Integrationstiefe
(funktionierender Binnenmarkt, W&hrungsunion, gemeinsame Sprache), welche die
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EU erst langfristig anstrebt. Zum anderen machten die einzelnen Integrationsschritte
(mit Ausnahme der Grindung der Zollunion) schockartige Anpassungen notwendig:
im Binnenmarkt die Verwirklichung der vier Grundfreiheiten (von der gerade der
Dienstleistungsbinnenmarkt immer noch weit entfernt ist), die EinfGhrung eines ge-
meinsamen Wettbewerbsrechts, die solidarische Finanzierung des EU-Haushalts mit
der Umverteilung von den reichen zu den armen Mitgliedsl@ndern. Die noch gréBere
Anpassungslast verursacht die gemeinsame Wdhrung Euro im Rahmen der asym-
metrischen wirtschaftspolitischen Architektur der WWU (Breuss, 2006B, 2006C, Kapi-
tel 12: zentrale Geldpolitik der EZB fur den Durchschnitt der Eurozone, Koordination
der Fiskalpolitik durch die strengen Vorgaben des Stabilitdts- und Wachstumspaktes).

Ubersicht 7: Wachstumseffekte einer Vertiefung der Integration und der EU-Erweiterung

Durchschnittliche jéGhrliche VerGnderung des realen BIP in %

EU 15
Deutschland
USA

EU 15
Deutschland
USA

EU 15
Deutschland
USA

EU 15
Deutschland
USA

Vertiefung der Integration: Zollunion — Binnenmarkt - WWU

EWG
1960/1992

+ 3.2
+ 31
+ 3.4

1960/2008

+ 29
+ 25
+ 3,3

EWG 6
1960/1972

+ 4,6
+ 4,3
+ 4,2

1960/2008
+ 29

+ 26
+ 3.3

(neue Vertrage)

Maastricht Amsterdam Nizza
1993/1998 1999/2002 2003/2008
+ 20 + 25 + 2,1
+ 1,4 + 1,6 + 1.5
+ 36 + 2,6 + 27
1993/2008 1999/2008 2003/2008
+ 22 + 23 + 2,1
+ 1,5 + 1,6 + 1.5
+ 30 + 2,6 + 2,6

EU-Erweiterungen

EG 9 EG 10 EG 12 EG 15 EG 25 EG 27
1973/1980 1981/1985 1986/1994 1995/2003 2004/2006 2007/08
+ 27 + 1.6 + 23 + 23 + 22 + 25
+ 2,5 + 1,5 + 2,4 + 1,4 + 1,6 + 23
+ 29 + 32 + 29 + 3,1 + 32 + 1,9
1973/2008 1981/2008 1986/2008 1995/2008 2004/2008 2007/08
+ 23 + 22 + 23 + 23 + 23 + 24
+ 2,0 + 1,8 + 1,9 + 1,6 + 1,9 + 23
+ 3.0 + 3.0 + 29 + 29 + 2,7 + 1,9

Q: Eurostat; Europdische Kommission, Herbstprognose 2007. Deutschland: vor 1980 mit Westdeutschland zurickverkettet.

Schlussfolgerungen
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Eine erste Evaluierung der groBen funften EU-Erweiterung bringt folgende Ergebnisse:

In den meisten neuen EU-Mitgliedsl&@ndern wuchs die Wirtschaft seit 2004 bzw.
2007 rascher als zuvor.

Die jungste EU-Erweiterung brachte statistisch eine "Verarmung" der erweiterten
EU, d. h. das durchschnittliche BIP pro Kopf verringerte sich.

Die neuen EU-Mitgliedsldnder weiteten den Handel mit den alten EU-Mitglieds-
lGndern, aber insbesondere untereinander stark aus. Auch die Lander der EU 15
lenkten ihre Handelsstrome zulasten des Intra-EU-15-Handels in die neuen Mit-
gliedslander um.

Trotz reger Handelstatigkeit seit 2004 konnten die alten EU-Mitgliedsi@nder ihre
komparativen Vorteile starker durchsetzen als die neuen. Das spiegelt sich in Ver-
besserungen der Handels- und Leistungsbilanzen im Handel mit den neuen EU-
Landern, wahrend viele neue Mitgliedsldnder im Handel mit den alten hohe Defi-
zite erwirtschaften. Relativ gut schnitten hier die hdherentwickelten MOEL 5 ab.

Mit Ausnahme von Slowenien sowie ab 2008 Malta und Zypern sind die neuen
Mitgliedsldnder noch nicht reif fUr die Teilnahme an der Wahrungsunion. Teilweise
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ist ihre Inflationsrate zu hoch, teilweise weist ihr Staatshaushalt ein zu hohes Defizit
auf.

o Trofz stefiger IntegrationsbemUhungen der EU — Zollunion in den sechziger Jahren,
Binnenmarkt Anfang der neunziger Jahre, W&hrungsunion Ende der neunziger
Jahre, parallel stetige Erweiterungsschritte — blieb die Wirtschaftsentwicklung in
der EU bisher hinter jener der USA zurGck. Das ist ein schwer zu erkl@rendes "Integ-
rationspuzzle": Theoretisch musste ndmlich die Wirtschaft in L&dndern bzw. Lander-
gruppen, die sich immer starker integrieren, schneller wachsen als in solchen, die
diese Schritte nicht setzen.

Insgesamt war die jungste EU-Erweiterung ein wichtiger politischer Schritt, um das
"Friedensprojekt EU" auf ganz Europa auszuweiten. Es wdre zu wunschen, dass der
anfangliche wirtschaftliche Schwung in den neuen Mitgliedsldndern anhdlt.
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Experiences with the Fifth EU Enlargement —Summary

The fifth EU enlargement in 2004 and 2007 enlarged not only the internal European
market. In 2008, the euro zone will compass 15 out of 27 EU member countries, and
the Schengen area is being expanded to include 22 member countries. The new
member countries have already been able to benefit noticeably from their par-
ficipation in the internal market, despite not yet fully integrated labour markets.
The majority of the new member countries have grown faster than previously and
have substantially increased their trade with the old member countries. As ex-
pected, the new member countries have benefited much more clearly from the
most recent enlargement than the old member countries. Nevertheless, many
problems remain yet to be solved: the income gap needs to be closed, the com-
petitive position of the new member countries needs to be reinforced, and their
economies need to be stabilised macroeconomically. This includes notably the
reduction of the high current account deficits, a curbing of inflation, and in some
cases a budget stabilisatfion.

Thus far, the EU has lagged behind countries such as, e.g., the USA in terms of eco-
nomic growth, despite constant integration efforts by the EU Customs Union in the
1960s, the internal European market at the beginning of the 1990s, the monetary
union with the euro at the end of the 1990s, and confinuous enlargement. This is
an "integration puzzle" that is hard to explain. Theoretically, countries or groups of
countries that become increasingly integrated would have to grow faster than
countries that do not take such steps.
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Hans Pitlik

Theoretische Eckpunkie einer grundlegenden
Reform des aktiven Finanzausgleichs

Anfang 2008 tritt in Osterreich ein neuer Finanzausgleich mit einer vorgesehenen Geltungsdauer von
sechs Jahren in Kraft. Inhaltlich bedeutet das im Wesentlichen eine Fortschreibung des bestehenden Sys-
tems, verbunden mit einigen Neuerungen innerhalb der bisherigen Strukturen. Das Finanzausgleichspak-
tum sieht allerdings auch die Einsetzung einer Expertenkommission vor, die nach Ablauf einer ersten Drei-
jahresphase Vorschlage fir eine grundlegende Reform der foderalen Finanzbeziehungen erarbeiten soll.
Als Eckpunkte einer solchen Reform ergeben sich aus Sicht der 6konomischen Finanzausgleichstheorie
eine Kompetenzentiflechtung durch eine Bundesstaatsreform, die Starkung der subzentralen Einnahmen-
autonomie sowie eine Reform des abgestuften Bevolkerungsschliissels und des Transfersystems.

Begutachtung: Margit Schratzenstaller « Wissenschaftliche Assistenz: Dietmar Klose ¢ E-Mail-Adresse: Hans.Pitlik@wifo.ac.at

Unerwartet schnell einigten sich Bund, L&dnder und Gemeinden im Oktober 2007 auf
eine Neuregelung des Finanzausgleichs fUr die Jahre 2008 bis 2013. Die neuen Be-
stimmungen 16sen mit Jahresbeginn 2008 das Finanzausgleichsgesetz 2005 ab, das
eigentlich noch bis Ende 2008 gegolten hatte. Die vorgezogene Neuordnung der
féoderativen Finanzbeziehungen war notwendig geworden, da die Bundesregierung
mit Vorhaben zur Mindestsicherung und zur hduslichen Pflege politische Programme
beschlossen hat, die die finanziellen Positionen aller gebietskérperschaftlichen Ebe-
nen berGhren. Mogliche Ergebnisse des Expertengremiums zur Staats- und Verwal-
tungsreform wurden bei der Einigung allerdings nicht bertcksichtigt.

Das neue Finanzausgleichspaktum hat eine vorgesehene Geltungsdauer von sechs
Jahren. Inhalflich bedeutet es im Wesentlichen eine Fortschreibung des bestehen-
den Systems, verbunden mit einigen Neuerungen innerhalb der bisherigen Struktu-
ren. Nach einer ersten Phase von drei Jahren ist aber eine emeute Uberprifung ver-
einbart. Eine Uberprifungsklausel ist u. a. deshalb sinnvoll, weil die angestrebte
Staats- und Verwaltungsreform Konsequenzen fUr die finanziellen Verflechtungen
zwischen Bund, Ldndern und Gemeinden haben sollte. Das Paktum sieht deshalb
die Einsetzung einer Expertenkommission vor, die vor Beginn der zweiten Dreijahres-
phase Vorschldge fUr eine tfiefgreifende Reform der féderalen Finanzbeziehungen
erarbeiten soll. Der vorliegende Beitrag beschdéftigt sich vor diesem Hintergrund mit
grundlegenden Aspekten foderativer Einnahmenverteilungsregeln und skizziert Eck-
punkte einer maglichen Reform in Osterreich aus Sicht der dkonomischen Finanz-
ausgleichstheorie!).

Mit wenigen Ausnahmen bendtigen alle modernen Staatswesen, unabhdngig da-
von, ob sie unitarisch oder féderativ organisiert sind, eine Finanzverfassung, in der
Aufgabenverteilung und finanzwirtschaftiche Beziehungen zwischen den gebiets-
kérperschaftlichen Ebenen geregelt sind. Die Finanzwissenschaft beschaftigt sich seit
geraumer Zeit mit den Problemen einer zweckmd&Bigen Gestaltung des finanzwirt-
schaftlichen Ordnungsrahmens in mehrgliedrigen Systemen (Oates, 1972, Peffeko-
ven, 1980, Piflik, 1997). Die Analysen unterscheiden Ublicherweise zwischen einem

Aktiver und passiver
Finanzausgleich

) Eine Analyse und Bewertung der vereinbarten Neuregelungen im Finanzausgleich 2008-2013 wird im Heft
1/2008 der WIFO-Monatsberichte publiziert.
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Zuordnung der Einnah-
menkompetenzen

Finanzausgleichssysteme

952

passiven und einem aktiven Finanzausgleich. Der passive Finanzausgleich regelf,
welche Aufgaben und daraus resultierenden Ausgaben von welcher gebietskorper-
schaftlichen Ebene im Staatswesen wahrgenommen werden sollten. In diesem Kon-
text entwickelt die 6konomische F&deralismustheorie einige Grundsdtze und Krite-
rien, nach denen eine optimale vertikale Zuordnung von Aufgaben- und Ausgaben-
kompetenzen erfolgen sollte (Kasten "Passiver Finanzausgleich: Aufgabenverteilung
in der 6konomischen Foéderalismustheorie").

Passiver Finanzausgleich: Aufgabenverteilung in der Skonomischen
Féderalismustheorie

Die Theorie des Fiskalféderalismus (Oates, 1972, Pitlik, 1997) versucht, mittels 6ko-
nomischer Kosten-Nutzen-Uberlegungen fUr unterschiedliche Politikfelder die opti-
male politische Entscheidungsebene zu ermitteln. Ausgangspunkt ist die Idee, dass
offentliche Leistungen unterschiedliche rdumliche Nutzenregionen haben. Nach
dem "Prinzip fiskalischer Aquivalenz' (Olson, 1969) solite immer jene hoheitliche
Ebene fUr die Bereitstellung zustdndig sein, bei der die Gruppe jener, die die Leis-
tung in Anspruch nehmen, mit der Gruppe jener Ubereinstimmt, die die Bereitstel-
lung finanzieren. Die theoretisch optimale Kompetenzverteilung ergibt sich durch
die Abwd&gung der Vor- und Nachteile einer Zentralisierung von Politikverantwort-
lichkeiten.

FUr eine Zenftralisierung von Aufgaben spricht etwa, dass 6ffentliche Guter auf-
grund von Unteilbarkeiten in groBen Kollektiven kostengUnstiger bereitgestellt wer-
den kdnnen als in kleineren Einheiten. Uberdies treten bei zentralen Kompetenzen
rdumliche externe Effekte (Spill-overs) der Ausgabenentscheidungen in geringe-
rem MaBe auf, und damit verbundene Ineffizienzen kénnen eher vermieden wer-
den. Der grundlegende Vorzug von dezentralen wirtschaftspolitischen Kompeten-
zen wird darin gesehen, dass die Politik den interregionalen Praferenzunterschie-
den der Bevdlkerung besser angepasst werden kann und dass eine Konkurrenz der
Gemeinden und Ldander hohere Anreize fur effizientes Wirtschaften und fUr die
Entwicklung innovativer Politikldsungen schafft.

Nachgeordnete Gebietskorperschaften (Lédnder und Gemeinden) werden vor al-
lem in der Verantwortung fUr die regionalen und lokalen Infrastrukturleistungen im
Rahmen der Allokationspolitik gesehen, wahrend der zentralen Einheit (Bund) ein-
deutig Kompetenzen fUr Uberregionale Infrastruktur und fUr die Stabilisierungspolitik
zugesprochen werden. FUr die interpersonale Umverteilungspolitik sind die Aussa-
gen der Theorie nicht ganz eindeutig. Je hdher aber die interregionale Mobilitét
der Arbeitskrafte ist, desto eher weist die Theorie Kompetenzen fir Umverteilungs-
politik der Zentralebene zu.

Basierend auf der Zuordnung von Aufgaben- und Ausgabenverantwortlichkeiten
regelt der aktive Finanzausgleich die Einnahmenkompetenzen der Gebietskorper-
schaften. Dabei steht die vertikale Zuordnung der Besteuerungs- bzw. der Abgo-
benerhebungsrechte auf Bund, L&dnder und Gemeinden im Mittelpunki?).

In Bezug auf die Besteuerungskompetenzen ist zwischen Steuergesetzgebungs-,
Steuerertrags- und Steuerverwaltungshoheit zu unterscheiden. Die Gesetzgebungs-
hoheit betrifft zum einen die Objektkompetenz, also das Recht der gesetzgebenden
Korperschaften, ein Steuerobjekt mit Abgaben zu belasten. Zum anderen umfasst sie
die Kompetenz zur Festlegung von Vorschriffen zur Ermittlung der steuerlichen Be-
messungsgrundlage und zur Gestaltung des Tarifs (Gestaltungskompetenz). Die
Steuergesetzgebungskompetenzen stellen somit auf die rechtlichen Freiheitsgrade
der Gebietskdrperschaften in steuerpolitischen Entscheidungen ab, die auch zwi-
schen den Ebenen geteilt werden ké&nnen. Die Erfragshoheit regelt das Recht der
gebietskdrperschaftlichen Einheiten am Aufkommen der eingehobenen Abgaben.
Hier sind ebenfalls exklusive wie auch geteilte Rechte moglich. Die Verwaltungs-
kompetenz beinhaltet Verfahrensregeln der Steuereinhebung.

2) Verschuldungsregeln, wie sie etwa der innerdsterreichische StabilitGtspakt festlegt, werden in jingerer Zeit
verstarkt beachtet (z. B. Sutherland —Price —Joumard, 2005). Sie bleiben hier jedoch ausgeklammert.
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In Theorie und Praxis gibt es zahlreiche Kombinationsmdglichkeiten einer vertikalen
Aufteilung der Besteuerungskompetenzen auf die gebietfskdrperschaftlichen Ebe-
nen. Die Klassifikation nach Gesetzgebungs- und Ertfragshoheit unterscheidet ideal-
typisch folgende Systeme (Peffekoven, 1980, Nowotny, 1999, Kollmann et al., 2005):

¢ Umlagensysteme,

e Trennsysteme,

e Zuschlagssysteme,

e Verbundsysteme,

e Transfersysteme (Zuweisungssysteme).

Im Umlagensystem liegt die Gesetzgebungshoheit fur alle Steuern vollstGndig bei
den subzentralen Einheiten. Die Zentralebene wird nur durch finanzielle Zuweisungen
"von unten" alimentiert. In féderativen Systemen, in denen die Zentralebene in be-
deutendem Umfang Ausgabenkompetenzen hat, scheint allerdings ein Umlagensys-
tem kaum praktikabel. Im Weiteren wird daher nicht ndher darauf eingegangen.

Gemeinsames Merkmal von Trennsystemen ist, dass das Aufkommen einer Steuer
exklusiv einer gebietskorperschaftlichen Ebene als "eigene Steuer" zusteht. FUr die
Zuordnung der Gesetzgebungskompetenzen sind mehrere Varianten vorstellbar. Im
freien Trennsystem gibt es keine Einschrénkungen fur die Definition der Objekt- und
Gestaltungshoheit, dasselbe Steuerobjekt kann deshalb auf mehreren féderativen
Ebenen gleichzeitig besteuert werden. Durch gegenseitige Anrechnung der Steuer-
leistung k&nnen die daraus resultierenden Probleme einer Doppel- und Mehrfachbe-
steuerung einzelner Steuerobjekte gemindert werden3). Hingegen wird den Ebenen
im gebundenen Trennsystem die ausschlieBliche Objekthoheit fUr einzelne Steuer-
quellen zugewiesen. Jede Ebene hat volle Gestaltungs- und Ertragskompetenz in Be-
zug auf die ihr zugeordneten Steuerobjekte. Als schwaches Trennsystem wird eine
Regelung bezeichnet, nach der die nachgeordnete Ebene trotz zenfralisierter Steu-
ergestaltungskompetenzen das gesamte Aufkommen der Abgabe erhdilt4).

Kennzeichen von Zuschlagssystemen ist, dass die hdchste Ebene Uber die aus-
schlieBliche Objekthoheit verfugt und auch Bemessungsgrundlagen und Steuertarife
regelt, die subzentralen Gebietskérperschaften aber Uber Zuschldge (Hebesatze)
am Abgabenaufkommen partizipieren. Diese Zuschlagsrechte kénnen der Hohe
nach begrenzt werden, um eine UbermdBige Belastung einzelner Steuerobjekte zu
verhindern.

In Verbundsystemen werden alle Steuern ausschlieBlich von der Zentralebene ge-
staltet, wobei die féderalen Ebenen nach festgelegten Quoten (Ertragsanteilen) am
gesamten Abgabenaufkommen partizipieren (geteilte Ertfragshoheit). Je nach Mit-
wirkungs- und Beteiligungsrechten der nachgeordneten Gebietskdrperschaften an
der politischen Fixierung der Aufteilungsquoten kénnen die einzelnen Verbundsys-
temvarianten differieren.

Wie in Verbundsystemen erhalten die nachgeordneten Gebietskdrperschaften auch
in Transfersystemen (Zuweisungssystemen) Mittel aus dem von der Zentralebene ein-
gehobenen Steueraufkommen. Die Finanztransfers erfolgen entweder zweckge-
bunden oder als allgemeine Dotation ohne Verwendungsauflagen. Im Gegensatz
zu Verbundsystemen werden aber oft fixe Finanzmittel Uberwiesen, sodass die
nachgeordneten Koérperschaften nur ein geringes Einnahmenausfallrisiko fragen
(Bl6chliger —King, 2006).

Im Kontext der Zuordnung von Besteuerungskompetenzen spielt die Einnahmenau-
tonomie der nachgeordneten Gebietskdrperschaffen eine wichtige Rolle. Dabei
geht es um die Frage, wieweit die subzentralen Einheiten durch eigene abgabenpo-
litische Entscheidungen auf die ihnen zur VerfGgung stehenden Steuermittel Einfluss
nehmen kdnnen (OECD, 1999, Bléchliger, 2007). Im Mittelpunkt des Interesses stehen

3) Wohlfahrtsverluste entstehen, wenn keine der Ebenen die RUckwirkungen der eigenen Steuerpolitik auf
die Ertrdge der anderen Ebenen berlcksichtigt (Wrede, 1999).

4) Dabei kann den Gebietskdrperschaften mit Ertragshoheit jedoch auch ein Mitgestaltungsrecht einge-
rdumt werden.
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also Objekt- und Gestaltungsrechte der Ladnder und Gemeinden. Die Unterteilung in
Trenn-, Zuschlags-, Verbund- und Transfersysteme spiegelt die Steuerautonomie der
subzentralen Einheiten daher nicht vollsténdig wider. Die Anteile der L&dnder und
Gemeinden am Gesamtsteueraufkommen geben deshalb auch nur beschrankt
Aufschluss Uber die tatséchliche subzentrale Steuerautonomie.

In reinen Transfersystemen gibt es de facto keine Steuerautonomie der nachgeord-
neten Gebietskdrperschaften. Je nach Grad der Zweckbindung der Mittel variiert
aber die Ausgabenautonomie der Transferempfdnger. Zentralisierte Gestaltungs-
kompetenzen sehen grundsatzlich auch Verbundsysteme und das schwache Trenn-
system vor. Unter dem Aspekt der subzentralen Steuerautonomie unterscheiden sich
diese Systeme danach, wieweit die nachgeordneten Einheiten Uber die Fixierung
der Ertragsanteile mitentscheiden dirfen (Ubersicht 1). Da die Abgabenertrige im
schwachen Trennsystem ungeteilt den L&ndern oder den Gemeinden zuflieBen, ist
hier die subzentrale Autonomie hoher einzustufen. Das Zuschlagssystem bedingt
zwar ebenfalls zentralisierte Gestaltungskompetenzen und geteilte Ertragshoheit, al-
lerdings verfGgen die nachgeordneten Einheiten durch das eigenstédndige Hebe-
satzrecht Uber eine gewisse steuerpolitische Gestaltungsfreiheit. Die Steuerautono-
mie der zuschlagsberechtigten Gebietskérperschaften ist daher hdher einzustufen
als im schwachen Trennsystem. Noch hoher ist die Steuerautonomie im gebundenen
Trennsystem und am hdchsten im freien Trennsystem.

Ubersicht 1: Steuerautonomie subzentraler Einheiten

Héchste SZE kann Tarif und Vorschriften zur Bemessungsgrundiage ohne Mitwirkung der ZE frei bestimmen

A SZE kann Tarif und Vorschriften zur Bemessungsgrundlage nach Konsultation der ZE bestimmen
ZE legt Vorschriften zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fest, SZE kann Tarif frei bestimmen

ZE legt Vorschriften zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage fest, SZE kann Tarif bestimmen, ZE

legt Hochst- oder Mindeststeuersatze fest (Zuschlagssysteme)

ZE legt Vorschriften zur Ermittlung der Bemessungsgrundlage und Tarif fest, SZE kann einzelne

Steuerverginstigungen bestimmen

Schwaches Transfersystem und Verbundsteuern, fUr die die SZE die Ertragsanteile festiegen

Verbundsteuern, fUr die die Erfragsanteile nur mit Zustimmung der SZE festgelegt werden kdnnen

Verbundsteuern, fUr die die Ertfragsanteile unilateral von der ZE festgelegt werden kdnnen, die

Ertragsanteile aber Gber einen Idngeren Zeitfraum als ein Jahr fixiert sind

Verbundsteuern, fUr die die Erfragsanteile unilateral und j&hrlich neu von der ZE festgelegt

werden kénnen

Keine Andere Systeme, in denen die ZE Bemessungsgrundlage und Tarife festlegt (Transfersysteme)

Q: In Anlehnung an OECD (1999). ZE . . . Zentralebene, SZE . . . subzentrale Einheit.

In der finanzpolitischen Realitét ist kaum eines der oben skizzierten Systeme in Rein-
form anzutreffen. Vielmehr liegt — auch in Osterreich — meist ein Mischsystem vor, das
Elemente der Idealtypen kombiniert. In Osterreich wird die origindre vertikale Steu-
ereinnahmenverteilung jedoch nahezu véllig durch Elemente eines steuerlichen
Verbundsystems dominiert>). Traditionell flieBen die ErtrGige der ertragstarken Ein-
kommen- und Umsatzsteuer sowie seit 1987 auch der Mineraldlsteuver, in den Steuer-
verbund. Die fiskalische Bedeutung der zwischen Bund, Ladndern und Gemeinden
nach fixierfen Quotené) aufgeteilfen gemeinschaftlichen Bundesabgaben hat in
den letzten Jahren von 74,6% der Gesamtertrége (1990) auf 921,2% (2005) erheblich
zugenommen (Ubersicht 2)7). Der Anteil der ausschlieBlichen Bundesabgaben ging
im selben Zeitraum von 17,4% auf 2,9% zurick. Ohne den noch bis 2008 als reine
Bundesabgabe gefUhrten Wohnbauférderungsbeitrag, der automatisch zu 80,55%

5) AusfUhrlich befassen sich mit dem Finanzausgleich (Rechtslage 2005) Hittner — Griebler (2005) und Mat-
zinger (2005).

§) Mit Ausnahme der Werbeabgabe, der Grunderwerbsteuer, der Bodenwertabgabe und der Spielbankalb-
gabe, fUr die besondere AufteilungsschlUssel gelten, werden seit 2005 alle gemeinschaftlichen Bundesabga-
ben vertikal in einem einheitlichen Verhdltnis 73,204 : 15,191 : 11,605 auf Bund, Ladnder und Gemeinden auf-
geteilt.

’) Das gilt auch, wenn man zusatzlich den zweckgebundenen Dienstgeberbeitrag zum Familienlastenaus-
gleichsfonds, der formal als ausschlieBliche Bundesabgabe gilt, sowie GebUhren fUr die BenUtzung von Ge-
meindeeinrichtungen und -anlagen berUcksichtigt: Der Anteil der eigenen Bundesabgaben verringerte sich
demnach von 22,5% (1990) auf 8,9% (2005), w&hrend der Anteil der gemeinschaftlichen Abgaben von 67,9%
auf 82,9% stieg. Der Anteil der eigenen Landesabgaben sank zwischen 1990 und 2005 von 0,7% auf 0,4% und
der Anteil ausschlieBlicher Gemeindeabgaben von 8,9% auf 7,6%.
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als (weitgehend) zweckgebundener Zuschuss an die Ladnder weitergeleitet wird, be-
tragt der Anteil sogar nur 2,0%.

Dieser Zentralisierungstrend der letzten Jahre ist vornehmlich auf die Umwandlung
aufkommensstarker Steuern (Korperschaftsteuer, Tabaksteuer, Versicherungssteuer,
Normverbrauchsabgabe, Energieabgaben, Kapitalverkehrssteuern) in  gemein-
schaftliche Abgaben zurbckzufUhren. Auf Gemeindeebene verringerte sich das
Gewicht der Einnahmen aus eigenen Steuern (vor allem Grundsteuern und die
Kommunalsteuer) von 7,3% (1990) auf 5,4% (2005) des gesamten Abgabenertrags.
Die ausschlieBlichen Landesabgaben (vor allem Feuerschutzsteuer, Jagd- und Fi-
schereisteuer, Lustbarkeitsabgaben mit Zweckwidmung) bleiben mit 0,5% (2005) ge-
genuber 0,7% (1990) der Gesamtertrdge unbedeutend.

Ubersicht 2: Gesamtabgabenertrag

Gemeinschaftliche  AusschlieBliche AusschlieBliche AusschlieBliche Summe
Bundesabgaben'!) Bundesabgaben Landesabgaben Gemeinde-
abgaben?)
Mio. €
1990 24.561 5.736 241 2.399 32.938
1995 31.752 6.000 277 3.050 41.080
2000 45.017 5.359 263 3.190 53.830
2001 50.628 5.571 237 3.010 59.446
2002 49.312 5.634 241 3.034 58.222
2003 48.237 5.261 269 3.125 56.892
2004 50.686 5.519 277 3.200 59.681
2005 55.365 1.791 300 3.283 60.739
Anteile in %
1990 74,6 17.4 0.7 7.3 100,0
1995 77.3 14,6 0.7 7.4 100,0
2000 83,6 10,0 0.5 59 100,0
2001 85,2 9.4 0.4 A 100,0
2002 84,7 9.7 0.4 52 100,0
2003 84,8 9.2 0.5 85 100,0
2004 84,9 9.2 0.5 54 100,0
2005 91.2 29 0.5 54 100,0

Q: RechnungsabschlUsse des Bundes; Statistik Austria, GebarungsUbersichten; WIFO-Berechnungen. —
1) Laut Bundesrechnungsabschluss, Kapitel 52, ohne Gewerbesteuer. — 2) EinschlieBlich Gewerbesteuer,
ohne GebuUhren fur die BenUtzung von Gemeindeeinrichtungen.

Das hohe Gewicht der gemeinschaftlichen Bundesabgaben, fUr die der Bund die
alleinige Gestaltungshoheit hat, belegt bereits die geringe eigenstandige steuerpoli-
tische Verantwortlichkeit der L&nder und Gemeinden in Osterreich. Sogar fir Steuern
mit voller Erfragshoheit verfigen die subzentralen Ebenen aber kaum Gber autono-
me Gestaltungsrechte. So wird z. B. die Kommunalsteuer, die 2005 mit 1.470 Mio. €
Uber 60% zu den Abgabeneinnahmen der Gemeinden (ohne Wien) von 2.392 Mio. €
beitrug, durch Bundesgesetz einheitlich geregelt (schwaches Trennsystem). Von den
fiskalisch bedeutenden Abgaben haben die Gemeinden nur fir die Grundsteuern
ein begrenztes Hebesatzrecht. Die Ldnderebene weist de facto keine autonomen,
fiskalisch relevanten abgabenpolitischen Gestaltungsrechte auf.

Die Primd&rverteilung der Abgabenertrége wird in Osterreich Uber ein ausgeprégtes
und komplexes Finanzzuweisungssystem ergénzt und korrigiert. Transfers flieBen vom
Bund an Ladnder und Gemeinden, von den Ldndern an ihre Gemeinden und in die
Gegenrichtung in Form von Umlagen und Beifrdgen der Gemeinden an die Lander.
Dabei werden sowohl freie (Bedarfszuweisungen, Kopfquotenausgleich) als auch
zweckgebundene Transfers (z. B. ZweckzuschUsse fUr Spitéler, Wohnbauférderung,
UmweltmaBnahmen, Personennahverkehr, StraBen) angewandt. Das Zuweisungssys-
tem wird schlieBlich durch eine Reihe vertikaler Kostenerstattungen mit zwischen den
Ebenen gemischter Verantwortlichkeit ergdnzt. So hat der Bund die grundsatzliche
Kompetenz im Pflichtschulwesen, die L&dnder haben aber weitgehende Personalho-
heit Uber das Landeslehrpersonal, wobei jedoch der Uberwiegende Teil der Besol-
dung vom Bund getragen wird. Ubersicht 3 illustriert die ergénzende vertikale Umver-
teilung durch Transfers und Kostentragung im Anschluss an die originére Steuerer-
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tragsverteilung. Im Jahr 2005 wurden so insgesamt 9,45 Mrd. € zwischen den gebiets-
korperschaftlichen Ebenen umverteilt, das entsprach 15,6% des gesamten Abgao-
benvolumens von 60,7 Mrd. €. In vertikaler Sicht sind Bund und Gemeinden (durch
Landesumlagen und sonstige Beitr&ige zur Finanzierung von Krankenanstalten und
Sozialhilfe usw.) "Verlierer' der Umschichtungsprozesse. Nach Abschluss des Finanz-
ausgleichs 2005 erhielt der Bund 57,4% der Abgabenertrdge, die Ladnder (ohne Wien)
22,9%, die Gemeinden (ohne Wien) 10,6% und Wien (als Land und Gemeinde) 2,1%.

Ubersicht 3: Finanzausgleich zwischen Bund, Lédndern und Gemeinden

1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Mio. €
Einnahmen aus Abgaben 32.938 41.080 53.830 59.446 58.222 56.892 59.681 60.739
Bund') 22.077 27.309 37.723 42.546 41.790 40.808 42.872 43.621
Lander ohne Wien 3.894 4.903 5.689 5.939 5.786 5.599 5.876 5.964
Wien (Land und Gemeinde) 2.673 3.320 3.924 4.084 3.918 3.841 BL957 4.027
Gemeinden ohne Wien 4.293 5.548 6.494 6.877 6.728 6.644 6.976 7.127
Transfers und Kostentragung 0 0 0 0 0 0 0 0
Bund — 4.360 - 6.192 — 7.401 - 7.853 - 8.199 - 8.736 - 8.347 - 8.786
Lander ohne Wien 3.569 5.290 6.124 6.766 7.316 7.651 7.616 7.938
Wien (Land und Gemeinde) 770 1.081 1.365 1.425 1.439 1.474 1.451 1.515
Gemeinden ohne Wien 22 - 179 - 88 - 338 - 556 - 389 - 720 - 667
Gesamteinnahmen nach dem Finanzausgleich 32.938 41.080 53.830 59.446 58.222 56.892 59.681 60.739
Bund') 17.717 21.117 30.322 34.693 33.591 32.072 34.525 34.835
Lander ohne Wien 7.463 10.193 11.813 12.705 13.102 13.250 13.492 13.902
Wien (Land und Gemeinde) 3.443 4.401 5.289 5.509 5.357 5318 5.408 5.542
Gemeinden ohne Wien 4.315 5.369 6.406 6.539 6.172 6.255 6.256 6.460
Anteile in %

Gesamteinnahmen nach dem Finanzausgleich 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Bund') 53,8 51,4 56,3 58,4 57,7 56,4 57.8 57.4
Lander ohne Wien 22,7 24,8 21,9 21,4 22,5 23.3 22,6 22,9
Wien (Land und Gemeinde) 10,5 10.7 9.8 2.3 9.2 9.3 9.1 9.1
Gemeinden ohne Wien 13,1 13.1 11,9 11,0 10,6 11,0 10,5 10,6
Q: RechnungsabschlUsse des Bundes; Statistik Austria, Gebarungsibersichten; WIFO-Berechnungen. — 1) AusschlieBliche Bundesabgaben ohne
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ausgleichsfonds, ohne GebuUhren und Ersétze in Rechtfssachen.

Es verwundert deshalb kaum, dass nach neueren Studien der OECD (Bléchliger —
King, 2006, Blchliger, 2007) die Lander und Gemeinden in Osterreich im internatio-
nalen Vergleich mit foderativ und sogar bisweilen auch unitarisch organisierten
Staaten eine ausgesprochen geringe Steuerautonomie aufweisen — eine Einschat-
zung, die in der einschlagigen Literatur auch nach alternativen MaBstGben der Zent-
ralisierung von Steuerkompetenzen geteilt wird (vgl. dazu Handler — Schrafzenstaller,
2005)8).

Aus finanzwissenschaftichem Blickwinkel sollte bei der Zuordnung von Abgaben-
kompetenzen auf die féderativen Ebenen vor allem die Kongruenz zwischen Aufgo-
ben-, Ausgaben- und Einnahmenverantwortung angestrebt werden (Blankart, 2007).
Dabei geht es nicht nur darum, die Abgabenertrage so auf die Gebietskdrperschaf-
ten aufzuteilen, dass sie Uber die notwendigen finanziellen Mittel verfGgen, um ihre
Aufgaben zu erfUllen. Das Konzept der institutionellen Kongruenz stellt darUber hin-
aus auf den Zusammenhang zwischen den Verantwortlichkeiten zur Finanzierung &f-
fentlicher Leistungen und dem Ausgabenverhalten der politischen Entscheidungs-
fréger ab. Dahinter steht die Idee, dass dkonomisch effiziente Ausgabenentschei-
dungen nur dann zustande kommen, wenn die Gruppen, die die Leistungen in An-
spruch nehmen, auch Uber die Hohe und die Qualitédt der Leistungen entscheiden
und die dafur erforderlichen Ausgaben auch selbst finanzieren. Diese institfutionelle
Kongruenz ist eine Voraussetzung fir fiskalische Aquivalenz und Kostenwahrheit im

8) Zusammengesetzte Indikatoren etwa kombinieren MaBstébe fUr die Steuerertrags- und Gestaltungshoheit,
um ein mdglichst umfassendes Gesamtbild zu erhalten. In der Wissenschaft fehlt bislang allerdings ein Kon-
sens Uber den "idealen" Indikator fir die (De-)Zentralisierung von Steuerkompetenzen.
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politischen Prozess. Autonomie der Ausgaben setzt nach diesem Grundsatz eine ei-
genverantwortliche Einnahmenbeschaffung voraus.

Im Kern fordert das Prinzip institutioneller Kongruenz die Vermeidung externer Effekte
bei politischen Ausgaben- oder Einnahmenentscheidungen. Jene, die Leistungen
beschlieBen, sollen direkt die Kosten fur die Bereitstellung tfragen, da dies den Anreiz
fUr eine sparsame Mittelverwendung erhdht. Institutionelle Inkongruenz beeintrdch-
tigt vor allem deshalb die Effizienz des Mitteleinsatzes, weil die Ausgaben teilweise
oder vollst&ndig von Bevdlkerungsgruppen aus dem Bereich anderer Gebietskorper-
schaften finanziert werden. Damit werden die zu fragenden Kosten fUr die Ortsan-
s@ssigen gesenkt, sodass fur die Politik ein Anreiz besteht, die 6ffentlichen Ausgaben
Uber das allokativ optimale MaB hinaus auszuweiten (Weingast —Shepsle —Johnsen,
1981). Inkongruenz bedeutet damit auch, dass die politische Verantwortlichkeit
infransparent und so die demokratische Kontrolle durch die Wahlberechtigten ver-
wdassert wird.

Zur Verwirklichung institutioneller Kongruenz ist das (gebundene) Trennsystem mit
hoher Autonomie der Gebietskdrperschaften in der Steuergestaltung als organisato-
rischer Grundsatz zu bevorzugen. Die horizontale Aufteilung der Einnahmen zwischen
den Landern und zwischen den Gemeinden sollte sich aus dem &rtlichen Aufkom-
men ergeben. Dazu sind die Ausgaben- und Finanzierungskompetenzen zwischen
den Ebenen so aufzuteilen, dass eine Ubereinstimmung zwischen den von den &f-
fentlichen Leistungen profitierenden und den die Abgabenlast fragenden Gruppen
hergestellt wird.

Von Gemeinden bereitgestellte Leistungen sollten nach diesen Vorstellungen durch
Abgaben finanziert werden, die hauptséchlich von der anséssigen Bevdlkerung und
Wirtschaft zu erbringen sind. Dafur eignen sich primér GebuUhren und Beitrdge for in-
dividuell zurechenbare kommunale Leistungen. Insbesondere kommt auch eine an
realen Verkehrswerten orientierte Grundsteuer in Betracht, da sich die Qualitét des
ortlichen Infrastrukturangebotes in lokalen Boden- und Immobilienpreisen nieder-
schlaégt (Musgrave, 1983). Kommunale Unternehmenssteuern sollten auch die Nut-
zung der Gemeindeinfrastrukiur durch ortsansassige Unternehmen dquivalent be-
lasten. Nur wenn die Gemeinden private Haushalte und Unternehmen zur Finanzie-
rung heranziehen kénnen, besteht ein Anreiz, das ortliche Infrastrukturangebot an
den BeduUrfnissen beider gesellschaftichen Gruppen auszurichten (Zimmermann,
2007). Um die Transparenz zu erhdhen, sollten die Vorschriften Uber die Ermittlung der
steuverlichen Bemessungsgrundlage auf Bundesebene harmonisiert und den Ge-
meinden lediglich ein Steuersatzgestaltungsrecht einger&umt werden.

Institutionelle Kongruenz impliziert auBerdem, dass Abgaben, die fUr die Erreichung
spezieller wirtschaftspolitischer Ziele instrumentalen Charakter haben, von den Ge-
bietskdrperschaften gestaltet werden, in deren Verantwortung die Aufgabenerfil-
lung fallt. So sollten die Ertrags- und Gestaltungskompetenzen fir Umweltschutzab-
gaben der Bundesebene zugewiesen werden, wenn der Bund fir die Umweltpolitik
verantwortlich ist. Gleichzeitig gelten z. B. progressive Einkommensteuern als geeig-
netes Instrument der Konjunktursteuerung und der Umverteilungspolitik. Da bei hoher
Mobilitat der Produktionsfaktoren manches dafir spricht, beide Aufgaben der Zent-
ralebene zu Ubertragen (Oates, 1972), ware die Gestaltungs- und Ertragshoheit dem
Bund zuzuweisen. Lohn- und Unternehmenssteuern sind auf der regionalen und der
kommunalen Ebene grundsdatzlich ebenfalls geeignet, um Aquivalenz zwischen den
Steuerzahlungen der Privathaushalte und Unternehmen und den von ihnen konsu-
mierten 6ffentlichen Leistungen zu erzielen. Daher waren — gegebenenfalls limitierte
— Hebesatzrechte der Ldnder und Gemeinden auf diese Steuern vorstellbar (Zim-
mermann, 2007).

ZLuschlagsrechte lokaler Einheiten auf eine vom Bund eingehobene Einkommensteu-
er bedeuten aber, dass mehrere Ebenen gleichzeitig auf dieselbe Steuerbasis zugrei-
fen. Im Prinzip wird dadurch einer unerwUnschten Doppelbesteuerung der Einkom-
men Vorschub geleistet. Mangelnde vertikale Koordination zwischen Uber- und un-
tergeordneten Einheiten k&nnte dann schnell zu einer hohen Steuerbelastung fUh-
ren, insbesondere wenn die inferregionale Mobilitdt der Steuersubjekte nicht sehr
ausgepragt ist. Eine Moglichkeit, diesem Effekt entgegen zu wirken, sind Anrech-
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nungssysteme, in denen die lokale Steuerschuld mit den Steuerlasten gegeniber der
Ubergeordneten Gebietskdrperschaft verrechnet wird. Ist dabei eine Abzugsféhig-
keit der lokalen Steuern von den Bundessteuern vorgesehen, dann kénnten die Ge-
meinden (bzw. die Lander) durch hdhere Zuschlagssdtze Mehreinnahmen erzielen,
die zulasten der Steuerertrége der Ubergeordneten Einheit — und damit der Steuer-
pflichfigen in allen anderen Gebietskérperschaften — gehen. Die instifutionelle Kon-
gruenz wird dadurch verletzt.

Gestaltungsrechte fur Steuern auf mobile Bemessungsgrundlagen implizieren die
Maoglichkeit eines Steuerwettbewerbs nachgeordneter Ebenen. Die Konsequenzen
sind in der 6konomischen Literatur allerdings umstritten:

e Einerseits werden die positiven Effizienzwirkungen der Steuerkonkurrenz betonf,
die vom Wettbewerbsdruck ausgehen (Feld — Schneider, 2002). Um die Abwan-
derung privater Haushalte und Unternehmen zu verhindern, mussen die Gebiets-
kérperschaften ihre Leistungen in Ubereinstimmung mit den Praferenzen der
Ortsansdssigen bereitstellen (Tiebout, 1956). Die Konkurrenz der L&nder und Ge-
meinden um die Ansiedlung von privaten Haushalten und Unternehmen kann so
die Aquivalenz zwischen individuellen Abgaben und der Kollektivgutnutzung fér-
dern.

e Andererseits wird auf das Risiko eines Steuersenkungswettlaufs im Bereich der
Abgaben auf mobile Faktoren verwiesen, der die Finanzierung lokaler 6ffentli-
cher Guter gef@hrden oder zulasten immobiler Haushalte gehen kénnte (Zodrow
—Mieszkowski, 1986)7).

Zur Begrenzung der Steuerkonkurrenz kénnten auf der Bundesebene festgelegte
Mindeststeuersdtze in Betracht gezogen werden, ohne die institutionelle Kongruenz
substantiell auBer Kraft zu sefzen.

Sind die steuerlichen Gesetzgebungskompetenzen vollstdndig beim Bund zenfrali-
siert, so wird ein mdglicherweise politisch unerwinschter Steuerwettbewerb zwischen
nachgeordneten Gebietskdrperschaften ausgeschaltet. Die Ldnder und Gemein-
den kdénnen dann nur mit Regulierungen (z. B. Raumordnungspolitik) und &ffentli-
chen Ausgaben um die Ansiedlung von privaten Haushalten und Unternehmen kon-
kurrieren. Die Steuereinnahmen der Ladnder und Gemeinden sind nicht von eigenen
steuerpolitischen Entscheidungen bestimmt, sondern ergeben sich als Anteile an
den gemeinschaftlichen Ertrdgen. Im Verbundprinzip und im schwachen Trennsys-
tem wird damit der Grundsatz der institutionellen Kongruenz von Ausgaben- und
Einnahmenentscheidungen auf den subzentralen Ebenen aufgeweicht und biswei-
len vollig durchbrochen. Wie stark die Abkehr vom Kongruenzprinzip ausfallt, h&ngt
von der Wahl der Kriterien fUr die horizontale Verteilung der Anteile ab. Werden die
Ertr&ége nach &rflichem Aufkommen aufgeteilt, so ist das Prinzip weniger stark ver-
letzt, da fUr die Politik ein Anreiz zur Pflege der regionalen oder kommunalen Steuer-
basis besteht. Erfolgt die Zuweisung der Erfragsanteile aus den gemeinschaftlichen
Steuereinnahmen nach speziell definierten Bedarfskriterien, dann ist eine Kongruenz
immer weniger gegeben. Damit fallen die Gruppen, die die Leistungen in Anspruch
nehmen, Uber sie entscheiden und sie finanzieren, auseinander und "jeder bezahlt
fUr jeden" (Blankart, 2007)19).

Zentralisierte Steuergestaltungskompetenzen sehen auch die Zuweisungssysteme
vor. Transfers werden in der finanzwissenschaftlichen Literatur vor allem zur Ergén-
zung der urspringlichen Einnahmenverteilung empfohlen. Intfergovernmentale Trans-
fers kdnnen sowohl allokationspolitische als auch distributions- und stabilitGtspolifi-
sche Ziele verfolgen. Allokationstheoretisches Hauptargument fUr Zuweisungen der
Zentralebene an subzentrale Einheiten ist das Vorliegen rdumlicher Nutzen-Spill-over-

?) Empirische Erfahrungen in der Schweiz deuten freilich bislang nicht darauf hin, dass fiskalischer Wettbe-
werb auf Gemeinde- oder Kantonalebene in eine "ruindse Steuerkonkurrenz' minden kdnnte. Allerdings, so
stellen Feld —Kirchgdssner — Schaltegger (2003) fest, hat ein intensiver Steuerwettbewerb zur Folge, dass sich
lokale und regionale Einheiten stérker durch GebUhren und Beitrdge als Uber Einkommen- und Vermdgens-
steuern finanzieren.

10) Ein weiteres Problem der Verbundabgabensysteme ist, dass eine Steuerreform Ublicherweise mit einer
langwierigen Suche nach Kompromissen in Verhandlungen zwischen den politischen Vertretern der beteilig-
ten féderalen Ebenen verbunden ist.
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Effekte. So stellen vor allem gréBere Stadte dffentliche Leistungen bereit, die von der
Bevolkerung der Umlandgemeinden unentgelilich genutzt werden, weil die Einhe-
bung individueller Nutzungsbeitrdge nicht méglich oder erwinscht ist. Durch Finanz-
zuweisungen konnte in solchen Fdllen die Ubergeordnete Einheit die Bereitstellung
von Leistungen mit Uberorilichem Nutzerkreis subventionieren, um ein gesamtwirt-
schaftlich effizientes Leistungsniveau zu erreichen.

Allokationsoptimale Lésungen setzen dabei zweckgebundene Transfers mit Eigenbe-
teiligung jener Gruppen voraus, die die Transfers erhalten (Oafes, 1972). Ungebun-
dene Pauschaltransfers sind zur Abgeltung der Uberdrtlichen Leistungen weniger
geeignet, well sie auch jene Teile des Leistungsangebotes der empfangenden Ein-
heit subventionieren, von denen keine Spill-overs ausgehen. Nach den Vorstellungen
institutioneller Kongruenz wdare allerdings eine direkte finanzielle Kooperation zwi-
schen Zentralorten und Umlandgemeinden zu bevorzugen. Bei einer Finanzierungs-
beteiligung des Bundes tfragen dagegen indirekt Unternehmen und Privathaushalte
zur Finanzierung von Leistungen bei, welche sie selbst nicht nutzen, da die Abgel-
tung Uberdritlicher Leistungen zun&chst Sache der betroffenen Gemeinden ist.

Ein weiteres theoretisches Argument fUr Finanztransfers der Zentralebene knUpft an
die unterschiedliche Versorgung der Bevdlkerung mit Kollektivgitern in fiskalisch &r-
meren und reicheren Regionen an. Durch ungebundene Zuweisungen, deren Hohe
nach dem Finanzbedarf und der Finanzkraft der regionalen Einheiten bemessen ist,
kdnnte ein finanzieller Ausgleich erzielt werden, um einerseits einen anndhernd glei-
chen Versorgungsgrad der Bevdlkerung sicherzustellen und andererseits ineffiziente
Faktorwanderungen zu vermeiden (Buchanan, 1950). Je mehr die Unterschiede ni-
velliert werden, desto mehr nimmt freilich der Anreiz fUr die armen wie auch fir die
reichen Gebietskérperschaften zur Pflege der eigenen Steuerbasis durch eine gute
Wirtschaftspolitik ab.

Ferner erweist sich die Bestimmung von Finanzbedarf und Finanzkraft als theoretisch
und praktisch schwierig (Musgrave, 1961). Typischerweise wird vor allem auf den
abstrakten BedarfsmalBstab "Bevdlkerung" abgestellt. Unklar ist allerdings, welche Be-
ziehung zwischen Bevolkerungszahl und Finanzbedarf besteht. So wirde die Bereit-
stellung offentlicher Leistungen in dicht bevdlkerten Regionen hdéhere Pro-Kopf-
Kosten verursachen, die durch Finanztransfers abgegolten werden sollten. Empiri-
sche Belege fUr dieses "Brecht'sche Gesetz") sind jedoch umstritten, und selbst
nachweislich héhere Pro-Kopf-Kosten sind eventuell "nur' auf ein hdheres Leistungs-
niveau zurUckzufUhren (Kitterer, 1994). Umgekehrt wirden auch dinn besiedelte
Regionen und kleinere Gemeinden qualitativ gleichwertige Leistungen nur zu Uber-
durchschnittlich hohen Pro-Kopf-Kosten anbieten, da sie keine Skalenvorteile aus-
schépfen kdnnten'?). Durch die Aufstockung der Finanzmittel kénnten die Kosten-
nachteile ausgeglichen werden, um eine gleich gute Versorgung der Bevdlkerung
mit 6ffentlichen Leistungen zu sichern.

Agglomerations- und Deglomerationskosten werden freilich durch Wanderungen
beeinflusst. Im langfristigen rdumlichen Gleichgewicht bei Mobilitat gleichen sich die
interregionalen Unterschiede des Nettonutzens aus. Die Haushalte und Unternehmen
berUcksichtigen in ihren Entscheidungen aber nur individuelle Kosten und Nutzen der
Wohnsitz- bzw. Standortwahl. In das EntscheidungskalkUl flieBen jedoch keine exter-
nen Kosten und Nutfzen ein, die der Ubrigen Bevdlkerung bzw. Wirtschaft der Ge-
meinde durch eine Zu- oder Abwanderung entstehen. Externe Zuwanderungsvortei-
le ergeben sich z. B. dadurch, dass die Abgabenlasten zur Finanzierung der &ffentli-
chen Leistungen pro Kopf der Bevolkerung abnehmen. Dem stehen mdglicherweise
steigende UberfUllungskosten der Nutzung 6ffentlicher Giter gegentber. Umgekehrt
erhéht die Abwanderung aus dUnn besiedelten Regionen z. B. die Pro-Kopf-Kosten
der Kollektivgutbereitstellung.

) Brecht (1932) argumentiert vor allem mit Uberproportional steigenden Kosten der Kriminalitatsbekémp-
fung bei zunehmender Bevdlkerungsdichte.

12) Die empirische Literatur kommt mehrheitlich zu dem Ergebnis, dass Skalenertrdge im Konsum auf lokaler
und regionaler Ebene nicht vorliegen (Reiter —Weichenrieder, 1997, oder LUchinger - Stutzer, 2002).
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Eine effiziente Aufteilung der Bevdlkerung auf die Gemeinden setfzt voraus, dass die
Differenz zwischen den marginalen Ballungsvorteilen und -nachteilen der Gemein-
den identisch ist. Aufgrund der externen Effekte ist allerdings eine solche effiziente
rdumliche Allokation durch die Marktkrafte nicht garantiert. Ein differenziertes Trans-
fersystem konnte die Ineffizienzen korrigieren (Boadway — Flatters, 1982). A priori ist
jedoch aufgrund der zahlreichen gegenlaufigen Effekte unbestimmt, ob hochagglo-
merierte oder bevdlkerungsarme Gemeinden von Zuweisungen profitieren sollten.
Ein mechanischer Ausgleich von hdheren Pro-Kopf-Kosten im Finanzausgleich ver-
stérkt also moglicherweise ineffiziiente Wanderungsanreize fir Haushalte und Unter-
nehmen, deren Folgen er eigentlich korrigieren soll (Peffekoven, 1987).

Infragovernmentale Transfers kbnnen auch der Versicherung gegen asymmetrische
Okonomische Schocks dienen: Sind einzelne Regionen aufgrund ihrer Wirtschafts-
struktur von Konjunkturkrisen stérker betroffen, dann kdnnen negative Beschdafti-
gungseffekte durch vertikale Finanzzuweisungen abgefedert werden (Sala-i-Martin —
Sachs, 1992). Freilich verringern auch diese Transfers den Anreiz, den Strukfurwandel
aus eigener Kraft voranzutreiben.

Die dargestellten theoretischen Uberlegungen liefern einige Anhaltspunkte fir eine
kUnftige grundlegende Neuordnung der féderalen Finanzbeziehungen in Osterreich.
Ohne an dieser Stelle konkrete Einzelregelungen zu diskutieren, kann die allgemeine
StoBrichtung, die eine Reform des &sterreichischen Finanzausgleichs verfolgen sollte,
in groben ZUgen wie folgt skizziert werden:

Ein erster Schritt, um die Finanzausgleichsbeziehungen zwischen den Gebietskdrper-
schaften auf eine dkonomisch rationalere Basis zu stellen, ist die konsequente Durch-
fOhrung der seit Jahren immer wieder angekindigten Staats- und Verwaltungsre-
form. Grundsdtzlich sollte eine Revision des Finanzausgleichs auf der Grundlage einer
reformierten Aufgabenverteilung diskutiert werden.

Hauptziel der Reform sollte eine Kompetenzentflechtung sein, die dem Bund, den
Ladndern und den Gemeinden ausschlieBliche Verantwortlichkeiten zuordnet. Als we-
sentlicher MaBstab sollte das Subsidiaritdtsprinzip herangezogen werden, wie es in
der dkonomischen Theorie des fiskalischen Féderalismus formuliert ist. Dabei ist die
konkrete Kompetenzaufteilung aus theoretischer Sicht durchaus nicht vollstGndig
determiniert. In dem MaBe, wie bundesweit einheitliche Losungen in einem Politik-
feld sinnvoll erscheinen, wdare die ausschlieBliche Politikverantwortung des Bundes zu
stérken. Interregional und interkommunal differenzierte Problemldsungen sind besser
durch eigensténdige Enfscheidungskompetenzen der L&dnder und der Gemeinden
Zu erzielen.

Je klarer die Kompetenzen der Gebietskdrperschaften voneinander abgegrenzt
sind, desto eher kann das effizienzférdernde Prinzip der institutionellen Kongruenz
verwirklicht werden. Gemeinschaftliche Politikkompetenzen von zwei oder sogar drei
Ebenen sind Ublicherweise mit einer Mischfinanzierung verbunden, die die finanziel-
len und politischen Verantwortlichkeiten verdeckt. KostenGbernahmen des Bundes,
wie z. B. im Schul- oder im Gesundheitswesen, kdnnten bei einer sinnvollen Aufgo-
benentflechtung auf ein Minimum reduziert werden oder ganz entfallen. Die Ent-
flechtung trégt nicht nur zur fiskalischen Verantwortlichkeit der politischen Entschei-
dungsfrager, sondern auch zu finanzwirtschaftlicher Transparenz bei. Drei-S&ulen-
Modelle, in denen neben den ausschlieBlichen Kompetenzen von Bund und Lan-
dern auch gemischte Verantwortlichkeiten fUr viele Politikfelder gefordert werden,
bergen dagegen das Risiko ineffizienter Politikentscheidungen und Doppelgleisigkei-
ten.

Im Sinne einer besseren Umsetzung instfitutioneller Kongruenz sollfe eine kunftige
Neuordnung der féderativen Finanzbeziehungen vor allem auf eine Stérkung der
Einnahmenautonomie der Ladnder und Gemeinden zielen. Eigenstdndige Steuerge-
setzgebungskompetenzen auf Landerebene existieren de facto nur fir unbedeu-
tende Bagatellsteuern. Die Gestaltungshoheit der Gemeinden ist, vom kommunalen
Hebesatzrecht bei der Grundsteuer abgesehen, ebenfalls bislang von geringer Be-
deutung. In Osterreich ist das Verbundprinzip zu dominant. Zur Stérkung des Prinzips
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der institutionellen Kongruenz wird ein reformierter Finanzausgleich Elemente eines
gebundenen Trennsystems oder eines Zuschlagssystems vermehrt betonen mussen.

Ein Schritt zur Stérkung der Einnahmenautonomie der Ladnder wdare etwa die voll-
standige Ubertragung der Gesetzgebungs- und Ertragskompetenzen fir den Wohn-
bauférderungsbeitrag. Wird die Férderung des Wohnbaus als Landeraufgabe einge-
stuft, dann kdénnte durch eigenverantwortliche Gestaltung des Wohnbauférde-
rungsbeifrags in Verbindung mit einer Zweckbindung der Ertrage institutionelle Kon-
gruenz hergestellt werden. Auf Ebene der Gemeinden ist vor allem die Autonomie
bezUglich der Grundsteuern mit eigenem Hebesatzrecht abzusichern.

Aber auch im Verbundsystem ist eine Steigerung der Einnahmenautonomie der
nachgeordneten Gebietskdrperschaften grundsatzliich méglich, indem das &rtliche
Aufkommen als horizontales Verteilungskriterium wieder gréoBere Bedeutung erlangt:
Wurden 1990 fUr die Gemeinden noch 29,1% und fUr die Lander noch ein gutes FUNf-
tel der gemeinschaftlichen Bundessteuern nach ortlichem Aufkommen verteilt, so
liegt dieser Anteil fUr die Gemeinden heute (2005) bei nur noch 8% bis 9% und fUr die
Lander gar unter 1% (Ubersicht 4)13).

Ubersicht 4: Kriterien fUr die horizontale Verteilung der Ertragsanteile

1990 1995 2000 2001 2002 2003
Anteile in %

Lander
Volkszahl 76,7 80,0 80,3 77.8 77,7 77.0
Fixe SchlUssel 0.0 5,6 17.7 19.9 20,0 20,9
Aufkommen 20,4 11,6 2,0 2.3 2.3 2.1
Sonstiges 2.9 2.8 0,0 0.0 0.0 0.0
Summe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Gemeinden
Volkszahl 16,6 14,4 14,0 12,4 18,3 13,0
Abgestufter Bevolkerungsschlissel 53,4 59,2 58,1 56,3 55,9 55,6
Fixe SchlUssel 0.4 0.5 20,3 23,7 23,5 23,6
Aufkommen 29.1 25,5 7.5 7.6 7.3 7.8
Sonstiges 0,5 04 0,0 0.0 0.0 0.0
Summe 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Q: Bundesministerium fUr Finanzen, WIFO-Berechnungen.

Ein Sonderproblem bedeutet die Reform des abgestuften BevolkerungsschlUssels fur
die Aufteilung der Ertragsanteile auf der Gemeindeebene. Seit dem FAG 2005 be-
trégt der Vervielfacher'¥) fir Gemeinden mit einer Bevolkerungszahl unter 10.000 1'%,
sodass die Spannungsrelation zwischen diesen kleinen und den gréBten Gemeinden
(Bevdlkerungszahl Uber 50.000 und Wien) mit dem Vervielfacher 21/3 noch 1:1,55
betragt. GréBere werden so gegenuber den kleineren Gemeinden in der horizonto-
len Steueraufteilung nach wie vor begUnstigt. Die Gewichtung wird einerseits damit
begrindet, dass die Zusatzkosten der Wahrnehmung zentraldrtlicher Funktionen
durch die gréBeren Staddte und Gemeinden abgegolten werden sollen. Allerdings
wird durch die Gewichtung das gesamte Leistungsangebot der Zentralorte subven-
fioniert und nicht nur jene Leistungen, die von der Bevdlkerung des Umlandes mitge-
nufzt werden. Zudem bedeutet die Abgeltung der Effekte im steuerlichen Verbund-
system, dass lefztlich auch Steuerpflichtige aus anderen Regionen zur Finanzierung
herangezogen werden, die selbst nicht die Uberdrtlichen Leistungen nutzen — ein
Versto3 gegen das Prinzip institutioneller Kongruenz.

Andererseits wird die Hohergewichtung gréBerer Gemeinden damit gerechtfertigt,
dass sie einer Abgeltung ballungsbedingter Mehrkosten der Kollektivgutbereitstel-
lung diene. Ein eindeutiger empirischer Beleg fir hdhere Pro-Kopf-Kosten der Leis-
tungserstellung in Ballungsrumen steht aber wie erwdhnt noch aus. Der Nachweis

13) Zur Wahrung des Kongruenzprinzips sollte, um die Einpendlerproblematik auf Gemeindeebene zu berick-
sichtigen, zumindest ein Teil des Lohnsteueraufkommens nach dem Wohnsitz- und ein anderer Teil nach dem
Betriebsst&ttenprinzip zerlegt werden.

4) Der Vervielfacher gibt an, mit welchem Gewicht eine Person aus der Wohnbevdlkerung bei der horizon-
talen Verteilung der gemeinschaftlichen Bundesabgaben gewertet wird.
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hoherer Ausgaben pro Kopf der Bevolkerung kann dafir jedenfalls nicht ausreichen,
denn Mehrausgaben kdnnen auch auf ein hdheres Leistungsniveau oder Ineffizienz
der Leistungserbringung hinweisen.

In einer finanzstatistischen Analyse der Pro-Kopf-Verwaltungsausgaben &sterreichi-
scher Gemeinden im Jahr 2002 finden Brothaler — Wieser (2005) Hinweise auf einen
U-férmigen Verlauf der Verwaltungsausgaben. Aus der Kostenerstattungsperspektive
wdre dann sogar ein hdéherer Vervielfdltiger fUr die kleinen Gemeinden zu rechtferti-
gen, um deren (vermeintliche) Mehrkosten zu decken. Andererseits kdnnte durch
feinere Abstufungen des Vervielfdltigers fur eine Bevolkerungszahl unter 10.000 ge-
rade fur die Kleinstgemeinden ein Anreiz zu Kooperationen und Gemeindefusionen
gesetzt werden, damit Skalenertrége besser genutzt werden. Vor einer moglichen
Reform des BevolkerungsschlUssels sollfe somit erst Einigung darGber erzielt werden,
welche Ziele damit verfolgt werden sollen.

Die Begunstigung gréBerer Gemeinden ermdglicht tendenziell ein besseres Leis-
tungsangebot. Auf lange Sicht kdnnen durch den Finanzausgleich induzierte Unter-
schiede zwischen der Qualitdt der kommunalen Leistungen eine Wanderung von
privaten Haushalten und Unternehmen aus den Kleingemeinden in Agglomeratio-
nen auslésen. Trifft die These vom U-férmigen Durchschnittskostenverlauf abh&ngig
von der Bevolkerungszahl zu, dann wirden als langfristige Wanderungsfolge die Pro-
Kopf-Kosten sowohl in hochagglomerierten Stadten als auch in kleinen Gemeinden
und dunn besiedelten Regionen zunehmen. Insgesamt wdre empirisch zu prifen, ob
tatsGchliche oder vermeintliche Sonderbelastungen durch eine Bevolkerungsge-
wichtung aufgefangen werden kénnen oder ob nicht andere ékonomische, demo-
graphische oder auch topographische Sonderfaktoren besser oder ergénzend als
Bedarfsindikatoren geeignet waren (Lehner, 2005).

Auch vor dem Hintergrund des Zieles, die Abgabenbelastung in Osterreich nicht wei-
ter steigen zu lassen, sondern nach Moglichkeit mittel- bis langfristig zu senken, soll-
ten eine Ausweitung der Einnahmenautonomie der nachgeordneten Gebietskdr-
perschaften mit einer Verringerung des gesamten Transfervolumen und einer Berei-
nigung der infragovernmentalen Transfersysteme verbunden werden. Voraussetzung
fUr eine solche Bereinigung ist wiederum die Entflechtung der Aufgaben- und Aus-
gabenkompetenzen im Zuge einer Staatsreform. Ebenfalls in engem Zusammen-
hang mit der Aufgabenkompetenzverteilung und dem Grad der subnationalen
Steuerautonomie steht das Problem der Gestaltung der Finanztransfers. Grundsatz-
lich sollte bereits durch die eindeutige Aufgaben- und Ausgabenverteilung und die
Zuweisung von entsprechender Abgabenhoheit die Notwendigkeit von intrago-
vernmentalen Zuweisungen auf ein Minimum reduziert werden. Durch ein ergdnzen-
des Transfersystem sollten vor allem drei Probleme geregelt werden:

e Angesichts der Unterschiede der Steuerkraft zwischen den L&ndern und zwischen
den Gemeinden, die durch eine Ausweitung ihrer Einnahmenautonomie voraus-
sichtlich starker zutage treten, sollte ein neuer Finanzausgleich einen gewissen
Ausgleich der Pro-Kopf-Finanzkraft vorsehen. Um negative Anreizwirkungen der
Umverteilungstransfers gering zu halten, ist allerdings keine vollstndige Nivellie-
rung anzustreben. Um die Umverteilungsstrome transparenter zu machen, kénnte
diese Stufe als horizontales Ausgleichssystem gestaltet werden, in dem wohlha-
bende Einheiten die Finanziransfers an fiskalisch drmere Gebietskdrperschaften
leisten (Bergvall et al., 2006).

e Zentralériliche Funktionen und andere rdumliche Spill-overs kénnten durch
zweckgebundene Transfers der Zentralebene mit anteiligem Eigenbeitrag der
empfangenden Ebenen abgegolten werden. Horizontale Vereinbarungen zwi-
schen den betroffenen Gebietskdrperschaften waren allerdings einem System
vertikaler Zuweisungen vorzuziehen. Das bisherige System der Bevolkerungsge-
wichtung mit ungebundener Mittelzuweisung ist zur Abgeltung dieser Effekte we-
niger geeignet.

e SchlieBlich kdnnte erwogen werden, eventuelle Sonderlasten einzelner Lander
und Gemeinden in der Aufteilung der Ertragsanteile nicht Uber eine Bevolke-
rungsgewichtung zu berUcksichtigen, sondern gezielt mit vertikalen Finanzirans-
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fers abzugelten. Um das Ziel der Transparenz zu wahren und ein rent seeking bei
der Aushandlung und politischen Definition von Sonderbedarfen (Pitlik, 2005) zu
vermeiden, sollte die Zahl der berUcksichtigien Sonderfaktoren aber in engen
Grenzen gehalten werden (Bl6chliger et al., 2007).
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Theoretical Key Elements for a Fundamental Reform of the System of Federal Fiscal Relations —Summary

As of the beginning of the year 2008, a reformed system of federal fiscal relations will start in Austria with a planned
duration of six years. The new system is essentially a confinuation of the previous system. However, the agreements
also include the establishment of a commission of experts that, after a first three-year period, are to present a pro-
posal for a fundamental reform of the regulations governing revenue distribution.

From the perspective of fiscal management, when assigning fax competences the aim should be to achieve a
greater degree of institutional congruity as regards the tasks and responsibilities for spending and revenues. The is-
sue at hand is not only the distribution of tax receipts to ensure that territorial authorities have the necessary fund-
ing at their disposal to carry out their duties. Institutional congruity also refers to the relationship between the re-
sponsibility of financing public services and the spending behaviour of political decision-making bodies. The bodies
that decide on services should also bear the costs for providing such services directly, as this is an incentive to use
funds more efficiently.

A closer look at the current system of federal fiscal relations in Austria shows that the principle of institutional con-
gruity, which is supportive of greater efficiency, is offen violated. The original vertical distribution of tax receipfs is
characterised almost entirely by a highly centralised system of revenue sharing. The fiscal significance of the com-
mon federal tax receipts has increased steeply from 74.6 percent of total receipts (1990) to 91.2 percent (2005). The
primary distribution of tax receipts is moreover supplemented and corrected by a complex and intransparent trans-
fer system. According to studies by the OECD, the Lander and municipalities of Austria have a relatively low de-
gree of tax autonomy in international comparison.

Institutional congruity is moreover violated at the horizontal tax distribution level. Local tax receipts as a measure for
the distribution of tax revenues are practically unimportant today. Over 50 percent of the shared federal tax re-
ceipts are distributed according to a weighted population scheme that favours larger municipalities over smaller
ones.

A first step towards establishing a more rational basis for revenue distribution among the territorial authorities would
be a resolute execution of state and administrative reforms. A clearer separation of competences of territorial au-
thorities will make possible more efficient structures. To better implement institutional congruity, a reorganisation of
fiscal relations among federal bodies should focus on strengthening autonomous tax competences of the Lander
and municipadlities. The aim would be to combine tax autonomy with a cutback of shared taxes, a reduction of the
total transfer volume and an adjustment of the system of infragovernmental transfers. A more precise empirical re-
view is required to determine if actual or pretended extraordinary burdens should be smoothed by population
weighting or whether other special economic, demographic or topographic factors would be better suited to
serve as a (supplementary) indicator of fiscal needs.
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PREISE VON AGRARPRODUKTEN UND NAHRUNGSMITTELN W

Josef Baumgartner, Franz Sinabell

Erzeugerpreise von Agrarprodukten und
Nahrungsmittelpreise in Osterreich

Entwicklungen am Beispiel von Getreide und Milch

Im Laufe des Jahres 2007 verteuerten sich Getreide und Milch auf dem Weltmarkt und auf dem EU-
Binnenmarkt stark. Die Preissteigerungen Ubertrafen jene, die im Jahr 2001 beobachtet worden waren. In
der Folge stiegen auch die Preise von Nahrungsmitteln; ihr Anteil an der allgemeinen Teuerung war damit
hoher als in den vergangenen Jahren. Ausgeldst wurden diese Effekte durch das Zusammentreffen meh-
rerer Faktoren: Das starke Wirtschaftswachstum und die Verdnderung der Konsumgewohnheiten in be-
volkerungsreichen Schwellenlandern sowie die zunehmende Verwendung von Pflanzen als Energietrager
bewirken eine Ausweitung der Nachfrage. Neben Ernteausfdllen hatten auch der Rickzug der Agrarpoli-
tik aus direkten Markteingriffen und der daraus in den Vorjahren resultierende Abbau von 6ffentlich finan-
zierten Lagern eine Verknappung des Angebotes zur Folge. Die Angebotseffekie waren die Hauptursa-
che des starken Anstiegs der Weltmarkipreise von Getreide und Milch im Jahr 2007. Da Getreide auch als
Futtermittel eingesetzt wird, dirfte Fleisch ebenfalls vom Preisauftrieb erfasst werden. Obwohl die Agrar-
politik weniger direkten Einfluss auf das Geschehen auf den Agrarmarkten nimmt, kann sie uber zahlrei-
che MaBnahmen angebotssteigernd und somit tendenziell preisdampfend agieren. Diese Schritte wirken
jedoch nicht kurzfristig, sondern frlhestens im 2. Halbjahr 2008.

Begutachtung: Michael Wiigere Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger, Dietmar Weinberger ¢ E-Mail-Adressen: Josef.Baumgartner@wifo.ac.at,
Franz.Sinabell@wifo.ac.at

Um die Entwicklung der Agrarpreise Uber lGdngere ZeitfrGume zu vergleichen, muUssen

die Einflisse und Rahmenbedingungen fur die einzelnen Mdarkte getrennt untersucht Beshmmungsfa.kioren
werden. Die vorliegende Arbeit konzentriert sich auf die Mdarkte fir Getreide und der Agrarpreise auf
Getreideprodukte sowie Milch und Milchprodukte. Fir die Agrarmdrkte sind vier dem Weltmarkt

Sphdren von Markteinflissen relevant:
¢ die technische Entwicklung,

e naftUrliche Einflisse wie DUrren oder gunstige meteorologische Produktionsbedin-
gungen,

¢ wirtschaftliche Rahmenbedingungen wie Einkommensentwicklung oder Produk-
fionskosten und

e politisch motivierte Markteingriffe.

Im langfristigen Vergleich sind die Preise von Agrargutern real deutlich gesunken
(Abbildung 1), Uber lange Phasen waren auf dem Weltmarkt sogar nominelle Preis-
senkungen zu beobachten, vor allem weil das Angebot stérker ausgeweitet wurde
als die Nachfrage. Rasche und anhaltende Fortschritte in der Pflanzen- und Tier-
zucht, Verbesserungen in der Betriebsorganisation und die zunehmende Mechani-
sierung schlagen sich seit Jahrzehnten in kontinuierlichen Steigerungen der Agrar-
produktion nieder. Derzeit ist nicht zu erwarten, dass dieser Fortschritt zum Stillstand
kommt. Neue Technologien (z. B. gentechnische Verfahren, precision farming), die
eine ressourcenschonendere Produktion erlauben und stabilere Ertrédge gewdhrleis-
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ten, werden laufend weiterentwickelt, und die Neuerungen in Logistik und Lagerhal-
tung verringern laufend die Verluste.

Seit 2002 zeichnet sich eine Umkehr des rUckl&ufigen Trends der Agrarpreise auf dem
Weltmarkt ab. In den Prognosen von OECD — FAO (2007), die bis zum Jahr 2016 rei-
chen und alle oben genannten Faktoren berlcksichtigen, wird durchwegs ein An-
stieg gegenlber dem Referenzjahr 2000 erwartet, weil Produktivitatssteigerungen

und Produktionsausweitungen mit der zunehmenden Nachfrage nicht ganz Schritt
halten.

Abbildung 1: Preise von AgrargUtern auf dem Weltmarkt seit 1960
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Q: Weltbank (2007B). Deflationiert mit dem Verbraucherpreisindex der USA.

Auf die Preise von verarbeiteten Produkten und Lebensmitteln wirken die fur agrari-
sche Rohstoffe geltenden Einflussfaktoren nur abgeschwdécht. Fir die Distribution,
Zubereitung und konsumfdahige Aufbereitung in Restaurants werden vermehrt Dienst-
leistungen eingesetzt. Die privaten Haushalte fragen aufgrund verdnderter Konsum-
praferenzen zunehmend verarbeitete Produkte nach, sodass der Erzeugeranteil an
den Ausgaben fir Nahrungsmittel sinkt. In Osterreich verringerte sich der Anteil der
heimischen Landwirtschaft an den Erndhrungsausgaben privater Haushalte von 50%
Anfang der sechziger Jahre auf etwa 20% im Jahr 2001 (Sinabell, 2005). Wegen der
zunehmenden Bedeutung der Dienstleistungen in der Wertschdpfungskette vom ag-
rarischen Rohstoff zum Nahrungsmittel stiegen die Lebensmittelpreise trotz des RUck-
gangs der Agrarpreise. Wenn die Agrarpreise nun nicht weiter sinken, durfte daher
der Auftrieb der Nahrungsmittelpreise in den kommenden Jahren starker ausfallen
als im lefzten Jahrzehnt.

Die EU nahm ab dem Jahr 1992 Reformen der Gemeinsamen Agrarpolitik (MacShar-
ry-Reformen) vor mit dem Ziel, die Agrarpreise zu senken, die bis dahin durch agrar-
politische Eingriffe deutlich Uber dem Niveau der Weltmarktpreise gelegen waren.
Osterreich holte diesen Reformprozess durch den Beitritt im Jahr 1995 in einem Schritt
nach. Die MacSharry-Marktordnungsreformen wurden von den nachfolgenden
Kommissaren fortgefUhrt und die PreisstUtzungen fUr Agrarprodukte schrittweise ge-
senkt. Die negativen Auswirkungen dieser Preissenkungen auf die Agrareinkommen
wurden durch von der Produktion losgelste Direktzahlungen an Landwirte ausge-
glichen ("Entkopplung"; Schmid — Sinabell, 2003, zum Ubergang von der Produktions-
zur Einkommensicherung in der Landwirtschaft Sinabell — Schmid, 2006). Die StGtzun-
gen an den Agrarsektor, die zuvor Uber den privaten Konsum finanziert worden wa-
ren, wurden durch Zahlungen aus dem Staatshaushalt, also durch Transfers von
Steuerpflichtigen, ersetzt.

Infolge der Reformschritte der Gemeinsamen Agrarpolitik sanken die Agrarpreise seit
Uber einem Jahrzehnt vielfach sogar nominell, sodass der Anstieg der Nahrungsmit-
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telpreise geddmpft wurde. Die Nofierung von Weizen etwa (Abbildung 2) wurde bis
zum Jahr 1995 durch Mindestpreise im Inland Gber dem Weltmarktpreis gehalten. Um
die Uberschisse abzusetzen, waren Exportférderungen nétig. Mit dem EU-Beitritt
gingen die Erzeugerpreise in Osterreich auf weniger als die Halfte zurick und liegen
seither nahe dem Preisniveau von infernational gehandeltem Weizen.

Abbildung 2: Weizenpreise auf dem Weltmarkt und in Osterreich und weltweite
Lagerbestédnde an Weizen

500 - 180
450 4 R F 160
w004 T e L 140
350 1 % b “”‘ . = . o : 1. ! LN \_“‘” L 120 g
300 4 Lioo =
Q0 ko]
v 250 - leo ©
g
200 1 e &
150 - L 10
100 4 L 20
nN+—H——r———+—+———— 0

Jan 90
Jul 90
Jan 94
Jul 94
Jan 95 A
Jul 95 A
Jan 96 -
Jan 99 -
Jul 99
Jan 00 -
Jul 00
Jan 07 -
Jul 07

Weltmarktpreis Weizen Erzeugerpreis Aufmischweizen Osterreich

------ Lager Weizen Weltmarkt (rechte Skala)
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Ahnlich liegen viele Agrarpreise auf dem Binnenmarkt der EU nicht mehr — wie auf-
grund der PreisstUtzungen in der Vergangenheit — Gber den Preisen im internationa-
len Handel. Vielmehr "haben jetzt die Weltmarktpreise das Regime Ubernommen"
(Tangermann, 2007). Vor der HeranfUhrung der Binnenpreise an die Weltmarktpreise
hatten die Entwicklungen auf dem Weltmarkt keinen Einfluss auf die Agrarmdrkte
der EU und Osterreichs, weil die Preistransmission bewusst unterbunden wurde. Erst-
mals im Jahr 2007 |6ste eine Hausse auf den weltweiten Agrarmdarkten auch in der
EU Preisbewegungen aus.

FUr die jUngste starke Verteuerung verschiedener agrarischer Rohstoffe auf dem

Weltmarkt ist wie erwdhnt die rasche Zunahme der Nachfrage, vor allem aber die Verteverung qgrq.n-
Knappheit des Angebotes maBgebend. Mittelfristig wird der Trend einer steigenden scher Rohstoffe im
Nachfrage anhalten. Das Angebot wird wieder zunehmen, wenn in den Hauptpro- Jahr 2007

duzentenldndern "normale" Wetterbedingungen herrschen und das Angebot auf-
grund der hohen Preise ausgeweitet wird. In diesem Fall sollten die Weltmarktpreise
von Agrarprodukten ebenfalls wieder sinken.

Auch in der Vergangenheit waren fUr die heftigsten Schwankungen der Weltmarkt-
preise von Agrarprodukten Angebotsschwankungen bestimmend. Wenn allerdings
die durch den Klimawandel verursachten Wetterextireme wie Trockenheit und (mog-
licherweise zeitgleich in verschiedenen Weltregionen) Uberflutungen héufiger wer-
den, durfte langfristig die Volatilitat sowohl des Angebotes als auch der Weltmarki-
preise zunehmen.

Als GrUnde des kraftigen Nachfragewachstums sind die stetige Zunahme der Well-
bevolkerung, der Wirtschaftsaufschwung in Osteuropa und in bevolkerungsreichen
Schwellenldndern sowie die verstérkte Nufzung agrarischer Rohstoffe fur die Ener-
gieerzeugung anzufthren:

o Das Wachstum der Weltbevdlkerung bedeutet eine Zunahme der Nachfrage
nach Nahrungsmitteln und damit nach agrarischen Rohstoffen, die ja die Grund-
lage fur deren Herstellung sind. Dieser stetige, langfristige Trend wird auch im
ndchsten Jahrzehnt anhalten. OECD - FAO (2007) rechnen mit einer durch-
schniftlichen jahrlichen Zunahme der Weltbevdlkerung um 1,1% (mittlere Varian-
te), im Jahr 2016 durfte eine Zahl von anndhernd 7,3 Mrd. erreicht werden. Mittel-
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bis langfristig ist deshalb weltweit ein tendenzieller Anstieg der Preise von agrari-
schen Rohstoffen und Lebensmitteln (insbesondere Reis) anzunehmen.

Die Wirtschaft entwickelt sich in Osteuropa und in den Schwellenldndern, vor al-
lem in den bevdlkerungsreichen Ladndern wie Brasilien (Prognose fur das reale BIP
von 2007 bis 2016 laut OECD — FAQO, 2007, Table Al: +3,6%). Indien (6.3%), China
(7.7%) und Russland (4,2%), sehr dynamisch. Diese Tendenz wird in den ndchsten
10 Jahren anhalten. Die damit verbundene Einkommensteigerung lasst die Nach-
frage allgemein zunehmen, die Konsumgewohnheiten dndern sich und ndhern
sich jenen in den OECD-L&ndern an. Insgesamt werden damit mehr Milch, Fleisch
und Getreide und auch mehr verarbeitete Lebensmittel nachgefragt werden
(Kumar - Birthal, 2007). Auch diese Entwicklung ist ein kontinuierlicher mittel- bis
langfristiger Trend, der in den n&chsten Jahren anhalten durfte. Die Agrarrohstoff-
und Lebensmittelpreise werden aufgrund dieser Nachfrageimpulse tendenziell
steigen (siehe Kasten "Auswirkungen der Weltmarktpreise auf die heimischen
Verbraucherpreise").

Der Transmissionsprozess vom Weltmarkt auf die heimischen
Verbraucherpreise

Wenn z. B. die Nachfrage nach Trinkmilch und verarbeiteten Milchprodukten oder
nach Trockenmilchpulver und Butterfett fUr die SUBwarenindustrie in Asien steigt,
reicht die ortliche Milchproduktion in Asien nicht aus, um den Bedarf zu decken.
Die fehlende Milchmenge wird auf dem Weltmarkt zugekauft, d. h. aus anderen
Ladndern importiert. Aufgrund dieser zusatzlichen Nachfrage steigen die Welt-
marktpreise von Milch.

Rohmilch (und Trinkmilch) ist trotz aufwendiger KUhlung nur wenig lagerfahig und
damit nur begrenzt Uberregional handelbar. Milchpulver ist hingegen in tfrockener
Umgebung lange lagerfdhig und kann deshalb weit transportiert werden. Milch-
pulver steht zu Trinkmilch und Milch fUr die Produktion von K&se und anderen
Milchprodukten in direkter Konkurrenz um den Rohstoff Kuhmilch.

Die Molkereien z. B. in Europa kénnen wdhlen, ob sie Trinkmilch oder Kase und an-
dere Milchprodukte erzeugen, Uberwiegend an Handelsketten und an den regio-
nalen Einzelhandel verkaufen und damit an die heimischen Konsumenten liefern,
oder ob sie Magermilchpulver und Butterfett herstellen und auf dem Weltmarkt
anbieten. Da die milchverarbeitenden Unternehmen nur dann die heimische
Nachfrage bedienen werden, wenn sie anndhernd den gleichen Ertrag wie auf
dem Weltmarkt erzielen, steigt der Preis fir den Endverbraucher in der EU.

Die groBe Nachfrage nach dem Rohstoff Milch verscharft die Konkurrenz zwischen
den Molkereien — Unternehmen aus den Nachbarldndern versuchen, Milch direkt
von Osterreichischen Bauern zu beziehen. Damit steigen auch die Preise, die inldn-
dische Erzeuger erldsen kénnen. Uber diesen Transmissionsprozess beeinflussen
Entwicklungen auf dem Weltmarkt auch den heimischen Markt.

Die Nutzung agrarischer Rohstoffe zur Energiegewinnung steht in direkter Konkur-
renz zu deren Verwendung in der Nahrungs- und Futtermittelerzeugung und tragt
damit zum Auftrieb der Lebensmittelpreise bei. Die Zunahme der Nachfrage
nach agrarischen Rohstoffen zur Energiegewinnung wird sich in den kommenden
10 bis 20 Jahren erheblich beschleunigen. Alle westlichen Industrieldnder verfol-
gen derzeit die Strategie, den fossilen Brennstoffen biogene Treibstoffe beizu-
mengen, um den CO, -AusstoB und die Abh&ngigkeit von fossilen Energietragern
zuU reduzieren. So wird Bioethanol in den USA Uberwiegend aus Mais, in Brasilien
aus Zuckerrohr und in Europa aus Geftreide — hier in erster Linie aus Weizen — her-
gestellt. Der Anbau von Olsaaten (in der EU hauptsé&chlich Raps, in anderen Re-
gionen Soja) und die Gewinnung von Palmendl zur Erzeugung von Biodiesel wer-
den ebenfalls zunehmen. Die starke Verteuerung von Gefreide (ohne Mais) auf
dem Weltmarkt kann damit nur zum (kleineren) Teil auf die Tendenz zur Energie-
gewinnung aus agrarischen Rohstoffen zurickgefUhrt werden (OECD - FAO,
2007; Kasten "Einfluss von Rohdlpreisen und von energie- und umweltpolitisch mo-
tivierten Eingriffen”).
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Einfluss von Rohdlpreisen und von energie- und umweltpolitisch
motivierten Eingriffen

FUr die Untersuchung der wechselseitigen Einflisse von Energiepreissteigerungen
und von energie- und umweltpolitisch motivierten Markteingriffen zur Hebung der
Produktion pflanzlicher Rohstoffe fUr energetische Zwecke (Getreide, Mais, Zucker
zur Ethanolerzeugung; Olsaaten zur Produktion von Pflanzendl als Rohstoffquelle
von Dieselersatzireibstoff) setzt von Lampe (2007) Modelle ein, die den Weltagrar-
markt im Detail abbilden (das OECD-Modell Aglink und das Modell Cosimo, das
Entwicklungslénder und industrialisierte Nicht-OECD-Lander berlUcksichtigt). Im Re-
ferenzszenario wird die Produktion von Energietrdgern auf pflanzlicher Basis auf
dem Niveau von 2004 gehalten.

GegenuUber diesem Referenzszenario bewirkt die Ausdehnung der Produktfion von
Pflanzen fUr energetische Zwecke in den USA und in der EU im Jahr 2014 auf dem
Weltmarkt Preissteigerungen von 62% fur Zucker, 7% for Mais und 5% fUr Weizen. Die
Preise von Olsaaten steigen im Untersuchungsszenario um etwa 2%, jene von
Pflanzendl jedoch etwa um 16%. Diese Abweichung ist dadurch zu erkl@ren, dass
Nebenprodukte der Ethanolerzeugung Olkuchen in der ViehfUtterung ersetzen
kdnnen.

In diesen Simulationen wird der Rohdlpreis mit 41 $ je Barrel angenommen. In einer
SensitivitGtsanalyse wird untersucht, welche Konsequenzen eine Rohdlverteuerung
auf 70 $ je Barrel auf die Agrarpreise hatte. Demnach wirde wegen des Anstiegs
der Produktionskosten die Agrarproduktion eingeschrénkt (zwischen —1% fir Zucker
und Pflanzendl und —-3% fUr Getreide). GegenUber dem teureren Rohdl wéren zu-
dem Energietrager auf pflanzlicher Basis wettbewerbsfahiger, die Nachfrage wur-
de steigen. Auf die Angebotsverknappung reagieren die Weltmarkipreise von Ag-
rargUtern mit einem Anstieg um 10% (Weizen) bis 18% (Olsaaten). Die erhdhte Att-
raktivitat for die Energieerzeugung bewirkt eine weitere Steigerung um 1,1% (OI-
saaten), 2,5% (Weizen) bzw. 5,1% (Zucker, Mais und anderes Getreide).
PolitkmaBnahmen, wie die verpflichtende Beimischung von biogenen Treibstoffen,
[6sen demnach in der EU und den USA eine signifikante Ausweitung der Produktion
von Treibstoffen auf Pflanzenbasis aus. Die dadurch bedingten Preissteigerungen
werden jedoch Uberlagert und Ubertroffen vom Preisanstieg, den die Energiever-
teuerung auslost.

Diese Modellergebnisse blenden jdhrliche Ertragsschwankungen aus. Missernten
oder auBergewohnlich gute Ernten Uberdecken in der Realitdt die geschilderten
Effekte und erkldren die hohe Preisvolatilitadt auf den Weltagrarmarkten.

Diese drei Faktoren erhdhen die Nachfrage nach agrarischen Rohstoffen und tro-
gen damit zum weltweiten Anstieg der Nahrungsmittelpreise bei. Sie kdnnen aber
das AusmaB der akfuellen Preissteigerungen nur zu einem geringen Teil erkl@ren.

Vielmehr sind in erster Linie angebotsseifige Effekte maBgebend: Die Produktionsein-
buBen durch wetterbedingte Ernteausfdlle in Australien und etwas unterdurch-
schnittliche ErtrGge in der EU und in den USA ddmpften bei niedrigen Lagerbestan-
den weltweit das Angebot. Nach Schatzungen der Weltbank (2007A) hatte die
Weltproduktion an Weizen 2006/07 gegenUber dem Produktionsjahr 2005/06 um
4,5% steigen muUssen, um die Trendnachfrage befriedigen zu kénnen. Nach vorlaufi-
gen Angaben des USDA (2007A) verringerte sie sich aber um 4,5%.

Die DUrre in Australien hat erhebliche Auswirkungen auf die Getreideproduktion:
Weizen wurde um 61% und die anderen Getreidearten um 51% weniger geerntet als
im Produktionsjahr 2005/06. Allein rund 15 Mio. t des weltweiten Produktionsrick-
gangs von 28 Mio. t (-4,5%) entfallen auf Australien.

Getreidemarkt

2006/07 schrumpfte zudem die Produktion in anderen groBen Erzeugerl&dndern, etwa
der EU (-5,7%) und den USA (-13,9%), das Angebot war jeweils um 8 Mio. t geringer
als im Vorjahr. Die Erntezuwdchse in China, Kasachstan und Marokko (zusammen
+10,5 Mio. t gegeniber dem Vorjahr) federten den RUckgang der Weltproduktion
aber ab (USDA, 2007A, 2007B).

Australien exportierte im Produktionsjahr 2006/07 wegen der DUrre wesentlich weni-

ger Milchpulver (Voll- und Magermilch; —11%) als im Vorjahr. Auch der Milchkuhbe- Milchmarkt
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stand ging dadurch zurGck (-5%), sodass die Milchproduktion in den kommenden
Jahren unterdurchschnittlich ausfallen wird (USDA, 2007C).

Zugleich sanken wegen der groBen Inlandsnachfrage und des Abbaus von Interven-
tionslagern die Lagerbest&dnde von Milchpulver in der EU und in den USA auf ein sehr
niedriges Niveau. Der negative Angebotsschock aufgrund der Durre in Australien
fraf damit einen schon angespannten Markt. Die deutlichen Produktionssteigerun-
gen in Neuseeland (+11%) reichten nicht aus, um den massiven Preisanstieg zu ver-
hindern (USDA, 2007C).

Das Angebot an agrarischen Rohstoffen ist kurzfristig durch den Ernteertrag und die
Lagerbestdnde gegeben. Wenn — wie 2006/07 — niedrige Lagerbestdnde und ein
Produktionsrickgang zusammenireffen, kann das Angeboft selbst durch einen deut-
lichen Preisanstieg nicht erhdht werden. Zugleich nimmt die Nachfrage nach
(Grund-)Nahrungsmitteln bei einer Verteuerung kaum ab. In dieser Konstellation von
preisunelastischem Angebot und steigender preisunelastischer Nachfrage 16st schon
ein relativ kleiner RGckgang (oder mitunter lediglich die Stagnation) der angebote-
nen Menge starke Preiserhdhungen aus.

Die Preisentwicklung auf dem Getreide- und Milchmarkt war 2007 auBergewdhnlich.
Ob die seit dem Sommer beobachteten Steigerungen anhalten, soll im Folgenden
anhand ausgewdhlter Marktinformationen fUr die Produktgruppen Weizen und Milch
untersucht werden.

Ein Indikator der kurzfristigen Preisentwicklung sind die weltweit verfUgbaren Lager-
bestinde an Weizen (Abbildung 2). Das Schrumpfen der Lagerbesténde im Jahr
1996 hatte eine markante Verteuerung auf dem Weltmarkt zur Folge; in Osterreich
wurde diese Entwicklung von der Anpassung an die EU-Binnenpreise Uberlagert. Am
héchsten waren die weltweiten Weizenlagerbestédnde im Jahr 2003, aber erst im
Jahr 2005 erreichten die Weizenpreise in Osterreich ihren Tiefstwert. Im langfristigen
Vergleich sind die fur das Jahr 2007 geschdtzten Lagerbesténde relativ zum weltwei-
ten Weizenverbrauch niedrig. Diese Knappheit spiegelt sich in der Verteuerung.

Abbildung 3: Der Preis von Weizen-Future im Mai 2008 laut RMX Hannover
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Q: RMX Hannover, WIFO-Berechnungen.

Die Preise von Future-Kontrakten sind ein Indikator fUr die mdgliche mittelfristige
Preisentwicklung auf GUtermarkten. Einen Ausblick auf die Entwicklung der Weizen-
preise im Jahr 2008 kann die Entwicklung des Kontraktes fur Weizen an der Borse
RMX in Hannover mit Lieferdatum Ende Mai 2008 bieten (Abbildung 3). Dieser Kon-
frakt kann seit Mitte Mai 2007 gehandelt werden. Im gleichen MaB, in dem die Ein-
schadtzungen des weltweiten Weizenlagerbestands vom USDA zurickgenommen
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wurden, verteuerte sich dieser Kontrakt. Der Hohepunkt wurde Mitte September er-
reicht. Bis Mitte November sank der Preis des fUr eine Lieferung Ende Mai 2008 ge-
handelten Weizens, in der zweiten Novemberhdlfte stieg er wieder rasch. Der Wei-
zenpreis dUrfte daher bis zur kommenden Ernte etwa 250 € je Tonne betragen (Mai
2006 in Osterreich 140 € je Tonne, im Jahr zuvor 100 € je Tonne).

Auch auf dem Milchmarkt zeichnet sich eine Wende des Preisanstiegs ab. Seit dem
Herbst 2006 ndhern sich die Weltmarktpreise von Vollimilchpulver und die EU-
Binnenpreise rasch an. Bis zum Sommer 2007 mussten Exporterstattungen in betréchi-
lichem Umfang aufgewendet werden, um die EU-Uberschisse auf dem Weltmarkt
abzusetzen, seither wird dieses Instrument auf dem Milchmarkt nicht mehr einge-
setzt. Die Preise von Vollmilchpulver geben auf dem Weltmarkt seit dem lll. Quartal
2007 etwas nach. Die Erzeugerpreise von Milch folgten dem rasanten Preisanstieg
mit Verzégerung, der Hochststand durfte im September (zuletzt verfGgbare Daten)
noch nicht erreicht gewesen sein.

Milchmarkt

Ein so hohes Erzeugerpreisniveau ist bemerkenswert. Die Agrarreform des Jahres 2003
hatte eine Senkung der Interventionspreise von Milchprodukten vorgesehen, die
auch umgesetzt wurde. Aufgrund der Knappheit von Milchprodukten auf dem
Weltmarkt wurde nun die erwartete Senkung der Erzeugerpreise auf etwa 250 € je
Tonne Milch in der EU nicht realisiert. Ob das derzeit hohe Niveau gehalten wird, ist
ungewiss, da neben den privaten Angebots- und Nachfragefaktoren auf dem
Weltmarkt auch die MaBnahmen der Gemeinsamen Agrarpolitik Einfluss auf den
Milchpreis haben.

Anderungen der agrarischen Erzeugerpreise sind nur eine von mehreren Einflussgré- .
Ben auf die Verbraucherpreise von Nahrungsmitteln. Energie-, Transport- und Lohn- VerbquCherpfe'se
kosten sind die dominierenden Kostenfaktoren. Uber einen ldngeren Zeitraum be- von Nahrungsmitteln
trachtet (1997 bis 2007) zeigt sich im Allgemeinen kein statistisch signifikanter Zu- im Jahr 2007
sammenhang zwischen den gemeinsamen Zeitreiheneigenschaften der Verbrau-

cherpreise von Nahrungsmitteln und der Erzeugerpreise von Agrarprodukten'). Die

Erzeugerpreise weisen eine hdhere VoldatilitGt auf als die Verbraucherpreise (Abbil-

dung 5). Ein sehr deutlicher Anstieg der Erzeugerpreise schlégt sich aber — in abge-

schwdéchter Form — in den Verbraucherpreisen nieder. Umgekehrt trifft dies seltener

Zu.

Abbildung 4: Preise von Vollmilchpulver auf dem Weltmarkt und in Deutschland
und der Milcherzeugerpreis in Osterreich
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Q: Vereinigung der sterreichischen Milcherzeuger (VOM), ZMP (2007B), OECD, Agrarmarkt Austria, WIFO-
Berechnungen. — ') FOB westeuropdischer Hafen. — 2) Sprihware 26% Fett. —3) 4,0% Fett und 3,3% Eiweil.

) Die stafistische Analyse der gemeinsamen Zeitreiheneigenschaften der Verbraucherpreise von ausge-
wdhlten Produkten und der Erzeugerpreise der zur Herstellung notwendigen Rohstoffe kann auf Anfrage zur
VerfOgung gestellt werden.
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Ubersicht 1: Preisentwicklung von ausgewdhlten Nahrungsmitteln in Osterreich
VPI

@ 2004 @ 2005 @ 2006 2007 2007
@ Janner bis  Oktober
September

Verénderung gegen das Vorjahrin %

Insgesamt + 21 + 23 + 1,5 + 1.8 + 28
Nahrungsmittel gesamt + 1,9 + 1,2 + 1,5 + 36 + 6,5
Brot und Getreideerzeugnisse + 3.4 + 1,6 + 1.1 + 3.5 + 6,2
Brot und Gebdack + 4.4 + 20 + 1.4 + 4,5 + 63
Teigwaren - 06 + 3.3 + 00 + 43 + 13,1
SUBbackwaren + 28 + 1.2 + 25 + 3.3 + 59
Fleisch + 27 + 26 + 04 + 27 T 5
Rindfleisch (ohne Kalbfleisch) + 33 + 48 + 3.4 + 5.1 + 1.8
Schweinefleisch + 3.4 + 3,6 + 00 + 2,5 + 20
Wurstwaren + 29 + 23 + 04 + 1.7 + 3.3
Gefligel + 24 + 08 - 14 + 39 + 6,2
Fisch + 25 + 17 + 1.8 + 6,1 + 36
Milch, K&se und Eier + 23 + 1.7 + 06 + 58 + 15,3
Vollmilch + 60 + 6,2 + 14 + 81 + 143
Kase - 07 + 04 + 04 + 40 +19,5
Eier + 63 + 13 + 07 + 70 + 76
Ole und Fette + 1,1 + 11 + 33 + 27 +11,5
Butter + 04 - 04 + 20 + 60 + 26,4
Obst - 1.4 - 45 + 36 + 32 + 6,2
Apfel T+ 85 -10.3 + 64 + 7.1 + 33
Bananen - 19 + 10,0 - 35 + 1.0 + 58
Gemdise - 1.6 + 21 + 45 + 49 + 69
Hdauptelsalat -11,2 + 11,7 - 19 - 87 + 97
Paradeiser - 74 + 92 - 28 - 31 + 30
Erdapfel + 83 - 56 + 10,9 +17.9 + 6,2
Zucker, Marmelade, Honig, Schokolade
und SUBwaren + 29 + 00 + 05 + 08 + 05
Vollmilchschokolade + 05 + 07 + 04 + 00 + 02
Kristallzucker + 0,1 - 05 - 02 - 03 - 06
Nahrungsmittel, a. n. g. + 3,6 + 1,2 + 24 + 22 + 24
Alkoholfreie Getrénke + 1.6 + 1.8 + 4.8 + 1.4 + 34
Kaffee, Tee und Kakao - 29 + 9.3 + 6.3 - 49 - 15
Bohnenkaffee - 44 + 13,5 + 84 - 65 - 27
Mineralwasser, Erfrischungsgetrénke
und Saft + 38 - 1.7 + 4,1 + 4,6 + 6,0
Mineral-, Tafelwasser + 1.4 - 1.4 + 4,4 + 40 + 54
Orangensaft + 24 - 30 + 68 + 94 + 10,2

Q: Statistik Austria.

Von Jénner bis Oktober 2007 stiegen die Verbraucherpreise von Nahrungsmitteln um
durchschnittlich 3,9%. FUr das gesamte Jahr 2007 erwartet das WIFO eine Verteue-
rung um 4,1% bis 4,2%. Die Nahrungsmittelpreise tragen damit im Jahr 2007 rund
0,4 Prozentpunkte zum allgemeinen Preisauftrieb bei. Die aktuelle Entwicklung wird
von diesen Durchschnittszahlen jedoch nur abgeschwdécht wiedergegeben: Allein
im Oktober stiegen die Nahrungsmittelpreise im Vorjahresvergleich um 6,5% (Statistik
Austria, 2007A, 2007B). Besonders Brot und Getreideprodukte, Milchprodukte, Ole
und Fette wurden heuer deutlich teurer (Ubersicht Tund Kasten "Agrarpreise und
Verbraucherpreise — aktuelle Marktdaten fUr Brot und Milch").

Weiter oben wurde ausgefihrt, dass die Entwicklung der Erzeugerpreise im Allge-
meinen wenig Einfluss auf die Verbraucherpreise hat. Dies gilt in der aktuellen Situo-
tfion jedoch nicht: Erstens war zugleich eine groBe Zahl von agrarischen Produkten
von Preiserhdhungen beftroffen, und zweitens fiel die Steigerung der Erzeugerpreise
sehr stark aus. Eine dhnliche Situation war im Jahr 2001 zu beobachten (Abbil-
dung 4). Die aktuelle Anhebung der Preise von Brot und Getreideprodukten ent-
spricht etwa dem Durchschnitt des Euro-Raums, Milchprodukte verteuerten sich aber
in Osterreich am stérksten (Ubersicht 2).

MONATSBERICHTE 12/2007 WIFO



PREISE VON AGRARPRODUKTEN UND NAHRUNGSMITTELN W

Ubersicht 2: Preisentwicklung ausgewdhlter Nahrungsmittelgruppen im Euro-Raum

HVPI

@ 2004 @ 2005 @ 2006 2007 2007
@ Janner bis Oktober
September
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Brot und Getreideerzeugnisse
Euro-Raum 12 + 22 + 07 + 1.4 + 2,5 + 54
Belgien + 37 + 29 + 31 + 47 + 79
Deutschland + 0,5 - 00 + 09 + 2,5 + 39
IMand + 09 - 02 + 04 + 1,6 + 7.2
Griechenland + 57 + 1,6 + 2,6 + 43 + 10,7
Spanien + 46 + 30 + 35 + 44 + 9.2
Frankreich + 1.9 + 0,1 + 0,6 + 04 + 20
Italien + 22 + 04 + 1,0 + 25 + 6,1
Luxemburg + 23 + 29 + 30 + 3.4 + 7.1
Niederlande - 12 - 08 - 01 + 1,1 + 7
Osterreich + 30 + 13 + 12 + 35 + 62
Portugal + 67 0.1 + 20 + 31 + 54
Finnland + 1.2 - 03 + 08 + 1.0 + 1.3
Milch, K&se und Eier
Euro-Raum 12 + 08 - 01 + 06 + 13 + 7.5
Belgien + 0,1 + 00 + 1,1 + 3,0 + 6,7
Deutschland - 04 - 1.2 - 0.1 + 12 + 13,4
Inand + 1,1 + 04 + 20 + 3.0 +11,0
Griechenland + 35 + 3.6 + 3.7 + 28 + 3.9
Spanien + 2,7 + 20 + 22 + 24 + 13,7
Frankreich + 0.4 - 13 - 00 - 04 + 12
Italien + 1.7 + 04 + 05 + 1.4 + 39
Luxemburg + 20 + 1,2 + 2,4 + 22 + 64
Niederlande - 38 - 29 - 1.1 + 0,5 + 6,6
Osterreich + 20 + 15 + 04 + 58 +153
Portugal - 046 - 1.5 - 03 + 13 + 8.3
Finnland + 23 + 072 + 1,1 - 02 - 00
Q: Eurostat.
Abbildung 5: Preisindizes fir ausgewdhlte Nahrungsmittel in Osterreich
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Q: Stafistik Austria, Eurostat, WIFO-Berechnungen. HVPI . .. Harmonisierter Verbraucherpreisindex, GPI . . .

GroBhandelspreisindex, EPI . . . Erzeugerpreisindex.
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Agrarpreise und Verbraucherpreise —aktuelle Marktdaten fUr Brot und
Milch

Brot und Milch z&hlen zu jenen Produkten, aus denen in relativ wenigen Verarbei-
tungsschritten vom Ausgangsprodukt (Getreide, Kuhmilch) das fertige Nahrungs-
mittel entsteht. Schépe (2007) hat fUr Deutschland ermittelt, dass eine Verteuerung
von Brotgetreide um 75% einen Anstieg des Brotpreises von 2% rechtfertigt; die
Preissteigerungen von 77% auf dem Markt fUr Blockbutter und Magermilchpulver
kénnten einen Anstieg des Trinkmilchpreises um 34% bewirken.

In Osterreich stiegen die Preise von Mischbrot (je kg ohne Umsatzsteuer) gegen-
Uber dem Vorjahr im September um 0,0829 € und im Oktober um 0,0872 €. Die zur
Erzeugung von 1 kg Brot nétige Menge Mahlweizen (0,75 kg) wurde um 0,0348 €
bzw. 0,0899 € teurer. Der Erzeugerpreis von Rohmilch (3,75% Fett) war im Septem-
ber um 0,067 € je Liter hdher als im Jahr zuvor, der Preis von 1| Vollmilch stieg im
Lebensmittelnandel im selben Zeitfraum um 0,117 €. Die in der Milch enthaltenen
Inhalisstoffe verteuerten sich auf den Rohstoffmérkten der EU starker, und zwar um
0,199 €. Die Preise von Butfter und Magermilchpulver auf GroBhandelsebene er-
héhten sich in der EU im selben Zeitraum um 81% bzw. 75%. Diese Steigerungen
schlugen sich in den &sterreichischen Erzeugerpreisen (Rohmilch +24%) und
Verbraucherpreisen (Vollmilch +16%) nur sehr geddmpft nieder.

Da auch andere Kosten wie etwa Strompreis und Léhne im selben Zeitraum stie-
gen und teils auch Kostensenkungen eintraten, kdnnen die Anpassungen der Nah-
rungsmittelpreise nicht ausschlieBlich auf die Preisiinderungen der betrachteten
Rohstoffe zurickgefihrt werden.

Diese Ergebnisse legen nahe, dass fUr die genannten Produkte eine Uberproporti-
onale Reaktion der Lebensmittelpreise auf Verdnderungen der Rohstoffpreise in
Osterreich derzeit nicht beobachtet werden kann.

Datenquellen: Statistik Austria, Agrarmarkt Austria und ZMP.

Hohe Preise von Agrarprodukien stimulieren das Angebot einerseits dadurch,
dass es sich lohnt, mehr der kurzfristig variablen Inputs (z. B. DUnger) einzusetzen,
andererseits werden auch Investitionen fir Inputs lohnender (z. B. ZOchfung von
leistungsfahigerem Saatgut). Hohere Energiepreise lenken den technischen Fort-
schritt in Richtung energieeffizienterer Verfahren (z. B. effizientere Dingung und
Minimalbodenbearbeitung).

Ein wichtiger Hebel fUr die rasche EinfUhrung von technischen Neuerungen sind
die Managementfdhigkeiten in den landwirtschaftlichen Betrieben und das for
den Einsatz der neuen Technologien erforderliche Kapital. Das Potential zur Stei-
gerung der Produktion in der Landwirtschaft ist betrachtlich.

Hohere Weltmarktpreise durffen eine Angleichung von Erfrégen und Leistungen
in den verschiedenen Weltregionen bewirken, fir die ein betrdchtliches Potential
besteht (durchschnittliche Milchleistung je Kuh im Jahr 2005 Neuseeland 3,81,
EU 15 6,51, durchschnittlicher Weizenertrag je Hektar 2005 EU 15 6,6 T, weltweit
2,8 1, USDA, 2007B, 2007C, ZMP, 2007A, 2007B).

Die dynamische Wirtschaftsentwicklung mit verstérktem Wachstum und somit ei-
ner Reduktion von Armut in vielen L&ndern ist eine erwinschte Entwicklung. Als
natirliche Folge steigt die Nachfrage nach Nahrungsmitteln. Die dadurch be-
dingte Erhdhung der Agrarpreise spiegelt die Knappheit der Ressourcen wider.

Im globalen MaBstab spielt die Produktion von Lebensmitteln im eigenen Haus-
halt noch eine wichtige Rolle; hohe Marktpreise erhdhen tendenziell die Eigen-
versorgung. In den Industrielédindern werden nicht alle nachgefragten Nahrungs-
mittel auch konsumiert (unsachgemd&Be Lagerung, Verschwendung; vgl. Schnei-
der, 2007). Hohere Preise durften hier eine hdhere Sorgfalt induzieren.

Eine Abnahme der Nachfrage nach Produkten der Tierzucht kénnte die Nach-
frage nach Agrarrohstoffen sogar deutlich sinken lassen. Die Auswirkungen der
Lebensmittelverteuerung auf die Haushaltsausgaben kénnen daher durch eine
individuelle Konsum- und Verhaltens&nderung abgeschwdacht werden.
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e Durch Senkung von Importabgaben kann der Europdische Rat im Prinzip sehr
rasch auf die Agrarmdrkte Einfluss nehmen. Angesichts sehr hoher Weltmarktprei-
se ist die Wirkung dieser MaBnahme allerdings beschrdankt.

¢ Tendenziell preisddmpfend wirkt die Mobilisierung von landwirtschaftlichen Pro-
duktionsreserven (Brimmer, 2007). Die bis 2007 geltende Verpflichtung der EU-
L&ander zur Stillegung von landwirtschaftlichen Béden ist fUr das Jahr 2008 nicht
mehr vorgesehen. GemdaB einem Kommissionsvorschlag soll dieses Instrument
Uberhaupt abgeschafft werden (Europdische Kommission, 2007). Es ist aber un-
wahrscheinlich, dass alle derzeit stillgelegten Fidchen (in der EU 15 knapp
6 Mio. ha) mobilisiert werden kénnen.

¢ Die Kommission plant darGber hinaus, die Quotenregelung auf dem Milchmarkt
2015 auslaufen zu lassen. Zudem sollen Schritte gesetzt werden, die schon in der
Ubergangsphase zur Produktionsausweitung beitragen (Sinabell —Schmid, 2007).

e Diese MaBnahmen aus dem Bereich der Gemeinsamen Agrarpolitik dirften be-
reits ab dem Jahr 2008 eine leichte Zunahme der Produktion bewirken. Im Pro-
gramm der landlichen Entwicklung (der "zweiten Sdule" der Gemeinsamen Ag-
rarpolitik) werden darUber hinaus bis 2013 betrdchiliche Mittel zur Steigerung der
Produktivitat eingesetzt (in Osterreich sind dazu pro Jahr etwa 100 Mio. € vorge-
sehen).

e In den aktuellen Verhandlungen zur Liberalisierung des Agrarhandels steht eine
signifikante Senkung der Importabgaben auf Agrarprodukte in der EU zur Diskus-
sion. FUr "sensible Produkte" (z. B. Milchprodukte oder Rindfleisch) werden aber
wohl entweder lange Ubergangsfristen oder Ausnahmen vorgesehen. Fir die Ent-
wicklung der Weltmarktpreise dirfte vor allem die Selbstverpflichtung der EU be-
deutend sein, auf das Instrument von Exportsubventionen zu verzichten. Die in
der Vergangenheit groBen Preisdifferenzen zwischen EU- und Weltmarktpreisen
sollten sich damit auf bestimmten Produktmarkten verringern.

¢ MaBnahmen zum Klimaschutz wirken nur langfristig, die Landwirtschaft muss also
in den ndchsten Jahren mit einer Zunahme exiremer Wetterbedingungen rech-
nen?) (IPPC, 2007). Langfristig sind daher VermeidungsmaBnahmen (z. B. Minde-
rung der Emission) eine wichtige Option zur Sicherung eines ausreichenden An-
gebotes an agrarischen Rohstoffen. Bereits kurzfristig mUssen sich die Agrarbe-
friebe mit geeigneten AnpassungsmaBnahmen auseinandersetzen. Der wichtigs-
te Ansatzpunkt ist die technische Entwicklung (z. B. Getreidesorten mit héherer
Toleranz gegen Wassermangel). Daneben spielt auch die Mobilisierung von Land
eine Rolle, das durch ver@nderte Bedingungen ertragsfahig wird.

¢ Im Bereich der Umwelt- und Energiepolitik verfolgen viele Industrieldnder das Ziel,
die Produktfion von Energiefrdgern auf pflanzlicher Basis auszudehnen. Die Aus-
wirkungen dieser MaBnahmen auf die Agrarpreise durften geringer sein als die
Folgen von wetterbedingfen Produkfionsschwankungen und hohen Energie-
preisen (siehe Kasten "Einfluss von Rohdlpreisen und von energie- und umweltpoli-
fisch motivierten Eingriffen"). Seit der funften EU-Erweiterung (2004 und 2007) sind
in der EU zusatzliche Bodenressourcen verfigbar. In Kombination mit erwarteten
Ertragsteigerungen scheinen die von der EU gesetzten Ziele zur Ausweitung der
Produktion von Biomasse zur Energieerzeugung (vgl. Europdische Kommission,
2005) erreichbar (Henze - Zeddies, 2007). Welche Wechselwirkungen diese MaB-
nahmen auf dem Lebensmittelmarkt in den EU-Londern haben, ist derzeit noch
nicht ausreichend untersucht. Erste Ergebnisse deuten jedoch an, dass der ver-
mehrte Einsatz von Biomasse bei geschickter Wahl der Instrumente in den EU-
Landern signifikante Beschdaffigungseffekte auslésen kann (Nusser et al., 2007).
Neben den Preiseffekten mUssen daher auch andere Faktoren beachtet wer-
den.

2) Eine neue Quelle zeigt, dass durch den erwarteten Klimawandel die globale Agrarproduktion verringert
wird (Getreide im Jahr 2050 gegenUber dem Referenzszenario —5%, Rindfleisch —10%, Zucker —-8%; Gunaseke-
ra et al., 2007).
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Producer Prices for Farming Products and Food Prices in Austria
Trends as Typified by Grain and Milk —Summary

In the summer of 2007, prices for grain and milk shot up both on the world market
and within the EU's single market. The price hike surpassed those observed in 2001.
Consequently, prices for food rose as well; their share in the general price increase
was greater than in past years. These effects were triggered by a combination of
several factors: strong economic growth and changing consumer habits in
densely populated threshold countries as well as the increasing use of plants as
energy sources together resulted in intensified demand. Apart from crop failures,
the restraint exercised by agricultural politics with regard to direct market interven-
fion and a reduction in government-financed stocks tightened up the supply.
Such supply effects were the main cause for the sharp increase in global market
prices for grain and milk in 2007. With grain used as feed, meat is expected to ex-
perience a price surge as well. Even though politics interferes less directly with the
agricultural markets, it sfill has a range of measures at its disposal to boost supply
and thereby curb prices. Such tools, however, are not effective in the short term
but can be expected to impact in the second half of 2008 at the earliest.

WIFO MONATSBERICHTE 12/2007

977



WIFO

Marz 2007 -
125 Seiten ¢ 40,00 €,
Download kostenlos

Februar 2007
62 Seiten « 30,00 €,
Download kostenlos

Juni 2007 « 64 Seiten
* 30,00 €, Download
kostenlos

Dezember 2006 °
7 Seiten « 20,00 €,
Download kostenlos

September 2007 -
70 Seiten 35,00 €,
Download kostenlos

Oktober 2007 -
52 Seiten « 30,00 €
Download kostenlos

November 2007

Dezember 2007 -
99 Seiten « 30,00 €
Download kostenlos

Dezember 2007 -
29 Seiten ¢ 20,00 €
Download kostenlos

BEMONOGRAPHIEN

Tourismusstrategische Ausrichtung 2015: Weichenstellung im
osterreichischen Tourismus fir mehr Wachstum und Beschaftigung

Egon Smeral
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=28918&typeid=8&display mode=2

Forschungsstandort Wien: Zur Rolle der Humanressourcen
Gudrun Biffl

http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=29059&typeid=8&display mode=2

Perspektiven der Erbschafts- und Schenkungssteuer in Osterreich

Bernd Berghuber, Oliver Picek, Margit Schratzenstaller
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=29518&typeid=8&display mode=2

Ein Tourismus-Satellitenkonto fiir Niederdsterreich. Okonomische
Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse 2005

Peter Laimer (ST.AT), Egon Smeral (WIFO)
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=29719&typeid=8&display mode=2

Determinanten der Energienachfrage der privaten Haushalte unter
Bericksichtigung von Lebensstilen

Angela Képpl, Michael Wiger
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=29999 &typeid=8&display mode=2

Aktive Beschdftigung in Oberosterreich 2006

Peter Huber
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=30379 &typeid=8&display mode=2

64h Euroconstruct Conference: European Construction Market Trends
to 2010
Summary Report 217 Seiten, 900,00 €

http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jspefid=23923&id=30540&typeid=8&display mode=2

Country Reports 389 Seiten, 940,00 €

http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp 2fid=23923&id=3054 1 &typeid=8&display _mode=2

SOPEMI Report on Labour Migration. Austria 2006-07
Gudrun Biffl

http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=30739&typeid=8&display mode=2

Zur Aussagekraft der PISA-2006-Ergebnisse: Chancen und
Herausforderungen fir den osterreichischen Arbeitsmarkt

Karl Aiginger, Julia Bock-Schappelwein
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=30719&typeid=8&display mode=2

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fUr Wirtschaftsforschung, Frau Christine Kautz,
A-1103 Wien, Postfach 91, Tel. (+43 1) 798 26 01/282, Fax (+43 1) 798 93 86, E-Mail Christine.Kautz@wifo.ac.at

978 MONATSBERICHTE 12/2007 WIFO



WIFO

305/2007
306/2007
307/2007

308/2007

BWORKING PAPERS

Die manisch-depressiven Preisschwankungen auf den Finanzmarkten - wie
macht das die "unsichtbare Hand"?

Stephan Schulmeister

Innovation and Market Concentration in Europe's Mobile Phone Industries.
Evidence from the Transition from 2G to 3G

Klaus S. Friesenbichler

Langfristige Tendenzen der Einkommensverteilung in Osterreich - ein
Update. Die Verteilung von Einkommen und Vermogen

Alois Guger, Markus Marterbauer

Business Cycles and Growth: A Survey

Paul Gaggl, Sandra Steindl

Kostenloser Download: http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2&fid=27840

WIFO

MONATSBERICHTE 12/2007

979



Die letzten
12 Hefte

12/2006

1/2007

2/2007

3/2007

4/2007

5/2007

6/2007

7/2007

8/2007

9/2007

10/2007

11/2007

980

Martin Falk, Fabian Unterlass, Determinanten des Wirtschaftswachstums im OECD-Raum ¢ Sandra Steindl, Po-
tentialwachstum in Osterreich. Schatzung und Diskussion der angebotsseitigen Wachstumschancen ¢ Margit
Schratzenstaller, Bernd Berghuber, Finanzierungsalternativen zum EU-Budget ¢ Hans Pitlik, Ausgabenpriorit&-
ten im EU-Budget 2007 2013: Die Perspektive des Fiskalféderalismus

Marcus Scheiblecker, Konjunkturdynamik bleibt hoch — Wachstum verlangsamt sich erst 2008. Prognose fur
2006 bis 2008 * Angelina Keil, Wirtschaftschronik. IV. Quartal 2006 ¢ Michael Peneder, Martin Falk, Werner
Holzl, Serguei Kaniovski, Kurt Kratena, WIFO-WeiBbuch: Technologischer Wandel und Produktivitét. Dis-
aggregierte Wachstumsbeitréige in Osterreich seit 1990 « Christine Mayrhuber, Margit Schratzenstaller, Birgit
Buchinger, Ulrike Gschwandtner, Michaela Neumayr, Gender-Budget-Analysen: Methodische und konzepfi-
onelle Grundlagen ¢ Christine Mayrhuber, Margit Schratzenstaller, Michaela Neumayr, Gender-Budget-Ana-
lyse fUr Ober&sterreich. Ausgewdhlte Teilergebnisse

Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard Schwarz, AuBerordentliche starke Ausweitung der Investitionen 2007.
Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2006 « Stephan Schulmeister, Weltwirtschaftswachstum be-
schleunigt sich, Leistungsbilanzungleichgewichte bleiben hoch. Mittelfristige Prognose der Weltwirtschaft bis
2011 « Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Ewald Walterskirchen, Osterreichische Wirtschaft wéchst mittel-
fristig kraftig. Mittelfristige Prognose fur die Jahre 2007 bis 2011 ¢ Wilfried Puwein, Finanzierung des Autobahn-
und SchnellstraBennetzes in Osterreich ¢ Daniela Kletzan, Margit Schratzenstaller, Umweltsteuern in Oster-
reich: Theorie des Foéderalismus und empirische Ergebnisse * Lena Fréschl, Gerlinde Gutheil-Knopp-Kirchwald,
Wilfried Schénbdck, Zur Nachhaltigkeit des horizontalen Finanzausgleichs in Osterreich im Licht der Siedlungs-
entwicklung

Hedwig Lutz, Helmut Mahringer, Wirkt die Arbeitsmarktférderung in Osterreich? Uberblick Uber Ergebnisse ei-
ner Evaluierung der Instrumente der Arbeitsmarktférderung in Osterreich » Michael B&heim, WIFO-WeiBbuch:
Wettbewerb und Regulierung * Werner Holzl, Peter Huber, Serguei Kaniovski, Michael Peneder, WIFO-WeiB-
buch: Grindungen, SchlieBungen und Entwicklung von Unternehmen. Evidenz fUr Osterreich » Yvonne Wolf-
mayr, Peter Mayerhofer, Jan Stankovsky, WIFO-WeiBbuch: Exporte als Wachstumsmotor. MaBnahmen zur
weiteren Belebung der Ausfuhr e Fritz Breuss, Serguei Kaniovski, Thomas Url, WIFO-WeiBbuch: Modellsimulatio-
nen wirtschaftspolitischer MaBnahmen zur Férderung von Wachstum und Beschdaftigung

Marcus Scheiblecker, Konjunkturhoch dauert an — deutliche Besserung auf dem Arbeitsmarkt. Prognose fur
2007 und 2008 ¢ Angelina Keil, Wirtschaftschronik. I. Quartal 2007 « Markus Marterbauer et al., Osterreichs
Wirtschaft im Jahr 2006: Konjunkturaufschwung gewinnt an Dynamik ¢ Ina Meyer, Nachhaltige Mobilitdt und
Klimadkonomie ¢ Brigitte Gebetsroither, Michael Getzner, Karl W. Steininger, Quantitative Evaluierung klima-
relevanter verkehrspolitischer MaBnahmen in Osterreich

Michael Peneder, Michael Pfaffermayr, Weitere Verbesserung der Ertragskraft in der dsterreichischen Sach-
gutererzeugung. Cash-Flow und Eigenkapital im Jahr 2006 « Vasily Astrov (wiiw), Wirtschaftswachstum in den
MOEL zunehmend durch heimische Nachfrage getragen ¢ Peter Huber, Klaus Nowotny, Gerhard Palme, Im
Konjunkturaufschwung 2006 Wachstumsvorsprung im Westen Osterreichs « Alois Guger, WIFO-WeiBbuch: Ar-
beitsmarktflexibilitét und soziale Absicherung

Margit Schratzenstaller, WIFO-WeiBbuch: Wachstumsimpulse durch die &ffentliche Hand e Klaus S. Friesen-
bichler, Hannes Leo, WIFO-WeiBbuch: Der Rahmen fUr die Innovationspolitik ¢ Franz Sinabell, Thomas Url, Effi-
zientes Risikomanagement fUr Naturgefahren am Beispiel von Hochwasser

Marcus Scheiblecker, Konjunktur bleibt robust — Industrie und Bauwirtschaft bestimmen die Dynamik. Progno-
se fUr 2007 und 2008 « Angelina Keil, Wirtschaftschronik. Il. Quartal 2007 ¢ Margit Schratzenstaller, WIFO-WeiB-
buch: Wachstumsimpulse durch die &ffentliche Hand ¢ Klaus S. Friesenbichler, Hannes Leo, WIFO-Weibuch:
Der Rahmen fur die Innovationspolitik ¢ Franz Sinabell, Thomas Url, Effizientes Risikomanagement fir Naturge-
fahren am Beispiel von Hochwasser

Fritz Breuss, Erweiterungs- und Nachbarschaftspolitik der EU ¢ Margarete Czerny, Martin Falk, Gerhard
Schwarz, Investitionsboom in SachgUtererzeugung und Bauwirtschaft. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests
vom FrUhjahr 2007 ¢ Egon Smeral, Ausrichtung der Tourismusstrategie 2015. Weichenstellung im &sterreichi-
schen Tourismus zur Steigerung von Wachstum und Beschdaftigung

Marcus Scheiblecker, Datierung von Konjunkturwendepunkten in Osterreich « Gudrun Biffl, Sozialhilfe — Ar-
mutsbekdmpfung an der Schnittstelle zum Arbeitsmarkt « Wilfried Puwein, WIFO-WeiBbuch: Gesamtwirt-
schaftliche Aspekte von Investitionen in die Verkehrsinfrastruktur

Markus Marterbauer, Starkes Wirtschaftswachstum 2007, erhebliche Risken fUr die Konjunktur 2008. Prognose
fUr 2007 und 2008 ¢ Angelina Keil, Wirtschaftschronik. Ill. Quartal 2007 « Sandra Steindl, Der Zusammenhang
zwischen Konjunktur und Wachstum. Ergebnisse der internationalen Konferenz "The Inferrelation of Cycles
and Growth" « Thomas Url, Privatversicherungswirtschaft: 2006 durch verhaltenes Prémienwachstum gepragt
* Alois Guger, Thomas Leoni, Infernationale LohnstUckkostenposition 2006 verbessert

Stefan Ederer, Markus Marterbauer, Marcus Scheiblecker, Stephan Schulmeister, Sandra Steindl, Ewald Wal-
terskirchen, Kraftiges Wachstum der Weltwirtschaft schwdacht sich ab. Prognose der internationalen Konjunk-
tur fOr 2008 * Angela Képpl, Michael Wiger, Energienachfrage der privaten Haushalte fir Wohnen und Ver-
kehr « Kurt Kratena, Ina Meyer, Energieverbrauch und COx-Emissionen in Osterreich. Die Rolle von
Energieeffizienz und Energietr&gersubstitution

MONATSBERICHTE 12/2007 WIFO



WIFO

1/2007 » pp. 51-61

1/2007 * pp. 62-70
1/2007 » pp. 71-82

2/2007 * pp. 83-91
2/2007 * pp. 92-99

2/2007 *
pp. 100-108

3/2007 »
pp. 109-117

3/2007 «
pp. 118-134

3/2007
pp. 135-143

3/2007
pp. 144-157

3/2007,
pp. 158-166

4/2007
pp. 167-179

4/2007 »
pp. 180-188

BAUSTRIAN ECONOMIC

QUARTERLY

Austria’'s Economy Set to Grow Robustly Over the Medium Term. Medium-
term Forecast for the Years 2007 to 2011

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski, Ewald Walterskirchen

Economic Boom Continues. Business Cycle Report of March 2007
Marcus Scheiblecker

Intellectual Property Rights, Innovation and European IPR Policy
Werner HSlzl

Cyclical Boom to Continue - Substantial Improvement on the Labour
Market. Economic Outlook for 2007 and 2008

Marcus Scheiblecker

Growth Accelerating in the First Quarter of 2007. Business Cycle Report of
May 2007

Marcus Scheiblecker, Ewald Walterskirchen

Economic Growth Driven by Strong Industrial Activity. Business Cycle
Report of June 2007

Sandra Steindl

Activity Staying Robust, Driven by Manufacturing and Construction.
Economic Outlook for 2007 and 2008

Marcus Scheiblecker

Draft Federal Budget 2007-08: Matching Consolidation With New Spending
Priorities

Bernd Berghuber, Margit Schratzenstaller

Boom Continuing Amid Rising Risks. Business Cycle Report of August 2007
Ewald Walterskirchen

The Challenge of Ensuring a Healthy Workforce in an Ageing Society.
Austria and Australia in Comparison

Gudrun Biffl, Joseph E. Isaac

Turbulence in Financial Markets, Economic Growth in Austria Remaining
Robust. Business Cycle Report of September 2007

Sandra Steindl

Strong Growth in 2007, Sizeable Cyclical Risks for 2008. Economic Outlook
for 2007 and 2008

Markus Marterbauer

Robust Economic Growth Continues Amid Slight Darkening of Sentiment.
Business Cycle Report of November 2007

Ewald Walterskirchen

Online access with free abstract list: http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jspe&fid=24041  Available as an exclu-
sively electronic publication * Annual subscription rate € 78 » Single access € 15






