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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Konjunkturahschwung in Industrie und Bauwirt-
schaft - inlandsnachfrage abgeschwicht -
Hohe Erdblrechnung verschirit das Handelsbhi-
lanzproblem — Wirtschaftspoiitik wird restrikti-
ver — Konjunkturelle Entspannung auf dem Ar-
beitsmarkt — Abklingende Rohwarenhausse lei-
tet Beruhigung der Inlandspreise ein — Vor
schwieriger Lohnrunde

Die &sterreichische Wirtschaft ist nach einem lebhaf-
ten Start zu Jahresbeginn im Frihjahr in einen Kon-
junkturabschwung eingetreten. Sowohl die Inlands-
nachfrage als auch die Auslandsnachifrage haben sich
abgeschwécht. Das reale Brutto-Inlandsprodukt sank
saisonbereinigt im H Quartal um 1,2% (gegen das
Vorquartal) und war nur noch um 4,1% hdéher als im
Vorjahr {(nach 4-6,6% im 1 Quartal). Die konjunkturefle
Abklhlung resultierte hauptsachlich aus der verzd-
gerten Wirkung der durch die “zweite Erddipreis-
krise® ausgeldsten internationalen Rezession, die in
den USA und in GroBbritannien bereits zu Jahreshe-
ginn einsetzte und sich dann auf immer mehr Lander
ausbreitete Osterreich hatte, ebenso wie die BRD,
den Gipfel der Industriekonjunktur im Marz erreicht
Die Entwicklung seither markiert den Abschwung, der
in Osterreich bis zuletzt (die spitest verfigbaren Da-
ten stammen aus dem Juli) anhielt In der BRD dage-
gen sowle in GroBbritannien und in den USA schei-
nen die jlingsten Daten Gber die Industrieproduktion,
die Auftragslage sowie die vorauseilenden Indikato-
ren bereits auf ein Ende des Abschwungs hinzudeu-
ten. Weiters hélt der Trend zur Preisberuhigung in
den QECD-Staaten an.

Die Inlandsnachfrage hat im Laufe des Frihjahrs
nachgegeben. Sowohi der Konsum als auch die Inve-
stitionen haben sich deutlich abgeschwicht. Ange-
sichts steigender Preise und gleichbleibender Nomi-
naleinkommenszuwéchse paften die Konsumenten
ihre Ausgaben der verringerten realen Kaufkraft an.
Die Nachfrageabschwachung im i, Quartal betraf vor
allem die einkommenselastischen dauerhaften Kon-
sumgtter Die Verschlechterung der Konsumentener-
wartungen verringerte die Verschuldungsbereit-
schaft Die Sparquote verringerte sich zu Jahresbe-
ginn stérker als danach Die Investitionsnachfrage hat
nach dem Boom zu Jahresbeginn deutlich nachgeias-
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sen. Noch lebhaft waren die Investitionen im nicht&f-
fentlichen Sektor, vor allem in der Industrie und hier
inshbesondere die Ausristungsinvestitionen Die of-
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fentlichen Investitionen hingegen stagnierten ent-
sprechend der restriktiven Grundhaitung der Fiskal-
politik, was besonders die Bauinvestitionen traf:
Hohe Zuwichse gab es heuer im Bereich der gefdr-
derten energiesparenden Bauinvestitionen. DaB die
industrieinvestitionen bis zuletzt recht lebhaft waren,
1aBt sich sowohl aus den hohen Importzuwéchsen als
auch aus den im Investitionstest vom Frithjahr gemel-
deten optimistischen Erwartungen beziglich der in-
vestitionsplane fur 1980 schlieBen Im Gegensatz zum
Konsum und den Investitionen hat sich der kréftige
Lageraufbau nicht abgeschwacht

Der auBenwirtschaftliche Sektor ist eines der gréften
"Sorgenkinder” der gegenwartigen Wirtschaftspolitik.
Trotz Abschwachung der Inlandsnachfrage wuchsen
die Importe noch immer stérker als die Exporte. Die
internationale Rezession hat die Auslandsnachfrage
sehr rasch gedéampft, zum anderen flhrte ein krafti-
ger Anstieg der Erdéirechnung (der bei nahezu sta-
gnierenden Importmengen fast ausschiieBlich auf
Preiseffekten beruht) dazu, dafB sich das Defizit der
Handelsbilanz in den ersten sieben Monaten dieses
Jahres um fast 20 Mrd. S gegenuber dem Vorjahr
ausweitete Das Defizit der Leistungsbilanz war im
gleichen Zeitraum (trotz hoher Uberschiisse aus dem
Reiseverkehr) mit 27,6 Mrd S mehr als doppelt so
hoch wie im Vorjahr. Die Mehraufwendungen fir die
Importe von Erdél und Erdéiprodukten beliefen sich
im ersten Halbjahr auf 1,5% des Brutto-inlandspro-
duktes. Die Wahrungspolitik hat im Hinblick auf die
importpreisddmpfende Wirkung an der Hartwéhrungs-
politik festgehalten Gemessen am Inflationsgeféile ist
in den letzten Monaten eine reale Aufwertung des
Schillings gegenliber dem Durchschnitt unserer
Handelspartner eingetreten. Im Interesse der Hart-
wahrungspolitik muBte das inldndische dem hohen
ausléndischen Zinsniveau angepaBt werden. Zusétz-
lich wurden weitere restriktive Signale in der Geldpoli-
tik gesetzt: zurlickhaltende inlédndische Geldversor-
gung (zweimalige Kirzung der Refinanzierungspla-
fonds der Kreditinstitute) und Verscharfung der Kre-
ditzuwachsbegrenzung (Limes IV ab April und eine
weitere Limitierung des Plafonds ab Oktober).

Die Produktion der Industrie war im Juli um 3% (ge-
messen an der Konjunkturreihe) héher als im Vorjahr
(nach +9,2% im ! Quartal und +6,5% im Il. Quartal)
Damit hat sich der Abschwung der Industriekonjunk-
tur auch saisonbereinigt fortgesetzt. Die Auftragslage
hat sich weiter verschlechtert, und die Konjunkturer-
wartungen im Konjunkturtest von Ende Juli sind pes-
simistischer geworden

Auf dem Arbeitsmarkt gibt es Anzeichen fir eine Ab-
schwichung der Nachfrage nach Arbeitskraften Sai-
sonbereinigt war der Anstieg der Beschaftigung im
Il Quartal gegenUber dem Vorquartal {+0,1%) etwas
schwécher als im | Quartal (+0,2%) Diese Entwick-
lung setzte sich im Juli und August fort. Aber auch
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Entwlickiung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

{Reai)
1979 1879 1880
%} it Qu Il Qu IV Qu 1 Qu i Qu
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum 47 8.0 34 38 33 fo3:}
Bffentlicher Konsum 30 32 28 25 25 20
Brutto-Anlageinvestitionen 42 31 39 41 66 39
davon Ausriistungen 88 100 at 50 1.0 8z
Bauten L a5 —23 1.3 323 05 20
Inlandische Endnachfrage .. 43 48 35 38 39 18
{Lagerbildung) (A) (18) on (c8) 37 (4 6) [E3:)]
(B} {14,8) (2.6) {—0.3} (6,2} (10.4) {7.6)

Verfligbares Guter- und Leistungsvoluman 58 48 43 74 83 66
Exportai w S 21 74 132 83 96 48
Importei w S o 11.1 9,0 32,0 13.9 13,5 10,4
AuBenbeitrag L (A) {—0,7) (—0.6} (1,0 (—1.9) {—1.5) (—2.5)
Brutto-Inlandsprodukt 51 41 51 55 66 41

{A) Beitrag zum Wachstum des realan Brutto-Inlandsproduktes in Prozentpunkten — (B) Mrd S zu Praisen 1964

die Beschéftigungslage in der Industrie und in der
Bauwirtschaft signalisiert die konjunkturelte Entspan-
nung auf dem Arbeitsmarki. Die Zahl auslandischer
Arbeitskrafte nahm im bisherigen Jahresvertauf insge-
samt zu Dabei standen einem Abbau in der Bauwirt-
schaft Zuwiéchse in den Fremdenverkehrsberufen ge-
genGber. Nach dem Konjunktureinbruch im Sekun-
darsektor (Industrie, Bauwirtschaft} wurde im Som-
mer wieder der Tertirsektor (Handel, Banken, Versi-
cherungen, offentlicher Sektor, wegen der guten Rei-
sesaison aber vor allem der Fremdenverkehr) die
StGtze des verringerten Beschéaftigungswachstums.
Die hohen Zuwiachse der Produktivitét (je Beschéftig-
ten) des |. Quartais konnten im Il. Quartal nicht mehr
erreicht werden. Die Arbeitslosigkeit nahm erst im
Juli und August leicht zu Die saisonbereinigte Ar-
beitslosenrate blieb aber seit Jahresbeginn mit 1,8%
unverandert. Die Abschwéchung des Stellenangebo-
tes hat schon in der ersten Jahreshiifte begonnen.

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes

Bagchéf- Offene Arbeits- Arbeits- Offene
tigta  Stellen lose losen-  Stellen/
rate  Arbeits-
in% lose [sai-

Saisonbereinigte Verande- sonberei-

rung gegen das Vorquarial nigt)
n%

1977 | Qu +05 + 15 —14 18 086
I Qu +04 + 13 —18 18 oe8
i Qu +03 - 39 +45 18 062
v Qu +01 -85 472 20 056
1978 | Qu +06 —17 +25 20 054
it Qu —-02 - 03 +83 22 050
i Qu +03 —88 +07 22 048
iV Qu —00 + 48 -286 21 049
1979 | Qu +04 — 08 —-28 20 051
I Qu. +02 + 831 +28 21 0,51
I Qu —~00 + 33 -50 20 085
IV Qu +01 +14 4 —45 19 068
1980 1 Qu +02 +107 —438 18 077
oQu . +01 — 861 -28 18 074

Juti bis August'} +08 12 +18 18 072

') Gegen Mai bis Juni

Die Preisberuhigung auf den internationalen Rohwa-
renmérkten hat auch zu einer Stabilisierung des inlén-
dischen Preisauftriebs beigetragen. Vorerst ist dies
erst bel den GroBhandelspreisen zu erkennen, die
ohne Saisonwaren im Mai mit einer Vorjahreszu-
wachsrate von 10,1% ihren Hohepunkt erreichten. Auf
der Verbraucherstufe haben heuer die verzdgerte di-
rekie Wirkung der Energiepreise und die damit aus-
gelfisten indirekten Effekte bei einer Reihe von Waren
und Dienstleistungen zu einem splrbaren Preisauf-
trieb gefithrt Ohne Saisonprodukte war der Vorjah-
resabstand im August mit +86,9% gleich hoch wie im
Juli Vom Preisanstieg der Verbraucherprelse in den
ersten acht Monaten um 6,2% gehen 1,5 Prozent-
punkte auf direkte Effekte der Energiepreise und
¥ Prozentpunkte auf die Verteuerung des Goldduka-
tens zurlick.

Inlandsnachfrage abgeschwicht

Die zu Jahresbeginn deutliche Belebung der Inlands-
nachfrage hat sich im Il Quartal nicht fortgesetzt. Sai-
sonbereinigt ging die Inldndische Endnachfrage im
Il. Quartal im Vergleich zum |. Quartal um 08% zu-
riick, wobei sich sowohi der Konsum als auch die In-
vestitionen deutlich abschwéchien, der Lageraufbau
aber anhiglt. Er trug im 1. Halbjahr 4,5 Prozentpunkte
zum Wachstum des Brutto-Inlandsproduktes bei
Trotz des erheblichen Importsoges wurde die In-
landsnachfrage auch wieder mehr aus inléndischen
Produkten und Dienstleistungen (Brutto-Inlandspro-
dukt minus Exporte i.w. S | Quartal +4,0%, Il Quar-
tal +3,4%) alimentiert als im Vorjahr.

Der private Konsum war im Il. Quartal real nur noch
um 0,8% (| Quartal +3,3%) héher als im Vorjahr
Auch saisonbereinigt verlangsamte sich die Nach-
frage der Konsumenten {—0,8% nach +2,7% im
1. Quartal, jeweils im Vergleich zum Vorquartal) Der
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schwache Konsum im It Quartal geht auf mehrere
Faktoren zuriick: Die Konsumenten paBten ange-
sichts steigender Preise und wenig verénderter Nomi-
ngleinkommenszuwichse (Netto-Einkommen der Un-
setbsténdigen 1 Halbjahr +6,9%) ihre Ausgaben der
verringerten realen Kaufkraft an Darlber hinaus ver-
ringerte die Verschiechterung des Konsumklimas

(laut IFES-Erhebungen im Juni deutlich pessimisti--

scher als noch im Méarz) die Verschuldungsbereit-
schaft der Verbraucher. Die Tatsache niedriger realer
Einkommenszuwichse fihrt generell zu siner Verén-
derung des Kaufverhaltens in Richtung preisbewuBte-
ren Einkaufens. Diese Verinderung ist in der Ver-
schiebung des traditionellen Weihnachtseinkaufs zum
Winterschluiverkauf im Janner statistisch bereits
deutlich sichtbar Daher war auch im | Quartal der
Konsumzuwachs saisonbereinigt kréftiger als im
IV Quartal 1979 Parallal dazu verringerte sich die
Spargquote zu Jahresbeginn starker als danach. Die
Nachfrageabschwachung betraf vor allem die einkom-
menselastischen dauerhaften Konsumgiter (real
I. Quartal +2,4%, II. Quartal —1,4% gegeniber dem
Vorjahr)

Die /nvestitionsnachfrage hat nach dem Boom zu Jah-
resbeginn deutlich nachgelassen. Die Brufto-Anlage-
investitionen schwichten sich sowohl im Vorjahres-
vergleich (real { Quartal +86,6%, Il. Quartal +3,9%)
als auch saisonbereinigt gegentber dem Vorquartal
(+6,8%, —1,2%) ab. Sehr lebhaft war bis zuietzt nur
die Investitionsnachfrage in der Industrie, was sich
auch in den optimistischen Investitionstestergebnis-
sen vom Frihjahr niederschiug (fir 1980 wird ein rea-
ter Zuwachs von 14% nach —5% 1979 erwartet) Die
dffentlichen Investitionen sind infolge der restriktiven
Budgetpolitik kaum gewachsen. Die zu Jahresbeginn
rege, im Il. Quartal dann schwichere Investitionstétig-
keit im Privatsektor spiegelt sich deutlich in den Aus-
riistungsinvestitionen Zwar stagnierten sie im
Il. Quartal saisonbereinigt {nach +9,6% im |. Quartal},
doch war der Vorjahreszuwachs mit real +8,2%
{l. Quartal +11,0%) noch immer sehr hoch. Beson-
ders viel wurde in (gréStenteils importierte) Maschi-

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage

1978 1879 1880
VQu I1Qu Qe VQu | Qu Il Qu

Saisonbereinigte Verénderung gegen das Vorguartal

in% real
Privater Konsum —04 t4 12 ‘02 27 —-08
Brutto-Anfageinvestitionen 17 12 04 —12 88 ~-12
davon Ausrdstungan . . 24 371 —-18 —-@o0 g6 arz
Bauten .. 40 —G4 1§ —716 a9 —-a8
Inlgndische Endnachirage —-03 11 -G8 o1 33 —-08
Yertlgbares Giter- und
Leistungsvolumen 02 24 02 34 26 0§
Sxportei w S 47 27 33 [£3°] 22 —15
Waren') . 50 21 45 18 09 —-24
Importei w 5 14 42 22 33 33 3 .
Waran') . 31 40 23 43 45 —05
Brutto-infandspradukt 09 12 12 13 27 —12

") Lt AuBenhandaisstatistik
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nen und Elektrogerdte investiert (real | Quartal
+11,4%, I Quartal +8,5%) Auch StraBenfahrzeuge
wurden in groBer Zah! angeschafft (real | Guartal
+9,0%, Il Quartal +7,1%), doch biieben die Zu-
wichse weit unter jenen des Vorjahres. Die Bauinve-
stitionen stagnieren insgesamt sowohi im Vorjahres-
vergleich (real | Quartal +0,5%, !l. Quartal + 0,0%)
als auch saisonbereinigt Diese Flaute bezieht sich
besonders auf die aus Budgetgriinden zurickhalten-
den offentlichen GroBbauauftrage Bei gefdrderten
energiesparenden Investitionen {wie lsolation etc)
war dagegen heuer eine merkliche Belebung festzu-
stellen.

Konjunkturabschwung in Industrie und Bauwirtschaft

Der Konjunikturaufschwung im Produktionsbereich,
der bis ins |. Quartal hinein anhielt, kam im Mé&rz und
April zum Stillstand. Seither haben die Abschwungs-
krafte — nahezu parallel zur Entwicklung in der BRD
— die Oberhand Insbesondere die Industrieproduk-
fion ist seit April saisonbereinigt deutlich gesunken
(1 Quartal +2,9%, Il Quartal —0,4%, Juni und Juli
—0,3%), wobei der starkste Konjunktureinbruch bei
den Investitionsgitern (Il. Quartal —3,2%, Juni und
Juli +0,2%) zu verzeichnen war. Davon waren Vor-
produkte (wegen der internationalen Stahiflaute) und
Baustoffe (wegen der schwachen Baukenjunktur) am
stérksten betroffen. Angesichts der optimistischen
Unternehmerprognosen der Industrieinvestitionen
liberraschie die Verlangsamung der Produktion ferti-
ger Investitionsglter Die hohe industrielle Investi-
tionsnachfrage wurde jedoch in erster Linie durch
vermehrte Importe gedeckt Bei gleichzeitigem Ab-
klingen der Exportnachfrage verringerten sich damit
die Produktionschancen L;
Die reale Wertschdpfung der Industrie war im i Quar--
tal um 6,3% hdher als im Vorjahr {I. Quartal +9,2%).
Im Juli wurde insgesamt um 8,0%, je Arbeitstag aber
nur um 1,7% mehr produziert als im Vorjahr. Saison-
bereinigt bedeutet dies eine Fortsetzung des Ab-
schwungs. Nunmehr reagierte auch die Produktion im
Bergbau- und Grundstoffsektor (—1,1% gegeniber
dem hohen Vorjashreswert) auf den internationalen
Konjunkturabschwung. Bet den Investitionsgltern
{ + 3,4%) und den Konsumgtitern { +1,1%) setzte sich
die Verlangsamung des Produktionswachstums fort.

Die Auftragslage der Industrie hat sich ebenfalls et-
was verschlechtert. Sowohl mit als auch ohne Ma-
schinen hat sich der Vorjahreszuwachs der Auftrags-
eingange im Il Quartal {ochne Maschinen + 10,7%; Jufi
+2,7%) im Vergleich zum | Quartal (+ 14,89%) ver-
langsamt Der Zuwachs der neuen Auftrige aus dem
Inland verringerte sich etwas stérker {(I. Quartal
+10,5%, Il. Quartal +5,7%; Juli +0,9%) als jener aus
dem Ausland (+19,6%, +16,4%; +4.7%) Die kon-



Monatsberichte 9/1980

Konjunkturelle Tendenzen der industrieproduktion

Industria Bergbau Investi- Konsum-
Insge- und tions- guiter
samt Grund- gliter
(ohne stotfe
Energie)}
Saisonbareinigte Verdnderung gegen das
Vorquartal in %

1877 | Qu +10 —-17 —-17 +35
I Qu +02 +17 +07 —10
M Qu —-%3 -37 +11 -15
IV Qu +07 +25 —08 +14
1978 | Qu —01 —-07 —14 +01
I Qu +286 +55 +22 +17
m Qu —-07 +23 —-05 —-01
IV Qu +18 +05 +13 +07
1979 | Qu +16 +18 +22 +15
I Qu +18 -07 +14 +24
I Qu +37 +78 +33 +48
v Qu +03 —60 +40Q -13
1880 | Qu +29 +34 +21 +27
N Qu . .. —04 +29 —-32 +03
Juni bis Juli") —-03 +27 +02 +07

") Gegen April bis Mai

schéftslage wird im Bauhauptgewerbe und in der
Bauindustrie laut Konjunkturtest vom Juli noch pessi-
mistischer eingeschatzt als im April

Hohe Erdéirechnung verschirft das
Handelsbilanzproblem

Die deutliche VergréBerung des Handelsbilanzdefizits
in den ersten sieben Monaten (laut Zahlungsbilanz-
statistik) auf 52,4 Mrd. 8 {(um fast 20 Mrd S mehr als
im Vorjahr) resultierte aus zwei einander kumulieren-
den Effekten. Zum einen verlangsamte sich im Zuge
des internationalen Konjunktureinbruchs das Wachs-
tum der Exporte {Waren, real gegen das Vorjahr
| Quartal +9,4%, Il. Quartal +4,6%; Juli +86,1%) ra-
scher als jenes der /mporte (+16,1%, +11,0%;
+6,0%), cbwohl sich auch die inlandische Endnach-
frage abschwichte (Moglicherweise trug der starke

Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

(Real)
o] 1979 1980
1979 it Qu I Qu IV Qu b Qu I Qu
Verédndserung gegen das Vorfahr in %

Sachgliterproduktion ung Serghau 61 a5 81 67 86 g1
daven Bergbau 137 —37 250 187 130 238
Industrie g2 323 84 88 g8z g3
Gewarbe 54 435 3] 58 &0 45

Enargie- und Wasserversorgung 80 az 12 62 74 45
Bauwesen 13 —-16 23 40 05 a0
Handel") .. 52 61 36 44 61 25
Verkehr und Nachrichtenibermittiung 62 £9 79 58 62 43
Vermbgensverwaltung?) | 88 £86 €6 5 58 54
Sonstige private Dienste®} 45 42 45 49 33 33
Cifentlicher Blenst . . 3,1 33 2.8 . 23 25 20
Wertschdpfung ohna Land- und Forstwirtschaft 53 42 80 55 64 42
Land- und Forstwirtschaft s 0,2 5.8 —8,0 29 7.0 —23
Waertschdpfung der Wirtschaftsbereiche 50 43 50 53 6.4 39
Minus imputlerte Bankdienstleistungen a6 a7 95 93 60 60
Importabgaben L. 10,5 7.0 120 135 10,0 9.0
Brutto-Inlandsprodukt 51 41 51 65 66 41

"} EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststéttenwesen. — ?) Banken und Versicherungen Realititenwasen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ?) Sonstige Dlenste pri-

vate Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste

junkturbedingie Abschwichung zeigt sich auch im
Verlauf der Auftragsbesténde

In den Unternehmererwartungen des Konjunkturtests
von Ende Juli spiegelt sich der in- und austéndische
Konjunktureinbruch. Die Erwartungen sind hinsicht-
lich aller erhobenen indikatoren (derzeitige Beuriei-
lung des Auftragsbestands, Auslandsauftrage, Fertig-
warenlager und Produktionserwartungen fur die
nachsten drei Monate) pessimistischer ais im April
Die Flaute in der Bauwirtschaft (Wertschdpfung
Il. Quartal im Vorjahresvergleich 0%; | Quartal
+0,5%) hélt besonders im Hoch- und Tiefbau an. So-
wohl Produktion und Beschéftigung als auch die Auf-
tragslage sind riicklaufig Vom Trend zur steuerlich
geférderten energiesparenden Bauweise profitierte
heuer das Baunebengewerbe Die kilnftige Ge-

Lageraufbau dazu bei) Zum anderen flhrte die
“zweite Erddlpreiskrise” ebenso wie in anderen Indu-
strieldndern zu einem kréftigen Anstieg der Olrech-
nung {1. Halbjahr um 8 Mrd. S mehr als im Vorjahr),
der bei nahezu stagnierenden Importmengen fast
ausschileBlich auf Preiseffekten beruht Vom Zu-
wachs des Defizits der Handelsbilanz im 1. Halbjahr
von 17,6 Mrd S entfielen 10,5 Mrd S auf Mengenef-
fekte und 7,1 Mrd. S auf Preiseffekte (Gesamtverluste
durch die Verschiechterung der terms of frade) Die
Mehraufwendungen fur Importe von Erd8!| und Erddl-
produkien beliefen sich auf 1,5% des BiP.

Die fdsterreichische Konkurrenzfihigkeit hat sich
heuer weder gemessen an den relativen Arbeitsko-
sten noch gemessen an der Entwicklung des realen
effektiven Wechselkurses des Schillings (1 Quartal
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—0,8%, Il Quartat +1,0%; Juli +2,5%, jeweils im Vor-
jahresvergleich) wesentlich verschlechtert Dennoch
gingen heuer insgesamt Marktanteile verloren
(I Quartal —1,6%; Durchschnitt 1979 +3,3%) Vom
AuBenbeitrag (reale Exporte i.w. S minus Importe
i w.5 in Prozent des Brutto-Inlandsproduktes des
Vorjahres) ging heuer zunehmend ein negativer Ein-
flul auf das Wirtschaftswachstum aus (| Quartal
—1,4 Prozentpunkte, II. Quartal —2,5 Prozent-
punkte}.

Das kumulierte Defizit der Leistungsbilanz von Janner
bis Juli betrug 27,6 Mrd. S und war damit mehr als
doppelt so hoch wie im Vergleichszeitraum des Vor-
jabres Im Mai und Juni scheint jedoch der Hoéhe-
punkt der Passivierung iberschritten worden zu sein
Das Leistungsbilanzdefizit resultierte aus ginem Defi-
zit der Handelsbilanz von 52,4 Mrd. S, einem Uber-
schuB der Reiseverkehrsbilanz {infolge der stark un-
terdurchschnittlichen Zunahme der Devisenaus-
génge) von 24,6 Mrd. 8, einem Passivum der Kapital-
ertragsbilanz von 4,1 Mrd S und einem UberschuB
aus Transfers und sonstigen Dienstleistungen von
42Mrd. S

Wirtschaftspolitik wird restriktiver

Die stédndige Zunahme des Defiziis der Leistungsbi-
lanz im Zusammenhang mit dem durch die “zweite
Erddlpreiskrise” 1979 international ausgeldsten Preis-
auftrieb sowie der bis April 1980 anhaltende interna-
tionale Zinsanstieg zwangen die dsterreichische Wirt-
schaftspolitik, ihre Stabilitdtsbemihungen zu verstér-
ken. Parailel zu einer angesichts der guten Beschifti-
gungsiage durchaus vertretbaren restriktiven Fiskal-
politik, die auf den Abbau des Budgetdefizits hinzielt,
wurde heuer auch die Geldpolitik zunehmend restrik-
tiver

Hauptelemente der monetéren Politik waren weiterhin
die Hartwdhrungspolitik (wobei als Orientierungsmas-
stab nicht mehr allein die DM fungiert, sondern seit
September 1979 der reale effektive Wechselkurs des
Schillings), eine auf das internationale Niveau abge-
stimmte Zinspolitik, eine zurlckhaltende Geldversor-
gung sowie die Verscharfung der Kreditzuwachsbe-
grenzung (Limes IV ab 1 April 1980: monatliche Kre-
ditausweitung insgesamt von 1,3% auf 1,0% und fir
Konsumkredite von 0,55% auf 0,35% eingeschrinkt;
ab Oktober eine weitere Kirzung auf 0,5% bzw. 0%)
Seit der 1,5-prozentigen Aufwertung gegeniber der
DM am 7. September 1979 hat sich der Schilling noch
weiter von der DM abgesetzt (August 1980 gegen-
dber dem Vorjahr +3,1%; |. Quartal +2,1%, li. Quar-
tal +3,0% gegen das Vorjahr) Im WIFO-Index des ef-
fektiven Wechselkurses des Schillings hat sich diese
Entwicklung in einem Anstieg im Vorjahresvergleich
von 3,6% im |. Quartal ({real, also bereinigt um die rela-
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tiven Verbraucherpreissteigerungen Osterreichs ge-
gentber den Haupthandeispartnern --0,8%) und
4,8% im I{. Quartal {reai + 1,0%) sowie in einer Steige-
rung um 5,5% im Juli (real +2,5%} und 4,8% im Au-
gust niedergeschlagen.

International hat der Zinsauftrieb den Hohepunkt im
April erreicht. Obwohl Osterreich nach dem Aufge-
ben der Niedrigzinspolitik im Vorjahr zur Vermeidung
von Kapitalabflissen im Zinsniveau mitzog, entspann-
ten sich aus binnenwirtschaftlichen Grinden die Fi-
nanzmérkte kaum. Die zurGckhaltende Versorgung
der Wirtschaft aus inléndischer Liquiditdt durch die
Notenbank (die Refinanzierungsplafonds der Kreditin-
stitute wurden mit 8 September 1980 um 20% und
mit 7 Oktober um weitere 15% gekirzt) schuf eine
hohe Nachfrage nach ausléndischen Finanzierungs-
mitteln, wodurch das Wachstum der Geldbasis zu-
nahm. Bis April floB zudem noch infolge des negati-
ven Zinsdifferentials zum Ausiand netto (angiristiges
Kapital ab Seither hat sich die Richtung des Netto-
stromes wieder gedreht.

Die monetiren Aggregate (M1’ bis M3') sind seit den
Umschichtungen im Gefolge des Inkrafttretens des
Habenzinsabkommens vom Méarz 1979 schwer inter-
pretierbar. Das Auslaufen dieses Abkommens per
1. Juli 1980 (nur fir Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist gilt der ab 1 April erhdhte Satz von
5% weiterhin) und der damit verbundene Zinsenwett-
lauf der Banken fihrten zu neueriichen Umschichtun-
gen im Portefeuille der Anleger. in den ersten sieben
Monaten flossen dem Kreditapparat in Form von
Schillingeiniagen, aufgenommenen Geldern und
durch den Absatz eigener Inlandemissionen nur
236 Mrd S zu Der Zuwachs der Kreditgewdhrung
{die bis Juli noch kaum Anzeichen einer Abschwé-
chung ihrer Jahreszuwéchse von 16% zeigte) war im
gleichen Zeitraum mehr als doppelt so hoch.

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im August
brutto um 4,2% hdher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres: netto blieben dem Bund um 3% mehr. Die
Steuern vom Einkommen lagen um 10,7% hdher, wo-
bei die Lohnsteuer um 14,3% hdhere Einnahmen
brachte Die gewinnabhingigen Steuern (+5,3%)
entwickelten sich recht unterschiedlich Die Kérper-
schaftsteuer brachte eine hohe Zuwachsrate
{+23,2%), die Gewerbestelerertrige hingegen sta-
ghierten Im Gegensatz zu den Steuern vom Einkom-
men brachten die Steuern von der Einkommensver-
wendung (—0,6%) und den Einfuhren (—0,9%) gerin-
gere Einpahmen als im Vorjahr Bei den speziellen
Verbrauchsteuern {4+ 1,9%) war die Entwicklung recht
unterschiedlich. Die Tabaksteuer (+13,0%) und die
Mineraltlstauer (4 10,2%) brachten ein deutlich ho-
heres Aufkommen als im Vorjahr. Die Ertrédge an Bun-
desmineralGlsteuer waren hingegen um 2,7% gerin-
ger, weil die Uberweisungen an die Landwirtschaft
und die Bundesbahn hdher waren als im Vorjahr
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Abklingende Rohwarenhausse leitet Beruhigung der
Inlandsprelse ein — Vor schwieriger Lohnrunde

Die im Zuge des weltweiten Konjunkturabschwungs
rucklaufige Nachfrage hat auch die Rohwarenpreis-
hausse im Frihjahr abklingen lassen. Auf das oster-
reichische Preisniveau hat sich die Beruhigung der in-
ternationalen Rohwarenpreise auf Dollarbasis noch
etwas glinstiger ausgewirkt, da der Schilling gegen-
Gber dem Dollar im | Quartal um 6,4% und im Hl Quar-
tal um 7,3% aufgewertet hat.

Auf der GrofShandelsstufe brachte die internationale
Preisberuhigung eine Dampfung des Preisauftriebs.
Ohne Saisonwaren wurde im Mai mit einer Vorjahres-
zuwachsrate von 10,1% der Hohepunkt erreicht Ssit-
her ist eine Verlangsamung eingetreten ({i. Guartal
+8,1%, Il Quartal +92%, Juli +82%, August
+75%) EinschlieBlich Saisonwaren wurde im Juni
mit 11,1% der hdchste Vorjahresabstand gemessen
(August +9,3%). Auf der Verbraucherstufe haben
heuer die verzogerte direkte Wirkung der Verteue-
rung von Energie und anderen Rohstoffen sowie die
damit im Zusammenhang stehenden indirekten Ef-
fekte bei einer Reihe von Waren und Dienstleistungen
zu einem flhlibaren Preisauftrieb geflhrt Zuséatziich
trieben die Saiscnwaren infolge des schlechten Wet-
ters den Gesamtindex in die Hohe. Im August betrug
der Vorjahresabstand des Verbraucherpreisindex
+7.3% (I Quartal +53%, Il Quartal +86,4%, Juk
+6,6%). Ohne Saisonprodukte war der Vorjahresab-
stand mit +6,9% gleich hoch wie im Juli (1. Quartal
+5,5%, Il Quartal +6,4%) In der BRD (5,5%) und in
der Schweiz (4,2%) war die inflationsrate im August
vergleichsweise niedrig

Die durch die “zweite Erddlpreiskrise” ausgeidste

Verschlechterung der terms of trade betrug — ge-
messen an der Differenz zwischen dem Deflator des
Brutto-Inlandsproduktes (4 3,2%) und jenem flr das
verfligbare Giter- und Leistungsvolumen (+4,0%) —
im 1 Halbjahr 1980 etwa 1 Prozentpunkt. Dabei muB
noch berticksichtigt werden, daB der Defiator fUr die
Lager den BIP-Deflator insgesamt um etwa 1 Prozent-
punkt statistisch nach unten verzerrt
Angesichts des derzeit betrdchtlichen Preisauftriebs,
der jedoch zum Teil energiepreisbedingt ist, sowie
der unglinstigen Konjunkturaussichten ddrfte die
kommende Lohnrunde schwierig werden Die Ge-
werkschaft Metall-Bergbau-Energie fordert mit Wirk-
samkeit von Okiober eine Erhdhung der Mindest-
i6hne um 9,8% und gine Anhebung der Ist-Léhne um
7.8%. Die Industrieangesteliten stellen ahniiche For-
derungen Der Vorjahresabstand des Tariflohnindex
insgesamt liegt seit Janner bei etwa +5,4%. In der In-
dustrie waren die Zuwachsraten etwas hdher {1 Quar-
tal +5,9%, Il Quartal +6,1%). Die Zuwéchse der Ef-
fektivverdienste der Industriearbeiter je Stunde liegen
im II. Quartal mit 6,8% leicht dariber Bedingt durch
gine gréBere Zahl von Arbeitstagen und vermehrte
Uberstundenleistung wuchsen die Monatsverdienste
je Beschéaftigten in der Industrie etwas stérker
(I Quartal +7,6%, Il. Quartal +7,4%) Im Baugewerbe
schlug sich die Konjunkturflaute in niedrigeren
Brutto-Monatsverdiensten nieder {ll. Quartal je
Stunde +3,7%, Je Beschéftigten +4,8% nach +5,8%
und +7,5% im | Quartal) Die Netto-Einkommen der
unselbsténdig Beschéftigten waren im 1. Halbjahr um
etwa 7% hoher als im Vorjahr

Fritz Breuss

Abgeschlossen am 29 September 1980
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