. Georg Busch

Aufschwung hilt

unvermindert an

ie Konjunktur weist auch im

Frihjahr kraftig aufwarts Von

der Exportnachfrage gehen
unvermindert starke Impulse aus, vor
allem auf die Industrie Sie ist seit
Uber einem Jahr wieder Vorreiter im
Produktionswachstum der einzelnen
Wirtschaftsbereiche In den meisten
Sparten der Erzeugung von Vorpro-
dukten und Investitionsgitern sind

die Kapazitdten so gut ausgelastet wie [

zuletzt in den frihen siebziger Jah-
ren Der Personalabbau ist heuer zum
Stillstand gekommen. Die gute Auf-
tragslage hat die Bemihungen um die
Sanierung der Verstaatlichten [ndu-
strie unterstltzt, die Betriebsergeb-
nisse haben sich rascher als erwartet
verbessert

Die Nachfrage der privaten Haus-
halte verstérkt sich seit Jahresbeginn
wieder, nachdem sie fast ein Jahr lang
auf hohem Niveau verharrt hatte Da-
von profitiert der Handel mehr als die
intdndischen Erzeuger von Konsum-
waren, da ein grofBier Teil der Konsum-
winsche durch importierte Glter ge-
deckt wird Auch Fernreisen sind sehr
gefragt Andererseits fliet nun wie-
der ein gréBerer Teil der Einkommen
in den Wohnbau, wo sich Uber Jahre
Nachfrage aufgestaut hatie In der
wachsenden Bereitschaft zu gréBeren
Anschaffungen und hdherer Verschul-
dung spiegeln sich die uberwiegend
optimistischen Erwartungen der Ver-
braucher in die Konjunktur

Zahireiche Auftrdge erhalt die
Bauwirtschaft aber auch aus Industrie
und Gewerbe, die ihre Betriebsstétten
erweitern oder modernisieren Der
Wert der Bauproduktion war im Jan-
ner und Februar insgesamt um ein
Viertel hdher als im Vorjahr; der milde

Der Konjunkturaufschwung geht .
: ungebremst weiter. Hohes '
Exportwachstum und — begiinstigt
durch die Steuerreform — rege

. Inlandsnachfrage fl'.'l.l’l.l‘el'_l in einigen

_ Bereichen bereits zu e
apazitatsengpassen (Vorprodukte -

nd Investitionsgiiterproduktion). Von
den Erweiterungsinvestitionen in
- Industrie und Gewerbe profitiert die’ -
‘Bauwirtschaft. Die Besserung auf dem
" Arbeitsmarkt hilt'an, die Inflation
beschleunigt sich weniger als im
' Ausland. .

Winter ermdéglichte eine Bautéatigkeit
fast ohne die saisoniblichen Unter-
brechungen. Angesichts steigender
Ertrdge und gut ausgelasteter Pro-
duktionskapazitaten forcieren die Un-
ternehmen ebenso Investitionen in
Maschinen und Ausristungsqglter
Eine Verlangsamung des Auf-
schwungs, wie sie von den Konjunk-
turprognosen  allgemein  erwartet
wird, zeichnet sich bisher nicht ab
Die aufgrund der Steuerreform hdhe-
ren Nettoeinkommen bieten der pri-
vaten Nachfrage noch genigend
Wachstumsspielraum. In der Industrie
hat sich der Bestand an unerledigten
Auftragen bis zuletzt erhdht. Aus dem

Austand kommen uberwisgend positi-
ve Meldungen So ist in der Bundes-
republik Deutschland das BIP im
I. Quartal sehr kraftig gestiegen (ge-
genlber dem Vorjahr um 4.2%, sai-
sonbereinigt um real 3%), Preduktion
und Auftragseingange in der [ndustrie
wachsen unvermindert. Wachstums-
motor sind der Export und die Investi-
tionen; die Zahl der Arbeitslosen ist
seit sieben Jahren erstmals unter
2 Millionen gesunken Ahnlich ginstig
ist die Lage in den anderen Landern
Westeurcpas. Nur in GroBbritannien
123t die Konjunktur deutlich nach, was
den kraftigen Preisauftrieb dampfen
sollte Aus dem gleichen Grund strebt
auch in den USA die Wirtschaftspolitik
nach einer Abkihlung Ob sie bereits
eingetreten ist, &8t sich nach den
jungsten Indikatoren nicht eindeutig
beurteilen Der Zinsauftrieb ist jeden-
falls vorerst zum Stillstand gekom-
men, wohl auch, um den Dollarkurs
nicht weiter in die Héhe zu treiben’)
In Osterreich bieten die Rahmen-
bedingungen der Wirtschaftspolitik
keinen AnlaB, den Schwung der Kon-
junktur zu bremsen Die Inflationsrate

Konjunkturiiberblick '

Industrieproduktion {ohne Energieversorgung)
Warenexporte nominell
Warenimperte nominglt
Handeishilanz
Leistungsbilanz -
Effektiver Wechselkurs des Schifings
" Nominell

Real o
Unselbstandig Beschaftigte
Arbeitslosenrate, salsonbersinigt
Verbraucherpreise
GroBhandelspreise

Mrd $
Mrd S

in %

1988 1989 1989

| Qu Marz April Mat
Veranderung gegen das Vorjahr in %
+ &0 + 64 + 71 .
+118 +188& +152 417 4
+ 88 +204 + 82 +192
—706 —235 ~ o7
— 64 +114 + 48
+ 42 + 33 + 37 + 44 + 43
- 00 — 28 -29 - 24
+ 09, + 19 + 20 + 18 .+ 15
53 48 43 48 51
+ 20 "+ 23 + 22 + 24

02  +11  +08 + 14 4+ 21

'} Siehe dazu Breuss F
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. Sanfte Landung der Konjunkiur in den westlichen industriestaaten”
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erhdht sich — viel schwéacher als im
Ausland — unter dem EinfluB hdherer
Importpreise und zunehmender Kapa-
zitdtsauslastung. Die Lohnsteigerung
hat sich paraflel zum Anstieg der Ver-
braucherpreise leicht beschleunigt,
gleichzeitig war aber der Produktivi-
tétsfortschritt ungebrochen Bie Lei-
stungsbilanz weist trotz des verstark-
ten Importsoges einen deutlich hdhe-
ren UberschuB auf als im Vorjahr Das
gute Ergebnis im Winterreiseverkehr
hat dazu maBgeblich beigetragen
Das Ungleichgewicht auf dem Ar-
beitsmarkt wird zusehends geringer
Bei kraftigem Wachstum der Beschéf-
tigung ist die saisonbereinigte Ar-

o4

beitslosenrate heuer unter 5% gesun-
ken das Stellenangebot wéchst kraf-
tig; dennoch haben sich die Beschaf-
tigungschancen flr Langzeitarbeitsto-
se nur wenig verbessert

Erstarkter Dollar

Die internationalen Finanzméirkte
werden derzeit von Uberraschenden
Kursgewinnen des Dollars geprégt
Nachdem der Dollar Ende 1988 noch

wenig Uber 12 S notiert hatte, stieg er ¥%

im Lauf des Mai bis (ber die 14-3-
Marke Vor allem in Europa erhdht
sich dadurch der externe Druck zu
weiteren Zinssteigerungen

Inzwischen mehren sich freilich
die Anzeichen flr die angestrebte Ab-
kihlung der Konjunktur in den USA
Sie schwacht die Inflationsgefahr ab,
wodurch dem Zinsauftrieb Einhalt ge-
boten werden kann So sind mit Wir-
kung vom 5 Juni die Prime Rates in
den USA um % Prozentpunkt gesenkt
worden,

Parallel zum Wertgewinn des Dol-
lars und einer auffélligen Schwiche
mancher europdischen Wahrungen
(Schweizer Franken, DM, Englisches
Pfund) gibt auch der Schilling nach.
Bereinigt um den EinfluB des jugosla-
wischen Dinars sank der Schillingkurs
im Durchschnitt des | Quartals nomi-
nell-effektiv um 1,7% und real-effektiv
um 3,3% Der Grofiteil des nominellen
Effekts geht auf die Hoherbewertung
des Dollars zurtuck, real-effektiv war
zudem die in Osterreich im Vergleich
mit den Handelspartnern geringe Zu-
nahme der Inflationsrate maBgebend

AuBenhandel wichst
nnvermindert kriftig

Der kraftige Aufschwung im Au-
Benhandel setzte sich im Mé&rz und
April fort; Die Exporte nahmen um
15,2% und 17% zu, die Importe Uber-
trafen das Vorjahresniveau um 8,2%
und 19,3% In den ersten vier Monaten
1989 war die Ausfuhr um ein Sechstel,
die Einfuhr um ein Fanftel hbher als
im Vorjahr Das Handelsbilanzdefizit
war um 8.6 Mrd S gréBer

Starker als in Osterreich stiegen
die Exporte in der Bundesrepublik
Deutschland (I Quartal +21,8%), in
der Schweiz waren sie nicht so dyna-

misch {+11,4%) In der Bundesrepu-
blik Deutschiand werden allerdings
Zweifel an der Zuverlissigkeit der
deutschen  AuBenhandelsstatistiken
wach, Der importsog war in Oster-
reich kraftiger als in der BRD (I Quar-
tal +167%) oder in der Schweiz

. Auch international hait der

" Konjunkturaitfschwung an: In den

_ gibt es Anzeichen einer leichten,

' Rhbri  einer starkeren
- Verlangsamung. Im librigen Europa

_und in Japan ist er ungebrochen
- Hauptprobleme sind das anhaltend

. Zinsdifferential zwischen.Europa un,
i den' USA-und die damit’ '

" zusammenhangend

.- Aufwertungstendenz des Dolla

(+15,6%); dazu haben freilich einige
Sonderfaktoren beigetragen (import
von Flugzeugen im Wert von 2 Mrd S
und von technischen Konsumgitern
flr Eink&ufe ungarischer Touristen)

Die regionalen Schwerpunkte des
Osterreichischen Exports entspra-
chen im Maéarz nicht ganz dem ge-
wohnten Muster: Die héchsten Zu-
nahmen konnten mit Lieferungen in
die Industriestaaten in Ubersee, in die
Entwicklungslander auBerhalb der
QPEC und nach Osteuropa errgicht
werden In die EG wurde im Marz um
13,6%, in die EFTA um 12 3% mehr ex-
portiert als 1988 Die Ausfubr in die
Sowijetunion stieg schwach  der
OPEC-Export schrumpfte

Nahrungsmittel, Rohstoffe, chemi-
sche Erzeugnisse und bearbeitete
Waren brachten die hbchsten Steige-
rungen Die Maschinenexporte Gber-
stiegen das Vorjahresniveau um 13 6%
(kraftige Zunahme der Ausfuhr von
Motoren und EDV-Maschinen, Einbu-
Ben im Export von Metallbearbei-
tungsmaschinen und Chips). Die Aus-
fuhr von Konsumgltern war in den
meisten Bereichen schwach

Auch im Import war die Nachfrage
nach Rohstoffen und Vorprodukten
besonders kraftig nur méaBig wuchs
hingegen die Einfuhr von Maschinen
und Fahrzeugen sowie Konsumgu-
tern. Die Pkw-Importe sind um 5,9%
zurlickgegangen. Die Einfuhr wvon
Brennstoffen nahm um 2% zu Eine
Tonne Rohdl kostete im Marz frei
Grenze 1.703 S, um 16 9% mehr als im
Marz 1988
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Konsum seit Jahresanfang

lebhafter

Die Umsétze des Einzelhandels
haben sich zu Jahresbeginn belebt
Saisonbereinigt waren sie im Durch-
schnitt der Monate Janner und Febru-
ar real um knapp 3% héher als im No-
vember und Dezember Der Ge-
schéftsgang des Einzelhandels war im
Marz wegen des frihen Ostertermins
sehr gut (+7,3%, | Quartal +3,3%),
im April wahrscheinlich schwach Al-
lerdings dirfte regional und in man-
chen Branchen {Eiektro) der rege Zu-
strom ungarischer Einkaufstouristen
den Umsatz im April angekurbelt ha-
ben.

Der Einzelhandel setzte im Febru-
ar real um 0,2% weniger um als vor ei-
nem Jahr, als ein Verkaufstag mehr
zur Verfigung gestanden war. Je Ver-
kaufstag Ubertrafen die Umsaize das
Vorjahresniveau um 3,3% Die Kon-
junkturrethe weist gegenlber dem
Vormonat einen realen Anstieg der
Umsatze um 16% aus (Janner
+04%) Wie bisher entwickelte sich
die Nachfrage nach dauerhaften Kon-
sumgltern Uberdurchschnittlich
(+1,0%) Besonders die Umséatze des
Einzelhandels mit elektrotechnischen
Erzeugnissen  expandierten Die
Nachfrage nach kurzlebigen Gltern
war ricklaufig (—1,8%; vor allem Pa-
pierwaren und Blrobedarf —19,1%)

Infolge des lebhaften AuBilenhan-
dels UObertrafen die Umsdtze des
GroBhandels das Vorjahresniveau um
8,6% (bei einem Verkaufstag weniger;
je Verkaufstag +14,1%), bereinigt um
das Kompensationsgeschéaft einiger

Monatsberichte 6/89

Transithandler um 6,6% An Fertigwa-
ren wurde um 8% mehr umgesetzt,
die Umsatze mit Agrarprodukien so-
wie Rohstoffen und Halberzeugnissen
Ubertrafen das Vorjahresniveau resi
um 5,4%.

Industrie gul ausgelastet

Im Durchschnitt des 1 Quartals
1989 produzierte die 6sterreichische
industrie (ohne Energie) um 6,8%
mehr als im Vorjabr In diesem Zeit-
raum entwickelte sich die Produktion
von Vorleistungen weiterhin Uber-
durchschnittlich (arbeitstdgig berei-
nigt +8,8%) und spiegelie so unter
anderem die anhaltend gute Baukon-
junktur wider (Baustoffproduktion
+18,1%) Die Investitionsgliterpro-
duktion wuchs ebenfalls lberdurch-
schnittlich (4-7,5%) Die Erzeugung
von Konsumgutern stieg neuerlich
nur schwach (+2,0%), am besten
schnitt die Produktion langlebiger Ge-
brauchsgiter ab (+8,1%).

Die Konjunkturreihe der Industrie-
produktion zeigte im Méarz einen An-
stieg gegenuber dem Februar-Wert
von 1% Im BPurchschnitt des | Quar-
tals 1989 ergab sich ein Anstieg ge-
genliber dem 1V Quartal 1988 wvon
2.9%

Die Auftragseingédnge (ohne Ma-
schinenindustrie) haben sich im Méarz
(+11,4% gegenliber dem Vorjahr)
wieder deutlich besser entwickelt als
im Februar. Insgesamt Ubertrafen sie
im | Quartal 1989 das Ergebnis des
Vorjahres um 11% {Inlandsnachfrage
+13,3%. Auslandsnachfrage 4 9%)
Die Auslandsnachfrage zog im Méarz
deutlich an (4+93%}, nahm aber
schwicher zu als die Inlandskompo-
nente (+ 14,2%) '

Diese Belebung der Bestellungen
ist schon in den Auftragsbesténden
sichtbar: Sie waren {ohne Maschinen-
industrie) im | Quartal um 17% hé&her
als im gleichen Zeitraum des Vorjah-
res (Ausland +11%, Inland +257%)
Hohe Zuwachse verzeichneten vor al-
tem die Grundstoffbranchen sowie die
Maschinen- und Fahrzeugindustrie.

Rege Nachfrage nach
Arbeitskriften

Der Arbeitsmarkt zeigte auch im
Mai ein erfreuliches Bild Mit dem
Wegfall von Saisoneffekten entsprach

Produktion tind Nachfrage =
Suisonbereinigt, 1980'= 100 - ULl
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der Beschéftigungszuwachs (+ 1,5%
bzw +41.500 gegenuber dem Vor-
jahr} eher dem konjunkiurellen Trend
als zwischen Dezember 1988 und
April 1889 (im Durchschnitt +51.200
pro Monat) Auch die Arbeitsiosigkeit
schrumpfte nicht mehr so stark wie in
den Wintermonaten (Mai —8.500 bzw
—6,2%, Dezember bis April im Mo-
natsdurchschnitt —18 200; saisonbe-
reinigte Arbeitslosenrate im  Mali
5,1%); dies war zu erwarten gewesen,
da die Saisonarbeitslosigkeit im Mai ’
nur einen geringen Teil der Arbeitslo-
sigkeit ausmacht Waren im April
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noch 25% des RUckgangs der Ar-
beitslosigkeit {3 200) auf die Bauwirt-
schaft entfallen so schrumpfte ihr
Beitrag im Mai auf 1.100 (13% des Ge-
samtriickgangs) Weiterhin trdgt vor
allem der industriell-gewerbliche Be-
reich zum Abbau der Arbeitslosigkeit
bei. Verbessert haben sich die Aus-
sichten auf einen Arbeitsplatz nun
insbesondere in den Metall- und Elek-
trobranchen In den Lehr-, Gesund-
heits- und Kulturberufen ist die Ar-
beitslosigkeit dagegen hdher als im
Vorjahr

Der Anteil der 15- bis 25[&hrigen
Arbeitslosen war im Mai (24%) gerin-

366

. ger als im Voriahr Das bedeutet, daB

Jugendiiche nicht mehr Gberdurch-
schnittlich von Arbeitslosigkeit be-
troffen  sind.  Besonders  rasch
schrumpft die Arbeitslosenzahl der
15- bis 19j&hrigen — dies ist vor allem
eine Folge des demographisch be-
dingten Angebotsrackgangs Ende
Mai gab es 2400 lehrstellensuchen-
de dem stand ein ungedeckter Be-
darf an Lehrlingen von 6 300 gegen-
Uber Die Zahl der in Umschulung ste-
henden Arbeitskrafte sank im Mai ge-
gendber den Vormonaten und betrigt
nun 10 300. Schulungsaktionen laufen
vor allem in Wien, in der Steiermark
und in Oberdsterreich — dort, wo
L.angzeitarbeitslosigkeit ein besonde-
res Problem ist Der Anteil der mehr
als 6 Monate Arbeitslosen an der Ar-
beitslosigkeit insgesamt betrug Ende

Mai 28,3% (36.500 Personen). Die Zahl
der langerfristig Arbeitslosen verrin-
gert sich kaum

Das Stellenangebot ist weiterhin
groB, seit Anfang des Jahres ist die
Nachfrage nach Arbeitskraften be-
schleunigt gewachsen. Ende Mai wa-
ren 51400 offene Stellen gemeldst,
um 16 100 oder 45,4% mehr als im
Vorjahr. Besonders hoch waren die
Steigerungsraten in Cberdsterreich,
Niederdsterreich, Salzburg und Kérn-
ten. In Wien bewegt sich das amtliche
Stellenangebot relativ wenig Die groB-
ten Steigerungsraten weisen offene
Stellen im industriell-gewerblichen
Bereich auf, aber auch einfache
Dienstleistungsberufe der Fremden-
verkehr sowie Handel und Verkehr.

Giinstiges

Leistungsbilanzergebnis im
I. Quartal

Trotz anhaltend guter Inlandskon-
junktur und starken importsoges hat
sich die Leistungsbilanz in den ersten
drei Monaten des Jahres sehr giinstig
entwickelt. Mit einem UberschuB von
11,4 Mrd S wurde das Vergleichser-
gebnis des Vorjahres um rund
4% Mrd S Ubertroffen Allerdings geht
ein groBer Teil dieser Verbesserung

auf die — stark schwankende — Posi-
tion ,Nicht in Waren oder Dienste un-
terteilbare Leistungen® zurlck, die al-
lein im Janner und Februar einen De-
visenzufluB von mehr als 11 Mrd S er-
brachte.

GroBen Anteil am hohen Lei-
stungsbilanziberschuB hatte der Rei-
severkehr Mit 258 Mrd S war sein
Aktivsaldo im | Quartal um 6,8 Mrd S
bzw mehr als 36% hdher als im Vor-
jahr Neben dem Osterreiseverkehr
(Ostern im Marz) und der guten
Schneelage in Osterreich durften da-
fur weiterhin Ausgaben von ungari-
schen Einkaufstouristen in Osterreich
bestimmend sein Freilich wurde die
Verbesserung des Reiseverkehrssal-
dos fast ganz vom zunehmenden Wa-
renverkehrsdefizit kompensiert

Mit  einem KapitalabfluB von
13 Mrd S vollzog sich in der Kapital-
bilanz eine deutliche Drehung, die vor
allem auf geringere langfristige Nettc-
Kapitalimporte zurilickgeht Die offi-
ziellen Wahrungsreserven nahmen so-
mit bis Ende Mérz nur wenig zu
{+15Mrd 8), bis Anfang Juni sind
sie auf 135,8 Mrd S gewachsen

Rohélpreise ndhren die Inflation

Die starke Rohdlverteuerung der
teizten zwei Monate (4 16,7%) beleb-
te im April die sonst ruhige Preisent-
wicklung Auf der GroBhandelsebene
stiegen die Preise gegenUber Mérz
um 0,6% und lagen um 1,4% Ober dem
Varjahresniveau; Saisonprodukte ver-
teuerten sich im Monatsvergleich um
6,2%, sie sind aber noch um 1% billi-
ger als vor einem Jahr

Im April schlug sich der Anstieg
der Treibstoffpreise um 10,1% fOr den
Letztverbraucher in einer um 0,3 Pro-
zentpunkte hoéheren Teuerungsrate
nieder In den Ubrigen Verbrauchs-
gruppen glichen einander Verteuerun-
gen und Verbilligungen aus Der Ver-
braucherpreisindex (ohne Energie)
blieb gegeniber Marz konstant ins-
gesamt stiegen die Verbraucherpreise
im April um 0,3%, die Jahresinflations-
rate lag bei 2,4%. nach 2,3% im Durch-
schnitt des | Quartals Wieder dampf-
ten die Saisonwaren die inflation: Sie
waren im April um 8,3% billiger als im
Vorjahr Ohne Saisonwaren Uberstieg
der Verbraucherpreisindex daher das
Varjahresniveau um 2,6%

Monatsberichte 6/89



MiBige Lohnsteigerungen

Die Lohnentwicklung verlauft wei-
terhin ruhig Der gesamtwirtschaftli-
che Tariflohnindex lag im April wie im
Vormonat um 4,1% Uber dem Vorjah-
reswert (| Quartal +4,0%) Im Janner
1989 nahmen die Stundenverdienste
in der Industrie um 2,5%, im Februar
um 3,8% zu Die Monatsverdienste

Monatsberichte 6/89

stiegen im Durchschnitt der ersten
zwei Monate dieses Jahres um 4%
Die Lohnabschlisse folgen der im
Herbst vorgegebenen Linie: -Anfang
April wurden die Kollektivvertragsloh-
ne und -gehalter fur die Beschéaftigten
im graphischen Gewerbe um 4,2% an-
gehoben Auch die Speditionsange-
stellten vereinbarten eine Erhéhung
ihrer Kollektivvertragsgehatter mit
1 April um 3,5%, mindestens aber ei-

ne Ist-Lohnerhéhung um 3505 Der
AbschluB fur die Versicherungsange-
stellten im Innendienst sieht zum sel-
ben Termin um 3,45% hohere Min-
destgehalter plus 75 S vor, das ent-
spricht einer durchschnittlichen An-
hebung um 3,23%. Flr die Arbsiter
der Baustoffindustrie wurde mit 1. Mai
eine Erhéhung der Kollektivvertrags-
I6hne um 4% vereinbart
Abgeschlossen am 13 Juni 1989
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