" "Josef Kubitschek*), Peter Szopo -

Vertragsversicherungen
unter neuen
Rahmenbedingungen

ie Vertragsversicherungswirt-

schaft hat in Osterreich —

nach einer Schwéachephase
in der ersten Hélfte der achtziger Jah-
re — wieder an Dynamik gewonnen
Noch 1986 lag das Wachstum des
Pramienvolumens im Gesamtgeschaft
(In- und Ausland, direkt und indirekt)
mit B,2% nur wenig (ber jenem der
Gesamtwirtschaft (nominelles Brutio-
Inlandsprodukt) 1987 expandierten
die Pramieneinahmen mit +6% und
1988 — nach einer Schitzung des
dsterreichischen  Versicherungsver-
bands (die mit den Daten der Versi-
cherungsstatistik  allerdings  nicht
ganz vergleichbar ist) — mit +10%
hingegen merklich rascher als die no-
minelle Gesamtinachfrage nach Go-
tern und Dienstleistungen (1987 4,1%,
1988 5,6%)') Die Entwicklung in
Osterreich folgt mit einer Verzoge-
rung von etwa zwei Jahren jener im
Ausland, wo sich das Pradmienwachs-
tum seit Mitte der achtziger Jahre

ebenfalls beschleunigt (Schweizer
Ruck, 1988A)
Zur gunstigen Entwicklung in

Osterreich trugen in erster Linie die
Pramieneinnahmen in der Sparte Le-
bensversicherung bei. Sie weisen be-
reits seit 1984 wieder zweistellige Zu-
wachsraten auf, und ihr Anteil an den
Prédmien insgesamt betrégt inzwi-
schen mehr als ein Viertel Die beiden

Entwicklung seit 1986

Die Versicherungswirtschaft hat die
Schwéachephase der frithen achtziger
Jahre Giberwunden. Etwas spéater als
im Ausland hat das Wachstum der
Pramieneinahmen in Osterreich an
Dynamik gewonnen. Dazu trug vor
allem die lebhafte Nachfrage nach
Lehensversicherungen hei. Seit 1986
wurden die Vertragsversicherungen
mit gravierenden Gesetzesénderungen
konfrontiert. Die Anpassung an die
neuen Rahmenbedingungen wird in
den nachsten Jahren die Entwicklung
des Versicherungssektors pragen.

anderen Hauptsparten wuchsen hin-
gegen langsamer: In der Schaden-
und Unfallversicherung lassen -—
nach relativ geringen Pramienzuwach-
sen 1986 und 1987 — die vorlaufigen
Hochrechnungen des Versicherungs-
verbands 1888 eine Belebung erken-
nen Vermutlich kommt dieser Sparte

gute In der privaten Krankenversi-
cherung bleiben die Prémien seit Jah-
ren hinter dem Wachstum der Ge-
samtwirtschaft zurlick, daran durite
sich auch 1988 nichts gedndert ha-
ben

Neue gesetzliche Regelungen

Die o&sterreichische Privatversi-
cherungswirtschaft wurde im Unter-
suchungszeitraum mit einer Reihe
wichtiger Gesetzesanderungen kon-
frontiert 1986 wurde das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz novelliert, 1987
die Kraftfahrzeug-Haftpflicht neu ge-
regeit und 1988 die verschuldensun-
abhangige Produkthaftung in Oster-
reich eingeflhrt Darliber hinaus wur-

der Aufschwiung der Gesamtwirt- den im Rahmen der Einkommensteu-
schaft in diesem Jahr besonders zu- erreform 1988 die Bestimmungen
‘Abgegrenzte Bruttopramien') 0 s T b harsieni 1
Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden-
versicherungen versicherungen und Unfall-
versicherungen
Mill S In % in % des gesamten Pramienvolumens
des BIP
1983 - - B2821 . 523 L2033 426 s BT
1984 _ 67 574 529 A 210 126 86,4
1985 . 72E35. . 638 PR A g
1986 77 049 541 ) 248 121 . 63,0
1987, givo7. . - 851 BREE-7 LR ATIES | - BB
Q: Bundesministerium fir Finanzen — '} % Pramienilbertrige

"} Institut fir Wirtschaftswissenschaften, Liniversitat Wien
") Die in diesem Aufsatz verwendeten Daten Uber die Versicherungswirtschaft stammen — sofern keine andere Quelle angegeben wird — aus der vom Bundesmini-
sterium fur Finanzen publizierten Versicherungsstatistik” (zuletzi: ,Versicherungsstatistik flr das Jahr 1987°, Verdifentlichungen des Bundesministeriums fr Fi-
nanzen betreffend die Vertragsversicherung 1988 64{Sondernummer)) Zur Entwicklung der Vertragsversicherungen vor 1986 siehe auch Szopo (1986 1987}
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uber die Sparidrderung grundlegend
gedndert

Fast gieichzeitig mit dem Kredit-
wesengesetz wurde das Versiche-
rungsaufsichtsgesetz  (VAG) novel-
liert. Zentrales Anliegen beider Geset-
zesénderungen war es, die Eigenmit-
telbasis des Sekiors der Finanz-
dienstleistungen zu stirken® Das
VAG regelt zu diesem Zweck — in
Anlehnung an die Solvabilitatsrichili-
nien der EG — die mindestens erfor-
derliche Eigenmittelausstattung wvon
Versicherungsunternehmen Darlber
hinaus brachte das VAG 1987 folgen-
de Anderungen:

Die Anlagevorschriften wurden ef-
was liberalisiert; einerseits durch Er-
weiterung der Gruppe der deckungs-
stockfahigen Aktiva (um Aktien inlén-
discher Unternehmen, Wertpapiere
tber Partizipations- und Erganzungs-
kapital sowie um Rentenfondsanteile),
andererseits durch Anhebung der
Héchstgrenzen fir einzeine Anlage-
formen in der Regelung lber die Be-
deckung der technischen Verbindlich-
keiten. Eine weitere umfangreiche, in-
tegrationsorientierte  Liberalisierung
ist in Vorbereitung.

Eine Reihe von Vorschriften er-
weitert die Kontroliméglichkeiten der
Aufsichtsbehdrde, regelt die Anzeige-
und Berichtspflichten des Unterneh-
mens, des Treuhdnders und des Ab-
schluBprifers und soll die interne
Kontrolle im Unternehmen starken

In der Regelung der Konzessions-
erteilung wurde die Schadigung des
.volkswirtschaftlichen Interesses” als
zusatzlicher  Versagungstatbestand
verankert Uberdies wurde die Kon-
zessionspflicht fir reine Rlckversi-
cherer eingeflhrt

Die Neuregelung der Kraftfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung  durch
das gleichnamige Gesetz (KHVG
1987) brachte als wichtigsten Reform-
punkt die Freigabe der Prémien (sie-
he u. a. Baran, 1988, sowie die kriti-
schere Betrachtung von Faber, 1988).
GewissermaBen als BegleitmaBnah-
men wurden auBerdem die Préamien-
festsetzung in der Kfz-Haftpflichtver-
sicherung dem Kartelirecht unter-

stellt®) und die Laufzeit der Versiche-
rungsvertrige in dieser Sparte auf ein
Jahr verkirzt Die erljuternden Be-
merkungen zur Gesetzesvoriage be-
grinden diese Anderungen einerseits
mit der Uberlegung, daB angesichts
der Eigenmittelvorschriften des VAG
den Unternehmen nicht durch eine
behordliche Pramienfestsetzung die
Verflgung uber eine wesentliche Er-
tragskomponente entzogen werden
soll, andererseits mit dem ordnungs-
politischen Aniiegen, ,dem Betrieb
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversiche-
rung die Kréfte eines gesunden Wett-
bewerbs in einem freien Markt zu er-
schlieBen**)

Das Produkthaftungsgesetz (PHG)
ist wegen seiner Auswirkungen auf
die Betriebshafipflichtsparte fur die
Versicherungswirtschaft von Bedeu-
tung (Wirtschaftsférderungsinstitut,
1988, S 51ff) Grundséatzlich sind die
mdglichen Schadenersatzpflichten
aus dem PHG ohne zuséatzliche Ver-
einbarung durch die herkdmmliche
Betriebshafipflichtversicherung ge-
deckt Aus drei Griinden ist dennoch
damit zu rechnen, daf3 die Nachfrage
nach Haftpflichtversicherung steigt
(1987 betrug das Prédmienvolumen in
der allgemeinen Haftpflicht im In-
landsgeschéft 2,7 Mrd S) und beste-
hende Vertrige geandert werden:

-~ Das versicherte Risiko erhdht
sich, weil der Versicherungsneh-
mer nun auch flr unverschuldete
Schéden hafiet.

— Die Haftung nach dem PHG ist
nach oben unbegrenzt, sodaB die
in der Betriebshaftpflicht bisher
tblichen Versicherungssummen
von 5 bis 10 Mill S einen zu gerin-
gen Schutz bieten.

— Art 16 PHG verlangt von Herstel-
lern und Importeuren, daB sie Vor-
kehrungen zur Befriedigung der
aus diesem Gesetz mbglicherwei-

se resultierenden Anspriche tref--

fen, woflr in der Regel eine Haft-

pflichtversicherung am besten ge-

eignet sein wird

Die Steusrreform 1988 — sie ist
Anfang 1989 in Kraft getreten — be-
trifft  die  Vertragsversicherungen

mehrfach®) Die Anderungen in der
Einkommensteuer senken die Renta-
bilitdét des gefdrderten Sparens: Aus-
gaben fir Personenversicherungen,
flr den Erwerb junger Aktien und flr
den Erwerb von GenuBscheinen ver-
mindern die Bemessungsgrundlage
der Einkommensteuer nur noch zur
Halfte, und Uberdies verringert die

Die Steuerreform diirfte das
geforderte Sparen insgesamt
dampfen. Fir die
Vertragsversicherungen erdéffnet sie
Jedoch die Méglichkeit, Marktanteile
zu Lasten der anderen geférderten
Sparformen zu gewinnen,

Senkung des Tarifs den ,Steuerspar-
effekt”. Ferner qgilt fur diese Ausgaben
sowie fiir Ausgaben zur Wohnraum-
beschaffung und -sanierung nun ein
gemeinsamer  Hbchstbetrag  von
40000 S jahrlich (zuziiglich 400008
fur Alleinverdiener und 5000 S fir je-
des Kind) Die Verschlechterung der
Wettbewerbssituation fiir Anbister
geférderter Sparformen wird aller-
dings teilweise dadurch ausgeglichen,
daB die Einfihrung der Kapitalerirag-
steuer fur Spar- und Wertpapierzin-
sen und die Abschaffung der Freibe-
trége fur Zinseink(infte auch die Ren-
tabilitdt des nicht geférderten Spa-
rens gesenkt haben. Insgesamt dirfte
die Steuerreform das {steuerlich) ge-
férderte Sparen dampfen; fir die Ver-
tragsversicherungen erdffnet sich an-
gesichts des gemeinsamen Sonder-
ausgabenrahmens jedoch die Mog-
lichkeit, Marktanteile zu Lasten der
anderen geférderten Sparformen zu
gewinnen

Unter den MaBnahmen zur Finan-
zierung der Steuerreform sind fir die
Versicherungswirtschaft die Erhé-
hung der Versicherungssteuer fir
Sachversicherungen um 1% Prozent-
punkte auf 10% sowie die Erhéhung
der Mehrwertsteuer flr freiberuiliche
Tatigkeiten von 10% auf 20% von Be-
deutung Die Anhebung der Versiche-
rungssteuer diirfte 1989 Steuermehr-
ginnahmen von rund 750 Mill. S, die
Mehrwertsteuererhbhung — soweit

% Zur Novellierung des VAG siehe Baumgartner (1987) und Daum (1987), zur Novelle zum Kreditwesengesetz Handler — Mooslechnar (1986)

%) Alle anderen Geschiftsbereiche des Privatversicherungssektors sind in Osterreich &hnlich wie in der Bundesrepublik Deutschland (wo elne Einschrénkung der
Ausnahme vom Kartellverbot allerdings gerade vorbareitet wird), aber anders als etwa in der Schweiz und nach EG-Normen vom Kartellrecht ausgenammen

“) Siche 110 der Beilagen zu den Stenographischen Protokollen des Nationalrates XvIl GP abgedruckt in den Verdffentlichungen des Bundesministeriums fiir Fi-
nanzen betreffend die Vertragsversicherung 1987, 63(1) S 9ff
%) Hier werden nur Steuerdnderungen behandelt, die fir die Versicherungswirtschaft von besonderer Bedeutung sind Auf Anderungsn in der allgemeinen Unter-
nehmensbesteuerung (Senkung des Tarifes fiir Kérperschaften ge&nderte Abschreibungsregeln} wird nicht eingegangen
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sie Leistungen der Versicherungswirt-
schaft (vor allem Arzthonorare) be-
trifft — von rund 600 Mill. S bringen®)

Giinstige Entwicklung der
Solvabilitit

Das Versicherungsaufsichtsgesetz
regelt nun, welche Positionen der
Versicherungsbilanzen als Eigenmittel
anerkannt werden und welchen Um-
fang die Kapitalausstattung minde-
stens haben muB (§ 73b VAG) Eigen-
mittel von Versicherungsunterneh-
men sind demnach:

— das Grundkapital (von Aktienge-
sellschaften}, der Grundungs-
fonds (von Versicherungsverei-
nen) und das Dotationskapital
(von Zweigniederlassungen aus-
landischer  Versicherungsunter-
nehmen),

— das Zusatzkapital (Partizipations-
und Ergé&nzungskapital),

— die offenen Ricklagen
Far die Berechnung des Eigenmit-

telerfordernisses sind ferner die
Rlckstellungen filir Beitragsritcker-
stattung (in der Lebens- und Kran-
kenversicherung), soweit sie zur Dek-
kung von Verlusten herangezogen
werden kénnen, den Eigenmitteln hin-
zuzurechnen, der Reinverlust — falls
vorhanden — ist abzuziehen

Die Mindesteigenmiitel von Versi-
cherungsunternehmen haben gleich-
zeitig zwei Kriterien zu erflllen: Einer-
seits muB die Kapitalausstattung ein
bestimmtes Verhaltnis zum Ge-
schéftsumfang — dem ubernomme-
nen Risiko — erreichen und ist daher
von wachsenden Unternehmen lau-
fend zu erh&hen (relative Eigenmittel-
grenzej, andererseits darf sie im Ge-
setz festgelegte Absolutbetrage nicht
unterschreiten {(absolute Eigenmittel-
grenze} Beide Kriterien sind fir die
einzelnen Sparten verschieden

In der Lebensversicherung be-
trdgt die relative Eigenmittelgrenze
3,5% der Deckungsrickstellung und
der Prédmienlbertrage plus 0,25% des
Risikkokapitals, das im §73b Abs 4
Z 1 als ,die Versicherungssumme,
die bei Eintritt des Versicherungsfalls
zu dem flr die Beurteilung der Eigen-
mittelausstattiung maBgebenden Zeit-
punkt fallig gewesen wiére, abzlglich

der Deckungsrickstellung und der
Pramienlbertriage” definiert ist

in der Krankenversicherung sowie
in der Schaden- und Unfallversiche-
rung wird die Eigenmittelgrenze
durch das jeweils h&here der folgen-
den Kriterien bastimmt 1 12% {Kran-
kenversicherung) bzw 18% (Scha-
den- und Unfallversicherung) der ab-
gegrenzten Pramien einschiieBlich
Nebenleistungen im letzten Ge-
schaftsjahr, 2 18% (Krankenversiche-
rung) bzw. 26% (Schaden- und Unfall-
versicherung)} der durchschnittlichen
abgegrenzten Versicherungsleistung
der letzten drei Geschiftsjahre

Innerhalb gewisser Grenzen ver-
mindert sich die Bemessungsgrundla-
ge des Eigenmittelerfordernisses um
das von den Rlckversicherern getra-

sicherungsunternehmen verflochten
sind

Die Eigenmittelvorschriften sind in
Osterreich nun strenger als in der EG
(siehe dazu die kritischen Anmerkun-
gen von Schimetschek, 19888, und in
Bauer et al., 1988} Nach den Bestim-
mungen der EG koénnen, anders als
nach dem VAG, auch stille Reserven,
der Gewinnvortrag und (in der Le-
bensversicherung) zum Teil auch
klinftige Gewinne zu den Eigenmitteln
gerechnet werden Ferner sind die
absoluten Mindestgrenzen fir die Ei-
genmitiel in der EG geringer Und
schligBlich ist der Spielraum fiir die
Verringerung der Eigenmittelerforder-
nisse durch Rlckversicherung in der
EG gréser’)

gene Risiko

Die absolute Eigenmittelgrenze —
sie ist unabhingig vom Geschéaftsum-
fang jedenfalls zu erreichen — be-
tragt fur Kompositversicherer
100 Mill S, flr Versicherer, die entwe-
der nur die Personenversicherung
oder nur die Schaden- und Unfailver-
sicherung betreiben, 70 Mill 8 und far

Spezialversicherer, die nur bestimmte

Bereits 1987 erfilliten 44% der
Versicherungsunternehmen die erst
Ende 1993 verbindlichen
Solvahilitatskriterien. Angesichis der
LUbererfillung” im
Versicherungssektor insgesamt
diirften unter den iibrigen 56%
vermutlich einige Unternehmen noch
einen erheblichen Eigenmittelbedarf
haben.

Zweige der Schaden- und Unfallversi-
cherung betreiben (z B nur die
Transport- oder nur die Rechtschutz-
versicherung) 30 Mitl S

Um eine Doppelverwendung von
Eigenmitteln zu verhindern enthélt
das VAG Uberdies Konsolidierungsbe-
stimmungen. Sie regeln die Berech-
nung der Solvabilitdtskriterien fur Ver-
sicherungsunternehmen, die durch
Kapitalbeteiligungen mit anderen Ver-

Die Ubergangsfrist fur die Erful-
lung der Eigenmittelerfordernisse be-
tragt sieben Jahre; fur die absoluten
Mindestbetréige wird eine stufenweise
Heranfihrung an die vorgeschriebe-
nen Werte verlangt Anhand der Un-
ternehmensbilanzen aus der  Versi-
cherungsstatistik® lassen sich Umfang
und Entwicklung der Eigenmittel (in
der Abgrenzung des neuen VAG) und

Elgenmlttelausstattung und Elgenmlttelerforderms iR U Bersiche 2
111 den elnzeinen Sparten e e L S
1980 1987
Mill S Mill S 1980 = 100
Lebensversicherung o . AT o
‘Eigenmittel LI 1773 6.043 T T B4
Eigenmittelerfordernis 1700 4342 255
Krankanversicherung .~ SR P TR T T S
Eigenmittel . . . 1116 2 445 218
Eigenmittelerfordernis =" SR N
Nach dem Primenindex . 77 ) 1167 ) o183
. Nach dem Leistungsindex AR 1B40 L a8
Schaden- und Unfa!!versmherung . o ) ) )
‘Eigenmitiel | L5318 Ao e
E|genmmelerfordem:s .
: Naéh dem Pramienindex L4717 7404 157
Nach dem Leistungsindex 3.852 B 498 169

Q: Bundesministerium fir Finanzen eigene Berechnungen

%) Versicherungssteuer: sigene Schitzung, Mehrwertsteuer: Schimetschek (1988A S.7).
7y Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaft Nr L 228/3 vom 24 Juli 1973 und Nr L 83/1 vom 13 Marz 1979
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der Eigenmittelerfordernisse — hat-
ten sie bereits friher bestanden —
grotr abschitzen®: Die Eigentnittel
waren — aggregiert aber alle Versi-
cherungsunternehmen — in atlen drei
Sparten bereits Anfang der achtziger
Jahre héher als die (relativen) Eigen-
mittelerfordernisse und dlrften seit-
her Oberdies rascher gewachsen sein.
Insgesamt erreichten die Eigenmittel
der Osterreichischen Versicherungs-
wirtschaft Ende 1987 rund
18,6 Mrd S, das geschétzte Eigenmit-
telerfordernis hingegen 13,1Mrd S
(Ubersicht2) Die absoluten Mindest-
grenzen betrugen 1987 rund 5 Mrd S;
sie wurden also insgesamt sowohl
von den relativen Eigenmitielgrenzen
als auch von den vorhandenen Eigen-
mitteln weit Ubertroffen

Aus zwei Grunden zeichnet Uber-
sicht 2 allerdings ein zu glnstiges
Bild: Erstens sagen die aggregierten
Werte nichts Uber die Kapitalausstat-
tung in den einzelnen Unternehmen
aus. Nach {unverdffentlichten) Anga-
ben der Versicherungsaufsichtsbe-
hérde wurden die Solvabilitdtskrite-
rien Ende 1987 von 44% der Unter-
nehmen erfiillt. Angesichts der ,Uber-
erfillung® im Versicherungssektor
insgesamt haben vermutlich unter
den dbrigen 56% einige Unternehmen
noch einen erheblichen Eigenmittel-
bedarf. Zweitens tragen die Schat-
zungen fur Ubersicht 2 der Konsoli-
dierungspflicht zur Bericksichtigung
der Kapitalverflechtungen innerhaib
der Versicherungswirtschaft nicht
Rechnung Ende 1987 erreichte (nach
Angaben des Versicherungsverbands)
die Position ,Beteiligungen an Ver-
tragsversicherungen” in den Bilanzen
der Versicherungen rund 2,2 Mrd S.
Nimmt man etwa an, dafl 80% dieses
Beteiligungsvolumens der Konsolidie-
rungspflicht des § 73d VAG unterlie-
gen, so betragen die Eigenmittel des
Versicherungssektors nicht, wie ge-
schitzt, 18,6 Mrd. S, sondern um rund
1.8 Mrd. S weniger.

Oie BemUlhungen um Erflllung
der Eigenmittelvorschriften des VAG
lassen mehrere Reaktionen der Versi-
cherungswirtschaft erwarten und zum
Teil bereits erkennen:

1 Verstérkte — Rucklagenbildung
aus einbehaltenen Gewinnen: Um der
Versicherungswirtschaft diesen Weg

etwas zu erleichtern, ist im VAG die
steuerfreie Bildung einer auf die Ei-
genmittel anrechenbaren ,Risikordck-
lage® vorgesehen |hr sind jahrlich
0,8% der abgegrenzten Nettopramien

Es ist unwahrscheinlich, daff die
Solvabilitatsbestimmungen die
dynamische Entwicklung des
osterreichischen
Versicherungssektors aligemein
dampfen.

des inldndischen Geschéfts — also
derzeit rund 400 Mill § — zuzufuhren,
bis sie 4% dieser Pramien erreicht
Nicht auszuschiieBen ist, daB in ein-
zelnen Unternehmen die Aufstockung
der Ricklagen auch zu Lasten der
Dotierung der Schadenreserve geht

2. Kapitalzufuhr von auBen: Einer-
seits werden die Versicherer — vor al-
lem Unternehmen unter Osterreichi-
schem EinfluB — den Kapitalmarkt
verstarkt in Anspruch nehmen. Das
VAG unterstiitzt diesen Weg insofern,
als mit dem Partizipations- und dem
Ergéanzungskapital zwei neue Finan-
zierungsinstrumente fur Versicherun-
gen geschaffen wurden — insheson-
dere fir Versicherungsvereine auf Ge-
genseitigkeit, die bisher kaum eine
Moglichkeit hatten, zusaizliche Eigen-
mittel aufzubringen Bis Ende 1988
machten allerdings nur zwei Unter-
nehmen wvon den neuen Finanzie-
rungsformen Gebrauch, und zwar
entgegen den Erwartungen zwei Ak-
tiengeselischaften Andererseits ist zu
erwarten, daB (ibergeordnete Unter-
nehmen ihre Tochterunternehmen mit
zusitzlichem Eigenkapital ausstatten.
Diese Variante wird wvermutlich flr
Versicherungsgesellschaften unter
ausldndischem EinfluB Bedeutung er-
langen,

Fusionen und Bestandstbertra-
gungen: In einigen Fallen werden ver-
mutlich  Versicherungsunternehmen
mit geringer Eigenmittelausstattung
von kapitalstarken Unternehmen —
anderen Versicherungen, aber auch
Kreditunternehmen -— {bernommen
werden Eine Zunahme solcher Trans-
aktionen ist nach internationalen Er-
fahrungen unabhingig von der Frage
der Solvabilitdt uUberdies deshalb
wahrscheinlich, weil der hérter wer-
dende Wetthewerb im Versicherungs-

sektor — als Folge des regen Zutritts
neuer Anbieter wie der wachsenden
Konkurrenz zwischen dem Bank- und
dem Versicherungsgeschaft — Fusio-
nen und andere Formen der Partner-
schaft auch aus unternehmensstrate-
gischen Uberlegungen attraktiv er-
scheinen 1ait.

4. Umwandiungen: Versicherungs-
vereine auf Gegenseitigkeit sind so-
wohl in der Aufbringung neuer Eigen-
mittel als auch bezlglich einer Kapi-
talverflechtung mit anderen Unterneh-
men weniger flexibel als Versiche-
rungsaktiengesellschaften. Vor allem
kleine Versicherungsvereine werden
daher den Schritt einer Umwandlung
wiéhlen, entweder um sich den Zutritt
zum Aktienmarkt zu sichern, oder un-
ter Umsténden auch um sich fur Be-
teiligungen zu &ffnen. Zunehmend
werden Zweigniederlassungen aus-
tandischer  Versicherungsunterneh-
men in inldndische Versicherungsge-
sellschaften umgewandelt werden, da
sich die Wettbewerbsposition wvon
Zweigniederlassungen durch das
neue VAG verschlechtert hat: Sie
milssen nicht nur Eigenmittel nach
§73b VAG halten, sondern daruber
hinaus eine Kaution erlegen.

5 Anderungen der Ruckversiche-
rungspolitik  Die Solvabilitaisbestim-
mungen kdnnien Unternehmen de-
nen die Aufstockung der Eigenmittet
Probleme bereitet (z. B. wegen be-
sonders rascher Expansion oder
schlechter Ertragslage), veranlassen,
vermehrt Rickversicherungen abzu-
schlieBen Allerdings wird manchmal
auch der entgegengerichtete Effekt
eintreten, da die Abgabequote einer
Reihe von Unternehmen — kleinerer
Schaden- und Unfallversicherer, eini-
ger Lebensversicherer — bereits jetzt
Gber jener Grenze liegt, bis zu der ei-
ne Rickversicherungsabgabe das Ei-
genmittelerfordernis verringert Vor
allem fur Versicherungskonzerne
sinkt der Anreiz, Ober diese Grenze
hinaus Risiken konzernintern weiter-
zugeben. 1987 — nachdem die neuen
Bestimmungen in Kraft getreten wa-
ren — stieg die Selbstbehaltsquote in
der Schaden- und Unfallversicherung
und vermutlich auch in der Lebans-
versicherung; in der Krankenversi-
cherung hat die Ruckversicherung
keine grofe Bedeutung.

%) Eine ahnliche Schatzung — mit Daten des Jahres 1985 — findet sich in Jauernik (1987): genauere Angaben plant die Versicherungsaufsichtsbeharde fir die ,Ver-

sicherungsstatistix 1988"
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8. Wachstumsverzicht SchlieBlich
kdnnten einzelne Versicherungsun-
ternehmen eine Verlangsamung ihres
Pramienwachstums in Kauf nehmen,
um so die Ausweitung der erforderli-
chen Eigenmittel einzuschranken
Mdéglicherweise werden gleichzeitig
Beratungsdienstleistungen (in  den
Bereichen Risiko-Management, Scha-
denverhitung und -regulierung u a)
forciert Allerdings ist in Osterreich —
wie Uberhaupt in Curopa — der Spiel-
raum flr eine solche Strategie ver-
mutlich geringer als etwa in den USA,
wo die Tendenz zur Selbstversiche-
rung und zur Grindung von ,cap-
tives*) bereits in der zwsiten Halfte
der siebziger Jahre eine Nachfrage
nach solchen Dienstleistungen ent-
stehen lieB') Es ist jedenfalls un-
wahrscheinlich, daf die Solvabilitéts-
bestimmungen die dynamische Ent-
wicklung des Osterreichischen Versi-
cherungssektors generell ddmpfen

Wachsende Zahl auslindischer
Anbieter

In der Diskussion Uber die wirt-
schaftlichen Auswirkungen einer An-
naherung Osterreichs an die EG hat
die Frage der Durchdringung des
Osterreichischen Versicherungsmark-
tes durch Unternehmen unter dem
EinfluB des Auslands neuerlich an Be-
deutung gewonnen'') Der hohe Anteil
ausléndisch beherrschter Unterneh-
men an den in Osterreich tatigen Ver-
sicherungen bewirkt — so wird ver-
mutet —, daB ,sich eine engere Bin-
dung an die EG zu einer Einbahnstra-
Be in Richtung Osterreich entwickeln
kénnte* {Schimetschek, 1988B, S 28,
und ahnlich auch Breuss — Handlier
— Stankovsky, 1988, S 127): Versi-
cherer aus dem Ausland werden dem-
nach weiter auf den dsterreichischen
Markt dringen, wahrend die in Oster-
reich téatigen Tochterunternehmen
auslandischer Versicherer kaum als
Konkurrenten ihrer Mutterunterneh-
men im Ausland aufireten werden

Ende 1987 waren in Osterreich
68  Vertragsversicherungsunterneh-

men tétig, um 5 mehr als 1980. Davon
waren 29 Unternehmen in inlandi-
schem Mehrheitsbesitz, 38 Unterneh-
men standen unter auslandischem
EinfluB, und 1 Unternehmen war je
zur Halfte in dsterreichischer und in
auslandischer Hand. Von den inlan-
disch beherrschten Unternehmen wa-
ren 14 als Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit und 15 als Aktienge-
sellschaften organisiert Die Gruppe
der ausiédndisch beherrschten Unter-
nehmen setzte sich aus 24 Aktienge-
selischaften und 14 Zweigniederlas-
sungen ausiéndischer Versicherungen
zusammen,

Seit 1980 ist der AuslandseinfluB
deutlich gestiegen: 3 hier bisher nicht
vertretene auslandische Versicherer
grindeten Versicherungsgeselischaf-
ten mit Sitz in Osterreich, 8 auslandi-
sche  Versicherungen  eréffneten
Zweigniederlassungen, und 2 Versi-
cherungsunternehmen gingen in den
Besitz des Auslands Uber Im selben
Zeitraum wurden nur 2 Zweignieder-

lassungen geschlossen, 2 auslands-
beherrschie Gesellschaften fusionier-
ten

Gemessen an der Zahl der auslandisch
beherrschten Versicherungsanbieter
ist der Auslandseinfluf in den
achiziger Jahren deutlich gestiegen,
gemessen am Anteil an den
Prémieneinnahmen hingegen etwas
zuriickgegangen.

Insgesamt hat sich die Zahl der
Anbieter unter Auslandseinflu um 7
erhéht, die der intandisch dominierten
Anbieter um 2 verringert Allerdings
unterschétzt dieser Vergleich den tat-
sachiichen Zuwachs an Unternehmen
in ausléndischem Besitz, weil die Zahl
der Zweigniederlassungen zugunsten
der Gesellschaften mit Sitz im Infand
verringert wurde Aus institutionellen
Grunden sinkt dadurch die Zahl der
Auslander™)

Die groBe Zahl der Umwandiun-
gen von Zweigniederlassungen in in-

cherungsanbleter in Osterrelch und der Marktantell der Versmherungsunter—
_nehmen im Bes&tz des Ausiands ‘gemessen am: Pramlenaufkommen (Eln drit-
tes Kritenum et der Ante1l des auslandlsohen Nomsnalkapltals am gesamten

chlscher‘ Ha d.' befzndet Versncherungsumernehmen 'umer dem ElanuB des
Auslands sind: Aktlengeseilschaﬁen mit 8itz' im Inland; deren Grundkaplta[
mehrheitlsch in ausléndischer Hand ist, sowie Zwelgniederlassungen auslandl—-
'scher Verswherer in Osterrelch Diése Einteilung unterscheidet sich von jener.
des §3 des Versncherungsaufs:chtsgesetzes wonach Versncherungsverelne
und- Vers;cherungsgeselischafien mit Sitz .im' Inland - unabhéngig von den.
Elgentumsverhaltmssen ~: als ‘inlandische Verswherungsumernehmen und
nur; Zwe;gmeder!assungen als ausland;sche Versmherungsunternehmen gel—
ten. : : ;
Fr: dze Berechnung der Marktantelie wurde das Pramrenaufkommen der
Aktiengesellschaften ~ije nach Mehrhensverhaltms — Jeweals ganz der- Grup-
pe dsterreichisch: dommeerter Anbzeter oder der: Gruppe auslandisch domi-
nierter Anbzeter zugerechnet Nur:die. Pramleneznnahmen eines SpezaaEverss—
cherers der je zur Halfte in osterre:chsschem und in auslandtschem Besntz ist
wurden entsprechend aufgeteilt. : SR SRR S

%) Versicherungen im Eigentum von ainem oder mehreren Industrieunternehmen — dberwiegend zur Selbstversicherung
% Man darf jadoch nicht dbersehen. daB der éffentliche Sektor in Osterrsich Uberwisgend als Selbstversicherer agiert und daher unter Umsténden selche Dienst-

leistungen in Anspruch nehmen kénnte.

') in den siebziger Jahren wurde diese Frage vor allem aus Griinden der Zahlungsbilanzpolitik schon einmal diskutiert. Es wurde vermuiet, daB die Riickversiche-
rungsabgabe auslindisch beherrschter Lnternehmen den Devisenabflu erhéht Diese Vermutung wurde fir die Lebensversicherung kirzlich von Bauer et al

{1988) untersucht, hat sich aber nicht bestitigt

) Da in Osterreich, anders als in vielen anderen Lindern Kompositversicherer zugelassen sind, kdnnen Zweigniederlassungen, die wirtschaftlich zusammengehd-
ren aber unterschiedliche Sparten {Leben, Nichi-Leben) abdecken, bet Umwandiung in eine Versicherungsgesslischaft zusammeangefithrt werden Seil 1980 wur-
den daher aus 10 Zweigniederlassungen insgesamt nur 6 inléndische Gesellschaften
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Versicherungsanbieter  Ubersicht 3

1980 und 1987

1980 1987
Inlandisch beherrschte Unternehmen . 3% 29
Vereine auf Gegenseiligkeit 18 14
Aktiengesellschaftan ’ 13 15

Auslandisch beherrschte Unternehmen 31 38
Aktiengesellschafien * - ’ 13 g4
Zweigniederfassungen 18 14

landische Gesellschaften zeigt, daB
der Markteintritt auslaéndischer Versi-
cherer haufig in zwei Schritten er-
folgt Zuerst wird eine Zweignieder-
lassung erdffnet, die vor allem der
Marktbeobachtung und -aufbereitung
dient In dieser Phase ist das gezeich-
nete Risiko klein — 1987 betrug der
Marktanteil der 14 Zweigniederlas-
sungen insgesamt weniger als 1% des
Pramienvolumens —, das Geschift
beschrankt sich in der Regel auf we-
nige Sparten Spéter — oft erst nach
zehn Jahren — wird die Zweignieder-
lassung in ein inlandisches Versiche-
rungsunternehmen umgewandelt, das
vell am Wettbewerb teilnimmt

Die auslandisch beherrschten An-
bieter erzielten 1987 einen Anteil von
47.9% am Pramienaufkommen der
Vertragsversicherungen Obwohl ihre
Zahl stirker zunahm als die der rein
Osterreichischen Versicherer, sank ihr
Marktanteil®* (am Iplands- und Aus-
landsgeschaft zusammen) gegenuber
1980 um mehr als 1 Prozentpunkt
Zwischen den einzelnen Sparten gibt
es allerdings Unterschiede: In der Le-
bensversicherung und vor allem in
der Krankenversicherung dominieren
mit Anteilen von 61,9% und 87,8% die
Anbieter in inldndischem Besitz Sie

konnten auBerdem ihren Anteil an der
Sparte ,Lebensversicherung” in den
achtziger Jahren um fast 4 Prozent-
punkte ausweiten. Dazu trugen so-
wohl die Diversifikation bestehender
Versicherer in das Lebensversiche-
rungsgeschaft als auch die Grindung
von Versicherungsgesellschaften
durch Osterreichische Kreditunter-
nehmungen bei,

Die Schaden- und Unfallversiche-
rung bietet das umgekehrte Bild: Der
Marktanteil der Versicherer in auslén-
discher Hand betrug 1987 fast 60%,
mit steigender Tendenz in den achtzi-
ger Jahren Besonders groB ist der
AuslandseinfluB in den folgenden
Sparten: Rechtschutz (Marktanteil
1987 67 6%), Feuer—Betriebsunter-
brechung (64,7%), Maschinen—Be-
triebsunterbrechung (78,1%), sonsti-
ge Maschinen (64,1%), Transpon
(70,8%). Reisegepéck (93 7%;), Kredit-
versicherung (100%) sowie Trans-
port—Rdckversicherung (76 5%) Das
sind — mit Ausnahme der Recht-
schutzversicherung — auch die einzi-
gen Sparten, in denen Zweignieder-
lassungen 1987 nennenswerte Pra-
mienanteile erzielten. Nur in 6 {von 31
ausgewiesenen) Sparten blieb der
Marktanteil der Anbieter in auslandi-
scher Hand 1987 unter 40%: in den
Sparten Feuer—Zivil, Flughaftpflicht
und -insassen. Tier, Hagel sowie in
der Lebens—Rickversicherung

Zum Unterschied von den ande-
ren Sparten lassen sich in der Scha-
den- und Unfallversicherung aus der
Versicherungsstatistik auch ,echte”,
d h. nur auf das Inlandsgeschaft be-
zogene Marktanteile berechnen Aus
ihnen geht hervor, dafl die auslan-

Marktanteile der Vers:i'ehér'u'ngs'ui_lt'er_liéhmen

S {Tbersicht 4

Lebens-

1980

Q: Bundasministerium fdr Finanzen eigene Berechnungen

versicherung versicherung

Inlindisch beherrschte Unternehmen . ... 582
Vergine aul Gagenseitigkeit 262
Aktiengeselischaiten 820

Auslandisch beherrschte Unternehmen 418
Aktiengessilschaften . 347 i
Zweigniederlassungan 71

1087 e TR .

Inféndisch beherrschie Unternghmen 619
Vereine auf Gegenseitigkeit i tepo
Aktiengesellschaften 3G7

Ausléndisch beherrschte Unternehmen oast
Aktiengesellschaften o280
Zweigniederlassungen 01

Schaden- und
Unfaliversicherung

Gesamt- Inkdndisches
geschift  Direkigeschaft

Abgegrenzte Bruttoprimien Anteile in %

Kranken- Insgesamt

1890 a7 i 508 -
708 16¢ 257

184 228 241
10 563 _ 492
10 LoE42 449
a7 8 408 461 521
680 200 225 263
198 209 236 258
122 591 538 - 475
122 578 524 470
- 13 i5 09
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disch beherrschten Unternehmen ei-
nen hdheren Anteil ihres Geschéfts im
Ausland erzielen ats Versicherer in
osterreichischer Hand. Allerdings tra-
gen dazu fast ausschlieBlich zwsi seit
langem in Osterreich anséassige Ge-
sellschaften bei. Jene ausl@ndischen
Versicherungsanbieter, die in den
achtziger Jahren neu hinzu gekom-
men sind, beschrianken sich hingegen
ausnahmslos auf den O&sterreichi-
schen Markt,

Nach der Untersuchung von Skol-
ka (1988), die anhand einer Unterneh-
mensbefragung der Oesterreichi-
schen Nationalbank den Anteil des
auslandischen Nominalkapitats am ge-
samien Nominalkapital des Versiche-
rungssektors (Vertragsversicherungs-
unternehmen und sonstige private
Versicherungseinrichtungen) schatzt,
ist der AuslandseinfiuBl etwas geringer
als nach den hier gewahlten Kriterien.
Demnach hatte das auslandische Ka-
pital 1983 einen Anteil von ,nur® rund
36% Aber selbst mit diesem Woert
nimmt die Versicherungswirtschaft
sowohl innerhalb des Dienstleistungs-
sektors (Anteil des ausléndischen Ka-
pitals 5,1%) als auch im Vergleich zur
Warenproduktion (12 3%) eine Son-
derstellung ein (siehe Skolka, 1988,
S.372, Ubersicht 2)

In keinem andsren westeuropa-
ischen Staat — abgesehen von Lu-
xemburg — dorften ausldndisch do-
rminierte Unternehmen einen hdheren
Anteil am Versicherungsgeschift ha-
ben als in Osterreich. Laut einer Un-
tersuchung im Auftrag der EG-Kom-
mission kam Anfang der achtziger
Jahre Irland mit einem Marktanteil
ausléndischer Gesellschaften (gemes-
sen an den Pramien) von 38% Oster-
reich am néchsten; in den anderen
Mitgliedsldndern der EG (in der dama-
ligen Abgrenzung) lag dieser Anteil
mit 3% (Ddnemark} bis 16% (Grie-
chenland) deutlich darunter (Aarono-
vitch — Samson, 1985, S 163, Uber-
sicht72). In den EG-Landern ist
Uberdias — anders als in Osterreich
— der Auslandsanieil gemessen an
der Zahl der Unternehmen betracht-
lich héher als gemessen am Marktan-
teil {Aaronovitch — Samson, 1985,
Ubersichten 7.1 und 72) In der EG
dirften die auslandischen Gesell-
schaften also Oberwiegend kleinere,
wahrscheinlich auf bestimmte Spar-
ten spezialisierte Versicherer sein,
wogegen in Osterreich auch eine Rei-
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he groBer, in allen wichtigen Sparten
tatiger Gesellschaften in  ausléndi-
scher Hand ist

Eine Ubereinstimmung zwischen
den EG-Landern und Osterreich be-
steht in der Rangordnung der Sparten
nach der Hohe des Auslandseinflus-
ses; Der Auslandsanteil ist in der Le-
bens- und vermutlich auch in der
Krankenversicherung geringer als in
der Sachversicherung (Aaronocvifch
-— Samson, 1985, S 166) Das dirfte
damit zusammenhéngen, daB Sach-
versicherungen haufig mit grenziiber-
schreitenden Aktivitdten von Produk-
tions- und Dienstleistungsunterneh-
men zusammenhéngen und die An-
bieter in diesen Sparten daher seit je-
her internationaler orientiert sind als
Personenversicherer

Der hohe AuslandseinfluB auf dem
dsterreichischen Versicherungsmarkt
hat historische Ursachen (siehe z B
Schimetschek, 1982): die Struktur
des Versicherungsmarktes in der Do-
naumonarchie, die Wirtschaftskrise in
den dreiBiger Jahren und den An-
schluB Osterreichs an das Deutsche
Reich. Der rege Zutritt neuer Anbieter
aus dem Ausland in den letzten Jah-
ren dirfte hingegen folgende Grinde
haben:
— Nach wie vor ist die ,Versiche-
rungsdurchdringung® demes-
sen am Verhaltnis zwischen Pré-
mienaufkommen und Brutto-So-
zialprodukt — in Osterreich gerin-
ger als in einer Reihe vergleichba-
rer Industriestaaten (siehe
Schweizer Ruck, 19888, S 21)
Die Relation 2zwischen Prémien
und Leistung — die Schadenquo-
ten in der Nichi-Lebensversi-
cherung scheint in Osterreich im
internationalen Vergleich fiir die
Versicherungswirtschaft  glinstig
zu sein. Unter 13 Staaten hatien
seit Mitte der siebziger Jahre nur
drei Japan, Sildkorea und
Schweiz — im Durchschnitt eine
geringere Schadenquote (siehe
Schweizer Ruck, 1988A)
Den zahlreichen Niederlassungen
auslandischer  Versicherungen in
Osterreich steht ein geringes Aus-
landsengagement der im Inland tati-
gen Versicherungsunternehmen ge-
genuber 1987 hielten nur 9 in Oster-
reich tatige Versicherer Beteiligungen
— mit wenigen Ausnahmen Minder-
heitsbeteiligungen an Versiche-
rungsunternehmen oder -holdings im
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Lebensversicherungen’

s _ﬁbersiéﬁt 5

Bruttopramien Nettoprimien') Selbstbehalts- UberschuB aus Versicherungs-

quote’) der Finanz- leistungen versicherungs-
gebarung technischen
Abgegrenzt Abgegrenzt  RUcksteilungen
Mili 8 in % Milt S

1983 Ti12778 - 10549 - 825 - . 5888 6762 9168
1984. . S 14224 11840 832 6501 6253 10218

1985, - 16335 - 13725 840 L7970 8233 - ~10591 *°
1986 19 134 . 16276 851 . 8091 8931 12722
1987 21716 ’ .18 744 863 ‘8610 13192 11001
Q: Bundesministerium fiir Finanzen — ') Geschitzt

Erhéhung der

Ausland Von diesen 2 Unternehmen
sind 5 in (Oberwiegend o&sterreichi-
schem Besitz

Beteiligungen bestehen in der
Schweiz, in der Bundesrepublik
Deutschland, in Danemark, Frank-
reich, Spanien, Kanada und in den
USA Osterreichisch beherrschte Un-
ternehmen sind vor allem an Versi-
cherungsunternehmen in der Schweiz
beteiligt, in der EG sind sie mit
Ausnahme eines Versicherungsverei-
nes, der indirekt Beteiligungen in ita-
lien und Spanien hdlt — nicht vertre-
ten. Hingegen bestehen die Beteili-
gungen der Gesellschaften unter aus-
lAndischem EinfluB lberwiegend in
Lindern der EG.

Auch Zweigniederlassungen im
Ausland sind selten Ende 1987 ver-
flgten nur 5 dsterreichische Versi-
cherungsunternehmen uber (insge-
samt 7) Zweigniederlassungen im
Ausland, davon 6 im EG-Raum Dies
bedeutet aber keine Teilnahme am
Dienstleistungsverkehr innerhalb des
kommenden Binnenmarktes, denn auf

Zweigniederlassungen von Versiche-
rungsunternehmen aus Drittldndern
finden die Bastimrmungen der zweiten
Koordinierungsrichtlinie  (ber die
Dienstleistungsfreiheit keine Anwen-
dung Fdr die inldndischen Versiche-
rer ergibt sich somit die Notwendig-
keit, ihre Zweigniederlassungen in ei-
genstandige Unternehmen umzuwan-
deln oder an Unternehmen im Aus-
land Mehrheitsbeteiligungen zu er-
werben, wollen sie am EG-Binnen-
markt teilnehmen Wahrscheinlich aus
diesem Grund wurden 1988 bereits
drei Zweigniederlassungen in Aktien-
gesellschaften umgewandelt

Rasches Wachstum der
Lebensversicherung

Sowohi Pramieneinnahmen als
auch Leistungen der Lebensversiche-
rung wuchsen im Untersuchungszeit-
raum rasch. Die Bruttoprdmien stie-
gen 1986 um 17,1% -~ ihr hochster
Zuwachs seit mehr als zehn Jahren —
und 1987 um 13,5% auf 21,7 Mrd S

Eniwicklung des staatlich geforderten Sparvolumens - - Ubersicht6-
Jahresendstinde - - A L TR e R s
Bauspar- Volumen steusr- GenuBscheine®] Jungs Aktian®)  Forderungen Gesamtwelumen
volumen begiinstigt der Versicherten
erworbenesr gegen Lebens-
Rentenwerta') versicherungs-
unternshmen®)
Mill 8
1983 79939 1128051 1871 70978 - 180838
1984 . 81190 25501 3464 Coslext 191778
1985 | - 83247 22951 6.894 : - 92 878 ©BOBOTT
1988, . . - 84513 - 20401 8187 2995 106083 232139
1987, 0 Y 106.881 17851 0547 Aarrs 7574 255628 °
Anteile in %
1983, 4s2’ 155 10 393 100
1984 i _42‘3 . 133 18 4256 ‘_1000
1985 [0 404 111 ‘34 s R % B U000 T
1986 ... 407 83 35 13 457 1000
1987 41,8 70 37 15 T80 7T 1000
Q: Oesterreichische Nationalbank, Bundesministerium ir Finanzen, eigene Berechnungen — ') Geschatzt. - %) Das
GenuBscheinvolumen, fir das bisher nur Schétzungen verfigbar waren, beruht nunmehr auf Daten der Oesterreichi-
schen Nationalhank_ Dadurch ergeben sich gegen{iber den entsprechenden Ubersichten in friheren Arbeiten geringfii-
gige Abweichungen. — ) Laul Girozentrale. — *) Deckungsriickstellung, Primienibertrage, Rickstellungen fir
schwebende Versicherungsleistungen und Rilckkéufe, Rickstellungen flir Pramienrickerstattung bzw. Gewinnbeteti-
gung der Versicherungsnehmer, sonstige versicherungstechnische Rickstellungen Dapotverbindlichkeiten an Versi-
cherungsunternehmen; chne Polizzendarlehen und Vorauszahlungen
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im Jahr 1988 dirfte das Wachstum
nach vorlaufigen Daten des Versiche-
rungsverbands é&nnlich kraftig wie
1987 ausgefallen sein Die seit weni-
gen Jahren beobeachtete Tendenz zu
erhdhtem Eigenbehait hielt auch 1986
und 1987 an, die Selbstbehaltsquote
— sie lag Ende der siebziger Jahre
bei 83% — erreichte mehr als 86%
(Schatzung).

Das Wachstum der Leistungen
schwankt betrachtlich: Nach dem
starken Anstieg 1985 (+31,7%) nah-
men sie 1986 um nur 8,5% zu; 1987
folgte neuerlich eine massive Erhd-
hung um 47,7% auf 13,2 Mrd. 5, und
1988 dirfte der Zuwachs immerhin
noch rund 15% betragen haben Aus-
schlaggebend fir die hohen Auszah-
lungen war das Auslaufen der in der
zweiten Haifte der siebziger Jahre
{aufgrund der damals geltenden Steu-
erbestimmungen) verstarkt abge-
schlossenen Polizzen mit einer Lauf-
zeit von 10 Jahren. 1987 dirften ins-
besondere die 1972 noch mit einer
Laufzeit von 5 Jahren abgeschlosse-
nen Vertrage féllig geworden sein, die
1977 in neuerlich steuerbeglnstigte
Polizzen - diesmal mit einer Min-
destlaufzeit von 10 Jahren — Uberge-
fuhrt worden waren.

Die hohen Versicherungsleistun-
gen im Jahr 1987 bewirkten, daB die
Nettoverdnderung der versicherungs-
technischen RUckstellungen und da-
mit auch der Forderungszuwachs der
Versicherungsnehmer geringer ausfiel
als 1986 Dennoch hat das Versiche-~
rungssparen seine Position als quanti-
tativ bedeutendste Anlageform im
Rahmen der staatlichen Sparférde-
rung weiter gefestigt. Ende 1987 be-
trugen die Forderungen der Versi-
cherten 117,86 Mrd S, 46,0% des ge-
samten gefdrderten Sparvolumens.
Auf das zuvor lange Zeit dominieren-
de Bausparen entfielen 1987
106,9 Mrd S oder 41,8% des staatlich
geférderten Sparvolumens. Der seit
Anfang der achtziger Jahre riickiaufi-
ge Trend der Anteile des Bausparens
kehrte sich allerdings im Berichtszei-
traum um. Seit 1986 wird auch der Er-
werb junger Aktien {von Aktiengesell-
schaften im produzierenden Sektor)
steuerlich geférdert 1986 kamen be-
glnstigungsfahige junge Aktien im
Wert von 3,0Mrd 5, 1987 von
0,8 Mrd S auf den Markt. lhr Anteil am
geférderten Sparvolumen betrug En-
de 1987 15% Fur junge Aktien und
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fur GenuBscheine — ihre Anschaf-
fungskosten konnten ab 19868 nur
noch zu 75% abgesetzt werden —
wurde ein gemeinsamer Sonderaus-
gabenrahmen geschaffen Dennoch
erhohte sich das aushafiende GenuB-
scheinvolumen sowohl 1986 als auch
1987 weiter und erreichte Ende 1987
95Mrd S (3,7% des staatlich gefdr-
derten Sparvolumens)

Die Zahl der Lebensversiche-
rungspolizzen (Einzelversicherungen
und Gruppenversicherungsen) betrug
Ende 1987 8,9 Mill Knapp ein Viertel
der Polizzen waren Gruppenversiche-
rungen, drei Viertel Einzelversiche-
rungen. Wegen der sinkenden Zahl
von Neuabschilissen pramiengefdr-
derter Vertrdge schwichte sich 1987
der Zuwachs der Polizzen {3,2%) ge-
geniber 1988 und 1985 ab In man-
chen Jahren zuvor waren mehr als ein
Drittel der Neuabschlisse von Le-
bensversicherungen Pramienpoiizzen
gewesen. Bereits 1986 war diese Vari-
ante des Versicherungssparens durch
die gednderte Verzinsung der Wertpa-
pierdeckung (Verringerung von 7,75%
auf 68%) und den daraus resultieren-
den Rilckgang der Rendite fur die
Versicherungsnehmer  unatiraktiver
geworden. im Mai 1987 lief die Mdg-
lichkeit zum AbschluB einer pramien-
gefordertenLebensversicherungiiber-
haupt aus.

Die aggregierte Versicherungs-
summe betrug Ende 1987 523 Mrd S
und war damit um fast 28% hdher als
Ende 1985 In Relation zum nominel-
len Brutto-inlandsprodukt wie auch
bezogen auf die gesamte Schilling-
Geldkapitalbildung erreichte sie je-
weils einen Wert von 36%. Die durch-
schnittliche Versicherungssumme
insgesamt stieg auf 59 000 8, im Ein-
zelgeschéft {in der GroBlebens-Kapi-
talversicherung) auf 100000 S.

Die Lage der privaten Krankenver-
sicherung hat sich — nach einer

leichten Entspannung 1985 — weiter
verschlechtert Einer Zunahme der
abgegrenzten Bruttopramien um 4,3%

Keine Besserung in der
Krankenversicherung

im Jahr 1986, um 3,9% 1987 und —
nach volaufigen Erhebungen — um
4 5% im Jahr 1988 stand eine Erhé-
hung der Leistungen um 4,9% 19886,
5,9% 1987 und 3,9% 1988 (Schiatzung)
gegenlber Die Schadenguote er-
reichte 1987 mit 80,7% einen neuen

Die Schadenhaufigkeit ist zum
Hauptproblem in der
Krankenversicherung geworden. Sie
stieg von rund 27% in der zweiten
Hélfte der siebziger Jahre auf 33% im
Jahr 1987.

Héchststand. Nach Angaben des Ver-
sicherungsverbands, die mit den Da-
ten der ,Versicherungsstatistik® aller-
dings nicht vollstdndig vergleichbar
sind, stieg die Schadenquote in den
letzten fanf Jahren im Einzelgeschaft
um rund 2 Prozentpunkte auf 68%
und im Gruppengeschaft um 3 bis
4 Prozentpunkte auf 93%

Zum Hauptproblem der Kranken-
versicherungen ist in den achtziger
Jahren die Schadenhaufigkeit gewor-
den Sie nahm auch im Untersu-
chungszeitraum weiter zu und betrug
1987 bereits 33%. Zum Vergleich: In
der zweiten Halfte der siebziger Jahre
lag sie bei 27% Die Maoglichkeit,
durch weitere Tariferhdhungen fur ei-
nen Ausgleich zu sorgen, dlrfte we-
gen der damit verbundenen negativen
Konsequenzen flr die Struktur des
Bestandes (aufgrund adverser Selek-
tion steigt der Anteil ,schlechter® Ri-
siken) beschrankt sein Dagegen ge-
winnen die Verbesserung der Risiko-
selektion und die Neugestaltung von
Versicherungsvertrdgen — mit dem

SR Ubérs_'icht.‘.i%

Bruttopramien Versicherungs-

leistungen brutto

Abgegrenzt Abgegrenzt
Mitt 5
198375708 - i B 144
1084 . 8498 . ere2
1985 - CBAT0 7088
1986 L 9358 S 74an
19870000 LG726 7.851

Q: Bundesministerium fir Finanzen

Uberschus aus der
Finanzgebarung

Schadenquote Erhéhung der
versicherungs-
technischen

Rilcksteiiungen

In % Mill S

B e RN - : g7z

798 703 870
788 i 7% " 1088

792 829 1027

80,7 T 875




Schaden*und .:Ur;fa}f.v“e.r;sicﬁé_i'ﬁ_ﬁgeh L

_Ii_f!_)ers.icf.rt_s

Bruttopramien Nettoprimien  Selbstbehakts- UbarschuB aus Versicherungs-
quote der Finanz- leistungen
gebarung brutto
Abgegrenzt Abgegrenzt
Gesamtgeschaft Inléndisches Direktgeschait Gesamtgeschéft
Mill & In% Mili 5
1983 az3e. 30285 24620 1.4 2984 - 2rTiz
1984, . 44854 32247 26 163 811 3257 29323
1285, - 47280 ¢ 0034763 28285 B1SC 3569 BRI 1 -
1886 o ) 48 557 37 042 30148 814 3794 32611
1987, 50,685 - 39613 30542 821 3363 34143
Q: Bundesministerium fir Finanzen
Ziel, die Versicherten zu einer {aus Gesamtgeschaft): 1986 betrug die

gesamtwirtschaftlicher Sicht) _effi-
zienteren® |nanspruchnahme von Ver-
sicherungsleistungen zu veranlassen
— an Bedeutung (&hnlich bereits
Szopo 1986, 5.521}. Solche MaBnah-
men treffen vorwiegend das Gruppen-
geschéft, sodaB eine Belebung in die-
sen Sparten — die Zahl der Risiken
im Gruppengeschéft stagniert bereits
seit 1983 — nicht zu erwarten ist

Das Problem der steigenden Ge-
sundheitskosten hat hingegen an
Schérfe verloren. Wie in den Jahren
zuvor nahmen die Leistungen je
Schaden {(nach Daten des Versiche-
rungsverbandes) im Durchschnitt der
Jahre 1986 wund 1987 méBig zu
(+2,3%). Die Erhdhung der Mehr-
wertsteuer wird 1989 jedoch neuerlich
einen betrachtlichen Anstieg der Ko-
sten verursachen

Das Wachstum der Priamienein-
nahmen fur Schaden- und Unfallversi-
cherungen beschleunigt sich seit
1986 (abgegrenzte Bruttoprimien im

Bestlmmungsfaktoren - _
des Pramienbedarfs in der Kfz—
Haftpfhchtv&rswherung

=~—S8chadenhasuligkel! (auf 1000 Alsken)
——Autwand oro Schadep (1973=i00)
agg ——Prelse fuer KFZ-Reparatur (1973=100)

300 L

200

50

73 74 75 16 77 18 79 80 81 B2 83 84 85 85 &7

Zunahme 2,8%, 1987 4,3% und 1988
9,8% (die Schéatzung des Verbandes

Belebung in der Schaden- und
Unfallversicherung

erfaBt allerdings nur das direkte Ge-
schéaft im Inland) Die Leistungen ex-
pandierten 1986 um 4,3% und 1987

in der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung hat sich das
technische Ergebnis seit der
Liberalisierung der Preisregulierung
wesentlich verbessert. 1988 diirften
die Pramieneinahmen um fast 17%,
die Leistungen hingegen um nur rund
1% gestiegen sein.

um 4,5%; der Schadensatz stieg auf
67.9% 1988 dirften die Leistungen im
intandischen Direktgeschaft hingegen
sogar geringfligig gesunken sein.

Rund 40% der Pramien in der
Schaden- und Unfaliversicherung ent-
fallen auf die Kraftfahrzeug-Sparten
(Haftpflicht, Kasko, Insassenunfali)
Das groBte Gewicht hat die Kraftfahr-
zeug-Haftpflichtversicherung lhre La-
ge verschlechterte sich seit 1986 zu-
nachst weiter 1986 betrugen die Pra-
migneinnahmen 138 Mrd. 8 (+4,6%
gegeniiber 1985) und die Leistungen
10,8 Mrd S; die Schadenguote er-
reichte 79,7% Mitte 1987 trat die Libe-
ralisierung der Preisregulierung in
Kraft, die Situation stabilisierte sich;
Das Pramienvolumen nahm um 8 5%
auf 14,7 Mrd 3, die Leistungen um 8%
auf 11,7 Mrd. S zu, die Schadenquote
sank geringfiigig. Der Pramienzu-
wachs beruhte zu rund drei Vierteln
auf den Tariferhdhungen im Herbst
1987 Freilich setzte sich sowohl 1988
als auch 1987 der bereits 1985 beob-
achtete Anstieg der Schadenhaufig-
keit fort

1988 scheint sich das technische
Ergebnis in der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung wesentlich ver-
bessert zu haben Nach den Schit-
zungen des Versicherungsverbandes
stiegen die Pramieneinnahmen um
nicht ganz 17%, wahrend die Lei-
stungen um nur rund 1% expandier-
ten Diese Entwicklung dirfte den
Schadensatz um mehr ais 10 Prozent-
punkte gesenkt haben. Der starke Zu-
wachs der Pridmien nach ihrer Freiga-
be war zu erwarten gewesen, der Ver-

1986 und 1987 sefxte sich'der schon 1985 be-
obachtete Anstieg der Schadenhiufigheit fort.”

Schadenquoten in: den Schaden- und s Ubersicht.9
Unfa}lversmherungen NP R e A
1983 1984 1985 1586 1087
in %

Direkte Vers"fcr.l'ér'uﬁgs.zwe.igé : ’ 2.5 ._ 619" S 52,5. . 64.9 6.4
Unfall, 477 485 435 472 485
Betriebs-, Berids- und Prlvathaftpischt CLBRY e BBA L BRE T L 769
Kfz — Haftpflicht 787 77.8 784 797 79,4
‘Kfz = Fahrzeug . 808 vUB3F v 622 63,8 66,6
Kfz — Insassenunfall 168 163 nz o141 131

- Rechtschutz 454 455 429 428 428
Feuer — Industrie 547 583 587 . 628 848
Sonstige Feuer B0 TBAE T AT A - 48,1 43,1
Feuer — Betrlebsunterbrechung 321 508 54,0 603 384
Einbruchdiebstzhl. i 58 CTILUEBA L BG4 UUIBIT U P8
Lenungswasserschaden 635 55,1 8349 £1,0 684
Glasbruch R CUABT #5007 ATe U468 73
Sturmschaden 435 670 550 1138 750
Haushalt - ; 592534 B3 538 528
Hagel _ 853 1426 80,9 584 637
Maschinen ~ L0 ITA8 729 S8 741
Transport 616 572 86,1 625 652
Kredit " Saes 48 430 7838 - 270

Indirekte Versicherungszweige U798 807 88 BT 80

Insgesamt (direkt und indirek?) 858" ‘8547 BB2 B4 679

Q: Bundesministerium flir Finanzen eigens Berechungen
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lauf der Leistungen Uberrascht hinge-
gen auf den ersten Blick Fir die glin-
stige Entwicklung dirfte vor allem das
milde Winterwetter maBgebend gewe-
sen sein Moglicherweise haben auch
die Kraftfahrzeugbesitzer verstérkt
Schiden selbst getragen, um durch
eine bessere Einstufung im Bopus-
Malus-Schema eventuell bei einem
Wechsel des Versicherungsunterneh-
mens eine billigere Haftpflichtpolizze
zu erlangen

In den beiden anderen Kraftfahr-
zeug-Sparten ist das technische Er-
gebnis seit jeher besser als in der
Haftpflichtversicherung. In der Kasko-
versicherung — auf sie entfielen 1987
Pramien von 50Mrd 8§ — stieg je-
doch die Schadenquote 1986 und
1987 und erreichte 66,6%. Die Insas-
senunfallversicherung ist die Scha-
den-Unfall-Sparte mit dem weitaus
niedrigsten Schadensatz {1987
13,1%) . Sie fallt jedoch mit einem An-
teil von nur 2% an den Pramien fir
Kraftfahrzeug-Versicherungen kaum
ins Gewicht.

in den (brigen Schaden- und Un-
fallsparten entwickelte sich das tech-
nische Ergebnis uneinhsitlich Es ver-
schlechterte sich deutlich in der allge-
meinen Haftpflichtversicherung, in
der Feuerversicherung, in der Sturm-
schadenversicherung und in der Ma-
schinenversicherung Eine merkliche
Verringerung der Schadenquote war
in der Kreditversicherung, in der Ha-
geltversicherung und in der Sparte
Leitungswasserschaden zu verzeich-
nen

Teurere Versicherungen

Die im Verbraucherpreisindex er-
faBten Versicherungsarien verteuer-
ten sich im Jahresdurchschnitt 1986
um 5% und 1987 um 4,6% In beiden
Jahren war der Anstieg der Tarife
deutlich (um rund 3% Prozentpunkte)
héher als der Anstieg der Verbrau-
cherpreise. Von den vier Versiche-
rungsformen, die in den Verbraucher-
preisindex eingehen, blieb seit 1986
nur der Tarifanstieg in der Hausrats-
versicherung unter der Infiationsrate
Die Tarife der Kraftfahrzeug-Haft-
pflichtversicherung stiegen 1986 um
5% und 1987 um 6,8%, in der Kraft-
fahrzeug-Teilkaskoversicherung wur-
den die Tarife um 15,4% und um 1,6%
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Prwatvers;cherun '_formen im Warenkorb d&s

Verhraucherprelsmdex

o ﬁbéfsfgbr 10

Gewicht im 1883 1884 1485 1986 1987
Warenkord
In % Veranderung gegen das Vorjahr in %
Tarifprémizn fir ) . N .
Hausratgversicherung - 0,50 +24 . 438 +14 + 03 00
Kiz-Haftplicht- Pfllcmverslcherung (Pkw) 1,705 +B5 ~+51 +89 + 50 _+68
Kiz-Teilkaskoversicherung. . . 0316 +6,5 < 5,2 +55 +154 418
Krankenzusatzversicherung 0817 +4,6 +6,2 +4.9 + 34 +46
Frivatversicherungsform"en in'sgeséht 3338 £53- +52 - . +63 + 50" ‘_ '-1_-4.3_
Verbraucherpreisindex insgesamt. . s +33  +58 +32 L A
Beitrag der anrvers:aherungsformen . P s o : s Ce
in Prozentpunkten +018 +017 +a27 + 017 +0 715
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt
erhdht, und in der Krankenversiche- 1986,1 Mrd S Ihr Wachstum — 11,1%

rung um 3,4% bzw 4,6%

Geringe Anderungen der
Anlagenstrukiuz

Die aggregierte Bilanzsumme der
Vertragsversicherer stieg im Durch-
schnitt der Jahre 1986 und 1287 jahr-
lich um 10,4% Ende 1987 betrug sie

Das Anlageverhaliten der
agsterreichischen
Vertragsversicherungen entspricht
weitgehend jenem der Versicherer im
Ausland: Festverzinsliche Weripapiere
untd Darlehen iiberwiegen, Aktien
gewinnen und Hypotheken verlieren an
Bedeutung.

213, 7 Mrd S Der Anteil der Lebens-
versicherungen an der Bilanzsumme
erhdnte sich auf 58 8%, der Anteil der
Schaden- und Unfallversicherer sank
auf 35%, und der Anteil der Kranken-
versicherer blieb unveréndert.

Die Kapitalanlagen erreichten En-
de 1986 178,4 Mrd S und Ende 1987

1986 und 9,9% 1987 — blieb um 2 bis
3 Prozentpunkte unter dem langjahri-
gen Durchschnitt Die Kapitalanlagen
der Lebensversicherung wuchsen
langsamer, weil aufgrund der oben
beschriebenen Faktoren die Lei-
stungen rasch expandierten Zur Wie-
derveranlagung von Auszahlungen
aus abgereiften Lebenspolizzen wur-
den 1986 sechs Versicherungsablauf-
fonds gegrindet, die den Empfangern
der ausbezahlten Leistungen Anteil-
scheine anbieten Ende 1987 bestan-
den bereits elf Fonds, die dber ein
Fondsvermoagen von insgesamt
1,5 Mrd. S verfilgten.

Die Struktur der Kapitalanlagen
&nderte sich seit 1986 kaum Vor al-
lem sind noch keine Auswirkungen
der Novelle zum Versicherungsauf-
sichtsgesetz auf die Portfolioent-
scheidung der Versicherer zu erken-
nen Die quantitativ wichtigste Anla-
geform waren nach wie vor die Dar-
lehensforderungen. Ende 1987 betru-
gen sie 858Mrd S bzw. 43,8% der
gesamten Anlagen der Vertragsversi-

Swuktur dor versicherur

gs‘wirtsch.af_t_li__c_};gg :-:K?Pitalanlageg B

 Ubersicht 11

Kassen- Wert- Darlehens- Bebaule und  Betelli- Pclizzen- Depot- Kapital-

bestand, papiere forderun- unbebaute  gungen darlehen forderungen anlagen

Guthaben gen Grundstiicke und Voraus- insgesamt

bei Kredit- zzhlungen

unter-

nehmen,

Wechsel und

Schecks Mill S
1983 ... ... 6565 437387 57.800 11996 - 2,548 1929 4108 .. 128678
1584 7.885 51.865 62709 12.938 2714 1.973 5014 145 098
1985 .. ... 7.753 59221, 69644 14205 - 28582 1923 4869 -1 180.487
1986 8418 64260 79963 15665  3.296 1870 4989 178851
19871 8.089.- - T4915 " 85757 756 1 3738 - 1835 4769 186,059

Antette in %
1983 10 BT ee0 448 Tea i rRe il s L T ez o0
1984 . .. 54 357 . 432 L g 1 9 _ 14 . 35 1000
1985 L 483890 484 UBg s 12 S080 1000
1986 . .. 47 0 44,8 88 1B 1 27 1000
1987 .. ... 49 500882 e 438 88 18 08 2.4 00,0
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cherungen. Im Durchschnitt der Jahre
1986 und 1987 wuchsen sie mit einer
Jahresrate von 11,0% etwas rascher
als die Kreditgewahrung der Kreditun-
ternehmen an inldndische Nichtban-
ken.

Die Stellung des &ffentlichen Sek-
tors als groBter Kreditnehnmer der
Versicherungswirtschaft festigte sich
weiter'®) 1086 stiegen die Kreditfor-
derungen der Versicherungsunter-
nehmen gegenGber dem &ffentlichen
Sektor um rund 25% auf 54,8 Mrd. S,
1887 um 152% auf 63,1Mrd S
Hauptschuldner ist mit einem Anteil
von nicht ganz 60% der Darlehensfor-
derungen der Bund Die Kredite an in-
lédndische Wirtschaftsunternehmen
vertoren hingegen weiter an Bedeu-
tung Hatte ihr Anteil an den gesam-
ten Darlehensforderungen der Versi-
cherer 1982 noch rund 20% betragen,
s0 erreichten sie 1987 nur noch 6,8%

Die Wertpapiere — die zweite
wichtige Anlageform — nahmen auf
749Mrd S zu 1986 war ihr Anteil
entgegen dem Trend der achtziger
Jahre auf 36% gesunken, 1987 stieg er
jedoch wieder auf 382%. Zur Erho-
hung des Wertpapierbestandes') tru-
gen die inlandischen festverzinslichen
Wertpapiere (einschlieBlich Fremd-
wihrungsemissionen inlandischer
Emittenten) 1986 2,5 Mrd. S und 1987
7.8Mrd. S bei, sie erreichten 1987
585Mrd S Davon entfielen jeweils
rund 47% auf Emissionen des offentli-
chen Sektors und auf Emissionen von
Kreditunternehmungen Besonders
dynamisch entwickelten sich die An-
teilswerte und sonstigen inléndischen
Wertpapiere. thr Volumen stieg 1986
um 92,4% auf 4,1 Mrd S und 1987
neuerlich um 84,9% auf 75Mrd S
Ausschlaggebend dafir war — auch
schon vor Inkrafttreten der Anlage-
vorschriften des neuen VAG — die
Zunahme der Investmentzertifikate
Die Anteilswerte und sonstigen inlén-
dischen Wertpapiere verzeichnen be-
reits seit 1982 die groBten Zuwachs-
raten lhr Anteil am gesamten Wertpa-
pierbestand der Vertragsversicherun-
gen erhdhte sich von 2,5% 1982 auf
rund 11% 1987, ihr Anteil an den ge-
samien Anlagen ist aber mit nicht
ganz 4% (1987) noch immer gering.

Ausléndische Wertpapiere in den Por-
tefeuilles der Versicherungen erreich-
ten Ende 1987 3 1Mrd S, um
% Mrd 8 mehr als 1985 Ihr Schwer-
punkt verschob sich von den Renten-
zu den Anteilswerten

Auf die (brigen Anlageformen
entfallt nur ein geringer Teil der ge-
samten Anlagen. Der Anteil der Reali-
téten blieb sowohl 1986 als auch 1987
mit 8,8% (157 Mrd 8 bzw.
17.2 Mrd. 8) nahezu koenstant, der An-
teil der Beteiligungen é&nderte sich
ebenfalls kaum Der seit Anfang der
achtziger Jahre rucklaufige Trend der
kurzfristigen Anlagen setzte sich fort.
Sie betrugen 1986 84 Mrd. S und
1987 8,1 Mrd. S, 4,7% bzw. 4,1% der
gesamten Anlagen

Das Anlageverhalten der in Oster-
reich tatigen Versicherungsunterneh-
men entspricht weitgehend jenem der
Versicherer im Ausland (siehe dazu
Schweizer Rtick, 1987): Festverzinsli-
che Wertpapiere und Darlehen Uber-
wiegen, Aktien gewinnen und Hypo-
theken verlieren an Bedeutung. Aller-
dings ist der Anteil sowohl der Aktien
als auch der Hypotheken an den Anla-
gen der Versicherungen in Osterreich
niedriger als im Durchschnitt der Lan-
der mit hochentwickeltem Versiche-
rungssektor.

Wachsende Bedeutung der
Vermigensverwaltung

Die Netto-Vermodgensertrage der
Vertragsversicherungen stiegen von
116Mrd S im Jahr 1985 auf
12,7 Mrd. S 1986 und auf 12,9 Mrd. S
1987 In der Lebens- und in der Kran-
kenversicherung nahm die Vermoé-
gensrendite 1986, trotz der Zinssen-
kung auf den &sterreichischen Fi-
nanzmérkten, noch leicht zu, in der
Schaden- und Unfallversicherung
ging sie geringfligig zurlck — auf-
grund der Anlagenstruktur dieser
Sparte schlagen Zinsbewegungen ra-
scher durch 1987 sank das Zinsni-
veau weiter, erwartungsgemas verrin-
gerte sich die Rendite in der Lebens-
versicherung und der Schaden- und
Unfallversicherung, in der Kranken-
versicherung stieg die errechnete
Rendite hingegen weiter

Rendlten der el ﬁbersncbt 12
vers1cherungsw1rtschafthc}len

Kapltalanlagen
tebens- Kranken-  Schaden-
versiche- versiche-  und Unfall-
rungen rungen versiche-
rungen
Rendite in %
198t e e T e
1982... ... 100 9.0 75
1983, e g g s T
984 . ... 87 .80 74
1985, c L 88 s 78 LT
1966... ... 80 80 74
987,005 T B8 B B

Differenz zur Sekundirmarkirendite
in Prozentpunkten

B 1 | FRIEE PSSO - IR Y, NN - N
1982. . T .28
1983, I o BRI 1 K- HER Tt ¥ A
1984.... .  +07 100 -0

1985 L5 L0 e 0,2
1986 .. . 44T +07 +01

1887, i e T2 R

Q. Bundesministerium flr Finanzen eigene Berech-
nungen

Langfristig gewinnt das sekundare
Versicherungsgeschift —die Vermd-
gensverwaltung — gegendber dem
primaren Versicherungsgeschéft —
der Ubernahme von Risiken — an Be-
deutung In der Lebensversicherung
erreichten die Netto-Vermdgensertra-
ge 1987 40% der abgegrenzten Brut-
toprémien, um rund 8 Prozentpunkie
mehr als zehn Jahre zuvor In der
Krankenversicherung betrugen sie 9%
der Pramien (+3 Prozentpunkte). Nur
in der Schaden- und Unfallversiche-
rung blieb diese Relation mit rund 8%
annahernd konstant Von der Liberali-
sierung der Anlagevorschriften sind
zusétzliche Impulse fir das sekundare
Versicherungsgeschaft zu erwarten
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