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56. Jahrgang

Wirtschaftslage im Friihjahr 1983 und Prognose fiir 1983:
Allmahliche Konjunkturerholung

Binnenkonjunktur vor Jahreswende weiter verschiechtert — Erddipreissenkungen wecken Hoffnung auf
internationale Konjunkturbelebung — Geldpolitik nittzt international gegebenen Handlungsspieiraum
— Exportwachstum bleibt geddampft — Fihlbarer Riickgang im Auslinderreiseverkehr — Inflationsab-
bau begiinstigt privaten Konsum — Ausriistungsinvestitionen: Noch keine Belebung in Sicht — Bauin-
vestitionen: Anzeichen einer leichten Erholung — Lageraufbau stiitzt Konjunkturerholung — Verbesse-
rung der Terms of Trade erhdht LeistungsbilanziiberschuB — Weiterer Beschiitigungsrickgang —
Erdélpreissenkung und Wechsetkursentwicklung dampfen den Preis- und Kostenauftrieb — Leichte Zu-
nahme der Realeinkommen — Maflige Kreditnachfrage

Zusammenfassung

Nach der deutlichen Verschiechterung der Wirt-
schaftslage im Sommer und Herbst des Vorjahres
zeigen sich seit der Jahreswende einige Aufhellungen
im heimischen Konpjunkturbild Vor allem hat sich die
Auslandsnachfrage von ihrer Talfahrt erholt und in
den letzten Monaten reger eniwickel, als zunachst
erwartet worden war Im Iniand erwies sich der pri-
vate Konsum bis zuletzt als robust, ungeachtet der
Verschiechterung auf dem Arbeitsmarkt. Dennoch
hielt die Verbesserung der Leistungsbilanz bis (ber
die Jahreswende an. Die Unterausiastung der Pro-
duktionskapazitdten wurde durch das milde Winter-
wetter abgeschwacht,

Die geringflgige Belebung der Endnachfrage wurde
— zuymindest bis zur Jahreswende — vorwiegend
durch einen entsprechenden Abbau von Lagerbe-
standen befriedigt und hat sich noch kaum in einer
Steigerung der Produktion niedergeschiagen. Das
Brutto-Inlandsprodukt (chne Land- und Forstwirt-
schaft) schrumpfte im IV. Quartat des Vorjahres sai-
sonbereinigt um 0,7% und damit etwas starker als im
Vorguartal (—0,3%), die Industrieproduktion stagnier-
te auf niedrigem Niveau Im gegenwartigen Zeitpunkt
zeichnet sich jedoch eine allmahliche Uberwindung
der drei Jahre anhaltenden Konjunkturflaute ab. Die
jungsten Wirtschaftsdaten im QECD-Raum, insheson-
dere in den USA, zeigen nunmehr ein eiwas freund|i-
cheres Bild als noch vor drei Monaten. Neu aufkei-
mende Konjunkturhoffnungen werden einerseits
durch den anhaltenden Rilckgang des Preis- und des
Zinsniveaus genahrt, andererseits durch das Sinken
der Rohdlpreise Die hievon ausgehenden impulse
iassen eine maBige Beschleunigung des Wirtschafts-
wachstums im Verlauf dieses Jahres erwarten. We-
gen des niedrigen Ausgangsniveaus zu Jahresbeginn

werden freilich die Wachstumsraten im Jahresdurch-
schnitt gegeniiber dem Vorjahr auch heuer sehr be-
scheiden sein

Die voriiegende Prognose tragt der leichten Besse-
rung der internationalen Konjunkturaussichten Rech-
nung. Die glnstigere Einschitzung der Warenexporte
rechtfertigt eine Anhebung der Wachstumsrate des
Brutto-inlandsproduktes von %% auf 1%; dies impli-
ziert eine deutliche Steigerung im Jahresverlauf
Auch das Wachstum des privaten Konsums kann auf
Grund der geringeren Infiation mit + 1% etwas héher
angeseizt werden als im Dezember Sinkende Rohol-
preise und eine tendenzielle Aufwertung des Schil-
lings férdern den “import® von Preisstabilitat. Die Ein-
schétzung der dbrigen Endnachfragekomponenten

Wichtige Prognosegréfien

1981 jg82 1983 1981 1982 1883
Verdnderung gegen gas

Voriahrin %
Industriapreduktion -15 ~03 —%
Arbeitsmarkt
Beschiftigte
insgesamt (1.000) 2788 2786 2746 04 —312 —D7
Beschifligte
Industrie (1.000} 614 589 866 —~21 —41 -39
Arbeitslose {1 000} 63 105 128
Arbeitslosenrate (%) 24 a7 45
Einkommen
Lebn- und Gehaltssumme
{brutio. Mrd 5) 5877 6151 6387 78 47 4
o Beschiftigten
(brutto 1.0003) 2100 2224 2330 74 59 4%
Nelto-Massen-
einkomren (Mrd S) 5589 5948 6234 70 54 4,
Preise
Verbraucherpreise
(5.1976 = 100) 1287 1357 1407 68 54 3%
Grofhendelspreise
(@ 1976 = 100) 1272 1312 1338 81 31 2
Defiator des BIP
(21976 = 100) 187 1375 1440 59 6,8 4%
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bleibt unverdndert. Nach dem scharfen Rickgang im
Vorjahr (—4%%) wird die Investitionstitigkeit auch
heuer noch zuriickhaltend sein (+ '%%) In der Bau-
wirtschaft werden sich das Sinken des Zinsniveaus
und vermehrte Sffentliche Auftrdge positiv auswirken,
Nach einem deutlichen Lagerabbau im IV Quartal
1982 diirften heuer die Lager wieder aufgestockt wer-
den

Bei leicht anziehender inlandischer Endnachfrage
wird — nach mehr als zwei Jahren — der reale Au-
Benbeitrag zum Wirtschaftswachstum negativ sein.
Nominell diirften sich Handels- und Leistungshilanz
weiterhin glnstig entwickeln, da sich die Terms of
Trade weiter verbessern werden, wenn auch nicht im
gleichen AusmaB wie im Vorjahr. Der UberschuB der
Leistungsbllanz wird sich auf schitzungsweise
13 Mrd. S erhhen

Selbst eine fortschreitende Konjunkturbelebung im
Jahresverlauf wird sich in der Beschéftigtenzahl vor-
erst kaum auswirken, insbesondere in der Industrie
ist mit einem weiteren Personalabbau zu rechnean.
Eine Steigerung der Produktion wird sich in erster Li-
nie in hdherer Arbeitsproduktivitdt niederschlagen
Die Zahl der Arbeitsiosen wird im Jahresdurchschnitt
etwa 128 000 bzw 4,5% des Arbeitskrafteangebotes
betragen.

Binnenkonjunktur vor Jahreswende weiter
verschlechtert

Inlandsnachfrage und Produktion sind im V. Quartal
neuerlich geschrumpft Das Brutto-lnlandsprodukt
(ohne Land- und Forstwirtschaft) sank nach vorlaufi-
ger Rechnung saisonbereinigt und real um %% ge-
geniiber dem Vorguartal und blieb um %% unter dem
Vorjahresniveau Insgesamt ergab sich dank auBerge-
wohnlich guten Ertrdgen der Landwirtschaft ein posi-
tiver Jahresabstand von 1%% im letzten Jahresviertel,
im Jahresdurchschnitt von knapp ber 1%').

Am starksten bekam der industrieli-gewerbliche Pro-
duktionsbereich die neuerliche Verschlechterung zu
spiren. Die Wertschopfung der Industrie fiel im
V. Quartal real um 2%% (saisonbereinigt), nachdem
sie bereits in den drei Monaten zuvor um 1%% gesun-
ken war. Der Produktionsindex der industrie sank auf
das Niveau vom Frithjahr 1979, hat sich jedoch zwi-
schen QOktober und Dezember nicht weiter abge-
schwacht. In den Auftragseingdngen zeichnete sich
zuletzt eine leichte Erholung ab. Im WIFO-Konjunktur-
test beurteilten die Unternehmer die Kenjunkturiage
Ende Jinner 1983 weiterhin sehr unginstig, sie wa-
ren jedoch um eine Spur weniger pessimistisch als
drei Monate zuvor Die Talfahrt der Bauwirtschaft

Y Siehe F. Breuss: Analyse der Wirtschaftsentwicklung im
Jahre 1982, in diesem Heft
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Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1981 1982 1583
in Prozentpunkten
Privater Konsum . 04 09 06
Otfentlicher Konsum 03 o4 04
Brutto-Anlageinvestitionen X ~05 —-11 01
Ausrlstungen ~32 —05 -01
Bauten . —03 -Q06 02
Lagerveranderung und Statistische Differenz —29 —0B 05
Exportai w S . 31 03 —04
minus Impertei w 8 L. 04 -09 02
Brutto-Inlandsprodukt 00 11 10

konnte durch vermehrte dffentliche Auftrage beendet
werden, auch die milde Witterung um die Jahres-
wende wirkte sich glnstig aus.

Die Sparten des Dienstleistungssektors kennten im
Vergleich zum Vaorjahr ihre Wertschdpfung stelgern
und milderten so den Konjunkturriickgang. Insbeson-
dere hielten sich die Einzelhandelsumsétze recht gut,
wenn auch die realen Zuwachse im Vergleich zu fri)-
heren Jahren bescheiden ausfielen. Die in der ersten
Jahreshalfte 1982 rege Nachfrage nach dauerhaften
Konsumgutern ebbte gegen Jahresende ab, doch
verlief das Weihnachisgeschift — gemessen an den
Erwartungen — nicht unglnstig. Deutlicher splirbar
waren die Auswirkungen der Rezession im Reisever-
kehr. Die reale Leistung des Transport- und Verkehrs-
sektors stagnierte im V. Quartal auf dem Vorjahresni-
veau. Vor allem die Nachfrage nach Gultertransporten
war durch den deutlichen Lagerabbau beeintrachtigt;
der Personenverkehr entwickelte sich dagegen bes-
ser Insgesamt erzielte der Tertidrsektor eine um 1,9%
hdhere reale Wertschépfung als im Vorjahr

Erdoipreissenkungen wecken Hoffnung auf
internationale Konjunkturbelebung

Unter dem DPruck der anhaltend schlechten internatio-
nalen Konjunkturlage und des sparsameren Energie-
verbrauchs haben die Erddlpreise nachgegeben. Die
OPEC hat sich Mitte Mérz geeinigt, riickwirkend per
1 Februar 1983 den Richtpreis fur Erdé!t von 34 § je
Barrel auf 29 $ (—15%) herabzusetzen. Gleichzeitig
wurde eine Rucknahme der vereinbarten Gesamtfor-
dermenge von zuvor 18,5 mbd (Mili. Barrel pro Tag)
auf 17,5 mbd festgesetzt.

Durch diese Erddlpreissenkungen haben sich die
Konjunkturaussichten in den Industriestaaten deut-
lich verbessert, Nach Berechnungen der OECD und
des Osterreichischen Institutes fiir Wirtschaftsfor-
schung?®) fithrt eine 15prozentige Erdélpreissenkung
zu einer Verringerung des inlandspreisniveaus in den

%) Siehe OECD, Economic Outiook, 31 Juli 1982, S. 139, und
A. Guger — H. Handler — H. Kramer — F. Schebeck — J. Stan-
kovsky: Wirtschaftliche Folgen einer Erddlverbilligung, Monats-
berichte 2/1983, S, 79ft
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Industrieldndern um etwa 1 Prozentpunkt, zu einem
zusatzlichen Wachstumsimpuls von 0,5 Prozentpunk-
ten des realen BIP und zu einer Verbesserung der
Leistungsbilanz um bis zu 15 Mrd. $. Diese durch-
schnittlichen Effekte fir den gesamten OECD-Raum
verteilen sich unterschiedlich auf die einzelnen Lan-
der. Da Westeuropa und Japan starker erdélimport-
abhangig sind als die USA, dirften die positiven Ef-
fekte in Europa und Japan noch etwas hdher ausfal-
len. Der durch die geringere Erddlrechnung steigen-
den Kaufkraft in den Industrieldndern steht ein Rlck-
gang an Kaufkraft in den OPEC-Staaten gegeniber.
Deren Leistungsbilanz durfte sich, nachdem sie 1982
etwa ausgeglichen war, 1983 deutlich passivieren Da-
mit falit zunachst ein Teil an effektiver Nachfrage flr
die Industrielénder aus. In einigen Erddliandern {Me-
xiko, Venezuela, Nigerien) wird sich durch die Sen-
kung der Erddlpreise das Verschuldungsproblem wei-
ter zuspitzen Dagedgen wird sich die wirtschaftliche
Lage der nicht-erddlproduzierenden Entwicklungsién-
der (NOPECQ) durch die geringere Erdéirechnung und
durch die anziehenden Rohwarenpreise wieder ver-
bessern Die Verschuldungsprobleme der Lander der
Dritten Weit sind vorerst durch Umschuldungsaktio-
nen im Rahmen des IMF und durch die internationale
Zusammenarbeit der Banken groBtenteils ent-
schérft,

Die Entwicklung des Welthandeis kann nunmehr et-
was optimistischer betrachtet werden. Zum einen
wird der Handel zwischen den Industriefdndern zu-
nehmen und so die Verluste im Handel mit der OPEC
Uberkompensieren, und zum anderen dirfte auch der
Rohwarenhandel wieder Auitrieb erhalten. Die Geld-
politik gewinnt durch die zusatzliche preisddmpfende
Wirkung der Erddlpreissenkung mehr Spielraum. Dies
kénnte zu einem weiteren leichten Sinken des Zinsni-
veaus fuhren.

Die Konjunkturerholung dirfte von einer Wiederauf-
stockung der Lager und von einer Belebung der inlan-
dischen Endnachfrage, hauptséachlich des privaten
Konsums, getragen werden. Dieser kénnte von der
Starkung der Realeinkommen auf Grund der erddl-
preisbedingten Dampfung der Inflationsrate profitie-
ren. Die investitionsneigung ist in den meisten Lin-
dern noch sehr schwach Sie dirfte sich auch nur
zbgernd beleben, da die Kapazitdtsreserven fur die
Produktion betrichtlich und die Realzinsen noch rela-
tiv hoch sind.

Eine Belebung der Konjunktur wird in den USA be-
reits fir das 1. Halbjahr 1983 erwartet, in Europa
iiberwiegend erst fir das 2 Halbjahr.

Rechnet man die Effekte der Erdélverbilligungen auf
die bisherigen OECD-Prognosen an, so diirfte das
Wachstum des realen BIP in der OECD insgesamt
1983 etwa 2% und in Europa etwa 1% betragen. Die
inflationsrate, die gegenwirtig in der OECD insge-
samt nach 6,5% erreicht, kénnte sich im Jahresdurch-
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schnitt 1983 auf 6% zuriickbilden (nach 8% 1982). Die
nunmehr erwartete langsame Besserung der Kon-
junktur dirfte aber nicht ausreichen, ein weiteres
leichtes Ansteigen der Arbeitsiosigkeit zu verhindern.
In der CECD-insgesamt wird sie Ende 1983 auf Uber
34 Millionen oder 9%% der Erwerbsbevdlkerung stei-
gen. In Europa durften Ende 1983 rund 20 Millionen
{das entspricht einer Rate von fast 12%) arbeitslos
sein.

In den USA gehen die jingsten Konjunkturdaten zur
berechtigten Hoffnung auf einen Konjunkturauf-
schwung AnlaB. Nicht nur die vorauseilenden Indika-
toren zeigen deutlich nach oben, auch der saisonbe-
reinigte Anstieg der industrieproduktion vom Dezem-
ber hat sich in diesem Jahr fortgesetzt. Der Konjunk-
turaufschwung in den USA dirfte vom Lageraufbau
und vom privaten Konsum getragen werden. Am
1. Juli 1983 ftritt die letzte Etappe der Einkommen-
steuersenkung (—10%) in Kraft. Die Investitionen in
der Industrie werden auch 1983 real sinken, laut Um-
frage des Handelsministeriums um fast 4% (1982
—8%). In der Geldpolitik wurde eine Fortsetzung des
bisherigen Kurses angekindigt Dennoch wurden die
ZielgréBen fiir die Geldmengenaggregate etwas hin-
aufgesetzt, was ein allmahliches Sinken des Zinsni-
veaus, das gegenwdrtig real (gemessen an der Prime
Rate) etwa 6%% betragt, ermoglichen soll.

Auch Japan hat die anhaltende Weltrezession im Vor-
jahr zu spiren bekommen Die ausgepragte Flaute im
Export hat auch die Industrieproduktion im 2 Halb-
jahr 1982 gedrickt. Infolge der schlechten Konjunk-
turlage erreichte die Arbeitslosigkeit im Janner mit
einer Rate von 2,7% einen Rekordwert. Die Inflations-
rate liegt bei 2%. Die Budgetpolitik, die in den vergan-
genen Jahren meist expansiv war, wird im neuen Fis-
kaljahr {ab 1 April 1983) sehr restriktiv ausfallen
Auch in Japan soll der kinftige Konjunkturaui-
schwung hauptsachlich vom privaten Konsum kom-
men.

Die seit etwa drei Jahren stagnierende Wirtschaft der
BRD erlitt im V. Quartal 1982 einen deutlichen Ein-
bruch: Das reate Brutto-Sozialprodukt sank gegen-
Uber dem Vorjahr um 2,6% (nach —1,5% im lll. Quar-
tal). Erst um die Jahreswende mehrien sich die An-
zeichen fir eine bevorstehende Konjunkturbelebung.
Sowoh! der Geschéftskiimaindex des IFO-Institutes
als auch die Auffragseingénge und die Produktion
weisen nach chen Glnstigere Konjunkturperspekti-
ven meidete in jungster Zeit vor allem die Bauwirt-
schaft. Die Belebung der Auftragseingange zu Jahres-
ende 1982, die teilweise durch Vorzieheffekte wegen
des Auslaufens der Investitionszulage dberhdht war,
hat sich im J&nner fortgesetzt.

Infolge der niedrigeren Realeinkommen ist der private
Konsum in der Bundesrepublik Deutschiand 1982
neuerlich stark gesunken Auch heuer wird — im Ge-
gensatz zu anderen Landern — eine Nachfragebele-
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Annahmen iiber die internationale Konjunktur

1980 1481 1982 1943
Vergnderung gegen das Varjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real

usa —01 18 —-18 2

Japan 44 30 25 4

BRD . 19 -0z —11 0

QECR-Europa 15 —-03 % 3

QECD-insgesamt 13 12 - % 2
Welthandel, real 10 00 —2 1
Weltrohstoffpreise

HWWA-Index Dollarbasis 47 9 65 -5 3
Erddipreis

Durchschnittlicher Import-

preis QECD $joBarrel 328 367 340 290

Wechselkurs Sjes$ 1284 1582 17 06 16 890

bung nicht so sehr vom privaten Kensum als vom La-
geraufbau und von den |nvestitionen erwartet. Dazu
tragt auch die spater rilckzahibare Investitionsabgabe
von 5% auf die Steuerschulden der Jahre 1983 und
1984 bei, die auf Einkommen wvon mehr als
100000 DM (Ehepaare) erhoben wird Die Abgabe
entféllt, wenn der fiinffache Betrag der geschuldeten
Steuern investiert worden ist.

Die Geldpolitik ist maBig expansiv. Durch die Erhd-
hung der Rediskontkontingente wurde ab Februar
1983 die Liguiditdt der Banken erhdéht. Ende Maérz
wurden der Diskontsatz und der Lombardsatz jeweils
um 1 Prozentpunkt gesenkt Infolge des tiefen Ni-
veaus um die Jahreswende bedeutet selbst ein
Wachstum des realen Brutto-Sozialproduktes von
Janner bis Dezember 1983 um 2,5% nur ein gleich-
bleibendes Niveau im Jahresdurchschnitt.

Geldpolitik niitzt international gegebenen
Handlungsspielraum

Die Cesterreichische Nationalbank war in den letzten
Monaten bestrebt, im Gleichschritt mit der Deut-
schen Bundesbank den durch die Zinssenkungen in
den USA gegebenen Spielraum voll zu nitzen. Seit
Mitte 1982 wurde der Diskontsatz um insgesamt
3 Prozentpunkte zurGickgenommen - zuletzt per
18. Mérz um 1 Prozentpunkt im Rahmen einer zweiten
“konzertierten Aktion® mit den Notenbanken der Bun-
desrepublik Deutschiand und der Schweiz. im glei-
chen Zeitraum hat sich der Taggeldsatz von 10%% auf
knapp Ober 5% verringert; die Sekundédrmarktrendite
ist von 9,9% auf nahezu 8% gesunken, wodurch sich
die friher inverse Zinsertragskurve wieder “normali-
siert* hat Uber das Setzen eigener Zinssignale hin-
aus versuchen die Wahrungsbehérden durch Gespra-
che mit dem Kreditapparat Zinssenkungsrigiditaten
und -verzégerungen {im Soll- und Habenzinsenbe-
reich) mégiichst gering zu halten. Dadurch ist es be-
reits zu einer Reihe von Zinssenkungsrunden gekom-
men, weitere sind zu erwarten Durch eine Anhebung
der Refinanzierungsrahmen hat die Notenbank eine
partielle Senkung der Refinanzierungskosten der Kre-
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ditunternehmungen bewirkt. Allerdings war der ag-
gregierte Refinanzierungsrahmen schon bisher nur
teilweise ausgeniitzt (in den ersten beiden Monaten
1983 zu etwa 80%), weil sich die Bankenliquiditat mit
der Aktivierung der Leistungsbilanz merklich verbes-
sert hat 1982 ging das Wachstum der Geldbasis
praktisch ausschlieBlich auf die Ausweitung der Aus-
landskomponente zuriick.

Im Jahresverlauf ist mit einem weiteren Sinken des
dsterreichischen Zinsniveaus, insbesondere der lang-
fristigen Nominalzinssatze, zu rechnen. Fir die Se-
kunddrmarkirendite kann angenommen werden, dai
sich die Senkungstendenz das ganze Jahr 1983 Uber
(wenn auch nicht mshr so rasch wie in der zweiten
Jahreshélfte 1982) fortsetzen wird, und daB dieser
Satz im Jahresdurchschnitt auf etwas unter 8% sin-
ken wird {nach 9,8% im Vorjahr). Damit wirde sich
das reale Niveau der langfristigen Zinsséitze etwas
verringern.

Der Wertverlust des Schillings gegeniber dem Dollar
{(im Jahresdurchschnitt 1982 um 6,7%) erreichte im
November 1982 seinen Hdéhepunkt (mit durchschnitt-
lich 17,94 8 je §), seither ist der Dollar wieder unter
die 17-S-Marke gefallen und hat sich dort stabilisiert.
Da anzunehmen ist, daB die europaischen Hartwah-
rungslander jeden aus den USA kommenden Zins-
senkungsspiefraum ausnditzen werden, dlrften sich
die fir die kurzfristige Entwickiung des Dollar-/DM-
Verhaltnisses maBgeblichen Faktoren (Verdnderung
der Zinsdifferenz) neutralisieren. Unter den tangerfri-
stigen Faktoren, dle die Wechselkurserwartungen be-
einflussen, sprechen die Passivierung der US-Lei-
stungsbilanz und die Aktivierung der deutschen Lei-
stungsbilanz zwar fir eine weitere Abschwichung
des Dollars, doch ist dieser Zusammenhang nicht
sehr eng. Fudr 1983 wird von einem durchschnittlichen
Dollarkurs von 16,90 S ausgegangen, der einer Wert-
erhdhung des Schillings um 0,8% gegeniiber 1982
entspricht

Am 21 Méarz 1983 wurde eine Leitkursanpassung im
Rahmen des Européischen Wihrungssystems be-
schiossen Das AusmafB von Wechselkursverschie-
bungen durch diese Anpassung sowie allfallige wei-
tere Vergnderungen der Wahrungsrelationen wichti-
ger Handelspartner im Laufe des Jahres sind kaum
prognostizierbar. Unter der technischen Annahme,
daB bei konstanter Schilling-/DM-Relation sich alle
Gbrigen Wechselkurse nicht viel verindern, ergibt
sich im Jahresdurchschnitt eine effektive Schillingauf-
wertung von nomineli 4,5% {nach 3,7% im Jahre 1982)
und real fast 3% {nach 0,6%)

Exportwachstum bleibt geddmpft

Trotz stagnierender, zum Teil schrumpfender Absatz-
méarkte sind die Gsterreichischen Warenexporte im

Jahre 1982 etwas gewachsen {real um 1,4%), weil
Marktanteile gewonnen werden konnten. Gemessen
an den Exporten der westlichen Industriestaaten hat
Osterreich seine Antelle um 4% (real um 3%) erhéht
und damit die (nominellen) Positionsverluste der
Jahre 1980 und 1981 zum Teil wieder gut gemacht
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes

(Real)
1981 1982 1982 1983
& ] I Qu n Qu IV Gu ]
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Sachguiterproduktion und Bergbau -1,3 - 01 13 - 07 - 23 %
davon Bergbau ag — 35 —45 — 80 — 24
Industrie —16 — 02 13 - 08 - 29 A
Gewerba -5 a7 15 ag - U4 7
Energie- und Wasserversorgung 23 11 37 54 — 67 1
Bauwsesen ~22 - 52 —-67 — 41 - 30 2
Handel®) P . 10 08 —05 08 22 1
Verkehr und Nachrichteni:bermittiung =01 07 08 c7 01 1
Vermégensverwaliung®) 31 28 26 25 24 2
Sonstige private Dienste') 36 18 19 17 16 2
Offantlicher Dienst . C 2,0 2,0 2,1 19 1.8 2
Wertschiipfung ohne Land- und Forstwirtschaft 05 05 o7 04 — 02 1%
Land- und Forstwirtschaft o --38 15,1 6.1 12,0 28,0 —6
Wertschéptung der Wirtschaftsbereiche 02 12 09 10 15 1
Minus imputierte Bankdienstieistungen &3 25 26 24 23
Importabgaben —48 - 10 30 05 — B1
Mehrwertsteuer . 1.4 0.6 0.2 0,1 09 .
Brutto-Inlandsprodukt G0 11 08 (03] 13 1

'} EinschlieBlich Bergbau. — ) EinschlieBlich Beharbargungs- und Gaststittenwesen — %) Banken und Versicherungen Resfitéitenwesen sowie Rechis- und Wirtschaftsdien-
ste — ‘) Sonstige Dienste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste

Verwendunyg des Brutto-Inlandsproduktes

{Real)
1981 1982 1982 1983
& & 1 Qu i Qu N Qu o]
Verznderung gegen das Vorjzhr in %
Privater Xonsum 07 168 13 i1 17 1
Ottentlicher Konsum 20 20 21 19 18 2
Brutto-Anlageinvestitionen . —20 —48 —4.8 —48 —49 %
daven Ausrtistungen (nettc)') —18 —45 271 —52 —72 —7
Bauten {nefto)') L —2.3 —52 —&7 —4, 1 —34.0
Inlzndische Endnachfrage .. 02 ] —01 —04 01 1
{Lagerbildung) {A) —28 —08 04 08 —18 %
{B) 7.1 (0.9} 1.8 —21) (—2.5) 5.1
Verflgbares Giter- und Leistungsvolumen —28 —07 04 04 —17 1%
Exportei w S 78 19 17 -07 -10 -1
Importei w 8 1.0 —23 07 -1.8 —87 %
AuBenbeitrag | LAY 2,7 1,7 0,4 0,4 3,0 - %
Brutto-infandsprodukt a0 11 [o3:3 09 13 1

(A) Beitrag zum Wachsium des realen Brutto-Iniandsproduktes in Prozentpunkten - (B) Mrd & zu Preisen 1876 — ") Chne Mehrwertsteuer

Der im Il. Quartal 1982 einsetzende Rickgang der
realen Exporte hat {gemessen auf arbeitstagig und
saisonbereinigter Basis) im 10 Quartal seinen Tief-
punkt erreicht (--3,6% gegeniber dem Vorquartal),
im IV. Quartal trat wieder eine Erholung ein (+ 3,1%)})

Wurde noch in der Dezember-Prognose davon aus-
gegangen, daB der Ruckgang der Auslandsnachfrage
im V. Quartal 1982 zum Stillstand kommt, ohne daf in
weiterer Folge Belebungstendenzen einsetzen, so
kann die Entwicklung infolge der Aufhellung des Kon-
junkturkiimas und der — zumindest flr die Industrie-
ander — positiven Wirkungen der jingsten Erddl-
preissenkung nunmehr etwas giinstiger beurteilt wer-
den. Alferdings wird die Importnachfrage sowohl der
OPEC-Staaten als auch der Nicht-OPEC-Entwick-
lungslénder voraussichtlich um real 5% schrumpfen
Hingegen durften sich die RGW-Importe um real 2%
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giinstiger entwickeln als im Vorjahr, denn Osteuropa
{ohne die UdSSR) hat 1982 durch eine starke Drosse-
lung der Einfuhren aus den westlichen Industriestaa-
ten ein auBenwirtschaftliches Gleichgewicht erreicht,
und die UdSSR hat ihre Energieexporte nach Westeu-
ropa erheblich ausgeweitet.

Die Prognose beurteilt die Maglichkeit weiterer
Marktanteilsgewinne vorsichtig. Die Auftragsein-
ginge der Industrie aus dem Ausland haben sich
zwar im V. Quartal 1982 saisonbereinigt gegeniber
dem lll. Quartal etwas erhtht, doch beurteilten die
Unternehmer ihren Bestand an Auslandsauftrigen
(laut Konjunkturtest, saisonbereinigt) im Janner 1983
nicht gdnstiger als im Oktober des Vorjahres,

Auf Grund dieser Uberlegungen wird erwartet, daf
die Exporte in den OECD-Raum um fast 2% (in die
BRD um 2%) wachsen werden; die Ausfuhr in den
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Nicht-OECD-Bereich  durfte um  nashezu  1%%
schrumpfen. Fir den Gesamtexport ergibe sich so-
mit eine Ausweitung um 1% {zu konstanten Preisen).
im Jahresverlauf dirfte (saisonbereinigt) nach an-
fanglicher Stagnation in der zweiten Jahreshilfte eine
leichte Belebung eintreten,

Fiihlbarer Riickgang im Auslédnderreiseverkehr

Die  Osterreichische  Fremdenverkehrswirtschaft
muBte in der Wintersaison 1982/83 einen starken
Nachtigungsrickgang hinnehmen. Von November
1982 bis Februar 1983 dirften die Auslandernachti-
gungen um 3%% und die Ubernachtungen der Inlan-
der um 4% zuriickgegangen sein. Hauptursache flr
die negative Entwicklung war die Verschlechterung
der wirtschaftlichen Situation seit dem Frihjahr, aber
auch andere Faktoren wie der auBergewdhnlich
warme Winter, eine unglnstige Konstellation der
Feiertage und die Reisebeschrinkungen fir Jugosla-
wen zeigten deutliche Auswirkungen

Von den im Tourismus wichtigen Herkunftslandern
gingen von November 1982 bis Jianner 1983 die Uber-
nachtungen der Gaste aus der BRD (—9,4%), aus
Belgien (—14,8%), Schweden (—14,1%) und Jugosla-
wien (—55%) kraftig zurick.

Die weiter zunehmende Arbeitslosigkeit in den west-
eurcpéischen Industrigldndern dlrfte fur die Entwick-
lung des Ausléndertourismus in Osterreich zunéchst
viel stérker bestimmend sein als die Starkung der
Realeinkommen durch den Inflationsabbau oder die
fir die zweite Jahreshalite erwartete konjunkturelle
Erholung. Daher ist im Durchschnitt dieses Jahres mit
einem starkeren Rickgang der realen Einnahmen aus
dem Auslanderreiseverkehr zu rechnen (—4% gegen-
Uber —2% im Jahre 1982).

inflationsabbau begiinstigt privaten Konsum

Der reale Verbrauch der privaten Haushalte hat sich
im Jahre 1982 um 1,6% erhdht. Nach einem Riickgang
im I} Quarial {—0,8%, saisonbereinigt gegeniber
dem |i. Quartal} hat sich die Konsumnachfrage im
V. Quartal wieder leicht belebt Die Ausgaben fir
dauerhafte Konsumgiiter, die in den ersten beiden
Quartalen noch um jeweils 2% (saisonbereinigt)
wuchsen, waren in den folgenden zwei Quartaler wie-
der rucklaufig {—1% bzw —2%%). Allein die Zu-
nahme der Pkw-Kaufe hatte sich saisonbereinigt vom
I. auf das Il Quartal von 10% auf 12'%% beschleunigt,
danach wurden wieder weniger Pkw angeschafft
(—1,7% bzw. —7%).

Geringere Preissteigerungen, als noch im Dezember
angenommen wurden, erhéhen den Realeinkom-
menszuwachs und ermaogiichen in der Prognose eine

Anhebung des privaten Konsums. Der reale private
Verbrauch wird um etwa 1% steigen, wobei die Nach-
frage nach dauerhaften Konsumgiltern ebenso stark,
die nach Pkw um 2% zunehmen dirfte Dies impli-
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Entwicklung der Nachfrage

1881 1982 1983 1981 1982 1983

Mrd S Verdnderung
gegen das Vorjahr
in %

Nominell
Privater Konsum 5857 6406 6707 79 75 4%
Otfentlicher Konsurn 1848 2104 2230 a5 80 8

Bruite-Anlagainvestitionen 2836 2637 2764 53 0o 4%
Lagerbewegung und

Statistische Differenz 123 12 68
Verfiigbares Giiter- und
Leistungsvolumen 10864 11189 1177 ¢ 47 46 5%
Plus Exporte }. w. S 4430 4740 4819 146 70 1%
Warenverkehrt) 2519 2671 2751 13 60 3
Reiseverkehr . 900 a37 942 107 41 Y
Minus Importet w S 4511 4469 45086 M1 —0¢ EA
Wareanverkahr') 3351 3324 2357 §1 — 08 1
Reiseverkehr 453 463 4688 109 22 1
Brutte-Inizndsproduk? 10583 11430 12083 59 80 5%
Real {zu Preisen von 1876}
Privater ilonsum 4545 4617 4663 07 16 1
Offentlicher Konsum 1472 1502 1532 20 20 2
Brutto-Anfageinvestitionen 196 9 187.3 1882 — 20 — 438 VA
Bauten {retto)?) . . 8974 823 gty - 23 - 52 2
Ausriistungen (netto)?) 887 857 848 — 18 — 45 — 1
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 71 og 51
Verfiigbares Giiter- und
Leistungsveolumen 8067 8001 g128 — 28 — 07 1%
Plus Exportei. w. S 3499 3567 3538 78 19 — 1
Warenverkehr!) 2040 2068 2088 49 14 1
Refseverkehr 669 857 831 35 —- 18 — 4
Minus importe i w § 3332 3256 3272 10 — 23 ¥
Warenverkehr'} 2481 2452 2489 — 38 — 1% 1%
Reiseverkehr . 328 3z 306 — 02 — 34 -— 3%
Brutto-Inlandsprodukt 8224 8312 8352 00 11 1

"y Laut AuBenhandelsstatistik — 2) Ohne Mehrweristeuer

ziert, daB der Gesamtkonsum im Durchschnitt des
Jahres 1983 saisonbereinigt um 0,7% héher ware als
im IV, Quartal 1982; flur dauerbafte Konsumgiiter und
Pkw betragen die analogen Zuwachsraten 3% und
5%%

Die Sparquote wird unter diesen Annahmen um
1 Prozentipunkt steigen, aber nicht den Wert des Jah-
res vor der Rezession erreichen.

Ausriistungsinvestitionen: Noch keine Belebung in
Sicht

Der Rickgang der Ausristungsinvestitionen im Jahre
1982 fiel starker als erwartet aus (real —4,5%). Unter
dem Eindruck der rezessiven Entwicklung seit dem
Fruhsommer des Vorjahres wurden die Erwartungen
der Unternehmer in der zweiten Jahreshélfte immer
pessimistischer, und sie revidierten ihre investitions-
pléne merklich nach unten Hatten die Ausriistungsin-
vestitionen in der ersten Jahreshélfte (saisonberei-
nigt) noch anndhernd stagniert, so beschleunigte
sich die Talfahrt im 2 Halbjahr erheblich (lil. Quartal
—2,1%, IV. Quartal —4,8%). Die Investitionsschwiche
konzentrierte sich auf die Bereiche Maschinen und
Elektrogerate, wahrend der bereits zwei Jahre anhal-
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tende Rickgang in der Anschaffung von StraBenfahr-
zeugen zu Jahresende 1582 zum Stillstand gekom-
men sein dirfte.

Die fir 1983 erwartete méBige Konjunkturbelebung
wird der Investitionstatigkeit noch keine fiihlbaren Im-
pulse geben kénnen Die Kapazitdtsauslastung ist
derzeit s¢ niedrig, daB erst nach einer gewissen
Dauer eines Aufschwungs Erweiterungsinvestitionen
induziert werden drften. Vorldufig ist also eher mit
weiteren Rationalisierungsinvestitionen zu rechnen,
die eine Investitionskonjunktur nicht in Gang bringen
Uberdies kénnte die Senkung der Energiepreise die
Ausflhrung von Investitionsplanen zur Energiesin-
sparung verlangsamen.

Es kann daher an der Dezember-Prognose festgehal-
ten werden, die fir 1983 wieder ricklaufige Ausri-
stungsinvestitionen vorsah (—1%). Allerdings bedeu-
tet dieser Rickgang im Jahresdurchschnitt nach dem
niedrigen Niveau des IV. Quartais im saisonbereinig-
ten Verlauf einen leichten Anstieg.

Bauinvestitionen: Anzeichen einer leichten Erholung

Der Rickgang der Bauinvestitionen, der im Frihjahr
1880 begonnen hatte, beschieunigte sich in der
Folge. Zu Jahresbeginn 1982 kam es in der Bauwirt-
schaft zum tiefsten Konjunktureinbruch seit den finf-
ziger Jahren. Danach stabilisierte sich die Baunach-
frage allmahlich, allerdings auf niedrigem Niveau. An
der Jahreswende 1982/83 mehren sich die Anzeichen
einer leichten Belebung. Dazu kénnten einerseits die
mit Verzbgerung wirksam gewordenen Beschéfti-
gungsprogramme der Bundesregierung (StraBenbau)
beigetragen haben. Andererseits darf aber nicht
Ubersehen werden, daB das Bauwetter im Winter
1982/83 besonders glnstig war

Die realen Bauinvestitionen waren 1982 um 5,2% nied-
riger als ein Jahr zuvor, der Vorjahresabstand verrin-
gerte sich aber von Quartal zu Quartal. Relativ gut
entwickelten sich der &ffentliche Wohnbau, der Kraft-
werksbau und der Adaptierungsbau, wéhrend die in-
dustriellen Bauinvestitionen wund der StraBenbau
&uBerst schwach waren; erst gegen Jahresende bes-
serte sich die Situation im Strafenbau.

Far 1983 wird, wie bereits in der Dezember-Pro-
gnose, mit einer Zunahme der realen Bauinvestitio-
nen um 2% gerechnet Nach den Erhebungen des
Statistischen Zentralamtes vom Dezember 1982 wa-
ren zwar die Auftragsbestinde der Bauwirtschaft no-
minell um 2% niedriger als im gleichen Zeitpunkt des
Vorjahres, die Auftragseingange aber um 11% héher.
Auch der WIFO-Konjunkturtest von Ende Janner 1983
brachte durchwegs bessere Ergebnisse: Derzeitige
und kinftige Geschaftslage sowie Auftragsbestande
werden nunmehr optimistischer beurteilt als vor
einem Jahr. Die Bauvorschau 1983 des Bautenmini-
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steriums rechnet unter Berlcksichtigung der Kon-
junkturbelebungs- und Stabilisierungsquote mit einer
Zunahme des Bauaufwands um nominell 6% und er-
wartet einen Anstieg der Sffentlichen investitionen in
Bauten um 12% sowie der privaten um 4%.

Lageraufbau stiitzt Konjunkturerholung

Parallel mit der Abschwachung der Ausriistungsinve-
stitionen kam es gegen Jahresende 1882 — sient
man von der Landwirtschaft ab — 2zu einem deutli-
chen Lagerabbau. Die Lager der Gesamtwirtschaft
{einschlieBlich Statistischer Differenz) blieben im Jah-
resdurchschnitt 1982 nahezu unverandert, wobei
ginem Energielagerabbau (hauptsichlich bei Erdgas)
um etwa 2 Mrd S ein kraftiger Lageraufbau in der
Landwirtschaft (rund 3 Mrd. S zu konstanten Preisen}
gegeniberstand. Die Industrieunternehmungen beur-
teilten laut Konjunkiurtest ihre Fertigwarenlager im
Janner 1983 wieder etwas glinstiger als im Oktober
des Vorjahres

Fir 1983 kann mit einem Lageraufbau von insgesamt
etwa 5 Mrd. S real gerechnet werden; die Lagerbe-
stande in der Landwirtschaft und an Erdgas werden
sich allerdings verringern.

Verbesserung der Terms of Trade erh&ht
Leistungshilanziiberschull

Die Wareneinfuhr ist im Jahre 1982 real um rund 1%
zurlickgegangen; saisonbereinigt hat sich der Rick-
gang im Laufe des 2 Halbjghres beschleunigt. Einer
starken Abnahme der Energieimporte (real —12,6%)
steht eine Zunahme der Einfuhr in den Obrigen Wa-
rengruppen um 1,8% gegenfiber (und dies, obwohl
das Brutto-Inlandsprodukt chne Landwirtschaft nur
um %% gewachsen ist) Unter der Annahme gedros-
selter Energieimporte (real —2,7%; die Erdgaslager
werden auch heuer weiter abgebaut) 188t sich flr
1983 aus der prognostizierten Entwicklung der Nach-
fragekomponenten ein realer Zuwachs der Gesamt-
imparte von 1%% ableiten

Die Exportpreise stiegen im Vorjaghr um 4%%; ihr An-
stieg verlangsamte sich von 6% im 1. Hatbjahr auf
2,3% im V. Quartal Die Importpreise zogen nur um
0,3% an, weil sich die Energie verbilligte Die Terms of
Trade verbesserten sich um 4,1% (nach Verschlech-
terungen um 4% bzw. 5,1% in den vorangegangenen
zwei Jahren); selbst im Nicht-Energiebereich ergab
sich gegeniiber 1981 ein um 3,6% ginstigeres reales
Austauschverhaltnis.

In der Dezember-Prognose wurde noch angenom-
men, daf 1983 die Exportpreise um %% steigen und
die importpreise um 1% zurGckgehen werden. Der
Riickgang der Erddipreise und die faktische Héherbe-

wertung des Schillings werden zwar ceteris paribus
preisddampfend wirken, doch dirften sich angesichts
der etwas besseren Konjunkturaussichten die Preise
im Nicht-Energiehereich nicht 5o ungunstig entwik-
keln, wie dies noch im Dezember unterstellt wurde
Far die Warenimporte insgesamt wird nun mit einer
leichten Verbilligung um %% und fiir die Exporte mit
einer Verteuerung um 2% gerechnet; die Terms of
Trade werden sich daher um 2'%4% verbessern,

Die Energierechnung wird mit 48 Mrd. S um etwa
5% Mrd. S niedriger sein als 1982 Das Handelsbilanz-
defizit (laut AuBenhandeisstatistik) wird um 4,7 Mrd S
unter dem Niveau des Jahres 1982 liegen und
60% Mrd S betragen (Dezember-Prognose:
65 Mrd. S)

Gegentber der Dezember-Prognose wurden auch
die Gbrigen Komponenten®' der Leistungsbilanz revi-
diert. Demnach ergeben sich im Transitverkehr und
bei den Kapitalertrigen um jeweils 1 Mrd. S hohere
Nettoexporte bzw geringere Nettoabflisse; bei den
sonstigen Dienstleistungen wird der Uberschu8 nun-
mehr um 5Mrd. S geringer veranschlagt. Die Lei-
stungsbilanzentwicklung wurde schon 1982 stark von
Uberschiissen in der Bilanz der “Nicht in Waren oder
Dienste unterteiibaren Leistungen® beeinfludt. Dem
Institut ist es nicht gelungen, Anhaltspunkte far die
Prognose dieser GroBe zu finden. Geht man von der
technischen Annahme aus, daB der UberschuB dieser
Position 1983 das gleiche Niveau erreichen wird wie
1982 (um 8,5 Mrd. S mehr als im Dezember einge-
setzt), ergibt sich fir die Leistungsbilanz ein Uber-
schuf8von 13 Mrd. S

Weiterer Beschéftigungsriickgang

Die Entwicklung der Beschéftigung, die im Jénner
1983 hauptséachlich infolge des milden Wetters gin-
stiger als erwartet war, ist im Februar {auf saisonbe-
reinigter Basis) wieder auf den seit Mitte 1982 riick-
laufigen Trend zurickgekehrt. Die Zahl der unselb-
stdndig Beschéftigten verringerte sich im Vorjahres-
abstand um fast 39.000 oder um 1,4%. Die saisonbe-
reinigte Arbeijtslosenrate stieg wieder auf 4% und da-
mit auf das Niveau des V. Quartals 1982 Das Arbeits-
krafteangebot war im Durchschniit der ersten zwei
Monate 1983 rickldufig; bereinigt man es um das
ausldndische Arbeitskrafteangebot {Beschaftigte und
Arbeitslose), so ergibt sich ein Anstieg des Inlander-
angebotes um 9.000 Personen Dies entspricht etwa
dem Zuwachs im V. Quartal 1982  Damit lag der An-
stieg des Inldnderangebotes zu Jahresbeginn um
rund 16000 Personen unter dem mittelfristigen
Trend. Die Fremdarbeiterbeschéftigung war zu Jah-
resbeginn geringer als im Vorjahr, doch verringerte
sich der negative Vorjahresabstand deutlich, vor al-
lem weil die Beschéftigung in der Bauwirtschaft glin-
stiger war.
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Die flr 1983 erwartete leichte Konjunkturerholung
reicht nicht fir eine nennenswerte Verbesserung der
Aussichten flr den Arbeitsmarkt gegenilber den An-
nahmen in der Dezember-Proghose. Wenn auch ge-
gen Jahresende 1983 eine Zunahme der geleisteten
Arbeitsstunden zu erwarten ist, so wird auf Grund
des Basiseffektes aus dem Vorjahr die Zahl der Ar-
beitsstunden im Jahresdurchschnitt leicht zuriickge-
hen (—%%). Unter der Annahme einer Steigerung der
Stundenproduktivitadt um 2% (das entsprache dem
Durchschnitt der letzten Jahre) ergibt sich ein Be-
schiftigungsrickgang um 0,7% oder um 20.000 Per-
sonen {Dezember-Prognose: —0,9%, —25.000 Per-
sonen) Die Prognose der registrierten Arbeitslosig-
keit ist deshalb schwierig, weil die Schétzung der
konjunkturelien Reagibilitit der Erwerbsbeteiligung
und der Fremdarbeiterbeschaftigung mit groBer Un-
sicherheit behaftet ist. Es wird angenommen, daB die
Fremdarbeiterbeschéftigung vorwiegend auf Grund
der glinstigeren Entwicklung in der Bauwirtschaft et-
was schwécher verringert wird als im Vorjahr (etwa
—~12.000 gegenlber —15800). Unter der weiteren
Annahme, daB die “versteckte® Arbeitslosigkeit um
10.000 steigt, wiirde die Zahl der registrierten Ar-
beitslosen um 23.000 zunehmen, was im Jahres-
durchschnitt 1983 eine Arbeitslosenrate von 4,5% er-
gébe (Dezember-Prognose: 4,6%}.

Erdéipreissenkung und Wechselkursentwicklung
démpfen den Preis- und Kostenauftrieb

Der von niedrigen Rohstofforeisen und billigen Sai-
sonwaren ausgehende Stabilisierungstrend wird
durch die jingsten Rohélpreissenkungen weiter ver-
stérkt.

Die seit Oktober 1980 ricklaufigen Weltmarktpreise
fir nichtenergetische Rohstoffe haben sich im
IV Quartal stabilisiert und ziehen seit November wie-
der leicht an; dennoch waren sie im Durchschnitt der
ersten beiden Monate dieses Jahres noch um 24%
niedriger als Anfang 1981 und um 9%% niedriger als
vor einem Jahr Die Schillingpreise gingen auf Grund
einer steigenden Schilling-/Dollar-Relation weniger
stark zurlick: Sie lagen Anfang 1983 12,6% unter dem
Niveau von 1881 und 6,3% unter jenem des Vorjah-
res,

Die Grofihandelspreise sind von Janner auf Februar
hauptséchlich wegen der Verteuerung ven Saisonpro-
dukten um 1,5% gestiegen. Auf der Endverbraucher-
stufe lag die Jahresinflationsrate im Jénner und Fe-
bruar bel 4,1% (ohne Saisonwaren bei 4,4% bzw. bei
4,3%).

Der weltweit zlgige Inflationsabbau wird durch die
jungste Erddlpreissenkung weiter begiinstigt Ob-
gleich sich die Notierungen fir Rohmaterial im Laufe
des Jahres weiter festigen dirften, werden sie ange-
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sichts der sinkenden Erddipreise und der Wechsel-
kursentwicklung im Jahresdurchschnitt noch unter
dem Vorjahresniveau bleiben Osterreich wird daher
1983 Uber leicht rlicklaufige Importpreise Stabilitat im-
portieren. Allein die jUngsten Benzin- und Heizdl-
preissenkungen als Folge der Rohdlpreisanpassung
durften die Inflationsrate direkt um 0,3 Prozentpunkte
senken Seit Jahresbeginn zeigt sich auBerdem, daB
der Mietaufwand deutlich geringer zunimmt als bisher
angenommen wurde, sodaB die Preisentwicklung
jetzt merklich glinstiger eingeschatzt werden kann:
Die Verbraucherpreise diirften 1983 um 3,7% steigen.

Leichte Zunahme der Realeinkommen

Die Lohnpolitik konnte 1982 trotz schlechter Konjunk-
turlage sowohl die Realeinkommen verbessern als
auch die internationale Wettbewserbsfahigkeit der hei-
mischen Industrie durch eine glnstigere Lohnstiick-
kostenentwickiung als in den Konkurrenzléndern fe-
stigen.

Die Leistungseinkommen je unselbsténdig Beschéf-
tigten sind 1982 im Durchschnitt mit 59% deutlich
fangsamer gewachsen als im Jahr vorher (7,7%). Die
Tarifléhne stiegen mit 7,2% gleich stark wie 1981; die
schlechte Arbeitsmarktlage schlagt sich in einer ne-
gativen gesamtwirtschaftlichen Lohndrift von 1,2%
nieder. Angesichts der schwachen Beschéftigung ist
auch heuer mit einem merklichen Rickgang der
Uberzahiungen zu rechnen. Bei Tariflohnvereinbarun-
gen, die im Durchschnitt bei gut 5%4% liegen, und |st-
Lohnabschliissen von schwach 4%% dUrften die Pro-
Kopf-Einkommen der unselbstindig Beschéftigten
heuer um gut 1 Prozentpunkt schwicher zunehmen
als 1982,

Die Monatsverdienste in der Industrie sind im vergan-
genen Jahr um 7% und die Stundenverdienste der in-
dustriearbeiter um 6%% gestiegen. Obwohl in der
Bundesrepublik Deutschiand der Verdienstzuwachs
um 2% Prozentpunkte geringer war als in Osterreich,
konnte die heimische Industrie durch einen um 3%
stérkeren Produktivitatsfortschritt den Lohnstlick-
kostenzuwachs mit 3% um ', Prozentpunkt niedriger
halten als die Industrie der BRD. Gegentiiber der BRD
ist auch 1983 mit einer Verbesserung der Arbeits-
kostenposition zu rechnen, gegeniber dem Burch-
schnitt der Handelspartner dirfte sie sich kaum bes-
sern,

Die private Lohn- und Gehaltssumme ist 1982 nur um
4% gewachsen Durch die stabilisierende Wirkung der
staatlichen Aktivitdt und des Systems der sozialen Si-
cherheit belief sich jedoch der Zuwachs der Netto-
Masseneinkommen auf 6,4%. Dazu trugen vor allem
eine Zunahme der Transferteistungen von 9,2%, eine
um 7.8% héhere &ffentliche Lohnsumme und eine re-
lativ schwache Entwickiung der Abzige {+4,5%) bei




Monatsberichte 3/1983

Damit erhdhte sich bei einer Steigerung des Konsum-
deflators von 5,9% die reale Massenkaufkraft um %%
Fiir 1983 ist trotz einer Abschwéchung der Pro-Kopf-
Einkommensentwicklung wieder mit einem stabilisie-
renden Effekt von seiten der Sozialtransfers zu rech-
nen, soda dle Netto-Masseneinkommen um
schwach 5% wachsen und die realen Masseneinkom-
men wieder zunehmen dirften

MaBige Kreditnachfrage
in den letzten Monaten des vergangenen Jahres und

Anfang 1983 beschleunigte sich das Wachstum der li-
guideren Komponenten von M3' — Bargeld und

Sichteinlagen —, wogegen sich das Wachstum der
Termin- und Spareinlagen abschwéchte Insgesamt
wird M3’ etwas langsamer wachsen als im Vorjahr,
M1’ dagegen merklich rascher. In der Dynamik der
Kreditentwicklung hat sich zuletzt eine Verschiebung
zu Lasten der industrie und zugunsten der privaten
Haushalte ergeben, nach wie vor sehr stark steigt die
Netto-Kreditaufnahme des Bundes Insgesamt ist
aber — wie schon im Dezember angenommen — mit
einer weiterhin eher miBigen Kredithachfrage zu
rechnen. Die Geldkapitallicke wird sich gegenlber
1982 etwas verringern

Abgeschiossen am 24, Méarz 1983
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