" Brutto-Inlandsprodukt (BIP} wéchst -

" -keit im Export aufgrund der]ungsten-ﬁ
Wechseikursanderungen _
. seits die- schwichere Zunahme der’ pnvaten Emkommen_-

~ als Folge der Sparmaﬁnahmen zZur Budgetsamerung Bei-

Export und Investitionen
~ tragen den Aufschwung

Nachfrage und Produktion bleiben
tiber den gesamten Prognosezeitraum

ege Nachfrage im Ausland.
wig im Inland sichert Oster-.
eichs Wirtschaft einen.trag-
fahigen Konjunkturaufschwung. Das’

1995 voraussichtlich real um "3%,
etwas rascher als im Vorjahr. Gegen
Jahresende werden dampfende Ein-.
- fiisse stérker splrbar: einerseits -
Belastungen der Wettbewerbsfihig- -

anderer--

de Faktoren konnten das Wirtschafiswachstum im Jahf

. 1996 auf etwa 2%% verlangsamen; die anhaltende A'uf-'._
'wartstendenz der Konjunktur scheint jedoch — abgese="
o hen von schwer Vorhersehbaren Rssken — ungefahrdet '

i den westhchen Industnestaaten haben s;ch die- Auf—f
triebskrafte in'den Ietzten Monaten eher verstarkt Westeu-

ropa befindet: sich im Ubergang von: der Frilhphase der

Konjunkturbelebung, in der vor allem Lageraufbau und Ex--
port wichtige Impulse geben, zum Aufschwung der Investi- :
tionstatigkeit - Die Industnekapaz:taten sind Uberwiegend:
: Auftragslage - und Ertrage zufrieden- -
~steflend. Die entsprechend grofie Zuversicht von Investo:

- gut ausgelastet,

~ren  und Konsumenten solite daher durch korrigierende

.| MaBnahmen  der. Wirtschaftspolitik . zur - Sicherung: von
' Preisstabilitit und zum Abbau hoher Budgetdeﬂmte n|cht_:

entscheidend getribt werden

~Osterreich genieSt mit dem Beitritt zur EU Integrationsvor-
teile auf seinen wichtigsten Auslandsmaérkten und ist in der

_ : .gegenwdrtigen Konjunkturphase durch sein stark auf Vor-
. Ieistungen und Maschinen konzentriertes Exportangebot.

begunstigt. Der neuerliche Wertgewinn des Schillings ge-
genuber anderen Wahrungen erschwert es andererseits,
erreichte Marktpositionen zu behaupten. Zum Teil wird dies
woh! unter Hinnahme knapperer Gewinnmargen gelingen;
..zum anderen erfordert s von den Exportunternehmen ho-
he Kostendisziplin, die wiederum. durch wechselkursbe-
dingte Importverbilligungen erieichtert werden kann.

Schw1enger zu bewalttgen sind. die Folgen der Wechsel—
kursdnderungen fir die Tourismuswirtschaft, deren Poten-
tial fir Rationalisierungsfortschritt- und Produktivitdtsge-
winne begrenzt ist. Weitere Einbufen sind daher zu erwar-

206

aufwiérts gerichtet. Wettbhewerbs-
nachteile gegeniiber Weichwahrungs-
landern im Export und die restriktivere
Budgetpolitik werden allerdings das
Wirtschaftswachstum im nichsten
Jahr etwas dampfen. Bestehende
Ungleichgewichte werden weder auf
dem Arbeitsmarkt noch in der
Leistungsbilanz nennenswert
verringert. Die Inflationsrate tendiert
nur allméhlich gegen 2%.

WIED

ten — die Erlose aus dem Auslén-
dertourismus werden 1995 voraus-
sichtlich real um 4% sinkan. Am be-
sten werden jene Unternehmen ab-
schneiden, die das Qualitdtsange-
bot forcieren und kaufkriftige G4-
stegruppen mit preisunelastischer
Nachfrage ansprechen

Im Inland wird das Nachfragewachs-
tum in hohem Ma8 vom Aufschwung
der Investitionstdtigkeit getragen
Hatte die 1ndustr|e bisher noch gezdgert, neue Maschinen
und Ausriistungen anzuschaffen, so sollte sie nunmehr
die Vorreiterrolle unter den Wirtschaftszweigen Uberneh-
men. Der Industrie kommen in erster Linie die rege Export-
konjunktur sowie Rationalisierung und Meodernisierung
der Produktionsverfahren im Inland zugute Sie profitierte
auch — iber Zulieferung von Vorprodukten — vom Bau-
boom der-letzten Jahre, der nun allerdings seinen Héhe-
punkt Uberschritten hat Die Ertragslage der Unternehmen

~ist im Durchschnitt deutlich besser als nach friheren Re-

Hauptergebnisse der Piognose

1892 1983 1994 1985 1896
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Brutta-Inlandeprodukt

Heal + 18 — 01 + 27 + 30 + 26

Norminell + 61 4 35 + 50 + 58 + 51
Wertschopfung Industrie! J real — 03 - 39 + 44 + 55 + 45
Privater Konsum reai + 19 + 02 + 23 + 22 + 18
Brutto-Anlageinvestitionen rezl + 13 — 21 + 55 + 58 4+ 49

Austisiungen - 36 — 82 + 79 + 40 + 80

Bauten + 51 + 22 + 40 + 35 + 25
Warenexporte

Real + 26 — 34 + B7 + 73 + 70

Nominell + 1B — 42 + 87 +100 +105
Warenimporte

Real + 12 — 44 + 103 + 44 + B0

Ngminell + 073 — 49 + 118 + 54 + 89
Handelsbilanz Mrd § —1064 —a77 —116 4 —994 —98 8
Leistungsbilanz Md & — 16 — B2 -— 223 —261 —250
Sekundarmarktrendite

(Bund} in % 83 66 67 Tz 7
Verbraucherpreise + 41 + 26 + 30 + 27 + 25
Arbeltslosenquote

In % der Unselbstandigen®) 59 68 85 84 85

In % der Erwerbspersonen’) 36 42 44 42 &2
Unselbstindig Beschiftigte®) + 08 —03 4+ 05 4+ 09 + 07

)Elnschlleﬂllch Bergbau — °)Laut Arbaitsamtsstatistik — % Laut Mikrozensus —

) Qhne Prasenzdiener und Bezieher von Karenzurlaubsgeld
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Produktion und Nachfrage

Reale Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-inlandsprodukt

~~ N

52 83 84 @85 86 87 88 &9 90 9 92 83 94 495 96

~

N
[ T

Privater Kansum

4
2
2
1
o + t + + +

a5 86 87 B8 83 8 W 92 83

Veranderung gegen das Voriahr in %, real

-

94 85 %6

ShhanoNAS®

." Bauinvestiticnen

82 83 84 85 g8 87 88 g3 S0 9N 92 93 94 55 9%

. Zessionen, und"'die'Auftragseingénge steigen Umfragen
. bestatigen. die: wachseﬂde Zuversncht und das gute Inve-

- wirksam' wird:’ Dennoch-kann die Stelgerung ‘der Haus-
' haitsausgaben msgesamt nahezu voll aus hoheren verflig-
baren Einkommen finanziert werden (n1cht nur die Arbeits-
verdienste, sondern auch die sozialen Transferleistungen
. steigen preisberemlgt weiter), ohne daB die Haushalte ihr
- Sparverhalten’ nefinenswert andern muBten: Die Sparquo-

_:hoch

' "':-.:"_Wle im Vorjahr w1rd zumlndest 1995 ein guter Te[i der 2u-
:s#tzlichen Kaufkraft  in: Auslandsre;sen flieBen, - da der

- Preisvorteil gegenuber einem Urlaub in Osterreich:vielfach
noch zunimmi. In der Leistungsbilanz sinkt daher der Net-
toliberschu® aus dem Reaiseverkehr. Obwohl auch in der

.. Transferbitanz mit- Osterreichs Nettoleistungen an die EU
i “. Aun ein neuer Belastungsposten hlnzutritt soiite s;ch das

L -;'-Monatsberichte 4/95

Warenimporte -

Der prwate Konsum mmmt um: durchschmﬁilch 2% pro::
Jahr-zu — heuer voraussichtlich étwas rascher als. 1998,
wenn die Emschrankung elmger Somalausgaben stérker’

te ble|bt mlt uber 12% des verfugbaren Emkommens relatlv o

Wichtige Konjunkiurindikatoren

Unselbstandig Beschaftigte
{chne Berzieher vori Karenzuriaubsgeld und Prasenzdiener}

l
e

S -

82 B3 84 B85 86 87 B8 B3 G0 9 G2 493 94 95 B6

In 1.000 gegen das Vorahr
r

Arbeitslosengucte

in % der
Unselbstandigen

In %

’ ar; % der Erwerbspersonen
{Mikrezensus)

Verbraucherpreise

In % gegen das Voriahr
L o o o
t——t—

2
1
o0
m
1
g 2 Leistungshilanz
£ 3 Budgetsaldo des Bunde_eg_'n_e}'tg‘_
=g R )

82 83 84 8B5S 88 87 B8 8% 90 91 92 53 G4 85 96

Leistunésbilanzdefizit insgesamt in-einer GréRenordnung
von 25 Mrd S bzw rund 1%. des BIP stabmSIeren

; Der Prensauftr[eb geht nur Iangsam zuruck Nach w1e vor
verteuern sich Mieten und anderer Wohnungsaufwand SO-
wie ‘manche.’ D:enstletstungen vérgleichsweise kréftig.
"Auch werden Verbilligungen im Handei mit Nahrungsmit-
‘teln'aufgrund . des’ EU-Beitritts nur- ztgernd ah die Verbrau-

cher weitergegeben. Die Erhishung dffentlicher Tarife Und
Gebithren hemmt den Abbau def Teuerung ebenso wie die
Anhebung der Mineraldisteuer mit 1. Mai 1995,

Mit-dern Aufschwung der Produknon ist. der Personalab-
bau'i in der Industrie zu Ende gegangen Dle Beschaftigung
wichst daher msgesamt heuer ‘etwas; rascher als im Vor-

~-jahr (etwa £ 28. 000); obwohi weie Dlenstlelstungsbemebe
‘inder Personalaufnahme nun’ eher. zurlckhaltend vorge-
"heri.'Mit-den besseren Beschaftlgungsausswhten -nimmt

auch das Angebot an — vor: allem ausléndischen — Ar-
beitskréften ‘wieder rascher zu: Die Arbeitslosigkeit wird
daher kaum unter das gegenwirtige Niveau sinken, sie
verharrt bis 1996 auf einer Ouote vOr: 4 2% {nach interna-
t|ona|er Defmltlon) :



an:
" gcheint eirie solche: Verlagerung auch angezeigt. Die Wirt-
. --'schaftspoiltlk kann - diesen ProzeR: unterstiitzen: durch .-
Lohnabschllsse der Tarifpartner, die ‘die internationale
Wettbewerbsfahigkeit wahren, sowie durch: die Dampfung._

Ko O U
GemdB den Annahmen der Prognose zeichnet sich keine Anngh '.‘b .d' it o Y .K K
. . i L . L rnanmen uper 1€ 1nler ]
Wende im Konjunkturverlauf ab, das -Rrognoserisiko ist - ¢rnationale Ronjunktur
o ci_aher geringer alls v1e|fz'1ch in denjletzter.‘l Jahlren‘ Den gra-. i982 1993 194 1985 19g6
- vierendsten Unsicherheitsfaktor bildet die weitere Entwick-- Varinderung gegen das Vorjahr in %
: - . TN - . Brutto-Inlandsprodukt real
ST R T KRR OECD insgesamt + 15 + 11 + 28 + 30 + 28
Risken und Unsicherheiten USA +23 482 440 o+ 30 o+ 23
: . Japan . + 11 + 01 + 08 + 23 + 35
. ] . S P X QECD-Europa + 11 — 03 + 22 + 30 + 31
ung auf den Finanz- und Devisenmérkten Spekulations- EU-15 +10  —05 + 285 430  + 31
wellen mit extremen Kursausschligen, die sich voh den’: 8AD a2z it 4+ 28 4+ 80+ 33
X " . - Westdeutschland + 18 - 17 + 23 + 25 + 28
. grundlegenden Wirtschaftsdaten {,fundamentals®) 1osen,: Welthandel real. . +50 432 488 482 4+ 78
k&nnen in einer Wirtschaftsprognose nicht erfaBt. und be-~"- Marktwachsturn’) Gsterrzewchs + 38 — 25 + 70 + 7o + 75
e : . . L. . e . 3 Weltmarkt-Rohstoffpreis®)
ricksichtigt werden. Sie kdnnen jedoc?h dgn rfaalen \."\(|rt_- ._ Insgesamt — 10 — 38 24 4140 =+ 80
- schaftsablauf verzerren; selbst wenn sich die Finanzmark- Ohne Energisronstoffe . . — 32 — 92 +194 4160 + 70
- te auf ldngere Sicht an den — prognostizierbaren — fun-~  Erdolpreis) §ie Barel 185 lee w2 160 68
Wechselkurs Siet 1099 1163 1142 025 1100

C damentals® orientieren.: So Wurden ein ‘neuerlicher, mar—'-

“kanter Kursverfall des Doliars” und: seine Ruckwnrkungen

auf Europa die Exportkonjunktur in den Hartwahrungstan-
dern = jewells éine tragende Stule des Aufschwungs =
-gefahrden e

~'milssen wohl abgewogen werden gegeniiber. allenfalls -

_: " gen eiries wrrtschaftspohtlschen Kurses; det dle ErfUIEung-
- der Maastrrcht Krlterlen zum Ziel hat.. Ll o

Im: Hinblick auf."die labile Leistungsbilanzsituation

- quote bietet ‘eifi betrachtliches Potential, die” restriktiven

. Effekte der Budgetkonsohdierung auf dié Endnachfrage :
: .'abzufangen Zu geringerem Sparen’ werden die: prlvaten_‘
. Haushalte umso eher bereit sein; als der allgemein glinsti--
Sge Konjunkturverlauf ihr Vertrauen. in die Wirtschaftslage™ -~

. - kurzfristig' wachstumsdémptenden — gleichzeitig jedoch. -
- vertrauens: und glaubwurdigkeitsstarkenden — Wirkun-" .

") Reales Impanwachstum der Parmerlﬁnder gewichigt mit dsterrelchischen Exportan-
teilen ~ %) HWWA-Index Dollarbasis — % Durchschnittlicher Imporipreis der OECD
{cif}

: kommt er nun zuglg voran etwas schwacher dagegen in

" Der nahermckende Termm fur den Ei ntrlﬁ ify die dr:tte Stu—:: - Japan

-0 fe der: Europazschen Wahfungsumon konnte: gietchfai!s--:'
o "der Spekulation gegen die Wahrungen jener Lander Auf-
B tr[eb geben, die die Kriterien des Vertrags von Maastrlcht.'-'
- offensichtlich verfehlen werden Die ‘sich aus einem sol:

- chen bekundeten Ver’erauensmangei ergebenden Risken - -
_nehmensmvesﬂﬂonen geben kraftige Impulse, der-schwa-

: Entgegenﬂdé‘n Erwarfuhgen be’sc'h'EéUnigté' sich das Wirt-

schaftswachstum in-den USA bis Ende 1994; das BIP stieg
im IV, Quartal (saisonbereinigt, auf Jahresbasis hochge-
rechnet). um' 4%%:; im-Jahresdurchéchnitt ergab sich mit
+ 4% die hdchste Steigerung seit zehn Jahren. Die Unter-

che Doflarkurs verschafft auf den: fast durchwegs: Kriftig

! expandlerenden Exportmarktera einen Wettbewerbsvorte;i

e Dennoch diirfte nach ‘den vorauseilenden:Indikatoren der

Konjunkturhohepunkt Uberschiritten "sé&ini vor allem der

" Fiir Osterreich deutet die Prognose eine Verlagerurtg der - Wohnbau schiwscht $ich unter dem Eindruck der gestiege-

Wachstumskrafte von . der lniandsnachfrage ZUm Export - nen Zinsen ab Zu’ Welterer rmonetdrer Restrlktlon bieten

“die - giinstigen: Auss:chten fur - anhaltende’ Preisstabilitat

‘keinen AnlaB.. Der Konjunkturzyklus kannte daher, wie be-
: -absmhttgt ailmahlich; ausschwingen (zu einer Jahresra’[e
‘des BiP Wachsiums von rund 2% gegen ‘Ende’ 1996)

. “Die japamsche Wirtschaft Iost sach nur zogernd aus der
~der Inlandsnachfrage: Uber den- schrittweisen Abbau des .

._::- . Defizits der 6ffentlichen Haushalte :Die hohe- prwate Spar- -

p

aufrechterhalt Bestétigen sich die- Annahmen der: vorlie- .-

:_:_- ‘genden Prognose so kénnen 1995 und 1996 entsche:den-_'
de Schritte - zur Budgetkonsolidierung gesetzt werden i
ohne daB der Aufschwunig der Konju_nktgr in Gefahr ge_ﬂe—,'

- Aufschwung hilt in Westeuropa an’

' In den meisten westlichen Industriestaaten s'ti"e'ge'h”N'aéﬁ-
..~ frage und Produktion um die Jahreswende 1994/95 kréftig. -
" — mit Wachstumsraten von (auf Jahresbasis hochgerech:

‘Stagnation, das BIP-Wachstum blieb 1994 mit weniger ais

1% unter: den’ Erwartungen Nach einem Ruickgang von

, drei Jahren steigerte die Industrie ihre Produktion um nur
- %% Obwoht die Fiskalpolitik und-auBerordentlich niedrige
Zinsen. die: Nachfrage stimulieren, wird der. Aufschwung
~auf-absehbare- Zeit ‘durch- betrichtliche . Uberkapazititen,

den starken Yen-Kurs und dié nach wie vor prekare Liqui-

-ditatslage der Banken gebremst Das Erdbeben von Kobe
sollte; nach der unmittelbaren Schock, zu umfassenden

Erneuerungsarberten AniaB geben und 50 dazu beitragen,
tiber hohere Investitionen im Inland den Lenstungsbﬂanz-

:ﬂberschuB Zu verrmgem SERNE

“in Wesieuropa tritt zu dem schon b;sher regen Export die

o Belebung der inlandischen Nachfrage. So hat sich etwa

~die Konjunktur zuletzt auch in Frankreich und ltalien gefe-

: net). 3%.und dartiber. In jenen Landern (vor ailem USA,~

GroBbritannien), in denen' der Aufschwung: schon relativ.

tange wihrt, erweist er sich 'h'och_' in der Spé_tph'a'se“a!s

tragfahig: in Westeuropa, wo er verzégert eingesetzt hat;

L2080

“stigt Die Unternehmensertréige, deren Einbruch in der ver-
‘gangenen Rezession vielfach durch Rationalisierung ab-

gefangen wurde, bessern sich mit steigender Auslastung

und verstarken die Investitionsneigung, zumal die Unter-

nehmen zunehmend dem Aufschwung trauen und vielfach

“nicht mit' einem nennenswerten Riickgang der Finanzie-

- r_ungskoé’gen rechnen . Trotz allgemein miBiger Zuwichse
- der realen Masseneinkomimen erholt sich auch der private

. Monatsberichte 4/95
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Konsum, die Steigerung der A'usgaben 2u Lasten des
Sparens ist hdufig durch knappere Haushaltsbudgets er- -
zwungen, andererseits wird sie auch durch wachsenden:

Konjunkturoptimismus beglnstigt. Viele Lander wollen
den Aufschwung zur Konsolidierung der 6ffentlichen
Haushalte nutzen; das k&nnte die Binnennachfrage eben-

so ddmpfen wie hohere Leitzinsen, die Ldnder mit labiler

Wahrung zur Verteidigung ihres Wechselkurses einsetzen.

Dennoch scheint die anhaltende Aufwirtstendenz: mit
einer leichten Beschleunigung des Wachstums auf uber

3% im Jahr 1996 kaum gefahrdat.

Trotz der Belastung durch die starke: DM bleibt der Auf~ :
.~ schwung in Deutschland exportgetragen. Die Bestellungen”
- aus dem Ausland sichern der Industrie hohe Auslastung
ihrer Produktionskapazitat zumindest bis Ende 1995 Im In- .
land gewinnen die Ausriistungsinvestitionen an Schwung,
wahrend die Baukonjunktur nach einem neuerlichen Hoch

Ende 1994 (bedingt auch durch Sonderfaktoren wie das

Wachstum auf 3% beschleumgen

_ Osteuropa uberwmdet zusehends den Tlefpunkt der'.'
L Transforma’tlonskrlse So: konneﬂ nun neben Poleri auch:

. Tschechien, - Slowsnien - und Kroatien: it emem W;rt—" :

: schaftswachstum von 4% bis 5% pro Jahr rechnen: Dage-.- '

tiven ertschaftspolltlk zwingef: -

Unruiugc Dewsenmarkte — slabz]e

7msen in den Haltwahrungs]andmn EERE.
S _ o bank berechnete Umlaufrendzte filr Bundesanteihen sank

Anfang Mirz 1995 gerist der Dollar nach “Eneh'rer'eri_' Wo- -
chen einer mésig fallenden Tendenz Uberraschend in eine:

Schwachephase und verharrte in der Folge auf einem” Mit-
telkurs unter. 10 S. Als mogliche Ursachen wurden dié

Hilfsaktion fir den mexikanischen Peso, der erwartete Zin-"
sentrend in den USA und in Deutschland, das offensichi-.
.- lich geringe Interesse von Regierung und Notenbank am-
** AuBenwert der Wihrung sowie die aus politischen Unstim-_"
migkeitén zwischen Regierung und KongreB resultierends -

unklare Perspektive fir den Budgetkurs genannt Das aus

ren jeweils auch politische Erwégungen maBgebend.

Die’ WiIFO-Prognose unterstellt, daB die Finanzmarkte zu-
ndchst Uberreagiert haben, ‘wofir auch die Korrekturen -

Wirtschaltspolitische Bestimmungsfaktoren

1892 1893 1994 1695 1995
Mrd §
Budgetpoiitix
Budgetsaldo des Bundes netto") —664 882 —1048 —i022 —930
In % des BIP
Budgetsalde des Bundes, netto') — 33 — 48 — 47 — 43 — 37
Finanzierungssaldo laut VGR'}
Bund — 27 — 49 — 47 — 47 — 41
Alle offentlichen Haushalte. — 20 — 43 — 40 ~ 45 — 39
in %
Geldpalitik
Oreimenatszinssatz (VIBOR) 95 70 51 52 B0
Sekundarmarktrendite {Bund) g3 66 87 72 71

") 1984 vorlaufig 1995 und 1996 Schitzlng

der letzten Tage sprechen Ein Teil der Wechselkursver-

Auslaufen von Steuerbegunstigurigen) nunmehr abflauen . schisbungen durfte jedoch von Dauer sein, sodaB nun fur

durfte. Fir sing- Steigerung des privaten Konsums: bleibt _ L I == e
 auch 1995, nach der Wiedereinfihrung des ,Solidarititszu- -des Schillings:um: rund. 3% gerechnet werden -muf (etwa
= .schlags“ ‘zur- Lohn=' und Einkommensteuer, wenig- Spiel-
raum: Mit’ Jahresbegmn 1996 werden jedoch die Steuerfrei-
steliung des Existenzminimums sowie ‘andere Steuersen—-_"' ;
kungen: dle verfigbaren Haushaltseinkommen entiasten,

Die lange zuruckgestaute Konsumbelebung sollte das BFP-- '

1995 mit einem durchschnittlichen effektiven Wertgewinn

doppelt s0 viel wie b;sher angenommen) D|eser neuerli-
che’ Aufwertungsschub belastet potentiell den’ Exportauf-
schwung und: schmalert.die Ertragsaussmhten der Export-

- wrrtschaft — lndustrie wie auch Tounsmus ) Andererseits

ersffnet er Chancen ‘fur hdhere Prelsstabilitat (auch fiir
eine Verbilligung von Rohwaren und Energlebezugen der

Cim mtematlonaien Wettbewerb stehenden’ Unternehmen)
- und flr ein weiteres' Nachgeben der. Iangfnstlgen sten
-_:'die schon’ seit Jahresbeglnn abwarts tendieren

'__Dle Deutsche’ Bundesbank blieb auch in derjungsten Pha-

gen leidet Ungarn unter erheblichen Zahlungsbilanzpro-: se hektischer Devisenmdrkte bet ihrer ,Politik der ruhigen

blemen, die zur Abwertung der Wihrung und einer resmk— Hand"

"M3, der weiterhin' abwirts gerichteten’ Inflationserwartun-

Angesnchts der zuletzt rucklauf[gen ‘Geldmenge

gen und der Stirke der DM kénnten Leitzinsen auf dem

‘- gegenwartigen Niveau: den Konjunkturaufschwung noch
langere Zeit begleiten:- Die Nachfrage. nach:-deutschen

Renienwerteﬂ hat sich: zuletzt belebt; ‘die’ von der-Bundes-

unter die: Marke von 7%.: Ein weiterer Rickgang erscheint
~auch dank gunstiger-Aussichten fiir die sffentliche Finanz-
- gebarung mdoglich: Die ‘aus der Wlecferveremlgung ent-

standenen Budgetprobleme sind groBteils bewaltigt

Wegen der engen’ Blndung des SchHIz_ngs. an die DM wer-
~den die kurzfristigen wie die langfristigen Zinsen in Oster-
' ‘reich von den deutschen Sétzen nur wenig abweichen. Ein

' Kleines. Gefalle zugunsten ‘Osterreichis: erscheint auch fur
“die’ Zukunft: mogllch wenn-die Konsoildlerung der Bifentli-
wchen Haushaite W|e von’ der Bundesreglerung gepiant vor-

dem Dollar abgezogene Kapital floB Uberwiegend in DM- . ‘ankommt

Anlagen und versetzte das europdische Wahrungsgefige
in neue Unruhe Lira, Peseta und franzdsischer Franc ge-.. -
. rieten unter Druck. Neben Gkonomischen Aspekten — vor . ©
o allem Zweifef am Gelingen der Budgetsanierung im Sinne B
-+ der Konvergenzkriterien des Maastrichter Vertrags — wa- = =

Warenexpou von Wechselkurs-
anderungen wenlg heelnlrachtiﬂt

" Naoh Vorziehetfekten 'i'ﬁn‘z'u'sa'm'ménhahg‘hﬁii dern EU-Bei-

tritt schwiichte sich’ die Ausfuhrdynamak Anfang 1995 vor-
Ubergehend ab. Auf ‘einigen wuchhgen Ausiandsmarkten

") Hiebef sind auch die Belastungen der Wetbewérbsfihigkeit in den letzten Jahren zu berilcksichtigen. FUr die erste Halfte der neun2|ger Jahre erg|bt sich dem-
nach ein Anstieg des nominell-effektiven Wechselkurses von msgesamt 10/4% und des Teilindex fur, Industnewaren von 8%
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erleiden &sterreichische Anbieter aufgrund der jiingsten B
Wechselkursentwicklung nun neuerlich Wetibewerbsnach- -
teile. Dennoch sollten alifdllige Marktanieilsveriuste insge- =
samt gering bleiben, da dem Integrationsvorteile und die i
dieser Konjunkturphase mit der internationafen Nachfrage
weitgehend kongruenté Warenpaiette Osterreichs entge- .

genstehen. (Ohne den belastenden Wechselkurseffekt

kénnten Osterreichische Anbieter heuer wahrscheinlich:
ihre Marktposition verbessern ) Darliber hinaus kénnte es
die fur den frUhen Konjunkturaufschwung uniblich gute’’
Ertragslage manchem Exporteur erieichtern, eine Gefghr-
dung seiner Marktstellung durch knap;aere Gewannmargen_

abzufangen.

‘Der Weohseikursr\achteﬂ w;rd das Expor’tvo[umen gegen'.-
Ende 1995 und im ganzen Jahr 1996 dampfen Er diirfte:
auch durch-die zu erwartende Beléburig der Konsumnagch-"

frage in Deutschland — Osterreichs wichtigstem Aus-

landsmarkt — nicht voll kompensiert werden, da der damit..
verbundene " stérkere Importsog. eher. den Landern mit.
,,weicherer“ Wahrung zUgite kommen' dirfte - Dennoch_i :
bleibt die Warenausfuhr mit einem giemhmaﬂigen Wachs—_:.f.
tum von real etwa 7% im Jahresabstand -bis Zum: Progno- o
“sehorizont : die - wnchtlgste Kon;unkturstutze (neben den--_'--

AusrUstunQSIrwest;tlonen}

Wé.i tere Einbullen im Tourismus -

Nach dem starken Riickgang der Nachfrage im Jahr 1994 -~

"= die Zahl der Nschtigungen sank um fast 4%, die Erigse
"prelsbereanfgt um 6%% = kiindigen sich.in der laufendeng :
Wmtersalson wei’tere EinbuBen im Aus[anderrelseverkehr-'

Jangste Wechselkursinderungen stellen die
Wetthewerbsfahighkeit der Tourismuswirtschaft neuerlich
auf eine harte Probe. Am besten werden auf mittlere Sicht
jene Unternehmen abschneiden, die das Qualitatsangebot
forcieren und kaufkraftige Gastegruppen mit
preisunelastischer Nachfrage ansprechen.

an. Stagnlerende Haushaltsemkommen in Deutschland'
billige Flugreisen zu fernen Zielen und die empflndllche"

Verteusrung des Urlaubs in Osterreu:h gegeniiber Konkur-,
renzlandern: treffen vor allem’ Gast- und Hotelbetnebe in-

Iandli_chen Gegenden. Der Stadtetour_is_mus ist weniger auf
~den deutschen Gast konzentriert-und.auch in: Osterreich -
“von billigen Pauschalangeboten’ begunstlgt er kann s:ch'

deshalb dem W|dr|gen Trend eher entzrehen

Die beiastenden Umstande wwken 1995 unvermmdert fort
die Wettbewerbspaosition hat sich nach den jingsten Kurs-

veriusten des Dollars und der siideuropaischen Wiahrun-

gen weiter verschlechtert Viele Tourismusbetriebe “‘sind
itberschuldet und anhaltendem’ (Lohn-)Kostendruck aus-"
gesetzt, der ihnen wenig Spielraum’148t, durch Preiskon- :
zessionen Marktanteile zu halten’ Langerfristig aussichts-
reicher wire dagegen eine Strategie der Quailtatsverbes-
serurig des Angebotes Fur 1995 zeichnet sich daher ein .
neuerficher Riickgang der Nachfrage aus dem Ausland ab-
(real etwa —4%) Etwas bessér sind die Aussichten filr:
1986, da die verfigbaren Einkommen in Westdeutschiand.
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Entwicklung der realen Wertschopfung

1994 1995 1896 1984 1995 1998
Zu Preisen von 1983 Verinderung gegen

inMrd S das Vorjahr in %

Sachguterproduldion und

Bergbau 4242 4465 4655 +43.  +53 +43

Industrie und Bergbau 3201 3377 3588 +44 +55 +45

Gewerbe 1042 1089 1127 +40 +45 +35
Energie- und

Wasserversorgung 503 513 524 —i2 420 +20
Bauwesen 174 1209 1233 +40 +30 +240
Handegt'} 2610 2647 2688 +07  +14 +15
Verkehr und

Nachrichtenibermittiung 1088 1126 1159 +37 435 +30
Vermogensverwaltung®} . 2330 2400 2472 +27 4380 +30
Sonstige private Dienste”) 725 747 769 +28 +30 +30
Otfentlicher Dienst . 1980 1990 2000 +20 +05 +05%
Wertschdpfung ohne Land-

und Forstwirtschaft 14653 15098 15500 +27 +30 +27
tand- und Farstwirtschaft ... 485 455 455 +28 =00 +00
Wentschopfung der

Wirtschaftsbereiche®) 15108 15563 150355 +28 429 +26
Brutte-Inlandsprodukt 15580 16024 16444 +27 £330 +26

"} Einschlielich Beherbergungs- und Gaststatienwesen — b Banken und Versiche-
rungen, Realitdtenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste. — % Sonstige Dien-
ste private Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste. — %) Vor Abzug
der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und
der Mehrwertsteuer

erstmals selt Jahren wreder steigen und dle Fiugtarlfe wobl

nicht mehr im- bisherlgen Ausmah sinken Werden

Lohnenlw-wk]ung mmml auf
We{lbewerbsposnmn Rucksmht

: -D"ie-- 'BruttoVerdieh*sstéf je "Arbeitneh'mef "é'i'i'é_gen= 1994 nomi-
“nelt um 3%. Die Belebung der Konjunktur spiegélt sich in
" einer leichten Bésbh’lé"unigung des Lohnwachstums gegen
~Jahresende sowig"ifi Uberdurchschnlttlichen -Steigerungs-
~raten in [ndustrie tind Bauwmschaft Dennooh verbesserte
- sich, dank rascheren Produktlwtatsfortschrms die:an den
.-."Lohnswckkosten gemessene Wetibewerbsposmon der In-

:dustne gegenuber dem: Durchschnitt der Handelspartner
- “freilich nicht gegenuber Deutschland, wo in der Rezession

t|efgrelfende Ratlonal|Slerungsma3nahmen ergnffen wor-

“den waren.

Lihne, Wetthewerbsfihigkeit

1992 1993 1894 1865 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer +58 +42 +30 +40 +40
Realeinkommen je Arbeitnehmer
Brutto +16 +07 —03 +13 +15
Netlo +05 +02 +00 +03 +08
Netto-Masseneinkommen naminell +82 +54 +56 +40 +40
Lohnstlckkasten
Gesambtwirtschaf +54 +43 +11 F21 +21
Indusirie +38 +08 —35 ~12 —D4
Relalive Lohnsiuckkosten')
Gegenuber dem Durchschnitt der
Handelspartner. . +30 +11 —05 +13 —-15
Gegenuber der BRD +02 —22 +32 —07 —0¢
Eifektiver Wechselkurs
Real +25 +30 +07 +35 —0é
Industriewaren +21 +29 +04 +28 —02
Norminell +26 +32 +08 +36 —0§
Industriewaren +21 +29 +04 +26 —02

' In ginheitlicher Wahrung: Minus bedeutel Verbesserung der WettbewerbsFahigkeit
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" Privater Konsum

1982 1883 1894 1995 1996
Verdnderung gegen das Vorjahr in %. real

Privater Konsum + 19 + 02 + 23 + 22 + 18
Dauerhafle Konsumglter + 50 — 43 + 10 + 35 + 20
Nichtdauerhafte Konsum-

glter und Dienstleistungen + 15 + 0¢ + 25 + 20 + 18

Netto-Masseneinkommen + 22 + 18 + 22 + 13 + 15

verfughares persénliches
Einkommen . . + 03 — 07 + 32 + 28 + 12

Sparquote, in % des
verfigharen Einkommens 125 17 125 28 123

- 'durch - weitere Produktlwtatsgewmne mehr- als ‘wettge-
“an; daB die Lohnverembarungen fir: 1996 darauf eberiso

ser Slcht Wenlg wahrschemhch DT

':_'Obwohi die Arbeltsverdlenste ln der Rezesswn 1994 nur

Smer der Selbstaﬂdfgen.

ren — gering.

’/& Prozentpunkt und bielbt mtt 12%% rela’av hoch

natsbe::chte 4/95

' Aufgrund: der Tarifabschliisse /i vergangenen' Heérbst -

_ zeichnet sich flr 1995 ein etwas rascherer Anstieg: der

Pro- Kopf-Verdlenste ab (+4%) In der Industrie wird dies - - U _
.fre!betrags Ifef Ende Marz aus} so ist die neuerliche Bele-
‘bung zu Jahresende - wch| gine. Folge der aufgehellten
-Kon;unkturperspektwe : :

'.-'_macht doch be!asten dié jungsten: Wechselkursanderun-'f
“gen die internationale Wettbewerbsfahigkelt Aufgrund der
* Erfahriingen: der Vergangenhelt nimmt die: WIFO Prognose

: _K_o_n:s_um wachﬁstumi -nu-_r-_ i'wje;'a i_g.. g"ebj__remét . -

'maBig: stiegen, boten etwas rascher wachsende Emkom~
Steuerentlastungen und. hdhere’_
--"Soz;altransfers ‘sowie die- abebbende lnflafion dem pnvat-.-
er_}' Konsum ‘ginen: be’{rachtlichen Wachstumsspleiraum :
Die verfugbaren Emkommen Wwaren- real um 31/4% hoher als
.-._.'lm Vorjahr alterdmgs wurde auch mehr gespar’t Eln guter ks
Teil-der Ausgabenstelgerung (real '4-2%%) diente: Urfaubs—_:
reisen-ing Ausland, im’ 1n1and:schen Emzelhandei blieben:
“die Umsatzste:gerungen — vor allem mlt Iang[ebigen Wa—:._'_' - P

“neterliche: Kurzung ‘des Investltionsfre!beirags
:--dagegen ln den Hmtergrund

weiter sehr attraktiv; im-Inland konnten SICh dle Ausgaben'
zu dauerhaften ‘Gutern verlagem 1996 wird die Einschran- -
kng der offenﬂlohen Ausgaben, darunter auch der Sozial--

Ie:stungen starker spurbar Dennoch mussen die: prlvaten:.'_-
Hausha!te unt ihren Konsum. etwa gemas dem, Iangfnsti—.-.
gen Trend zu erhdhen, thr Sparverha[ten im. Durchschmtt.
nicht | wesentlich - @ndern: -Die Sparquote " Sinkt: um nur_-.'

A‘if’sfchﬁ""f’ﬁﬂ'g."d:'er_'-fI'ﬂdl.iS_tfiéinv'e'st_iti'or.iciif

Produktivitit

1992 1893 1894 1985 1996
Veridnderung gegen das Verjahr in %

Brutto-Inlandspredukt reai +18 —01 +27 +30 +28
Erwerbstatige'). . +05 —04 +02 +06 +04
Produktivitdt (BIP je

Erwerbstétigen) +13 +04 +25 +24 +22
Industrieproduktion®) ~07 —25 +54 +55 445
Industriebeschiftigte —35 —68 —36 —05 +00
Stundenproduktivitit in der

Industrie®) . +28 +44 +80 +55 +45
Geleistste Arbeitszeit je

Industriearbeaiter +01 —02 +12 +05 +00

'} Unselbstandige und Selbsidndige laul Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung —
?) Laut Produktionsindex (ohne Enérgieversorgung kalendermonatiich) — *) Produk-
tion je geleistete Arbeiterstunde

" Die Industﬂe war b|sher i laut der letzten Umfrage im

. - _'W[FO Investltlonstest vom Herbst = m:t Envestlt:onen in
'___Hucksmht ‘fiehmen ‘werden wie~ auf das fortbestehende- S ; S it

Uberangebot an Arbeitskréften: und dle labile: Leistungs-“j B
~bilanz. Eine: ‘Beschleunigung: der’ Lohndynamik ist aus dle—‘

Die Industrie war bisher mit Investitionen in Maschinen
und Ausriistungen zuriickhaitend. Nun solite sie die
Vorreiterrolle unter den Wirtschaftszweigen (ibernehmen.
Die Ertragslage ist im Durchschnitt besser als nach
frilheren Rezessionen, und die Auftragseinginge steigen.

Maschlnen und-Ausrustungen eher 2uruckha£tend ‘sie
~wird nun; eing fuhrende ‘Rolte: spleien
sind: besonders ;in der Grundstoﬁproduktlon wieder gut
. ausgelastet; die Seibstﬂnanzzerungskraft ist bereits: in der
" Frihphase des- Aufschwungs relativ. groB und die Aut-
o tragslage ermutigend. Moghche dampfende. Einfliisse: —
-etwa die’ relativhohen. Fremdfmanmerungskosten oder die

fhre: Kapazﬁai:en

- '.ﬁ_.treten

Bauboom laufl allmahllch aus

1-‘995 féllt der Effekt der Steuerentlastung weg, doch be—--=__.--"- L
schieumgt SIch das Wachstum von Lshnen; ‘Gehltern und: -
_-;'_Gewmnen im Kon]unkturaufschwung ‘Das Konsumverhai—--‘
ten durfte sich nur wenig dndern. Auslandsurlaube: blelben---

-':Dle Baukonjunktur ‘war von' der Rezessson nur- ielcht ge-
- triibt: worden: und erreichte zuletzt” eifien neuen Hohe-
--'"punkt er. dirfte hunmehr Uberschritten” se;n Tm Wohnbau
“wird der drmgendste Nachholbedarf 1995 gedeckt sein,
weénn weitere 50.000 Wohnungen ~— mehr als'in den Vor-
'jahren — fertiggestelit sind: Dennoch ‘wird ‘die’ Lelstung
“auch: 1996 nicht abrupt abnehmen Auftragsvolumen und
'Fbrderungszusagen flir neue Pro;ekte ‘dirfteri Ied[gllch

etwas reduziert” werden ‘Germeinsam: mit Renowerungs-

~und Adaptlerungsarbelten so[ite der Wohnbau dle expan_
- sivste Sparte bleiben. : S _

Im Tiefbau werden 1995 w;chtlge Infrastrukturpro;ekte fer-
. t;ggestel!t Foigeauftrage in-#hnlicher Hohe sind nicht ge-
~ " plant. Auch der. 6ffentliche Hochbau (Bliro- tind: Verwal-
i i RN Caonhno " tuhgsgebaude) wird von: Budgetkurzungen betroffen sein
Nach siner Elnschrankung um msgesamt etwa 12% in der
Flezessmn 1992/93 belebten: sich: die: Ausrustungsmvestl—.
tion_en 1084 kraft;g Waren fUr die ungewohnllche Haufung"_ﬁ.
von Vorhaben: Anfang 1994 vor allem steuerliche Erwdgun-
Qeﬂ"masgebend (dle befristete Erhohung des Envestltsons-

Dsgegen: sollte “def. private  Industrie~ und Gewsrbebau

+s&in Tief Uberwuriden haben und von der teilweise: wieder-

gewonnenen Voilausiastung det: Produktaonskapazﬁater%
und von' steigenden: _Unternehmenser’cragen profitieren

‘Auch. die hthere Standortqualitat' Osterreichs nach dem



Entwieklung der Nachfrage _ =+ Arbettsmarkt
1994 1995 1996 1994 1995 1996 192 1883 1894 1995 1996
Mrd & Verdnderung gegen Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

das Vorjahr in %
Nachfrage nach Arbeftskrifien

Real (zu Preisen von 1983) : Unselbstindig Beschifigte . +585 — 08 +158 4270 4220
Privater Konsum 8815 8111 9275 + 23  +22 +18 Ohne Prasenzdiener und Bezieber von
Offentlicher Konsum 2606 2736 2768 + 24 +15 412 Karenzurlaubsgeld . . 4244 — 73 4158 4380 4220
Brutto-Anlageinvestitionen 409 4 4330 4541 4+ 55 458 +49 . Verinderung gegen das Vorjahr in % + 08 — 03 + 65 + 08 + 07
Ausristungen {netto)') 1601 45 1884 + ¥v9 190 +80 . Prasenzdiener und Bezisher von
Bauten {nefto)’) 2249 2328 2886 + 40 +35  +28 Karenzurlaubsgeld +341 + 70 £ 00 — 10 #+ 00
Lagerbewegung und : Austindische Arbeitskrifte +172 + 20 +135 +180 +150
Statistische Differenz 229 217 252 - Laut Sozialministerium + 74 + 36
Verfugbares Gliter- und : Unseibstindig und selbstandig
Leistungsvolumen 15934 16395 16837 + 41 +29 427 - Erwerbstatige £531 — B4 4 77 4180 4150
Plus Exporte i w § %) 7488 7844 8298 + 49 450 458 :
Warenverkehr®) 4983 5347 6721 + 87 473 470 Angabot an Arbeltskrafian
Reiseverkehr . 71 M2 125 — 72 —40 200 Erwerbspersonan im Inland +611 +208 + 04 +180 +210
Minus Importe | w 5% 7842 8215 8680 + 78 +48 +58 : Auslinder 1187 4+ 71 +119 +160 +160
Warenverkshr] 683 6507  6B7 +108  +44 460 : Wanderung von inlandern +23 +25 + 15 + 10 * 00
Reiseverkehr 873 816 93 +119 +49 +40 . Inlander +404 +112 —130 — 10 -+ 50
Brutto-inlandsprodukt 15560 16024 16444 + 27 +30 +26 ’
Nominedl 22448 23742 24953 + 60 +58  +51 ' Ciberschul an Arbeitsirifien
'y Ohne Mehrwertsteuer — % Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsaldo) — Vorgemerkie Arbeltslose’) S+ 81 4292 — 73 — 30 + 61
% Laut Aufienhandelsstatistik — % Ohre Transitverkehr : Stand in 000 1931 2223 2149 2119 2180
Arbeitslosenquote
D e e B P oL P In % der Unselbstandigen’) 59 68 65 84 65
. EU-Beitritt kinnte das Interesse privater Investoren-anre- In % der Erwerbspersonen’) 58 42 44 42 42
cgen R SRR R DS - : - : " Laut Arbeitsamtsstatistik — ) Laut Mikrazensus

L : ' : ' “sollte alimahlich alch den Aﬂf’ér.ie.b déf'iﬁdusfﬁeWare’npréi—
- . - 0 . S ) . . S : :

o Lclbtunﬂfsbﬂanzdeﬁ th ver hal” b?l 1 /9 -‘se dampfen. Darliber hinaus unterstiitzt der effektive Wert-

: des BIP RN _géwinn des Schiflings den Trend zu héherer Preisstabilitit

e e = VOT allem Uber-die Verbilliging von'in Dollar fakturierten

- N h Fr T e s L L e D '-"Importlleferungen von Rohwaren und Energletragern ‘Un-
ohac demEde; Entlastungsetfekt der Steuerreform auf-die - ygrmingert hoch ist die Teuerung von Wohnungskosten,
privaten Einkommen: (als: vaeausprung) ausgelaufen !St"-"prlvaten Dienstlel stungeﬂ sowie offen‘{ilchen Gebuhren
undvon der’ offenthchen Hand eher restriktive: Impuise

= und Tarifen’ Die nunmehr beschlossene Erhohung der Mi-
ausgehen verschlebt sich das Wachstum 'der- Gesamt—_'

S ho* ot lard it - e _n__eralols_’;euel_' mit 1 _M_a| 1995_:erhoh*;__—_—__selbs:t wenn-sie nur
-; Nag _.rag?_n_ur} von der nian __Sf‘a__‘_’_ rage zum Export. Den-- i T auf die Endverbraucherpreise Uberwalzt wird ~
-noch bleibt die giobale: Imporinsigung hoch; dd Nachfra-_._.die Jahresinflationsrate um' 0,2 Prozentpunkte "auf 2,7%

o gekomponenten mit hohem Emportgehait — etwa bewegli- 'D|eser Effekt fallt flr einen Teil: des Jahres 1856 weg ‘da-
- 'che lnves’ﬂnonsguter oder langlebige Konsumwaren

Sk D K i A K von abgesehen bneten Nachfrage— und: Kostentendenzen
o aum an Dynamik ver eren und die sffektive. ufwertung_ : Wemg Aussmht auf wenere Fortschrme ln der Preisstabiil-
‘dés’ Sch:lt;ngs Elnfuhrguter und Auslandsrensen relatlv_'___ snerung S AT

- verbilligt

_ Die: wechsefkursbedingte Verbesserung der Terms of e et i e T
.- ‘Trade. macht die Passivierung der realen Handels- und . ' K aiy S lanro der Arhostalincioles il
_f':_Dlenstletstungss’[rome ‘kaum’ wett. Im Warenhandel spig- "~ Kezn Ruckganb der Af.b_(.-‘:.!.lslos.lgke}l.
- geln die Monatsdaten um die Jahreswende 1994/95 vorge- T o T
- zogene Lieferungen vor dem EU-Beitritt wider. Diese spiel-: " 'Relativ frih reagierte der Arbeitsmarkt auf die Belebung
- tén vor aliem im lmport eine Rolle — Emfuhrguter ‘wurden “der Konjunktur. Dér ohnehin’ geri_ngf{]gigé_-gugkgang ‘der
- gehtuft aus Zollagern in den freien Warenverkehr Uberge- " Beschaftigung in der Rezession' 1992/93 Kam' schon An-
- fuhet; ihr Abklingen Anfarig 1995 verbessert daher schein- - fang 1994 zum Stilistand. Seither wichst die Zahl der un-
* bar - die- Handelsbilanz’ In" der: Transferbllanz smd nun. “selbstindig Beschaftigten wieder, allerdings maBig und
. Osterreichs Nettozahtungen an die EU zu berticksichtigen - - zuletzt eher verlangsamt. Zun#chst wird das in den Vorjah-
- Laut Prognose der LBISTUHQSSWOW‘G ergibt sich in der Lei- " ren aufgestaute F{atxonahs;erungspotennal ausgeschdpft,
- stungsbilanz insgesamt bis 1996 ein Jahﬂ!ﬁht’s‘S Deﬂz:t von. i ehe zushtzliches Personal eirigestellt wird: Daher kehrte
. etwa 25 Mrd: S bzw: 1% des BIP. o die Produktivitdt. bereits: 1994 auf ihren mittelfristigen
S Wachstumspfad von rund 4 21% pro Jahr zurlick Stérker
< alg in der Vergangenheit vermied iedoch’ die Industrie in

_'Inf:la't_io'n"geht nur :a]}fl_héi_]ﬁ.j'ch_ zuriick = der Rezession das Horten von Arbeitskraften: der ent-
' e e e gprechend deutfiche Personzlabbau ist mittlerweile abge-
schlossen o -

- Die Inflationsrate veérharrte im Janner 1995 bei 2,6%, im Fe- L
" ‘bruar fiel sie auf 2,4%. Ohne Saisonwaren war die Rate je- Selbst im fortschreatenden Aufschwung der Produktlan :
wells- niedriger.: Einige ‘Nahrungsmittel wurden’ seit® dem’: - sollte die: Industrie im wesentlichen mit der bestehenden

' EU Beltrltt deutlzch b|liiger stelgender Wettbewerbsdruck - Personalkapazitdt auskommen.: Ein’ maRiges Wachstum

21.2 .' : M o - 'Monatsberichte 4/95




der Beschiftigung wird allein vom Dienstleistungssekior
getragen sein, wobei auch hier zunehmender Wettbewerb
den Rationalisierungsdruck verstdrkt Im Zuge der Spar-
maBnahmen im &ffentlichen Sektor werden freie Stellen
nur zum Teil wieder besetzt werden Das Arbeitskriftean-
gebot reagiert erfahrungsgeméB sehr elastisch auf Ande-
rungen der Arbeitsmarkilage Bisher entmuiigte Arbeits-
krafte werden sich nun um Stellen bewerben — darunter
vor allem auch in Osterreich wohnhafte Auslander, die we-

Monatsberichte 4/95

gen ihres relativ niedrigen Lohnniveaus eher Chancen auf
einen Arbeitsplatz haben

Das zusatzliche Arbeitskrédfteangebot und die hohere
Nachfrage werden einander etwa die Waage halten Die
Arbeitstosenquote wird daher ~— gemi8 international Ubli-
cher Definition — kaum unter das gegenwériige Niveau
sinken und bis in das Janhr 1996 bei 4%% verharren

Abgeschlossen am 31 Marz 1985



. before. Towards year-end, retarding.
. forces will become stronger: losses

Exports and Investment

Supporttng the Upturn

ively foreign as well as dome-

stic demand secure a sustai-

ned upswing. in the Austrian
business cycle. Real gross domestic
product  (GDP) is ~ projected " to
expand by 3percent in 1995,
- somewhat faster than in the year

in export competitiveness resulting
from recent excharige rate shifts on
.the one ‘hand; and smaller ‘gains in.-
“private dlsposabie ificomes “due to
budgetary cuts, on the other. Both

.. factors may slow economic growth to just over 2% percent
-~ on-average in 1996, without Jeopardlzmg the contmued up-- :
o ward trend in actlwty

~'From the accession to the EU Austrla may draw certain inte-
“-gration: benefits on its major: foreign .markets;

Cfavored, in the present conjuncture; by its. export structure '

biased towards semi-manufactures and machinery Yet, the
renewed apprecratlon of the Schilling vis- a-vig othar curren-

= _ cnes wail make it d|ﬁrcult to malntam present market shares ;

"For the tourrsm lndustry however it will be more dn‘flcult o
- cope with the exchange rate effect, due to its limited scope

o for productrwty gains. Thus, further export revenue losses ..

e are 1o be ‘expected for 1995, by about 4 percent in’ volume. '

- Those establishments which push for quality improvement
-and aim at the upper market segments where price elastici-

ty of demand is Iow will fare better than the rest

REe Growth of domestc demand rs supported malnly by a re-'

~bound in lrtvestment _Manufaot_unng industry, reluctant so
+- far to buy new machinery and equipment, should from now

7. ontakea Ieadlng role in the upswing Itis the major benefi-

ciary of’ export buoyancy as well as of domestic rationaliza-
tion efforts. The profit situation in this sector is, on average,
- markedly better than in the wake of past recessions, and

" order inflows are on the rise. Survey results confirm the

. growing confidence and the favorable investment climate

Private consumptron ls expected to expand at an-annual
rate of 2 percent on average.— probably somewhat faster
in 1995 than in 1996 when the cuts in certain social bene-
fits will be felt more strongly Still, households will be able
" to finance. their higher spending almost entirely out of ri-
" sing disposable incomes {both earnings and aggregate
social transfers will continue to grow in real terms) without
significantly altering their saving behavior: the savings ra-
tio remains relatively high, at over 12 percent of household
dlsposabie income:. : - :

o - '_ - o -

Demand and output should remain
upward bound over the entire
projection period. Lasses in
competitiveness vis-a-vis countries
with weaker currencies and a more
restrictive stance of fiscal policy will,
however, dampen economic growth
over the next year. Existing
imbalances in the current external
account and in the labor market are
unlikely to be corrected significantly.
Inflation will only gradually abate
towards a rate of 2 percent,

'fica_ntly_ fror_n ~current levels,
4% percent until 1996

Again in 1995, a substantial part of
the additional purchasing power will
be spent abroad via foreign travel as
the price advantage of competitors
increases Thus the tourism surplus
in the current account is set to
shrink [n the balance of transfers,
Austria’s net payments to the EU
constitute a new expendiiure item
Assuming some narrowing in the
frade deficit, the overall current ac-
count deficit may stabilize around
Sch 25 billion or 1 percent of GDP

Inflation wilt decelerate only slowly. Rents as well as cer-
tain services ‘continue to rise along a steep trend Lower

"food prices as a consequence of EU membership will only

gradually be passed through to consumers The overall

it 5 also - *downward trend is also interrupted by hikes in administe-
ted prices and public charges, and by the rise in the mine-

“ral oif tax as’ of May 1, 1995

Personnel_ cuts in manufacturing have come to a halt with

the rebound in output Thus, overall employment growth
- 'may accelerate in 1995 (+27,000) although many service
‘industries gré turning more cautious in hiring new em-

ployees Qverall unemployment is unlikely to fall signi-
remaining at a rate of

Main resulis

1581 1992 1893 1804 1995 1995
Annual change in percent

GDP

In real terms + 28 + 18 — Q1 + 27 + 230 + 28

In nominal terms + 71 + 81 4+ 35 4+ 60 + 58 + 51
Private consumption 4+ 29 + 19 + 02 4+ 23 + 22 + 18
Gross fixed investment + B3 + 13 — 21 4+ 55 4+ 58 + 48

Machinery and squipment + 65 — 36 — 82 + 79 + 490 4 80

Constryction + 60 4+ 51 + 2 + 40 + 5 4+ 25
Exports of goods

in real terms + 35 + 26 — 34 4+ 87 73 o+ 70

In nominai terms + 28 - 18 — 42 4+ 897 4+ W00 + 105
imports of goods

In real ferms + 81 + 12 — 44 4+ 103 + 44 + B0

In nominal terms + B4 + D3 — 4% 4+ M3 + 534 + B
Trade balance (billion AS) —112¢ —10G4 — 977 —1164 — 994 — G088
Current balance (biifion AS) + 08 — 16 — 82 — 223 — 261 — 230
Yield of long-term

government bonds (%} 86 83 66 87 72
Consumer prices. + 32 + 41 4+ & + 30 4+ 27 4+ 2%
Unemplayrment rate

As percent of dependent

employees’) (%) 58 59 68 65 64 65
As percent of total labour
force?) (%) 35 36 42 44 47 42

Depengen! armployees’) 4+ 2D + 08 — D2 4+ 05 + 03 + 07
') According to labour exchange statistics — °) Accurding to miorocensus — ! Ex

cluding parental leave and military service
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W LR TIS CH A FT 'S L A G E

" Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen

1982 14983 1994 1993 1894
Il Qu N Qu v Qu 1 Qu i Qu Hi Qu IV Qu
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Entstehung des Bruffo-inlandsproduktes
Real {zu Preisen von 1983}
Land- und Forstwirtschaft — 3.0 + 15 + 29 + 48 — 32 +18 — 11 + 086 +90 + 21
Bergbau . —215 —118 — 38 —178 — 38 +18 + 11 — 48 —84 — 30
Sachgtiterproduktion + 02 — 35 + 44 — 44 — 33 —18 + 35 + 38 +41 + B2
Industrie + 01 — 38 + 486 — 50 — 38 —-18 + 34 + 40 +41 + 68
Gewerbe . + 03 — 25 + 40 — 27 - 19 —20 + 40 + 32 +38 + 48
Energie- und Wasserversorgung + 15 + 23 — 12 — 55 +108 +35 — 08 + 71 —48 — 53
Bauwesen + 54 + 21 + 40 + 21 + 42 +34 +110 + 35 +16 + 38
Handel") . . + 14 — 10 + 07 — 12 — 15 +00 + 25 — 06 —00 + 08
Verkehr und Nachrichtenlibermittiung + 44 + 20 + 37 + 32 + 24 —03 + 30 + 35 +38 + 43
Vermégensverwaltung?) + 40 + 20 + 27 + 20 + 20 +22 + 27 + 40 +35 + 05
Sonstige private Dignste®) + 12 + 27 + 29 + 28 + 27 +24 + 27 + 29 +29 + 30
Offentlicher Dienst ... ... ... + 26 + 3.2 + 20 + 33 + 3.1 +3.2 + 25 + 20 +19 + 18
Wertschpfung der Wirtschaftsbereiche + 18 + 01 + 28 - 04 + 04 +08 + 30 + 27 +25 + 28
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 19 + 20 + 33 + 66 + 38 —24 + 86 + 381 +31 — 08
importabgaben — 14 — 11 + 59 + 12 + 41 —23 +117 + 8.1 +44 + 21
Mehrwertsteuer L. + 23 + 02 + 28 4+ 08 + 06 +0.2 + 46 + 18 +19 + 30
Brutte-inlandsprodukt + 18 — 01 + 27 — 06 + 02 +09 + 28 + 27 +25 + 30
Verwendung des Brutto-Infandsprodukies
Real (zu Preisen von 1983)
Privater Konsum + 19 + 02 + 23 + 08 + 09 —02 + 20 + 17 +32 + 24
Offentlicher Konsum + 24 + 30 + 24 + 31 + 30 +30 + 29 + 23 +23 + 21
Brutto-Anlageinvestitionen + 13 — 21 + 55 - 10 — 06 -08 +150 + 41 +i0 + 60
Ausrstungen {netto)*) — 36 - 82 + 78 — 57 — 96 72 +185 + 49 —01 + 93
Bauten (netto}’) e + 5.1 + 22 + 40 + 21 + 42 +3,4 +11,0 + 35 +16 + 38
Iniandische Endnachfrage . .. + 18 + 01 + 32 + 08 + 08 +01 + 47 + 24 +24 + 33
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIFY)  — 01 + 01 + 10 — 04 — 02 +01 — 11 + 14 +18 + 16
Mrds 0 L + 68 + 7.7 +228 + 52 —11.5 —0.3 +10.5 +104 —4.2 + 6.2
VerflUgbares Glter- und Leistungsvolumen + 18 + 01 + 41 + 02 + 06 +02 + 34 + 37 +44 + 48
Exporte i w 57 . + 28 — 10 + 49 — 20 + 26 —23 + 47 + 50 +25 + 76
Minus Importe [ w §7) - + 26 — QB + 78 — 02 + 34 —35 + 60 + 71 +686 +114
AuBenbeitrag zum Wachstum des BIPS) + 01 —Qz — 14 — 08 — 04 +06 — Q5 — 12 —19 — 20
Verteliung der Einkommen
Volkseinkommen . + 87 + 28 + 53 + 40 + 21 +186 + 73 + 47 +50 + 45
Bruttoentgelt fur unselbsténdige Arbeit + 73 + 43 + 39 + 48 + 40 +32 + 33 + 33 +49 + 42
Sonstige Einkommen + 50 — 95 + 92 + 14 — 19 —26 +187 + 94 +54 4+ 52
Netto-Masseneinkommen
Nominelt + 62 + 54 + 58 + 51 + 61 +49 + 64 + 49 +59 + 54
Leistungseinkommen + 64 + 40 + 35 + 45 + 37 +30 + 31 + 29 +42 + 37
Private Lohnsumme + 60 + 29 + 35 + 37 + 24 +20 + 26 + 31 +45 + 38
Gffentliche Lohnsumme + 79 + 77 + 33 + 77 + 78 +74 + 44 + 23 +33 + 28
Transfereinkommen + 81 + 88 + 68 + 75 + 87 +986 + 84 + 60 +69 + 62
Abziige. + 87 + 80 + 08 + 73 + 34 +61 — 038 + 04 +21 + 186
Real (zu Preisen von 1883) + 22 + 19 + 22 + 15 + 25 +15 + 25 + 16 +26 + 22
Volkseinkommen je Erwerbstatigen . + 81 + 34
Leistungseinkemmen fe unselbsténdig
Beschéftigten brutio
Nomingll ., + 56 + 42 + 30 + 47 + 41 +34 + 29 + 28 +36 + 28
Real (zu Preisen von 1883) + 16 + 07 — 03 + 11 + 05 +01 — 08 — 07 +03 — 01

"} Einschlieblich Beherbergungs- und Gastslattenwesen — %) Banken und Versicherungen,

verkehr

Land- und Forstwirtschaft

1992 1993 1984
Flgisch
Markilelstung +10 ~038 — 17
Rindfteisch . +13 —~87 — 60
Schweinefleisch +18 +36 — 03
Inlandsabsatz +08 +11 — 17
Rindfieisch . +23 —4 8 — 32
Schweinefleisch +08 +34 — 13
Milch
Milchlieferleistung . . +01 —05 + 02
inlandsabsatz Trinkmilch +11 —39 — 18
Holzeinschlag +6.8 +01 +1r 2
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Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste. — °) Sonstige Dienste private

1994 1984

I Qu Il Qu WV Qu November
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

—34 +03 —12 —26
—78 —03 —15 —18
—06 +068 —a1 —64
—52 —02 —20 —40Q
-84 —21 -18 —12
—31 +07 —35 —890
+11 —01 +05 +12
—42 +04 —28 —18

Dezember

—21
+058
—49
—28
—53
—28

—14
—32

Janner

1995

Februar

Dienste ohne Erwerbscharakier und hiusliche Dienste — * Ohne Mehrweristeuer — % In Prozentpunkten — ®) Ohne Transitverkehr {eingchlieflich Transitsaldo) — 7y Ohne Transit-



K O NG ¥ U T o WU ALK B O
Industrie .
1992 1993 1994 1894 1994 1995
i1 Qu 1 Qu IV Qu November Dezember Janner Februar
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Vorleistungen . . - 1 — 25 + 71 + 50 + 68 +109 +121 +100 +106
Fur die Nahrungs- und GenuBmittelbranchen + 07 — 03 + 58 + 79 + 88 + 01 + 31 — B3 + 31
Fuir die Textil- und Lederbranchen + 04 — 75 — 18 — 04 + 06 + 08 + 04 + 01 + 66
Fur die Holz- und Papierbranchen sowie Druckereien + 28 - 08 +111 +103 +109 +150 +158 +174 + 41
Fur die Chemie + 00 — 42 + 57 + 47 + 70 + 84 + 84 + 886 + 22
Fur die Stein- und Glaswarenproduktion — 73 — 49 +148 +155 +188 + 67 +133 —105 + 00
Fiir die Grundmetaliverarbeitung — 73 — 25 + 46 + 056 + 48 + 50 + 87 + 33 + 65
Flir die Technische Verarbeitung — 07 - 48 + 98 + 77 +103 +167 +168 +1586 +216
Fur die Bauwirtschaft . . + 11 + 10 + 88 + 38 + 54 +173 +201 +180 +263
Flur sonstige Wirtsghafisbereiche + 19 + 08 + 28 — 01 + 02 + 23 — 01 + 18 — 32

Ausristungsinvestitionen — 26 — 47 + 35 -— 14 + 45 + 81 + 35 +133 +203
Fahrzeuge R —130 —143 — 84 —123 -— 90 —156 —144 —223 +214
Maschinen und Elektrogerite — 38 — 35 + 55 + 06 + 52 +129 + B7 +207 +231
Sonstige + 61 — 41 + 21 — 39 + 67 + 48 + 25 + 72 +113

Konsumglter — 21 — 11 + 0% — 19 + 41 + 24 + 34 - 01 + 07
Verbrauchsgiiter . + 04 + 03 + 17 — 15 + B5 + 23 + 45 — 09 — 44
Kurzlebige Gebrauchsgiiter — 55 —110 — 45 — 47 — 41 — 23 — 32 — 42 + 15
Langlebige Gebrauchsgliter — 28 + 79 -+ 48 + 03 + 75 + 66 + 72 + B3 + 83

Industrie insgesamt {ohne Energieversorgung) — 11 — 25 + 50 + 22 + 58 + 84 + 83 + 87 + 101
Nicht arbeitstégig bereinigt . — 07 — 28 + 54 + 38 + 42 + 83 + 83 + 886 +158
Teilweise arbeitstigig bereinigt {7 : 3) — 10 — 25 + 51 + 27 + 53 + 84 + 83 + 87 +118

Produktivitat pro Kopf . + 25 + 43 + 89 + 70 4+ 85 + 98 + 87 + 89

Produktivitat pro Stunde + 42 + 681 + 88 + 77 + 72 + 94 + 81 + 96 .

Auftragseingédnge {ohne Maschinenindustrie} + 03 — 25 +17 8 +196 +160 +271 +281 +281 +150

Auftragsbestiinde (chne Maschinenindustrie) - 13 — 24 + 98 + 87 +1582 +123 + 82 +148 +134

. Bauwirtschaft
1992 1993 1994 1994 1984 1995
Il Qu I Qu IV Qu November Dezember JAnner Februar
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Produktionswert (nominell) + 77 + 17 + 73 +58 + 31 + 72 +65 +107 —47
Hochbau +104 + 10 + 68 +38 + 31 + 75 +54 +1258 —44
Tiefbau + 00 + 37 + 538 +61 — 02 + 48 +68 + B7 —93

Beschiftigte + 48 + 08 + 13 +09 — 07 + 03 —03 + 28 21
Hochbau + 48 — 14 + 12 —03 — 12 + 00 +01 + 30 —34
Tiefbau — 08 + 72 — 13 —08 — 42 — 21 —36 + 15 —30

Auftragsbestinde. . . + 34 +132 + 76 +40 + 68 + 96
Innerhalb von 12 Monaten aufzuarbeiten + 71 +104 +100 +61 +101 +113

Preisindex Hochbau + 37 + 30 + 29 +31 + 31 + 31
Wohnbau + 45 + 31 + 31 +31 + 30 + 30

Preisindex Tiefbau + 17 + 23 + 19 +17 + 17 + 17
StraBenbau + 16 + 28 + 25 +18 + 18 + 27

- Energiewirtschaft
1982 1983 1994") 1984 1994 1985
I Qu 1 Qu W Ou'y November Dezember') Janner Februar
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Forderung + 43 + 30 — 63 + 48 —129 —125 —135 — 23

Kohle —149 — 45 —178 —232 —287 —154 —282 —168

Erdal — 72 - 21 — 48 — 61 — 77 — 53 — 30 — 44

Erdgas + 81 + 33 — 87 — 57 —it2 -~ 30 — 83 + 44

Stromerzeugung — 086 + 29 + 11 + 93 — 40 — 11 — 39 + G2
Wasserkraft 4102 + 54 — 30 +125 =131 —179 —158 - 22
Wirmekraft —195 — 29 +119 — 60 +368 +310 +157 +178

Verbrauch — 33 + 06 + 04 + 46 + 24 — 00 — 78 + 07

Kehle .. .. —221 —1i30 + 19 — 35 + 21 +163 + 22 + 99

Erdt! Mineralclprodukie —12 + 16 + 01 + 47 + 35 — 43 —1i16 — 27
Treibstoffe + 02 — 17 + 36 + 41 + 26 + 10 + 07 — 03

Normalbenzin — 22 — 71 — 00 + 10 + 03 — 06 + 13 - 20
Superbenzin . — 538 — 25 — 14 — 18 - 08 — 39 — 23 — 85
Dieselkraftstoff + 54 + 08 + 82 + 92 + 57 + 48 + 22 + 68
Heizsle.. .. . —112 + 80 — 78 — 33 + 486 —125§ —306 — 8.2
Gasd! fir Heizzwecke — 73 +102 — 23 + 29 + 31 + 13 —236 + 77
Sonstige Heizble —13.8 + 81 —118 —103 + 64 —198 —342 —130
Erdgas — 20 + 52 + 28 + 52 +133 + 84 — 38 + 58
Elektrischer Strom — 10 + 05 + 11 + 39 + 21 + 07 — 33 + 189

Y Teilweise geschatzt

216
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CUURCENNCZOACH LUECN.

> Grof- und Einzelhandel

Grofhandelsumsatze (netto}

Real L . .
Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel
Rohstoffe und Halberzeugnisse
Fertigwaren

Nominell

Einzelhandelsumsaize (brutto)
Real .

Kurzlebige Glter. .o
Nahrungs- und GenuBmittel
Bekleidung und Schuhe
Sonstige .

Langlebige Glter
Fahrzeuge . .
Einrichtungsgegenstande und Hausrat
Sonstige

Nominelf

Verkehr

Giiterverkehr
Bahn
nlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr
Transitverkehr
Wagenstellungen
Bsterreichische Schiffe
Inlandsverkehr
Ein- und Ausfuhr
Pipeline: Rurchsatz
tuftfracht {chne Transit)
Neuzulassungen Lkw
Fuhrgewerhe

Personenverkahr
Bahn .
Luftverkehr: Passagiere
Neuzulassungen Plkw
Bis 1500 om®.
1501 bis 2 000 cm®.
2001 em® und dariiber

" Arbeitsmarki

Unselbstindig Beschiftigte
Manner
Frauen

Arbeitslose

Oftene Steflen

Unselbstindig Beschiftigie
Manner
Frauen .
Ausldnder
Industrie
Bauwirischaft . .
Geleistete Arbeiterstunden in der industrie pro Kopf
Arbeitslose
Offene Stellen

Arbeitslosenguote

Manner

Frauen . . . . .

Unter 25jdhrige, in % der Arbeitslosen insgesamt.
Steflenandrang: Arbeitsiose je 100 offene Stellen absolut
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1992

—04
+19
—43
+24
—08

+09
+03
+24
—25
—05
+21
+17
+35
—05
+38

1992

— 61
— 26
— 50

— 29
— 76

+ 08
+ 60

+ 36
+17 7
+ 54
+ 56
+ 80
— 59

1992

3056
1767
1288

183

20
08
35
28
34

+ o+

—i08

58
57
82
19,5
438

1993

—21
—52
—27
—09
—41

—20
—13
—02
—35
~—15
—33
-77
+14
—27
+03

1893

— 34
— 18
— 08
— 81
— 43
— 48

—132

— 12
+ 59
—109
—141
— 87
— 85

1993

3055
1756
1289
222
33

— 00
— 086

— 64

+161
—264

68
67
69
187
675

19894

+39
+30
+26
+64
+48

+10
+15
+38
—40
+10
+05
—01
+28
—44
+31

1994

+111
+ 38
+108
+198
+ 02
—205

+ 41
+149
— 02

— 11
+ 70
— 40
— 77
— 38
+ 29

1994

3071
1762
1309
215
30

+05
+03
+08
+49
—36
+29
+12
—33
—82

65
8.4
87
173
7i2

1994 1984
i Qu I Qu WV Qu November Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
+18 +44 +55 + 69 + 40
—02 +91 +23 + 28 — 25
+186 +10 +48 + 81 + 03
+41 +40 +88 + 86 +108
+22 +54 +80 + 88 + 70
—02 +05 +14 — 07 + 11
+05 +11 +02 - 20 — 02
+40 +30 +22 + 20 + 05
-B.7 87 —45 —138 — 08
—Q1 +22 +04 — 02 — 08
—17 —038 +4.0 + 21 + 40
—28 +03 +47 + 09 + 86
+22 +13 +42 + 44 + 24
—81 —B7 +22 — 22 + 28
+18 +29 +33 + 12 + 30
1994 1984
I Qu i Qu N Qu November Dezember
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
+170 +121 +132 +264 + 65
+ 50 + 32 — 086 + 23 — 65
+148 +122 +16.3 +36.4 + 65
+291 +246 +259 +397 +279
+ 12 + 03 + 13 +148 — 37
— 11 —145 —709 —739 —480
+ 82 + 30 + 39 + 21 + 60
+158 +145 +107 +115 +118
— 14 — 25 — 64 - 27 — 81
+ 34 — 44 —201 —270 —109
— 03 — 22 — 18 — 21 — 05
4+ 45 + 56 +107 +146 + 99
— 99 + 25 + 24 + 93 +120
—147 - B4 + 33 +111 + 95
—1i00 + 75 + 44 +115 +179
+ 27 + 33 — 64 — 26 — 13
1994 1994
I Qu I Qu. IV Qu November Dezember
In 5000
3.064 3138 3070 3075 3042
1765 1808 1764 1775 1732
1298 1330 1306 1301 1310
197 177 224 219 252
34 32 27 26 25
Verdinderung gegen das Vorjahr in %
+ 04 +06 +08 +08 +10
+ 01 +03 +08 +08 +11
+ 08 +10 +10 +11 +10
+ 68 +30 +51 +48 +856
— 44 —25 —14 —13 —10
+ 31 +17 +23 +19 +39
+ 15 -0t +06 +07 +02
— 32 —55 —59 —62 —85
—131 —B6 6 +08 +26 +06
In %
60Q 53 68 686 76
58 48 64 58 83
68 61 73 78 6.8
173 171 178 182 170
586 562 838 828 1016

Jdnner

Jdnner

+ 65
—95E
+ 43
+682
—130

— 13

Janner

3.007
1695
1312
278
25

+07
+05
+10
+56

—24
—88

1985

1995

1095

Februar

Februar

Februar

3021
1709
1312
261
26

+06
+05
+07
+58

—38
—B8&

80
8¢

158
1008

17



AuBenhandel .
1992 1893 1994 1594 1994 1995
Il Qu I Qu iV Qu November Dezember Janner Februar
Verénderung gegen das Vorjahr in %

Export. nominel!

Insgesamt . e e + 18 — 42 + 98 + 83 +10.0 +14 3 +122 +183
Nzhrungs- und GenuBmittel + 42 — D3 +16.8 +172 +185 +i64 +132 +148
Rohstoffe und Energle — 36 — 586 +211 +201 +183 +250 +268 +236
Halbfertige Waren — 42 — 57 +120 + 889 +121 +121 +168 +281
Fertigwaren + 33 — 39 + 80 + 70 + 86 +1286 +104 +166

Investitionsguter + 15 — 46 + 85 + 98 + 57 +137 +1289 +16.8
Konsumgiiter + 43 — 38 + 78 + 55 +100 +120 + 91 +164
Holz - 71 —133 261 +201 +240 +358 +377 +381
Papier . — 33 — 74 +101 + 79 +117 +229 +207 +275
Eisen und Stah — 38 — 681 +122 +102 +1186 +182 +216 +228
Metalle . .. — 54 —127 +187 +119 +274 +413 +402 +515
Metallwaren + 38 — 22 +108 + 71 +113 +194 +17 8 +276
Maschinen'} . + 03 — 35 + 93 + 98 + 84 +143 +119 +200
Naghrichtengerite —144 + 14 + 77 +218 + Q02 + 17 + 80 —105

EWR (ohne Schweiz) + 20 — 79 + 84 + 70 + 99 +1386 +124 +1688

EU. . + 22 — 77 + 84 + 73 + 87 +137 +123 +174
BRD . + 38 — 81 + 71 + 70 + 68 +1286 +i22 +172

EFTA 86 — 43 — 39 +118 + 50 +126 +183 +221 +188
Schweiz . — 54 — 04 +130 + B9 +116 +209 +250 4264

Ubriges Europa. . + 78 + 39 +148 +159 +148 +162 +158 +142
Ost-Mitteleuropa®) +1689 + 55 +143 +1i33 +1i71 +142 +129 +150

Industriestaaten in Uberses — 40 + 81 +160 +119 +187 +158 +147 +209
usa - 51 +200 +157 +1i57 +1i79 + 90 +109 +126

OPEC L + 03 — 82 —149 — 86 —320 — 58 —383 +242

Sonstige Entwicklungsténder + 16 +112 +127 + 95 +105 +207 +184 +234

Vier Drachen % + 87 +181 +245 +173 +188 +330 +421 +587

Import nominef!

Insgesamt e + 03 — 48 +114 + 94 + 75 +188 +148 +305
Mahrungs- und GenuBmittel — 14 + 15 +133 +101 +128 +205 +210 +293
Rohstoffe und Energie — 87 — 82 + 72 + 67 +111 +103 + 61 +141
Haibfertige Waren ~ 06 — 87 +184 +1i44 +1589 +366 +275 +606
Fertigwaren + 19 — 45 +108 + 88 + 53 +167 +132 +281

Investitionsgiter + 10 — 82 +143 + 80 + 75 +196 +16 1 +285
Konsumgiter + 24 — 23 + 89 + 92 + 44 +154 +119 +274
Phw . + 54 —~16.4 + 58 + 81 + 82 +209 +150 +426
Brennsteffe —139 — 6.6 — 27 — 54 + 40 — 25 — 72 — 05
Erdsl: Wert — 77 - 77 — 32 + 35 + 22 + 01 —i20 +114
Erdél: Menge .. . + 78 — 13 + 45 +159 + 27 — 02 -7 + 39
Erdolprodukte: Menge —143 + 44 + 67 + 63 +203 + 55 +144 + 28

EU. . + 05 — 81 + 87 + 94 + 58 +140 +147 +188
BRD . — 00 -~ B0 + 75 + 68 + 41 +121 +14 8 +160

EFTA 86 . - 04 — B4 +134 + o7 +114 +190 +152 +286

Ubriges Eurcpa + 45 — 05 +231 +1i66 +231 +329 +261 +445

OPEC — 65 + 31 — 65 — 34 — 43 + 73 + 34 +428

Vier Dracher ™) — 80 — 36 + 61 + 10 — 43 +213 +162 +473

Freise

Export) — 03 —04 + 08 + 04 +0C8 + 19

impert”) ... — 16 —10 + 08 + 06 +07 + 24 . .
Erddl (Sjet} . —145 —B5 — 74 —1i07 —05 + 03 — 04 + 72

Terms of Trade™) + 13 +06 + 00 - 02 +01 — 05

Export real + 21 —38 + 86 + 79 +81 +121

Import real + 20 —39 +104 + 88 +68 +160

Export der BRD nominel! + 08 —6.4 + 90 + 114 +88 +121 +140 +131

Export der BRD real + 14 —18 +116 +98

"} SITC 71 bis 77 — % &SFR Ungarn Polen — ®) Hongkong Singapur Sidkorea Taiwan — *) Adaptierte Daten des Csterreichischen Statistischen Zentralamtes

Tourismus
1992 1593 1934 1894 1994 1995
Il Qu I Qu WV Qu November  Dezember Janner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Uberrachtungen in allen Fremdenunterkiinften + 03 — 26 — 37 — 82 — 68 —08 + 16 — 25 — 3i
Inldnder . + D8 — 14 — 02 — 19 — 08 —24 + 04 — 55 + 38
Aus Wien . R . - 37 — 34 — 25 — 77 — 20 —51 — 31 — 89 + 286
Aus der anderen Bundesldndern 4+ 28 — 06 + 07 + 05 — 04 —1i5 + 13 — 48 + 43
Ausidnder . .. + 01 — 29 — 48 —108 — 85 —02 + 27 — 18 — 46
Aus der BRD + 07 + 04 — 46 —133 — 98 —06 — 20 - 18 — 53
Aus Frankreich —102 — 74 —107 —130 —121 —85 + 84 — 83 —13.1
Aus GroBbritannien — 33 — 85 —133 — 98 — 83 —79 + 87 —124 —129
Aus ltalien R + 81 —229 — 52 — 14 — 30 +44 +834 - 22 - 33
Aus den Niederlanden — 26 — B2 — 50 — 52 — 890 —13 — 33 — 09 — 45
Aus den USA +281 —102 + 186 + 24 + 74 +21 +14.1 — 57 + 06
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Geld und Kredit

1942 1983 1994 1994 1994 1885
Il Qu Il Qu vV Qu Novernber Dezember Janner Februar
In %
Zinssdize
Diskontsatz 81 6.4 47 47 45 45 45 45 45 45
Taggeldsatz . 83 72 50 52 47 a7 47 47 48 48
3-Monatszinssatz g4 70 51 51 48 51 51 51 51 49
Prime Rate .. - . 121 108 96 96 g4 84 94 94 94 85
Sekundérmarktrendite des Bundes 43 86 67 66 89 73 73 73 73 72
Prozentpunkte

Zinsdifferenz zur BRD
Taggeldsatz . — 01 — 03 —03 —02 —02 —02 —-03 —02 -02 -2
3-Monatszinssatz .. . . — 01 — 03 —03 —02 -0z —02 —02 —03 —01 —02
Sekundirmarktrendite des Bundes + 03 + 04 +00 +01 —Q0 —01 —00 —01 —gz —01

31 Dezember 1967 = 100
Aktienkursindex der Wiener Borsekammer') 4093 3996 4585 461 9 454 3 4241 4197 4209 4180 3934

Verédnderung der Endsténde gegen das Vorjahr in %

Bankbitanzen und monetire Aggregate )
64

Bilanzsumme + 62 + 63 + 52 + 48 + + 52 + 46 + 52 + 63
Auslandsaktiva + 82 +105 + 27 + 54 + 88 + 27 + 14 + 27 + 46
Auslandspassiva + 90 + 38 + 24 + 13 + 689 + 24 + 26 + 24 + 35
Zwischenbankaktiva + 39 + 78 4+ 19 + 04 + 32 + 19 + 08 + 19 + 68
Zwischenbankpassiva + 38 + 69 + 40 + 27 + 58 + 40 + 24 + 40 + 88
Direktkredite insgasamt + 68 + 34 + 52 + 36 + 44 4+ 52 + 41 + 52 + 49
An den ffentlichen Sektor + 40 + 05 + 79 + 11 + 50 + 79 + 41 + 79 + 76
An den Unternehmenssektor . + 73 + 34 + 47 + 38 + 42 + 47 + 42 + 47 + 44
An unselbstindig Erwerbstatige und Private + 80 + 59 + 44 + 51 + 44 + 44 + 42 + 44 + 39
Titrierte Kredite insgesamt — 36 +130 +229 +214 +320 +229 +257 +229 +204
An Nichtbanken + 08 +10 4 +311 +190 +439 +311 +317 +311 +301
Sichteinlagen + 59 +146 + 71 +180 +141 + 71 +125 + 71 +128
Termineinlagen —206 —138 +114 —188 —170 +114 —126 +114 +145
Spareinlagen insgesamt + 72 + 47 + 50 + 50 + 58 + 50 + 55 + 50 + 47
Bauspar- und Pramienspareiniagen + 47 + 78 + 85 + 91 + 92 + 85 + 94 + 85 + 84
Fremdwahrungseinlagen +341 +175 +138 +153 +17 4 +138 +142 +138 + 77
Figene Emissionen . + 37 +139 + 79 +141 + 96 + 79 + 82 + 79 + 74
Haftkapitalquote?) in % + 52 + 51
Monetire Aggregate
Erweiterte Geldbasis + 88 + 77 + 43 + 85 + 95 + 43 + 49 + 43 + 57 +14
Inlandskomponente —180 —267 — 29 —692 —677 — 29 —54 4 - 28
Auslandskomponente +2086 +16.4 + 55 +267 +285 + 55 +157 + 585 .
Geldmenge M1 % + 62 +109 + B3 +135 +114 + 63 + 89 + 63 + 89
Geldmenge M2 %) — 39 + 32 + 76 + 48 + 36 + 76 + 35 + 76 +103
Geldmenge M3 %) . . . + 42 + 40 + 53 + 45 + 49 + 53 + 486 + 538 + 57
Schiling-Geldkapitalbildung®) + 48 + 60 + 62 + 63 + 61 + 62 + 61 + B2 + 68
Schilting-Kredite™) + 56 + 35 + 77 + 48 + 64 + 77 + 64 + 77 + 75
Mitl S
Renterimarkt
Bruttoemissionan 160 932 254 267 256.903 518651 82394 728677
Bund 59 832 94 258 100.244 20718 20 400 30779
Banken 90 450 141293 135925 28 497 29383 33224
Dausremissionsn 73711 125 400 126.057 25 863 24 831 32077
Gbrige Inldnder 3200 13616 16.184 1188 1831 7124
Auslénder 7 450 5100 4 550 1250 750 1550
Nettoemissionen 65 048 143 233 123249 25 828 24758 32 059
Umtauf 1009 501 1162734 1275983 1219166 1243924 1275883

"} Zu Monatsmitte, — ) Haftkapital in % des Bilanzsummenaquivalents. -— *) Bargeld ohne Gold- und Silberminzen plus Sichteinlagen. — ) M1 plus Termineinlagen. — 5 M2 plus
Spareinlagen ohne Bauspar- und Pramienspareiniagen, - ®) Sicht-, Termin-, Spareinlagen und eigene Inlandsemissionen der Banken ohne iene im Besitz der Banken und ohne Of-
fenmarkt-Kostgeschifte mit Emissionen der Banken — 7) Schilling-Direklkredite Wertpapierkradite der Banken in Schilling und Offenmarkt-Kostgeschéite mit Emissionen inldndischer
Nichtbanken

. Bundeshaushalt
1902 1993 1994 1994 1994 1995

Il Qu I Qu IV Qu November Dezember Janner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Stevareinnahmen

Brutio) . + 85 + 07 + 23 + 06 — 38 + 95 + 307 + 28 — 15¢ —223
Steuern vom Einkommen +111 + 08 — 42 — 48 — 63 — 22 + 841 -316 -~ 42 + 14
Lohnsteuer +102 + 37 — 32 — 77 — 33 + 04 + 08 — 01 — 35 + 438
Einkommensteuer + 33 —116 — 33 - 71 — 11 +132 +977 1 —845 +156 1 — 48
Gewerbesteuern . . + 51 - 91 —712 —643 —778 —757 + 133 —843 — 93 —628
Steuern vom Aufwand und Verbrauch + 63 + 10 +128 + 96 + 24 +281 + 121 +801 — 258 —458
Mehnwertsteuer . + 57 + 18 +151 + 88 + 02 +376 + 141 +938 — 438 —47 8
Steuern vom Vermogen und Vermiigensverkehr + 78 — 16 —523 —487 —595 —54 9 — 352 —-700 - 48 —101
Einfuhrabgaben ’ + 48 — 38 — 27 + 16 — 33 —164 + 80 —557 + 285 —734
Netio™) 4+ 98 — 03 + 57 + 04 — 48 +164 + 804 + 44 — 272 —222

") StraBenverkehrsbeitrag jeweils in Nettodarstallung
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) Provisarische Daten laut OeNB
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N J. u
Preise und Lihne
1982 1483 1994 1994 1994 1985
It Qu Il Qu IV Qu November Dezember Janner Februar
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Tarifiohne
Alle Beschiftigten . +56 +49 + 35 + 35 + 35 + 34 + 34 + 24 4+ 35 + 35
Industriebeschittigte +62 +49 + 38 + 39 + 38 + 36 + 36 + 36 + 37 + 36
Monaisverdienste’}
Industriebeschiitigte +60 +49 + 41 + 45 + 38 + 43 + 45 + 33
Baubeschiftigte +88 +40 + 55 + 54 + 51 + B0 + 89 + 35
Stundenverdienste’)
industriearbeiter +59 +46 + 43 + 47 + 47 + 45 + 46 + 48
Bauarbeiter +88 +80 + 57 + 54 + B7 + 48 + 60 + 35 + 17
Verbraucherpreisindex’} +41 +36 + 30 + 29 + 30 4+ 28 4 28 + 26 + 2B + 24
Chne Saisonprodukte +42 +37 + 30 + 30 + 30 + 27 + 27 + 26 + 24 + 22
Ohne Energie . +41 +40 + 31 + 31 + 31 + 29 + 29 + 27 + 27 + 25
Nahrungsmittel . +37 +23 + 14 + 13 + 16 + 17 + 18 + 13 + 03 — 02
Industrielie und gewerbliche Waren +31 +33 + 25 + 24 + 25 + 23 + 23 + 22 + 22 + 22
Dienstleistungen +48 +54 + 38 + 386 + 38 + 34 + 35 + 31 + 30 + 28
wohnungsauiwand +86 +52 + 64 + 68 + 64 + 61 + 61 + 81 + 76 + 74
Energie +30 —07 + 14 + 14 + 21 + 14 + 13 + 20 + 06 + 08
GroBhandeispreisindex’)] ~Q2 —04 + 13 + 08 + 12 + 32 + 31 + 37 + 16 + 17
Ohne Saisonprodukte +01 —04 + 15 + 089 + 12 + 30 + 28 + 85 + 13 + 15
Eisen, Stahl und Haibreug ~48 +02 + 14 + 05 + 11 + 18 + 17 + 21 + 60 +130
Mineralblerzeugnisse +08 —19 -~ D2 — 06 — 01 + 05 + 04 + 14 + 12 + 0a
Wahrungs- und GenuBmittel 51 +14 + 10 + 12 + 14 + 08 + 04 + 08 — 58 — 60
Weltmarkt-Rohstoffpreise: HWWA-Index
Auf Dollarbasis —10 —99 + 24 - 30 +121 +168 +178 +229 +233 +25a
Auf Schillingbasis. —&9 —45 + D3 — D5 + 43 + 74 + B9 +131 + B4 + &5

Ohne Energlerohstaffe —87 —38 +168 +177 +186 +221 +218 +203 +154 +1i112

Nahrungs- und GenuBmittel —81 +91 +213 +2486 +2686 +162 +138 + 82 + 50 + 82

Indusirierohstoffe —98 —82 +145 +144 +145 +259 +263 +265 +211 4152

Energierohstoffe —G1 —48 — 70 — &0 — 21 + 03 — D1 + 81 + 44 + 70

Rondl ~71 —58 — 80 — 93 — 23 + 06 + 03 +10.8 + 55 + B85
"} Effektiverdienste einschlieBlich Sonderzanlungen — % Basis 1986

Zahlungsbilanz, Wechselkurse
1992 1993 1684 1984 1494 1995
Il Qu I Qu iV Qu November Dezember Janner Februar
Ml 3

Zahjungshiianz')
Warenverkehr 106985 — 87002 — 117534 — 29485 23412 36213 —8617  — 16020
Reiseverkehr 63 632 59 884 38797 3116 9 208 1 500 — 1110 2319
Kapitalertrage 15734 — 12180 — 10360 — 2786 ~ 1035 — 1209 — a2 474
Sonstige Dienstieistungen 25706 32209 35683 10.410 7634 g 564 2 803 3573
Nicht zuiteilbare Leistungen 30 051 18.427 35242 6800 3204 13 802 734 10171
Transterbilanz ..o L. 10.268 — 0726 — G6.35%6 — 1.863 — 3324 1.622 847 1.451
Leistungsbilanz 7899 — 10288 — 23517 — 12688 -- 7634 — 9934 — 7245 2 368
Langiristiger Kapitaiverkehr T 417 78 067 14 332 9227 — 25485 22 538 6 440 10328

Direkiinvestitionen 11686 — 7287 774 3293 878 — 1805 447 — 1567

Wertpapiere 20883 102 168 769 7089 — 291749 18 682 7292 9880

Kredite 10002 3.088 5154 -~ 2096 1871 2755 — 2452 1418
Kurzfristiger Kapitalverkehr 17818 — 32205 16.230 10 846 30346 — 4085 6,183 — 13374
Reserveschopfung 2184 7603 — 4829 — 2417 — 440 — 1347 2153 — 18672
Stiatistische Differenz e 24265 — 88660 3.211 4.747 — 1448 — 17.940 — 6728 — 4.874
Verdnderung der offiziellen Wahrungsreserven 29 957 34 306 5504 8712 — 4840 — 10757 817 — 7230

Schilling je Fremdwihrung
Wechselkurse
Dollar 10898 1163 142 1169 1092 088 1085 1107 1077 1057
DM 704 704 704 703 704 704 704 704 704 704
ECU . 1420 1380 1351 1358 1343 1342 13 41 1842 1332 1322
Schweizer Franken 782 787 835 8§30 238 838 838 832 837 832
August 1879 = 100

Effektiver Wechselkursindex
Nominell 12686 1305 1316 13038 1327 1332 1331 1332 1342 1352

Industriewaren . 123.2 1267 19272 1267 128 1 1282 1282 1283 1291 1299
Real 106.4 108.6 1103 1094 1121 1110 1110 1108 22

Industriewaren 1073 110 4 3108 1100 1123 1111 110 1110 1122
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K E N N'ZAHLEN

W OI'R TS C H A'F T S LA G E

Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir Osterreich und fiir das Ausland

1982
Osterreich
Index der 10 vorauseilenden Indikatoren 1200
ndusirie
Produktion 1230
Vorleislungen 1280
AusrUstungsinvestitionen 1230
Konsumgiter 1913
Manufacturing
(Industrie chne Berghau und Energieversorgung) 1231
Auftragseingénge (ohne Maschinenindustrie} 1297
tnland 1237
Ausland 134 8
Grof- und Einzelhandel
Einzelhandelsumsaize real 1208
Langlebige Konsumgilter 1349
GroRhandelsumsitze real 1287
Arbeitsmarkt
Unselbsiandig Beschaftigte 109 8
Indusirie L .
Arbeitslosenquole in % 59
Arbeitslose 1271
Offene Stellen 1787
Auflenhande!
Export nominail 142 4
Impert nominell 1458
Geld und Kredif
Geldmengea M1’ 147 2
Erweiterte Geldbasis 1363
Intandische Direktkredite 163 8
Zahlungsbitarnz
Warenverkehr —1070
Reiseverkehr 696
Leistungsbilanz — 76
Weoslliche Industriestaaten
Leading indicators
OECD insgesamt 082
USA 1080
Japan 1154
OECD-Europa 1053
BRD 104 1
industrieproduktion
DECD insgesamt 1141
USA 147
Japan 1203
QECD-Europa 11286
BAD 1168
Frankreich 1105
GroBgiitannien 1096
[tatien 087
Arbeitslosenquote
usa 73
Japan 22
BRD 59
Frankreich 04
GroBbritznmen $8
Italign i15
Verbraucherpreisindex
QECD insgesamt + 48
USA + 30
japan + 186
DECD-Europa + 73
EG 12 + 42
BRD + 40
Frankreich + 24
GroBbritannien + 37
ftaken + 52
Schweden + 23
Schweiz + 40

- Monatsbéfic.h'te'4/95-_--5:

1983

1180

1192
1237
175
1100

1200
1266
1223
1298

1183
1304
1247

1088

64
1463
1333

1364
1385

1598
1415
1723

— 9749

589

— 103

A

4

1124
1136
1202
1067
1029

1138
198
1148
1084
1078
sz
e
1062

67
25
74
M7
k]
104

42
30
11
63
34
41
21
16
45
48
33

1894

1383

12586
1330
1221
ERER

149 1
1329
1621

195
1311
1208

1104

65
141 4
1223

1485
1543

1772
1518
1786

—1175

98

— 2235

PR

+ o4+ o+

1193
11938
1289
1148
1127

1187
127Q
1153
1144
1117
115
1187

61
28
83
125
93
115

43
24
0§
77
3
30
17
25
40
22
o8

1994 1994
Il Qu Il Qu IV Qu November Dezember
1986 = 100
1361 1406 146.3 1465 1477
1222 1857 1302 1293 1338
1304 1334 140 1 1589 143.6
1161 1227 1300 127 2 136.8
1105 1120 1133 1124 153
1217 . .
1479 1528 1610 1613 168.8
1331 136 4 1375 1382 1421
1617 1677 i794 1786 1908
1182 1180 1171 1184 173
1297 1318 1332 1317 1343
292 1303 134 3 133 4 1373
1103 105 1108 1108 1109
65 84 64 64 64
1449 1429 1411 1409 1403
1219 1204 1206 1215 1191
1450 1509 1530 1536 153.5
1485 1505 1562 1680 156,2
1762 790 1818 1815 1812
1504 1536 527 1519 1537
1772 795 1821 1815 1830
Salde in Mrd S
— 295 — 248 — 319 — 103 — 113
92 83 79 29 20
- 77 — 112 — 44 — 13 25
1986 = 100
11389 1202 1211 1211 1215
11889 1185 1205 1205 1213
1278 1306 1321 i3zt 1325
1145 1158 1187 1168 1168
1121 1143 1157 1158 116.0
1178 200 212 1211 1225
1261 i27 8 1301 1300 1314
1146 1165 113 4 1186 1183
1138 162 1168 1161 184
1112 127 1149 1144 1168
1107 125 1145 115.8 1158
1162 1166 1175 170 1177
In %
62 80 £6 58 54
28 3o 29 28 28
83 83 82 62 g2
125 124 124 124 24
94 42 88 88 g6
g 13 7
Verinderung gegen das Varjahr in %
+ 43 + 44 + 48 + 48 + 48
+ 24 + 28 + 27 + 27 + 27
+ 05 — 02 + 086 + 08 + 05
+ 79 + 79 + 87 + 87 + 92
+ 31 + 30 + 3¢ + 28 + 31
+ 30 + 30 + 28 + 27 + 27
+ 17 + 18 + 186 + 16 + 16
+ 25 + 28 + 28 + 286 + 28
+ 40 + &8 + 3% + 39 + 40
+ 21 + 26 + 23 + 22 + 25
+ 06 + 06 + 042 + 05 + 03

Janner

+
+
+
+
+
+
+
+
+
+
+

1334
1426
1356
11356

1632
1286
1899

1108

G4
1407
1151

1213
i2i2

1163
1154

1317

57
29
82
23
65

52
28
04
g6
30
23
i7
28
38
25
10

1895

Februar

11089

64
1396
1150

g1

+29
+06

+31
+24
+17
+27
+43
+29
+16
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