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Lebhafte Export- und Industriekonjunktur

Die osterreichische Wirtschaft entwickelte sich gegen Jahresende 2004 ginstig, aber nicht mehr so dy-

namisch wie im Il. und Ill. Quartal. Exporte, Industrieproduktion und Beschdaftigung stiegen im Vorjahres-
vergleich krdaftig. Im Janner und Februar deuten die Unternehmensumfragen auf eine leichte Verlangsa-
mung des Erholungsprozesses hin. Die Zahl der Arbeitslosen Ubertraf zu Jahresbeginn wieder das Vorjah-

resniveavu.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. « Abgeschlossen am 8. Méarz 2005 « E-Mail-Adresse:

Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.at

Die heimische Konjunktur hat sich gegen Jahresende weiter erholt. Die Exporte stie-
gen im IV. Quartal nominell um 11%2%. Dabei konnten die heimischen Unternehmen
vor allem die gute Konjunktur auBerhalb der EU nutzen und die Ausfuhr in die USA,
nach Asien und SUdosteuropa kréftig ausweiten.

Die hohen Auslandsauftrédge schlugen sich in einer deutlichen Zunahme der Sach-
gUterproduktion nieder, sie Ubertraf im IV. Quartal das Vorjahresniveau durchschnitt-
lich um 92%. Die Kfz-Industrie boomte, auch die InvestitionsgUterbranchen weiteten
ihre Produktion stark aus. Nur die KonsumguUterbranchen blieben zurick — im Einklang
mit der schwachen Entwicklung des privaten Konsums im Euro-Raum. In der Bauwirt-
schaft bessert sich die Auftragslage seit dem Sommer, nach einer ungUnstigen Ent-
wicklung im 1. Halbjahr zeichnen sich nun Produktionszuwdchse ab.

Im WIFO-Konjunkturtest vom Janner und Februar beurteilten die Sachgutererzeuger
ihre Auftrags- und Geschdaftslage weiterhin positiv, aber weniger gunstig als in den
Vormonaten. Weniger Unternehmen als im Herbst planen eine Ausweitung der Pro-
duktion. Das Verbrauchervertrauen hat sich im Gegensatz zur Unternehmerstim-
mung im Jahr 2004 nicht verbessert. Dennoch gaben die Konsumenten in der zwei-
ten Jahreshdlfte mehr aus. Im 2. Halbjahr Uberstiegen die Einzelhandelsumséize das
(schwache) reale Vorjahresniveau um etwa 2%%, es wurden auch mehr neue Pkw
zugelassen. In der zweiten Jahreshdlfte war vor dem Auslaufen der Investitionszu-
wachsprdmie auch die Investitionstatigkeit rege. Die Lkw-Neuzulassungen nahmen
gegenuber dem Vorjahr um ein Viertel zu.

Zunehmende Wohnungs- und Energiekosten beschleunigten den Preisauftrieb im
Dezember und Janner (Inflationsrate 2,9%). Die Energiepreise frugen 0,4 Prozent-
punkte zur Teuerung bei. Der jUngste Anstieg der Rohdlpreise |Gsst einen weiteren
Anstieg des Index im Mdrz erwarten. AuBerordentlich stark steigen derzeit die Mieten
(+9.4%) und sonstigen Wohnungskosten. Der deutliche Preisauftrieb schlug sich in ei-
nem RUckgang der Bruttorealeinkommen je Arbeitnehmer nieder: Die Tariflbhne
Ubertrafen das Vorjahresniveau im Janner um 2,1%, die Verbraucherpreise um 2,9%.

Mit der Konjunkturerholung wurden Beschdaftigung und Stellenangebot ausgeweitet.
Die Zahl der aktiv Beschaftigten nahm mit etwa +1% deutlich zu; dabei dUrfte es sich
auch um Vollzeitstellen handeln. Die Zahl der Arbeitslosen stieg dagegen trotz zu-
nehmender SchulungsmaBnahmen. Ein wichtiger Grund fUr die enttGuschende Ent-
wicklung der Arbeitslosenzahlen liegt im starken Zuwachs des Arbeitskréftepotentials.
Die Zahl der ausl@ndischen Arbeitskr&fte war im J&nner um 14.500 héher als im Vor-
jahr; immer mehr Deutsche (+9.000) weichen wegen der ungunstigen Arbeitsmarki-
lage auf den Osterreichischen Arbeitsmarkt aus. Das inléndische Arbeitskrafteange-
bot wéchst aus demographischen Grinden sowie infolge der Pensionsreform.

WIFO MONATSBERICHTE 3/2005

139



B KONJUNKTURBERICHT

Hohes Wachstum bei
zunehmendem
Leistungsbilanzdefizit
in den USA

Konjunkturerholung im
Euro-Raum im 2. Halb-
jahr 2004 verlangsamt

Die Wirtschaft entwickelt sich
im Euro-Raum enttduschend.
Nach einem ginstigen Halb-
jahresergebnis schwéchte
sich der saisonbereinigte An-
stieg des BIP in der zweiten
Jahreshdlfte 2004 deutlich
ab. Die Wirtschaft bleibt dhn-
lich wie in Japan stark von
der Exportentwicklung ab-
hdngig.
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Weiterhin ist die Wirtschaftsdynamik in den USA, getragen von Konsum- und Investiti-
onsausgaben, lebhaft. Nachdem die Konjunktur durch eine sehr expansive Fiskal-
und Geldpolitik in Gang gebracht worden war, hat sich ein selbsttragender Auf-
schwung entfaltet, der auch durch die leichte Anhebung der Zinssdtze nicht beein-
fréchtigt wurde. Das Wirtschaftswachstum betrug im lll. und im IV. Quartal rund 1%
gegenUber dem Vorquartal und erreichte im Jahresdurchschnitt 2004 4,4% (nach
+3% im Jahr 2003).

Die Leistungsbilanz der USA verschlechterte sich trotz Dollarabwertung weiter. Das
entspricht dem J-Kurveneffekt einer Abwertung: Zuné&chst steigen die Importpreise,
erst spater reagieren die realen Exporte. Der Hauptgrund fUr das hohe und steigen-
de Leistungsbilanzdefizit liegt nicht in einer mangelnden Wettbewerbsfahigkeit der
Unternehmen, sondern in einem bedeutenden Wachstumsvorsprung der Inlands-
nachfrage gegentber Europa und Japan. Ein weiterer wichtiger Grund ist die Un-
terbewertung des Renminbi: Das hdchste Defizit der USA besteht gegenUber China.

In Japan wurden die Wirtschaftsdaten zuletzt nach unten revidiert. Das BIP wuchs
demnach 2004 um 2,6% (nach +1,4% im Jahr 2003). Die Exportkonjunktur verlor im
Gefolge der Dollarabwertung an Dynamik, die Inlandsnachfrage blieb relativ
schwach. Gleichwohl expandierte die "krdnkelnde" Wirtschaft Japans in den letzten
zwei Jahren rascher als jene des Euro-Raums. Wahrend der Yen aufwertete, profitier-
te China von der Bindung der Wahrung an den Dollar. Die chinesische Wirtschaft
wuchs weiterhin sehr rasch, der Lebensstandard der Bevdlkerung wird jedoch durch
den niedrigen Kurs des Renminbi gedrucki.

Nach einer kraftigen Belebung im 1. Halbjahr hat sich das Wirtschaftswachstum in
Europa seit dem Sommer verlangsamt. Die starke Exportkonjunktur, die im Euro-
Raum Anfang 2004 eingesetzt hatte, lieB im Herbst mit der leichten Abschwdchung
der Weltkonjunktur und den Folgen der Euro-Aufwertung nach. Die Erwartung, dass
die Exportkonjunktur wie Ublich mit einer Verzégerung auf die Inlandsnachfrage
Ubergreifen wirde, hat sich bisher nicht bestatigt.

Im lll. und IV. Quartal stieg das BIP im Euro-Raum gegenUber dem Vorquartal um nur
0,2%. Privater Konsum und Investitionen erholten sich zwar im IV. Quartal nach einer
Stagnation im lll. Quartal, der reale AuBenbeitrag schwdchte sich jedoch ab.

Im Jahresdurchschnitt 2004 erreichte das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum 2%. Es
war fast ausschlieBlich exportgetragen (Exporte +6%), Investitionen und Konsum
nahmen um nur 1% zu. (Die Jahresdaten sind nicht um Arbeitstagseffekte bereinigt,
sie Uberzeichnen das Wachstum 2004 um etwa 0,2 Prozenfpunkte.)

Der hohe Euro-Kurs mindert zwar die Exportchancen des Euro-Raums, die damit ver-
bundenen positiven Terms-of-Trade-Effekte (RUckgang der Importpreise) begUnsti-
gen aber die Inlandsnachfrage. Dennoch war der Export dank der boomenden
Weltkonjunktur die StUtze der Entwicklung im Euro-Raum, die Inlandsnachfrage blieb
schwach. Per Saldo sind die Auswirkungen des hohen Euro-Kurses fur die Wirtschaft
des Euro-Raums ungunstig. Die Unternehmen kénnen sich zwar kurzfristig gegen
Wechselkursschwankungen absichern, aber nicht langfristig gegen den damit ver-
bundenen Anstieg der Produktionskosten gegenuber dem Dollarraum.

Die Konjunkturerholung war im Euro-Raum bisher zu schwach, um die Arbeitslosigkeit
merklich zu verringern. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote verharrte bei fast 9% —
frotz LohnzurGckhaltung und Deregulierung der Arbeitsmdarkte. Die Beschaftigungs-
quote stieg im Zuge der Flexibilisierung des Arbeitsmarktes (Ausweitung von Teilzeit-
und geringfUgiger Beschaftigung).

Das Anziehen der internationalen Energie- und Rohstoffnotierungen hatte einen Auf-
trieb der Verbraucherpreise zur Folge. Im J&nner erreichte die Inflationsrate im Euro-
Raum 1,9%, fUr Februar wird sie von Eurostat auf 2,0% geschdatzt. Die Teuerungsrate
liegt bei der von der EZB angestrebten 2%-Marke, aber nicht wegen eines Nachfra-
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 1995 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Exportgetragenes
Wachstum flaut in
Deutschland ab

Erwartungen laut
WIFO-Konjunkturtest
zu Jahresbeginn
gedampft

Die Industrieunternehmen
beurteilten ihre Auftragslage
im JGnner und Februar relativ
gunstig, aber schlechter als
im Herbst. Das Verbraucher-
verfrauen blieb auch nach
dem Inkrafttreten der Steuer-
reform gedrUckt.
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geUberhangs in Europa, sondern infolge von Angebots- und Nachfrageentwicklun-
gen auf den internafionalen Rohdlmarkten'). Die Europdische Zentralbank lieB die
Zinssatze wie erwartet auch anldsslich inrer jungsten Sitzung unverdndert.

Die Europdische Kommission schatzt laufend auf Basis eines Modells die VeraGnde-
rung des realen BIP im ndchsten und Gbern&chsten Quartal. In diesem Modell wer-
den die Ergebnisse von Surveys aus den MitgliedsiGndern zur Stimmung von
Verbrauchern und Bauwirtschaft, die Stafistik der Auto-Neuzulassungen sowie der
ISM-Index fUr die Industrie der USA als erklGrende reale Variablen verwendet. Dazu
kommen zwei finanzielle GroBen: der real-effektive Wechselkursindex und der "yield
spread" zwischen der EU und den USA. Wegen der Unsicherheit solcher Vorhersagen
wird nur eine Bandbreite prognostiziert. Gemd&B diesem Prognoseindikator wird im
[. Quartal 2005 in der EU ein Wirtschaftswachstum von 0,3% bis 0,7% und im Il. Quartal
2005 von 0,4% bis 0,8% gegenUber dem Vorquartal erwartet. In einer Phase, in der
die Konjunktur in den USA auBerordentlich kraftig ist, kdnnten allerdings die Modell-
ergebnisse infolge der Verwendung des ISM-Index der USA ein zu optimistisches Bild
liefern.

Die Entwicklung des realen BIP kann besser anhand eines Vergleichs mit frUheren
Konjunkturzyklen beurteilt werden: Den starksten Einbruch erlebte die Wirtschaft der
EU im I. Quartal 1993 mit -0,7% gegeniber dem Vorquartal, den raschesten Anstieg
im I. Quartal 1992 (+1,5%). Im Durchschnitt der neunziger Jahre wuchs das BIP real
um 0,5% gegentber dem Vorquartal. Das Wirtschaftswachstum hat also im Euro-
Raum noch nicht den Durchschnitt der neunziger Jahre erreicht und liegt weit unter
dem frOherer Aufschwungsphasen.

Die deutsche Exportwirtschaft ist von der Aufwertung des Euro besonders betroffen,
da sie einen relativ hohen Anteil ihrer Ausfuhr in den Dollarraum liefert. Im lll. und
IV. Quartal stagnierte die Wirtschaft gegenUber dem Vorquartal, im Jahresdurch-
schnitt 2004 betrug das Wachstum 1,6% (nach zwei Jahren der Stagnation). Wohn-
bau und Konsum waren schwach.

Die Arbeitslosigkeit stieg zuletzt aus statistischen Grinden (Hartz IV) — seit J&nner 2005
werden auch die arbeitsf@higen Sozialhilfebezieher als Arbeitslose erfasst. Dadurch
wird die dramatische Arbeitsmarkilage in Deutschland noch deutlicher.

Gemessen am ifo-Geschdaftsklimaindex schwankt die Stimmung der deutschen Wirt-
schaft. Im Februar waren die Beurteilung der aktuellen Lage und die Erwartungen
etwas ungUnstiger als im Vormonat. Der ZEW-Indikator zeigte eine deutliche Verbes-
serung an. Er ist jedoch eng mit den Aktienkursindizes korreliert; wenn die Akfienkurse
steigen, werden die befragten Finanzmanager optimistischer. Aktienkurse sind je-
doch zu volatil, um immer ein guter Vorlaufindikator zu sein.

Die Unternehmen der &sterreichischen Sachgutererzeugung schatzten ihre aktuelle
Auftragslage in den WIFO-Konjunkturumfragen vom Jdnner und Februar weniger
gunstig ein als im Herbst. Die Stimmung ist zwar positiv, aber keineswegs mit der Auf-
bruchstimmung frGherer Aufschwungsphasen vergleichbar. BezUglich der Geschdéfts-
lage halten sich positive und negative Meldungen die Waage. Der Anteil der Unter-
nehmen, die ihre Produktion in den letzten Monaten ausweiten konnten, wurde klei-
ner. Der Saldo der Produktionserwartungen ist noch leicht positiv, aber seit dem
Herbst ebenfalls zurGckgegangen.

Von einer hohen Exportnachfrage getragen, wurde die SachgUtererzeugung im
2. Halbjahr gegenuber dem Vorjahr real um 9% ausgeweitet. Herausragend war die
Expansion der Kfz-Industrie, aber auch die InvestitionsgUterbranchen erzielten be-
fréchtliche Zuwdéchse. Die Konsumguterbranchen blieben zurick. Dies war auf die
Schwdache der Auslandnachfrage nach Verbrauchsgutern zurickzufGhren.

) Siehe dazu Pollan, W., "Der Verbraucherpreisindex als Konjunkturindikator2", WIFO-Monatsberichte, 2004,
77(12), S. 885-898, http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get abstract type?2p lan-
quage=1&pubid=25374.
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Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt
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In der Bauwirtschaft verbesserte sich die Beurteilung der Auftragslage in den letzten
Monaten weiter. Ein relativ kleiner Anteil der Unternehmen bezeichnete die Auf-
fragsbestédnde als "nicht ausreichend". Die Bauproduktion hatte im 2. Halbjahr stei-
gende Tendenz.

Die Verbraucher schatzen die allgemeine Wirtschaftslage in den kommenden
12 Monaten relativ ungunstig ein. Sie planen kaum gréBere Anschaffungen. Nach
einer Erholung im 1. Halbjahr 2004 trGbte sich die Beurteilung der Konsumenten
wieder deutlich ein. Dieses Stimmungstief hielt auch im Janner und Februar an. Dies
Uberrascht angesichts des Inkrafttretens der Steuerreform, die den Haushalten zum
Teil betrachtliche Einkommensvorteile bringt. Offenbar wirken Strukturreformen sowie
der Anstieg von Arbeitslosigkeit und Inflation stimmungsddmpfend. Die Erfahrungen
der letzten Jahre zeigen jedoch, dass das Verbrauchervertrauen relativ wenig Ein-
fluss auf das tatséchliche Konsumverhalten hat.

Die &sterreichische Wirtschaft konnte die gute Konjunkturloge auBerhalb der EU zu
einer kraffigen Ausweitung der Ausfuhr nutzen. Der Wert der Exporte in Nicht-EU-
Lander Uberstieg das Vorjahresniveau von J&nner bis November 2004 um 16%, die
Ausfuhr in die EU 25 wurde um 9% ausgeweitet. Nach einem Nachlassen im Oktober
sefzte sich die Exportdynamik im November und Dezember unvermindert fort. Die
weniger gunstige Einsch&tzung der Exportaufirdge durch die Unternehmen |&sst
darauf schlieBen, dass sich die Exportzuwdchse zu Jahresbeginn etwas abschwdéch-
ten.

Besonders rasch expandierte die ausl@ndische Nachfrage nach Pkw und Fahrzeug-
teilen. Die heimische Industrie profitierfe von den Zulieferverflechtungen mit der
deutschen Exportindustrie. Noch stérker wuchs die Ausfuhr in die USA, nach Asien
und SUdosteuropa. Die USA wurden 2004 zum drittwichtigsten Ausfuhrmarkt Oster-
reichs, und die Exporte nach China Ubertrafen jene nach Japan.

WIFO MONATSBERICHTE 3/2005

Hohe Dynamik der
Exporte in Nicht-
EU-Staaten

Die heimischen Unterneh-
men nutzten 2004 ihre Ex-
portchancen in den USA, in
Asien und SUdosteuropa. An-
fang 2005 beurteilten sie ihre
Auslandsauftrage etwas we-
niger gUnstig.
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Erholung des
Wintertourismus zu
Jahresbeginn

Anstieg der Einzel-
handelsumsatze

Inflation durch Woh-
nungsaufwand und
Energie angeheizt

Die Teuerungsrate blieb
auch im J&nner mit 2,9%
hoch. Dazu trug der Anstieg
der Mieten und Energieprei-
se entscheidend bei. Die Ta-
riflohnsteigerung fiel deutlich
hinter den Preisauftrieb zu-
rick.
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Die Warenimporte stiegen 2004 mit +10%2% deutlich schwdcher als die Ausfuhr
(+13%). Ein zunehmender Teil der Importe — insbesondere von intermedidren Gutern
— ist Input fUr die Exporte. Relativ stark expandierte die Nachfrage nach Maschinen
und Fahrzeugen. Das spiegelt die kraftige Investitionstatigkeit wider, die durch die
Investitionszuwachsprémie stimuliert wurde. Da die Férderung Ende 2004 auslief, wa-
ren am Jahresende hohe Vorziehinvestitionen (Lkw) zu verzeichnen. Die Ergebnisse
des WIFO-Investitionstests lassen fUr 2005 einen leichten RUckgang der Investitionen
der SachgUterproduzenten erwarten, eine Reaktion auf die hohen steuerlich stimu-
lierten Investitionen der letzten Jahre.

Der Tourismus entwickelte sich vor dem Hintergrund der Schwédche der Konjunktur in
Deutschland und den Niederlanden zufriedenstellend. Die Umsdatze stiegen im Zeit-
raum November 2004 bis J&nner 2005 nach vorldufigen Berechnungen gegenuUber
dem Vorjahr nominell um 4,4%. Auch in realer Rechnung ergab sich ein deutlicher
Zuwachs. Mit der Nachfrageerholung im Janner wurden die ungUnstigen Bedingun-
gen zu Beginn der Saison groBteils ausgeglichen.

Die Zahl der Nachtigungen stieg von November bis J&nner gegenUber dem Vorjahr
um 2%. Etwas niedriger als im Vergleichszeitraum des Vorjahres war die Nachfrage
von Niederldndern und ltalienern, jene der deutschen und Schweizer Gaste stag-
nierte. Mehr Gd&ste als ein Jahr zuvor kamen hingegen aus den USA, GroBbritannien,
Frankreich und Belgien.

Uberdurchschnittlich wurde der Umsatz in Westdsterreich gesteigert (Salzburg, Tirol
und Vorarlberg). Unter allen Bundesl@ndern verzeichnete nur Kérnten ein leicht rick-
|Gufiges Ergebnis.

Die Einschatzung der Einzelhandelsentwicklung wird durch Unsicherheiten beziglich
des Preisauftriebs (Deflatoren des Einzelhandels) erschwert. Besondere Schwierigkei-
ten entstehen durch die Zuordnung groBer Handelsketten mit breitem Sortiment zum
Nahrungsmittelbereich.

Nach einer schwachen Entwicklung im 1. Halbjohr nahmen die realen Einzelhan-
delsumsdatze im lll. Quartal gegenUber dem (niedrigen) Vorjahresniveau um fast 3%
zu, im IV. Quartal setzten sich die Zuwdchse fort (+2%). Relativ kréftig stieg auch die
Zahl der Pkw-Neuzulassungen (+4,6% im IV. Quartal). Der GroBhandel profitierte vom
regen AuBenhandel und der Zunahme der Investitionstatigkeit zu Jahresende.

Die Konjunkturerholung, die Beschdéftigungsausweitung und die Verringerung der
Lohn- und Einkommensteuerbelastung durch die Steuerreform durften zu Jahresbe-
ginn einen weiteren Anstieg der Einzelhandelsumsatze bewirkt haben; allerdings sind
dazu noch keine Statistiken verfugbar.

Die Inflationsrate verharrte im Janner bei 2,9%. Damit lag sie wie im Dezember auf
dem hochsten Stand seit Mai 2001. Ohne Saisonwaren Ubertraf die Teuerung sogar
die 3%-Marke (+3,1%). Verursacht wurde dieser Preisauftrieb vor allem durch den An-
stieg der Wohnungskosten: Mieten (+9,4%), Betriebskosten (+12,6%) und Heizkosten
(+7.2%) zogen kraftig an. Die gesamten Energiepreise trugen mit +7,9% wesentlich
zum Preisauftrieb bei, ohne Energie lag die Inflationsrate bei 2,5%. Die Energiever-
teuerung verflachte jedoch in den letzten Monaten im Vorjahresvergleich.

Die Anhebung der Tabaksteuer lieB die Zigarettenpreise um fast 10% steigen; dies
erhdhte den Verbraucherpreisindex um fast Y4 Prozentpunkt. Die Einschrénkung der
RUckvergUtungen fUr Zahnersatzleistungen und Sehbehelfe verteuerte die Gesund-
heitspflege der privaten Haushalte.

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) stieg im J&nner deutlich schwdacher
(+2,4%) als der VPI. Dennoch war die Teuerungsrate in Osterreich — im Gegensatz zu
den vergangenen Jahren — hdher als im Euro-Raum (+1,9%). Die Steigerung der
Wohnkosten schldgt im HVPI etwas schwdécher durch; Uberdies werden in diesem
Index die Preisreduktionen im Zuge des Schlussverkaufes stérker erfasst.
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte'), in 1.000, saisonbereinigt

3.125 + Entwicklung in den

3.100 ~ letzten 12 Monaten

3.075
3.050 ~
3.025 ~
3.000 ~
2.975

I I I I I I I I I | Feb. 05

Arbeitslosenquote, in % der unselbstdndigen Erwerbspersonen, saisonbereinigt

80
7,5

7.0 :
65+ _
60+

5,5

Feb. 05

5,0 f f f f f f f f ! !

Inflationsrate, in %

5,,

—— Harmonisiert

National

3+ y
2+ !
'| <+

Jan. 05

Effektiver Wechselkurs, real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

SN MW“VAUM ; _\/

Dez. 04

Sekunddrmarkirendite fUr 10-j@hrige Bundesanleihen, in %

1) Unselbsténdig Beschdaftigte ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst,

8,,

7 -

IAAVENREEAN

3,

2

Feb. 05

96 97 98 99 00 Ol 02 03 04 05

ohne arbeitslose Schulungsteiinehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts.

Laut HWWA-Index waren Energierohstoffe im Janner auf Euro-Basis um 30% (im
2. Halbjahr 2004 noch um 35%) teurer als vor einem Jahr. Die Notierungen von Nah-
rungsmitteln gingen dagegen deutlich zurick (-14%). Die Verteuerung von Rohwa-

WIFO

MONATSBERICHTE 3/2005

3.110
3.100
3.090
3.080
3.070
3.060

- O = N W M

145



B KONJUNKTURBERICHT

Arbeitslosigkeit steigt
frotz Zunahme der
Beschdftigung

Die Konjunkturerholung hatte
einen Anstieg der Beschdafti-
gung und der Stellenange-
bote zur Folge. Die Zahl der
Arbeitslosen war jedoch im
Janner und Februar héher als
im Vorjahr.
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ren lieB den GroBhandelspreisindex im Janner um 4,7% Uber das Vorjahresniveau
steigen, deutlich weniger als im 2. Halbjahr. Die Uberwdélzung auf die Erzeuger- und
Verbraucherpreise scheint diesmal geringer auszufallen als nach friheren Erddlpreis-
schocks. Die Erzeugerpreise der Industrie blieben bisher stabil, und auch die Léhne
reagierten kaum auf den verstarkten Preisauftrieb.

Der Anstieg der Inflation hatte einen RGckgang der Bruttorealeinkommen je Arbeit-
nehmer zur Folge: Die Tarifldhne Ubertrafen das Vorjahresniveau im Janner dhnlich
wie in den Vormonaten um 2,1%. In der Lohnrunde der Metallindustrie wurde fGr 2005
ein Anstieg der Kollekfivvertrags- und Ist-Léhne um 2,5% vereinbart, die Beamtenge-
werkschaften erzielten fir 2005 eine Anhebung der Gehdlter um 2,3%. Die Lohner-
héhung in den anderen Branchen fiel jedoch schwdécher aus. Die Anhebung der
Kollektivvertragsldhne und -gehdlter der Gesamtbeschdaftigten blieb damit deutlich
hinter dem Preisanstieg zurick. Aktuelle Daten zu den Effekfivverdiensten liegen der-
zeit nicht vor.

Die Arbeitsmarktlage hat sich mit der Konjunkturerholung im Laufe des Jahres stabili-
siert. Seit Jahresbeginn 2004 nahmen Beschdaftigung und Arbeitskrafteangebot ge-
genuber dem Vormonat saisonbereinigt tendenziell leicht zu, die Arbeitslosenquote
verdanderte sich wenig.

Im Februar 2005 lag die Zahl der aktiv Beschéaftigten um 26.000 (+0,9%) Uber dem
Vorjahresniveau. Die Sozialversicherungsstatistik liefert leider keine Informationen
darGber, wieweit der Anstieg der Beschaftigung auf Teilzeit- oder Vollzeitstellen ent-
fallt. Die Zunahme der Beschdaftigung von Mdénnern seit dem Sommer (IV. Quartal
+13.000 gegenUber dem Vorjahr) deutet darauf hin, dass auch die Vollzeitbeschdaf-
tigung wdachst. Eine Steigerung der Teilzeitbeschdaftigung ist zwar als Zeichen der Ar-
beitsmarktflexibilisierung und zunehmender Wahiméglichkeiten der Beschéftigten zu
begriBen. Die Ausweitung der Teilzeitbeschaftigung ist allerdings auf Frauen kon-
zentriert und tragt kaum zum Abbau der hohen Arbeitslosigkeit der Mé&nner bei.

Der Einfluss der Konjunkturerholung zeigt sich vor allem in der SachgUterprodukfion.
Hier wurde der Beschdaftigungsrickgang im Laufe des Jahres 2004 deutlich kleiner.
Zur Jahreswende scheinen in der Sozialversicherungsstatistik Umbuchungen zwi-
schen der Sachguterproduktion und dem Verkehrssektor vorgenommen worden zu
sein. Die Konjunkfurerhebung fUr die SachgUtererzeugung wies im lll. Quartal einen
Anstieg der Beschaffigung um 0,4% aus. Noch wesentlich stdrker erhdhte sich die
Zahl der geleisteten Stunden je Arbeiter (Uberstunden, Arbeitstagseffekt).

Die Zahl der beim Arbeitsmarktservice gemeldeten offenen Stellen (sie konzentrieren
sich auf Industrie und Bauwirtschaft) nimmt bereits seit einigen Monaten zu. Im Feb-
ruar lag sie um 2.400 (+11%%) Uber dem Vorjahresniveau. Auch die Entwicklung der
Stellenangebote deutet auf eine Erholung der Industrie- und Baukonjunktur hin.

In der Entwicklung der Arbeitslosigkeit ist jedoch noch keine Wende zu beobachten.
Die Zahl der Arbeitslosen Ubertraf das Vorjahresniveau im Februar um 7.600, obwohl
jene der arbeitslosen Schulungsteilnehmer um 9.200 zunahm. Die ungUnstige Witte-
rung lieB vor allem die Arbeitslosigkeit von Bauarbeitern steigen. Die saisonbereinigte
Arbeitslosenquote erreichte im Februar 7,2% (laut Eurostat 4,5%).

Ein wichtiger Grund fUr die enttGuschende Entwicklung der Arbeitslosenzahlen liegt
im starken Anstieg des Arbeitskrafteangebotes. Das Angebot an ausldndischen Ar-
beitskraffen nimmt trotz hoher EinbUrgerungen rasch zu, insbesondere weil immer
mehr Deutsche wegen der schlechten Arbeitsmarktlage auf den 6sterreichischen
Arbeitsmarkt drédngen. Das inldndische Arbeitskraffeangebot erhodht sich in den ho-
heren Altersgruppen wegen der Pensionsreform, in den unteren Altersgruppen infol-
ge des Eintritts starker Geburtenjahrgdinge in den Arbeitsmarkt.
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