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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Stagnation der Industrieproduktion und der
Exporte — Konjunkturabschwéchung auch auf
dem Arbeitsmarkt — Ungiinstige Ergebnisse im
Sommerreiseverkehr — Lebhafte Nachfrage
nach dauerhaften Konsumgiitern — Verbrau-
cherpreise stabil — Liquidititsenge im Kredit-
apparat — MaBnahmenpaket zur Sanierung des
Bundeshaushaltes und der Leistungsbilanz

Die Wirtschaftsdaten von August und September
zeichnen ein unglinstiges Bild der konjunkturellen
Entwicklung in Usterreich: Die Industrieproduktion
(ohne Energie) Obertraf im August den Vorjahrs-
stand nur mehr um 1% und saisonbereinigt stag-
niert sie bereits seit dem Frihjahr. Besonders
betroffen sind die Erzeuger von Vorprodukten,
vor allem die Eisenhuiten. Relativ gut ist die Situa-
tion derzeit nur im Bereich der fertigen investitions-
gliter und der langlebigen Konsumgiiter, Die Auf-
tragseingénge im Sommer deuten zwar nicht auf
eine rasche weitere Verschlechterung der Produk-
tionseniwicklung hin, doch sind auch sie real kaum
mehr hdher als vor einem Jahr.

Die Exporte erreichten im August nicht einmal das
(damals allerdings auBergewdhnlich gute) Vorjahrs-
niveau, doch spricht die Entwicklung der Auslands-
auftrage nicht fir eine rapide Verschlechterung der
Situation der Exporte nach dem Sommer. Die Kon-

junkturabschwachung hinterldBt auf dem Arbeits- -

markt bereits deutliche Spuren: Die Zah! der Be-
schaftigten {bertraf im Sepiember das Vorjahrs-
niveau zwar noch um 14%, doch wurden- in den
letzten Monaten die Vorjahrsabstédnde rasch kieiner.
Auch die Arbeitslosigkeit hat, sieht man von Saison-
einflissen ab, seit einiger Zeit leicht steigende Ten-
denz.

Die Wirtschaftsflaute im Sommer wurde noch durch
die recht ungilinstigen Ergebnisse des Reiseverkehrs
akzentuiert. Im August 1977 war die Zahl der Aus-
landernachtigungen bersits das dritte aufeinander-
folgende Jahr kleiner als im gleichen Monat des Vor-
jahres. Seit dem bisherigen Spitzenjahr 1974 sind in
diesem Monat die Ubernachtungen von Ausléndern
um nahezu ein Finiftel zurdockgegangen
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Sehr rege war auch im August die Importtatigkeit
Die heimische Nachfrage nach Konsumgiitern war
nach dem Wegfall der EG-Zolle, jedoch bereits vor
Bekanntwerden der wirtschaftspolitischen MaBnah-
men, die im kommenden Jahr die importe bremsen
sollen, sehr lebhaft. Insbesondere die Einfuhr lang-
lebiger Konsumgiter wurde stark ausgeweitet. Fahr-
zeug- und Maschinenimporte deuten darauf hin, daf
die Investitionsneigung der Wirtschaft noch nicht
wesentlich in Mitleldenschaft gezogen wurde.

Die Zahlungsbilanzentwicklung ist aus statistischen
Grlinden unklar. Die erfaSbare Entwickiung der
Handels- und Leistungsbilanz war im August sehr
ungiinstiy, Auf der anderen Seite weist die Zah-
lupgsbilanzstatistik in der statistischen Differenz
einen nichtzurechenbaren Eingang an Devisen aus,
der den Abgang der Leistungsbilanz sogar noch
Ubertrifft. Die Wahrungsbehérden lieBen die im Laufe
der letzten Monate eingetretene Verminderung der
Auslandskomponente der Geldbasis deutlich auf die
inlandische Geldversorgung durchschlagen. Dadurch
kam es im September und Oktober zu einer in die-
sem MafRe selten beobachteten Liquiditatsenge im
Kreditapparat.

Die Preisentwicklung hat sich auf Grund der all-
gemeinen Konjunkturentspannung und von Saison-
einfllissen sehr beruhigt. Der GroBhandelspreisindex
ist seit Sommer riicklidufig. Von August auf Septem-
ber sanken auch die Verbraucherpreise. Der Vor-
jahrsabstand betrug noch 51%. Ohne Saisonpro-
dukte blieb das Preisniveau gegen August konstant.

Die Regierungspartei hat Anfang Oktober dem Parla-
ment ein Paket von wirtschafispolitischen MaB-
nahmen vorgelegt, die einerseits eine Verringerung
des Defizites im Bundeshaushalt 1978 und anderer-
seits eine Verbesserung der Leistungsbilanzsituation
herbeifiihren sollen. Die wichtigsten MaBnahmen
betreffen Begrenzungen der Abschreibungsméglich-
keiten und der Betriebsausgaben fiir betrieblich ge-
nutzte Kraftfahrzeuge sowie den Wegfall des
Vorsteuerabzuges hiefir, Einschriankungen der zu
Lasten des Gewinnes gebildeten Abfertigungsrick-
lagen und Pensionsriickstellungen, eine weitgehende
Aufhebung der bisher gewahrten Steuerbefreiungen
fiir Sparkassen sowie die Einflhrung eines Mehr-
wertsteuersatzes von 30% auf bestimmte Giiter des
gehobenen Bedarfes, von denen ein groBer Teil aus
dem Ausland bezogen wird. Die Kaufkraft der priva-
ten Haushalte wird im kommenden Jahr auBerdem
durch die Erhdhung der Sozialversicherungsbeitrage
und das weitere Hineinwachsen der Nominaleinkom-
men in die Einkommensteuerprogression beschnit-
ten. Die bisher konkretisierten MaBnahmen erschei-
nen in erster Linie geeignet, das Defizit des Bundes-
haushalies ab dem kommenden Jahr spirbar zu
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verringern. Die Auswirkungen auf die Handelsbilanz
werden kurzfristig durch eine bereits in Gang ge-
kommene Welle von Vorziehkaufen und weiterhin
durch den stirkeren Anreiz zu Direktkdufen im Aus-
land beeintrdchtigt. Beschaftigungspolitische Uber-
legungen sprechen auBerdem dafiir, den Leistungs-
bilanziberschuf nicht nur durch Dampfung der ge-
samtwirtschaftlichen Ausgaben abzubauen. Gegen-
wartig werden daher ergdnzende MaBnahmen erwo-
gen, die die institutionellen Regelungen der Preis-
bildung und die strengere Einhaltung vonvorhandenen
Richtlinien auch bei importwaren betreffen. Auch die
Zurticknahme autonom gewdhrter Zolisenkungen
wird geprilft. Darliber hinaus sollen strukturpolitische
Initiativen, die im einzelnen noch nicht feststehen,
eine mittelfristige Sanierung der Leistungsbilanz ein-
leiten,

Die Konjunkturabschwichung in Osterreich hat sich
im September deutlich auf den Arbeitsmarkt
ausgewirkt: Die Zahl der Beschéftigten war um
38.800 (+1'4%) hdher als im September des Vor-
jahres, nachdem der Vorjahrsabstand im Juli noch
59.400 und im August rund 51000 betragen haite.
Daraus 146t sich fir den September nach Ausschal-
tung der normalen Saisonentwicklung ein Beschaf-
tigungsriickgang um etwa 0'4% gegen den Yormonat
errechnen. Ersimals seit Marz 1976 (iberschritt die
Arbeitslosenzahl im September, wenn auch nur sehr
geringfiigia, wieder das Niveau des entsprechenden
Vorjahrsmonates. Die Arbeiisiosenquote stieg unbe-
reinigt auf 12%, nach Saisonbereinigung blieb sie
gegen den Augustwert (19%) nahezu unveréndert.
Bemerkenswert ist, daB sich entgegen der flauen
Beschaftigungsentwicklung die Zahi der offenen Stel-
len stwas verbesserte (sie war um 1.100 héher als im
Vorjahr, gegeniiber +600 im August). Diese Sonder-
entwicklung des Stellenangebotes dlrfte vor allem
mit dem Wunsch zusammenhdngen, die Personal-
stdnde in einigen Sparten des Handels vor dem
erwarteten und durch Vorzieheffeklte verstarkien
Jdahresendboom aufzustocken.

Arbeitsmarkt
1977
!
Sufi August September SE:::

Verdnderung gegen das Voriahr  September
in Personen

Beschaftigte | R 59 400 + 50800 +38800 2783700
Verdnderung in % + 22 + 18 + 14 -
Gastarbeiler ~+20.000 +15.900 +14 400 195 000%)
Arbeitslose ... .. ... — 2500 — 1.400 + 20 33.800
Offene Steflen .. ... ...... - 1700 + 600 + 1100 3t 600

Arbeitsiosenrate . 10 10 12 -

1) Stand zu Monatsmitle

Die industrie (ohne Energiewirischaft) erzeugte
im August insgesamt und je Arbeitstag um 1% mehr
als im Vorjahr. Obwehl Monatsdaten vorsichtig zu
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interpretieren sind, scheint das Augusiergebnis die
Tendenz nachlassender Aufiriebskrafte in der indu-
striekonjunkfur zu bestétigen. Die abflauende Indu-
striekonjunktur spiegelt sich auch in der Auftrags-
statistik: Die Vorjahrsabstdnde der Aufiragsein-
gdnge und -bestdnde entsprechen ungefadhr der
Preissteigerungsrate und enthalten kaum mehr reale
Zuwichse.

Die technischen Finalgiiterindustrien hielien sich
besser als die vorgelagerten Zweige und die tradi-
tionellen Konsumgiiterindustrien. Fertige Investi-
tionsgiiter (+9%), langlebige Konsumglter (-+5%2%)
und Verbrauchsgiiter (+3Y2%) verhinderten ein
Sinken der Indusirieproduktion. Produktionsein-
schrinkungen gegenliber dem Vorjahr gab es vor
allem bei Vorprodukten (—9%) und im Bekieidungs-
sekior {(—4'2%). Die Schwiche der Vorprodukte
ging im wesentlichen auf die anhaltende interna-
tionale Krise der Stahlindustrie zuriick, die eine
Prosselung der Produktion notwendig machte. Der
Bekleidungssektor stand bei Massenwaren wei-
terhin unter dem starken Druck der Importkonkur-
renz. Die Nahrungs- und GenuBmittelindusirie litt
unter den schlechien Ergebnissen im Fremdenver-
kehr,

Industrieproduktion

1977
Juni Juidi August
Yerdnderung gegen das Verjehrin %
Bergbau und Grundstoffe . — 15 — 08 + 07
Bergbau und Magnesit —30¢ — 51 — 10
Grundstoffe . + 54 + 02 + 11
Investitionsgiiter .o . + 01 + 81 + 12
Vorprodukte ... .. — 48 — 27 — 91
Baustoffe ... . R - 33 + 03 - 27
Fertige Investitionsgiiter . ... .. + 49 +17 5 + 89
Konsumgiiter ... . PR + 44 + 59 + 11
Nahrungs- und GenuBmittel + 02 + 51 — D4
Bekleidung ... . . +12 + 60 — 42
Verbrauchsgiiter . . . + 62 + 51 + 35
Langlebige Konsumgiiter ..... +10'6 + 79 + 53

Industrieproduktion
ohne Elektrizitits- u Gas-
versergung . + 19 + 59 + 11

Zum Vergleich
MNicht arbeitstigig bereinigt .. + 71 4+ 15 + 11

Die Nachirage nach Energie war auch im
August merkiich schwécher als vor einem Jahr, Die
Industrie bendtigte weniger Energie, weil die Pro-
duktion in den energieintensiven Branchen sta-
gnierte oder riicklaufig war, die Haushalie kauften
weniger Brennstofie, weil sie die Vorratskaufe heuer
bereits zu Sommerbeginn getétigt hatten. Die Treib-
stofinachfrage nahm im Verjahrsvergleich trotz un-
giinstiger Ergebnisse im Reiseverkehr kriftig zu. Die
Erzeugungsbedingungen fiir Wasserkraftwerke waren

Uberdurchschnittlich glnstig, daher bezog die Elek-
trizitdtswirtschaft merklich weniger Brennstoffe als
vor einem Jahr, und die Energievorrdte der kalori-
schen Kraftwerke nahmen weiter zu

Der Stromverbrauch war um 13% hdher als 1976
(Janner bis August +31%), der Strombedarf der
Industrie dirfte die Vorjahrshdhe nur knapp erreicht
haben. Da die Wasserkrafiwerke um 425% mehr
Strom lieferten, konnte die Erzeugung in kalorischen
Anlagen stark eingeschrankt werden (—44 9%), und
die Stromlieferungen an das Ausland vergrdBerten
sich per Saldo {Stromexporte minus Stromimporte)
um 1321%.

Der Absatz von Mineralblprodukten sank um 81%
(Janner bis August —13%) unter das Niveau des
Vorjahres. Die Entwicklung war je nach Produkt
unterschiedlich: Die Treibstoffkdufe waren um 6'5%
(Benzin +7'5%, Dieseltreibstoff +48%) héher als
1976, die Heizdlkdufe um 17 4% niedriger (Gasol fiir
Heizzwecke —254%, sonstige Heizéle —15 3%).
Nahezu die gesamten Heizdlbeziige der Elekirizitats-
wirtschaft gingen auf Lager, die Vorrdte erreichien
mit 095 Mill. t einen neuen HOchstwert Die riick-
laufige Nachfrage nach Mineraldlprodukten ent-
lastete die Handelsbilanz mit Energie merklich, die
Importe von Erddl und Erddlprodukien gingen stark
zurlick.

Der Erdgasverbrauch war um 97% niedriger als
1976 (Janner bis August —1 0%). Fernheizkraftwerke
(—29 1%), Elektrizitdiswerke {-—235%) und indu-
strie (—B8'6%) bendligien weniger Erdgas, die Haus-
halte etwa gleich viel (+24%). Nur die petro-
chemische Industrie, die Erdgas auch als Rohstoff
verwendet, bezog um 13 3% mehr Erdgas.

Energie

1977
Juni Juli August
Verdnderung gegen das Verjahr in 9%

Stromversergung .. + 98 +10'5 4129
Wasserkraft . +16'2 +355 +425
Wirmekraft ... ..., . —12°6 —40 9 —~44 9

Energieverbrauch ... .. + 49 — 91 — 28
Strom®) . o L+ 42 +14 +13
Mineralélprodukte®} . ... ... +101 -~13 & — 81

daven Treibstoffe . . + 70 - 890 4 65
Heizole?} . +121 —238 —{74
Erdgas*} L +i7 —129 — 91
Keohle?) . . — 76 —12'¢ — 04

*) Ohne Pumpstrom, — *} EinschlieBlich Fliissiggas. — ?) EinschlieBlich Gaséi
fir Heizzwacke — #) Einschlieflich dem Verbrauch der Raffinerien — *) Ohne
inldndischen Koks

In der Landwirtschaft wurde Ende Septem-
ber mit der Weinlese begonnen. Die Ernte war der
Menge nach eiwas geringer als im Vorjahr, die
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Qualitdt durchschnittlich. Die Traubenpreise waren
um etwa 50 g je kg héher als 1976. Die Zuckerriiben-
ernte hat Mitte Oktober eingesetzt Die Erntearbeiten
werden durch trockene Witterung begiinstigt. Die In-
dustrie erwartet gut 27 Mill. t Riben, die Zuckeraus-
beute wird auf etwa 400,000 t geschétzt. Der Inlands-
bedarf an Zucker betrdagt 300.000 t bis 310.000 t
Der Zuckerpreis soll am 1. Februar 1978 neu fest-
gelegt werden. Der Erzeugerpreis fiir Riben Ist an
den Zuckerpreis gebunden. In den Erntemonaten
Juli und August wurden 854000t Brotgetreide an
Mihien und Handel verkauft, 13% weniger als im
Vorjahr. Fir Kérnermais werden Rekordertrige er-
wartet.

Die Milchlieferleistung war im August um 4% hoher
als im Vorjahr. Die Inlandsnachfrage nach Molkerei-
produkten ist anhaltend schwach. Das heimische An-
gebot an Schlachtvieh lag knapp unter dem hohen
Wert des Vorjahres. Es wurden viel mehr Schweine,
aber weniger Rinder und Kalber vermarktet. Die
Nachfrage nach Fleisch war rege. Die Preise fir
Rinder und Schweine sind steigend. Die Stichproben-
erhebung vom 3. September ergab 378 Mill. Stiick
Schweine, 3% weniger als im Vorjahr. Der Bestand
an Ferkeln und Jungschweinen war um 6% und 3%

Landwirtschaft

19771y
Juni Juli August
Yerdnderung gegen des Vorjahr in %

Marktproduktion

Rindfieisch . + 04 —167 15 4
Katbfletsch .. .. .. . - 77 —1872 —211
S¢hweinefleisch . . + 45 + 24 + 80
Jungmasthiihner . . +12 4 412 4 + 58
Fleisch, Summe . + 38 -39 — 11
Inlandabsatz Fleisch?) + 31 — 48 + 44
Milchlieferlaistung +10 + 51 + 3%
Inlandabsatz
Trinkvelimilch und Mischtrunk -~ 07 —f1 4 + 05
Bufter .. ... L .. + 95 -T2 — 47
Kése (ohne Impaorte) 4 31 +16 6 +141
Marktleistung Brotgetreide +27 8% +78'0% —13'5%

') Yorldufig. — 2) Kalkuliert. ~ 3) Wirischaltsiahr 1976/77 — % Kumulierter
Wert seit Beginn des Wirtschaflsjahres (1 Juli 1977).

geringer. In der Kategorie Mastschweine 'z Jahr und
dlter wurden 3% mehr Tiere gezihlt Die Interventions-
bestinde an Schweinen werden laufend abgebaut.
Anfang Oktober waren noch rund 45000 Stick
Schweine auf Lager. Im Oktober war das Angebot
knapp, die Notierungen auf dem Wiener Markt tber-
schritten zeitweise die Obergrenze des vereinbarten
Preisbandes. Es ist daher bald mit importen zu rech-
nen. Im Frihjahr wird das Angebot den Bedarf wie-
der libersteigen und Einlagerungen fiir die Sommer-
monate ermdglichen
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Die Nachfrage nach QGiferverkehrsleistungen
hat sich im August weiter abgeschwacht. Beim Vor-
jahrsvergleich sind die Rickverlagerungen im Trans-
portaufkommen von der Bahn zur Schiffahrt zu
bericksichtigen (Unterbrechung der Gonauschiffahrt
vom 1. August bis Ende September 1976).

Die Transportleistung der Bahn war um 22% nied-
riger als im Vorjahr; gegeniiber dem Rezessionsjahr
1975 betragt der Zuwachs nur 5Y2%. Die Wirtschait
forderte um 18% weniger Wagen an. Der Transport-
raumbedarf fir Nahrungsmittel (—30%), Holz
(—-27%), Metalle (—25%) und Kohie {—23%) ist
besonders stark zurlickgegangen. Die DDSG ver-
zeichnete zwar im Vorjahrsvergleich einen starken
Zuwachs im Transportaufkommen (+27/2%), gegen-
Gber 1975 ergab sich jedoch sin Rickgang um 18%.
Die NachfrageeinbuBen betreffen vor allem die Erz-
und Mineraldltransporte nach Linz. Der Schiffsver-
kehr war im Berichtsmonat wegen Hochwassers zwei
Tage zwischen Passau und Budapest eingestellt. Das
Luftfrachtaufkommen {ohne Transit} war um 9':%
hoher als im Vorjahr. Infolge der steuerlich beding-
ten Vorkdufe im Juli {Senkung der vorzeitigen Afa
auf 25% ab 1. August) war die Nachfrage nach Lkw
im August schwach (—3%2% gegen 1976).

Der Personenverkehr auf der Bahn ging im Berichts-
monat leicht zuriick (—1%). Die Zahi der Flugpassa-
giere stieg um 7%; der iiberdurchschnittliche Zu-
wachs der AUA (+9V:%) konnte durch die Auswei-
tung der Charterfliige (+24%) erzielt werden. Der
individualverkehr auf der Strafe war {(gemessen am
Benzinverbrauch) recht kraftig. Spekulationen (ber
die Erhéhung des Mehrwertsteuersaizes fiir Pkw
haben bereits im August die Pkw-Nachfrage stark
belebt (Neuzulassungen -+24%). Besonders gefragt
sind Pkw in den Klassen von 1000 bis 1.500 ccm
{+35Y2%) und 1500 bis 2.000 ccm (+37%), woge-

Verkehr
1976 1977
a Juni Juli  August
Verdnderung gegen das Yorjahr
in %

Giiterverkehr der Behr .. ... ... n-t-km +130 — 12 —100 -~2272

davon Binnen- und AuBenhandels-
verkehr at-km +15¢1 — 38 —129 254

Transit . . e aRtkm 75 6B — 08 —113
Giiterverkehr &sterreichischer Schiffe Tonnen + 13 —162 + 746 +276
Luftfracht . e . kg +134 +118 —114 + 34

davon von und nach Osterreich .. kg +210 +151 —~ 82 4+ %7

Transit e . .. kg —243 —166 —337 411

. Stilek +481 4227 +430 — 33
ntkn — 06 + 04 + 04 — 0%
Befdrderte
Personen + 34 +4 36 + 68

Passagiere im Luftverkehr . ... . Beférderte
Personen +120 -+ 41 + 64 + &0

Meuzulassungen ven Lkw
Personenverkehr der Bahn ... ..
Omnibus-Uberlandliriendienst .

Meuzulassungen von Pkw

(einschlieBlich Kombifahrzeuge) . . Stick +218 + 29 4285 4240
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gen die Nachfrage nach Kleinwagen (unter 1.000 ccm)
kraftig abnahm (—18%). In den ersten acht Monaten
wurden um 13Y2% mehr fabriksneue Pkw als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres zugelassen, Nach
Schéatzungen des Institutes wird das Jahresergebnis
um mehr als 20% uOber den Vorjahrszulassungen
fiegen, wobei in den restlfichen Monaten die Nach-
frage nach Mittelklassewagen besonders stark stei-
gen wird.

Der Reiseverkehr entwickelte sich im August
unglinstig. Insgesamt gingen die Néchtigungen um
5Y1% zuriick. Wie im bisherigen Veriauf der Som-
mersaison verschob sich die Nachfrage zum Binnen-
tourismus (dies ist eine allgemeine Erscheinung in
touristischen Rezessionen): Die Inl&dndernachtigun-
gen nahmen um 1'%2% zu, iene von Ausidndern je-
doch um 7% ab. Besonders stark war der Riickgang
der Nachfrage aus GroBbritannien (—26%), Frank-
reich (—19%) und der Schweiz (—8Y2%). Relativ
giinstig entwickelten sich die Nachtigungen von Be-
suchern aus den USA (+22%) und ltalien (-+25%),
doch entfidllt auf beide Lander nur ein sehr kleiner
Teil des gesamten Nichtigungsaufkommens

Vergleicht man die Entwicklung der Nachtigungen
mit jener der Ankinfte, so zeigt sich, daB die durch-
schnitiliche Aufenthalisdauver etwa stagnierte. Das
schlechte Wetter diirfte sich im allgemeinen nicht
unmittelbar auf die Nachtigungen ausgewirkt haben;
auch im besonders wetterabhéngigen Camping-
tourismus zeigt sich nur ein schwacher Einflu8: Die
Nachtigungen auf Campingplatzen gingen um 10%
und damit nur geringfiigig stérker als in Privat-
quartieren zurlick. Auch sank die durchschnittliche
Néchtigungsdauer auf Campingplatzen (—1%) nur
schwach. In Anbetracht der deutlich besseren Ent-
wicklung im Juli scheint jedoch ein mittelbarer Ein-
flul des Wetters vorzuliegen; Auf Grund der in den
letzten Jahren deutlich schlechteren Wetterverhalt-
nisse im August diirfte ein entsprechender ,Lern-
prozeB® zu einer Verlagerung der Nachfrage in den
Juli gefilthrt haben.

Wie meist in touristischen Rezessionen waren in
erster Linie die Privatquartiere vom Riickschiag be-
troffen: Wahrend die Nachtigungen in gewerblichen
Betrieben nur um 3% sanken, gingen sie in Privat-
quartieren um 9% zurick.

Die Deviseneinnahmen nahmen laut Oesterreichi-
scher Nationalbank im August um 10% und damit
starker zu als auf Grund von Preis- und Nachtigungs-
entwicklung zu erwarten war, doch hat die monat-
tiche Zurechnung der nichtrevidierten Daten einen
groBen Fehlerspielraum. Die Devisenausgénge stie-
gen weiterhin kraftig (- 23'2%), der Saldo erreichte
nur das Vorjahrsniveau { &+ (%).

Reiseverkehr

1977
Juni Juii August
Yerinderung gegen das Yerjahr in %
Néchtigungen insgesamt ... . + 26 — 31 — 54
davon Inldnder . S + 53 + 77 + 13
Avuslinder . . . . + 19 — 52 — 72
Deviseneingdnge R + 95 + &4 +10 2
Devisencusgiinge o +§1°2 +12°3 +236

Der Einzelhandel verkaufte im Juli bei einem
Verkaufstag weniger nominell um 7%2%, real um
2/2% mehr als im Vorjahr, nach 11% bzw. 6% im
1. Halbjahr. Konjunkiurell hat sich die Nachfrage im
Einzelhandel im Sommer nicht abgeschwicht Saison-
bereinigt erreichten die Umsétze im Juli anndhernd
die Werte des Vormonates und expandierten im
August nach vorlaufigen Meldungen wieder starker,
Der Geschiftsgang war allerdings wieder bei nicht-
dauerhaften Konsumgltern (real unbereinigt —3%,
1. Halbjahr +4%) schwécher als bei dauerhaf-
ten Konsumgiitern, die zum Teil infolge von Sonder-
einfliissen auBerordentlich starke Zuwéichse erziel-
ten (real +19%, 1. Halbjahr +11%). Vor aliem Fahr-
Zeuge wurden infolge des Termins fir die Geltend-
machung von Sonderabschreibungen und wohl auch
infolge der Zollsenkungen sehr Iebhaft nach-
gefragt (real —+33Y2%). Auch optische und fein-
mechanische Erzeugnisse (+23V:%) waren stark
gefragt, wahrend die Umsétze von Nah-, Strick- und
Biiromaschinen (+4%) sowie Wohnungseinrichtun-
gen und Hausrat (+5Y:%) unterdurchschnittlich
wuchsen.

Von den kurzlebigen Waren erzielten Bicher, Zeitun-
gen, Zeitschriften (+11%), Spielwaren und Sport-
artikel (+-9'2%), Papierwaren und Birobedarf
(+62%), Textilwaren und Bekleidung (+2%) sowie
Schuhe (+1%) real hohere Umsatze als im Vorjahr.
Zum Teil wegen des schwachen Fremdenverkehrs
konnten die Umsitze von Nahrungs- und GenuBmit-
teln (—7%) das recht hohe Vorjahrsniveau nicht
erreichen. Ebenso schlecht entwickelien sich die
Umséize des Gemischtwarenhandels (—7%) sowie
des Brennstoffhandels (—14%b)

Der GroBhandel verkaufte im Juli nominell um
7V2%, real um 4%2% mehr als im Vorjahr, nach
10'2% und 5Y2% im 1. Halbjahr. Fertigwaren (real
+12%) schnitten besser ab als im 1. Halbjahr
{+9Y2%), wahrend die Umséatze von Agrarprodukien
(+2%) schwicher expandierten als im Durchschnitt
der Vormonate (1. Halbjahr +4%) sowie Rohstoffen
und Halberzeugnissen (—4%2%) trotz weiterhin nach-
lassendem Preisauftrieb das Umsatzniveau des Vor-
fahrsmonates noch deutlicher als zuletzt (1. Haib-
jahr —Y2%) verfehlten,
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Die Lager wurden im Einzelhandel etwas auf-, im
GroBhandel leicht abgebaut. Die Wareneingange
wuchsen im Einzethandel {+8%) starker als die
Umsatze (+7:%), im GroBhandel (Eing&dnge +7%,
Umsétze +7:%) hingegen schwéacher

Umsétze des GroB- und Einzelhandels
(Real)
1977

Mat Juni Juli

Verénderung gegen das Verjahr in %

GroRhandel insgesami + 63 +84 + 4 4
daven
Agrarerzeugnisse, Lebens-

und Genufimiitel . . . + 62 +82 + 18
Rohstoffe u Halherzeugnisse ~— D5 32 — 45
Fartigwaren 4107 497 +121

Einzelhandel insgesamt 4 78 +60 + 25
davon

Kurzlebige Giiter . + &1 +57 — 28

Langlebige Giiter +1z 7 +62 +191

Die Ausfuhr war im August nominell um 2%
niedriger als vor einem Jahr (real —1%), die Einfuhr
Ubertraf den Vorjahrswert um 13% (real +121/2%).
Das ausgewiesene Handelsbilanzpassivum betrug
damit 68 Mrd. S.

Das Sinken der Ausfuhr unter den Vorjahrswert
ist zweifellos die Folge der deutlichen Konjunktur-
verschlechterung im Ausiand und moglicherweise
auch von EinbuBen an Marktanteilen. Dennoch
darf nicht lbersehen werden, daB das Vorjahrs-
ergebnis relativ gut war, so daB unter Zugrunde-
tegung einer normalen Saisonentwicklung im August
gegenlber Juli nur eine leichte weitere Abschwa-
chung der Exportkonjunktur eingetreten sein diirfte.
Diese Feststellung ist allerdings deshalb unsicher,
weil offenbar statistische Erfassungsméangel die Be-
urteifung der AuBenhandelsentwicklung immer mehr
erschweren. Die statistische Differenz der Zahlungs-
bilanz wies im August hohere Devisenlber-
schiisse auf, als die erfaBbaren Netto-Devisen-
abgange der Leistungsbilanz ausmachten. Wenn
auch nur ein Teil dieser nicht einzeln erfaBbaren
Stréme der Handelsbilanz zuzurechnen ist, wofiir
gute Grinde sprechen, so wird damit die konjunk-
turelle Diagnose des AuBenhandels erheblich beein-
trachtigt.

Unter diesen Einschrankungen sind auch die regio-
naten und warengruppenmaBigen Aufgliederungen zu
betrachten. Riicklaufig waren die Exporte vor allem
im Verkehr mit der EFTA 73 (—8%, Schweden
—26%), den osteuropdischen Staaten (—11%2%)
und der Gruppe der OPEC-Lander (—-33%2%). Auch
der Export in die Entwicklungslénder war geringer
als vor einem Jahr {(—b5V2%). Die Ausfuhr in die
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EG 73 konnte hingegen gesteigert werden (-+9%2%).
Dies geht vor allem auf héhere Exporte in die
BRD (+25%) und die Niederlande (+26%,) zuriick.
Die schwache internationale Investitionsneigung be-
eintrichtigt nach wie vor die Exporichancen der
Investitionsgiterproduktion (—171/2%), wobei beson-
ders die Ausfuhr von Maschinen (—20%), Ver-
kehrsmitteln (—23/2%) sowie von Eisen und Stahi
(~-14%) stark betroffen ist. Erfolgreicher waren
die Konsumglterexporteure (-+72%). Unter den
Rohstoffexporten (—4%2%) schrumpfte vor allem
die Ausfuhr von Holz {(—187:%) und von Papier-
zeug {—30%).

Die heimische Nachfrage nach /mparten war nach
wie vor stark. Es wurden wesentlich mehr Maschinen
(+3112%) sowie Lkw und Lieferwagen (+28%) im-
portiert, Der Zuwachs bei Konsumgitereinfuhren
{+19%2%0) konzentriert sich auf Schuhwaren (- 47%;),

AuBenhandel
{Nominell)

1977
Juni Fuli August
Verdnderung gegen das Yorjahrin %

Ausfuhr insgesamt S +13 4 + 45 — 22

Nach Obergruppen
Nahrungs- u GenuBmittel . + 82 ~12 2 + 91
Rohsioffe .. . +137 + 14 — &4
Halbkfertige Waren + 81 + 27 —-12
Fartigwaren - . +157 + &8 - 29
davon Inveslitionsgiiler .. +12'8 — 40 —17 3
Konsumgiiter - +17 6 +135 + 77

Neach Léndergrieppen
EGY} . ... . 4+ 48 +15'5 +19 2
EFTAY e -~ 50 + 16 — 74
Osistaaten - 97 + 64 +13 ¢
QPEC-Staaten . . —33'2 — 59 —-335
Einfuhr insgesami . . . +16 2 +16 8 +130

Nach Obergruppen
MNahrungs- u Genufimittel +3%1 + B84 +22 4
Rohstoffe .. 4114 +10 6 —123
Halbferfige Waren . +202 — 23 4130
Fertigwaren . . . +13¢ +286 +228
davon Investitionsgiter +257 +270 +303
Konsumgiiter + 87 +2¢'4 +19 6

Nach Lindergruppen

EG") . .. +121 +24 9 +203
EFTAY) . e +271 + 26 +13 2
Oststaaten . ... o +it 4 — 08 -3¢
OPEC-Stcaten .. +389 + 77 —44 6

) In der Abgrenzung 1973

feinmechanische Gerdte (+38%), Foto- und Film-
gerate (+42%) sowie Pkw (-+28Y:%, Stickzahl
+221/2%). Rickldufig waren die Importe von Roh-
stoffen (ohne Brennstoffe —'2%y}, darunter vor allem
von Holz (—212%) und von Spinnstoffen (—27%).
Erddl mufite viel weniger als vor einem Jahr einge-
fihrt werden (—402%).
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Die Beurteilung der Zahlungshilanzeniwick-
iung wird durch die ungewdhnlich starke Auswei-
tung der statistischen Differenz zunehmend er-
schwert. Diese erreichte in den ersten acht Monaten
des laufenden Jahres ein Aktivum von 148 Mrd. S
(verglichen mit 86 Mrd S vor einem Jahr); das
Leistungsbilanzdefizit (235 Mrd. S im Vergleich zu
117 Mrd. 8 von Janner bis August 1976) wurde da-
mit in seiner erweiterten Form auf 87 Mrd. S (im
Vorjahr 31 Mrd. S) reduziert. Im August zeigte sich
heuer eine glinstigere Entwicklung der erweiter-
ten Leistungsbilanz als vor einem Jahr: Wurde
1976 ein UberschuB von 03 Mrd. S erzielt, so waren
es heuer 09 Mrd. S, eine Verbesserung, die aus-
schlieflich auf die statistische Differenz zuriick-
zufitlhren ist. Allerdings ist die vollstandige Zuord-
nung der statistischen Differenz zur Leistungsbilanz
problematisch, Das Defizit der Handelsbilanz weitete
sich um 27 Mrd. S auf 67 Mrd. S aus, weobei die Ex-
porte laut Zahlungsbilanzstatistik im Vorjahrsvergleich
um 1Y2% abnahmen und die Importe um 14%2%
stiegen. Die Eingnge aus dem Reiseverkehr er-
hohten sich zwar um 10%, gleichzeitig gaben jedoch
die Usterreicher im Ausland um 23%:% mehr aus,
so daB die Reiseverkehrsbilanz — ebenso wie die
gesamte Dienstleistungsbilanz — per Saldo sta-
gnierte,

Im langfristigen Kapitalverkehr wurde im August
netto weniger im Ausland angelegt als vor einem
Jahr, auBerdem stiegen die Kapitalimporte aller Wirt-
schaftssekioren. Insgesamt ergaben sich langfristige
Nettokapitalimporte von 07 Mrd S verglichen mit
einem Nettoexport von 23 Mrd. S im Vorjahr. Die

Zahlungsbilanz!)

1976 1977
Fali August Juli August
Milt. &

Handelsbilanz?) .. . —4.6%0 —3 964 —6.411 ~& 680
Reiseverkehr ..... . . ... #5215 +4£ 174 +5 3483 44 182
Sonstige Dienstleistungen — 33 + 180 + 181 4+ 224
Bilanz der Transferleistungen + 5 4+ €68 + 45 4 35
Bilanz der laufenden Trans-

akfionen ... .o + 497 + 458 — 822 —2.23%
Statistische Differenz . .. .... +1.362 — 138 +2.148 +3.099
Erweiterte Leistungsbilanz®) . +1 859 + 320 +1.326 + B6&0
Langfristiger Kapitalverkehr + 20 —z21 +2.006 + 740
Kurziristiger nichi-monetdrer

Kapifalverkehr . .... . -+ 194 - 429 — &79 — 402
VYeréinderung der Wéhrungs-

reserven der Kreditunter-

nehmungen®) . .. . + 9%0 —3.0746 —2127 + &85
Reserveschépfung®) ... ... — 110 — 105 - 14 - 17
Verdnderuny der Wdhrungs-

reserven der Qesterreichi-

schen Nationalbank . . . +22934 —3770 + M2 + 20485

'} Vorldufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nicht-monetiren Gefdtransaktionen,
Transitgeschifte und Adjustierungen — 3} Laut Interpretction der Qasterraichi-
schen Mationalbank ist der tiberwiegende Teil der Statistischen Differanz der
Leistungsbilanz zuzuordnen., — *) Abnahme: 43 Zunahme: —. — *) Sonder-
ziehungsrechte, Bewertungsinderungen. Monefisierung von Gold

kurzfristige Auslandsschuldnerposition der Kredit-
unternehmungen erhdhte sich um 09 Mrd S Als
Ergebnis dieser Transaktionen nahmen die offiziel-
len Wéhrungsreserven im August um 21 Mrd. S zu.
Im Zusammenhang mit Geriichten um eine Anfang
Oktober erfolgende Schillingabwertung und wegen
der Diskussionen (ber das MaBnahmenpaket zum
Abbau des Budget- und Leistungshbilanzdefizites
kam es Ende September zu verstirkien Devisen-
abflissen. In den ersten acht Monaten dieses Jahres
betrug die Steigerung unter Ausklammerung der
Devisenswaps 11 Mrd. S. Mitte Oklober verfligte die
Nationalbank (ber Wa&hrungsreserven in der Hdhe
von 625 Mrd. S.

Die Entwicklung der Zahlungsbilanz erleichtert es
den Wihrungshehtrden, ihren restriktiven mone-
tdren Kurs zu verwirklichen. Mit den im Juni dieses
Jahres getroffenen geldpolitischen MaBnahmen
allein kdnnte dies vermutlich nicht im derzeitigen
AusmaB erreicht werden. Darauf deutet die Ent-
wicklung der dem Limes unterliegenden Kredite hin,
die im August um 3 Mrd. S unter dem Limesniveau
blieben. Die Liguiditdtsenge im Kreditapparat, die
durch die zurilickhaltende Inlandsfinanzierung der
erweiterten Geldbasis (August: 9 4%} auf Grund der
Zahlungsbilanzentwickiung zustandekam, zeigt sich
auch in den weiterhin steigenden Geldmarkisétzen.
Sie betrugen im Septemberdurchschnitt 74/:% und
stiegen seither zeitweilig auf 9% und darliber.
Die Notenbankverschuldung der Kreditinstitute ging

Geld und Kredit

1976 1977
Juli August Juli August
Yertinderung gegen den Yormenat in Mill §

Kredifunternehmungen

Kassenliquidifit. +1 218 —1 634 —1.601 + 58%
Notenbankverschuldung + 70 +1.622 — 552 —1 444
Durchschnitt dus Tageswerien -+ 35 + 409 —1.247 —1.020
Netlo-Devisenposition . ... - 990 +3.076 42127 — 885
In- und ausidndische liquide
Mittel netto . . + 156 — 180 +1078 +1148
Inléndische Direkikradite . +46768 45054 +4.683 43183
Titrierte Kredite +3.678 + 128 +1 949 +3 235
Geldkapitalbildung. ........ 46596 +5 054 +4.802 -+4 986
davon Spareinlagen, . +4.062 +3 971 +3 327 43046
Geldvolumen (M 17)") +1.066 + 310 —1108 +3 660
1977
Juni Juli August
Yerdnderung gegen das Vorjahr in %,
Erweiterte Geldbasis®) . . +101 4+ 60 + 94
M1’ (Geldvolumen) . . + 48 + 52 + 77
M2 {M1' 4 Termineinfagen) . +11 7 + 96 +116
M 3 (M 2’ + nichigefsrderte
Spareinlagen) ..... ....... +16'F --15 2 +157

M1 = M1 abziiglich der in das Geidvolumen einzurechnenden ¥erbindlich-
keiten der Oesterreichischen Nationalbank ©nd abziiglich Gold- und Silber-
miinzenumieuf. — ?) Banknoten- und Scheidemiinzenumlauf ohne Gold- und
Silbermiinzenumtauf - Sichteinlagen der Kreditunternehmungen bei der
QOesterreichischen MNationalbank, bereinigi um Verdnderungen von Mindest-
reservensdizen.
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im August etwas zurlick und erhdhte sich im
September wieder; Mitte Oktober betrugen dis
Eskonte und Lombarde 204 Mrd. S, der Stand an
Offenmarkipapieren in der Nationalbank 37 Mrd. S
Die Geldmenge einschlieSlich der langerfristigen
Einlagen (M 3’) wichst ungebrochen mit einer Vor-
jahrsrate von etwa 16%. Wohl hat sich seit Jahres-
beginn die Wachstumsrate der Spareinlagen vermin-
dert {August 164%), doch geht dies in erster Linie
auf die Entwicklung der Primienspareiniagen zurick
{die nicht zur Geldmenge zdhlen). M 1' war im August
um 77% hoéher als vor einem Jahr,

Nach der vor kurzem von der Nationalbank ver-
offentlichten halbjéhrlichen Kreditstatistik fiir das
1. Halbjahr 1977 weitete der Kreditapparat {ohne
Teilzahlungsinstitute) die nicht-titrierten Inlands-
kredite um 310 Mrd. S aus, um 47 Mrd. S mehr als
im Vorjahr. Dabei verschob sich die Strukiur etwas
zu den langfristigen Krediten mit einer Laufzeit Gber
5 Jahre. Unter den Kreditnehmern stiegen die Netto-
kredite an den &ffentlichen Sektor um 59 Mrd 8
(im Vorjahr 41 Mrd. S), der groBte Teil davon kam
dem Bund zugute (36 Mrd, S; 1976 16 Mrd 8).
Dagegen verschuldeten sich &ffentliche Stellen heuer
weniger im Ausland. Kraftig ausgedehnt wurde die
Neuverschuldung {netto) der unselbstandig Erwerbs-
tatigen und Privaten (810 Mrd. 8) sowie des Handels
{47 Mrd. 8). Die Kreditgewdhrung an das Gewerbe
war mit 48 Mrd S nur geringfligig hdher als im
Vorjahr, die Industrie {34 Mrd. 8) verschuldete sich
sogar weniger als im 1. Halbjahr 1978 Zu dieser
Abnahme trugen in erster Linie die Metall- und
Elektroindustrie bel; in der Maschinenindustrie blie-
ben die aushaftenden Kredite unveridndert, in der
Energieversorgung, der chemiachen, der Textil- und
in der Papierindustrie erhdhten sie sich.

Entwicklung der nicht-titrierten Kredite?)

1 Halbjahr

1976 1977
Yerdnderyng in Mrd. §
Industrie . . 3 64 343
Gewerbe .. .. e . 433 478
Land- und Forstwirtschaft o082 108
Handel = . e 352 474
Verkehr, Reiseverkehr 162 215
Offentliche Hand . . . . 409 5'95
Wohnungs- und Siedlungsvereinigungen 118 099
Unselbstdndige und Freie Berufe 735 azz
Sonstige P S R ~0 20 —0 30
Auslandskredite®) .. | . 1465 0%
davon Ofentliche Stellen .. e 131 043
Wirtschaflsunternehmungen u. Private 034 048
Insgesamt .. 2800 31'95

'} Ohne Teilzahlungskredite. — ?} MNicht weiter auf Kreditnehmer aufteilbar.

Die Steuereinnahmen des Bundes sind
im August kraftig gestiegen. Brutto lagen sie um
24':% hoher als im Vergleichszeitraum des Vor-
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jahres; netto verblieben dem Bund um 34% mehr.
Diese hohen Zuwachsraten sind allerdings zu einem
erheblichen Teil durch zwei Sonderfakioren bedingt
Erstens war das Aufkommen an , (brigen GebUhren®
mit 915 Mill. S besonders hoch, weil die Gebihren
fur jene Kreditvertrdge, die vor dem 1, Jénner {977
abgeschlossen wurden, zum groften Teil in den Ein-
nahmen des August enthalten sind Dieser einmalige
Effekt 148t sich nur sehr grob schatzen. Er dirfte
etwa 800 Mill. S an Einnahmen gebracht haben.
Zweitens war die Steigerungsrate der gewinnabhan-
gigen Steuern, trotz rlickidufiger Einkommensteuer-
erirdage (—92%), mit 27% Oberdurchschnittlich
hoch, weil das Aufkommen an Kdérperschaftsteuer,
durch einen Sonderfakior bedingt, im Vergleichs-
monat des Vorjahres negativ war (—115 Mill. 8). Die
Steuern vom Einkommen erhdhten sich insgesamt
um 19%2%. Die Lohnsteuer stieg mit 15%2% schwa-
cher als in den vorangegangenen Monaten.

Unter den Steuern von der Einkommensverwendung
(+31%)} brachten nicht nur die Gebihren, sondern
auch die Mehrwertsteuer (+24'2%) einen hohen
Aufkommenszuwachs. Die Einnahmen an spezieflen
Verbrauchsteuern stiegen hingegen nur geringfiigig
{+1Y2%), wobei sowohl die Einnahmen an Tabak-
steuer (+1v2%) als auch an Mineraldlsteuern
{(+2'2%) nur schwach zunahmen Die Einnah-
men an Bundesmineraldlsteuer (4 2%/:%) wurden
vor allem durch den unterschiedlichen Uberwei-
sungsrhythmus der Verglitungen an die Land- und
Forstwirtschaft sowie an die OBB gedampft. Die
Steuern von den Einfuhren lagen auf Grund der Aus-
wirkungen der Zollsenkung um 22V2% unter dem
Vorjahrswert, wobei die Zille um 34% geringere
Einnahmen erbrachten.

Abgabenerlolg des Bundes

1977

Juni Juli August

Yerdnderung gegen das Vorjahr in %%

Steuereinnahmen brutto e + 83 + 80 +24'5

Steuereinnghmen neto . . + 73 + 17 4341

Steuern vom Einkemmen +10 4 +187 +197

Steuern von der

Einkommensverwendung + 60 + 40 +31°2
Steuern vom Vermégen und

Vermégensverkehr ... . + 19 - 77 +24 8

Einfuhrabgaben + ¢2 — 47 —224%

Die Preisrickgénge, die auf der GroBhandels-
stufe bereits zu Beginn des Sommers einsetzten,
hielten auch im September an. Der GroBhandels-
preisindex ging von August auf September um 17%
zurlick. Entscheidend hieflir war der Preisverfall bei
den Saisonwarén (—17'0%), aber auch die Gbrigen
Waren wurden ebenso wie in den beiden vorherge-
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henden Monaten billiger {(—03%). Der Vorjahrsab-
stand des GroBhandelspreisindex betrug im Septem-
ber (mit und ohne Saisonwaren) 1 3%,

Der Verbraucherpreisindex g¢ing gegeniiber dem
Vormonat um 02% zuriick. Die Steigerungsrate
gegenliber September 1976 betrdgt 5 1%. Die Saison-
waren wurden im September um 117% billiger an-
geboten als im Vormonat, der Vorjahrsabstand be-
trug —6'6%. Der Index ohne Saisonwaren blieb im
September gegeniiber dem Vormonat unveridndert;
die Verieuerung von Verkehrsmitteln, Textilien und
Mébeln wurden durch die safsonbedingte Verbilligung
fur Pauschalreisen und andere Fremdenverkehrs-
leistungen sowie durch den Preisriickgang bei

Preise
1977
Juli August September
VYerdnderung in %

Grofhandelspreisindex

gegen das Vorjshr . +41 +21 +13

gegen den Yormenat .., . +01 —-12 —17
GreBhandelsprefsindex ahne

Saisonprodukie

gegen das Vorjahr . +30 +2'2 413

gegen den Vormonaf . —03 —0%4 —03

Dreimenats-3teigerungsrate 403 —01 —-0%
Yerbraucherpreisindex

gegen des Yerjahr . +461 +55 +351

gegen den Yormenat .. Co +0'4 +01 ~0'2
VYerbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukte

gegen das Vorjahr - +57 +57 +35

gegen den Yormonat . . . +03 +03 +00

Dreimonats-Steigerungsrate . . +12 +11 +06

Kaffee und Personenkraftwagen (Abwertung der
Schwedenkrone) wettgemacht Die Verdnderungs-
rate gegen das Vorjahr ging von 5 7% im August auf
5'5% im September zurick.

Das gesamtwirtschaftliche Tarifl o hn niveau blieb
von August bis September nahezu unveridndert
(+01%). Lediglich fiir einige Arbeitnehmergruppen
im Bereich der Verkehrswirtschaft und in der Land-
und Forstwirtschaft traten neue Kollektivvertrage in
Kraft,

Die Effektivverdienste in der Industrie lagen im Juli
um 91% iGber dem Vorjahrsniveau, ohne Sonder-
zahlungen lag die Steigerungsrate leicht darunter
(8'8%). In Ahnlichem Ausmal stiegen auch die Stun-
denverdienste der Industriearbeiter {9'6%, ohne Son-
derzahlungen 8 8%).

Lihne
1977
Juli August Sepiember
Verdnderung in %
Tarifldhne

Beschaftigte, Gesamtwirtschaft

gegen das Yorjahr ... . .. +73 +7 4 +75

gegen den Yormonat .. . +01 +01 +01
Beschéftigte Industrie

gegen das Yerjahr . . +9 4 +&3 +96

gegen den Yormonat +00 +04 +4'0

Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Effektivverdienste
Beschéftigte. Baugewerbe .. .
Beschdftigfe. Industrie e +91
Arbeiter Industrie'y . L. +88

') Pro Stunde, ohne Sonderzahlungen

Helmut Kramer
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