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Verschuldung der Oststaaten in Osterreich

Informationen (tber die Verschuldung der Oststaa-
ten') bei dsterreichischen Banken lieferten bisher
Statistiken des Auslandsstatus dsterreichischer Kre-
ditunternehmungen, die jahrlich von der Oesterreichi-
schen Nationalbank erstellt werden. Die Nettover-
schuldung der Oststaaten bei &sterreichischen Ban-
ken betrug nach dieser Quelle Ende 1974 8,1 Mrd S
und stieg bis 1979 auf 45,3 Mrd_ $?). Die Oststaaten fi-
nanzierten mit diesen Krediten nicht nur ihre Handels-
bilanzdefizite gegeniiber Osterreich, sondern auch
Importe aus anderen westlichen Lindern: Das von
1975 bis 1979 kumulierte Handelsbilanzaktivum
Osterreichs gegeniiber den Oststaaten belief sich auf
18,5 Mrd 8, die Zunahme der &sterreichischen For-
derungen war mehr als doppelt so groB

Ubersicht 1

Nettoverschuldung der Oststaaten bel dsterreichischen
Kreditunternehmungen

{Laut Auslandsstatus)

1974 1975 1976 1877 1878 197¢
Endsténde in Mrd S

Polen . 19 36 89 133 1686 124
Ubriges Osteuropa 68 110 136 120 290 234

Osteurops g8 147 25 324 77 428
UdSSR .. =07 1,8 2.8 28 1.8 26
Oststaaien 8.1 16,5 251 349 385 453

Q: OeNB Auslandsstatus der &sterreichischen Kreditunternehmungen

Dem institut stehen seit kurzem auch Unterlagen der
Sondererhebungen Gber Auslandsforderungen und
Verpflichtungen dsterreichischer Banken zur Verfi-
gung, die von der Oesterreichischen Nationalbank im
Zuge der Berichterstattung an die Bank fUr Internatio-
nalen Zahlungsausgleich (BIZ) vierteljahrlich durchge-
fahrt werden Diese Statistiken sind nicht nur aktuel-
ler als jene des Auslandsstatus, sondern zum Teil
auch stérker aufgegliedert. Sie stellen allerdings (im
Gegensatz zum Auslandsstatus) keine Vollerhebung
dar Ein Vergleich der beiden Quellen zeigt, daB 1979
die Nettoforderungen &sterreichischer Banken ge-
geniber den Oststaaten laut Ausfandsstatus um etwa
2 Mrd S hoher waren als nach der Sondererhebung.

'} Als Oststaaten werden die eurcpéischen Mitglieder des Ra-
tes fiir gegenseitige Wirtschaftshiife verstanden, d. h : Bulga-
rien, SSR, DDR, Polen, Ruménien, Ungarn und UdSSR

8 vgl. hiezu ndher Monatsberichte 8/19B0, S.499f; J. Stan-
kovsky. Verschuldung der Oststaaten in Osterreich, Wiener In-
stitut flr Internationale Wirtschaftsvergleiche, Forschungsbe-
richt Nr80, Mai 1880; Mitteilungen des Direktoriums der Ce-
sterreichischen Nationzlbank, 1/1981; Die Zahlungsbilanz
Osterreichs 1974 bis 1979 gegliedert nach Regionen S 21

228

Entwicklung im Jahr 1980

Fur 1980 sind derzeit nur die Paten der Sondererhe-
bung in regionaler Aufgliederung verfigbar. Danach
hat sich die Neftoverschuldung der Oststaaten (Brut-
toverschuldung abziiglich Anlagen der Oststaaten in
Osterreich) um fast 10 Mrd S (auf 52,3 Mrd S) ver-
griBert Die Zunahme war etwa doppelt so groB wie
in den Jahren 1978 und 1978, obwohl sich im &sterrei-
chischen Osthandel 1980 kein Aktivum, sondern ein
Defizit von 3,3 Mrd S ergab. Unter den Schuldnern
osterreichischer Banken dominiert Polen, auf das fast
die Halfte der gesamten OstauBensténde entfallt
1880 ist, mit der Ausweitung der Nettoverschuldung
um 5,4 Mrd S, der pelnische Anteil weiter gestiegen
An zweiter Stelle in der dsterreichischen Schuldnerli-
ste steht die DDR vor Ungarn Als einziges Land
konnte 1980 die Sowjetunion ihre (geringen) Schul-
den um die Hélfte abbauen

Die Anfagen der Qststaaten bei dsterreichischen Kre-
ditunternehmungen errgichten Ende 1880
16,5 Mrd S, davon entfielen 2,7 Mrd 8 auf Verpflich-
tungen in Schilling und 13,7 Mrd S auf Verpflichtun-
gen in Auslandswéhrung; die Verpflichtungen gegen-
Uber der UdSSR aliein betrugen mehr als 5Mrd S
Die gesamten Bruttoforderungen gegeniber den
Oststaaten beliefen sich Ende 1980 auf 68,8 Mrd. S,
um 14,1 Mrd. S mehr als ein Jahr zuvor Dariber hin-
aus bestanden Ende 1980 offene, d h. noch nicht in
Anspruch genommene Kreditzusagen dsterreichi-
scher Banken an Oststaaten von 20,6 Mrd S (davon
an Polen 11,7 Mrd 8); gegeniber Ende 1979
{6,2 Mrd. S} hat sich der Zusagenstand mehr als ver-
dreifacht

Unter den nach Wsahrungen aufgeschilisseiten Sster-

Ubersicht 2

Nettoverschuldung der Oststaaten bei Ssterreichischen
Kreditunternehmungen

(Laut OeNB-Sondererhebung)

1979 1980
Dezember  Mirz Juni  September Dezember
Endsténde in Mrd §
Bulgarien 14 22 11 16 o] -]
&asR 38 50 36 41 50
DDR 76 71 68 72 24
Polen . 188 213 228 260 242
Ruménien 25 28 31 41 a7
Ungarn B7 75 77 84 8.4
Osteurppa 407 458 451 512 51.1
UdSSR - 2,4 1,9 28 4 12
Ostsigaten 4319 a7 7 478 526 523

Q: OsNB-Sondererhebung im Zuge der BIZ-Berichlerstaitung
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Ubersicht 3

Bruttoverschuldung der Oststaaten bei dsterreichischen
Kreditunternehmungen

(In Schilling und ausléndischer Wahrung)

Dezember 1978 Dezember 1880

tnsge- davon in nsge- daven in
samt samt
Schilling ausléndi- Schilling ausléndi-
scher scher
Wahrung Wihrung
Endsténde inMrd S
Bulgarien 20 10 08 26 14 12
CSSR 49 16 33 87 18 49
DDR 110 44 56 141 58 82
Paten 203 137 66 249 175 75
Rumanien 28 04 23 38 07 31
ungarn 87 07 80 108 18 a2
Osteuropa 495 218 2r7 625 286 339
UdB8SR . 51 22 29 63 30 3.4
Oststaaten 547 240 306 688 35 373
Anteil in % 000 440 860 1000 458 542

Q: CeNB-Sondererhebung im Zuge der BlZ-Berichterstaltung

reichischen Bruttoforderungen gegeniiber den Ost-
staaten (berwiegen die Schilling-Forderungen mit
31,5Mrd. S bzw 45,8% {Ende 1979 24,0 Mrd S bzw.
44 0%). Vereinfachend kann angenommen werden,
daB sich diese Forderungen zum allergroiten Teall aus
den von dsterreichischen Banken (re}finanzierten Ex-
portkrediten {gebundene Finanzkredite, Forfaitierun-
gen) an die Oststaaten zusammensetzen. Wenn auch
in manchen Fé&llen Ostexporte durch Fremdwah-
rungskredite finanziert werden, dirfte derzeit doch
die Schillingfinanzierung bel weitem lberwiegen®)
Forderungen in Auslandswahrung (Ende 1979
306 Mrd. S, Ende 1980 37,3 Mrd S) ergeben sich
meist aus der Beteiligung &sterreichischer Banken an
Euromarkt-Transaktionen Gemessen an absoluten
Betrdgen bestanden 1980 die héchsten Fremdwéh-
rungsforderungen gegeniber Ungarn Dieses Land
nimmt nur selten eine Lieferantenfinanzierung in An-
spruch. Es deckt seinen Bedarf an Mitteln zur Import-
finanzierung {berwiegend auf dem Euromarki, auf
dem die Finanzierungsmittel in der Regel am billig-
sten zu erhalten sind. Uber 40% der &sterreichischen
Fremdwahrungsaktiva gegeniber den Oststaaten be-
stehen aus Forderungen in Dollar, 35% in DM und
22% in Schweizer Franken.

Die verfigbaren Daten geben zwar keine unmittelbare
Auskunft dar(iber, wie groB der Anteil der Ssterreichi-
schen Ostexporte ist, der mit Bankkrediten finanziert
wird; die Kennzahl “Kreditintensitat der Exporte®
(Schilling-Kreditstand, brutto, dividiert durch Export-
volumen) liefert aber Hinweise auf die Entwicklung
der Ostexportfinanzierung sowie auf |anderspezifi-
sche Unterschiede Die Kreditintensitat der ésterrei-
chischen Ostexporte ist von 0,9 im Jahr 1979 auf 1,2
?) Diese Annahme wird auch durch die Statistik der Fakturen-
wdhrungen unterstiitzt: 1979 wurden 506% der dsterreichi-
schen Exporte in Schilling, aber nur 11,1% in Dollar fakturiert;

© Vgl. hiezu néher Oestarreichische Nationalbank: Zahlungsbitanz
¢ 1879, gegliedert nach Regionen und Wihrungen

Ubersicht 4

Verschuldung der Oststaaten bei ésterreichischen
Kreditunternehmungen

(in Schilling und gusléndischer Wihrung)

Dezember 1979 Dezember 1980

Brutto Oster- Netto Brutto  Oster-  Nefto

reichs reichs

Ver- Ver-
pflich- pflich-
tungen fungen
Endstinde in Mrd. 8

Dollar . 133 40 23 154 61 9.3
Schweizer Franken 51 C.1 50 83 o7 7.6
Deutsche Mark "5 53 82 132 70 62
Sonstige .. a7 01 (1133 ¢4 Q0 a3
Auslandswahrung 306 a5 211 373 13.7 235
Schiling ... 240 2,0 220 s 27 288
insgesamt 547 116 43,1 688 165 52,3

Q: OeNB-Sondererhebung im Zuge der BlZ-Bericherstatiung

im Vorjahr gestiegen. Im Falle Polens erreichte diese
Kennzahl 1980 fast 3. Sehr kreditintensiv sind auch
die Exporte in die DDR, zum Teil auch nach Bulgarien.
Relativ wenige Bankkredite werden hingegen fir Ex-
porte nach Ruménien, Ungarn und in die UdSSR in
Anspruch genommen. Die marginale Kreditintensitit
(Kreditzuwachs, dividiert durch Exportzuwachs) weist
auf die zur Ausweitung der Exporte bendtigten Fi-
nanzmittel hin. Diese Relation war im Falle Polens mit
einem Wert von lber 15 besonders unginstig.

Die Unterschiede in der Kreditintensitdt lassen sich
durch Abweichungen der Warenstruktur kaum erkla-
ren: Der Exportanteil von Maschinen und Verkehrs-
mitteln — Waren, fir die in der Regel die léngsten
Zahlungsziele gewdhrt werden — ist im Ostexport in
die CSSR und die UdSSR am héchsten, in die DDR
und nach Ungarn hingegen unterdurchschnittlich; in
Polen entspricht er etwa dem Durchschnitt,

Fir die direkten Exportfdrderungskredite werden in
der Regel Exportgarantien der Osterreichischen Kon-
trollbank, vielfach auch die Exportfinanzierung der
Kontrollbank in Anspruch genommen. Das kumulative
Haftungsobligo der Osterreichischen Kontrollbank
(einschlieBlich Promessen) gegeniber den Oststaa-
ten erreichte Ende 1980 60,7 Mrd S, der Ausnlt-
zungsstand der Exportfinanzierung 32,1 Mrd. %) In
der Kentrolibankstatistik sind auch Garantien bzw Fi-
nanzierungen von Krediten von Exportunternehmun-
gen (Handelskredite), zum Teil auch Produktionsfi-
nanzierung enthalten, sodaf3 ein direkter Vergleich mit
den hier verwendeten Daten nicht méglich ist.

Setzt man das Kreditvolumen zu den &sterreichi-
schen Importen aus dem jeweiligen Land in Bezie-
hung, erhélt man in der Kennzah! “Kreditdeckung
durch Importe” eine Aussage dariiber, wieviele Jahre
gtwa zur Rickzahlung der von Osterreich gewéhrten
Kredite durch importe bendtigt werden Die den Ost-
staaten gewdahrten Schillingkredite entsprechen etwa
dem Importvolumen des Jahres 198Q, die gesamten

+y Osterreichische Kontrolibank: Geschiftsbericht 1980
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Ubersicht &

Kreditintensitét der Exporte und Kreditdeckung durch
importe im dsterreichischen Osthandel

Kredite in Schil-
ling und austangi-
scher Wihrung
Durchschnittliche Margi- Kredit- Margi- Kredit-
Kraditintensitdt') nale Kre-  dek-  nale Kre-  dek-

ditinten-  kung®} ditinten- kung?)

Kredite in Schilling

sitat?) Sitét?)

1979 1580 1980 1880 1980 1980

Bulgarien 08 09 15 23 25 43
£ssh 086 06 13 03 104 12
DCR 19 20 21 28 44 67
Polen 24 29 152 56 188 B0
Rumanien 01 03 — 08 05 - 31 27
Ungarn 01 03 30 03 82 24
Osteuropa i1 13 51 16 98 is
UdSSR - 03 05 — 12 02 — 18 05
Oststaaten 09 12 13 10 212 22

Q: QeNB-Sondererhebung im Zuge der BIZ-Berichterstatiung sowie eigene Be-
rachnungen — ) Kreditstand dividiert durch Exportvolumen — ?) Kreditzuwachs
dividiert durch Exportzuwachs — *) Kreditstand dividiert durch importvolumen

Kredite dem 2,2fachen des Importvolumens. Polen
wirde allerdings 5% Jahre benétigen, um seine in
Osterreich aufgenommenen Schillingkredite zuriick-
zuzahlen, die DDR fast drei Jahre

Zweimal jahrlich wird in der Sendererhebung auch die
Félligkeitsstruktur der Forderungen und Verpftichtun-
gen erfragt Auf langfristige Forderungen (Laufzeit
Uber zwei Jahre) entfielen Ende Dezember 1980
48,7% der Bruttoforderungen; im Juni 1980 waren es
nur 45,2%, im Dezember 1979 40,3%. Vor allem ge-
genuber Polen ist der Anteil langfristiger Forderun-
gen deutlich ausgeweitet worden, auch die BDDR und
Rumanien haben ihre Verbindlichkeiten stérker zu
langfristigen umstrukturiert

Die Verschuldung der Oststaaten bei &sterreichi-
schen Banken stellt nur einen Teil ihrer Gesamtver-
schuldung in Osterreich dar Uber die direkten Forde-
rungen &sterreichischer Exportunternehmungen an
die Oststaaten (Handelskredite) sind keine statisti-
schen Unterlagen verflgbar Die Handelskredite wur-

Ubersicht 6

Bruttoverschuldung der Oststaaten bei osterreichischen
Kreditunternehmungen nach Fristigkeiten

Ende De- Ende Dezember 1980

zember
1879
Langiri-  Kur2fri-  Mittelfri-  Langfri- Offene Kre-
stigh) stig?) stig®} stig')  ditzusagen
Anteile in % in Mrd &
Bulgarien 366 422 93 38E o4
CSSR 585 320 118 582 08
DCR 388 3656 163 472 41
Polen 338 211 280 498 117
Rumanien 311 489 59 452 o4
Ungarn 389 472 94 434 285
Ostavropa 384 327 192 481 202
UdsaR Lo B8 387 66 547 a3
Qststaatan 40,3 332 181 487 208
Mrd S 220 229 124 35
Q: OeNB-Sondererhebung im Zuge der BIZ-Berichterstattung — ') Uber 2 Jahre

— ®) Bis 1 jahr — ) 1bis 2 Jahre
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den 1979 auf mehr als 15 Mrd. S geschatzt, 1980 sind
sie wahrscheinlich auf etwa 16 bis 17 Mrd. S gestie-
gen Nimmt man die Verschuldung der Oststaaten bei
dsterreichischen Banken (Ende 1980 brutto etwa 717%
bis 72 Mrd. §, netto etwa 54 bis 55 Mrd 8)*) hinzu,
betrug die Gesamtverschulidung der Osistaaten in
Osterreich brutto etwa 88 Mrd S, netto 71 Mrd. S.

Zusammenfassung

Die Oststaaten haben in der ersten Halfte der siebzi-
ger Jahre ihren Westhandel intensiviert, um der
eigenen Wirtschaft Wachstumsimpulse zu verleihen
Sie waren auch bereit, voribergehend eine Verschul-
dung einzugehen, um mit Anlagen und Maschinen,
die sie aus dem Westen importierten, die eigene Indu-
strie zu modernisieren und wettbewerbsfahige Ex-
portproduktionen aufzubauen. Mit deren Hilfe sollten
dann die Verpflichtungen zurtickgezahlt werden Die-
ses Konzept ist nur zum Teil aufgegangen, weil einer-
seits die Modernisierung der Industrie nicht immer
den Erwartungen entsprach und andererseits die
Nachfrage auf deh westlichen Markten nach der Re-
zession 1975 ged&mpft blieb. Da die Exporte der Ost-
staaten in den Westen nur wenig ausgeweitet werden
konnten, wuchsen die Defizite, die durch Kredite fi-
nanziert werden muBten Die Westverschuldung
{netto) der Oststaaten hat sich zwischen 1974
(16,2 Mrd §) und 1979 (64,7 Mrd $) vervierfacht und
diirfte bis Ende 1980 weiter auf 70 Mrd $ zugenom-
men haben®) Bei westlichen Banken waren die Ost-
staaten Ende 1979 mit 40,9 Mrd. §, Ende September
1980 mit 44,6 Mrd % netto verschuldet’)
Auf Osterreich entfielen Ende 1980 etwa 7%% bis 8%
der gesamten Nettoverschuldung der Oststaaten im
Westen®); an den Forderungen westlicher Banken ge-
genlber Polen (Ende September 1980 netto
15,5 Mrd. $) waren osterreichische Kreditunterneh-
mungen mit etwa 13% beteiligt In den vergangenen
Jahren ist die Kreditintensitdt der Osterreichischen
Ostexporte offensichtlich Uberdurchschnittlich ge-
stiegen Der Anteil Osterreichs an den Ostkrediten ist
auch héher als der 6sterreichische Marktanteil an den
Ostexporten der GECD (1980 5,0%). In Zukunft wer-
den zur Finanzierung der Osterreichischen Ostaus-
fuhr weiter bedeutende finanzielle Mittel benétigt, so-
daB mit einer Verringerung des Ostobligos nicht ge-
rechnet werden kann

Jan Stankovsky
%) EinschlieBlich des in der Sondererhebung nicht erfaten Be-
frags von etwa 2 bis 3 Mrd. S.
%) National Foreign Assessment Center. Estimating Soviet and
East European Hard Currency Debt, Washingtan 1980 sowie
eigene Schatzungen
") Bank for International Settlements, Basel.
%) Ende 1975 bejief sich der Anteil Osterreichs an der Westver-
schuldung des Ostens mit etwa 26,5 Mrd. S nur auf 5,4% Die

gesamte Verschuldung der Oststaaten im Westen belief sich
1975 auf 28 9 Mrd §





