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Prognose 1981: Leistungsbilanzprobleme trotz

Konjunkturtiefs

Die internationale Wirtschaftslage’)

Die Konjunktur hat sich im Herbst insbesondere in
Westeuropa weiter verschlechtert Die deutsche In-
dustrieproduktion lag im Durchschnitt der Monate
September/Oktober bereits um 5% unter dem Vorjah-
resstand Noch rascher breitet sich die Rezession vor
allem in Gro@britannien aus, das heuer mit einem
Ruckgang des Sozialproduktes um 2,5% rechnen
muf. Insgesamt wird das Sozialprodukt der westeuro-
péischen Staaten im zu Ende gehenden Jahr noch um
rund 1,5% wachsen (nach + 3,3% im Vorjahr). Die Ar-
beitslosigkeit wachst infolge des Konjunkturrick-
schlags in nahezu allen Landern. In den EG-Landern
betrug die Zahl der Arbeitslosen im September
7.1 Millionen gegen 6,0 Millianen ein Jahr vorher. Die
amerikanische Rezession ist im Sommer von einer
Aufwartsbewegung der Konjunktur abgeidst worden,
die bis in den Herbst anhielt Dieser unerwartete Auf-
trieb wird in erster Linie mit der vorttbergehenden
Lockerung der monetaren Politik erklart, Lagerinvesti-
tionen kdénnten gleichfalls eine Rolle gespielt haben
Die Anlageinvestitionen haben sich hingegen im
It Quartal weiter zuriickgebildet. Die Konjunkturbele-
bung und die Verteuerung des Erddls haben der Infla-
tion neue Nahrung gegeben und die US-Geldbehor-
den im Herbst zu einer nguerlichen Verschérfung der
Geld- und Kreditpolitik veranlaBt, deren restriktiver Ef-
fekt solange anhalten dirfte, bis die Inflation deutlich
nachlaBt. Das abermals sehr hohe amerikanische
Zinsniveau lieB den Dollarkurs im Herbst wieder stark
steigen Die Aufwertung des Dollars verscharft die
westeuropéischen Stabilitdtsprobleme, das hohe
Zinsniveau in den USA 1aBt auch in Europa nicht an
eine Lockerung der Geldpolitik denken, womit hier
der Spielraum der Konjunkturpolitik weiter verengt
wird. Der Fortgang des amerikanischen Aufschwungs
im kommenden Jahr ist skeptisch zu beurteilen, da
sich die neue Administration in erster Linie der Stabi-
lisierung des Preisniveaus widmen dlrfte Relativ gut
scheint hingegen die japanische Wirtschaft die Fol-
gen des Erddlschocks zu bewiltigen.

Die Aussichten auf einen raschen Aufschwung in den
Industrieldndern im kommenden Jahr erscheinen un-
ter den gegebenen wirtschaftspolitischen Pramissen
nicht gut, auch wenn die steigende Arbeitslosigkeit
da und dort konjunkturstlitzende MaBnahmen auslé-
sen kdnnte Allgemein scheint die Bereitschaft, Be-
'} Eine eingehende Darstellung siehe F. Breuss. Dle Kanjunktur
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schaftigungseffekte vor Stabilitatserfolge zu stellen,
noch ziemlich gering.

Erhebliche Prognoseunsicherheiten bestehen fur die
Entwicklung der Wechselkurse infolge der starken
Schwankungen des Dollarkurses im abgelaufenen
Jahr Ein Anhalten des sehr hohen Kurses vom De-
zember wurde im Durchschnitt 1981 eine Kursvermin-
derung der EWS-Wahrungen um 10% bedeuten. An-
gesichts der gegenwartigen Stérke des Doilars und
der stabilitdtspolitischen Prioritten in den USA er-
scheint dies nicht ganz ausgeschlossen |n bezug auf
die mitteleuropéischen Lander Osterreich, BRD und
Schweiz ist jedoch der erhebiiche Stabilitatsvor-
sprung zu bedenken, der im Laufe des Jahres trotz-
dem zu einer Festigung der Kurse dieser Wihrungen
fihren sollte.

Die Lage auf den Erddimérkten erscheint trotz des
anhaltenden Kriegs im Mittleren Osten im Augenblick
ziemlich entspannt. Der Ausfall von Lieferungen aus
dem Irak und dem Iran konnte allerdings nur teilweise
durch verstérkte Lieferungen aus anderen OPEC-Lan-
dern und eine héhere Forderung auBerhalb der OPEC
wettgemacht werden Die Nachfrage der Industrielén-
der ist angesichts der schlechten Konjunktur und vol-
ler Lagerbestinde leicht ricklaufig. Dennoch deuten
Ankindigungen der OPEC und die langerfristigen
Kansequenzen der Irak-iran-Krise eher auf eine An-
spannung der VYersorgungssituation und einen weite-
ren Preisanstieg hin. So kénnte vor allem die Bereit-
schaft zu kompensierenden Mehrlieferungen vor al-
lem in Saudi-Arabien nachlassen, ein strenger Winter
kénnte die Nachfrage der Erddlverbraucher trotz ge-
dampfter Industrieproduktion steigen lassen, und po-
litische Umstlrze sind ohnehin nicht prognhostizier-
bar. Die Institutsprognose fir Qsterreich geht von
einem Rohdlpreis von 358 bis 40% je Barrel im
Durchschnitt aus Die Osterreichischen Einfuhrpreise
fur Rohdl wiirden sich dadurch auf etwa 38008 je
Tonne steflen, rund 20% hdher als im Durchschnitt
des abgelaufenen Jahres (3.100 S je Tonne).

Im einzelnen werden der &sterreichischen Konjunk-
turprognose folgende Wachstumsannahmen flr die
wichtigsten Regionen zugrundegelegt:

Reales Brutto-Sozialprodukt
Veranderung gegen das Vorjahr in %

1979 1980 1981
USA +23 —1 +1
BRD . +44 +2 0
QECD insgesamt +33 +1 +1
QECD-Europa +33 +15 +05
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Zur Situation in Osterreich

in Osterreich verlief der Riickgang der Konjunktur
kaum weniger rasch als in Westeuropa, doch war die
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Kapazitatsauslastung im Konjunkturhdhepunkt sehr
gut und die Folgen der Praduktionsdrosselung daher
bislang nicht gravierend. Gegendber dem Vorjahres-
stand war die Industrieproduktion im September
noch etwas héher, saisonbereinigt allerdings um 4%%
geringer als im Frihjahr 1980 Zu nennenswerten Be-
schaftigungseinbrichen ist es bisher nicht gekom-
men Die konjunkturellen Probleme konzentrieren
sich auf die Vorproduktindustrien und das Bauhaupt-
gewerbe. Andere Branchen der Industrie sowie das
Baunebengewerbe registrierten gleichfalls eine Nach-
frageabschwéchung, doch bestehen vielfach noch
ausreichende Auftragspolster Auch hat sich die Ge-
winnlage nach dem zufriedenstellenden Jahr 1879 zu-
mindest in der ersten Jahreshélfte in vielen Sparten
noch verbessert

Der Rickgang der Industrieproduktion ist in erster Li-
nie auf die nachlassende Konjunktur im Ausland zu-
rickzufuhren Auf den Méarkten der Industrieldnder
erlitt Osterreich im 1 Halbjahr 1980 zudem Marktan-
teilsverluste Auf den Inlandsmaérkten, wo die Nach-
frage tells stabil (Konsum, Bauvolumen), teils sogar
expansiv (Ausristungen, Lager} war, sind gleichfalls
Marktanteile verloren gegangen. Kennzeichnend da-
filr st die Beobachtung, daf verstérkt elektrische und
elektronische Ausriistungsgiiter gekauft wurden, flr
die in Osterreich ein relativ geringes Angebot be-
steht, und auch, daB trotz ricklaufiger Realeinkom-
men die Pkw-Zulassungen im abgelaufenen Jahr
nicht unbetrichtlich (um fast 7%%} gestiegen sind
Die Leistungsbilanz hat sich daher nicht paratlel zum
Rlckgang der Industriekonjunktur gebessert

Die hartndckig anhaltenden AuBenhandelsdefizite leg-
ten keine Anderung des vorrangig auf auBenwirt-
schaftliche Stabilitdt bedachten Kurses der Wirt-
schaftspolitik nahe, zumal sich die Beschaftigungs-
lage nicht alarmierend verschlechterte Der kraftige
Preisauftrieb, der in der zweiten Halfte 1979 einge-
setzt hatte, hat sich zwar in den letzten Monaten ab-
geschwicht, doch ist dies night in erster Linie dem
restriktiven Kurs der Wirtschaftspolitik, sondern der
internationalen Konjunkturentspannung und der zu-
mindest vor(bergehenden Stabilisierung der Erdél-
preise zuzuschreiben.

Neben der Einkommenspolitik, die ihren zuriickhal-
tenden Kurs auch in den Lohnverhandiungen vom
Herbst 1980 dokumentierte, versuchte inshesondere
die monetire Politik nachfragedampfend und im au-
Benwirtschaftlichen Bereich stabilisierend zu wirken.
Die Erfolge sind bisher einerselts, weil zum Ausland
ein betrachtliches Konjunkturgefélle entstand, ande-
rerseits aus den schon erwdhnten strukturellen Grin-
den bescheiden. Die generell nachfragedampfenden
Effekte waren nicht sehr ausgeprégt, wahrend die er-
hoffte Verschiebung der Nachfragestruktur zugun-
sten inlandischer Produkte praktisch ausblieb
Gleichzeitig schafft aber die Kostenseite in der Hoch-
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zinssituation zunehmend Probleme fiir die Preisstabi-
litdt. Die Fortflhrung der Investitionen im industriellen
Bereich scheint wegen der offenbar relativ geringen
Zinselastizitat dieser Projekte davon weniger betrof-
fen zu sein als die Nachfrage im Wohnbau und bei an-
deren langfristig zu finanzierenden Projekten

Weder das Zinsniveau noch die Wechselkursentwick-
lung kénnen von den &sterreichischen Wahrungsbe-
horden allein fixiert werden. Flr das Zinsniveau be-
steht wegen der in den letzten Jahren fortgeschritte-
nen Integration Osterreichs in die internationalen Fi-
nanzmirkte eine Untergrenze, die eingehalten wer-
den muB, um nicht Kapitalabflisse zu induzieren
Diese liegt etwas Uber den entsprechenden deut-
schen Raten, die wiederum der Hausse in den USA
folgen missen, um den Kurs der DM halten zu kon-
nen. Eine durchgreifende Senkung des hohen Zinsni-
veaus ist in absehbarer Zeit schon aus diesem Grund
nicht zu erwarten. Die Wechselkurspolitik vermag
zwar in engen Grenzen die Paritdt des Schillings ge-
genlber den am Europaischen Wahrungssystem teil-
nehmenden Wahrungen zu steuern, nicht aber die ra-
schen Schwankungen des Dollarkurses auszuglei-
chen, Gegenwirtig notiert der Dollar so hoch?), da
sein Kurs im Laufe des Jahres 1981 betrachtlich zu-
riickgehen miBte, um wieder den durchschnittlichen
Wechselkurs des Jahres 1980 gegenlber dem Schil-
ling zu erreichen. Real [Age dann wegen des dsterrei-
chischen Stabilititsvorsprungs noch immer eine Ab-
wertung vor. Damit wird das Problem des zweifachen
Inflationsimports {ber die Wahrungsrelationen und
Uber das hohe Zinsniveau akut.

Die Budgetpoilitik fur 1981 ist maBig restriktiv. Sie
geht von der Annahme aus, daB die Gefahren der Re-
zession fOr die Vollbeschiftigung in akzeptablen
Grenzen gehalten werden kdnnen, wozl nicht zuletzt
der verstarkte Einsatz der Arbeitsmarktférderungs-
mittel erforderlich erscheint. Sollten sich die negati-
ven Konsequenzen der Konjunkturabschwéchung un-
erwartet verstirken, konnte auf den Konjunkturaus-
gleichshaushalt zurlickgegriffen werden®),

Revision der Prognose fiir 1980

Die Uberprifung der Prognosewerte fir 1980 ergab
erwartungsgemal nur noch geringfigige Korrekiu-
ren. Am aufidlligsten ist wohl, daB die Annahmen (ber
den Zusammenhang zwischen Endnachifrage und Im-
porten bei einem Rlckgang der Konjunktur zu optimi-
stisch waren Wie geschildert hat sich die Import-
quote im 1ll. Quartal nur geringfigig ermaBigt und
dirfte im V. Quartal sogar wieder steigen. Dies gilt
insbesondere fir die preisbereinigte Betrachtung. Die

2} Ahnlich hoch wie im Dezember 1980 notierte der Dollar seit
Herbst 1978 nicht mehr.
¥ Siehe dazu G. Lehner Der Bundesvoranschiag 1981, Monats-
berichte 11/1980 S 564.

Prognose der Handelsbilanz ergibt nun ein Defizit von
87,8 Mrd S gegenlber der fritheren Schatzung von
83,5 Mrd. S. Der geringere AuBenbeitrag zum Wachs-
tum wird durch ein vermutlich etwas hdheres Wachs-
tum des privaten Konsums {4 2% zu konstanten Prei-
sen, bisher +1%%) und durch deutlich optimisti-
schere Erwartungen in bezug auf die Ausrustungsin-
vestitionen (+10%% gegen bisher +8%) kompen-
siert Demnach andert sich an der Wachstumspro-
gnose flir das abgelaufene Jahr von +3%% zu kon-
stanten Preisen {+ 9% nominell} nichts. Auch die Pro-
gnasen fir den Arbeitsmarkt und die Preisentwick-
lung dirften eintreffen: Im Jahresdurchschnitt dirfte
die Arbeitslosigkeit 1,9% betragen haben und der
Verbraucherpreisindex um 6,4% gestiegen sein. Die
Netto-Masseneinkommen ddrften sich geringfligig
starker (um 6%%) erhoht haben, als bisher angenom-
men wurde Das geht darauf zurlick, daf das Lohn-
steueraufkommen etwas hinter den Annahmen zu-
rdckblieb, wihrend sich die Brutto-Lohnsumme un-
gefahr im Rahmen der bisherigen Prognose erhdht
haben dirfte (-+7%%).

Vorschau auf 1981

Die jetzt erkennbaren Tendenzen flr das kemmende
Jahr ergeben ein etwas unglinstigeres Bild als im
September. Dazu tragen nicht nur die Revision der
Annahmen Uber die internationale Konjunktur, son-
dern auch Entwicklungen im Bereich der heimischen
Wirtschaft bei. Insgesamt ist zu erwarten, daf das
Brutto-infandsprodukt 1981 zu konstanten Preisen
nicht héher als jenes des abgelaufenen Jahres sein
wird. Dies setzt voraus, daB im Laufe des Jahres ein
Aufschwung einsetzt, dessen Dynamik allerdings ver-
halthismé&Big schwach sein dirfte. Zu Jahresbeginn
werden Industrieproduktion und Soziaiprodukt deut-
lich (um rund 3%% bzw. 2%%) unter dem Vorjahres-
stand liegen. Auch wenn dies in den Zuwachsraten
des Jahresdurchschnitts nicht zum Ausdruck kommt,
verzeichnet Osterreich damit zwischen dem Il Quar-
tal 1980 und der ersten Jahreshélfte 1981 eine ausge-
pragte Rezession.

Auch dieses Ergebnis ist nur erreichbar, wenn die
Annahme zutrifft, daB sich die internationale Konjunk-
tur etwa ab dem Frihjahr wieder bessert. Dies wirde
gewahrleisten, daB die &sterreichische Ausfuhr anna-
hernd im gieichen AusmaB wie die Auslandsmirkte
wachst. Andererseits ist mit einem leichten realen
Ruckgang der Einfuhr zu rechnen.

Vielfach wird argumentiert, es sei inkonsistent, daB
die Mehrzahl der Industriestaaten 1981 mit einem hd-
heren Export- als Importwachstum rechnet. Dies frifft
nicht unbedingt zu, soferne man annimmt, daB es den
Industrieldndern gelingt. ihr Leistungshbilanzdefizit ge-
gentiber den OPEC-Landern durch verstirkte Liefe-
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rungen dorthin und stagnierende oder rucklaufige
Energieimporte abzubauen Diese Situation durfte
auch fir Osterreich zutreffen Die Nachfrage nach In-
dustriewaren {ohne Energie) wird auf den &sterreichi-
schen Absatzmarkten im OECD-Raum im neuen Jahr
nicht stagnieren, sondern um rund 2% zunehmen  Fir
die Ausfuhr in die OPEC-Region ist ein realer Zu-
wachs von rund 20%, in die Gbrigen Entwicklungslan-
der von 10% und in die dstlichen Planwirtschaften von
4% wahrscheinlich Argumente fiir und gegen Markt-
anteiisgewinne halten einander ungeféhr die Waage
Auf der einen Seite hat sich in den letzten Jahren die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs verbes-
sert, was positive Effekte haben sollte, andererseits
dirften sich Verschiebungen der Glterstrukiur der
Nachfrage eher nachteilig fir das &sterreichische £x-
portsortiment auswirken

Die Perspektiven des Ausldnderreiseverkehrs sind
vorsichtiger als fur 1980 einzuschatzen: nicht nur we-
gen der allgemein unglnstigen Wirtschaftslage in
Westeuropa (besonders in wichtigen Herkunftslén-
dern wie GroBbritannien und den Benelux-Staaten),
sondern auch wegen des wahrscheinlichen Ausfalls
an amerikanischen Touristen und des spéten Oster-
termins. Die nominelien Devisenheingange werden
nach dieser Prognose um rund 8% steigen, was preis-
bereinigt eine Stagnation bedeutet

Von den Komponenten der Infandsnachfrage durften
hingegen im Jahresvergleich keine expansiven Im-
pulse auf die Produktion ausgehen Sowohl die Nach-
frage der privaten Haushalte wie auch die nach inve-
stitionsgutern dirfte im Jahresdurchschnitt gegen-
Uber dem Vorjahr anndhernd stagnieren

Die Lohnrunde vom Herbst 1980 brachte um rund
2 Prozentpunkte hdhere Mindest- und [st-Lohnsteige-
rungen als ein Jahr vorher. Nimmt man an, daB die
Brutto-Lohndrift infolge der schwacheren Konjunktur
deutlich {von rund 3% im abgelaufenen Jahr auf 1%4%
im neuen Jahr} zurlickgehen wird und daR Uperstun-
den abgebaut werden, dann 1aBt sich die Steigerung
der Pro-Kapf-Einkommen der Arbeitnehmer im Jahr
1981 auf 7%% schéatzen

Die Arbeitskosten je Produktionseinheit in der indu-
strie lagen 1980 um rund 4% Uber dem Vorjahr. Die-
ser Anstieg war deutlich geringer als im Ausland, so-
daB sich trotz einer effektiven Aufwertung des Schil-
lings um rund 2%% die Arbeitskostenposition Oster-
reichs im internationalen Vergleich um etwa 1%% ver-
bessert hat Im Jahr 1981 wird das relative Zuriickblei-
ben der dsterreichischen Arbeitskostenentwickiung
wahrscheinlich noch stérker ausgeprégt sein.

Im Gegensatz zum abgelaufenen Jahr, in dem die
Netto-Einkommen der Arbeitnehmer nach Abzug der
Preissteigerungen um rund %% zurlickgingen, wird
deren reale Kaufkraft 1981 {trotz Anhebung der Bei-
trdge zur Arbeitslosenversicherung) zumindest erhal-
ten bleiben
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Entwicklung der Nachfrage

1979 1980 1981 1979 1980 1881

Mrd § Varinderung
geden das Vorjahr
n%

Nominell
Privater Konsum 5109 6550 5883 90 8% &
Ofentlicher Konsum 1855 1779 192 1 74 74 g8
Brutto-Anlageinvestitionen 2283 2539 2681 a0 1% 5%
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 204 280 188
Verfiigbares Gater- und
Leistungsvolumen 9261 10148 10673 106 9% 5%
Plus Exports | w S 337 3738 4038 187 1% 8
Warenverkehr') 2082 2259 2443 171 9% 8%
Reiseverkshr . 750 840 807 108 12 8
Minus Importei w S 3465 3927 4140 175 13% 5%
Warenverkahs') 2700 3158 3284 164 17 4
Reiseverkehr . 404 422 454 101 4% 7
Brutto-Intandsprodukt 9143 9859 10571 93 9 <]
Real (zu Preisen vor 1984}
Privater Konsum 2453 2502 2502 47 2 o]
Oftentlicher Konsum 523 533 544 30 2 2
Brunic-Anlageinvestitionsn i3 1188 1162 42 5 - %
Bauten © 583 593 581 05 Q -2
Ausristungen 520 575 58 1 88 0% 1
Lagsrbewegung und b
Statistische Differenz 147 186 119
Verfiigbares Giter- und
Leistungsvolumen 4236 4389 4327 B8 3n 1%
Plus Exportei.w 5 1935 2032 2082 g1 5 2%
Waranverkehr') 1245 1336 1376 1238 4 3
Reiseverkehr 328 341 341 63 4 Q
Minus Importe i w § 1898 996 1984 111 5Y% — ¥
Warenverkehr') 1538 1665 1640 101 8% —1%
Reiseverkehr 207 207 205 28 0 —1
Brutto-inlandsprodukt 427 3 4425 4425 51 3% 0

"y Laut AuBenhandelsstatistik

Nach dem Abbau der Sparquote in den Jahren 1979
und 1980 ist allerdings kaum mit einer weiteren Zu-
satzfinanzierung der Haushaltsausgaben aus finan-
ziellen Ricklagen zu rechnen Die Sparquote wird an-
ndhernd konstant (auf niedrigem Niveau) angenom-
men Die Verbesserung der Einlagekonditionen {trotz
Streichung der Sparférderung) sowie die Limitierung
und Verteuerung der Privatkredite wiirden sogar da-
fir sprechen, daB sich der Anteil am Einkommen, der
Ersparnissen zugefilhrt wird, vergrdéBert. Anderer-
seits wirde dies jedoch ein riickldufiges Kensumni-
veau bedeuten, was angesichts einer undramatischen
Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt kaum anzuneh-
men ist

Erhebliche Unsicherheiten bestehen derzeit beziig-
lich der Einschatzung der weiteren Investitionsent-
wickiung Dazu tragt vor allem bei, daf8 in Osterreich
infolge des lange Jahre wenig flexiblen Nominalzinsni-
veaus wenig Erfahrungen Ober die Zinsabhangigkeit
der Investitionen in den verschiedenen Bersichen
vorliegen AuBerdem sind die Einflisse diverser For-
derungsmaBnahmen (bzw von deren Einschrankung
oder Einstellung) schiecht abzuschétzen. Die Indu-
strieunternehmer meldeten im Spétherbst eine Aus-
weitung threr Investitionen fir 1981 um rund 6%,
wenn man die in einer solchen Situation Ublichen
Planrevisionen berilcksichtigt Dabei ist das hohe In-
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vestitionsvolumen des Baus einer Automotorenfabrik
bei Wien nicht enthalten, das die Zunahme fir den In-
dustriedurchschnitt auf rund 14% zu laufenden Prei-
sen anheben wirde Diese Plédne wurden zu einem
Zeitpunkt erstelft, als das hohe Zinsniveau und die un-
glinstigen Konjunkturaussichten bereits bekannt wa-
ren Sie sind hauptséchlich mit dem noch leicht Uber-
durchschnittlichen Niveau der Kapazititsauslastung
und mit der gunstigen Ertragsentwicklung im gréfe-
ren Teil der Industrie zu erkldren Dennoch scheint
diesmal besondere Vorsicht gegeniber der Unter-
nehmerbefragung geboten Das Auslaufen der Zin-
senstltzungsaktion fir neue Projekte im Jahre 1981
dilrfte entgegen manchen Ansichten das industrielle
Investitionsvolumen in diesem Jahr nicht leicht verrin-
gern, sondern sogar erhdhen, weil viele Projekte
knapp vor dem Jahresende 1980 zur Férderung ein-
gereicht worden sein dirften, die dann tiberwiegend
1981 begonnen werden. Aus den (brigen Bereichen
der Wirtschaft werden vorherrschend ricklaufige fn-
vestitionsvolumen gemeldet. Auch das Volumen der
Bundesinvestitionen wird 1981 um rund 3% geringer
sein als im abgelaufenen Jahr Dies wird vor allem
Einschrénkungen im StraBenbau bedeuten Ein Rick-
schlag ist daneben im Wohnbau zu beflurchten, wo
nicht nur die Verteuerung und Verknappung der Kre-
dite, sondern auch die Verminderung der Férde-
rungsmittel die Finanzierung auBerordentlich er-
schwert

Die Lagerbewegung war in der Form, wie sie von der
Valkswirtschaftlichen Gesamtrechnung im abgelaufe-
nen Jahr ausgewiesen wurde, schwer interpretierbar
In den ersten drei Quartalen 1980 wéren demnach die
Lager weit starker aufgebaut worden als im gesamten
Vorjahr, obwoht sich die Finanzierung der Lagerbe-
sténde stark verteuert hat und sich die Aussichten
auf eine Preishausse oder einen Konjunkturauf-
schwung verringert haben, Offenbar spielen Inkonsi-
stenzen der Gesamirechnung bei diesem Ergebnis
eine Rolle. So hat etwa die Produktion von Baustoffen
in den ersten drei Quartalen 1980 um 8% zugenom-
men, wihrend das bauliche Investitionsvolumen sta-
gniert haben soll. Unsicherheiten bestehen auch in-
folge der veralteten Preisbasis der Gesamtrechnung
Es ist zu hoffen, daB diese statistischen Probleme im
kommenden Jahr ausgerdumt werden. Unter kon-
junkturellen Aspekten ist fir 1981 eine deutliche Ver-
ringerung des Lageraufbaus anzunehmen Zeitweise,
méglicherweise schon im IV Quartal 1980, werden
sich die Lagerbestande absolut verringern

Bescheidene Besserung der Leistungsbilanz

Die Konjunkturabschwichung wird den Importbedarf
bremsen. In friiheren Rezessionsphasen ist in Oster-
reich die Importquote deutlich gesunken, so inshe-

sondere 1975 Auch diesmal sind ahnliche Effekte an-
zunehmen, doch ist gegeniiber damals die unter-
schiedliche Struktur der Endnachfrage in Betracht zu
ziehen. Diesmal werden die Ausriistungsinvestitionen
und wohi auch die Exporte, die relativ starke Import-
bezlige induzieren, die Konjunktur stitzen, was 1975
nicht der Fall war. Dies wird sich in einem vergleichs-
weise hoheren Importbedarf und somit in einer
schwicheren Verringerung der importquote als in fri-
heren Konjunkturtiefs niederschlagen. Das Institut
rechnet mit einem preisbereinigten Rickgang des Im-
portvolumens um 1%%, zu laufenden Preisen werden
die Importe um 4% steigen Dazu tragt auch bei, daf
sich die Energieimporte (teilweise sind Preissteige-
rungen bereits eingetreten) neuerlich verteuern wer-
den. 1980 dlrfte der Wert der Energieeinfuhr mehr als
47 Mrd S erreichen, 1981 wird er sich bei mengenma-
Big etwas verminderten Beziigen um rund 15% auf
55 Mrd. S erhéhen.

Das Defizit der Leistungsbilanz, das 1980 den bisheri-
gen Rekordwert aus dem Jahr 1977 nur knapp unter-
schritten haben dirfte, wird sich unter den geschil-
derten Annahmen 1981 nur wenig verringern Unter
der technischen Annahme, da8 die Statistische Diffe-
renz auch in diesem wie im vergangenen Jahr einen
Devisenuberschull von 20 Mrd. § ausweist, wird die
“erweiterte” Leistungsbilanz mit rund 20 Mrd S nach
27 Mrd S (1980} passiv sein.

Preisauftrieb nur wenig gedampft

Die kraftige Inflation, die durch die gute Konjunktur
und die Verteuerung der Energie- und Rohstoffim-
porte ausgeldst wurde, hat sich im Herbst 1980 abge-
schwicht. Auf Jahresbasis betrugen die monatlichen
Zuwéachse noch 4% bis 5% Zum Jahresende und mit
Jahresbeginn wurden und werden Tarife (Bahn, Post,
Strom, Gas) und andere &ffentlich beeinfluBte Preise
(Treibstoffe} teilweise kraftig erhdht Fir einen neuer-
lichen Inflationsimpuls sprechen jedoch neben den
erwihnten Faktoren vor allem folgende Uberlegun-
gen: Der Wohnungsaufwand in Neubauwohnungen
wird durch das hohe Zinsniveau stark belastet wer-
den Die Uberwilzung der gestiegenen Energieko-
sten in die Letztverbraucherpreise (unter anderem
auch in die Heizkostenabrechnungen von Miet- und
Eigentumswohnungen) ist noch nicht abgeschlossen
SchlieBlich wird auch die Importpreisentwickliung die
Preise der industriell-gewerblichen Waren kaum nen-
nenswert dampfen kdnnen, weil der gestiegene Dol-
larkurs den Import inflationiert.

Beeintrdchtigung der Vollbeschaftigung?

Die erlduterten Tendenzen der Nachfrage lassen flr
den Jahresdurchschnitt 1981 keinen Zuwachs des
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Brutto-lnlandsproduktes sowie der Industrieproduk-
tion erwarten In der ersten Jahreshalfte 1981 wird
das Produktionsniveau sogar deutlich unter den Ver-
gleichswerten des Vorjahres liegen. Der Arbeitsmarkt
hat bisher auf die Konjunkturverschlechterung nur
wenig reagiert Dabei darf nicht Ubersehen werden,
daB sich regionale und sektorale Schwerpunkte des
Beschiéftigungsproblems gebildet haben, deren Si-
tuation 1981 noch unginstiger werden dlrfte. Er-
héhte Mobilitat der Arbeitskrifte und der Produk-
tionsstatten innerhalb Osterreichs kdnnte diese Pro-
blematik entschéarfen.

Die letzten Jahre haben gezeigt, daB die verringerte
Beschéftigungshachfrage auf dem Arbeitsmarkt eine
ganze Reihe von Reaktionen hervorruft. Neben einer
Verringerung der Ausldnderbeschéftigung, die die
Prognose im AusmaB von 12 000 fir 1981 annimmt,
sinkt auch das Angebot an erwerbsuchenden Inlan-
dern tendenziell unter die ladngerfristig erwarteten
Werte, in den Unternehmungen geht der Fortschritt
der Arbeitsproduktivitét unter Umstanden bis auf Null
zurlck, schlieBiich vermag die Arbeitsmarktpolitik
durch gezielte Unterstltzungen der Arbeitslosigkeit
in bestimmten Grenzen vorzubeugen. Trotz gesamt-
wirtschaftlich stagnierender Arbeitsproduktivitédt und
der Annahme einer massiven Stutzung der Beschafti-
gung durch die Arbeitsmarktforderung wird im Jahre
1981 ein maBiger Anstieg der Arbeitslosigkeit kaum
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Wichtige PrognosegroBen

1979 1880 1381 1979 1980 1981
Verinderung gegen das

Yorjanr in %
Industrieproduktion 63 4% o]
Arbeltsmarkt
Beschaitigte
insgesamt (1 000) 2770 2788 2785 07 07 -01
Beschaftigle
Industrie (1 Q0C) 620 623 gc3 —04 a5 -32
Arbeitslose (1.000} 57 53 68
Arbeitslosenrate (%) 20 19 24
Einkommen
Lohn- und Gehaltssumme
{brutto Mrd S} 4570 5355 5757 65 7% TV
Je Beschaftigten ’
{brutto, 1.000 5) 1794 1821 2067 57 7 7%
Netto-Massen-
einkommen {Mrd ) 4920 5240 5554 67 8% 6
Preise
Verbraucherpreise
{1976 = 100) 133 1208 1278 37 B3 [
GroBhandelspreise
(& 1976 = 100) 1084 1176 1235 42 BY% 5
Deflator des BIP
(< 1984 = 100) 2140 2252 2387 40 5% -]

zu vermeiden sein Mit einem Jahresdurchschnitt von
2,4% sollte jedoch die Arbeitslosenrate die ublicher-
weise als Grenzen der Vollbeschéftigungssituation
angesehenen Werte héchstens zeitweise berlhren

Abgeschlossen am 22 Dezember 1980



