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Kommerzielle Kredite an die kleingewerbliche Wirtschaft

Handel und Gewerbe im weitesten Sinne (cin-
schliefilich Baugewerbe, Fremdenverkehrsgewerbe
und Verkehrsgewerbe) bilden neben Industrie und
Landwirtschaft einen dritten groflen Wirtschafts-
bereich, der gerade in Osterreich besonders bedeut-
sam ist Die hiezu zdhlenden Zweige weisen trotz
groflen Verschiedenheiten im einzelnen gemeinsame
Merkmale auf; sie produzieren meist Dienstleistun-
gen (,tertifirer® Sektor), zeichnen sich durch Kon-
sumnihe aus, sind privatwirtschaftlich organisiert
und haben eine kleinbetriebliche Strukiur. Nach
der gewerblichen Betriebszédhlung 1954 entfielen auf
einen Betrieb in Handel und Gewerbe nur 35 un-
selbstindig Beschiftigte (einschlieflich mithelfen-
dexr Familienmitglieder); etwa 40% der Betriebe
waren Ein-Mann-Betriebe.

Diese Merkmale gelten freilich nicht durch-
wegs Handel und Bauwirtschaft kennen auch Grofl-
unternehmungen, das Gewetbe im engeren Sinn
produziert teilweise noch materielle Giiter (der
Anteil der Dienstleistungsbetricbe ist jedoch auch
hier im Vordringen) und die Bauwirtschaft wird
iiblicherweise zu den Investitionsgiiterindustzien ge-
rechnet, obwohl sie zum groflen Teil Wohnungen
erzeugt. Im Durchschnitt jedoch bestimmen diese
Merkmale die Struktor und das wirtschaftliche Ver-
halten dieses Bereiches.

Dem Gewetbe und ieilweise auch dem Handel
tallt es aus verschiedenen Gilnden besonders
schwer, die fir Anlageinvestitionen, Vorratskdufe
und andere betriebliche Zwecke nétigen Mitte! auf-
zubringen. Da es sich in der Regel um kleine Be-
triebe handelt, miissen die Erfrage grofiteils fur den
Lebensunterhalt des Inhabers und seiner Familie
veiwendet werden und stehen nur zu einem gerin-
gen Teil fir betriebliche Zwecke zur Verfiigung.
Auch die steuerliche Investitionsbeginstigung kann
nicht immer optimal ausgeniitzt werden, denn de:
Investitionshedart mufl (wegen der techmisch be-
dingten Mindestgrofie der Anlagen) meist stolweise
gedeckt werden und Vorratskdufe (die insbeson-
dere im Handel eine Rolie spielen) werden nicht be-
giinstigt. Handel und Gewerbe sind daher stirker
auf die Fremdfinanzierung von Anlagen und Vor-
ratsinvestitionen angewiesen als étwa die Indusirie,
wo der mittlere und grofie Betrieb vorherrscht

Andererseits kénnen sich Kleinbetriebe — selbst
bei gleicher privatwirtschaftlicher Rentabilitit und

volkswirtschaftlicher Produktivitat schwere
Fremdkapital beschaffen als kapitalkraftige Grog-
betricbe Die Verwaltungskosten fir Grofikredite
sind verhdltnismdlig niedriger als fir Kleinkredite
Viele kleine Betriebe kénnen nicht die fiir die Ver-
gebung von kommerziellen Krediten notwendigen
Bedingungen erfallen; sie sind im kommerziellen
Sinne nicht ,kreditzeif* Besonders in den grofien
Stadten fallt es den gewerblichen Betrieben schwer,
Hypotheken oder Birgen als Sicherheit anzubieten
oder auch nur das Kreditansuchen durch iberpriif-
bare Unterlagen zu stiitzen. Auch fehlt es meist an
engen und langjahrigen Kontakten zu Kreditinstitu-
ten und damit an der Moglichkeit, ungedeckte Per-
sonalkredite zu erhalten. Die besonderen Kredit-
schwierigkeiten der kleingewerblichen Wirtschaft
bestehen in allen Lindern mit marktwirtschaftlicher
Ordnung und werden hdufig durch verschiedene
wittschaftspolitische Mafinahmen (in Usterreich
z B durch Sonderkreditaktionen} zu mildern ge-
sucht.

Der vorliegende Beitrag vermittelt einige quan-
titative Vorstellungen {iber Héhe, Struktur und kon-
junkturelle Entwicklung der kommerziellen Kiedite
(Kredite von Kreditinstituten) an Handel und Ge-
werbe an Hand der vierteljahrlichen Kreditstatistik
der Oesterreichischen Nationalbank. (Eine Darstel-
lung der Sonderkreditaktionen wird vorbereitet.)
Die Kreditstatistik unterscheidet die Zweige Ge-
werhe, Handel, Verkehr und Fremdenverkehr Um
Miflverstandnisse zu vermeiden, wird fiir das Ge-
wetbe im folgenden die Bezeichnung ,Gewerbe im
engeren Sinne® und fir alle vier Zweige zusammen
die Bezeichnung ,kleingewerbliche Wirtschaft® ver-
wendet Die Kreditstatistik wurde im Laufe der Zeit
ofter umgestellt und die Daten verschiedener Zeit-
punkte sind daher nicht immer streng miteinander
vergleichbar. Der Verkehr z B. wird erst seit Ende
1954 und der Fremdenverkehr seit [958 getrennt
ausgewiesen, Dadurch waren zum Teil willkiirliche
Zurechnungen notwendig, die jedoch die Ergebnisse
nicht nennenswert verfilschen dirften

Umfang und Entwicklung der Kredite

Mitte 1961 hafteten bei den Kreditunterneh-
mungen 506 Mrd S kommerzielle Kredite (ein-
schlieBlich Zwischenbankkredite) aus. Davon ent-
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Das Konjunkturverhalten von Indusirie- und
Gewetbekrediten
(Normaler Maflsiab; relative — im Verhidlinis zum gesamien
kommerzicllen Kreditvolumen — Ausweitung der Industrie-
und Gewerbekredite pro Jahr in Prozent berechnet aus gleiten-
den Halhjahresdurchschnitten)
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In Zeiten angespannier Konjunktur und knapper Ligquiditil
nehmen die Industrickredite stirker, die Gewerbekredite da-

56

gegen schwicher zu als das gesamie kommerzielle Kredit-

volumen Umgekehrt holt der Gewerbekredit bei rickliufiger

oder mafiger Konjunktur auf, wihrend der Indusiriekredit
relativ an Bedeutung verliert. Die antizyklischen Schwankun-
gen des Gewerbekyedites kinnen kaum mit Schwankungen der
Kreditnachfrage erklirt werden, sondern hingen offenbar da-
mit zusammen, dafl das Gewerbe ein marginaler Kunde

des Kreditapparates ist,

fielen 16’3 Mrd S (32%) auf die kleingewerbliche
Wirtschaft im hier definierten Sinne, 131 Mrd 8
(26°%%) auf Industric und Bergbau und 4'3 Mid. 5
(9%) auf Land- und Forstwirtschaft. Der Rest ver-
teilte sich auf offentliche Kéiperschaften, Woh-
nungshau, freie Berufe und Unselbstdndige, ,son-

stige® Kreditnehmer und Zwischenbankkredite

Die kleingewerbliche Wirtschaft hat auf lin-
gere Sicht an der Kreditausweitung des Kreditappa-
rates gleich stark partizipiert wiec alle Ubrigen Wirt-
schaftszweige zusammen und etwas stirker als die
Industrie Mitte 1950 war sowohl der Anteil der

gesamten kleingewerblichen Wirtschaft (33%) als
auch der des Gewerbes im engeren Sinne (11%)
praktisch gleich hoch gewesen wie Mitte 1961, ob-
wohl sich in dieser Zeit das Kreditvolumen versie-

benfacht hat.

Die kommerziellen Kredite nach Uirtschaftszweigen

Wirtschaftszweig Juni 1950 Juni 1961 Juni 1961
Mill. 8 Antell Mill 8  Anteil in9% von
in 9% in % Juni1950
Gewerbe 826 114 5747 11 4 6958
Hagdel?) 8639 171 l
Vethehr?) 154 214 809 1, 9813
Fremdenverkeht®) ..., 1.072 21 !
Gewerbliche Wirtschaft (phne Indu-
strie) insgesamt . L 310 328 16.267 322 686 4
Industrie und Bergbau .. 2549 353 13 127 259 515°C
Land- und Forstwirtschafe . 403 84 4,334 86 7187
Senstdge .. . ... 1.695 235 16.857 333 994 5
Kommerzielles Kreditvolumen ins-
7217 1000 50.585 1000 1009

gesamt®)

1) Etst ab Dezember 1954 gesondert ausgewicsen. — 2) Erst b Mirz 1958 gesonder
ausgewiesen — %) Der Vergleichbarkejt wegen einschlieBlich Zwischenbankkredite

Innerhalb dieses Zeitraumes von elf Jahren las-
sen sich deutlich Wellen in der Kreditversorgung
unterscheiden Von 1950 bis etwa 1953 nahmen die
Kredite an die Industrie sowie an Handel und Ves-
kehr (beide Zweige wurden damals nur zusammen
erfaflt) liberdurchschnittlich stark zu, von 1958 bis
1956 wuchsen die Kredite an das Gewerbe im enge-
ren Sinne und in jiingster Zeit die Kredite an Fiem-
denverkehr am stiarksten Diese Wellen der Kredit-
ausweitung hingen moglicherweise mit Investitions-
wellen in diesen Bereichen zusammen. Die Industric
war der Schrittmacher der Rationalisierung und ent-
faltete daher zuerst einen starken Kreditbeda:f, das
Gewerbe folgte etwas spiter und in jungster Zeit
verlagern sich die Investitionen mehr und mehr zu-
gunsten von Dienstleistungsbetrieben im engeren
Sinne, die mif fortschreitendem Wirtschaftswachs-
tum tiberdurchschnittlich stark expandieren Der
Handel hatte Anfang der Funfzigerjahre seine La-
ger auf denFriedensstand erginzt und scheint jiingst
verhiltnismafig viel in Geschiftslokalen investiert

zu haben').

Wellen der Kreditausweitung

Kommerzielle Kredite an Summe der

Zeit
Industrie Gewerbe Hendelu Fremden- kommer-
Verkehr  verkehr zicllen
Kreditel)
Zunahme i %,
30. Jupi 195030 Juni 1953 .. 99 38 106 — 9
30 Juni 1953—30 Juni 1956 64 132 43 — 84
30. Juni 1956—30 Juni 1959 .. 22 49 44 - 46
30. Juni 1$59—30 Juni 1961 . 30 46 44 89 46

3} Der Vergleichbarkeit wegen einschlieBlich Zwischenbankkredite

1} Die genauen Zusammenhinge liefen sich nur mit
Hilfe einer Geldstromrechnung kliren Auskindische Unter-
suchungen haben ergeben, daff zumindest fiir die Industrie die
Beanspruchung des Geldmarktes mehr von der lanfenden Ge-
schiftsgebarung als vem Investitionsbudget abhingt.
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Stellt man die einem Wirtschaftszweig gewahr-
ten kommerziellen Kredite seiner Wertschopfung
{dem Bettrag zum Brutto-Nationalprodukt) gegen-
itber, so erhdlt man einen Maflstab fir die Kredit-
intensitdt der Produktion. Je 1 Mid S Wertschdp-
fung entficlen Mitte 1960 in der kleingewerblichen
Wirtschaft insgesamt 232 Mill. S kommerzielle Kre-
dite, nicht viel weniger als in der Industrie (241
Mill 8) Die Kieditintensitit war jedoch in den ein-
zelnen Zweigen der kleingewerblichen Wirtschaft
sehr verschieden. Im Gewerbe im engeren Sinne war
sie mit nur 140 Mill. S weitaus am niedrigsten, im
Handel mit 402 Mill S weitaus am hochsten. Ver-
kehr und Fremdenverkehr lagen mit einer Quote
von 250 Mill S etwa in der Mitte,

Die Kreditintensitit der Produktion

1950 1960 1960 in %
Kommerzielle Kredite von 1950
in % der Wertschspfung
Gewerbel) 54 140 21B 8
Handel . . 40 2
Verkehr?) . 227 249 369 162 6
Fremdenverkehr .......,, ... 25'1
Kleingewerbliche Wirtschaft
insgesamt . ... . . 12'1 232 191 7
Industrie ued Bergbau .. . 158 241 1525
Fand- und Forstwirtschaft . 70 198 232¢

) Brzeugendes Gewerbe, cinschliefilich Baugewerbe und Dieostleistungen aber ohne
Fremdenverkehr. — 2} Nur privates Verkehrspewerhe (ohne Bahn und Post)

Die Unterschiede in der Kreditintensitat hin-
gen teilweise mit Unterschieden in de1 Kapitalinten-
sitit der Produktion zusammen. Verkehrs- und
Fremdenverkehisbetriebe miissen je Wertschop-
fungseinheit viel Fixkapital einsetzen Im Handel
spielen zwar nicht die Anlagen, wohl aber die La-
ger eine grofe Rolle, wihrend der Gewerbebetrieh
im engeren Sinne meist mit relativ geringen Vor-
titen und einer bescheidenen maschinellen Ausstat-
tung das Auslangen finden kann Moglicherweise ist
die geringe Kreditintensitdt der gewerblichen Pro-
duktion aber auch ein Ausdruck dafir, dafy fur den
Gewerbebetiieb 1m engeren Sinne die Kredit-
beschaffung besonders schwierig ist.

Die Unterschiede zwischen den verschiedenen
Wirtschaftszweigen haben sich in den {infziger Jah-
ren etwas verringett. Die Kreditintensitdt des Ge-
werbes im engeren Sinne und der Landwirtschaft,
die 1950 mit 64 Mill S und 70 Mill S je I Mid §
Weitschopfung besonders niedrig waren, ist bis 1960
viel starker gestiegen als die Kieditintensitat der In-
dustrie und von Handel und Verkeh: (einschlieRlich
Fremdenverkehr), die mit 158 Mill S und 227 Mill 5
schon zu Beginn der fiinfziger Jahie sechr hoch waren
Die steigende Kreditabhingigkeit des Gewerbes im
engeren Sinn erklart sich allerdings nur daraus, dafl

seine Wertschoplung schwicher stieg als die der
Gesamtwirtschaft Der Gewerbekredit hat, wie
schon erwidhnt wurde, anndhernd gleich stark ex-
pandiert wie das gesamte Kreditvolumen

An die unter der Bezeichnung ,kleingewerb-
liche Wirtschaft® zusammengefafiten Zweige diunf-
ten hauptsichlich Klein- und Kleinstkredite gewdhit
woirden sein Leider ist die Kreditstatistik nicht nach
den Metkmalen ,Wirtschaftszweig® und ,Kiedit-
hohe® kreuzklassifiziert Gemessen am gesamien
Kreditvolumen {einschlieflich der Kredite an Indu-
strie, Landwirtschaft usw.) hat sich der Kleinkredit
bemerkenswert gut behauptet. Zwar ging der An-
teil der Kleinstkredite bis 10.000 S von Mitte 1950
bis Mitte 1961 stindig von 82% auf 4 0% zuriick
Gleichzeitig gewannen jedoch die Kleinkiedite von
10.000 S bis 50 000 S an Bedeutung. Thr Anteil stieg
von 11 0% auf 12 6%, obwohl infolge der Geldent-
wertung und des wachsenden Geschiftsumfanges
cine stindige Verlagerung zu gioferen Krediten zu
erwarten war. Schliefit man auch die Mittelkredite
bis 300,000 S ein, so war der Anteil aller drei Grup-
pen zusammen Mitte 1961 mit 34'5%0 etwas grofier
als Mitte 1950 mit rund $0%?).

Klein- und Mittelkredite

Kredithdhe Juni 19501 Juni 1961%)
Anteil an den gesamten
kommerzicllen Krediten jn %
Bis 100005 ... . 8z 40
10,000 Bis 50.0005 ,........ ... .., 10 126
Kleinkredite insgesamt 19°2 16’6
50,000 bis 300.000S ........0.iuean 110%) 179
Klein- und Mittelkredite insgesamt 30°23) 345

1) EinschlieBlich Zwischenbaokkredite —2) Ohne Zwischenbankkredite —3) Schit-
zung,

Die Finanzierungsquellen

Die einzelnen Gruppen von Kreditunterneh-
mungen pilegen das Kreditgeschift mit der klein-
gewerblichen Wirtschaft in verschicdenem Mafle Zu
Beginn der funiziger Jahre hatten die gewerblichen
Kieditgenossenschaften, ihrer besonderen Funktion
gemifl, den grofiten Teil ihrer Kredite (50%0) in dex
kleingewerblichen Wirtschaft angelegt. Bereits an
der zweiten Stelle folgten die Banken mit einem An-
teil von 37%. Erst dann kamen die Sparkassen mit
einem Anteil von 31% und die lindlichen Kredit-
genossenschaften mit nur 18%. Von den Krediten
an die kleingewerbliche Wirtschaft widmeten die
Kreditgenossenschaften und dieSparkassen mehr als
die Hélfte dem Gewerbe im engeren Sinne Dage-
gen versorgten die Banken hauptsichlich den Han-

1) Wegen Umstellung der Kieditstatistik 138t sich der
Anteil der Mittelkredite 1950 nicht genau bestimmen
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del (und hier vermutlich vornehmlich gréflere Be-
triebe) mit Krediten und legten nur einen geringen
Teil in Gewerbekrediten an

Seit 1950 haben sich die Anteile zum Teil star-
ker verschoben. Die gewerblichen Kreditgenossen-
schaften stehen zwar nach wie vor bei weitem an
der Spitze. Sie haben von den zusétzlichen Krediten
in den finfziger Jahren 55% in der kleingewerb-
lichen Wirtschaft angelegt Dagegen haben sich die
Banken stdrker in anderen Zweigen engagiert und
nur 29% ibrer zusdtzlichen Kiedite an die klein-
gewerbliche Wirtschaft vergeben (bis 1950 waren es
37%) Sie riickten dadurch an die vierte Stelle Die
Sparkassen widmeten weiterthin 31% ihrer Kredite
der kleingewerblichen Wirtschaft, wobei der reine
Gewerbekredit etwas schlechter und der Handels-
kredit etwas besser abschnitt als bisher. Am auf-
fallendsten hat sich die Anlagestruktur der land-
lichen Kreditgenossenschaften gedndert Von ihiem
Kreditvolumen entficlen 1950 erst 18%4, von den zu-
sitzlichen Krediten seither aber 42%/¢ auf die klein-
gewerhliche Wirtschaft. Die starke Umschichtung
in den Krediten der lindlichen Kreditgenossenschaf-
ten hingt damit zusammen, dafl in lindlichen Ge-
genden die gewerbliche Wirtschaft mehr und mehr
auf Kosten der Landwirtschaft an Boden gewinnt.
Damit erwuchsen den ldndlichen Kreditgenossen-
schaften, die friher landwirtschaftliche Kreditge-
nossenschaften hieflen und hauptsichlich die Land-
wirtschaft betreuten, neue Aufgaben und Geschifts-
moéglichkeiten (Wahrscheinlich hat auch der Kredit-
bedarf von Betrieben, die landwirtschaftliche Pro-
dukte lagern oder verarbeiten und die meist in Ge-
nossenschaften otganisiert sind, {iberduichschnitt-

Die kleingewerbliche WWirtschaft als Schuldner

wichtiger Gruppen von Kreditunternehmungen

Stand Stand
Juni 1950 Juni 1961
Anteil der kleingewerblichen
Wirtschaft am kommerziellen
Kreditvolumen') der einzelnen
Institute in 9%,

Banken?) Gewerbe . 80 63
Senstige?) . 290 246

Insgesamt 370 30'9

Sparkassen Gewerbe . 19'¢ 130
Sonstige®) . 118 180

Insgesemt 30°8 310

Lindliche Kredit- Gewerbe . 124 87
genossenschaften Sonstige®) . 54 218
Tnsgesamt 178 40°5

Gewerbliche Kredit- Gewerbe 286 297
genossenschaften Sonstige®) . 215 24 4
Insgesame . 50°1 541

1) Det Vergleichbarkelt wegen einschiieSlich Zwischenbankkredite — %) 1950 zihlte
noch ein GroBteil der Sonderkreditunternehmungen, die jetzt getrennt erfaft sind, zu den
Banken — 2} 1950: Hande! und Verkehr, 1961: Handel, Verkehr Fremdenverkehr

lich zugenommen) Die Ausweitung der gewerb-
lichen Kxedite in lindlichen Gemeinden und kleinen
Stadten wurde dadurch erleichtert, dafl die Gewer-
betreibenden dort meist Hauser besitzen und daher
leichter hypothekarische Sicherheiten bicten kon-
nen als in Grofstddten, wo gemietete Arbeitsstat-
ten {iberwiegen.

Obwohl die Banken cinen kleineren Teil ihrer
zusatzlichen Kredite in der kleingewerblichen Wirt-
schaft anlegten als in der unmittelbaren Nachkriegs-
zeit, sind sie noch immer ihr wichtigster Kredit-
geber. Von allen kommerziellen Krediten an diesen
Wirtschaftszweig stammten Mitte 1961 39% von
den Banken (1950 waren es noch 68% gewesen).
2690 {16%0) von den Sparkassen, 17%0 (4%0) von den
landlichen Kreditgenossenschatten und 13% {10%0)
von den gewerblichen Kreditgenossenschaften Die
Reihenfolge dndert sich etwas, wenn man zwischen
Gewerbe im engeren Sinne und den tibrigen Zwei-
gen trennt Fir das Gewerbe im engeren Sinne sind
gegenwartig die Sparkassen der wichtigste Kredit-
geber, wahrend fir den Handel nach wie vor die
Banken die meisten Kredite bereitstellen Die Finan-
zierungssiruktur des Handelskredites ist jedoch viel
ausgeglichener als Anfang der fiinfziger Jahre {da-
mals stammten etwa 80% der Ilandelskredite von

Banken).

Die Kreditgeber der kleingewerblichen Uirischaf

Gewerbe Handel, Verkehr Kleingewerbliche
Fremdenveskehe  Wirtschaft insgesamt
uni Juni Juni Juni Juni Juni

1950 1961 1950 1961 1950 1961
Anteil der einzelnen Insdtutsgruppen an der kommerziellen
Kreditrersorgung in %

Banken') 427 223 820 475 682 3’6
Sparkassen .. . 278 3G6 92 230 i5'7 257
Lindliche Kredit-

genossenschaften . g1 219 19 140 41 168
Gewerbliche Kredit-

genossenschaften 165 25 a6 92 1051 132
Sonstige ............... 49 47 03 63 19 57
Kreditinstitate insgesamt  100°0 160°0 100°C 10070 100°¢ 10070

1) 1950 zihlte ein Grofiteil der Sonderkreditunternehmungen die jetze getrennt erfaBt
werden.. zu den Banken.

Die Konjunkturempfindlichkeit der Gewetbe-
kredite

Von besonderem Interesse ist die konjunktu-
relle Entwicklung der Kredite an die kleingewerb-
liche Wirtschaft Die absoluten Zahlen und die Ver-
dnderungstaten fiir einen Zweig sagen hieriiber we-
nig aus, da das gesamte Kreditvolumen stindig,
wenn auch nicht immer gleich stark, expandierte.
Schaltet man jedoch den allgemeinen Trend zuneh-
mender Kreditgewdhrung aus, indem man ermittelt
ob und um wieviel Prozent die Kredite zugunsten
eines Wirtschaftszweiges (z. B. des Gewerbes) stir-
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ket oder schwicher gestiegen sind als das gesamte
Kieditvolumen, so erhilt man bemerkenswerte Ei-
gebnisse,

Die kommerziellen Kredite an das Gewerbe im
engeren Sinne nahmen in Zeiten geddmpfter Kon-
junktur sowie im Konjunkturaufschwung tber-
durchschnittlich zu. Von 1953 bis 1955 stiegen sie
z B pro Jahr um 11% und von 1957 bis 1959 um
I 5% stirker als das gesamte Kreditvolumen In
Zeiten angespannter Hochkonjunkiur nahmen sie
jedoch relativ ab: 1956 z. B. um 6%, 1960 um 2%
und von Mitte 1960 bis Mitte 1961 ebenfalls um
2% Genau umgekehrt verhielten sich die Industrie-
kredite Sie blieben bei mafliger Konjunktur zuriick,
gewannen jedoch bel angespannter Hochkonjunktus
an Bedeutung. 1953 bis 1955 sanken sie relativ um
5 5% und von 1957 bis 1959 sogar um 9% p1o Jahr.
1956 nahmen sie dagegen um 3% stixker zu als das
gesamte Kreditvolumen. 1960 gingen sie zwar trotz
der Hochkonjunktur relativ um 4% zuriick, doch
Iafit sich dies aus dem langfristig sinkenden Anteil
der Industriekredite erkldren. Der Rickgang war
zumindest weniger stark als in der vorausgegange-
nen Periode mifliger Konjunktur (—9%). Von Mitie
1960 bis Mitte 1961 sind die Industriekredite ebensa
statk wie im Durchschnitt gestiegen Die gegenlau-
fige Entwicklung von Industrie- und Gewerbekredi-
ten ist noch deutlicher, wenn man nur das Kredit-
volumen der Banken betrachtet

Konjunkturverhalten verschiedener Kreditarten
Kreditart 195371955 1956 1957/1959 1960  Mirre 1960
[hditte 1961
Abweichungen von der jihrlichen Verinderungstare

der gesamten kommerziellen Kredite ia %)

Gewerbektedite  Insgesamt +110 — 57 +15 —-19 — 24
von Backen + 46 — 80 4-56 —37 + 63
Handel u Verkehr Insgesamt — 57 — G2 —18 422 - 18
won Banken — 42 — 45 —710 +51 + 711
Iodustriekredite  Insgesamt — 535 + 31 —89 —4'3 —
von Banken ~ 15 + 44 —4'5 —38 + 19
Kleinkredite Insgesamy ... 4 98 — 33 +36 —4 9 —10 3
von Lindlichen
(10.000 bis Kreditgenas-
50 600 5} senschaften +24'7 + 74 +16 -—-30 — 14
von Banken 441 —17 4 —T8 —99 +37 4

1) I-tjihreliche Verinderungsrate der einzelnen Kreditarten

—1
1+ jaheliche Verinderungsrate der gesamten kommerzieller Kredite

Wenn die Industriekiedite in den letzten Jah-
ren bei angespannter Hochkonjunktur relativ zu-
nahmen, die Gewerbekredite aber abnahmen, so 148t
sich das kaum mit einem unterschiedlichen Kon-
junkturverhalten beider Zweigeerkliren Dies diirfte
vielmehr darauf zuriickgehen, dafl der Kreditappa-
rat in Zeiten angespannter Hochkonjunktur (1956

ebenso wie 1960/61) knapp an liquiden Mitteln ist
und daher die Kreditansuchen stirker siebt Das Ge-
werbe scheint jedoch fir viele Kreditunternehmun-
gen ein maiginaler Kunde zu sein, wihiend die In-
dustrieunternehmungen zu den traditionellen Kun-
den gehoien, deren Kreditbedarf nach Mdoglichkeit
auch bei knapper Liquiditat befriedigt wird Inwie-
weit hier Lieferantenkredite!) einen Ausgleich schaf-
fen, lafdt sich statistisch nicht feststellen, doch difte
dic Finanzierung durch die Industiie nur teilweise
den fehlenden Bankkredit ersetzen.

Die Kredite an Handel und Verkehr lassen kein
so ausgeprdgtes konjunkturelles Verhalten erken-
nen wie die an Industrie und Gewerbe Wahrschein-
lich ist die Gruppe zu uneinheitlich (neben der Masse
der Kleinbetriebe gibt es verhdltnismaflig viele
Grofibetriebe, die vermutlich gerade in der Kredit-
statistik statk ins Gewicht fallen). Dagegen schwank-
ten die Klein- und Kleinstkredite dhnlich antizyk-
lisch wie die Gewerbekredite und besonders in jing-
ster Zeit sogar noch stéarker als diese Von 1953 bis
1955 nahmen die Kleinkiedite (10000 S bis
50.000 8) um 10% und von 1957 bis 1959 um 4%,
jahilich zu, sanken aber 1956 um 3%, 1960 wm 5%,
und von Mitte 1960 bis Mitte 1961 sogar um 11%
(jeweils im Verhiltnis zum gesamten Kreditvolu-
men). Kleinkunden kommen also bei knapper Liqui-

ditdt des Kreditapparates schwerer zum Zuge als
Grofikunden.

Dieser Sachverhalt legt bestimmte wirtschafts-
politische Konsequenzen nahe. Die Xieditpolitik
sollte wegen ihrer ungleichen Wirtkung aunf verschie-
dene Wirtschaftszweige und Gruppen von Kredit-
nehmern nur mafivoll zur Dampfung der Konjunk-
tur eingesetzt werden und méglichst duich andere
Malinahmen (z B. budgetpolitische und handelspoli-
tische) erginzt werden. Zum anderen sprechen nicht
nur soziale, sondern auch Skonomische (produktivi-
tatsorientierte} Uberlegungen dafiir, den gewerb-
lichen Kleinkredit, der vom Kreditapparat trotz ver-
schiedener Spezialinstitute auf rein kommerzielle
Basis nicht ausreichend betreut werden kann, wiit-
schaftspolitisch besonders zu fordern.

1) Waren- und Lieferantenkredite sind im allgemeinen
fir kleine Betriebe eine wichtigere Finanzierungsquelle als fir
grofle Nach einer Untersuchung des Institutes iiber die Kre-
ditversorgung der Osterreichischen Industrie (Beilage N1 34
zu den Monatsherichten, Dezember 1955) entfielen vom gesam-
ten Fremdkapital in Industriebetrieben bis zu 25 Beschiftigten
fast die Halfte auf Lieferanten- und Warenkredite und nur
ein Drittel auf Kredite von Kreditunternehmungen
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