Monatsberichte 3/1978

Prognose 1978: Anhaltende Wachstumsschwache
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KONJUNKTURTEST
KAPAZITAETSAUSLASTUNG IN OER INDUSTRIE

Die seit Dezember vorliegenden Daten Uber die inter-
nationale Konjunktur und 4ber die dsterreichische
Wirtschaftsentwicklung ergeben keine wesentlichen
neuen Einsichten fur die Konjunkturprognose des
laufenden Jahres Wahrend Produktion und Produk-
tionserwartungen in Westeuropa seit einigen Mona-
ten einen leichten Autwértstrend zu signalisieren
scheinen, dirfte sich die Dynamik der amerikani-
schen Wirtschaft abschwachen Die Beurteilung der
Osterreichischen Konjunktur wird durch den hekti-
schen Nachfrageboom zu Jahresende 1977 er-
schwert Seit Jahresbeginn 1978 dirfte sich die In-
landsnachfrage splrbar abgeschwicht haben Auf
dem Arbeitsmarkt lassen sich bis jetzt keine grdBe-
ren Auswirkungen feststellen, dagegen hat sich der
Preisauftrieb etwas stirker abgeschwéacht, als noch
im Dezember angenommen worden war.

Das Institut halt daher an seiner im Dezember vorge-
legten Wachstumsprognose fiir das Nationalprodukt
von 17/,% in diesem Jahr fest Auch die Prognose der
wichtigsten Nachfragestréme, des Arbeitsmarktes
und der Lohnentwicklung erscheint nach wie vor rea-
listisch. Die Steigerung der Verbraucherpreise wird
im Jahresdurchschnitt nur bei 4% liegen.

Prognoseannahmen
Internationale Konjunktur

Die Dynamik der internationalen Konjunktur war 1977
schwécher als erwartet. insgesamt erzielten die west-
lichen Industriestaaten nach vorldufigen Daten ein
Wirtschaftswachstum von 3'/,%, wobei die USA
{+ 5%) und Japan { + 5%) die héchsten Zuwachsraten
erreichten In Westeuropa nahm das Brutto-National-
produkt real nur um 2% zu. Von den wichtigsten Han-
delspartnern Osterreichs erzielte nur die Schweiz
einen hdheren Zuwachs des Brutto-Nationalproduk-
tes (+4%) als Osterreich {+3'/,%). Die restriktive
Wirtschaftspolitik wirkte sich in der Bundesrepublik
Deutschland (+2'/;%), Italien (+2%), Frankreich
{+3%) und GroBbritannien (+ 1%) in sehr gedampf-
ten Wachstumsraten aus, fuhrte jedoch in den drei
letztgenannten Landern zu einer erheblichen Besse-
rung der Leistungsbilzanz. Der Welthandel dirfte 1977
real nur um 4'/:% nach 12% 1976 zugenommen ha-
ben

Ausgehend von den Dezember-Prognosen der OECD
sowie jangsten Uberlegungen der EG-Kommission
und unter Bertcksichtigung der Entwickiung zu Jah-
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resbeginn, stlitzt das Institut die Prognose der dster-
reichischen Auslandsnachfrage auf folgende An-
nahme: Das Wachstum des Welthandels wird fir 1978
mit real 5%, jenes der &sterreichischen Auslands-
mirkte mit 4% bis 4'/,% veranschiagt. In OECD-
Europa dirfte das reale Brutto-Nationalprodukt um
2'/,% zunehmen, jenes der Bundesrepublik Deutsch-
land um 3'/,%. Insgesamt ist also 1978 wieder nur mit
einer geringen Wachstumsbelebung zu rechnen, da
mit Ausnahme der USA und Japans von den meisten
Laéndern in den letzten Monaten keine neuen expansi-
ven MaBnahmen gesetzt wurden und die $konomi-
schen Aufschwungskrafte noch sehr schwach sind.

Wirtschaftspolitik

Die wirtschaftspolitischen Rahmenbedingungen ha-
ben sich seit Herbst 1977 wenig geéndert 1976 und
noch Anfang 1977 unterstitzte die Wirtschaftspolitik
ein kraftiges Wachstum der Inlandsnachfrage, das je-
doch zu einem {berraschend groBen Teil durch Im-
porte befriedigt wurde Im Ausland schwéchte sich
zur gleichen Zeit unter anderem aus stabilitatspoliti-
schen Grinden (Inflationsdémpfung, Zahlungsbi-
lanzsanierung) die Nachfrage ab und unsere Exporte
stieBen daher auf nur wenig expansive Mérkte Die
dsterreichische ,Vollbeschaftigungspolitik im Allein-
gang® fahrte in dieser Situation zu erheblichen Un-
gleichgewichten im Bundesbudget und in der Zah-
lungsbilanz. Im Laufe des Jahres 1977 schien daher
die Einleitung eines auf den Ausgleich von Leistungs-
bilanz und Budget bedachten Kurses geboten

Fiskal-, Kredit- und Einkommenspolitik sollen aufein-
ander abgestimmt werden, um in einem ersten Schritt
die Inlandsnachfrage und — so hofft man — damit
die Importe zu dédmpfen. Der grundsétzliche Kurs der
Hartwahrungspolitik soll dabei nicht angetastet wer-
den

Fiskalpolitik: Verschiedene MaBnahmen zielen primar
auf eine Verringerung des Budgetdefizits: Neue Ein-
nahmenquellen des Staatshaushaltes wurden er-
schlossen {Mehrwertsteuersatz von 30% auf Guter
des gehobenen Bedarfes, StraBenverkehrsabgabe),
die steueriichen Abschreibungsmaglichkeiten einge-
schrankt, die Sozialversicherungsbeitrage erhdht und
die Tarifkorrektur bei der Einkommensteuer aufge-
schoben. Indirekt ergeben sich natirlich Auswirkun-
gen auf die Konjunktur und die Leistungsbilanz Dies
betrifft einmal die investitionsentscheidungen in den
Unternehmungen, wo die Beschrankung der Sozialka-
pitalbildung und der eingeschrankten Abschreibungs-
méglichkeiten von betrieblich genutzten Fahrzeugen
die Investitionsneigung verringern kénnten. Anfang
1978 hat die Regierung daher ein Programm zur F&r-
derung der privaten Investitionen angekindigt, des-
sen Durchfiihrungsbestimmungen demnéchst fest-
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stehen dirften Weiters wurde Mitte Méarz beschlos-
sen, 850 Mill S durch Kreditaufriahme vor allem fir
den StraBenbau flissig zu machen, die in dieser Form
nicht im Bundesvoranschlag enthalten waren Die
Prognose nimmt jedoch an, daB uber diese MaBnah-
men hinaus keine weiteren Mittel zur Férderung der
Investitionstatigkeit freigegeben werden, insbeson-
dere auch, daB das Konjunkturausgleichsbudget
nicht eingesetzt wird Trotzdem durften 1978 die of-
fentlichen Investitionen wieder etwas kraftiger wach-
sen als in den beiden Vorjahren Die Abgabeninde-
rungen und die stirkere Einkommensteuerprogres-
sion werden auch das Wachstum der verflgbaren
Einkommen begrenzen. Zwischen der Wachstums-
rate der Masseneinkommen brutto und netio besteht
eine Differenz von gut einem Prozentpunkt Die
Dampfung der Einkommensentwicklung wird die Lei-
stungsbilanz indirekt berGhren, weil man davon auch
eine Senkung der Importneigung erwarten kann

Geld- und Kreditpalitik: Ab Janner 1978 wurde der Li-
mes il fur Konsumkredite (+055% p. m gegeniuber
einer generellen Ausweitungsrate von 1'1% p m ) ver-
schirft Die Wahrungsbehdrden scheinen gewillt zu
sein, ihre restriktive Geldpolitik so lange fortzufuhren,
bis sich die Leistungsbilanz deutlich verbessert Da-
fur durften jedoch Entscheidungsunteriagen nicht vor
Jahresmitte vorliegen Dennoch steht eine generelie
Zinssenkung in Diskussion Ob sie Uber die Geld-
menge oder Uber eine konzertierte Senkung sowohl
der Haben- als auch der Sollzinsen erreicht werden
soll, ist noch unklar Die Hartwdhrungspolitik wird
fortgefuhrt, das Schilling/DM-Verhaitnis wird jedoch
seit einiger Zeit etwas flexibler gestaltet

Die Prognose unterstellt fUr die monetére Entwick-
lung, daB sich die Umlaufsgeschwindigkeit bei einem
nominellen Wachstum der Inlandsnachfrage von
4'/,% und einer weiterhin restriktiven Kreditpolitik ge-
geniiber 1977 kaum veréndern wird, und nimmt an,
daB die fir das Wirtschaftswachstum ,notwendige”
Geldmenge M1 um rund 4'/.% bis 5% zunehmen
wird. Bei nahezu unverandertem Multiplikator wird die
erweiterte Geldbasis um den gleichen Prozentsatz
wachsen, wobei sich wegen einer Verringerung der
Auslandskomponente um 5 Mrd. S die Inlandskompo-
nente um rund 10 Mrd S erhdhen maBte

Lohnpolitik: Die Wirtschaftspartner haben ihre Bereit-
schaft dokumentiert, an einer Stabilisierung des
Lohn- und Preisauftriebes ung an einer leistungsbi-
lanzorientierten Einkormmenspolitik mitzuwirken Vor-
erst ist der Vorjahrsabstand des Lohnniveaus noch
héher, als fir den Jahresduchschnitt erwartet werden
kann: Im 6&ffentlichen Dienst wurden die Schemage-
halter mit Jahresbeginn um 8% angehoben Auch die
Bauwirtschaft hat schon im Vorjahr eine Erhohung
der Mindestldhne ab Mai 1878 um B 2% ausgehandelt
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Uberdies wirkt in den ersten Monaten dieses Jahres
auch in anderen Tarifgruppen noch die vorjahrige
Lohnrunde nach Die jingsten Abschlisse und die
bevorstehenden Tarifverhandlungen flr wichtige Ar-
beitnehmergruppen {Metall- und Chemieindustrie,
Privatangestellte} stehen unter dem Eindruck
schiechter Kapazitatsauslastung vor allem im Grund-
stoffbereich, sinkender Inflationsraten und einer wei-
teren Steigerung der Arbeitsstiickkosten im Vorjahr
Wie schon im Dezember ist daher mit niedrigeren Ab-
schllssen als im Vorjahr zu rechnen. Unter diesen
Annahmen ergibt sich eine Steigerung der Léhne und
Gehalter pro Kopf und wegen der unverénderten Be-
schaftigtenzahl auch als Summe im Jahresdurch-
schnitt von 6'/,% In der Privatwirtschaft wirde sich
auf Grund der bisherigen Entwicklung und unserer
Annahmen eine Jahreszuwachsrate der Pro-Kopf-
Léhne von 6% ergeben Durch die direkte Auszahlung
der Familienbeihilfen erhoht sich die Lohn- und Ge-
haltssumme rein statistisch brutto auf 8% Die Steige-
rung der Transfereinkommen um 10'/,% sowie ho-
here Abzuge fuir Lohnsteuer und Sozialversiche-
rungsbeitrage bewirken eine Zunahme der Netto-
Masseneinkommen um 6'/,% Das Wachstum des
persdnlich verfligbaren Einkommens der Gesamtbe-
volkerung wird, da die Einkommen aus Besitz und Un-
ternehmung schwécher steigen durften als jene der
Lohnabhéngigen, mit etwas Gber 5% angenommen

Prognoseergebnisse

Angesichts magiger Wachstumsaussichten in unse-
ren Partnerlandern und der zahlungsbilanzorientier-
ten restriktiven Wirtschaftspolitik wird das Wachstum
des realen Brutto-Nationalproduktes flr 1978 unver-
Andert auf 1'/;% geschatzt Im zeitlichen Profil ist sai-
sonbereinigt mit einem Einbruch der Inlandsnach-
frage im 1 Halbjahr und einer leichten Erholung in der
2. Jahreshélfte zu rechnen Die reale Wertschopfung
der Industrie wird voraussichtlich nur um 1% zuneh-
men Dieses geringe Wachstum bedeutet eine deut-
liche Verschlechterung der Kapazitdtsauslastung in
der Gesamtwirtschaft mit der Konsequenz von Ge-
winnschmaélerungen und Beschéiftigungsruckgang in
der Industrie.

Die Inlandsnachfrage

Auf Grund der wirtschaftspolitischen Rahmenbedin-
gungen ist zu erwarten, daB die inldndische Endnach-
frage 1978 nur um 1'/,% (nach 6'/,% 1977) zunehmen
wird Die bewuBt gedampfte Inlandsnachfrage bewirkt
auch eine nur schwache Lageraufstockung (2'/.
Mrd S nach 7'/, Mrd S 1977) EinschlieBlich der La-
ger wird daher die gesamte Inlandsnachfrage auf dem
Vorjahrsniveau stagnieren
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Privater Konsum

Die Ankindigung der neuen 30%igen Mehrwertsteuer
fiir Konsumgiiter des gehobenen Bedarfes ab Jéanner
1978 hat Vorziehkdufe ausgeldst, die im V. Quartai
1977 sogar noch etwas kraftiger als erwartet ausge-
fallen sind Innerhalb der dauerhaften Konsumglter
kam es zu einem Kaufboom, der teilweise durch Kauf-
verzicht oder durch Aufschub von nicht der Mehr-
wertsteuererhdhung unterliegenden Gutern kompen-
siert wurde. Von dieser Strukturverschiebung im Kon-
sum waren auch die nichtdauerhaften Konsumgiter
und Dienstleistungen betroffen Finanziert wurden
der lebhafte Konsum 1977 und spezieil die Vorzieh-
kaufe nicht nur aus den laufenden Einkommen, son-
dern auch durch kraftiges Entsparen (zirka 11 Mrd S
kamen aus frei werdenden begtnstigten Spargel-
dern), das sich in einem Fallen der gesamtwirtschaftli-
chen Sparquote um 2'/; Prozentpunkie aus-

druckte
Volkswirtschaftliche Globalgréfien
1976 1976 1977 1978
Mrd. ]
(:;gf)e Reala Valﬁg::ilae;nrjr;r?%egen das
Nachfrage
Privater Konsum 2267 + 40 + 89 +1
Offentlicher Konsum. 434  + 25 + 20 +2
Brutte-Anlageinvestiticnen 1074 + 57 + 82 +1'7;
Ausrilstung 467  +108 +124 Q
Bau . . €67 + 20 + 51 +3
Lagerpildung, Mrd S 136 (+336) {(+ 73) (+27
Inlandsnachirage 3811 + 76 + 49 0
Exportei w S 1490 +113 + 50 +4'/;
Importei.w S .. ... —1574 +17'9 + 85 +1
Bruttc-Nationalprodukt 3827 + 52 + 35 +1'%,
Froduktion
Industrie 1125 + 89 + 31 +1
Gewerbe 316+ 50 + 40 +2
Bauwirtschaft . . 376 + 20 + &1 +3
Elektrizitits- Gas- Wasserw 124 - 132 + 89 +0
Verkehr 278 + 68 + 27 +2
Handel .. 576 + 67 + 55 +1';
(tentlicher Dienst 290 + 25 + 20 +2
Sonstige Dienstleistungen L. 487 + 20 + 35 +2
Brutte-Nationalprodukt
ohne Land- und Forstwirtschaft 3572  + 54 + 39 +1';
Land- und Forstwirtschaft e 255 + 28 — 29 0
Brutto-Nationalprodukt 3827 + 52 + 35 + 1%,

Fur 1978 wird mit einem Wachstum des privaten Kon-
sums von reat 1% und, bei einer 4%igen Inflationsrate,
von nominell 5% gerechnet Da sich die Struktur des
Konsums durch die Vorziehkaufe 1977 etwas starker
als vermutet zugunsten der dauerhaften Guater {(der
Anteil am Gesamtkonsum stieg von durchschnittlich
15'/,% auf 18%) verschoben hat, wird der Riickgang
bei dauerhaften Konsumgltern 1978 mit real 10%
(Pkw —47% nach +33'/,% 1977) starker ausfallen als
noch im Dezember angenommen wurde Die Kiufe
nichtdauerhafter Guter und Dienstleistungen (real

+3'/,%) werden dagegen nach dem vorubergehen-
den Aufschub etwas stirker zunehmen, als bisher er-
wartet wurde. Da die persénlich verfligbaren Einkom-
men real um rund 1'/,% wachsen, die Arbeitsmark-
tentwicklurng und der Sonderlimes flr Privatkredite
das Konsumklima dampfen werden, dirfte die Spar-
quote wieder leicht zunehmen

Investitionen

Trotz der unterdurchschnittlichen Kapazitatsausla-
stung hat sich die Investitionstétigkeit in Osterreich in
den vergangenen beiden Jahren nicht zuletzt infolge
der massiven Unterstitzung durch steuerliche Be-
gunstigungen relativ rasch erholt Dabei waren bei
ginzelnen Ausrustungsgiitern, vor allem Fahrzeugen,
dhnlich wie beim Konsum, auch Vorzieheffekte spir-
bar Die neuerlich zu erwartende Verringerung der
durchschnittlichen Kapazitétsauslastung und die un-
glUnstigeren Ertragsaussichten durften in diesem Jahr
das Investitionsklima stirker verschlechtern als die
gleichfalls restriktiven Effekte der finanz- und geldpo-
litischen Entscheidungen.

In der Industrie stieg laut Investitionstest die Ausla-
stung der Produktionskapazititen vom Nachkriegs-
tiefpunkt 82% im Jahre 1975 auf 84% 1976, ging aber
1977 bereits wieder auf 83% zurick. Die Industrieun-
ternehmungen planten daher imHerbst nur eine reale
Ausweitung ihrer Investitionen im Jahr 1978 um 2%,
nach 15% 1977 Fir 1978 ist in der Gesamtwirtschaft
mit einem Stagnieren der Ausrdstungsinvestitionen
zu rechnen Kraftiger als die privaten werden die 6f-
fentlichen Investitionen wachsen. EinschlieBlich jener
850 Mill. 8, die Mitte Méarz flr den StraBenbau zusatz-
lich bewilligt wurden, werden sie laut Voranschlag
1978 um nominell 19'/,% beim Bund (1977 —1%) und
ginschlieBlich Linder, Gemeinden sowie OBB und
Post um 10'/,% (nach 8'/,% 1977) zunehmen Da
diese Ausgaben im wesentlichen der Bauwirtschaft
zugute kommen, rechnet das Institut far 1978 mit
einem realen Zuwachs der Bauinvestitionen um 3%.
Fur die gesamten Brutio-Anlageinvestitionen ergibt
sich ein reates Wachstum von nur 1'/,%

AuBienbeitrag

Auf Grund der Annahmen uUber die internationale
Konjunktur, Gber das Wachstum unserer Auslands-
markie sowie Uber die Wechselkurspolitik kann fir
1978 mit einem Wachstum der Warenexporte von real
4'/,% gerechnet werden. Dies impliziert feichte Markt-
anteilsgewinne Bereits 1977 ist es Osterreich trotz
Hartwahrungspolitik und einer Verschlechterung der
refativen  Arbeitskostenposition gelungen, in der
OECD und besonders in der EG Marktanteile zu ge-
winnen. Dies war allerdings mit Ertragseinbulen ver-
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bunden. Die expansivsten Markte werden auch 1978
wieder die Staaten der EG sowie jene in Ubersee
sein Die EFTA- und Ostexporte werden stagnieren
Auf Grund eines guten Starts der diesjihrigen Winter-
saison sowie Informationen Gber hohere Buchungen
fir die Sommersaison ist eine Steigerung der Einnah-
men aus dem HReiseverkehr um real 5% zu erwarten.
Die Exporte | w. S werden daher 1978 real um 4'/,%
zunehmen

AuBenbeitrag
1976 1978 1977 1978
Mrd. § Verdnderung gegen das Vorjahr
(Preise in %
1964)
Exporte
Waren') nominett 147 4 +142 + 92 + 7'a
real 881 +142 + 66 + 4',
Waren it
AuBenhandelsstatistik nominell 1521 + 163 64 + 7Y

+
real 1012 + 163 + 33 + 4%
Reiseverkehr?) nominell 53¢ + 68 + 85 +11
reai 262 + 00 + 16 + 5
Sonstige Dianstleistungen nominell 477 +223 +122 +10
real 247 +133 + 48 + 5
Exportei w S nominefl 2490 +13'9 + 97 + 8%,
real 1490 +113 + 50 + a4';

importe

Waren') nominefl 1524 +228 +116 + 2
real 1195 +203 + 77 -1

Waren it.
AuRanhandeisstatistik nominell 2060 +2671 + 141 + 2
real 1279 +235 + {02 — 1
Reisevarkehr?} nominel 260 +14 1 +211 +18
real 139 +111 +164 + 8
Sonstige Dienstleistungen  nominel 463 +186 +155 +11
reai 240 +107 + 79 + 5
Importet w S nominel 2647 +213 +132 + 5
real 1574 +179 + 85 + 1

") Laut volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung einschlieBlich statistische Diffe-
renz — ) Schillingnotenan- und -verkauf im Ausland scwie Gastarbeitertransfers
{Ein- und Ausginge) berlcksichtigt

Die Drosseiung der Massenkaufkraft wird unter der
Annahme einer durchschnittlichen realen Elastizitét
der /mporte (chne Energie und Fahrzeuge) in bezug
auf die Gesamtnachfrage von 1'/.% zu einer Verringe-
rung der Importneigung fihren Ohne Fahrzeuge und
Energieeinfuhr wirden damit die Importe real um
2% bis 2'/,% steigen Fir die Pkw-Importe ist mit
einem wertmaBigen Rickgang von rund 60% zu rech-
nen (nach +40% 1977), auf der anderen Seite zeich-
net sich nach einer Abnahme im Vorjahr auf Grund
verschiedener Einflisse heuer wieder eine deutliche
Steigerung der Energieeinfuhr ab {real +5% gegen
—8% 1977) Die Reisen der Osterreicher ins Ausland
einschlieBlich der dabei getatigten Direktimporte sind
sehr schwierig vorauszusagen. Die ungunstigere Ein-
kommenssituation 148t jedoch eine Halbierung der
vorjahrigen Zuwachsrate (real -+ 16'/,%) auf +8% er-
warten. Die /Imporfe i w. 5 werden 1978 real nur um
1% zunehmen.
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Zahiungsbilanz

Die Abschwachung der Importe und eine leichte Be-
schleunigung der Exporte werden 1978 das Lei-
stungsbilanzdefizit reduzieren Diese Verbesserung
ist zwar (iberwiegend dem impoertwirksamen Nachfra-
geausfall ungeféhr im AusmaB der Vorziehkaufe und
der generellen Nachfragedrosselung zuzuschreiben,
doch kénnte auch eine leichte Verlagerung der End-
nachfrage zur inlandsproduktion und eine gewisse
Besserung der Wettbewerbsfihigkeit eintreten. Im
Reiseverkehr duirfte Osterreich dieses Jahr wieder
besser abschneiden als zuletzi

Die Korrektur der Prognose des Handelshilanzdefizits
fir 1978 ist auf das im Dezember unterschitzte Aus-
gangsniveau fir 1977 zurlckzufthren. Die Bilanz der
laufenden Transaktionen wird sich um 9'/, Mrd S ver-
bessern Z3hit man gemai der bisherigen Praxis eine
unveranderte positive Statistische Differenz in Héhe
von 20 Mrd S der Leistungsbilanz zu, so verringert
sich das so erweiterte Leistungsbilanzdefizit auf
knapp 20 Mrd S (1977 —28 9 Mrd 3) Damit wird das
Finanzierungserfordernis auf 10 Mrd S verringert

Arbeitsmarkt

Nach den Daten fur die Wintermenate scheint sich
der Arbeitsmarkt zuletzt etwas gunstiger entwickelt
zu haben, als in unserer letzten Proghose angenom-
men wurde Man darf dabei freilich nicht ubersehen
daB die Mittel der Arbeitsmarktforderung gerade in
den Mcnaten mit hoher Saisonarbeitslosigkeit kon-
zentriert eingesetzt werden So durften seit Jahres-
beginn Beihilfen flr die Umschulung in den Betrieben
und von Arbeitslosen flr einige tausend Personen
ausgezahlt warden sein Die begrenzten Mittel ge-
statten es jedoch nicht, die verschiedenen beschafti-
gungsstitzenden MaBnahmen das ganze Jahr hin-
durch fortzufiihren. Die Uberraschend gunstige Nach-
frage nach Arbeitskraften im Fremdenverkehrsge-
werbe im Winter wird wegen der Kurze der Wintersai-
son im Jahresdurchschnitt wenig ins Gewicht fallen
Die Beschéaftigung im Bauwesen hat sich schon im
Februar teils durch Witterungseinflisse verschlech-
tert Das Institut glaubt angesichts dieser Uberlegun-
gen bei einer unveranderten Wachstumsprognose
auch die Prognosen fir den Arbeitsmarkt aufrechter-
halten zu kdnnen Im Jahresdurchschnitt dirfte dem-
nach die Beschaftigung stagnieren, in der Industrie
wird sie voraussichilich um rund 3% zurickgehen
Ausgeglichen wird dieser Abbau durch einen weite-
ren Beschaftigungszugang im Dienstleistungsbereich
und, schwacher, auch in der Bauwirtschaft Die Zahl
der Arbeitslosen wird im Jahresdurchschnitt 70 000
(2'/,% der Beschaftigten) erreichen
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Die Prognose erwartet abermals einen unterdurch-
schnittlichen Zuwachs der Arbeitsproduktivitat. In der
Gesamtwirtschaft wird sie neuerlich nur um 1',.%
wachsen, in der Industrie um rund 4% {1977 2'/,%).

inflation

Die Uberraschend ruhige Preisentwickiung Ende 1977
und Anfang 1978 138t eine Herabsetzung der Jahres-
verinderungsrate der Verbraucherpreise von 4'/,%

auf rund 4% gerechtfertigt erscheinen Angesichts
einer aligemeinen Abschwachung der Inflationserwar-
tungen ist damit zu rechnen, daB die Erhdhung der
Preise fur Grundnahrungsmittel sowte die Anhebung
der Stromtarife niedriger als erwartet ausfallen wer-
den Die wichtigsten dédmpfenden Einflilsse auf die In-
flationsrate gehen jedoch von der anhaltenden Baisse
auf den internationalen Mérkten fur Rohstoff- und
Halbfertigwaren sowie von der dsterreichischen Hart-
wahrungspolitik aus
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