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Baukonjunktur erholt sich in
Furopa langsam

Die Bauwirtschaft erholt sich in
Westeuropa nach der Krise Anfang der
neunziger Jahre 1994 und 1995 nur

ie gesamtwirtschafiliche Er-

holung hat die Baunachfra-

ge 1994 in Westeuropa wie-
der leicht belebt Die fur 1995 erwar-
tete weitere Beschleunigung des
Aufschwungs wird aber nur teilwei-
se von der Bauwirtschaft getragen
sein

Nach dem Bauboom Ende der acht-
ziger Jahre geriet die westeuropdi-
sche Bauwirtschaft Anfang der
neunziger Jahre in die tiefste und
langste Rezession seit dem Zweiten
Weltkrieg. Die reale Bauproduktion erreichte 1993 die Tal-
sohle und erholte sich erst 1894 leicht. Nach den jingsten
Ergebnissen der Euroconstruct') stieg das Bauvolumen
1994 in Westeuropa real um 1,3%, nach einem Rlckgang
von knapp 4% im Jahre 1993 Flr 1985 wird ein weiteres
Wachstum von 1,8% erwartel. Insgesamt sind die Wachs-
tumsimpulse der Bauwirtschaft allerdings méBig. Die ge-
samte Bauproduktion wird 1995 in Westeuropa nur anné-
hernd das niedrige Niveau des Jahres 1892 erreichen

in den einzeinen Bausparten zeichnen sich sehr unter-
schiedliche Entwicklungen ab Tendenziell ist eine Verbes-
serung der Bauleistungen in beinahe allen Bausparien
erst 1995 zu erwarten fn manchen Landern bedeutet diese
Entwicklung aber bioB eine Verringarung der Riickginge.
Nach Jahren der EinbuBen und Stagnation entwickeln sich
1994 und 1995 in den Eurcconstruct-Landern vor allem der
Wohnungsneubau sowie der Modernisierungs- und Reno-
vierungssektor gut (Wohnungsneubau 1994 +56%, 1995
+2,6%, Renovierungssektor +2,0% bzw 4+ 1,4%) Bauten
im dffentlichen Auftrag, vor allem Infrastruktur- und Tief-
bauinvestitionen werden 1995 wegen der hohen Budgetde-
fizite in den meisten westeuropdischen LAndern kaum zum
Wachstum der gesamten Branche beitragen (Tiefbau
+1,7%}, der Wohnungsneubau und der Renovierungssek-
tor hingegen umso stérker. Nach einer langen Talfahrt seit
Anfang der neunziger Jahre gibt es 1985 erstmals Anzai-

langsam. 1994 stieg das reale
s Bauvolumen um 1,3%, fiir 1995 wird
" ein weiteres Wachstum von 1,8% -
~erwartet. Der Aufschwung falit aber
 wegeii der Zuriickhaltung éffentlicher:
Aufirage magig aus. So werden
Infrastrukturinvestitionén wegen der
hohen Budgetdefizite nur zégernd
vergeben. Der Wohnungsneubau erhalt
in einigen Landern wieder Impulse.
Die Krise im Wirtschaftshau diirfte
 tiberwunden sein. die

chen einer Erholung im Wirtschafts-
und Industriebau (+2,7%)

Die tiefe Baurezession in der arsten
Hélfte der neunziger Jahre betraf
nicht alle L&nder Waesteuropas
gleichmiBig Vor allem in Oster-
reich, Westdeutschland und Portu-
gal entwickelte sich die Baukonjunk-
fur von 1980 bis 1994 glnstiger als
in den dbrigen Landern Grund dafiir
war in Osterreich und Deutschland
infolge der demographischen

Verdnderungen (verstirkte Nachfra-
ge junger Haushalte und Zuwanderung nach der Ostoff-
nung} groBe Nachfrage nach Wohnbauleistungen. In bei-
den Landern wurden in der Folge staatliche Forderungs-
programme fir den Wohnungsbau forciert, welche der
Neubautitigkeit starke Impulse gaben Einige Stutzungs-

Bauvolumen in Europa . Abbildung 1
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“} Die Aufbereitung der statistischen Daten betreuie Monika Dusek

") Die Euroconstruct (Studiengemeinschaft fir Bauforschung und Bauprognosen) veranstaltet zweimal jahrlich eine Konferenz dber die kurzfristigen Aussichtgn
der Bauwirtschaft Diese Gruppe umfaBt 15 westeuropiische Linder (Deutschland, Frankreich, ltalien, GroBbritannien, Spanien, Schweiz Schweden, Niederiande,
(Osterreich, Belgien, Finnland Danemark, Norwegen, Irland und Portugal) und vier Oststaaten (Ungarn, Polen, Tschechien und Slowakei) Die Forschungsinstitute
dieser Linder haben sich die Aufgabe gestellt, mit bauwirtschaftlichen Analysen und Prognosen die Transparenz der Baumérkie Europas 2u verbessern Higr wer-
den dis wichtigsten Ergebnisse der jingsten Eurcconstruct-Konferenz (9 Dezember 1994 in ZUrich) zusammengefaBt
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Prognose des Bauvelumens in
Furopa 1995

Reale Verinderung gegen das Vorjahr in %

Abbildung 2
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Q: Furocenstruct, Linderreports, Ziirich, Dezember 1994,

programme laufen in Westdeuischland 1995 aus, sodaB
der Zuwachs im Wohnungsneubau 1995 deutlich gedampft
wird. In Osterreich rechnet man hingegen auch 1995 mit
einer weiter regen Wohnbauleistung. allerdings mit niedri-
geren Wachstumsraten als 1994 Portugal profitiert vor al-
lem von den regionalen Infrastrukturprojekten der EU und
von den Vorbereitungen fur die Expo 1898 in Lissabon

In Nordeuropa, aber auch in Frankreich, Spanien und ita-
lien waren Anfang der neunziger Jahre massive Einbriiche
der Bauproduktion zu verzeichnen. Die Erholung kam in
diesen Landern 1994 noch nicht in Gang, erst 1995 wird
mit einer Besserung gerechnet In Finnland schrumpfte
das Bauvolumen in den letzten vier Jahren sogar um etwa
die Halfte: heuer wird wieder ein Zuwachs von 7% erwar-
tet. Ebenso rechnen Norwegen, Irland und die Niederlande
1995 erstmals seit Anfang der neunziger Jahre wieder mit
Zuwachsraten in der GréBenordnung von 5% bis 6,5%

In den groBen europdischen L&ndern wie Frankreich und
Italien erholt sich die Baukonjunkiur 1995 nur sehr z&-
gernd Woestdeutschland und GroBbritannien hatien be-
reits 1994 ein Wachstum von 4% bzw. 2%% erreicht, die
Perspektiven fur 1295 sind allerdings in diesen beiden
Léndern — infolge von SparmaBnahmen der dffentlichen
Haushalte — wieder unglnstiger Die Prognose wurde fur
beide Lander fir 1995 auf 1%% bzw 1% zuriickgenommen

Wohnungsneubau stiitzt die
westeuropiische Baukonjunktur

Im Wohnungsneubau hilt die Expansion des Jahres 1994
(+5,6%) auch 1995 an, der Zuwachs diirfte sich aber nach
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Das Bauvelumen in den groBen
Lindcern Westeuropas

Abbildung 3
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den vorliegenden Prognosen auf 2,6% abschwéchen. Die
Neubautatigkeit entwickelte sich in den einzelnen L&ndern
sehr unterschiedlich In nur drei Landern, namlich in West-
deutschland, Osterreich und Belgien wurde die Wohnbau-
produktion nach 1990 laufend gestelgert, in Westdeutsch-
land und Osterreich siiegen die nominellen Umsitze sogar
mit zweistelligen Raten Vor allem in den skandinavischen
Landern {Schweden und Finnland) wurde die Wohn-
bauleistung in den vergangenen Jahren deutlich einge-
schrankt

Der starke Einbruch der schwedischen Wohnbauproduk-
tion (1893 —30%, 1994 —51%; 1985 —19%) spiegelt die
wirtschaftlich und politisch problematische Situation wi-
der: Die Ausgabenreduktion der offentiichen Haushalie
und die deutliche Einschrinkung der Wohnbaufdrderung
sowie der Untersiltzungen an private Haushalte hatten
massive Probleme auf dem Wohnungsmarkt zur Folge Fir
1995 erwartet man die geringste Neubauleistung seit dem
Zweiten Weltkrieg In Finnland war die Talfahrt im Woh-
nungsbau nicht so stark ausgeprigt wie in Schweden;
1995 rechnet die Wohnungswirtschaft wieder mit einem
Zuwachs von 10%

In den anderen europdischen Lidndern mit Ausnahme [ta-
liens wurde die Wohnbauproduktion 1994 ausgeweitet,
und auch die Prognosen flir 1995 rechnen mit einem An-
stieg In Norwegen, Finnland und den Niederlanden wer-
den 1995 Zuwichse von 10% bis 13% erwartet In Oster-
reich, Westdeutschland und Spanien entwickelt sich der
Wohnbau 1995 ebenfalls Uberdurchschnittlich

Die Wehnbaukonjunkiur der einzelnen Lander wird ent-
scheidend vom jeweiligen Grad der Férderung bestimmit:
So florierte der Wohnbau z B in Osterreich und Deutsch-
ifand dank groBzlgiger Férderungsprogramme. Frankreich
setzte neue Impulse fir den Wohnungsbau, die aber erst
nach 1995 wirksam werden In anderen Landern dampft
die restriktive Budgetpolitik die Vergabe von Subventionen
fur den Wohnungsneubau

Nach einem sieben Jahre anhaltenden Wohnbauboom
werden das Auslaufen von Forderungsprogrammen, die
geringen Einkommenssteigerungen, der Zinsanstieg, Bud-
getrestriktionen und ein geringerer Zuwachs der Ertrége
aus Mietwohnungen die Neubauinvestitionen im Woh-
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Bauwirtschaft in Westeuropa Ubersicht 1

Bauvolumen, real

1901 1992 1993 1994 1995"
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Grofie Lander

Deutschiand + 27 4+ 42 —08 + 40 + 15
Frankreich . +02 —30 —680 —02 + 09
italien .. 415 + 09 —58 —28 4+ 10
GroBbritannien — 70 =37 —18 + 24 <+ 14
Spanien . + 40 - 80 . — 81 ‘+ 12 + 25
Kleine Lander.
Schweiz 56 23 — 20 + 37 +17
Schweden —33 —~ 57 —~85 —53 4+ 02
Nisderlande + D8 + 14 — 33 15 4 42
Osterreich Tf 51 4+ 49 4+ 23 + 38 + 26
Belgien + 30 +35 =156 + 15 + 30
Finnland ~ —140 —170 —140 —30 + 70
Danemark . — 81 — 08 —42 + 82 4+ 10
Norwegen. = s — 48 +£ 00 31 + 40 4 50
Mang 0 Tl g2 +02 — 11+ 81+ 65
Portugal -~ . . o 4+ 45 '+ 2B . 00 410 + 65
Insgesamt - - - .. ... =02 —07 —39 -+ 13 + 18.
Wohnungsneukau - B — 24 .+ 20 — 08 + 56 + 26
Wirtschafisbau — 24  — 65 —127 — 40 4+ 27
Oifertlicher Hochbay | ot 45 4028 — 19 — 07 00
Tiefoau |00 . 30, — 11— 49 — 03 417
Renovierung und Modernisierung + 00 "+05 =12 +20 + 14

Q: WIFO; Eurocon'struct‘ Zlrich Dezember 1994 — ) Prognose Osterreich: WiFO-
Prognose vom Dezember 1984 o

nungssektor in Westdeutschland ab 1995 deutlich damp-
fen

In Frankreich geriet der Wohnungsbau nach dem Boom
Ende der achiziger Jahre in eine Krise, die Produktion er-
reichte 1993 den tiefsten Stand der letzten 30 Jahre. 1994
besserte sich die Situation vor allem durch verstdrkte &f-
fentliche Unterstitzungen und eine Senkung der Zinsen
Allerdings kam der Anstieg der Neubauprodukiion in jing-
ster Zeit wieder zum Stillstand. In [talien hilt die Krise auf
dem Wohnungsmarkt an Angesichts der unsicheren Ein-
kommenssituation und des Zinsanstiegs bleibt die Wohn-
bautstigkeit zuriickhaltend Aus dem gleichen Grund wird
sich der Zuwachs der Wohnbauleistung in GroBbritannien
auf knapp 4% abschwichen: Nach einem deutlichen
Rickgang 1989 bis 1991 sprang die Produktion 1992 wie-
der an 1993 und 1994 ergaben sich reaie Wachstumsraten
von 9% bis 10%.

Ein vollig anderes Bild zeichnet sich im Wohnbau in Oster-
reich ab Hier wurde die Wohnbautatigkeit durch &ffentii-
che Forderungsprogramme stark stimuliert Auf eine rlck-
ldaufige Entwicklung in den achtziger Jahren folgte seit
1992 eine rasche Ausweitung Die gréBte Zuwachsrate
wurde 1994 erreicht {reai +12%) 1995 wird mit einer Ver-
langsamung des Wachstums gerechnet, da sich die ange-
kindigten SparmafBnahmen auch auf den Wohnungsbau
auswirken knnten

Industriebau aus der Falsohle

Der Industriebau wurde in den vergangenen Jahren von al-
len Bausparien am stérksten gedrosselt Anfang der
neunziger Jahre losten Uberproduktion und Spekulationen

% wiro

Das Bauvolumen in den kleinen
Lindern Westeuropas

Abbildung 4
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insbesondere im Bliro- und Verwaltungsbereich in allen
westeuropdischen Landern einen drastischen Ruckgang
aus, Preise und Mieten verfielen Diese Uberkapazitaten
und die geringe Rentabilitdt werden die Entwicklung der
Neubauproduktion in den koemmenden Jahren noch brem-
sen

Erstmals seit Anfang der neunziger Jahre rechnen die
westeuropdischen Lander mit Ausnahme der Schweiz,
Frankreichs und Spaniens 1995 wieder mit einer leichten
Zunahme der Bauproduktion flr Industrie und Gewerbe.
Uberdurchschnitilich durfte dieser Anstieg in Dénemark
Finnland, Iriand und Norwegen ausfallen; in diesen Lin-
dern waren allerdings die EinbuBen in den vergangenen
Jahren besonders grofl gewesen In Frankreich sind dis
Uberkapazitaten vor ailem im Birosektor so hoch daB
sich derzeit noch keine Wende abzeichnet Auch in der
Schweiz setzt sich der negative Entwickiungsirend im
Wirtschaftsbau fort Nach der Ablehnung eines EU-Bei-
tritts ging die Zahl der neuen Firmenniederlassungen und
damit die Nachfrage nach Industrie- und Verwaltungsge-
bauden deutlich zurick

Otfentliche Bauinvestitionen durch
Budgetrestriktionen geddmpft

Sowohi im Hochbau als auch im Tiefbau wird in Westeuro-
pa mit einer Stagnation der &ifenilichen Auftrige gerech-
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Produktion der einzelnen Bausparten Ubersicht 2
Real : ) S
1993 1994'} 1595")
. Oster-  West-  {ster- West-  Oster-  West-
- reich .europa® reich europa®) reich europa’)
) \ieréir)derung gegen da_s Vorjahr in %
Wohnungsnaubau _. . +105 — 08 +120 +56 +65 +286
Wirtschaftsbau .. . =100 -—127 — 85 —40 +10 +27
Offentliicher Hochbau . + 20 —1%9 3+ 10 87 .—10 +00
Tiefbau X 4 10— 48 +.40 03 10 417
Renovierung und ; ’ o o .
Modernisierung L+ 30 —12 + 40 . 420 430 0 +14
tnsgesamt - - T4 23 -89 438 413 428 +18
Q:WIFQ; Euroconstruct, Zilrich, Dezember 1994, — ‘) Prognose. Dsterreich: WIFO-

Prognose vom Dezember 1894 — ¥} Durchschnitt der 15 Euroconstruct-Lander

net Der wesentliche Grund dafdr liagt in den hohen Bud-
getdefiziten und den Bemilhungen zur Budgetkonsolidie-
rung in den meisten Landern Westeuropas Die Auftrags-
vergabe wird sowohl fur Infrastrukturbauten als auch im
Neubau und fur Renovierungen zurtuckhaltend sein. Die
offentlichen Hochbauinvestitionen werden 1995 stagnie-
ren

In einigen Landern ermdglichen demnach zuséatziiche In-
frastrukiurprogramme einen deutlichen Anstieg der Bau-
leistungen. So werden in Schweden und Portugal die Tief-
bauleistungen um 10% bis 12% ausgeweitet. In Schweden
sind derzeit groBe Projekie im StraBen- und Eisenbahnbau
sowie im Bereich des Heizungs-, Wasser- und Abwasser-
sysiems im Gange In Portugal werden Investitionen fir
die Expo 1998, fur die U-Bahn in Lissabon und fiir den Bau
der Tejobriicke sowie einige Eisenbahnprojekie getétigt.
Zudem profitieren die offentlichen Infrastrukturprojekte
Portugals von den regionalen Strukturfonds der EU. In den
Niederlanden kommen Impulse vom Neubau eines zenira-
len Flughafens und dem Ausbau des Hafens von Rotter-
dam sowie einigen StraBen- und Bahnprojekten

In anderen Landern wie GroBbritannien, Danemark. Finn-
land oder Osterreich wird 1995 mit einer Verringerung der
Tiefbau- und Infrastrukturinvestitionen gerechnet In GroB-
britannien brachen die Tiefbauinvestitionen nach der Fer-
tigstellung des Eurctunnels 1994/95 ab In Deutschland
flieBen die verfigbaren Mittel 1995 bevorzugt in den Auf-
bau in Ostdeuischland. In Osterreich sieht das Konsolidie-
rungsprogramm der Bundesregierung eine Einschrén-
kung der dffentlichen Bauinvestiticnen vor Dies wird ge-
plante Infrastruktur- und StraBenbauten verzdgern

Kontinuierliches Wachstum im
Modernisierungssektor

Der Modernisierungs- und Renovierungssektor ist jener
Bereich der Bauwirtschaft, der in den vergangenen Jahren
stets ein kontinuierliches Wachstum aufwies Knapp ein
Drittel der gesamten Bauproduktion wird in diesem Sektor
geleistet. In fasi allen Landern Westeuropas ist die Nach-
frage nach Renovierungen und Modernisierungen rege,
nur in Landern mit relativ jungem Baubestand wie Spanien
und Portugal bleibt der Renovierungsanteil unter dem

Monatsberichte 2/95

Durchschnitt In einigen Ldndern, vor allem in Osterreich
und Peutschland werden Renovierungs- und Modernisie-
rungsinvestitionen besonders gefordert. Insgesamt ex-
pandierte dieser Sektor 1994 in den Euroconstruct-L&n-
derrr um 2%: 1995 wird ein Wachstum von 1,4% erwartet, in
den kleineren Lindern Westeuropas durften die Raten
zwischen 3% und 6%% erreichen Nur in Schweden und
Danemark wird die Renovierungsleistung 1995 zurlickge-
hen, und in Deutschland rechnet man mit einer Stagna-
tion

Perspektiven der Bauwirtschalt in
Ost-Mitteleuropa

In den Ldndern Ost-Mitteleuropas {Ungarn, Polen, Tsche-
chien und Slowakei), die derzeit assoziierte Mitglieder der
Eurcconstruct-Gruppe sind, brachte das Jahr 1994 eine

In Ost-Mitteleuropa erlebte die Bauwirtschaft nach dem = -
-~ Schrumpfungsprozef seit der Ostéffaung 1994 eine
" Trendwende. 1995 wird die reale Produktion in Polen, '
" .Ungarn und Tschechien erstmals um 4%% bis 6%%

Trendwende Nach der Ostdffnung 1989/80 schrumpfte
das Brutto-Inlandsprodukt real zwischen 1990 und 1992
um rund 20%; 1993 stabilisierte sich die Entwicklung, und
1994 durften diese Volkswirtschaften erstmals seit dem
Umbruch ein Wachsium von etwa 3% erreichi haben Fir
1995 wird ein weiterer Anstieg der gesamtwirtschaftlichen
Produkticn von 3% bis 4% erwartet

In der Bauwirtschaft war in Ost-Mitteleuropa seit 1989 ein
tiefgreifender UmstrukturierungsprozeB zu beobachten
Ein GroBteil der Baubetriebe wurde bereits privatisiert Die
privaien Bauunternehmen leisten derzeit den gréBten Bei-
trag zum Wachstum des Sekiors In Polen konnte die Bau-
wirtschaft ihre Talfahrt bereits 1993 beenden, in den ande-
ren Landern erst ab 1994 1995 wird die Produktion vor-
aussichtlich in alien Landern Ost-Mitteleuropas beschleu-
nigt wachsen In Polen Ungarn und Tschechien werden
Zuwachsraten zwischen 4%% und 6%% erwartet, in der Slo-
wakei 1%

Deutliche Impulse kommen ven privaten Bauleistungen
und Infrastrukturinvestitionen, die von wesilichen Investo-
ren unterstiiizt werden {Industriebau Hotel-, Geschéaftsge-
bdude, Rencovierungen) Neue Finanzierungsmodelle lei-
sten einen wesentlichen Beitrag zum Aufbau der Infra-
struktur in Osteuropa Der Wohnungsneubau leidet aber
durchwegs unter dem Fehlen von Wohnbaugesetzen oder
langfristigen Finanzierungsmoglichkeiten In den meisten
Liandern milssen erst neue Wege flr eine Wohnbaufinan-
zierung eingeleitet werden.

In Polen stieg die Bauproduktion 1994 real um 3%, der Zu-
wachs wird sich 1995 auf 8,5% mehr als verdoppeln. In
Tschechien verzggerte sich die Trendwende Anfang 1993
durch die Trennung ven der Siowakei. Die Bauwirtschaft
hat sich aber 1994 rasch belebt {(+4,5%). in Tschechien
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Ost-Mitteleuropa Ubersicht 3

1991 1992 1993 1964") 19957}

. Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Brutto-infandsproduid

Tschechien - —14.2 — 68 - 03 +24 +31
Slowakei ~ . —164 — 70 — 41 +39 +20
Ungarn —133 — 42 — 22 +20 +10
Polan Ce- 7B+ 28 - 4+ 38 - +45 +50
Bauvolumen :

Tschechien o239 +197 — 3¢ +45 +47
Slowaket —316 + 78 —268 —99 +10
Ungarn —120 D~ 30 — 15 +50 +50
Palen + 18 — 08 + 43 +30 +65
Q: WIiFQ: Eurgeonstruct Zirich Dezember 1994 — ') Prognose

wurden die gesetzlichen Grundvoraussetzungen (Baunor-
men, Finanzierungsinstitutionen usw.) relativ rasch ausge-
arbeitet Die Bauwirtschaft ist zuversichtlich, daB nun eine
stetige Aufwéarisentwicklung maglich ist 1985 erwartet sie
einen realen Produktionszuwachs von knapp 5%.

FUr die ungarische Bauwirtschaft brachte das Jahr 1994
erstmals seit dem Umbruch 1989 eine spiirbare Belebung,
vor allem im Infrastrukturbereich. Nach der Absage der
Expo 1996 im Sommer 1924 und angesichts der Einspa-
rungen an Infrastrukturausgaben wegen zu hoher Staats-
verschuldung wird sich die Bauproduktion nicht sc rasch
beleben wie urspriinglich erwartet. Alierdings wird der so-
ziale Wohnungsbau durch ein neuas Forderungsgesetz
Impulse erhaiten; zudem sind neue Wohnbaufinanzie-
rungsgesetze {Bauspargeseiz) in Ausarbeitung, die den
Wohnungsbau wieder ankurbeln werden Ungarn rechnst
mit einem realen Zuwachs der Bauproduktion im Jahr
1995 von 5%.

Am schwiéchsien entwickelt sich der Bausektor in der Slo-
wakei Nach der Teilung der CSFR 1993 verringerte sich
die Bauproduktion in der slowakischen Republik um ein
Drittel, 1994 um weitere 9% 1995 kOnnte eine Stabilisie-
rung der Talfahrt erreicht werden (+ 1%) Allerdings hat
die slowakische Bauwirtschaft noch groBe Umstrukirie-
rungsschritte vor sich in Tschechien, Polen und Ungarn
sollte der Privatisierungsprozef3 der Bauwirtschaft hinge-
gen mit Ende 1994 weitgehend abgeschiossen sein

Die Wohnbauinvestitionen sind in den zentraleuropi-
ischen Landern auf ein sehr niedriges Niveau gesunken
GeschoBbauten werden kaum neu errichtet Zwar ist der
Bedarf an Wohnungsneubauten und Renovierungen in al-
len Landern sehr hoch; es fehlt aber meist an geeigneten
Finanzierungskonzepten und vor allem an einer langfristi-
gen Wohnbaufinanzierung, die sich eine breite Bevdlke-
rungsschicht auch leisten kann In Polen hat sich die
Wohnbautatigkeit etwas stédrker belebt als in den anderen
Léndern, derzeit werden unterschiedliche Finanzierungs-
modelle flir die Wohnbaufinanzierung entwickelt In Tsche-
chien und Ungarn werden weniger Wohnungen pro Ein-
wohner errichtet als in Polen Obwohl fir die Finanzierung
in Tschechien bereits Hypothekenbanken und Bauspar-
maglichkeiten zur Verfugung stehen, werden keine Sozial-
wohnungen gebaut Auch in Ungarn wurde hisher der so-
ziale Wohnungsbau vernachldssigt Dies nahm die neue
ungarische Regierung zum Aniaf, wieder Impuise fir den
sozialen Wohnungsbau zu setzen Fir sozial schwache
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Bauvolumen in Osi-Mitteleuropa Abbildung 5
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Bevdlkerungsschichten wurden Ende 1994 in Ungarn neue
Wohnbauforderungsgesetze beschlossen

In allen Landern Ost-Mitteleuropas kennten die Infrastruk-
turinvestitionen — meist mit auslandischer Hilfe — ange-
kurbelt werden, vor allem in Polen und Tschechien, aber
auch in Ungarn Zahlreiche EU-Projekie, grofzigige Kredi-
te der Weltbank und anderer internationaler Institutionen
tragen zur Finanzierung von Projekten der Verkehrsinfra-
strukiur (Polen, Tschechien}, Telekommunikation und Um-
welibauien bei.

Westliche Anleger suchen nach neuen Finanzierungsmo-
dellen fir Infrastrukturinvestitionen in Osteuropa So wur-
da versucht, groBe Infrastrukturprojekie auch ohne staatli-
che Finanzierungsbeteiligung durchzufithren (z B die be-
vorstehende Renavierung des Prager Hauptbahnhofes mit
Beteiligung ausldndischer Banken und westlicher Baufir-
men).

Probleme ergeben sich fiir die Finanzierung der Infrastruk-
tur vor allem durch die angespannte Situation der Staats-
haushalte in den Ldndern Ost-Mitteleuropas. Dies gilt ins-
besondere fUr Ungarn, dessen neue Regierung SparmaB-
nahmen auch im Infrastrukturbereich ergreift, um das ma-
krotkonomische Gleichgewichi des Landes langerfristig
nicht zu gefdhrden Verstarkte Impulse miBten hier, aber
auch in Polen und der Slowakei 1995 vor allem von auslan-
dischen Interessenten fur Infrastrukturinvestitionen aus-
gehen In Tschechien kénnen Infrastrukturinvestitionen
auch aus dem Staatsbudget nachhaltig unterstltzt wer-
den.

Aus der Sicht potentieller westlicher Investoren spielt die
Standortattraktivitdt in den einzelnen Landern Ost-Mittal-
eurcpas eine besondere Rolle (politische Stabilitdt, Wirt-
schaftsleistung, finanzielle Bonitdt und MarktgroBe). Indi-
katoren fir die Bonitat der Oststaaten werden laufend von
Euromoney und Institutional Investor verdffentlicht. In der
Globalbewertung der Bonitdt der Linder Ost-Mitteleuro-
pas nimmt derzeit Tschechien vor Ungarn den ersten
Rarg ein An dritter Stelle folgt Polen knapp vor Slowenien
und der Slowakei. Ungarn hat in bezug auf Wachstum und
Budgetsituation seine frihere Spitzenposition im Trans-
formationsprozell eingebift (Stankovsky, J., AufBenhan-
delsiahrbuch des Bundesministeriums fur wirischaftiiche

Angelegenheiten Wien, 1995)
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E R N A T I 0 N A L E

B A U K O N J U N K T U R

Gradual Recovery of Western Europe’s Construction Industry

Summary

The construction industry in western Europe is now in the
process of recovering from the severe crisis experienced at
the beginning of the ningties Heavy output losses in 1993
{—4 percent} were followed by a slight upturn in 1994
(+1.3 percent} a growth rate of 1.8 percent is forecast for
1995 -

The current upturn in construction aciivity in Europe is
rather modest because in some couniries cutbacks in pub-
lic programs restrict the demand for construction In west-

ern Europe the various branches of censiruction are char— :

acterized by the following iendencies:

-—The decline or stagnation in residential construction ob-
served in.most countries of western Europe at the begin-
ning of the nineties is coming to an end New residential
censtruction picked up as early as 1994 (+5.6 percent},
but the . ‘upswing - will ' weaken somewhat in 1995
(28 percent). In West Germany, the strong upturn has
begun to.level off as government programs are being ter-
-minated in Austria, too, residential construction boomed
-in-1994, ‘mainly as a result of a gensrous government

. support program; the government’s consolidation drive

WIH however dampen the expansmn ir thls sector

— Private non- resxdentlal ‘construction hit bottom as late as
1994, For the first time since the crisis began in the early
nineties, growth rates will be recorded in.1995 (27 per-
cent). The overall economic recovery tends .to have a
positive effect on the investment decisions of entrepre-
neurs. In Austria, however, there are still no signs that
the construction of - office, commercial, and industrial
buildings has begun to pick up again. Excess capacity is
impeding a speedy recovery
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— A furiher stagnation is forecast for public non-rasidential
construction and civil engineering in western Europe In
view of high public deficits most western European gov-
ernments are attempting to cut back on new projects and
to delay maintenance projects particularly in civil engi-
neering

— In Austria as well as in western Europe modernization
and renovation aclivity has become ong of the most im-
portant branches of the construction industry. [t ac-
counts for more than one third of the volume of construc-
‘tion put in place in western Eurepe During the last few
years the demand for such construction activity has been

“legft unfilled and several years will be needed 1o work off
‘the excess demand. Modernization and renovation activ-
ity varies greatly from one country to another. depending
‘on the age composition of building structures. The de-
‘mand for renovation and modernization services contin-
ues to be lively in Austria, buf a gradual slowdown is ex-
pected

- The construction industry in East-Central Europe {Hungary
" Poland, the Czech and Slovak Repubilics) changed drasti-
~cally in 1994 A great number of construction firms were

privatized; as a result a great building boom set in In all
four countries of East-Central Europe construction activity
is forecast to expand in 1995 Poiand Hungary, and the
Czech Republic expect growth rates of bstween 456 and
6.5 percent; a modest 1 percent is likely in the Slovak Re-
public. For the whole construction industry, westemn inves-

tors are of great importance: they not only stimulate the

construction of industrial and commercial buildings, they
also contribute considerably to the infrastructure in these
countries by tapping new financial resources
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