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BWIRTSCHAFT OST-MITTEL-

EUROPAS AUF WACHSTUMSKURS

In nahezu allen ostmitteleuropdischen Landern (MOEL) trat in
der Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes im Winter 1998/99
eine Wende zum Besseren ein. Fir manche Lander hatte der
Abschwung eine Wachstumsdédmpfung bedeutet, fir andere
einen sich intensivierenden Schrumpfungsprozess. In der ersten
Gruppe verstéarkte sich mit dem Aufschwung das Wachstum
wieder, in der zweiten begann sich der Schrumpfungsprozess zu
verlangsamen.

Das Wirtschaftswachstum erreichte in den MOEL im V. Quartal 1998 oder
I. Quartal 1999 seine Talsohle: In Ungarn und Slowenien lag die Rate nach ei-
nem nur schwachen Abschwung deutlich im positiven Bereich. Auch in Polen
und der Slowakei wuchs die Wirtschaft leicht, nachdem die rasche Expansion
dramatisch eingebrochen war. Das BIP der anderen Lander — Bulgarien, Kroa-
tien, Rumdnien, Russland und Tschechien — schrumpfte. Im Laufe des Jahres
1999 verbesserte sich die Lage. Alle Lander — aufler Rumdénien — verzeichneten
wieder ein Wachstum ihres BIP

Im Durchschnitt der MOEL 7 (Bulgarien, Polen, Ruménien, Slowakei, Slowe-
nien, Tschechien, Ungarn)') brach die Wirtschaft im IV. Quartal 1998 ein, das
BIP sank; im Il. Quartal 1999 wurde wieder ein Wachstum registriert, das im
IV. Quartal 1999 den Héchstwert der beiden Jahre erreichte. Ausschlaggebend
fir das schlechte Ergebnis zur Jahreswende 1998/99 waren die Wachstumsver-
langsamung in Polen, dem wirtschaftlich wichtigsten Land der Region, sowie die
schwere Rezession in Rumdnien und Tschechien. Auch die anschlieBende Bele-
bung war von der wirtschaftlichen Erholung in diesen drei Léndern geprdgt.

Ein &hnliches Bild ergibt sich fur die reale Industrieproduktion. Mit der Ver-
schlechterung der Wirtschaftslage blieb die Produktion Anfang 1999 in allen
Lédndern auBer Ungarn unter dem Vorjahresniveau. Wie das BIP erreichte sie im
Janner und Februar 1999 die Talsohle. Im 2. Halbjahr 1999 erzielten Ungarn,
Polen und auch Russland sehr hohe Zuwachsraten. In den anderen Léndern be-
gann die Industrieproduktion ebenfalls wieder zu wachsen (Kroatien, Slowakei,
Slowenien, Tschechien) oder stagnierte (Bulgarien, Rumdénien).

Die Belebung der Industrieproduktion hatte, wie erwartet, eine Verbesserung der
Arbeitsproduktivitét in der Industrie zur Folge: In den ersten Monaten 1999 war

') Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt der einzelnen Lénder im Jahre 1996.
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Abbildung 1: Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes

Verdénderung gegen das Vorjahr in %
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sie in allen Landern auBer Ungarn gesunken, weil der
Rickgang der Industrieproduktion ausgeprdgter war als
der Beschaftigungsabbau. In der zweiten Héilfte des Vor-
jahres stieg sie wieder, in Polen und Ungarn sogar mit

Die allgemeine Verbesserung der Wirt-
schaftslage seit dem Il. Quartal 1999 lésst
sich von BIP- und Industriedaten gleicherma-
Ben ablesen. Gleichzeitig mit der Industrie-
produktion stieg auch die Arbeitsproduktivitat
wieder, und der Anstieg der Lohnstickkosten
verlangsamte sich oder kehrte sich in einen
Rickgang um (besonders in Polen).

zweistelligen Raten. Im Februar 2000 (dem letzten
Monat, fir den Daten vorliegen) erreichten auch Bulga-
rien, Kroatien, Rumanien, die Slowakei, Slowenien und

Abbildung 2: MOEL 7: Durchschnittliches Wirtschafts-

wachstum
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Tschechien eine zweistellige Produktivitétssteigerung — in
Polen und Ungam lag sie deutlich tber 20%.

Die Lohnstickkosten stiegen in der Industrie?) der
MOEL 7 und Kroatiens in der ersten Jahreshdélfte 1999
durchwegs kraftig; der Anstieg lieB3 in der Folge deutlich
nach (Slowakei, Slowenien) oder ging in einen Ruck-
gang Uber: mit niedrigen Raten in Ungamn, deutlicher in
Bulgarien und Tschechien und mit zeitweise zweistelligen
Raten in Polen. Nur in Ruménien verharrte die Wachs-
tumsrate der Lohnstickkosten bis zum Ende des Beob-
achtungszeitraums (Februar 2000) auf Gber 30%.

Gemessen an der Verdnderung gegeniber dem Vormo-
nat entwickelten sich die Produzentenpreise der Industrie
unterschiedlich. In den krisengeschittelten Landern Russ-
land und Ruménien waren 19983 eine starke Wachs-

Obgleich die Beschleunigung der Inflation
mit einer Verbesserung der Inlandskonjunktur
einherging, war sie hauptsdchlich eine Folge
von Wechselkursentwicklungen und Preisbe-
wegungen auf internationalen Mérkten sowie
daraus resultierenden Kostenerhéhungen.

tumsabwertung und ein sprunghafter Inflationsanstieg zu
verzeichnen gewesen. Die Preise stiegen in der ersten
Jahreshélfte 1999 immer noch sehr stark, im 2. Halbjahr
jedoch bereits schwacher. In den anderen Léandern (Bul-
garien, Kroatien, Polen, Slowakei, Slowenien, Tsche-
chien, Ungarn) war die Inflationsrate in der zweiten Halfte
des Jahres 1999 hoher als in der ersten, weil sich Rohol
auf dem Weltmarkt verteuerte. In der Slowakei beschleu-
nigte in der zweiten Jahreshélfte dariber hinaus eine
deutliche Abwertung den Preisauftrieb. RegelmaBige
kleine Abwertungsschritte im Rahmen eines Crawling-

2) Jeweils in Landeswdhrung.

3) Rumdnien verzeichnete schon in den Jahren zuvor eine hohe Ab-
wertung.
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Ubersicht 1: Prognose fir 2000 und 2001

Bruttoinlandsprodukt')

Verbraucherpreise?)

Arbeitslosenquote?) Leistungsbilanz

1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001 1998 1999 2000 2001
Reale Verénderung gegen das Vorjahrin %  Verénderung gegen das Vorjahr in % In % In % des BIP
MOEL 7 +1,4 + 1,8 +2,9 +3,4 10,5 12,7 . . - 4,4 - 54 -5,8 - 56
MOEL 5 +3,1 + 3,0 +3,6 +4 . . . . 10,4 12,5 . . - 4,2 - 546 -5,9 - 58
Tschechien  -2,2 - 02 +1,5 +2 +10,7 + 2,1 +40 + 4,0 7,5 9,4 1M 12 - 24 -20 -2,5 - 2,7
Ungarn +4,9 + 4,5 +5 +5 +14,3 +10,0  + 8% + 6% 9,6 9,6 9 9 - 4,9 - 4,3 -4,2 -39
Polen +4,8 + 4,1 +4,5 +5 +11,8 + 7,3 + 7 + 6 10,4 13,0 13 13 - 4,4 - 75 -8,5 - 8,3
Slowakei +4,4 + 1,9 +1 +2 + 6,7 +10,6 +15 +11 15,6 19,2 20 19 -10,1 -5,7 -4,0 -3,4
Slowenien +3,8 + 4,9 +3,7 +4 + 7,9 + 6,1 + 5% + 4% 14,6 13,0 12 12 0,0 - 29 -1,2 - 1,1
Bulgarien +3,5 + 25 +4 +4 +22,3 + 0,3 +5 + 3 12,2 16,0 17 16 - 05 -55 -4,9 - 38
Ruménien 5,4 - 32 +0 +1 +59,1 +45,8 +40 +35 10,4 11,5 13 12 -72 - 38 -4,8 - 5,0
Kroatien +2,5 -03 +1 +2 + 5,7 + 4,2 + 4 + 4 18,1 20,8 22 22 - 7.1 -73 -7.5 - 7.7
Mazedonien +2,9 + 2,7 +3 +5 + 0,8 -10 +3 +5 34,5 32,4 32 32 - 88 - 4,0 -8,6 -10,4
Bundesrepublik

Jugoslawien?) +2,5 -23,2 +3 +3 +29,9 +44,9 +35 +50 25,4 25,5 28 30 - 8,0 - 4,3 . .
Russland -4,9 + 3,2 +3 +3 +27,6 +85,7 +20 +15 133 1,7 12 12 0,4 13,7 8,0 4,9
Ukraine -1,7 - 04 +1 +3 +10,6 +22,7 +20 +20 3,7 4,3 6 8 -3, 2,9 1,2 - 1,8

Q: WIIW. 1999: vorlaufige Zahlen, 2000 und 2001: Prognose. — ') Bundesrepublik Jugoslawien: Bruttomaterialprodukt. — 2) Kroatien, Mazedonien: Einzelhandelspreise. — °) Jahresendstand;
Russland, Mazedonien: gemé&f Labour-Force-Konzept (Mikrozensus). — ) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.

Peg-Regimes hatten in Polen und Ungarn eine &hnliche
Wirkung. In Tschechien beendete der Preisanstieg eine
leichte Deflation, die 1998 zeitweise zu beobachten war.
Auch Bulgarien, Kroatien und Slowenien verzeichneten in
den ersten Monaten 1999 Deflationstendenzen.

Die Gleichzeitigkeit der Verbesserung der Wirtschaftslage
im Jahre 1999 in allen Landern Ost-Mitteleuropas trotz
der unterschiedlichen Ausgangssituation ist bemerkens-
wert: Nur Anfang der neunziger Jahre war ein dhnlicher
Prozess zu beobachten, als das reale BIP unter dem
Transformationsschock durchwegs stark schrumpfte. In

Abbildung 3: Industrieproduktion

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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den Folgejahren ergaben Léndervergleiche jeweils grofie
Gegensétze: Wachstumstendenzen in einigen Lédndem,
Rickschlége in anderen.

URSACHEN DES ABSCHWUNGS UND
DER ERHOLUNG

Der nunmehr allgemeine Aufschwung nach der Rezes-
sion dirfte mehrere Grinde haben: In Russland zeich-
nete sich in der ersten Haélfte des Jahres 1998 immer
deutlicher eine Krise ab, die im August 1998 schlielich
akut wurde. Sie beendete die aufkeimenden Wachs-

Abbildung 4: Arbeitsproduktivitét in der Industrie

Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Abbildung 5: Lohnstickkosten in der Industrie

Verénderung gegen das Vorjahr in %
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tumstendenzen in Russland. Das Realeinkommen sank,
und eine drastische Abwertung des Rubels démpfte die
Importnachfrage zusdtzlich. Letzteres beginstigte die
russische Nachfrage nach inléndischen Produkten, be-
eintréchtigte jedoch die Konjunktur vor allem jener Lan-
der, die einen betrachtlichen Teil ihrer Exporte nach
Russland liefern — wie insbesondere der baltischen Lan-

der, der Ukraine und in viel geringerem Mafle Polens
und Bulgariens.

Nach der Russlandkrise im August 1998, die
eine starke Rubelabwertung ausléste, verrin-
gerten sich die Exporte der MOEL nach Russ-
land drastisch. Dies traf die éstlichen MOEL

empfindlich, nicht aber die westlichen, deren

Handel hauptséchlich auf die EU orientiert
ist.

Die Dollarerlése aus Exporten nach Russland (Uber-
sicht 6) machten Mitte der neunziger Jahre zwar nur
noch einen geringen Teil der gesamten Exporterlése der
MOEL 5 (Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Un-
garn) aus, bis 1997 wuchsen sie aber kréftig (1996
+11%, 1997 +23%). Der Anteil Russlands an den Ge-
samtexporten dieser Region stieg von 4,5% (1995) auf
5,4% (1997). Im Gefolge der Russlandkrise schrumpften
die Exporte der MOEL 5 nach Russland um beinahe
zwei Drittel. 1999 absorbierte Russland nur noch 1,8%

332
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Abbildung 6: Produzentenpreise

Verdnderung gegen den Vormonat in %
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der MOEL-5-Exporte. Bis 1996 exportierte die Ukraine
mehr nach Russland als die MOEL 5 oder auch die
MOEL 7 (MOEL 5, Bulgarien, Ruménien) zusammen.
1997 kehrte sich das Verhdltnis um, 1999 etablierte
sich der Vorsprung der Ukraine aber erneut, die Exporte
nach Russland waren um nur etwa ein Drittel niedriger

als 1997.

Fur die westlichen MOEL war der Einfluss der Konjunk-
tur in der EU von gréBerer Bedeutung als jene Russ-
lands, da sie den Uberwiegenden Teil ihres Auflenhan-
dels mit Léndern der EU, vor allem mit Deutschland ab-
wickeln. In Deutschland und anderen EU-Léndern ver-
schlechterte sich die Konjunktur in der zweiten Jahres-
hélfte 1998, zog aber ab dem II. Quartal 1999 wieder
an — &hnlich wie in den MOEL.

Relativ hoch ist die Exportquote in der Slowakei (54%),
in Tschechien (1999 51% des BIP) und Ungam (52%) —
im Gegensatz insbesondere zu Polen (1999 18%); Lan-
der mit hoher Exportquote sind von Konjunkturschwan-
kungen im Ausland stérker betroffen. Deutschland ab-
sorbierte 1999 einen groflien Teil der Exporte der
MOEL 5 (Tschechien 42%, Ungarn 38%, Polen 36%,
Slowenien 31%, Slowakei 28%). Im Gegensatz dazu
machten Tschechiens Lieferungen 2,4% der deutschen
Importe aus, jene Polens und Ungarns 2,0% und jene
der Slowakei und Sloweniens jeweils etwas mehr als

2%.
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ZINSSATZ- UND WAHRUNGSPOLITIK

Die allméhliche Verbesserung der Wirtschaftslage im
Laufe des Jahres 1999 war zum Teil hausgemacht. So
gingen im Laufe des Jahres die Realzinssatze, d. h. der
Abstand zwischen Nominalzinssétzen und dem Anstieg
der Produzentenpreise, deutlich zurick (Russland: Jén-
ner 1999 22,5%, Februar 2000 -9,3%). Ahnlich sank
der reale Leitzinssatz in Ruménien von 13,3% im Jénner
1999 auf —-16,9% ein Jahr spéter, in Bulgarien von
4,4% auf =11,5%. In den anderen Léndern blieb er po-
sitiv (Ungarn 4,4%, Slowenien 2,4%), sank aber teils ge-
gen null (Slowakei, Tschechien). In Polen verringerte sich
der Leitzinssatz zur Jahresmitte ebenfalls, aber nur von
11,2% (Janner 1999) auf 8,1% (Oktober 1999), dann
folgte ein erneuter Anstieg auf 11%. Méglicherweise
manifestiert sich in dieser Abkehr von hohen Realzinsséit-
zen eine gednderte Einstellung gegeniber der Inflation
— oder gegeniber hohen Zinssatzen als Instrument zu
ihrer Bekampfung.

In Léndern mit sehr hoher, aber deutlich sinkender Infla-
tion wie Ruménien und Russland bedeuten negative Re-
alzinssétze nicht unbedingt ginstige Finanzierungsbe-
dingungen fir die Unternehmen: Erstens sind die ge-
nannten Daten Leitzinsséitze der Notenbanken, zweitens
drickt sich im beobachteten Realzinssatz der Preisan-
stieg gegeniber demselben Monat des Vorjahres aus,
wéhrend fir kreditsuchende Unternehmen die erwartete
kinftige Inflationsrate interessant ist.

Fiur westliche Anleger ist nicht der Realzinssatz in den
einzelnen Léndern relevant, sondern die Nominalverzin-
sung verschiedener Anlageformen und die Erwartungen
beziglich der Wechselkursdnderung bis zu dem Zeit-
punkt, an dem sie Fremdwdhrungserlése zurickwech-
seln wollen. Ein Nominalzinssatz von 10% bei einer In-
flationsrate von 12% wirde einen negativen Realzinssatz
ergeben, kénnte aber fir Finanzanleger, die eine gro-
Bere Abwertung fir unwahrscheinlich und das Risiko
etwa eines Zahlungsmoratoriums fir gering halten, sehr
interessant sein. Im Falle freier Kapitalmobilitét und ei-
nes freien Wechselkurses kénnen in einem solchen Fall
umfangreiche Kapitalzuflisse eine deutliche reale Auf-
wertung bewirken, die den realen Sektor belastet. Die
Importe steigen stdrker als die Exporte, sodass das Leis-
tungsbilanzdefizit betréchtlich zunimmt. Lander mit libe-
ralisietem Kapitalverkehr und relativ hoher Inflation
kénnen in diesem Sinne Leistungsbilanzprobleme provo-
zieren, wenn sie die Inflation durch eine Hochzinspolitik
zu bekdmpfen versuchen. Diese Auffassung scheint in
den MOEL an Boden gewonnen zu haben. Die meisten
ostmitteleuropdischen Lander konnten in den letzten
Jahren eine starke reale Aufwertung vermeiden. Russ-
land verzeichnete nach der Krise im August 1998 eine
auBerordentlich kraftige reale Abwertung: Die Wéhrung
verlor zwischen Jénner 1998 und Janner 1999 real
etwa zwei Drittel ihres Wertes, was einer Verdreifachung

Abbildung 7: Leitzinsséitze der Nationalbanken

Real, deflationiert mit Produzentenpreisen
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der urspringlichen Kluft zwischen westlichen Preisen und
den in Dollar gemessenen russischen Preisen gleich-
kommt. Die erhebliche reale Abwertung liel — gemein-
sam mit der Rohélverteuerung auf dem Weltmarkt — den
traditionellen russischen Leistungsbilanziberschuss wie-
der betréchtlich steigen. Nach dem Jénner 1999 wer-
tete die Wahrung real wieder auf, die russischen Preise
zogen gemessen in westlicher Wéhrung etwas an.

Die kroatische Wahrung wertete bis Mitte 1999 gegen-
Uber dem Janner 1998 real um etwa 9% ab. Die an-
schlieBende entgegengesetzte Tendenz verringerte die
reale Abwertung bis Mérz 2000 auf weniger als 3%; das
reichte jedoch nicht aus, um das hohe Handelsbilanzde-
fizit von etwas Gber 20% des BIP oder das Leistungsbi-
lanzdefizit von Uber 7% des BIP signifikant zu verringern.
Sloweniens realer Wechselkurs verdnderte sich (gegen-
Uber dem Jénner 1998) 1998 und 1999 nur geringfi-
gig, das Land verzeichnete aber 1999 erstmals ein deut-
liches Leistungsbilanzdefizit (2,9% des BIP).

Ungarns Wechselkurs sank bis Oktober 1998 gegen-
Uber Janner 1998 real deutlich, kehrte aber dann etwa
auf das Ausgangsniveau zuriick. Trotzdem verringerte
sich 1999 aufgrund von Exporterfolgen das Leistungsbi-
lanzdefizit. Polens realer Wechselkurs schwankte bis An-
fang 2000 relativ wenig, wertete jedoch dann bis Mérz
2000 um fast 10% auf — vermutlich aufgrund der Rick-
kehr zur Politik hoher Zinsen und der Freigabe des
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Abbildung 8: Reale Wechselkurse

Landeswdhrung je DM, deflationiert mit Produzentenpreisen, Jénner
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Wechselkurses. Das Leistungsbilanzdefizit  erreichte
1999 eine alarmierende Héhe (7,6% des BIP); die an-
haltende Tendenz zur realen Aufwertung dirfte das Pro-
blem verscharfen.

Die Wéhrung der Slowakei wertete bis Mai 1999
gegeniber Janner 1998 real um 17% ab; anschlieBend
bildete sich der Wertverlust wieder zuriick. Die starke
Abwertung half im Jahr 1999, einen drohenden Rick-
gang des BIP zu vermeiden. Tschechiens Wahrung ge-
wann bis November 1998 gegeniiber dem Referenzmo-
nat (Janner 1998) real um 11,2% an Wert — eine Ursa-
che des schlechten Wachstumsergebnisses im IV. Quar-
tal 1998. Im Februar setzte eine Trendwende ein, die bis
zur Jahresmitte anhielt. Das Leistungsbilanzdefizit war
1999 relativ gering, da die bereits mehrere Jahre an-
dauernde Rezession die Importe démpfte.

In Bulgarien setzte Mitte 1999 eine reale Aufwertung ein
— zur Bindung der bulgarischen Wahrung an die DM im
Rahmen des Currency-Board-Regime kam ein kostenbe-
dingter Preisanstieg. Im Februar 2000 war der Wechsel-
kurs real um 15% hoher als im Jénner 1998. Das Leis-
tungsbilanzdefizit erreichte 1999 5,5% des BIP; dies
weist darauf hin, dass die Unternehmen durch die hohe
reale Aufwertung unter Druck geraten sind. In Ruménien
war von Jénner 1998 bis Marz 1999 eine reale Aufwer-
tung um 26% zu verzeichnen, die sich aber in den fol-

Ubersicht 2: Das BIP der MOEL im internationalen Vergleich
1999

Zu laufenden Zu Kaufkraft- Pro Kopf Index
Wechselkursen paritéten
Mrd. $ EU 15 =100 1990 = 100
MOEL 11 576,7 2.075,2 33 73,3
MOEL 7 340,5 858,0 41 106,3
MOEL 5 294,5 681,4 48 117,
Tschechien 53,1 135,9 62 96,5
Ungarn 48,5 113,8 58] 102,7
Polen 154,1 344,6 42 137,6
Slowakei 18,8 56,0 49 104,2
Slowenien 20,0 31,1 73 113,3
Bulgarien 12,0 42,8 24 74,9
Rumaénien 34,0 133,8 28 79,6
Kroatien 20,2 31,9 33 82,3
Mazedonien 3,4 9,3 21 92,5
Russland 181,8 1.007,1 32 59,4
Ukraine 30,8 168,9 16 40,8
Estland 5,2 11,6 38 85,7
Lettland 6,3 14,1 29 57,8
Litauen 10,6 24,1 31 65,6
EU 15 8.511,0 7.997,8 100 117,8
Deutschland 2.130,0 1.882,3 106 126,1
Osterreich 211,3 193,8 113 1211
Griechenland 125,6 151,8 69 120,6
Portugal 109,0 150,7 72 124,9
Spanien 595,2 654,2 80 122,4
USA 9.221,8 9.221,8 143 132,3
Japan 4.366,9 3.225,7 120 112,8

Q: OECD, WIIW.

genden 12 Monaten aufgrund erneuter Abwertungs-
schibe fast ganz zuriickbildete.

GROSSERE EINKOMMENSUNTER-
SCHIEDE ALS ZWISCHEN EU-LANDERN

Die Umrechnung des BIP der ostmitteleuropdischen
Lénder auf eine einheitliche Wahrung, etwa Dollar, zu
laufenden Wechselkursen ergibt ein ganz anderes Bild
als die Umrechnung zu Kaufkraftparitéten (Ubersicht 2).
Zu laufenden Wechselkursen war das russische BIP
1999 (nach der Wahrungskrise) geringer als das dster-
reichische, zu Kautkraftparitéten war es etwa finfmal so
grof} wie das &sterreichische und machte etwas mehr als

Ubersicht 3: Bruttoindustrieproduktion
1996 1997 1998 1999 2000 2001 1999

Verénderung gegen das Vorjahr in %, real 1989 =

100

MOEL 77) +5,4 +38 -11 -08 + 3 + 4 81,4
MOEL 57) +5,1 +83 +48 + 23 + 4 + 5 103,3
Tschechien +2,0 +45 +31 -3, + 2 + 2 78,6
Ungarn +3,4 +11,1 +12,5 +10,5 +10 +11 115,1
Polen?) +8,3 +11,5 +35 + 43 + 5 + 6 122,3
Slowakei +2,5 +27 +50 -33 -1 +0 81,8
Slowenien +1,0 +10 +37 -05 + 2 + 2 75,6
Bulgarien +5,1 -100 -12,7 -12,5 + 4 + 4 40,8
Rumdnien +6,3 -72 -168 -38,0 +0 + 2 42,2
Kroatien 31 +68 +37 -14 +1  +2 560
Mazedonien +3,2 + 1,6 +45 -25 +0 + 3 45,8

Bundesrepublik

Jugoslawien®) +7,6 +95 + 36 -225 + 4 + 5 35,0
Russland —4,0 +19 -52 + 8,1 + 5 + 3 49,7
Ukraine =51 -18 -15 + 43 +3% +5 50,4

Q: Nationale Statistiken; 1999: vorlgufige Zahlen, 2000 und 2001: Prognose des
WIIW. — ) Schétzung des WIIW. —2) Umsétze. — %) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.
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die Halfte des deutschen BIP aus. Beide Methoden ha-
ben ihre Berechtigung — die erstere ist etwa fir westliche
Unternehmer interessant, um potentielle Erlése aus Ex-
porten in diese Lénder zu schétzen. Die Umrechnung in
Dollar zu Kaufkraftparitdten kommt vom Konzept her
der Annahme gleich, die einzelnen Produkte hétten die-
selben Preise wie in den USA, und spiegelt so eher reale
Unterschiede wider. Russlands BIP ist zu Kaufkraftparitd-
ten etwa ebenso grofl wie jenes der anderen MOEL
zusammen  (Ubersicht 2). Das aggregierte BIP aller
MQOEL 11, d. h. einschlieBlich Russlands, ist kaum gro-
Ber als jenes von Deutschland. Unter den anderen
MOEL sticht nur Polen hervor — es erbrachte 1999 18%
der deutschen Wirtschaftsleistung.

Die Unterschiede bezuglich des BIP pro Kopf
und des Preisniveaus sind zwischen den
MOEL gréBer als innerhalb der EU. Dies er-
gibt sowohl ein Vergleich des BIP pro Kopf
als auch von durchschnittlichen Produktprei-
sen verschiedener Lander.

Das BIP pro Kopf, wie tblich in Kaufkraftparitéten ge-
messen, ist in den meisten MOEL weiterhin niedriger als
zu Beginn der Transformation. Am héchsten ist es in Slo-
wenien — es machte 1999 73% des EU-Durchschnitts
aus und Ubertraf somit das Niveau der EU-Lénder Grie-
chenland und Portugal. Tschechien (62%), Ungarn
(53%) und die Slowakei (49%) erreichen etwa die Halfte
des EU-Durchschnitts, Polen nur 42%. Die Ukraine ran-
giert mit 16% des EU-Durchschnitts am unteren Ende
der Rangliste. Zwischen den MOEL herrscht somit eine
viel gréBere Ungleichheit als etwa unter den EU-Staa-
ten.

PREISKLUFT ZWISCHEN OST UND WEST
UND INNERHALB DER MOEL

Die Ungleichheit zwischen den MOEL spiegelt sich auch
im Preisniveau ihrer Produkte. Produkte ostmitteleuropd-
ischer Lander sind, in westlicher Wéhrung, im Durch-

Aufgrund der Wechselkurse der MOEL sind
die Produkte dieser Lander im Vergleich zu
westlichen Produkten billig. Dies ist keine
Perpetuierung der ,Unterbewertung” der
Wahrungen, sondern entspricht der geringen
Marktmacht und damit Preissetzungsméglich-
keit ostmitteleuropdischer Produzenten.

schnitt billiger als &hnliche westliche Produkte. Dies gilt
fir alle Lander, jedoch in sehr unterschiedlichem Mafe.
Sloweniens und Kroatiens Preise sind die héchsten inner-
halb der MOEL, sie erreichten 1999 nicht ganz zwei Drit-

Abbildung 9: Preisniveauunterschied gegeniber den USA
BIP zu Kaufkraftparitéten
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Q: WIIW, OECD.

tel des Niveaus der USA. Die Preise Russlands und der
Ukraine waren mit etwa 18% die niedrigsten der Region.
Wéhrend das Preisniveau in den MOEL 1999 weit unter
ienem der USA lag, waren im Gegensatz dazu die Preise
in Deutschland, Osterreich und anderen EU-Léndern im
Durchschnitt héher als in den USA.

Preisvergleiche sind mit groBen methodischen Proble-
men behaftet: In den Léndern Ost-Mitteleuropas kamen
in den letzten Jahren viele neue Waren auf den Markt,
wdhrend andere verschwanden, und die Qualitat der
angebotenen Waren veréndert sich sténdig und tiefgrei-
fend. Dies macht auch die Inflationsmessung schwierig.
Als konzeptionelle Basis fir die Berechnung des Ver-
braucherpreisindex ist ein ,Warenkorb” definiert, doch
verdndern sich die Einkommens- und die Konsumstruk-
turen erheblich. Ein Teil der Bevélkerung bezieht in den
MOEL Einkommen mit westlichem Niveau und gibt sie
grofiteils fur importierte westliche Guiter aus; andere
verfigen GUber niedrigere Realeinkommen als vor 1990
und beziehen die gleichen inléndischen Produkte wie
vor zehn Jahren oder Billigimporte. Wenn Waren mit
westlichen Qualitétsstandards und westlichen Preisen
die traditionellen Produkte verdrdngen, ergibt sich dar-
aus eine Anndherung an das westliche Preisniveau, die
nicht unbedingt auf einem Preisanstieg eines einzelnen
Produktes beruht.

SCHWACHE POSITION AUF DEN
MARKTEN

Preisniveaus werden mit Hilfe von Wechselkursen ver-
glichen. Zu anderen Wechselkursen wirden die Unter-
schiede zwischen Ost und West geringer ausfallen oder
verschwinden. Es wdre jedoch nicht gerechtfertigt, die
derzeitigen Wechselkurse deshalb als ,verzerrt” zu be-
zeichnen. In den niedrigeren ostmitteleuropdischen Prei-
sen — und den enfsprechenden Wechselkursen — spiegelt
sich, zumindest was handelbare Giter betrifft, die Tatsa-
che, dass die Unternehmen dieser Lénder Gber geringe
Markmacht verfigen und ihren Output nur zu niedrigen
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Preisen absetzen kénnen. Der auf dem Wechselkurs be-
ruhende Preisniveauunterschied zwischen den MOEL
und den westlichen Industriestaaten ist somit Ausdruck
der Redlitdt und auch ein Maf} fir den Entwicklungs-
stand einzelner Lander. Solange die Markimacht der
Unternehmen in den MOEL gering ist, ist die Preiskluft
gegeniber entwickelten Landern kaum zu Uberwinden.
Erfolgt in einem Land eine starke reale Aufwertung, d. h.
eine rasche Anndherung an das westliche Preisniveau,
so geraten die Unternehmen unter Druck, und ein zu-
nehmendes auBenwirtschaftliches Ungleichgewicht kann
Korrekturen erzwingen.

STEIGERUNG DER WETTBEWERBSFAHIG-
KEIT DURCH AUSLANDISCHE DIREKTIN-
VESTITIONEN

Polen und Ungarn erzielten in den letzten
Jahren ein kraftiges Wirtschaftswachstum.
Polen stitzte sich in der Vergangenheit viel
weniger auf auslandische Direktinvestitionen
als Ungarn. Ungarns Auf3enhandel entwi-
ckelte sich aber in letzter Zeit wesentlich dy-
namischer als der Polens. Ungarn ist unter
den MOEL zum erfolgreichen Exporteur
hochwertiger Produkte geworden.

Etwas mehr als ein Viertel der etwa 79 Mrd. $ an aus-
landischen Direktinvestitionen, die bis Ende 1999 in die
MOEL 7 flossen, ging nach Ungarn — das Land produ-
zierte hingegen nur etwa ein Achtel des BIP der Region.
Polen trigt 40% des regionalen BIP bei, absorbierte
aber nur 35% der ausldndischen Direktinvestitionen,
Tschechien (mit einem BIP-Anteil von 16%) 23%. Polens
BIP Ubertraf — trotz dieser geringen Beteiligung ausléndi-
scher Direktinvestoren — das Niveau von 1989 am wei-
testen (1999 +38%). Das grofie Leistungsbilanzdefizit
deutet aber auf Exportprobleme polnischer Unterneh-
men hin und verstarkt den Druck, Staatsanteile an polni-
schen Unternehmen rasch an ausléndische Investoren
zu verdauBern.

Ungarns wirtschaftlicher Effolg hingegen beruht auf der
von Anfang an hohen Auslandsbeteiligung. Die Leis-
tungsbilanz wird einerseits durch die betrachtlich gestei-
gerten Kapitalabflisse im Zuge der Gewinnrepatriierung
verschlechtert; andererseits erzielen die Unternehmen in
Auslandsbesitz nach anfangs umfangreichen Importen
grofie Exportsteigerungen, die die Leistungsbilanz ver-
bessern (Ubersicht 5). Sie sind im Vorteil, was den Zutritt
zu westlichen Markten betrifft. Die Betriebe in ungari-
schem Besitz sind im Durchschnitt nicht sehr erfolgreich.
In Tschechien treten Probleme mit GroBBunternehmen
auf, die keine strategische Partnerschaft mit westlichen
Unternehmen eingegangen sind. Beispiele fir Erfolg mit

ausléndischen Direktinvestoren finden sich etwa in der
Fahrzeugindustrie, Gegenbeispiele etwa im Bankenbe-
reich?).

GERINGE WIRTSCHAFTLICHE DYNAMIK

Nur wenige MOEL verzeichneten nach dem Transforma-
tionsschock der frihen neunziger Jahre ein anhaltendes
Wirtschaftswachstum, etwa Polen, Ungarn und Slowe-
nien. In Bulgarien, Ruménien und Tschechien folgte auf
einen ersten Wachstumsschub ein Rickschlag. Die Slo-
wakei vermied 1999 knapp den Eintritt in eine Rezes-
sion. Russlands Wirtschaft zeigte vor dem Ausbruch der
Krise 1998 nur Wachstumsansétze, doch wirkte sich die
betréchtliche Abwertung auf die Produktion des Jahres
1999 positiv aus. Die Ukraine kénnte nach Jahren des
Niedergangs im Jahr 2000 erstmals ein geringes
Wachstum erzielen.

Die Schwéiche resultiert aus den unzureichenden Rah-
menbedingungen. Der Umbau der Wirschaft und Ge-
sellschaft nach 1989 erforderte eine Flut neuer Gesetze,
die von unterschiedlicher Qualitét sind und dariber hin-
aus oft nicht umgesetzt werden; dies bewirkt einen Man-
gel an Rechtssicherheit. Auch erweisen sich die Gber-
kommenen administrativen Strukfuren vor allem im
staatlichen Bereich (aber nicht nur dort) als schwer refor-
mierbar. Die Finanzmarkistrukturen sind ebenfalls noch
immer unterentwickelt: Die Geschéftsbanken haben
Probleme mit der Bewertung der Kreditwirdigkeit von
Unternehmen, und die Unternehmen (vor allem jene,
die nicht in ausléndischem Besitz stehen) finanzieren
auch in den hsherentwickelten MOEL nur einen gerin-
gen Teil ihrer Anlageinvestitionen aus Bankkrediten oder
Uber den Kapitalmarkt.

WEITERHIN HOHE ARBEITSLOSIGKEIT

Unter den sehr unginstigen Bedingungen der frihen
Transformationsjahre hatte die Notwendigkeit, in der
entstehenden Marktwirtschaft Gewinne zu erwirtschaf-
ten, einen massiven Anstieg der Arbeitslosigkeit zur
Folge. Uberbeschéftigung wurde abgebaut, Betriebe
oder Teilbereiche wurden geschlossen. Der gleichzeitige
Autbau neuer Kapazitdten reichte aber bei weitem nicht
aus, um die frei werdenden Arbeitskrafte zu absorbie-
ren. Das Problem hat in allen Léndern auch eine regio-
nale Dimension, da die SchlieBung grofier Betriebe die
Arbeitslosenquote ganzer Regionen emporschnellen
lasst. Die Arbeitslosenquote liegt in den meisten MOEL
heute zwischen 10% und 15%, in Teilen des friheren Ju-
goslawien ist sie viel hoher (Ubersicht 9). Auch in Bulga-

4) Wéhrend Skoda Volkswagen als eines der erfolgreichsten Beispiele
tschechischer Privatisierung gilt, hatte der Verkauf von Staatsanteilen
an der Investitions- und Postbank an einen ausléndischen Investor
keine Konsolidierung des Unternehmens zur Folge.
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Ubersicht 4: Bruttoanlageinvestitionen

1996 1997 1998 1999 2000 2001
Verdénderung gegen das Vorjahr in %, real

Tschechien + 8,2 - 3,0 - 3,9 - 56 +0 + 2
Ungarn + 5,2 + 8,5 +12,7 + 6,6 +9 +10
Polen +19,2 +22,2 +15,3 + 6,9 +9 + 9
Slowakei +39,8 +14,5 +11,0 -18,2 +0 +5
Slowenien + 9,2 +11,3 +12,9 +15 +8 + 8
Bulgarien -21,2 -23,9 +16,4 . . .
Ruménien + 3,1 - 54 -18,6 -12,3 +0 + 5
Kroatien +37,6 +23,3 + 3,0 - 59
Mazedonien + 8,9 + 4,3 + 2,6
Bundesrepublik
Jugoslawien - 57 + 0,8 . .
Russland -18,0 - 50 - 6,7 + 1,0 +5 + 7
Ukraine -22,0 - 8,46 + 4,8 + 2,9 +2 + 8

Q: Nationale Statistiken; 1999: vorlaufige Zahlen, 2000 und 2001: Prognose des WIIW.
Tschechien, Slowakei, Slowenien, Bulgarien, Kroatien: laut Volkswirtschaftlicher Gesamt-
rechnung.

rien und in der Slowakei ist das Problem akut. Ein positi-
ves Signal kommt aus Ungarn, die Arbeitslosenquote ist
unter 10% gesunken. Die hdherentwickelten MOEL sind
trotz hoher Arbeitslosenquote mit illegaler Immigration
konfrontiert, wahrend Emigration kaum auftritt.

Ubersicht 5: Auenhandel

Laut Zollstatistik
1996 1997 1998
Mio. $

MOEL 7 Exporte 89.579 97.627 109.858
Importe 118.080 126.582 141.524
Saldo - 28.502 - 28.955 - 31.666
MOEL 5 Exporte 76.604 84.256 97.362
Importe 101.571 110.371 124.729
Saldo - 24.967 - 26114 - 27.367
Tschechien Exporte 21.906 22.785 26.350
Importe 27.716 27.177 28.786
Saldo - 5810 - 4.392 - 2.437
Ungarn') Exporte 13.120 19.100 23.010
Importe 16.177 21.211 25.701
Saldo - 3.057 - 2112 - 2.691
Polen Exporte 24.440 25.751 28.229
Importe 37.136 42.307 47.054
Saldo - 12.696 - 16.556 - 18.826
Slowakei?) Exporte 8.829 8.252 10.723
Importe 11.121 10.310 13.077
Saldo - 2292 - 2058 - 2.354
Slowenien Exporte 8.310 8.369 9.051
Importe 9.421 9.366 10.111
Saldo - 1.112 - 998 - 1.060
Bulgarien Exporte 4.890 4.940 4.194
Importe 5.074 4.932 4.957
Saldo - 184 8 - 763
Ruméinien Exporte 8.085 8.431 8.302
Importe 11.435 11.280 11.838
Saldo - 3.351 - 2.849 - 3.536
Kroatien Exporte 4.512 4171 4.541
Importe 7.788 9.104 8.383
Saldo - 3.276 - 4.933 - 3.842
Mazedonien Exporte 1.147 1.237 1.311
Importe 1.627 1.779 1.915
Saldo - 479 - 542 - 604
Bundesrepublik Jugoslawien®) Exporte 2.018 2.677 2.858
Importe 4.119 4.826 4.849
Saldo - 2.101 - 2149 - 1.991
Russland Exporte 88.599 88.326 74.157
Importe 68.828 73.613 58.935
Saldo 19.771 14.713 15.222
Ukraine Exporte 14.401 14.232 12.637
Importe 17.603 17.128 14.676
Saldo - 3203 - 2896 - 2.038

LANDERPROFILE UND VORSCHAU

In vier ostmitteleuropdischen Landern — den MOEL 5 mit
Ausnahme Tschechiens — Gberschritt das BIP das Niveau
von 1989. Nur Polens Wirtschaft wuchs rascher als jene
der EU 15; sie dirfte das Konjunkturtief Gberwunden
haben (Ubersicht 1). Das Wachstum dirfte sich heuer
und im Jahr 2001 auf 4% bis 5% beschleunigen. Das
Hauptproblem dirfte die Aufienwirtschaft bleiben: Die
Unternehmen sind stark binnenwirtschaftlich orientiert,
haben einen Grofiteil des registrierten und nicht regis-
trierten Russlandgeschaftes verloren und kénnen sich
gegeniber der westlichen Konkurrenz nur schwer durch-
setzen. Die Wiederaufnahme der Hochzinspolitik, zu der
sich die Geldpolitik nach einer vor allem erdélpreisbe-
dingten Beschleunigung der Inflation entschloss, kénnte
das Leistungsbilanzproblem verscharfen. Finanzmarki-
turbulenzen sind nicht auszuschlieBen.

Die Wirschaftspolitik der Slowakei énderte nach dem
politischen Wechsel ihre Ausrichtung. Die Praxis, Gber

1999 1998 1999 1998 1999
Auf Dollarbasis Auf DM-Basis
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
110.498 +11,0 + 0,6 +12,5 + 5,0
139.924 +10,6 -1, +11,7 + 3,6
- 29.426 . . . .
98.026 +15,6 + 0,7 +15,2 + 5,1
124.063 +11,6 - 05 +12,7 + 4,2
— 26.037 . . . .
26.869 +15,6 + 2,0 +17,4 + 6,2
28.890 + 5,9 + 0,4 + 7,5 + 4,5
- 2.021 . . . .
25.037 +20,5 + 8,8 +22,0 +13,7
28.018 +21,2 + 9,0 +22,7 +14,0
- 2981 . . . .
27.363 + 9,6 - 3,1 +11,1 +1,3
45.884 +11,2 - 25 +11,6 + 2,9
- 18.522 . . . .
10.211 +11,3 - 4,8 +12,8 - 05
11.316 +11,6 -13,5 +13,1 - 96
- 1.105 . . . .
8.546 + 8,1 - 56 + 9,7 - 15
9.954 + 7,9 -15 + 95 + 2,7
- 1.409 . . . .
3.967 -15,1 - 54 -13,8 -1,3
5.469 + 0,5 +10,3 + 2,1 +15,1
- 1.502 . . . .
8.505 - 15 + 2,4 -0, + 6,9
10.392 + 4,9 -12,2 + 6,5 -84
- 1.887 . . . .
4.280 + 8,9 - 58 +10,5 -1,7
7.777 -79 - 7.2 - 6,6 - 32
— 3.498 . . . .
1.192 + 6,0 -9, +75 - 5,1
1.796 + 7,7 - 6,2 + 92 - 22
- 604 . . . .
1.498 + 6,8 -46,9 + 8,3 -44,6
3.296 + 0,5 -30,4 + 2,0 27,4
- 1.798 . . . .
74.100 -16,0 - 0,1 -14,8 + 4,2
41.000 -19,9 -30,4 -18,8 27,4
33.100 . . . .
11.582 -11,2 -84 -99 - 4,4
11.846 -14,3 -19,3 -13,1 -15,8
- 265

Q: Nationale Statistiken; 1999: vorlaufige Zahlen. — ) Seit 1997 einschliefilich Handel von Unternehmen mit Freihandelsstatus. —?) Ab 1998 neue Erhebungsmethode. — %) Ab 1999 ohne Ko-

sovo und Metohia.
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Ubersicht 6: Exporte Ost-Mitteleuropas nach Russland

1994 1995 1996 1997 1998 1999
Mio. $
Tschechien 556,8 630,8 692,7 772,6 656,8 385,3
Ungarn 807,2 830,9 776,2 968,7 653,9 357,4
Polen 932,9 1.2768 1.652,6 21733 1.592,8 713,1
Slowakei 277,6 330,8 307,7 329,3 202,9 175,6
Slowenien 264,9 305,2 298,3 326,5 235,4 128,9
Bulgarien 538,3 537,6 480,0 392,6 223,3 188,9
Rumdnien 207,3 158,0 164,3 249,8 80,8 47,0
Kroatien 146,4 152,1 130,5 163,8 163,9 69,5
Mazedonien 76,4 87,2 38,6 26,6 26,1 15,1
Bundesrepublik
Jugoslawien') . 163,2 183,1 1511 77,7
Ukraine 4.065 5.698 5.577 3.723 2.906 2.396
Anteile am Gesamtexport in %

Tschechien 3,9 2,9 3,2 3,4 2,5 1,4
Ungarn 7,5 6,4 5,9 5,1 2,8 1,4
Polen 5,4 5,6 6,8 8,4 5,6 2,6
Slowakei 4,1 3,9 &5 4,0 1,9 1,7
Slowenien 3,9 3,7 3,6 3,9 2,6 1,5
Bulgarien 18,5 10,0 9,8 7,9 583 4,8
Ruménien 3,4 2,0 2,0 3,0 1,0 0,6
Kroatien 3,4 3,3 2,9 & 3,6 1,6
Mazedonien 7,0 7,2 3,4 2,1 2,0 1,3
Bundesrepublik
Jugoslawien') . . 8,1 6,8 538 5,2
Ukraine 39,6 43,4 38,7 26,2 23,0 20,7

Q: Nationale Statistiken. 1999: vorléufige Zahlen. — ') Ab 1999 ohne Kosovo und Meto-
hia.

Kreditgarantien des Staates oder Kredite staatsnaher
Banken privilegierte Betriebe, die noch nicht restruktu-
riert waren, in Schwung zu halten, wurde gebremst, die
Staatsausgaben wurden gedrosselt. Waren die Bruttoan-
lageinvestitionen (Ubersicht 4) 1996 real noch um 40%
und auch in den folgenden Jahren mit zweistelligen Ra-
ten gewachsen, so sanken sie 1999 um 18%. Eine
starke Abwertung der slowakischen Wéhrung half, das
Leistungsbilanzdefizit zu verringern und das Wachstum
in Gang zu halten. Die Abwertung wirkte aber, wie aus
Ubersicht 5 hervorgeht, Gber eine Reduktion der Im-
porte und nicht Gber eine Exportexpansion. Ein Haupt-
problem ist die Arbeitslosigkeit: Die Quote kénnte auf
18% steigen und ist durch ein krasses Ost-West-Gefélle

gepragt.

Sloweniens Wirtschaftsentwicklung war in den letzten
Jahren durch sténdiges, wenn auch maBiges Wachstum
gekennzeichnet. Die Privatisierung der Unternehmen sah
als Zugesténdnis an das frihere jugoslawische Selbstver-
waltungssystem einen relativ hohen Grad der Arbeit-
nehmerbeteiligung vor. Der finanzielle Spielraum der
Unternehmen ist begrenzt, zumal auch die Suche nach
ausléndischen strategischen Partnerschaften nicht forciert
wurde. Slowenische Unternehmen haben lange Erfah-
rung auf westlichen Mérkten, und die Managementkultur
ist relativ hoch entwickelt. Die starke Marktposition slo-
wenischer Betriebe spiegelt sich darin, dass ein Wechsel-
kursniveau, das slowenische Produkte im Durchschnitt
teurer machte als die Produkte anderer MOEL, kein nen-
nenswertes Leistungsbilanzdefizit zur Folge hatte. 1999
ging der Einfohrung der Mehrwertsteuer ein Kaufboom

Ubersicht 7: Importe Ost-Mitteleuropas aus Russland
1994 1995 1996 1997 1998 1999

Mio. $
Tschechien 1.251,7 1.875,3 2.059,6 1.842,8 1.586,6 1.390,9
Ungarn 1.747,3 1.824,3 2.017,4 1.943,4 1.659,4 1.642,4
Polen 1.457,9 1.956,9 2.531,3 2.4679,3 2.369,0 2.691,7
Slowakei 1.190,8 1.456,0 1.933,9 1.553,0 1.363,6 1.354,4

Slowenien 147,4 241,4 208,5 250,2 177,9 159,2

Bulgarien 1.104,0 1.587,9 1.694,2 1.382,2 1.016,4 1.125,4
Ruménien 983,9 1.2288 1.432,1 1.356,2 1.062,3 702,3
Kroatien 148,2 157,0 2141 456,6 364,1 668,1
Mazedonien 46,4 62,8 122,3 69,2 90,9 91,4
Bundesrepublik

Jugoslawien') . . 225,4 437,5 528,5 276,1
Ukraine 6.349 8.248 8.817 7.838 7.064 5.641

Anteile am Gesamtimport in %

Tschechien 8,4 7,4 7,4 6,8 55 4,8
Ungarn 12,0 11,8 12,5 9,2 6,5 5,9
Polen 6,8 6,7 6,8 6,3 5,1 59
Slowakei 18,0 16,6 17,4 15,1 10,4 12,0
Slowenien 2,0 2,5 2,2 2,7 1,8 1,6
Bulgarien 26,4 28,1 33,4 28,0 20,5 20,6
Rumdnien 13,8 12,0 12,5 12,0 9,0 6,8
Kroatien 2,8 2,1 2,7 5,0 4,3 8,6
Mazedonien 3,1 3,7 7,5 3,9 4,7 51
Bundesrepublik

Jugoslawien') . . 55 9,1 10,9 8,3
Ukraine 59,1 53,3 50,1 45,8 48,1 47,6

Q: Nationale Statistiken. 1999: vorlgufige Zahlen. — ') Ab 1999 ohne Kosovo und Meto-
hia.

voraus, der Uberraschenderweise nicht wieder abebbte,
sodass sich eine BIP-Wachstumsrate von 4,9% ergab.
Allerdings regte der Nachfrageboom auch die Importe
an, wihrend die Exporte leicht sanken (Ubersicht 5), und
bewirkte 1999 erstmals ein deutliches Leistungsbilanzde-
fizit. Das Wachstum dirfte heuer und im Jahr 2001 etwas
geringer ausfallen als 1999. Offen ist, ob die zu erwar-
tende Liberalisierung des Kapitalmarktes das méBige,
aber stetige und gleichgewichtige Wachstum des realen
Sektors veréndern wird.

In Tschechien wurde die Restrukturierung der grofien
Staatsbetriebe zu lange hinausgeschoben. Die Grof3-

Ubersicht 8: Auslandsposition und Leistungsbilanz

Bruttoauslands-  Wéhrungsreserven Leistungsbilanz

verschuldung'), der Nationalbank
Jahresendstand  (ohne Gold)?),
Jahresendstand
1998 1999 1998 1999 1998 1999 2000 2001
Mrd. $

Tschechien 24,0 22,6 12,6 129 -13 -1,1 -13 =15
Ungarn 27,3 29,3 9,3 11,0 -23 -21 =21 =22
Polen 56,9 60,5 27,4 25,5 -6,9 -11,7 -13,5 -14,0
Slowakei 11,9 10,5 2,9 34 -21 -11 -08 -07
Slowenien 5,0 5,5 3,6 32 -00 -06 -03 -03
Bulgarien 10,2 10,0 2,7 29 -01 -07 -06 -05
Ruménien 9,1 8,3 1,4 1,5 -30 -13 -16 -1,7
Kroatien 9,6 9,7 2,8 30 -15 -15 -15 -146
Mazedonien 1,4 1,4 0,3 0,4 -03 -01 -03 -04
Bundesrepublik
Jugoslawien?) 11,5 12,5 0,3 0,3 -12 -06 -08 -1,0
Russland 1450 1588 12,2 12,5 1,0 250 15,0 10,0
Ukraine 11,5 12,6 0,8 1,1 -1,3 0,9 03 -05

Q: Nationale Statistiken; 1999: vorléufige Zahlen, 2000 und 2001: Prognose des WIIW. —
') Bulgarien und Tschechien: in konvertiblen Wéhrungen; Ruménien, Mazedonien: mittel-
und langfristige Verschuldung. — 2) Wéhrungsreserven, SZR und Reserveposition gegeniiber
dem IWF; Tschechien, Ungarn, Polen, Russland, Slowakei, Ukraine: einschliefllich Gold;
Ungarn: Gesamtreserven. — 3) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.
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Ubersicht 9: Registrierte Arbeitslose

Jahresendstand
1996 1997 1998 1999
In 1.000

MOEL 7?) 4.613,6 4.440,5 4.667,5 5.632,3
MOEL 57 3.477,5 3.035,6 3.177,2 3.891,5
Tschechien 186,3 268,9 386,9 487,6
Ungarn 477,5 464,0 404,1 404,5
Polen 2.359,5 1.826,4 1.831,4 2.349,8
Slowakei 329,7 347,8 428,2 535,2
Slowenien 124,5 128,6 126,6 114,3
Bulgarien 478,5 572885) 465,2 610,6
Rumadnien 657,6 881,4 1.025,1 1.130,3
Kroatien 269,3 287,1 302,7 341,7
Mazedonien®) 251,5 288,2 284,1 261,5

Bundesrepublik Jugoslawien?) 826,8 793,8 849,4 776

Russland?) 7.280 8.133 9.728 9.100
Ukraine 351,1 637,1 1.003,2 1.174,5

1996 1997 1998 1999 2000 2001
Arbeitslosenquote in %')
10,3 10,0 10,5 12,6
11,3 9,9 10,4 12,5 . .
85 52 7,5 9,4 11 12
11,4 11,0 9,6 9,6 9 9
13,2 10,3 10,4 13,0 13 13
12,8 12,5 15,6 19,2 20 19
14,4 14,8 14,6 13,0 12 12
12,5 13,7 12,2 16,0 17 16
6,6 8,9 10,4 11,5 13 12
15,9 17,6 18,1 20,8 22 22
31,9 36,0 34,5 32,4 32 32
26,1 25,3 25,4 25,5 28 30
9,9 11,2 13,3 12,3 12 12
1,3 2,3 3,7 4,3 6 8

Q: Nationale Statistiken; 1999: vorlaufige Zahlen, 2000 und 2001: Prognose des WIIW. — ') Arbeitslose in % der Erwerbspersonen. — ?) Schétzung des WIIW. — %) Arbeitslosenquote geméf La-

bour-Force-Konzept (Mikrozensus). — ) Ab 1999 ohne Kosovo und Metohia.

banken, welche die Finanzierungsengpdsse abdeckten,
gerieten dadurch langfristig in massive Probleme, die
bisher nur teilweise gelést werden konnten. Die Geld-
politik war méglicherweise stérker stabilitétsorientiert,
als es angesichts der verzerrten Relationen zwischen
den Preisen handelbarer und nichthandelbarer Giter
sowie zwischen liberalisierten und geregelten Preisen
sinnvoll gewesen ware. Im Laufe des Jahres 1999 er-
reichte die Rezession ihren Tiefpunkt; der leichte Rick-
gang des BIP im Jahresdurchschnitt ergibt sich aus dem
schlechten Ergebnis des I. Quartals. Im Jahr 2000
dirfte das Wachstum nur sehr méfBig austallen; die Im-
pulse kommen hauptséchlich vom AuBenhandel, sofern
keine stdrkere reale Aufwertung erfolgt. Im Jahr 2001
sollte sich das Wachstum etwas beschleunigen. Die Re-
zession der letzten Jahre brachte das ausléndische
Interesse an Direktinvestitionen nicht zum Versiegen,
die Anleger vertrauen in eine léngerfristig positive Ent-
wicklung.

Ungarn stand in der ersten Hélfte der neunziger Jahre
dem Problem hoher Auslandsschulden gegeniber. Die
Strategie, zur Bewdiltigung des Schuldenproblems und
gleichzeitig zur Restrukturierung der Wirtschaft ausléndi-
sche Investoren anzulocken, erweist sich nunmehr als
erfolgreich. Die Wirtschaft Ungamns entwickelte sich in
den letzten zwei Jahren im Vergleich der MOEL am dy-
namischsten, vor allem dank reger Auslandsnachfrage.
Die Importe wuchsen ebenfalls stark (Ubersicht 5). Die
Arbeitslosenquote ist nun wieder einstellig.

AuBerhalb der MOEL 5 sind die Probleme vielféltiger
und schwerwiegender. Bulgariens Wirtschaft wurde
durch die Einfihrung des Currency-Board-Regimes sta-
bilisiert. Dieses Regime kann allerdings zur Lésung der
Strukturprobleme der Geschéftsbanken und des Nicht-
banken-Sektors nichts beitragen. Die durch Kostendruck
verstérkte Inflation beeintréchtigt die Konkurrenzféhig-
keit der Unternehmen und erhdht das Leistungsbilanzde-
fizit weiter. Die Exporte sanken 1999, wahrend die Im-
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porte kréftig zunahmen (Ubersicht 5). Die Arbeitslosen-
quote stieg 1999 auf 16% und dirfte sich heuer noch
etwas erhéhen. Die Auslandsverschuldung Bulgariens ist
hoch (Ubersicht 8); wenn weiterhin internationale Fi-
nanzinstitutionen die Wirtschaft stitzen, kdnnte das
Wachstum auf etwa 4% steigen.

Rumdniens Wirtschaft befindet sich nach einem starken
Rickgang des BIP und hoher Inflation in einem Prozess
der Krisenbewdltigung. Restrukturierungserfolge wurden
vor allem durch SchlieBung schwer defizitérer Unter-
nehmen erzielt. Der Rickgang des BIP kénnte heuer
zum Stillstand kommen, und im Jahr 2001 k&nnte sich
ein geringfigiges Wachstum einstellen. Die Inflation
wird etwas nachlassen, die Inflations- und Abwer-
tungsspirale kann aber nur léngerfristig gebremst wer-
den. Die Abwertungen kurbelten 1999 den Export an,
die Importe sanken. Die Arbeitslosigkeit wird sich im
Rahmen weiterer RestrukturierungsmaBBnahmen erhs-
hen. Das Leistungsbilanzdefizit bleibt vorerst problema-
tisch.

Die Balkanlénder Kroatien und Mazedonien unterhal-
ten Wechselkurse, die in einem Missverhdlinis zur ge-
ringen Wettbewerbsféhigkeit der meisten Unternehmen
stehen. Die Betfriebe leiden unter entsprechendem
Nachfragemangel. In beiden Léndern blieben die Ex-
porte, auf Dollar- oder Euro-Basis, 1999 unter dem
Vorjahresniveau. Die Inflation ist in beiden Léndern ge-
ring, die Leistungsbilanz stark und zunehmend defizitér.
Wegen der politischen Unsicherheiten ist das Engage-
ment westlicher Unternehmen in der Region sehr ein-
geschrankt.

Die Bundesrepublik Jugoslawien verzeichnete in der
Folge des Kosovo-Konflikts neben unmittelbaren Sché-
den einen Rickgang des realen BIP, der auf etwa 23%
geschatzt wird. Die Inflation ist hoch, ein Drittel der Be-
volkerung arbeitslos. Die Teilrepublik Montenegro hat
die DM als Wéhrung eingefihrt, die Provinz Kosovo
steht unter internationaler Kontrolle. Ein betrdchtlicher
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Teil der Bevolkerung der Bundesrepublik Jugoslawien
lebt auf dem Subsistenzniveau oder von nicht registrier-
ten Aktivitaten und Zuwendungen aus dem Ausland.
Das Land ist auch mit Flichtlingen aus verschiedenen
Regionen des friheren Jugoslawien belastet. Eine Riick-
kehr des Balkan zur Normalitét hangt vor allem von der
politischen Entwicklung in Serbien ab.

Fur Russlands Industrie erwies sich die Wirtschaftskrise
des Jahres 1998 als positiv. Ausldndische Waren wur-
den so teuer, dass die Nachfrage nach heimischen G-
tern die Produktion anregte. Der Rohélpreis ist wieder
gestiegen, und 1999 verzeichnete die Leistungsbilanz
wieder einen betréchtlichen Uberschuss. Die politische
Lage hat sich stabilisiert. Die Industrie und der Finanz-
markt bedirfen der Restrukturierung, die schwierig und
langwierig sein dirfte. Das Wachstum wird aber heuer
und im Jahr 2001 rund 3% erreichen. Die Inflation sollte
rasch auf oder unter 20% sinken — ein Niveau, wie es
vor wenigen Jahren in Polen und Ungarn beobachtet
wurde.

CEECs on Track for Economic Growth — Summary

More or less all Central and East European transition
countries (CEECs) experienced an economic downturn
in 1998, which bottomed out in the winter of 1998-
99. Year-on-year GDP data point to decelerated
growth in the fourth quarter 1998 and in the first quar-
ter 1999 in a smaller subgroup (Hungary, Poland, Slo-
vakia and Slovenia) and GDP decline in others (the
Baltic states, Bulgaria, Croatia, the Czech Republic,
Romania, Russia). In nearly all CEECs the situation im-
proved in the course of 1999. In Russia, the currency
crisis of August 1998 led to substantial depreciation,
which in 1999 stimulated domestic production. Re-
gional trading partners of Russia (the Baltic states,
Ukraine and to a lesser degree also Bulgaria and
Poland) started to recover from the breakdown of Russ-
ian demand for their exports. The Czech Republic,
Hungary, Poland and Slovenia profited from an im-
proving business climate in Germany, their most im-
portant trading partner. Home-made policies sup-
ported the upswing — especially a decline in inferest
rates in most of the countries, which also helped to

Die russische Wahrungskrise im August 1998 verlan-
gerte den Niedergang des ukrainischen BIP. Die Exporte
sanken auf Dollar- oder Euro-Basis deutlich, die Importe
schrumpften allerdings noch starker. Die Ukraine dirfte
heuer erstmals seit 1989 ein — wenn auch nur geringes
— Wirtschaftswachstum erzielen, das sich im Jahr 2001
beschleunigen kénnte. Eine Normalisierung auf der
Mikroebene ist jedoch noch weit entfernt. Die ausgewie-
sene Arbeitslosenquote ist relativ niedrig, doch ist das
eher ein Zeichen mangelnder Restrukturierung als einer
guten Arbeitsmarktsituation.

Wie sich aus den Landerprofilen ergibt, kénnte die Wirt-
schaftsleistung heuer erstmals in keinem Land Ost-
Mitteleuropas riickléufig sein. Das aggregierte BIP der
MOEL 5 durfte in den Jahren 2000 und 2001 stérker
wachsen als in den letzten zwei Jahren (rund +4%). Das
Wirtschaftswachstum ware damit etwas héher als in der
EU, die MOEL5 wirden somit leicht aufholen. Die
meisten Balkanlénder, Russland und die Ukraine kénn-
ten erstmals mit der EU Schritt halten.

keep real currency appreciation moderate. Inflation in-
creased somewhat in the CEECs with lower inflation
rates when world market prices for oil started to rise.
Inflation in the CEECs is not expected to come down to
Western European levels in the immediate future, a
fact which will make it difficult to find an adequate in-
terest rate policy.

The degree of economic inequality between CEECs is
remarkable. Thus, differences in the per-capita GDP
are greater in these countries than in the EU. In addi-
tion, price levels, recalculated in USD terms, are more
divergent between them than between western coun-
tries.

The year 2000 could become the first year in which
CEE economies record no shrinking of GDP. Even Rus-
sia has at last entered a path towards growth. Next
year, growth could even strengthen and the more suc-
cessful countries (currently Hungary, Poland and Slove-
nia) may be able to lower their income gap relative to

the EU.
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