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Kaufkraft steigt nach milder Rezession

Prognose fur 2023 und 2024

Stefan Schiman-Vukan, Stefan Ederer

Die Energiepreisschocks des Vorjahres und ein kréftiger Lagerabbau fGhren 2023 zu einer
Industrierezession in Europa, von der auch Osterreich betroffen ist.

Aufgrund der vorUbergehenden Kaufkraftverluste verlieren auch die anderen Branchen
an Schwung. Das Bauwesen leidet besonders unter den Zinssteigerungen.

Die Verteilung der Arbeit auf mehr Képfe und ein vermehrtes Halten von Arbeitskraften im
Abschwung sorgen dennoch fUr einen robusten Arbeitsmarki.

Mit stark steigenden Realeinkommen und einer Erholung des Welthandels wird die heimi-
sche Wertschopfung 2024 wieder expandieren.

Aufgrund des Wohlstandsabflusses an das rohstoffproduzierende Ausland ernéht die Kom-
pensation der Reallohnverluste die Lohnquote.

Entwicklung der Lohnquote

Bereinigt um die Ver&nderung des Anteils der unselbstdndig Beschdaftigten an den Erwerbstatigen gegentber dem
Basisjahr 2015
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Die Lohnquote ist der Anteil der Arbeithehmerentgelte am Volkseinkommen, der andere Teil sind im Wesentlichen
Gewinne (Kapitaleinkommen abziglich Abschreibungen). Der langfristige Abwartstrend der Lohnquote endete nach
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2009, seither tendiert sie aufwarts (Q: Statistik Austria, WIFO. 2023 und 2024: Prog-
nose).

Zitat: "Obwohl die prognostizierten Lohnsteigerungen nur die Inflation ausgleichen, nimmt die
Lohnguote zu, da die AbflUsse ins rohstoffexportierende Ausland das Wachstum des Volksein-
kommens dampften."
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Kaufkraft steigt nach milder Rezession
Prognose fur 2023 und 2024

Eine gedampfte Kaufkraft, hohe Energiepreise und starke Zinssteigerungen fihren 2023 zu ei-
ner milden Rezession in Osterreich; das reale BIP dirfte um 0,8% schrumpfen. 2024 sorgen
kraftige Realeinkommenszuwdachse und ein Anziehen des Welthandels fir eine Konjunkturer-
holung (BIP real +1,2%). Im Bauwesen wird sich die Rezession hingegen verstarken.

Die Wertschépfung in Osterreich ist im Sommerhalbjahr 2023 geschrumpft. Die Industrie befin-
det sich bereits in der Rezession, aber auch viele Dienstleistungsbereiche haben deutlich an
Schwung verloren. In der Bauwirtschaft haben die kraftigen Leitzinserndhungen die Trendum-
kehr im Wohnbau beschleunigt.

Bis auf den RUckgang an offenen Stellen zeigt sich die Konjunkturschwdche bislang kaum auf
dem Arbeitsmarkt. Der Beschdaftigungszuwachs hat sich 2023 lediglich verlangsamt, w&hrend
die Arbeitslosigkeit hauptsdchlich wegen des hdheren Arbeitskréfteangebots steigt. Eine Ursa-
che fur den robusten Arbeitsmarkt ist der RUckgang der Pro-Kopf-Arbeitszeit seit der COVID-19-
Pandemie. Weiters scheinen die Unternehmen Arbeitskrafte im Abschwung eher zu halten, um
die kostspielige Personalsuche im Aufschwung zu vermeiden.

Wie dieses sogenannte "Labour Hoarding" ist auch die schwache Industriekonjunktur nicht nur
in Osterreich, sondern weltweit zu beobachten, zumal der Abbau von Vorsichtslagern die Pro-
duktion und den Welthandel belastet. Da die Lagerbesténde nun aufgebraucht werden und
die Energiepreise gesunken sind, wird die Nachfrage nach neuen Gutern im kommenden Jahr
wieder steigen. Im Kielwasser der Weltwirtschaft wird sich auch die Produktion in Osterreich
erholen. Starkere Impulse als von der Industrie werden 2024 allerdings von den privaten Haus-
halten ausgehen, deren Realeinkommen wegen der verzégerten Anpassung von Léhnen bzw.
Gehdltern, Pensionen und Sozialleistungen an die Inflation kraftig zulegen.

Der Inflationsabstand Osterreichs zu wichtigen Handelspartnern wird zwar auch 2024 positiv
bleiben, jedoch schrumpfen. Trotz der schlechteren preislichen Wettbewerbsposition dirften
die heimischen Exporteure 2023 an Marktanteil gewinnen, da sie weniger vom Nachfrageein-
bruch bei Vorprodukten betroffen sind und in speziellen Nischen inre Wettbewerbsfahigkeit er-
halten haben. Wegen des verzogerten RUckgangs der InvestitionsgUternachfrage duirfte es
2024 allerdings zu Marktanteilsverlusten kommen.

Alles in allem erlebt die &sterreichische Wirtschaft 2023 eine milde Rezession, die auf verschie-
dene exogene Schocks zurickzufGhren ist: hohe Preissteigerungen infolge der Pandemie, zu-
s@tzliche Energiepreisschocks durch den Ukraine-Krieg und starke Leitzinssteigerungen. Die Kon-
junkturschwdche ist geldpolitisch beabsichtigt, da sie zur Verringerung des Preisdrucks beifragt.
Der verzdgerte Anstieg der Realeinkommen wird die Kaufkraft steigern und 2024 fir Wachs-
fumsimpulse sorgen.
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Konjunkturprognose Oktober 2023

Hauptergebnisse

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real +1,56 -66 +42 +48 -08 +1.2
Herstellung von Waren +08 -73 +127 +4] -27 +0,1
Handel +29 -33 -11 +21 -30 +19

Private Konsumausgaben'), reall +05 -85 +42 +57 +08 +1.8
Dauerhafte Konsumguter +06 -26 +37 -03 -36 +20

Bruttoanlageinvestifionen, real +45 -55 +6,1 +0,1 -05 -05
AusrUs’rungenQ) +53 -71 +99 +20 +1,5 +26
Bauten +36 -36 +18 -20 -27 -4]

Exporte, real +41 -106 +91 +11,2 +1,6 +26
Warenexporte, fob +36 -77 +123 +71 +15 +25

Importe, real +22 -100 +143 +79 +06 +27
Warenimporte, fob +05 -72 +152 +5)1 -1,9 +23

Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3,1 -41 +64 +104 +71 +55

Mrd. € 397,15 380,89 40524 447,22 479,15 505,33

Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2,4 3.4 1.6 -03 1.5 1,9

Verbraucherpreise +1,56 +14 +28 +86 +7,7 +40

BIP-Deflator’) +1,6 +27 +21 +53 +80 +42

Dreimonatszinssaiz in% -04 -04 -05 0.3 3.5 4,4

sekundérmarkirendite”) in% 01 -02 -0, 17 32 46

Finanzierungssaldo des Staates
laut Maastricht-Definition in % des BIP 06 -80 -58 -35 -24 -1,6

Unselbsténdig akiiv Beschafiigte’) +1,6 -20 +25 +30 +10 +05

Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Euros’ro’r"’) 4,8 6,0 6,2 4,8 5,2 5,2

In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen 7.4 9,9 8.0 6,3 6,5 6,6

Treibhcusgasemissionen7) +1,4 =76 +49 -6, -24 =06
Mio.t CO,-Aquivalent 79,99 73,91 77,53 72,83 71,09 70,67

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstrager, EZB, OeNB, Statistik Austria, Umweltbundesamt. —
1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militarischer Waffensysteme und sonstiger Anla-
gen. — 3) Misst den rein inléndischen Preisauftrieb. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). - 5) Ohne
Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prédsenzdienst leisten. — 6) Labour Force
Survey. — 7) 2022: Schatzung Umweltbundesamt, ab 2023: Prognose.
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1. Weltwirtschaft verliert an Schwung

Die Expansion der Weltwirtschaft verlangsamte sich im Il. Quartal 2023. Der weltweite Waren-
handel schrumpfte das dritte Quartal in Folge und die globale Industrieproduktion sank. Die
Konsumstruktur der privaten Haushalte hat sich nach dem Ende der Pandemie normalisiert,
sodass anstelle von Waren wieder vermehrt Dienstleistungen nachgefragt werden. Zudem hao-
ben die Unternehmen nach Auflésung der Lieferkettenprobleme ihre teils hohen Lagerbe-
stinde an Vorprodukten wieder abgebaut. Drittens schwdchte sich auch die Nachfrage in
China nach dem Auslaufen der Offnungseffekte im Frihjahr 2023 merklich ab.

In den USA wird die Konjunktur durch expansive MaBnahmen der 6ffentlichen Hand gestitzt.
Im Euro-Raum wird sie nun durch die Energiepreisschocks des Vorjahres gedampft.

In den USA verlangsamte sich die Konjunktur bisher kaum; die Konsumausgaben der privaten
Haushalte stUtzen dort weiterhin die Nachfrage. Das Verbrauchervertrauen blieb bis zuletzt
weitgehend positiv, da der Arbeitsmarkt robust ist und die Realeinkommen nach dem Abflauen
der Inflation wieder steigen. Auch die Uberschussersparnisse aus der Pandemie sind noch nicht
vollsténdig aufgebraucht. Infolge staatlicher Férderprogramme (Inflafion Reduction Act und
Chips and Science Act) wurden Investitionen in Ausristungen und Nicht-Wohnbauinvestitionen
im FrUhjahr sogar deutlich ausgeweitet. Die Industrieproduktion stagnierte hingegenim 1. Halb-
jahr 2023.

Im Euro-Raum leiden viele Volkswirtschaften unter der schwachen Industriekonjunktur. Zudem
verlor im Frihjahr auch der Dienstleistungsbereich an Schwung. Die gesamtwirtschaftliche Pro-
duktion blieb vom IV. Quartal 2022 bis zum Il. Quartal 2023 weitgehend unverdndert. Die Kon-
sumausgaben der privaten Haushalte stagnierten im ll. Quartal, da die weiterhin hohe Inflation
die Realeinkommen schmdlert, wahrend die hohen Zinsen den Wohnbau belasten. Die Lage
auf dem Arbeitsmarkt ist dagegen weiterhin gut.

1.1 Abschwung der Industriekonjunktur verstarkt sich

Die Weltwirtschaft dirfte in den kommenden Monaten nur moderat wachsen, da die Indust-
rieschwdche anhdlt und die hohen Zinsen die Nachfrage démpfen. In den USA werden auch
die Impulse aus dem privaten Konsum abklingen, weil die wdhrend der Pandemie angehduf-
ten Ersparnisse allmdahlich abgebaut sind und die Sparquote im historischen Vergleich niedrig
ist. Der RUckgang der Inflation und inr verzégerter Niederschlag in der Lohnentwicklung werden
allerdings vielerorts zu deutlichen Realeinkommenszuwdchsen fUhren, zumal der Arbeitsmarkt
robust bleibt. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte dirften daher 2024 wieder starker
expandieren.

Da die Vorsichtslager nun abgebaut sind, werden der Welthandel und die Industrieproduktion
wieder Fahrt aufnehmen.
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Konjunkturprognose Oktober 2023

Internationale Konjunktur

Prognose

Gewicht 2022in%') 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Waren- Welt-BIP  BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
exporte
EU 27 68,7 (14,9) +18 -56 +57 +34 +06 +14
Euro-Raum 52,0 (10.4) +1,6 -61 +56 +33 +06 +1,2
Deutschland 29,8 (3.3) +1,1 -38 +32 +18 -06 +1,2
Italien 6,8 (1.9) +05 -90 +70 +37 +0,7 +046
Frankreich 4,0 (2.3) +18 -75 +64 +25 +08 +06
MOEL 5°) 15,9 (2.2) +40 -33 +62 +42 -01 +28
Ungarn 4,0 (0,3) +49 —-45 +72 +46 -11 +26
Polen 3,8 (1,0) +44 -20 +69 +51 +00 +36
Tschechien 3,6 (0,3) +30 -55 +36 +24 -04 +1,2
USA 6,6 (15,6) +25 -22 +58 +19 +1,9 +06
Schweiz 54 (0,5) +1,1 -21 +54 +26 +0,7 +1.3
China 2,7 (18,5) +60 +22 +84 +30 +50 +43
Vereinigtes Kénigreich 2,6 (2.3) +16 -104 +87 +43 +07 +09
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet®) (52) +35 -20 +68 +28 +26 +22
Exportgewichtet) 86 +19 -51 +59 +32 +08 +14
Markiwachstum Osterreich’) +1.7 =61 +110 +57 -04 +32
Annahmen zur Prognose
Rohodlpreis
Brent, $ je Barrel 64,1 43,3 70,7 98,7 84 84
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 13,6 9.5 45,9 121,5 43 52
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 40,1 332 1072 261,6 109 140
Peak, € je MWh 43,1 360 1168 2755 115 161
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,120 1,141 1,184 1,054 1,08 1,08
Internafionale Zinssaize
EZB-Hauptrefinanzierungssatz®), in % 0.0 0.0 0.0 0.6 3.8 4,5
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % -03 -05 -04 1.1 2,5 3.9

Q: WIFO, BEA, EEX, Eurostat, EZB, HWWI, IWF, OECD, OeNB, Statistik Austria. — 1) Anteil an den &sterreichischen Warenexporten. In
Klammern jeweils der kaufkraftgewichtete Anteil am globalen BIP. — 2) Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — 3) EU 27,
Vereinigtes Kénigreich, USA, Schweiz, China; gewichtet mit dem BIP zu Kaufkraftparitaten 2022. - 4) EU 27, Vereinigtes Konigreich,
USA, Schweiz, China; gewichtet mit den 6sterreichischen Warenexportanteilen 2022. - 5) Verdnderungsrate real der Warenimporte
der Partnerlénder, gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen. — 6) Fixzinssatz.
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Da die erhdéhten Lagerbesténde inzwischen weitgehend abgebaut sind, dUrfte sich die Nach-
frage nach Vorprodukten normalisieren. Dies wird den weltweiten Warenhandel und die In-
dustrieproduktion beleben. Dadmpfend wirkt hingegen weiterhin die schwache Wirtschaftsent-
wicklung in China. Dort belastet die Krise im Immobiliensektor aufgrund seiner hohen Bedeu-
tung fUr Wertschdpfung und Beschdaftigung die Einkommen der privaten Haushalte. Zudem
werden die Realzinsen in vielen Ladndern deutlich hdher bleiben als vor der Pandemie.

Die Inflation durfte im Prognosezeitraum weiter zurOckgehen. Angesichts der hohen Speicher-
st@nde ist davon auszugehen, dass die Versorgung Europas mit Erdgas im Winter 2023/24 si-
chergestellt ist und die Energiepreise nicht neuerlich sprunghaft steigen. Auf Basis der Notierun-
gen auf den Terminmarkten dUrfte der Erdgaspreis bis Ende 2024 leicht Uber dem gegenwdrti-
gen Niveau liegen und damit héher bleiben als vor Beginn des starken Preisschubs im Herbst
2021.

2. Wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen

Die vorliegende Prognose berlcksichtigt wirtschaftspolitische MaBnahmen, die bereits verab-
schiedet oder hinreichend sperzifiziert wurden und deren Umsetzung somit als wahrscheinlich

gilt.

2.1 Geldpolitik bleibt auBerst restriktiv

Ab Mitte 2022 erhéhte die Europdische Zentralbank (EZB) mehrmals die Leitzinssétze um insge-
samt 4,5 Prozentpunkte; der Hauptrefinanzierungssatz liegt seit Mitte September 2023 bei 4,5%.
DaruUber hinaus hat die EZB mit dem Abbau der im Rahmen des reguldren Ankaufsprogramms
(Asset Purchase Programme) erworbenen Wertpapierbestéinde begonnen. Abreifende Anlei-
hen aus dem Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pandemic Emergency Purchase Pro-
gramme) werden hingegen zumindest bis Ende 2024 vollstGndig reinvestiert, um maoglichen
Renditeunterschieden im Euro-Raum entgegenzuwirken.

Das WIFO geht davon aus, dass der Zinsplafond mit der Anhebung von September 2023 er-
reicht ist und die LeitzinssGfze nicht weiter angehoben werden. Im Jahresdurchschnitt 2023 be-
fragt der Zinssatz fUr die Hauptrefinanzierungsgeschdafte damit 3,8%. Aufgrund der hartnéckig
hohen Inflation wird erst 2025 mit Leitzinssenkungen gerechnet, sodass der Leitzinssatz im Ge-
samtjahr 2024 unverdndert bei 4,5% liegen durfte.

2.2 Budgetdefizit sinkt allmahlich

Das gesamtstaatliche Budgetdefizit wird im Prognosezeitraum ausgehend von 3,5% des BIP
(2022) weiter sinken. Auf der Einnahmenseite fUhren die hohen Preissteigerungsraten zu Steuer-
mehreinnahmen. Inflationsbedingt steigende Ausgaben der &ffentlichen Hand fir Vorleistun-
gen, Lohne und Gehdlter, Pensionen, indexierte Sozialleistungen und Zinsen belasten hingegen
den Staatshaushalt. Die Abgeltung der kalten Progression bei der Lohn- und Einkommensteuer
sowie die Tarifsenkung bei der Kérperschaftsteuer fGhren im Prognosezeitraum zu einer gerin-
geren Einnahmendynamik.

WIFO



Die pandemiebedingten Ausgaben, die 2022 noch rund 1,5% des BIP ausmachten, laufen
gréBtenteils aus. Die zahlreichen beschlossenen MaBnahmen zur Abfederung der Realeinkom-
mensverluste infolge der gestiegenen Energiepreise und der hohen Inflation (MaBnahmen zum
Teuerungsausgleich, Strompreisbremse) belasten 2023 noch das Budget, laufen aber 2024 aus.
Hohe Unsicherheit besteht immer noch hinsichtlich der budgetdren Auswirkungen der Energie-
kostenzuschiUsse und des Energiekrisenbeitrags. Insgesamt erwartet das WIFO fUr 2023 einen
gesamtstaatlichen Budgetsaldo von —2,4% des BIP; 2024 verbessert er sich auf —1,6% des BIP.

3. Konjunkturbild fir Osterreich deutlich revidiert

Osterreichs Wirtschaft hatte im Zuge der COVID-19-Pandemie starke EinbuBen erlitten, sich
aber wieder kréftig erholt. Das reale BIP lag im Il. Quartal 2022 um gut 3% Uber dem Vorkrisen-
niveau. Seither erhielt die Konjunktur starken Gegenwind aus verschiedenen Richtungen.

Der Abschwung hatte in Osterreich bereits Mitte 2022 eingesetzt und verstarkte sich im Som-
merhalbjahr 2023.

Befeuert von der expansiven Ausrichtung der Geld- und Fiskalpolitik erzeugte zundchst die ro-
sche wirtschaftliche Erholung Preisdruck; die Rohstoff-, Erzeuger- und Verbraucherpreise zogen
kraftig an und dampften die Kaufkraft der privaten Haushalte. Hinzu kamen vor allem in Europa
die heftigen Energiepreissteigerungen nach Ausbruch des Ukraine-Krieges, wobei insbeson-
dere die Vervielfachung der Gaspreise die Industrieproduktion beeintrdchtigte. Auf die hohe
Inflation folgten schlieBlich markante Leitzinssteigerungen der EZB, die die Inflationserwartun-
gen stabilisieren und mittelfristig fOr wirtschaftliche Stabilitét sorgen, aber die Konjunktur belas-
ten.

Das WIFO ging in seiner Prognose vom Dezember 2022 daher von einem vorUbergehenden
RUckgang der Wirtschaftsleistung aus, und auch die WIFO-Schnellsch&tzungen des BIP zeigten
spatestens seit dem IV. Quartal 2022 Rickgdnge an (Abbildung 1). Die Berechnungen von Sta-
fistik Austria im Rahmen der laufenden Quartalsrechnung ergaben hingegen lediglich eine
Stagnation der Wirtschaftsleistung ab dem Frohjahr 2022. Dies suggerierte angesichts des ne-
gativen realwirtschaftlichen Umfelds eine gewisse Robustheit der heimischen Wirtschaft, die
das WIFO in seinen Prognosen vom Mdrz und Juni 2023 berGcksichtigte.

Laut den Vorlaufindikatoren dirfte die Konjunktur Ende 2023 einen Tiefpunkt erreichen. 2024
wird die heimische Wertschopfung wieder expandieren.

Die im September 2023 erstellte erste Jahresrechnung der Volkswirtschaftichen Gesamirech-
nung (VGR) fUr 2022 zeichnet nun jedoch ein anderes Bild der Konjunkturentwicklung, das bes-
ser mit den frGheren WIFO-Prognosen, den WIFO-Schnellschdtzungen und den Ergebnissen des
WIFO-Konjunkturtests Ubereinstimmt. Demnach hatte der RUckgang der Wertschdpfung bereits
im 2. Halbjahr 2022 eingesetzt und Anfang 2023 angehalten. Zwar verringert die Datenrevision
den BIP-Prognosewert fur 2023 nur um 0,1 Prozentpunkt, das Konjunkturbild hat sich jedoch
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grundlegend gedndert. Die heimische Wirtschaft scheint weniger widerstandsféhig gegentber
den negativen externen Schocks zu sein als bislang angenommen.

Abbildung 1: Datenrevisionen und Prognose des realen BIP
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Q: Statistik Austria, WIFO. Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat, annualisiert. Die durchgezogenen Linien
zeigen den jeweils verdffentlichten Stand der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftichen Gesamirechnung (VGR), die
strichlierten die darauf basierende Prognose.

Ubersicht 1: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2023 2024
WIFO-Konjunkturprognose Juni 2023 in % + 0.3 + 1.4
Datenrevision') Prozentpunkte - 0,1 - 0,0
Prognosefehler fUr das Il. Quartal 20232) Prozentpunkte - 0,5 - 02
Prognoserevision Prozentpunkte - 0,5 - 0.1
WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023 in% - 08 + 1,2
Q: WIFO. - 1) Revision der viertelj@hrlichen Volkswirtschaftichen Gesamirechnung (VGR) durch Statistik Austria gegen-

Uber jenem Stand, der zur Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Juni 2023 herangezogen wurde. —2) Zum Zeit-
punkt der Erstellung der WIFO-Konjunkturprognose vom Juni 2023 lagen fUr dieses Quartal noch keine Werte laut Sta-
tistik Austria vor.

Laut den aktuellen VGR-Daten kam es im Il. Quartal 2023 neuerlich zu einem RUckgang der
Wirtschaftsleistung, der mit -0,8% gegentber dem Vorquartal kréftiger ausfiel als zu Beginn des
Abschwungs im Jahr 2022. Basierend auf den Ergebnissen des WIFO-Konjunktfurtests vom Sep-
tember 2023 und einer Neuberechnung des Wochentlichen WIFO-Wirtschaftsindex wird fUr das
lIl. Quartal 2023 ein weiterer BIP-RUckgang in dhnlicher GréBenordnung prognostiziert. Da sich
die Vorlaufindikatoren zuletzt nicht weiter verschlechterten, wird fir das IV. Quartal 2023 eine
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Stagnation angenommen. Wachstumsimpulse sind jedoch erst 2024 mit den steigenden Real-
einkommen und einer Belebung der Weltwirtschaft zu erwarten.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real
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Q: WIFO. - 1) Saison- und arbeitstagbereinigt gemaB Eurostat.
Ubersicht 2: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2021 2022 2023 2024

WachstumsUberhang?) Prozentpunkte + 0,6 + 2.8 + 0,2 - 06
Jahresverlaufsrate?) in % + 6,7 + 22 -1,5 + 27
Jahreswachstumsrate in% + 4,2 + 48 -08 +1,2
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in % + 4,4 + 438 - 06 + 1,1
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 0,1 - 0,1 -0, + 0,1

Q: WIFO. 2023 und 2024: Prognose. — ') Effekt der unterjéhrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folgejah-
res. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres bleibf,
saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. —2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines Jahres. Vor-
jahresver@nderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB Eurostat. - 3) Saison- und arbeitstagsberei-
nigt gemaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. - ¢4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des
Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten
Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte enthdlt.
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3.1 Dienstleistungen stagnieren 2023

Nach einer Stagnation der Dienstleistungen im Jahr 2023 wird deren Wertschépfung 2024 nur
durchschnittlich wachsen.

Die Rezession hat inzwischen neben dem produzierenden Bereich auch den tertfidren Sektor
erfasst. Zwar expandieren einige Dienstleistungsbranchen auch 2023, aber in geringerem
Tempo als im Vorjahr. Dies trifft insbesondere auf die Beherbergung und Gastronomie zu, die
sich vom Einbruch wdhrend der Pandemie erholt hat und nun wieder langsamer wdéchst. In
den konjunkturreagiblen Dienstleistungsbereichen wie Handel und Verkehr schrumpft die Wert-
schépfung 2023. Aber auch die éffentlichen Dienstleistungen (ONACE-Abschnitte O bis Q) ent-
wickeln sich nur gedé@mpft, da pandemiebezogene MaBnahmen wie das fldchendeckende
Testen weggefallen sind. Insgesamt durfte der tertiGre Sektor, der gut zwei Drittel der Wert-
schopfung ausmacht, 2023 stagnieren und erst 2024 im Zuge des Anstiegs des real verfUgbaren
Haushaltseinkommens wieder expandieren. Mit Uberdurchschniftichen Zuwdchsen wird je-
doch nicht gerechnet.

3.2 Produzierender Bereich schrumpft zwei Jahre in Folge

Wie in Europa insgesamt schrumpft angesichts der Energiepreisschocks und kraftiger Zinsan-
stiege auch die heimische Industrie.

Der produzierende Bereich (Industrie und Bauwesen) schrumpft hingegen — und das nicht nur
2023, sondern aller Voraussicht nach auch im kommenden Jahr. Den ersten unterj@hrigen RUck-
gang erlitt der produzierende Bereich schon 2022 aufgrund der massiven Energiepreisschocks,
die Europa im Zuge des russischen Angriffskrieges gegen die Ukraine trafen. Ein gutes 1. Halb-
jahr sorgte 2022 aber noch fUr positive Zuwachsraten in der Jahresbilanz. Die Rezession setzt
sich 2023 fort, nicht zuletzt wegen der kraftigen Leitzinssteigerungen der EZB, die die Finanzie-
rung neuer Projekte empfindlich verteuert haben. Sie freffen insbesondere das Bauwesen und
hierin wiederum den Wohnbau. Da die geldpolitische Straffung erst allmahlich ihre Wirkung
entfaltet, wird sich der Wertschépfungsrickgang im Bau 2024 noch verstérken, wahrend fUr die
Industrie mit einer Stagnation gerechnet wird.

GestUtzt wird der pessimistische Ausblick durch die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests. Der
WIFO-Konjunkturklimaindex, der die Einschdtzungen der aktuellen Lage und die Erwartungen
der Unternehmen zusammenfasst, war im September in der Sachguitererzeugung das finfte
Mal in Folge rocklaufig. Die Stimmung war in den letzten 25 Jahren nur in der Rezession 2008/09
und wdhrend der ersten COVID-19-Welle im Frihjahr 2020 noch schlechter. Nach dem Einbruch
der Konjunktur in den Vorproduktbranchen hat sich die Stimmung zuletzt auch in den Investiti-
onsgUterbranchen eingetribt. Im September frugen zum RUckgang allerdings Uberwiegend
die Lagebeurteilungen bei, wahrend sich die Erwartungen auf niedrigem Niveau stabilisierten.
Angesichts der Annahme, dass sich die internationale Konjunktur 2024 bessert, prognostiziert
das WIFO fur die Sachgutererzeugung weitere Wertschépfungsverluste bis zum Jahresende
2023, jedoch eine Stabilisierung bzw. leichte Erholung im Verlauf des kommenden Jahres. Fir
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das Gesamtjahr 2024 ergibt dies eine Stagnation der Wertschdpfung in der SachgUtererzeu-
gung.

Die Industriekonjunktur erreicht Ende 2023 einen Tiefpunkt. Im Bauwesen setzt sich die Rezes-
sion 2024 fort.

Im Bauwesen entwickelten sich die Indikatoren des WIFO-Konjunkturtests zuletzt &hnlich wie in
der SachguUtererzeugung. Allerdings ist eine Bodenbildung in der Baukonjunktur unwahrschein-
licher als in der Industrie. Derzeit ist vor allem der Wohnbau von kréftigen EinbuBen betroffen,
was nicht Uberrascht: Die Nachfrage nach Immobilien ist besonders zinselastisch, da die Fremd-
finanzierung Uber Hypothekarkredite eine wichtfige Rolle spielt. Der Einbruch des Wohnbaus ist
damit eine direkte Folge der markanten Leitzinserhdhungen. Noch wirken Wachstumsimpulse
aus anderen Segmenten wie dem Tiefbau oder der Sanierung entgegen. Die RiGckgdnge im
Wohnungsneubau werden aber schrittweise auch auf andere Teile des Bauwesens, vor allem
das Baunebengewerbe, durchschlagen und daher 2024 zu noch starkeren Wertschépfungs-
verlusten fGhren.

3.3 Beschdftigungsdynamik trotzt der Rezession

Angesichts der schwachen Konjunktur erweist sich der heimische Arbeitsmarkt als sehr robust.
Trotz des Wertschopfungsrickgangs wird die Beschdaftigung im Jahresdurchschnitt 2023 héher
ausfallen als 2022. Der Zuwachs ist auf einen ausgeprégten statistischen Uberhang zurickzu-
fUhren, also darauf, dass die unterjdhrigen Zuwdchse Ende 2022 noch sehr kraftig waren. Laut
den saisonbereinigten Daten, die am aktuellen Rand besonders revisionsanfdllig sind, hat sich
der Beschdaftigungszuwachs seit Anfang 2023 abgeschwdcht. FUr den weiteren Jahresverlauf
wird mit einer Stagnation gerechnet, ab 2024 wieder mit leichten Zuwdchsen.

"Labour Hoarding" und eine geringere Arbeitszeit pro Kopf sorgen trotz Rezession fir einen ho-
hen Beschdftigungsstand.

Die kraftigen Beschaftigungszuwdchse bis Anfang 2023 sind nur teilweise mit der verzdgerten
Wirkung der Konjunktur auf den Arbeitsmarkt erkl@rbar, zumal sie ungewdhnlich lange anhiel-
ten. Sie sind wohl auch eine Folge des hohen Personalbedarfs, den die ruckartige Wiederauf-
nahme des Wirtschaftslebens nach der Pandemie erzeugte. Laut WIFO-Konjunkturtest erreich-
ten die Meldungen zum Personalmangel als wichtigstem Produktionshindernis bis vor Kurzem in
allen Sektoren Héchstwerte. Die Zahl der offenen Stellen, ein prozyklischer Konjunkturindikator,
sinkt zwar seit Anfang 2023 kréftig. Doch scheint der Personalbedarf vieler Unternehmen selbst
bei schwdcherer Konjunktur noch so hoch gewesen zu sein, dass sich weitere Neueinstellungen
lohnten.

Die Robustheit des Arbeitsmarkts ist kein rein &sterreichisches Phdnomen, sondern auch in an-
deren Landern zu beobachten. Ein weiterer Grund dafUr, der ebenfalls mit der COVID-19-Krise
zusammenhdangt, ist eine Art Lerneffekt: Dem hohen Personalbedarf im Aufschwung waren
Kundigungen in der Krise vorangegangen. Unternehmen ké&nnten daher nun verstarkt auf ein
"Horten" von Arbeitskraften ("Labour Hoarding") setzen, wenn dies aus ihrer Sicht gunstiger ist als
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die aufwendige und langwierige Suche nach passenden neuen Arbeitskraften im ndchsten
Aufschwung.

Trotz der starken Zunahme an offenen Stellen und der gestiegenen Bedeutung des Arbeitskraf-
temangels war der Aufschwung 2021/22 Gberaus beschaftigungsintensiv. Umgekehrt hat sich
die Arbeitszeit pro Kopf seit der Pandemie deutlich reduziert, was einen Teil der kréftigen Be-
schaftigungsausweitung erklart. Bis 2022 wurde die gesunkene Pro-Kopf-Arbeitszeit durch den
Beschaftigungsanstieg kompensiert und die Stundenproduktivitét folgte ihrem langerfristigen
Aufwdartstrend. 2023 und 2024 schwdcht sich das ProdukfivitGdtswachstum wegen des "Labour
Hoarding" ab, wdhrend die Arbeitszeit pro Kopf weiter sinken wird.

Der Konjunkturabschwung und die gleichzeitige Ausweitung des Arbeitskrafteangebots las-
sen die Arbeitslosigkeit steigen.

Die Arbeitslosigkeit wird neben der Nachfrage nach Arbeitskraften auch vom Angebot be-
stimmt. Angebotsseitig wirken im Prognosezeitraum unterschiedliche Impulse. Einerseits erhdht
die Integration von Geflichteten in den Arbeitsmarkt das Arbeitskr&fteangebot. So werden
insbesondere Personen aus der Ukraine, aus Syrien und aus Afghanistan deutlich starker auf
dem heimischen Arbeitsmarkt présent sein, sowohl als Beschaftigte als auch als Arbeitslose.
Andererseits schrumpft die inldndische Erwerbsbevélkerung. 2022 verkleinerten sich erstmals
nicht nur die Kohorten der 15- bis 24-Jahrigen und der 25- bis 49-J&hrigen, sondern auch jene
der 50- bis 64-J&hrigen. Umgekehrt nimmt die Erwerbsquote der Alteren weiter zu, weil Kohorten
mit hdéherer formaler Ausbildung nachricken und das gesetzliche Pensionsantrittsalter der
Frauen ab 2024 schrittweise steigt. Insgesamt dominieren im Prognosezeitraum jene Impulse,
die das Arbeitskrafteangebot erndhen, sodass nicht nur die Beschaftigung, sondern auch die
Arbeitslosigkeit zunimmt.

3.4 Readllohnverlust wird kompensiert

Der anhaltende Bedarf an qualifiziertem Personal starkt die Position der Gewerkschaften in den
Lohnverhandlungen. Die inflationsbedingt gute Liquiditatslage ermdglicht zudem vielen Unter-
nehmen entsprechende Lohnsteigerungen. Nachdem die BetriebsUberschisse 2022 um gut
8% expandierten, durften sie auch 2023 trotz Rezession um 5% zulegen. Dieser fUr eine Ab-
schwungphase unUblich kréftige Anstieg wird durch die starken Preissteigerungen ermoglicht.

Durch die Kompensation der Reallohnverluste nimmt die Lohnquote zu, da auch das Wachs-
tum des Volkseinkommens durch Einkommenstransfers an das rohstoffexportierende Ausland
geschmdlert wurde.

Das WIFO rechnet fUr den Prognosezeitraum mit LohnabschlUssen in Hohe der jeweils rollieren-
den Inflation, also des arithmetischen Mittelwerts der Inflationsraten der vergangenen zwolf
Monate (laut VPI). Dadurch werden die Bruttoldhne pro Kopf 2024 dhnlich stark wachsen wie
2023, und 2024 um rund 22% hoher sein als 2021, als der Inflationsschub einsetzte (VPI12021/2024:
rund +22%).
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Trotz dieses verzogerten Gleichlaufs von Verbraucherpreisen und Pro-Kopf-Lohnen steigt die
bereinigte Lohnquote 2024 sprunghaft an, da das Volkseinkommen nicht im gleichen Ausmaf
wdchst wie die Arbeitnehmerentgelte. Grund dafur ist vor allem der Wohlstandsverlust durch
die importierte Inflation, der sich statistisch in einer Verschlechterung der Terms-of-Trade nie-
derschlagt. 2023 und 2024 verbessern sich die Terms-of-Trade zwar wieder, aber weniger deut-
lich, als sie sich 2022 verschlechtert hatten. Wichtige importierte Rohstoffe wie Erdgas und Rohdl
bleiben mittelfristig teurer als vor 2021. Wahrend es den Beschdftigten also gelingen durfte, den
Reallohnverlust zu kompensieren, nimmt dadurch auch inr Anteil am Volkseinkommen zu, weil
dieses durch die Zahlungen an das rohdl- und erdgasproduzierende Ausland geschmdlert
wurde. Entsprechend durften die BetriebsUberschisse der Unternehmen 2024 erstmals seit der
Rezession 2009 sinken.

3.5 Privater Konsum stitzt die Konjunktur

Der offentliche Konsum wird durch den Wegfall pandemiebezogener Leistungen gedampft.

Neben den Lohneinkommen werden 2024 auch die Pensionseinkommen und andere mone-
tare Sozialleistungen aufgrund der verzégerten Anpassung an die Inflation wieder deutlich an
Wert gewinnen. Der Konsum der privaten Haushalte wird 2024 daher stérker wachsen als im
Vorjahr, aber weniger dynamisch als die real verfUgbaren Einkommen, weil die schlechtere
Arbeitsmarktlage, insbesondere das hdhere Risiko eines Arbeitsplatzverlusts, die Konsumlaune
démpft.

Trotz geringeren Wachstums ist der private Konsum bereits 2023 die KonjunkturstUtze. Bei der
Anschaffung langlebiger Konsumguter, die rund ein Zehntel des Konsums der privaten Haus-
halte ausmachen, zeichnet sich zwar ein RUckgang ab — wohl eine Nachwirkung des pande-
miebedingten Booms. Doch die Nachfrage nach nichtdauerhaften KonsumgUtern und Dienst-
leistungen wdéchst 2023 durchschnittlich. Die konjunkturstabilisierende Konsumglattung verrin-
gert 2023 die Sparquote der privaten Haushalte und Iasst sie im Folgejahr wieder steigen. Der
offentliche Konsum schrumpft im Prognosezeitraum, da pandemiebezogene Leistungen, ins-
besondere das fldchendeckende Testen, wegfallen.

3.6 AuBenhandel noch robust

2023 ist der Preisanstieg im Inland deutlich kraftiger als bei Osterreichs wichtigsten Handels-
partnern. 2024 schrumpft der Inflationsabstand.

Der Anstieg der Verbraucherpreise erreichte 2022 seinen Hohepunkt. Bei den wichtigsten Han-
delspartnern (gewichtet nach den Exportanteilen von Industriewaren) war der Preisauftrieb
noch etwas stérker als in Osterreich; besonders hoch war er in Tschechien, Ungarn und Polen.
2023 ist der Preisanstieg dagegen in Osterreich stérker als in den Partnerlédndern. Zwar sind die
Inflationsraten in den mittelosteuropdischen Ladndern immer noch héher, doch auf den bedeu-
tenderen Zielmdarkten Deutschland, USA und Italien geht der Preisauftrieb rascher zurick als in
Osterreich. 2024 verringert sich der Inflationsabstand.
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Neben dem positiven Inflationsdifferential sorgt auch die Aufwertung des Euro im Prognosezeit-
raum fUr einen Anstieg des real-effektiven Wechselkurses. Die sich daraus ergebende Ver-
schlechterung der preislichen Wettbewerbsposition schmdlert vor allem die Unternehmensge-
winne. Ein Effekt auf die Exporte ist hingegen noch nicht absehbar. Die AnkUnfte ausl@ndischer
Gdaste haben sich wieder vollsténdig vom pandemiebedingten Einbruch erholt. Selbst die Wa-
renexporte werden 2023 zulegen, vor allem dank kréftiger Ausfuhren von Maschinen nach
Deutschland und in die USA. Daraus ergeben sich fUr 2023 leichte Marktanteilsgewinne. Die
Unternehmen melden laut WIFO-Konjunkturtest allerdings einen RUckgang der Exportauftrage.
Dementsprechend durften die Warenexporte 2024 schwdcher expandieren als die gewichte-
ten Importe der Handelspartner.

4. Prognoserisiken

In der Sachgutererzeugung fUhrte die Unterbrechung der Lieferketten in der Pandemie zu Ma-
terialknappheit und in der Folge zum Aufbau von Vorsichtslagern, also zu noch héherer Nach-
frage. Analog kénnte die Vielzahl an Neueinstellungen in den Dienstleistungsbranchen bei
gleichzeitiger Meldung weiterer offener Stellen die Folge einer "Labour-Hoarding"-Strategie
sein, mit der die Unternehmen auf die schwierige Personalrekrutierung nach der Pandemie re-
agieren. Potenziell "Uberschissiges" Personal wird dabei auch deshalb im Unternehmen gehal-
ten, um Fachkr&fte nicht an die Konkurrenz zu verlieren. Falls die erwarteten Kosten des "Labour
Hoarding" jene der Personalrekrutierung Ubersteigen sollten, kénnte es allerdings zu einem Be-
schaftigungsabbau kommen. FUr dieses Szenario gibt es zwar noch keine Anzeichen, es stellt
aber ein zentrales Prognoserisiko dar.

Ein erhodhtes Risiko fur die Weltwirtschaft geht derzeit von China aus, wo hohe Schulden von
Unternehmen und privaten Haushalten die Bauwirtschaft belasten. Chinas Konjunkturschwa-
che zeigte sich zuletzt auch an einem sinkenden Preisniveau, das — dhnlich wie lange Zeit in
Japan -die Nachfrage zusatzlich ddmpfen kénnte, falls auch ein RGUckgang der Lohne einsetzt.

Risiken birgt nach wie vor eine weitere Eskalation des Ukraine-Krieges. In Verbindung mit einem
ungewohnlich kalten Winter kdnnten die Gasvorrdte in Europa rasch schwinden, zumal noch
immer erhebliche Mengen von Erdas und Rohdl aus Russland importiert werden. Eine Verknap-
pung kdnnte neuerliche Preissteigerungen bei Erdgas auslésen und die Inflation befeuern.

Umgekehrt wirde ein schnellerer RGckgang der Inflation, als er in der Prognose unterstellt
wurde, den Zentralbanken Spielrume erdffnen, die Leitzinsen fr0her zu senken. Damit waren
positive Impulse fUr die Weltkonjunktur verbunden.

In Osterreich wéchst mit dem Né&herricken der Nationalratswahl das Risiko neuer fiskalpoliti-
scher MaBnahmen, die zwar die Konjunktur stUtzen, aber auch die Inflation anfachen und do-
mit die Geldpolitik konterkarieren kénnten.

Wien, am 4. Oktober 2023

RUckfragen bitte an
Dr. Stefan Schiman-Vukan, MSc, Tel. 01 798 26 01 — 234, stefan.schiman-vukan@wifo.ac.at

WIFO



- 15 -

Wirtschaftswachstum
6 .
44 .
2 S S

Osterreich

<
2
O
>
(%]
o)
o)
c
o
o
© -10 4 Herstellung
» 15 | von Waren

6 _
5 -
41 “.._Sekundarmarktrendite?)
w 34 7\ T s
< 2 4 \‘~~\\\\\
] Dreimonatszinssatz N
0 T T T T T T T W

-1 4

20 ~
15 1
10 1

z
Ryedil
<~

Warenimporte

% gegen das Vorjahr
(@)

215 A
-20 -
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

1) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 2) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren
(Benchmark).

WIFO



- 16 —
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WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023

Ubersicht 1: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024

In % des BIP

Budgetpolitik

Finanzierungssaldo des Staates') 06 -80 -58 -35 -24 -14
Primdrsaldo des Staates 2,0 -6,6 —-4,7 -2,6 -1,3 -0,3
Staatseinnahmen 49,2 48,8 50,4 49,6 49,4 49,0
Staatsausgaben 48,7 56,8 56,2 53,2 51,8 50,6
Geldpolitik

Dreimonatszinssatz, in % -04 -04 -0,5 0,3 3,5 4,4
Sekundarmarktrendite?), in % 01 -02 =01 1.7 3.2 4,6

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren (Benchmark).



Ubersicht 2: Produktivitat

WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real
Geleistete Arbeitsstunden')
Stundenproduktivitat?)

Erwerbstdtige®)

Herstellung von Waren
Bruttowertschépfung, real
Geleistete Arbeitsstunden’)
Stundenproduktivitét?)
Unselbstéindig Beschaftigte)

+15 =66 +42 +48 -08 +1.2
+16 =87 +47 +25 +05 +05
-0.1 +23 -05 +23 -13 +07
+13 -19 +24 +28 +09 +046

+08 -73 +127 +4]1 -27 +0]1
+09 -59 +50 +04 -00 %00
-0.1 -14 +73 +35 -27 +0]1

+1.7 -10 +04 +13 +10 £00

Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') Von Erwerbstétigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - 2) Produktion je geleistete

Arbeitsstunde. - ¥) Unselbstandige und Selbstéandige laut VGR (Beschéffigungsverhdltnisse). — 4) Von unselbstdndig

Beschaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. - °) Laut VGR (Beschaftigungsverhdltnisse).



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023

Ubersicht 3: Konsum, Einkommen, Preise

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Private Konsumausgaben'), reall +0,5 -85 + 4,2 +5,7 +08 +18
Dauverhafte KonsumguUter +0,6 -2,6 +3,7 -03 -3,6 +2,0
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +0,5 -92 +43 + 6,3 +1,3 +1,8
Verfugbares Einkommen
der privaten Haushalte, real +08 -28 +18 +33 +01 +28
Sparquote der privaten Haushalte, in % des verfUgbaren Einkommens
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspruche 7.9 13.2 11,2 9.2 8,4 9,3
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspruche 7.2 12,7 10,6 8,5 7.9 8,8
Forderungen an inldndische Nichtbanken
Jahresendstdnde +4,2 + 3.7 + 6,6 +50 +1,0 +24
Verbraucherpreise
National +1,5 +14 +28 +846 +7,7 +4,0
Harmonisiert +1,5 +1.4 +28 + 8,6 +7.5 +3.7
Keminflation?) +17 +20 +23 +51 +77 +5]
Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —

2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023

Ubersicht 4: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehadlter pro Kopf')

Nominell, brutto +2.9 +22 +27 +47 +82 +746
Real?)
Brutto +13 +08 -0.1 -36 +05 +35
Netto +14 +16 -09 -29 +1,1 +4,0

Léhne und Gehadlter je geleistete Arbeitsstunde®)

Real?), netto +09 +95 -3.9 -26 +1,6 +40

Lohnquote, bereinigt?) InN% 69,6 69.3 68,3 69.8 70,6 73.3

Lohnstiickkosten®), nominell
Gesamtwirtschaft +23 +76 -0,1 +25 +102 +68
Herstellung von Waren +3/4 +6,2 -7.6 +22 +11,5 +79

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren®)
Nominell -07 +14 +046 -15 +23 +05
Real -1, +1,7 +02 -17 +34 +09

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Beschdftigungsverhdiltnisse laut VGR. - %) Deflationiert mit dem VPI. - *) Laut VGR. -

%) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnderung des Anteils der unselo-
standig Beschaftigten an den Erwerbstdtigen gegentber dem Basisjahr 2015. - ) Arbeitskosten in Relation zur Pro-
duktivitat (Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunde im Verhdltnis zum
BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde); einschlieBlich Kurzarbeitsbei-
hilfen. — ¢) Export- und importgewichtet, real gemessen am harmonisierten VPI.
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Ubersicht 5: Arbeitsmarkt

Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Nachfrage nach Arbeitskraften

Aktiv Erwerbstétige') +61,4 -766 +969 +1156 +430 +230
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte') +589 -761 +904 +110,2 +40,0 +20,0
Inl&ndische Arbeitskrafte +123 -539 +281 +229 -100 -50
Ausléndische Arbeitskrafte +46,6 -222 +624 +874 +500 +250
Selbsténdige?) +25 -05 +65 +54 +30 +30

Angebot an Arbeitskraften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64) +114 +99 +54 +486 +130 +26
Erwerbspersonen’) +50,6 +31,7 +190 +470 +530 +31,0

Uberhang an Arbeitskrdften

Arbeitslose -108 +1083 -779 -686 +100 +80
Personen in Schulung -68 —-49 +132 -08 -10 -30
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen laut Eurostat?) 4,8 6,0 6,2 4,8 5,2 52
In % der Erwerbspersonen 6,6 8,9 7.2 5,6 58 579
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 7.4 9,9 8.0 6,3 6,5 6,6

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Erwerbspersonen’) +11 +07 +04 +10 +1,1 +07
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte') +16 -20 +25 +30 +10 +05
Arbeitslose -35 +359 -190 -207 +38 +29
Stand in 1.000 301,3 409,6 331,7 2631 2731 281,1
Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, Eurostat, Statistik Austria. — ') Ohne Perso-

nen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut WIFO,
einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — %) Aktiv Erwerbstdtige plus Arbeitslose. — #) Labour Force Survey.
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Ubersicht 6: Bruttowertschdpfung, real
Zu Herstellungspreisen, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,10 4,37 4,11 4,11 +64 +66 +0,0 +0,0 -6,0 +0,0
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 69,17 72,17 70,22 70,29 +12,6 +4,3 -20 +08 -2,7 +0,
Energie- und Wasserversorgung, Abfallentsorgung 9,77 9,98 10,13 10,25 +02 +22 -1,5 P 12 +1,5 +1.2
Bau 19,13 18,90 18,42 17,72 -1, -12 -1,0 -18 -2,5 -38
Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kfz 38,63 39.45 38,27 38.99 -1.1 + 2,1 +12 +20 -30 +19
Verkehr 16,42 18,21 17,30 17,73 -02 +109 -20 +20 -50 +25
Beherbergung und Gastronomie 8,35 12,97 13,49 13,69 -142 +553 &S +4,0 +40 +15
Information und Kommunikation 13,91 14,30 14,58 14,95 +5,9 +238 +3.5 +3,0 +20 +25
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 16,04 15,85 16,59 17.31 + 3,1 -1.2 +2,0 +2,5 +4,7 +4,3
GrundstUcks- und Wohnungswesen 31,20 31,88 32,04 32,52 +0,5 +2.2 +0,2 +0,5 +0,5 +1,5
Sonstige wirtschaftliche Diens’rleis’rungen') 33,11 34,37 34,75 35,48 +5,0 + 3,8 +1,5 + 2,1 +1,1 +2,1
Offentliche Verwaltung i.w.S.?) 56,45 58,22 58,34 58,92 +48 +3,1 +1.8 +10 +02 +10
Sonstige Diens’rleis’rungen3) 7.51 8,93 9,42 9,61 +13 +189 +5,5 +0.,8 +5,5 +2,0
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche®) 322,42 339,09 337,16 340,82 +35 +52 +0,5 +1,3 -06 +1,1
Bruttoinlandsprodukt 363,11 380,56 377,41 38201 +42 +48 +03 +14 -08 +1.2
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - ?) EinschlieBlich Sozial-

versicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - °) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE R bis
U). - %) Vor Abzug der Gitersubventionen und vor Zurechnung der Gitersteuern.
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Ubersicht 7: Entwicklung der Nachfrage, real
Berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 258,77 269,00 268,99 272,47 +52 +4,0 +0,7 + 15 -0,0 +1,3
Private Houshol’re]) 181,98 192,28 193,82 197,31 +4,2 +5,7 +0,9 +1.8 +0.8 +18
Staat 76,71 76,73 75,20 75,20 +7.5 +0,0 +0,2 +0,6 -20 0,0
Bruttoinvestitionen 98,77 98,08 94,03 94,51 +10,8 -0,7 -08 +0,7 -4,1 +0,5
Bruttoanlageinvestitionen 92,91 93,02 92,57 92,15 + 6,1 +0.1 -06 +08 -0,5 -0,5
AusrUs‘rungenz) 29,89 29,78 29,63 30,08 +7.9 -04 -30 +2,5 -0,5 +1,5
Bauten 40,31 39,49 38,43 36,85 +1,.8 -20 -12 -18 -2,7 -4,1
Sonstige Anlcgen3) 22,77 23,90 24,85 25,85 + 12,6 +5,0 + 4,0 + 4,0 + 4,0 + 4,0
Inlandische Verwendung 357,00 367,39 362,07 366,46 + 6,7 +29 £+ 0,8 + 1,8 -1.4 +1.2
Exporte 210,94 234,54 238,24 244,52 +9,1 +11,2 +24 + 3,1 +1,6 +2,6
Importe 205,56 221,75 223,06 228,98 + 14,3 +79 + 2.4 + 2,9 +0,6 +27
Bruttoinlandsproduki 363,11 380,56 377,41 382,01 +4,2 +4,8 +0,3 +1.4 -0.8 +12
Gesamtnachfrage’) 567,77 601,26 599,53 610,14 +7,5 +59 + 1,1 +2,0 -0.3 +1,8
Q: WIFO, Statistik Austria. — ]) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich milité@rischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) Inldndische Verwendung plus Exporte.
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Ubersicht 8: Entwicklung der Nachfrage, nominell

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 290,06 321,08 344,11 363,58 +74 +107 +68 +55 +72 +57

Private HoushoITe') 201,78 229,01 247,75 262,41 +64 +135 +8,2 +5,7 +8,2 +59

Staat 88,28 92,08 96,36 101,18 +9,7 +4,3 T &3 T +4,7 +50

Bruttoinvestitionen 112,09 123,20 126,02 130,36 + 14,8 +99 +5,5 + 3,1 +23 + 3,4

Bruttoanlageinvestitionen 104,66 113,13 120,50 123,72 +100 +8,1 + 5,6 + 3,1 +65 +27

AusrUstungen?) 31,53 33,43 35,42 36,67 +93 +60 +18 +45 +60 +35

Bauten 48,64 53,14 56,61 57,01 +8,5 +9.2 T+ 72 %+ 1,1 +6,5 +0,7

Sonstige Anlagen®) 24,49 26,57 28,46 30,05 + 14,1 +8,5 +7,1 +5,6 +7,1 +5,6
Vorratsverdnderung®) 743 10,07 5,52 6,63

Inlandische VerwendungS) 401,52 44507 469,56 493,94 +92 +108 +6,4 +4,9 +5,5 +5,2

Exporte 226,74 277,65 28583 294,75 +154 +225 +30 +3,5 +29 + 3,1

Importe 223,02 27550 276,24 283,36 +21,7 +235 +1,0 + 3,1 +0,3 +2,6

Bruttoinlandsprodukt 405,24 44722 479,15 505,33 +64 +104 +7,6 T+ +7.1 T &S

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - *) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - #) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen. - °) EinschlieBlich statistischer Differenz.
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Ubersicht 9: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

Prognose

Juni Oktober
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt +0,8 +0,5 -4,5 +3,7 +238 +0,5 +1,0 -0,0 +0,9
Private Haushalte') +0,6 +0,3 -4,4 +2,1 +2.8 +0,5 +0,9 +0/4 +0,9
Staat +0,2 +0,3 -0,1 +1,6 +0,0 +0,0 +0,1 -04 0,0
Bruttoinvestitionen +1,5 -0.2 -1.4 +238 -0.2 -02 +0,2 -1.1 +0,1
Bruttoanlageinvestitionen +1,0 +1,1 -1,4 +1,5 +0,0 -0.2 +0,2 -0,1 -0,1
AusrUstungen?) +0,1 +0,1 -07 +0,6 -00 -0.2 +0,2 -00 +0,1
Bauten +0,6 +0/4 -04 +0,2 -0,2 -02 -02 -0.3 -0,5
Sonstige Anlagen®) +0,3 +0,6 -0.3 +0,7 +0,3 +0,2 +0,2 +0,2 +0,2
Inldndische Verwendung +23 +04 -6,0 +6,4 +29 +0,3 +1,2 -1,4 +1,2
Exporte +238 +23 -59 +4,7 +6,3 +1,5 +1,9 +1,0 +1,7
Importe -27 -1.2 +52 -69 -4,3 -1,5 -1.8 -0.4 -1.7
Bruttoinlandsprodukt in% +24 +1,5 -6,6 + 4,2 + 4,8 +0,3 +1,4 -0.8 +1,2
Q: WIFO, Stafistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - %) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte).



WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2023

Ubersicht 10: Preise

Prognose
Juni Oktober

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt + 2,1 +1,9 +2,72 + 2,1 +6,5 +6,0 +4,0 +7,72 +4,3
Private Housholfe') +2,0 +1.8 +1,2 +2,1 +7.4 +7.2 +38 +7.3 +4,0
Staat +2,2 +2,4 +4,5 + 2,1 +4,3 T &l +4,5 + 6,8 +50
Bruttoanlageinvestitionen +1,9 +20 +1,7 +3,7 +8,0 +6,2 +23 +70 + 3,1

AusrUstungen?) +0,9 +1,1 +0.8 +13 + 6,4 +50 +20 +6,5 +20
Bauten +30 +29 +2,6 +6,6 +11,5 +8,5 +3,0 +95 +50
Sonstige Anlagen®) +12 +13 +13 +13 +3,4 +3,0 +1,5 +3,0 +15

Inlandische Verwendung +20 +20 +2,4 +2,4 +7,7 + 6,1 +3,6 +7,1 +39

Exporte +1,7 -04 -0.8 +57 + 10,1 +0,6 +04 +14 +0,5

Importe + 2,1 +0,2 -1,6 +6,4 + 14,5 -1.4 +0,2 -0.3 -0,1

Bruttoinlandsprodukt +1,8 +1,6 +2,7 + 2,1 +5.3 +7.3 + 3,6 +8,0 + 4,2

Verbraucherpreise +20 +1,5 +1,4 +238 +8,6 +7,5 +3.8 +7,7 +4,0

Terms of Trade’) -06 -09 +1,0 -0,7 -50 +2,4 +0,5 +1,5 +0,5

Q: WIFO, Statistik Austria. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - *) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung

und Entwicklung, Software und Datenbanken, Urheberrechte). - *) Waren laut VGR.
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Ubersicht 11: Exporte laut VGR

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Exporte insgesamt 226,74 277,65 28583 294,75 +154 +225 +3,0 + 33 +29 + 3,1
Waren, fob 166,97 198,40 201,16 205,18 +199 +188 -00 +25 +1.4 +20
Reiseverkehr 7.73 16,68 20,23 21,90 -256 +1158 +225 +80 +21,3 +83
Sonstige marktbestimmte Guter 52,04 62,57 64,44 67,67 +112 +202 +8,0 + 5,1 + 3.0 +5,0

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 165,59 194,68 197,39 201,34 + 16,1 +17,6 -0,0 +25 +14 +20

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Exporte insgesamt 210,94 234,54 238,24 244,52 +9,1 +11,2 +24 + 3,1 +1,6 +2,6
Waren, fob 156,74 167,82 170,42 174,67 +12,3 +7,1 +08 +30 +1,5 +25
Reiseverkehr 6,68 13,11 14,37 14,82 -286 +962 +10,5 +29 +9.6  +3,1
Sonstige marktbestimmte Guter 48,34 54,04 53,78 55,36 + 8,1 +11,8 +54 +3.3 -0,5 +29

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 155,43 164,67 167,22 171,40 +838 +59 +0,8 +30 +1,5 +2,5

Marktwachstum Osterreich') +11,0 +57 +10 +32 -04 +32

Q: WIFO, Statistik Austria, Oxford Economics. ') Verdnderungsrate real der Warenimporte der Partnerlénder, gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen.
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Ubersicht 12: Importe laut VGR

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Importe insgesamt 223,02 27550 276,24 283,36 +21,7 +235 +1,0 + 3,1 +0,3 +2,6
Waren, fob 166,96 205,10 197,84 200,41 +239 +228 -28 +18 -35 +13
Reiseverkehr 5,64 9.61 10,93 11,43 +60,9 +70)5 +11,5 +7,1 +13,7 +446
Sonstige marktbestimmte Guter 50,42 60,79 67,48 71,53 +120 +206 +11,5 + 6,0 +11,0 + 6,0

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 178,45 21527 207,65 210,35 +23,6 +20,6 -28 +1.8 -3,5 +1,3

Real (Referenzjahr 2015, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Importe insgesamt 205,56 221,75 223,06 228,98 + 14,3 +79 +24 +29 +0,6 +2,7
Waren, fob 153,41 161,28 15821 161,84 +152 +5)1 +0,5 +28 -19 +23
Reiseverkehr 5,23 8.21 8,90 9.05 +56,7 +570 +6,1 P S +84 +1,7
Sonstige marktbestimmte Guter 47,00 52,40 56,47 58,69 +85 +11,5 +8,3 +29 +7.8 +39

Waren (laut AuBenhandelsstatistik) 163,97 16928 166,06 169,87 + 14,9 +32 +0,5 +28 -1,9 +23

Q: WIFO, Statistik Austria.
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Ubersicht 13: Zahlungsbilanz laut OeNB

Prognose Prognose
Juni Oktober
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Mrd. €
Waren (laut AuBenhandelsstatistik) -185 -1286 -19,59 -1380 -1269 -185 -1286 -2059 -1026 -9,02
GuUter 339 -034 -0,65 4,77 6,25 4,46 -006 -6,75 3,28 4,73
Reiseverkehriw.S.") 8,92 2,70 7,84 11,00 12,00 8,92 3.27 8.93 11,75 13,24
Sonstige Dienstleistungen -087 -025 -078 =251 — 4,42 -068 -0,18 -064 -371 -3.80
Prim&reinkommen 3.38 183 -109 -105 -049 3.95 6,31 -029 -1,63 =177
Sekunddareinkommen -348 -250 -225 -197 -247 -353 -267 -255 -236 -257
Leistungsbilanz 11,35 1,44 3.08 10,23 10,88 13,11 6,67 -1,30 7.32 9.82
In % des BIP 3.0 0.4 0,7 2.1 2,2 3.4 1.6 -0,3 1.5 1,9

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. - ') EinschlieBlich internationaler Personentransport.
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Ubersicht 14: Arbeitsmarkt, Einkommen

Prognose Prognose
Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
In 1.000 Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbstdtige insgesamt 43070 4421,1 44626 44846 +22 +26 +09 +09 +09 +05
Aktive') 42365 43521 43951 4418, +23  +27 +09 +10 +10 +05
Unselbstdndig Beschdaftigte 3804,9 3913,6 39521 3971, +24  +29 +10 +10 +10 +05
Aktive') 3734,4 3844,6 3884,6 39046 +25 +30 +10 +10 +10 +05
Arbeitslose 331.7 263,1 273.1 281,1 -190 -207 +23 =30 +38 +29
Personen in Schulung 70,3 69,5 68,5 65,5 +232 -1,2 -14 -44 -14 -44
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 8,0 6.3 6.4 6,1 6,5 6,6
In % der Erwerbspersonen 7.2 5,6 5,7 5,5 5.8 59
In % der Erwerbspersonen, laut Eurostat?) 6,2 4,8 4,9 4,7 5,2 52
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstétige')’) 71,4 728 73,3 740 733 737
Erwerbstatige?)®) 724 740 74,1 745 741 742
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Lohn- und Gehaltssumme*)°) Mrd. € 166,51 179,71 196,42 212,43 +49 +79  +93 +82  +93 +8,]
je Beschaftigungsverhdlinis®) INn€ 41000 42900 46400 50000 +27 +47 +82 +72 +82 +746

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. — 1) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld be-
ziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Labour Force Survey. — %) In % der Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter (15 bis 64 Jahre). - #) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. - °) Laut VGR.



Ubersicht 15: Neftonationaleinkommen
Zu Marktpreisen

Prognose
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Prognose

Juni Oktober
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024 2023 2024
Mrd. € Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitnehmerentgelte 201,62 217,32 237,40 256,75 +48 +78 P2 FEI +92 +8]1
BetriebslUberschuss
und Selbst@ndigeneinkommen 166,24 180,48 189,49 186,36 +6,6 + 8,6 +6,7 -2,7 +5,0 -1.7
Produktionsabgaben minus Subventionen 37.39 49,42 52,26 62,22 + 14,6 +322 +42 +188 +57 +19,1
Bruttoinlandsprodukt 405,24 44722 479,15 505,33 +64 +104 +7,6 + 5,1 +7,1 +55
Saldo der Priméreinkommen
mit der Ubrigen Welt') 6,31 -029 -163 -1,77
Bruttonationaleinkommen 411,65 446,93 477,52 503,56 +6,9 +8,6 +7,7 +52 + 6,8 +55
Abschreibungen 79,92 88,11 91,64 93,47 +55 +103 +40 +20 +40 +20
Nettonationaleinkommen 331,63 35881 38588 410,09 +73 +8,2 +8,5 +59 +7.5 +6,3
Saldo der laufenden Transfers
mit der Gbrigen Welt?) — 2,67 —255 -236 -257
Verfigbares Nettonationaleinkommen 328,96 356,27 383,52 407,52 +7,7 +83 + 8,6 +58 +76 +63
Q: WIFO, Statistik Austria. — ') Primdreinkommen aus der Ubrigen Welt abziglich der Primdreinkommen an die Ubrige Welt. - 2) Laufende Transfers aus der Gbrigen Welt abziglich der

laufenden Transfers an die Ubrige Welt.





