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Die Osterreichische Konjunktur zu Beginn der Herbstsaison

Differenzierung der Konjunkiur -— Anhailtend kréftige Zunahme der Industrieproduktion — Beruhigung
der Baukonjunktur — Entspannung auf dem Arbeitsmarkt — Langsameres Wachstum der Inlandsnach-
frage — Ungebrochener Exporthoom — Unerwartet giinstige Entwicklung der Handelsbilanz - Keine
weitere Beschleunigung des Preisauftriebes in den Sommermonaten

Die Osterreichische Wirtschaft wuchs bis in den
Sommer kriftig, doch hat sich die Konjunktur zu-
neitmend differenziert. In der Industrie wurden ins-
gesamt weiterhin sehr hohe Zuwichse erzielt. Vor
allem die investitionsgliterindustrie und einige Grund-
stoffbranchen profitierten von der lebhaften Aus-
Iandsnachfrage‘ Weniger gut schnitten Unterneh-
mungen ab, die vorwiegend den Inlandsmarkt be-
liefern. Im allgemeinen beurteilten die Unternehmer
die Konjunktur im Juli weiter glinstig, obgleich nicht
mehr so hervorragend wie im April. Die Bauwirt-
schaft hat deutlich an Schwung verloren: Die lang-
jahrige Uberhitzung ging zu Ende. industrie und
Bauwirtschaft haben die Beschaftigung im 1. Halb-
jahr nicht mehr ausgeweitet. Der Arbeitsmarkt
konnte sich deshalb trotz restriktiver Gastarbeiter-
politik etwas entspannen. Allerdings ist die Beschaf-
figungslage verglichen mit dem Ausland nach wie
vor ungewdhnlich gut

Die merkliche Dampfung des Wirtschaftswachstums
in wichtigen Industrieldndern im 1. Halbjahr hat die
Expansion des Welthandels lberraschend wenig be-
einfluBt. Die Rekordzuwachsraten im AuBenhandel
vieler Industrielander waren nicht allein den Preis-

steigerungen, sondern auch einer weiterhin starken
Ausweitung des realen Giteraustausches zuzu-
schreiben. Osterreich konnte im Ausland Markt-
anteile gewinnen, nachdem es im Vorjahr EinbuBen
erlitten hatte, Im Gegensatz zum Exportboom lieB
der inldndische Nachfragedruck etwas nach. Die
investitionsidrdernden MaBnahmen haben nur im
I Quartal einen deutlichen Investitionsschub aus-
geldst, im Frihjahr lag die Investitionstatigkeit der
Unternehmungen nur wenig lUber dem Niveau des
Vorjahres. Der private Konsum wuchs ebenfalls
langsamer. Der schwichere Reiseverkehr und die
schlechte Witterung démpften die Nachfrage nach
kurzlebigen Giitern, die Verteuerung der Betriebs-
kosten die Nachfrage nach Personenkraftwagen. Die
differenzierte Entwickiung von In- und Auslands-
nachfrage bewirkie eine Verbesserung der Handels-
bilanz, die nach den Roh&lpreiserhéhungen nicht
erwartet worden war. Gleichzeitig lagen jedoch die
Netto-Eingdnge aus dem Reiseverkehr betréchtlich
unier dem Vorjahrswert.

Der Preisauftrieb hat sich in den Sommermonaten
nicht weiter beschleunigt, der Vorjahrsabstand der
Verbraucherpreise pendelte um die 10%-Marke Im
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Herbst werden die bisher aufgeschobenen Erhdhun-
gen amtlicher Preise und Tarife, die starke Ver-
ieverung auf den vorgelagerten Siufen und die kom-
mende Lohnrunde den Index der Verbraucherpreise
wieder rasch sieigen lassen Der Vorjahrsabstand
wird sich jedoch nicht niennenswert andern, weil
der Preisauftrieb bareits im Harbst des vorigen Jah-
res Kraftig war Das Ende der Rohstoffpreishausse
wird sich voraussichtlich erst 1975 preisddmpfend
auf dem Verbrauchermarkt auswirken. Die Tariflohne
in der Wirtschaft lagen im August um 15%2% Uber
dem Vorjahrsstand. Die Lohndrift war vor der neuen
Lohnrunde relativ schwach,

Bruito-Nationalprodukt im H. Quartal um 4'2%
héher als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt der
osterreichischen Wirtschaft war im Il Quartal um
41/2% {ohne Land- und Forstwirtschaft um 5%)
héher als im Vorjahr Saisonbareinigt blieb es auf
dem sehr hohen Niveau des Vorquartals. Industrie
und Gewerbe waren so wie bisher die wichtigsten
Wachstumstrager, wogegen der Verkehr etwas an
Dynamik verlor. In der Bauwirtschaft setzte sich die
relativ. maBige Zunahme des Vorquartals fort. Im
geringen Zuwachs des Einzethandels und im Ruck-
gang der sonstigen Dienstleistungen spiegelt sich
der schwache Fremdenverkehr,

Entwicklung des Brutio-Nationalproduktes

——RBrutto- Nationalprodukt real
-——0hne Land - u Forstwirtschaft

Verdnderung gegen das Veriahr in %

P P O PR I PR P
1968 | 186% | 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974
HAEE]

390

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes

(Real)
1973 1973 1974
ol Qo [ GQu. IIlQu IV Qu | Qu It Qu
Industrie +57 + 65 473 469 + 25 4+ 70 +65
Gewerbg . . +55 + 55 465 +60 + 40 4 60 450
Baugewerbe +70 4 90 + B0 +80 + 42 4 30 +30

Elekirizitdt Gas YWasser +86 +101 + 93 433 +108 + 43 448

Verkehr +85 + 71 $123 +95 + 54 4117 448
Handel . . +53 + 51 469 +45 4 4% + 39 +48Y
Einzethandel +57 4+ 27 + 75 +48 FT1 4+ 51 426"
Grofihande! +50 + 76 4+ 63 442 +28 + 20 +69)
Offentliche Diensta +35 4+ 33 + 35 +37 4+ 36 + 40 F40
Sonstige Dienste ...... +40 4+ 3% 4 54 428 + 40 4+ 44 +13

Brutio-Nalanalprodukt
chne Land- u. farst-
wirtscheft . 57 59 + 71 +58 4+ 40 4+ 538 +48

Land- v Forstwirtschaft +38 — 47 -+ 28 487 + 4% + 80 00O
Brutto-Naticnalproduk: 55 4 54 <+ 6% 160 4+ 4C 4 39 45

+

1) Die Zuwashsratenim! undll Quartel sind ynmitielbar nichi vergleichbar waeil
seit April den Berechnungen die neuen Umsaizindizes des Osterreichischen
Statistischen Zentralamtes rugrundeliegen. Siehe G Kohlhauser, Neve Indizes
der Umsélze und Wareneingdnge im Grofl- und Einzethande! Monaisherichte
Jg 1974 Hefi 7.5 341

Die Industrie (ohne Elekirizithtswirtschaft) er-
zeugte im 1l Quartal insgesamt und je Arbeitstag um
712% mehr als im Vorjahr'). Das weiterhin kriftige
Wachstum war liberwiegend der Auslandsnachfrage
zu danken und wurde durch eine (berdurchschnitt-
liche Produktivititssteigerung bewdltigt (die Beschaf-
tigung war nur gleich hoch wie im Vorjahr}. Die In-
vestitionsgiiterindustrie (+11%) expandierte wie im
Vorquartal am raschesten, insbesondere die Produ-
zenten fertiger Investitionsgiiter (+14'2%) profitier-
ten vom lebhaften Export. Die Erzeugung von Vor-
produkten {+9%) wuchs beschleunigt, jene von Bau-
stofien (+6'z%) unverdndert Im Bergbau und in
den Grundstoffindustrien (+49%) gab es unterschied-
liche Eniwicklungsiendenzen, Die Magnesitindusirie
zog aus der anhaltend guten in- und auslandischen
Stahlkonjunkiur Nutzen, ebenso ginsiig schnitt die
Grundstofichemie ab. Hingegen stagnierten die
Bergwerke, und die Erdélindusirie blieb um 11%
unter dem Vorjahrsergebnis, In der Konsumgiter-
industrie (+6%2%) war die Erzeugung von Nahrungs-
und Genufimitteln (+ 2%} sowie von Bekleidung
{+1%) kaum héher als vor einem Jahr. Verbrauchs-
glter und langlebige Konsumgiter (+11%) konnten
wieder in merklich gréBeren Mengen hergestellt wer-
den. Im Juli setzte sich die kraftige Zunahme der
Industrieproduktion fort; sie war insgesamt um 9%/2%
und je Arbeitstag um 5%2% hoher als im Vorjahr, das
entspricht einer konjunkturetlen Rate von etwa 7%.
Gilnstiger als im 1l. Quartal entwickelte sich vor
allem die Erzeugung von Vorprodukten (+13%), wo-

1y Die Zuwachsrate der realen Wertschépfung der Indu-
strie in der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung wird mit
6%2% etwas niedriger ausgewiesen, weil Auslieferungen
der Maschinenindustrie der Produktion des Vorjahres zuge-
rechnet wurden. Siehe Monatsberichte, Jg. 1974, Heft 6,
S 290
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gegen Baustoffe nur um 1% mehr und Grundstoffe
um 3% weniger produziert wurden als im Vorjahr,

Industrieproduktion
(Je Arbkeitstag)
1573 1573 1974

Z  1LQu Il Qu. lllQu. IV.Qu. | @ } Qu.
Yerdnderung gegen das Yorjahrin %

Bergbau v Grundstoffe +73 +%4 +122 481 + 046 4+ 68 + 38

Investitiansgiiter +42 +48 + 41 +53 — 81 +109 +111
Konsumgijter ..., 454 +72 4+ 62 473 + 17 + 96 + 63
Industriepradukiicn

chne Elektrizitat +41 466 + 63 +67 — 21 4+ 96 + 77
Elektrizitdat ..... +73 454 4+114 1% +105 4103 4+ 58

Indusirieproduktion 4463 466 4 66 463 — 14 + 97 + T8

Die WUnternehmererwartungen im Konjunkturtest
waren im Juli etwas weniger optimistisch als im
April, doch ahnlich positiv wie zwischen April 1973
und Janner 1974, Die Exportkonjunktur der Indusirie
kommt deutlich zum Ausdruck: Die Einschatzung der
Auftragsbestdnde im Export war (mit Ausnahme von
April 1874} die giinstigste seit Oktober 1970 Ins-
gesamt spiegelten die Auftragsbesténde eine ge-
wisse Schwiche des Inlandsabsatzes Grundstoff-
und Investitionsglterindustrie waren gut mit Auftra-
gen versorgt, in der Konsumguierindustrie, mit Aus-
nahme von Papier, Uberwogen hingegen sowoh! ins-
gesamt als auch im Export die Meldungen zu klei-
ner Auftragsbestidnde. Die Kapazitétsauslasiung in
der Investitionsgiiterindustrie hat sich noch erhdht,
in der Konsumgtiterindusirie jedoch merklich ver-
ringert. In der Grundsioffindustrie meldete die Erdél-
industrie eine Unterauslastung ihrer Kapazitdten.

Das Gewerbe produzierte im [l. Quartal real um
5% mehr als im Vorjanhr, wobei das GroBgewerbe
eiwas rascher expandierte als das Kleingewerbe. In
der Wachstumsstruktur gab es nur kleinere Verschie-
bungen: Das Bekleidungsgewerbe (+8%) wuchs viel
kraftiger als im [ Quartal {+2%), wogegen das
Nahrungs- und Genufimittelgewerbe nur um 2%
mehr produzierte als im Vorjahr, nach +9% im
Varquartal .

Die Wertschopfung der Elektrizitdts-, Gas-
und Wasserwirtschaft wuchs im Il Quartal
real um 5%, da der Stromverbrauch (ohne Pump-
strom +5%2%, Juli +86%:%) vom Rickgang der
Energienachfrage nicht betroffen war. Die Wasser-
kraftwerke konnten ihre Produktion trotz unginstiger
Wasserfuhrung der Fllisse u. a dank der neuen
Kraftwerke Ottensheim und Rosegg um 6% (Juli
+101/2%) ausweiten, Die Absaifzstruktur der Energie
(Verbrauch insgesamt —5%) hat sich merklich ver-
andert. Neben Strom wurden auch Kohle {+17%)
und Erdgas (+15%) mehr verbraucht als vor einem

Jahr. Dagegen war der Absatz von Mineraldlproduk-
ten (—18%) stark rlcklaufig Der Heizdlverbrauch
sank sogar um 27%, da statt des teueren Heizbles
andere Energieformen verstarki zur Warmegewin-
nung herangezogen wurden. Die hohen Preise sowie
das schlechte Reisewetter und der maBige Fremden-
verkehr lieBen auch den Treibstoffabsatz um 10%
{Superbenzin —14%, Normalbenzin +4%, Diesel
—12%) unter den Vorjahrswert sinken.

Die Bauwirtschaft erzeugte im I[l. Quartal
real um 3% mehr als im Vorjahr; saisonbereinigt hat
die Produktion seit Herbst 1873 nicht mehr zugenom-
men. Zur Verlangsamung der Baukonjunktur trugen
sowoh] das Nachlassen des Nachfragedruckes als
auch Engpadsse in der Baustahlversorgung bei. Die
Beschaftigung war im . Quartal niedriger als vor
einem Janhr, insbesondere wurden weniger Gastarbei-
ter herangezogen. Das Angebot offener Steilen hat
sich von seinem Héchststand (ca. 12.000) in der
Hauptsaison 1972 auf 8500 zur Jahresmitte 1974
verringert. Es entsprach damit dem Aufschwungsjahr
1970 und war noch doppelt so hoch wie in der Rezes-
sion der Bauwirtschaft Ende der sechziger Jahra Im
jingsten Konjunkturiest haben vor allem Tiefbau-
uniernehmungen die Konjunktur pessimistischer be-
urteiit.

Der Bedarf an Verkehrs- und Nachrich-
tenleistungen verlor im [l. Quartal (+7%)
und im Juli etwas an Dynamik Die Bahn leistete im
Binnen- und AuSenhandelsverkehr um 3v2% (Juli
um 2%) mehr n-t-km als im Vorjahr, nach 172% im
i. Quarta!. Der Wagenbedarf (+ 1%, Juli —2%0) war
fiir Holz, Kunstdiinger, Papier sowie {iir Eisen- und
Metallwaren héher, ging jedoch fir alle Ubrigen
Giiter zuriick. Ungewdhnlich giinstig entwickelte sich
im Bahnverkehr weiterhin der Transit {+29V/2%, Juli
+211/2%). Der Schiffverkehr auf der Donau war im
1. Quartal im &sterreichischen Streckenabschnitt um
21% (n-t-km) niedriger als im Vorjahr, haupisdchlich
weil Schwertransporte witterungsbedingt ins | Quar-
tal vorverlegt worden waren und Rohdllager im Frih-
jahr nicht mehr aufgeflllt wurden. Im Luftverkehr
ging die Zuwachsrate des Fracht- und Postaufkom-
mens von 17Y2% im |. Quartal auf 6'2% im I11. Quar-
tal zurick; der Transit {+45'2%) erhdhte sich hin-
gegen weiter kriftig Der Gilierverkehr auf der
Strafe dirfie ebenfalls langsamer zugenommen
haben. Die Neuzulassungen fabriksneuer Lastkraft-
wagen lagen um §V2% unter dem Vorjahrswert Im
Personenverkehr erzielte nur der Omnibus-Uberland-
Liniendienst einen Zuwachs {+8%) Die Leistungen
der Bahn und des Luitverkehrs stagnierten zum Teil
infolge des maBigen Fremdenverkehrs und der Tarif-
erhdhungen der Fluggesellschaften. Der Individual-
verkehr sank (Benzinverbrauch —8/2%); die Erst-
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zutassungen von Personenkraftwagen waren im
II. Quartal und im Juli um 10% und um 15% nied-
riger, im August etwa gleich hoch wie vor einem Jahr

Die Sommersaison im Fremdenverkehr wird
nach sehr guten Winterergebnissen heuer erstmals
seit 1967 mit einem Rilckgang abschlieBen In der
ersten Hélfte der Sommersaison (Mai, Juni, Juli}
waren die Néchtigungen insgesamt um 18v2%, jene
der Auslander um 21%2% und jene der Inldnder um
4'/2% niedriger als im Vorjahr Schaliet man den
Effekt der Ferienverschiebung in Nordrhein-West-
falen aus, so bleibt immer noch ein Rickgang der
Ausladnderndchtigungen um 9%2% und insgesamt um
8'2%. Viel niedrigere Gastezahlen aus den Abwer-
tungslandern USA (Mai/Juli —26%) und GroBbritan-
nien {(—54'29%) gab es bereits in der Wintersaison.
Auffallend ist hingegen der Bruch in den Nachti-
gungszahlen deutscher Gaste (Mai/Juli bereinigt
um die Ferienverschiebung —6%, Wintersaison
-+111/2%). Er 148t sich aus der unterschiedlichen
Sozialstruktur deutscher Winter- und Sommerurlau-
ber in Osterreich deuten Im Gegensatz zum Winter
stammen im Sommer die Urlauber groBteils aus
sozialen Schichten, die von Kurzarbeit und Arbeiis-
iosigkeit stdrker betroffen sind Fiir das Ausbleiben
solcher Géaste spricht auch, daB der Riickgang der
Nachtigungen in Privatzimmern (—26%) fihlbarar
war als in gewerblichen Betrieben (—18%), und die
realen Ausgaben je Nachtigung gesenki wurden. Die
Deviseneinnahmen aus dem Reiseverkehr waren von
Mai bis Juli um 13% und netto nach Abzug der
Devisenausgaben um 27Y2% niedriger als im Vor-
jahr.

Die Wertschopfung des Handels wuchs im
Il Quartal real um 5%. Nach den neuen Indizes des
Osterreichischen Statistischen Zentralamtes selzte
der Einzeihandel im 1l Quartal nomineil um 13%2%
und real um 2%2% mehr um als im Vorjahr. Die Nach-
frage nach kurzlebigen Gltern hat sich deutlich ab-
geschwacht. Dauerhafte Konsumgiiter erzielten
hauptsachlich deshalb kleinere Zuwéchse als im
1. Quartal, weil im Vorjahr die Einflihrung der Mehr-
weristeuer Kaufverschiebungen ausgeldst hatte. Die
Umsatze des Groflhandels nahmen im [I. Quartal
nominell um 21'/2% und real um 7% zu. Rohstoffe
und Halberzeugnisse wurden real um 2'2% weniger,
Fertigwaren und Agrarprodukte um 9% und 12%
mehr verkauit als vor einem Jahr. GroB- und Einzel-
handel disponierten weiterhin vorsichtig: Die Waren-
eingange expandierten langsamer als die Umsétze.

Die reale Wertschoépfung der Land- und Forst-
wirtschaft war im Il. Quartal nur etwa gleich
hoch wie im Vorjahr, hauptsdchlich weil die Land-
wirte den Bezug von Vorleistungen kréftig ausweite-
ten. In der Fleischproduktion blieb (saisanbereinigt)

392

das Angebot an Rindfleisch auf hohem Niveau, das
Angebot an Schweinefleisch stieg weiter insgesamt
brachte die Landwirtschaft im Il Quartal um 8%
{Juli +1812%) mehr Fleisch auf den Markt ais im
Varjahr. Der Absatz von Rindfleisch war wegen un-
zureichender Exportmdglichkeiten weiterhin schwie-
rig. Mitte Juli wurde die Lage durch die Einfubr-
sperre der EG verscharft. Die Sperre ist Mitte Sep-
tember unbefrisiet verlangert worden. Auf dem
Schweinemarkt besteht noch immer ein erheblicher
importbedarf, der sich jedoch tendenziell zuriickbil-
det. Die Mifchlieferungen an die Molkereien lagen
im il. Quartal um 3% und im Juli um 1% dber dem
Vorjahrswert; die Inlandsnachfrage war hingegen
infolge des maBigen Fremdenverkehrs und der kih-
len Witterung schwach. Der Absatz von Trinkvoll-
milch war um 5% (Juli um 2'2%) geringer als im
Vorjahr, Butter wurde zum Teil auch wegen der
Vorkdufe im | Quartal um 11%2% (Juli um 52%!)
weniger verkauft. Der Milchkrisengroschen wurde ab
1. Juli und 1 Sepiember jeweils um 3 g je Liter
erndht Die Landwirtschaft hat nach den guten Er-
gebnissen 1973 heuer eine Rekordernte an Geireide
eingebracht, der Obstbau meldet erneut ginstige Er-
irdge. Die Winzer erwarten eine mitilere Weinernte.
Zuckerruben standen Ende Juli etwas schlechter als
im Vorjahr.

Auf dem Holzmarkt hat sich im . Quartal die Aus-
landsnachfrage nach Schnittholz merklich abge-
schwacht. Schleithelz wird noch lebhaft gekauft. Auf
Grund der Nachfrageverschiebungen begann sich
die Preisschere zwischen Sagerundholz und Schleif-
holz wieder zu schlieBen und die Forstwirtschaft
forcierte die Schldgerung von Schwach- und Brenn-
holz {+16%2%) Der Starkholzeinschlag war hin-
gegen nur um 2% hdher als im Vorjahr,

Entspannung aut dem Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt wurde die Beschafti-
gungsausweitung deutlich geringer. Die Zahl der
unselbstdndig Beschéftigien (Ende August 2,695 800)
lag im Il. Quartal um 48100 (+2%)} und im Durch-
schniit der Monate Juli/August nur noch um 38.500
(+172%) lber dem Vorjahrastand. Die Zunahme war
nicht einmal halb so hoch wie 1973, In der Industrie
hat die Beschaftigung trotz kraftiger Produktions-
steigerung im | Quartal stagniert; das Bauhaupt-
gewerbe wies in den Monaten April‘Mai sogar um
rund 8% weniger Beschaftigte auf ais im Vorjahr.
Die schwéchere Nachfrage nach Arbeitskriften
konnte den Arbeitsmarkt leicht entspannen, obgleich
sich auch das Angebot verknappte. Die Zahl der
Fremdarbeiter war Ende August mit 224300 um
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20100 kleiner als vor ginem Jahr!), Einerseits wur-
den heuer Einzelgenehmigungen restriktiv gehand-
habt, um die Zunahme der Gastarbeiier zu beschrén-
ken, andererseits war das nur wenig ausgewsitete
Kontingent schwécher ausgelastet als im Vorjahr
(August 1974 zu 91 6% gegen 94 8% im August 1973).

Die schwéachere Nachfrage nach Arbeitskraften hat
sich bisher nur im Stellenangebot, jedoch kaum in
der Arbeitslosigkeit ausgewirkt Die offenen Stellen
waren im Il Quartal um 8% und im Juli/August um
91/2% kleiner als im Vorjahr; die Zahl der voll ver-
mittlungsgeeigneten Arbeitsiosenn nahm in den letz-
ten Monaten etwas auf 5700 im August zu. Die Ar-
breitslosenrate {insgesamt) betrug jedoch Ende
August lediglich 08%, fur méannliche Arbeitskrafte
sogar nur 03%. Das Verhdltnis von drei offenen
Stellen auf einen Arbeitsiosen ist im internationalen
Vergleich weiterhin ungewdhnlich hoch

Arbeitslage

Beschéfiigte Arbeitslose  Offene
insgesamt Industrie Stellen
Verdnderung gegen das Yorjahr in 1.000

e 1973 . + 956 4135 -19 +41
1973 1. Quartal + 812 +17 3 —62 +63
1 + 979 +149 —35 +68
1. + 957 +12 2 -1z +4 4
v . +103 6 + 97 +33 —13
1974 | Quartal +777 + 10 +56 -4 3
il + 481 - 07 +07 —58
Juli + 415 —25 —67
August + 355 —41 —66

*) Vorldufige Zah?

Langsameres Wachstum der Inlandsnachfrage

Das verfligbare Giliter- und Leistungs-
volumen war im Il. Quartal real um 4'/>% hoher
als im Vorjahr; die Zunahme blieb noch etwas unter
jener des Brutto-Nationalproduktes, da die Exporte
weiterhin rascher expandierten als die Importe. Die

Entwicklung der gesamiwirtschafilichen Nachfrage
(Real)
1973 1973 1974

2 LQu 1l Q. 1l.Qu ¥ Qu, | Qu. il Qu.
¥erdnderung gegen das Verjahr in %

Privater Kornsum +48 + 2% + 6% 450 + 44 183 433
Offentlicher Konsum +40 438 + 40 + 42 + 41 L 40 440

Brutio-Aniage-
investitionen +25 4+ 40 + 51 4+ 73 — 48 + 67 +32
davon Ausristung -~35 — 04 + 11 + 60 —162 +102 +3¢6
Bauien . +70 4+ 920 480 4+ 80 + 42 4 30 430

Lagerbildung in Mrd. 5 +69 -+ 94 + 15 — 33 — 07 + 84 424

Verfighares Giter- v
Leistungsvolumen . 465 4+ 81 + 70 -+ 96 + 22 4 53 +43
Exporiei. w.5, . 4+70 4+ 58 120 + 75 4+ 28 +201 492

Minus Impertei. w. 5. +%8 4136 123 1886 — 24 +172 486
Brutte-Nationalprodukt+5'5 + 54 + 6% -+ 60 + 40 4 5% 445

1) Die Statistik Uberschatzt den Rickgang, da die Mehr-
fachzéhlungen von Fremdarbeitern im laufenden Jahr ge-
ringer sind

Lagerbildung verringerte sich erwartungsgemal
von ihrem ungewdhnlich hohen Wert im [ Quartal,
war aber hdher als vor einem Jahr Die Tendenz zu
groBeren lLager/Umsatzrelationen als Folge der
Energiekrise blieb im Frithjahr noch vorherrschend.

Der private Konsum wuchs mit real 3V2%
und nominell 13% viel langsamer als im |. Quartal.
Das geht haupisdchlich auf die Kaufverschiebungen
im Vorjahr nach Einflhrung der Mehrweristeuer zu-
rick, von denen die meisten dauerhaften Konsum-
gliter betroffen waren Daneben traten aber auch
partiell Nachfrageschwachen auf. Fiir Neuanschai-
fungen von Personenkraftwagen gaben die Konsu-
menten im Il Quartal real um 13'/:% weniger aus als
im Vorjahr, cbgleich auch damals ein starker Rick-
gang verzeichnet wurde. Die Nachfrage nach kurz-
lebigen Waren und Dienstleistungen nahm langsamer
zu, zum Teil wegen des schwécheren Reiseverkehrs
und der unginstigen Witterung. Nahrungsmittel und
Getrdnke wurden nur um /2% mehr verbraucht als
vor einem Jahr; fir Urlaube im Inland wurde um
3% weniger ausgegeben, und die Zuwachsrate der
Realausgaben flir Auslandsreisen (Devisenausgange
bereinigt von Preisanstieg und Anderungen der
Wahrungsparitdten in den Ziellandern) verringerte
sich von 48% im | Quartal auf 21%.

Privater Korsum und Einzelhandelsumsitze

{Real)

Privater Einzelhandelsumsdize
Konsum insgesami Lenglebige

Gilter

Verdnderung gegen das Vorjahr in %,

@ 1973 . o +48 +57 + 55

1973, | Quartal . +29 +27 + 45

1. +69 475 + 84

1 . +50 +48 + 6%

v . P +4 4 +71 + 31
1974 | Quartal . . +83 4889 +21 4%
1} . +33 +2 6% 410 3%

) Berechnet mit der Devisenstatistik der Oesterreichischen Mationalbani for
den Reiseverkehr Unter Verwendung der revidierten Dafen des Institutes
+ 78% — 2) Nach den Indizes des Osterreichischen Statistischen Zentralamtes
(1973 = 100) ’

Die Brutto-Anlageinvestitionen lagen
im il. Quartal real um 3% (ber dem Vorjahrswert:
Der Zuwachs war nur etwa halb so hoch wie im Vor-
quartal, doch wird der Vorjahrsvergleich durch Son-
dereinflisse im Vorjahr verzerrt. Saisonbereinigt
stagnierten die Bruito-Anlageinvestitionen seit dem
Herbst 1973 (siehe Abbildung) auf hohem Niveau
Das gilt vor allem fiir die Bauinvestitionen Einerseiis
hat sich die Nachfrage verlangsamt, andererseits
traten Engpésse in der Baustahlversorgung auf. Die
Ausriistungsinvestitionen hatten im | Quartal nach
der Ausweitung der steuerlichen Investitionsférde-
rung kréftig expandiert. Im Frilhjahr setzte sich
diese Entwicklung nicht fort, saisonbereinigt lagen
die Ausristungsinvestitionen nur knapp iber den
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Werten von Mitte 1973 Verglichen mit dem |. Quartal
wurden vor allem weniger gewerbliche StraBenfahr-
zeuge angeschafft; aber auch die Nachfrage der
gewerblichen Wirtschaft nach Maschinen und Elektro-
gerdten lie$ etwas nach. Im Gegensatz zur Gbrigen
Wirtschaft hat die Land- und Forstwirtschaft ihre
Investitionen in Trakioren und Landmaschinen im
Il Quartal kraftig gesteigert

Entwicklung der Ilnvestitionen

Mrd S

32 r

30

28 |- Brutto-Anlageinvestitionen,real
| s@isonbereinigt

24 |
22 +
wl /

® “/r\/l'\{ |

P L T I VR PR Y PR I TR |

12 L Ausriistungsinvestitionen real
L saisonbereinigt L/‘-/\

I
: V-\/\-/—! P
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15 + Bavinvestitranen real,

L saisohbereinigt /
wh o\ /
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: L Il 3 i
967 | 1968 | 1969 | 1970 | 197 1972 | 1973 [1974

|
wiro/9s

Ungebrochener Exporthoom

im AuBenhandel hielt der ungewdhnlich kraf-
tige Exportboom an. Die Exporte wuchsen im 1}, Quar-
tal um 32% und im Juli um 32Y:%, Fiir das 1. Halb-
jahr ergab sich ein saisonbereinigter Zuwachs (Jah-
resrate} gegen das 2. Halbjahr 1973 von 48Y2%, der
etwas iiber dem Schéatzwert fiir die OECD insgesamt
{+44%) liegt Die Markianteilsgewinne Osterreichs
aut den Landermirkten waren mengenméBig aus-
gepragter als in den nominsllen GroBen. Zwar sind
nach dem Durchschnittswert-lndex des Statisti-
schen Zentralamtes die Exportpreise im | Quartal
um 14V2% und im Il Quartal um 15%2% hdher ge-
wesen als im Vorjahr, doch haben andere Lénder
ihre Exportpreise stirker angehoben. Das Schwer-
gewicht der osterreichischen Ausfuhr hat sich im

304

Frithiahr zu den Haibfertigwaren (1. Quartal +52%2%,
Juli +60Y2%) verlagert Die Rohstoffexporte (ein-
schlieBlich Brennstoffe +29%, Juli +2%) verloren
deutlich an Dynamik, haupisichlich weil die Aus-
landsnachfrage nach Holz sank Fertigwaren
(+26%, Juli +321:%) verkauften sich im Ausland
weiterhin sehr gut; die leichte Abschwachung in der
Investitionsgiterausfuhr setzte sich im Juli nicht
fort. Regional nakmen die Exporte in die Oststaaten
und in die Entwicklungslander (einschlieBlich der
olproduzierenden Linder) mehr als doppelt so
rasch zu wie in die EG und in die EFTA.

Struktur der Ausfuhr

Neh- Roh-  Halb. Investi- Kon- Insge-
rungs-u. stoffe fertig- dions-  sum-  sami?)
Genufi- waren giter') giter

mittel

Verdnderung gegen das Verjahr in %,

Z 1973 -~ 77 4306 +205 + 55 +140 4139

1973 | Quartal — 68 + 44 217 -+ 60 4924 109
1 —108 +386 -23% -+121 4208 H197
1l " — 54 409 185 + 93 4183 +17¢6

v -~ 77 4358 4185 — 25 + &7 + 86
1974 | Quartal +186 497 +52%1 F4b4 - F3TT  +44B
I, . +142¢ 4289 4527 -+193 4302 4+HN¢9
Juli —-106 + 20 4606 4306 +338 +323

') Ohne Ausfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvormerkverkehr

Die Importe wuchsen im 1l Quartal {+22%) und im
Juli (+23%2%) wie bereits zu Jahresbeginn lang-
samer als die Exporte. Die Nachfrage nach Rohstoff-
importen war mengenmanBig schwach (einschlieBlich
Brennstoffe [I. Quartal -+3'2%); nominell erreichte
der Zuwachs wegen der starken Preiserhéhungen
alterdings 65%2% im [I. Quartal und 46%2% im Juti.
Relativ maBig expandierten die importe von Fertig-
waren (Il. Quartal +11%2%, Juli +16%), insbeson-
dere Investitionsgiter erzielten nur kleine Zunahmen
{+5%2%, Juli +3%). Die Einfuhr von Personenkrafi-
wagen lag im |l. Quartal um 16%2% unter dem Vor-
jahrswert, iibertraf ihn aber im Juli (+1712%) erst-
mals seit Janner. Die Rohdlimporie waren mengen-
maBig um 4V2% (im Juli um 39':%) kleiner als vor

Struktur der Einfuhr
Nah-  Roh-  Halb- invesfi- Kon- Insge-

rungs-v stolfe fertig- tfions-  sum-  samt’)
Genufi- waren gtter') giiter
mitte|

Veridnderung gegen das Yorjahr in %

2 1973 . 4211 +21¢ 4220 4 36 135 +H143

1973 1 Quertal +313 4136 249 4 %0 4207 4186
i, . +280 4205 +244 4138 4147 180
1l . +177 4264 $+306 +117 4261 232

v. +111 4227 4185 —124 — 18 + 21
1974 | Quarial + 61 +881 +34&1 224 +175 310
Al — 76 +656 +318 + 53 4145 4221
Juli . . —101 466 1428 -+ 28 +231 4236

'} Ohne Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reperaturvormerkverkehr
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einem Jahr; Mineraldlprodukte wurden sogar um
34Yz% (Juli um 24%2%) weniger eingefihrt. Der
Durchschnittspreis pro 100 kg Rohdl frei dsterreichi-
sche Grenze ging von seinem H&chstwert im Marz
(209 20 8) auf 162’50 S im Juli zurick.

Unerwartet giinstige Entwicklung der Handels-
bilanz

Da sich die Schere zwischen Export- und Import-
wachstum weiter 6ffnete, war das Defizit der Han-
defsbilanz im II. Quartal {769 Mrd. S) trotz der Olver-
teuerung kleiner als im Vorjahr. Der UberschuB in der
Dienstleistungsbilanz (1. Quartal 4 42 Mrd. S, Juli 4 58
Mrd 8)hat sich hingegen infolge des schwachen Frem-
denverkehrs deutlich verringert. Die Leistungsbilanz
schioB deshalb im 1I. Quartal mit einem Defizit von
304 Mrd. S, das um 184 Mrd. 5 hdher war als vor
einem Jahr 1hr Aktivum im Juli (+1 90 Mrd. 8) blieb
um 032 Mrd. S unter dem Vorjahrswert. Gleichzeitig
verbesserte sich allerdings die statistische Difierenz,
die Uberwiegend den laufenden Transaktionen zuzu-
rechnen ist, im Il. Quartal um 230 Mrd. S und im
Julium 028 Mrd S Die W&ahrungsreserven san-
ken im Il. Quartal um 093 Mrd S (im Vorjahr +042
Mrd 8} und stiegen im Juli um 179 Mrd. S {im Vor-
jahr +235 Mrd. 38) Der Kreditapparat bauie im
1. Quartal seine kurzfristigen Netto-Auslandsver-
pflichtungen um 031 Mrd S ab, erhidhte sie aber im
Juli kraftig um 215 Mrd. 8.

Zahlungsbilanz

Waren Dienst-  Wdhrungs- davon
leistungen  reserven Neoten- Kredit-
bank apparat

Mill 3

1973 —33 522 +25 402 — 5981 -5 100 - 881
1573 1. Quartal — %7 + 4884 —2 603 —2 569 — 34
I . — 7508 + 6491 + 416 — 349 -+ 785
1 — 7.955 +11 831 +1 400 +1 818 — 4183
v — 7938 + 2094 —5194 —3 980 -1 214
1974 ! Quartal  —10.656 + 3958 —2 089 — 4 147 +2058
1. . — 7.688 + 4420 — %33 —1.240 + 307
Juli — 2945 + 4 587 +1789 +3 936 —2 147

Die Liquiditdt der Kreditunternehmungen blieb im
I Quartal im aligemeinen knapp, erst in den Som-
mermonaten wurde der Geldmarkt saisonbedingt
flissiger. Das Refinanzierungsobligo bei der Noten-
bank stieg von Ende Méarz bis Ende Juni um 220
Mrd. S auf 764 Mrd. S und konnte im Juli um 188
Mrd S abgebaut werden Die kurzfristigen Netto-
Auslandsverpflichtungen libertrafen Ende Juli die in-
landischen liguiden Mittel um 44 Mrd. 8, wogegen
sie vor einem Jahr um 68 Mrd S darunter lagen
Die Wahrungsbehdrden haben die restriktive mone-

tare Politik Anfang Juli durch Modifizierung der Kre-
ditkontrollabkommen: etwas gelockert: Die zuldssige
monatliche Steigerungsrate des Kreditvolumens wird
nun vom Solistand am 30. Juni berechnet, und neu
gewdhrie Fremdwéahrungskredite an inlandische
Nicht-Banken werden auf den Limes nicht ange-
rechnet. Ende Juni wurde der Limes geringfiigig um
05 Prozentpunkte uberschritten; das Kreditvolumen
war im !l. Quartal um 870 Mrd. S ausgeweitet wor-
den. lm Juli erhéhte es sich um 436 Mrd. S, mehr als
funfmal so stark wie im Vorjahr, davon entfielen auf
Fremdwéhrungskredite 205 Mrd S {Neugewéhrun-
gen 264 Mrd. 8) Die Zwélimonats-Zuwachsrate stieg
auf 13%2%; im . Quartal lag sie etwas unterhalb
12/2%.

Auf Sparkonten wurde im [, Quartal (+405 Mrd. )
nette um 2 Mrd. S weniger, im Jduli (+232 Mrd S)
hingegen um 019 Mrd S mehr eingelegt insgesamt
war der ZufluB l&ngerfristiger Mittel im Il Quartal um
105 Mrd. 8 schwécher, im Juli jedoch um 139 Mrd. S
starker als im Vorjahr. Die Nachfrage des Publikums
nach neu begebenen Anfefhen erholte sich zwar im
Juni dank héherer Rendite und der Emissionspause
im Mai, blieb aber im Vergleich zu fritheren Jahren
relativ. schwach: Knapp die Héalfte des Nominale
wurde lbernommen, nach rund einem Viertel im
April Auf dem Sekundarmarkt herrschie ab Mitte Mai
nach Ankundigung der Zinsenbonifikation eine
freundliche Tendenz. Im August gaben allerdings die
Kurse merklich nach und die Rendite stieg um gut
/2 Prozentpunkt auf @ 8% . Die Geschéftstatigkeit auf
dem Aktienmarkt verlief im Il. Quartal bei wenig ver-
anderten Kursen Uberwiegend ruhig Im Juli fielen
die Kurse bei mé&Bigen Umsiizen etwas, der Index
der Industrieaktien sank um 18%.

Die Steuereinnahmen des Bundes
waren im |l Quartal brutto um 22v:% und im Juli/
August um 23% hoher als im Vorjahr; netto wuchsen
sie mit 13'/2% und 19% langsamer, da sich in den
Uberweisungen an die Ubrigen Gebietskdrperschaf-
ten zum Teil noch die hohen Eingdnge aus dem
I. Quartal spiegeiten. Die Zuwachsraten der direkien
Steuern {lI. Quartal +38%, Juli/August +33/2%)
waren nach oben verzernrt, weil im Vorjahr Steuer-
ainnahmen wegen der Umstellung auf die elektroni-
sche Datenverarbeitung vorubergehend nicht bud-
getmiBig zugeordnet werden konnten. Davon waren
vor allem die Lohnsteuer (lI. Quartal +60%, Juli/
August +60V:%) und die Korperschaftsieuer
+631/2%, +962%) betroffen. Die Ertrage an Mehr-
weristeuer blieben in den ersten acht Monaten hinter
den Erwartungen zurlick. Im II Quartal stagnierten
sie nahezu (+/2:%), erst im Juli/August lagen sie um
1512% Uber dem Vorjahrswert Sinkende Eingénge
an Mineraldlsteuern (—10%, —8%) driickten die Ver-
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brauchsteuereinnahmen (——3Y2%, —8%). Die Zélle
wuchsen auf Grund vergangener Zollsenkungen nur
noch wenig (+1%2%, +1%).

Abgabenerfolg des Bundes

1n.Qu 1974 1974
Jueli August
Ver- Ver- Yer-
@nderung dnderung énderung
gagen das gegen das gegen dag
Vorichr Vorjahr Yarjahr

Mrd S in % Mrd § in % Mrd § in %

Direkte Stevern 14 88 +382 420 +485 532 4233
Indirakie Stevern 17 50 +116 &6 +158 & 40 4178
Abgaben brutto 3238 +224 1081 +26 & 1172 4202
Abgaben netto 1% 90 +137 607 +20'0 7 &7 +180

Keine weitere Beschieunigung des Preisaufiriebs
in den Sommermonaten

Die Preishausse auf den internationalen Roh-
warenmarkten hat im Frihjahr ihren Hohepunkt Uber-
schritten. Nach dem Preisindex des Londoner ,Eco-
nomist” waren Rohwaren {ohne Rohél) im Il Quartal
um 302%, im August nur noch um 5'2% teurer als
vor einem Jahr Der Rickgang der Rohwarennotie-
rungen wirkt sich in den AuBRenhandelspreisen (ibli-
cherweise erst mit einer zeitlichen Verzdgerung von
etwa einem halben Jahr aus. Der Auftrieb der tster-
reichischen Importpreise war deshalb im l. Quartal
(+18%) noch ungebrochen. Die Steigerungsrate der
Exportpreise (+15v:%) blieb etwas darunter; ent-
sprechend erhéhte sich der Deflator des verfilgbaren
Giter- und Leistungsvolumens {+1072%) starker als
der Defiator des Brutto-Nationalproduktes (+9%).

Der Auftrieb der GroBhandelspreise hielt an, be-
schleunigte sich jedoch in den Sommermonaten
nicht weiter. Wohl erreichte der Index der GroBhan-
delspreise im August den bisher héchsten Vorjahrs-
abstand {+17 4% nach +156% im Il. Quartal}, doch
fiel die Dreimonats-Steigerungsrate von +53%
(Februar/Mai) zuletzt auf +27% (Mai/August) Darin
spiegelt sich vor allem der leichte Rickgang der
Rohstoif- und insbesondere der Holzpreise. Auch die
Preise von Fertigwaren zogen von Mai bis August
Uberwiegend langsamer an als zuvor, lagen aller-
dings im August noch um 14% (iber dem Vorjahrs-
wert. Etwas rascher stiegen die Preise von Agrar-
erzeugnissen sowie von Lebens- und GenuBmitteln,
die im August um 4'2% teurer waren als im Vorjahr
(nach bloB +'2% im II. Quartal) Die Hausse der
Rohstofipreise kemmi nun vor allem in den Preisen
der Halberzeugnisse zum Ausdruck, die von Maj bis
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August um 10% stiegen und um 36%/2% hdher waren
als vor einem Jahr

Der Vorjahrsabstand des Index der Verbraucher-
preise ist von seinem Hdchsiwert von 102% (Juni)
im August knapp unter die 10%-Marke auf 9'9%
gesunken, Die Dreimonats-Steigerungsrate ging von
2'5% {I. Quartal zum Il Quartal) auf 19% (Mai/
August), ohne landwirtschaftliche Saisonwaren sogar
von 28% auf 11% zuriick Die maBige Gemise-~
erntg flihrte zu einem Preisumschwung auf den Sai-
sonwarenmarkten: lm August kosteten Saisonpro-
dukte um 6'%2% mehr als im Vaorjahr, nach biof 1%
im 1. Quartal. Die Verteuerung von saisonunabhangi-
gen Nahrungsmitteln, industrielien und gewerblichen
Waren sowie von Dienstleistungen hat sich seit dem
Frihjahr abgeschwicht; dennoch blieben im Vor-
jahrsvergleich die Sieigerungsraten im August mit
81/2%, 9% und 11% weiterhin auBergewdhnlich hoch

In der L oh npolitik kiindigte sich die neue Lohn-
runde durch einige Koliektivvertragsabschlisse (Tex~
til- und Zuckerindustrie) an; ihr Schwergewicht wird
im Spatherbst liegen. Im Juli wurden die Gehalter im
offentlichen Dienst um durchschnittlich 10V:% er-
hoht, Der Tariflohnindex erhdhte sich von Mai auf
August um 3% (ohne dffentlichen Dienst -+1%) und
fag im August um 15% (+15%2%) lber dem Vor-
jahrswert. Die Effektivverdienste haben im Il Quartal
{(+15'2%) weniger rasch expandiert als die Tarif-
[8hne. Die Lohndrift in der Gesamtwirtschaft betrug
1% nach 2% im Vorguartal Dies ist Uberwiegend
der Bauwirtschaft zuzuschreiben, deren Brutto-Drift
vor den Lohnverhandtungen im I Quartal 6%2% er-
reichte und nachher im April/Mai mit 1/:% negativ
wurde. In der Industrie nahm die Brutto-Drift von
120 auf 1% zu.

Preise und L&hne

Verbraucher- Massen~ Monats- Tariflohn-
preisindex ein- verdienste index 66
einschi. chne kommen der industrie- Industrie-
Saisonprodukie netto  beschiftigten beschiftigte
brutto
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
z 1973 + 76 + 75 +157 +13 2 +110
1973 | Quartal + 75 + 77 +140 +13 4 4124
i . + 78 + 75 +150 +1%1'8 + 78
1 .+ 68 + 70 +142 +101 + 80
v, + 77 + 77 +191 +170 +15 &
1974 | Quartal + B85 + 846 +16'4 +163 +16 0
1. + ¢8 +143 +130 +167 +158
Juli +100 +16 2 +14%
Avgust + 99 +1¢1 +147




