250

wurden aus den Oststaaten weniger Nahrungsmittel
und Kohle bezogen. Deshalb ging die Einfuhr aus
der UdSSR, Ungarn und Polen zuriick Der Export
einzelner Waren nach Osteuropa stieg sehr stark
Besonders die Ausfuhr von Eiz und Schrott und
Erdolprodukten hat sich vervielfacht Der Riickgang
bei Kisen und Stahl, elekirotechnischen Maschinen
und anderen Fertigwaren fiel jedoch stirker ins Ge-
wicht. Vor allem in Ungain, der Sowjetunion und
der CSSR wurde weniger abgesetzt als im Vorjahr.

Der Auflenhandel mit den USA wurde durch
die Konjunktur begiinstigt Der Export in die USA
stieg um 18%o, der Import um 57%. Der Anteil der
USA am Gesamtexport erhohte sich von 3 2% auf
3°5%, am Gesamtimpoit von 42% auf 62%. Die

Anteile der sonstigen Staaten (besonders der Ent-
wicklungslinder) waren geringer als im Vorjahr.

Die regionale Uerteilung des Auflenhandels

Einfuhr Ausfuhr
1 Quartal T Quartal
1963 1964 1963 1964
Mill 5
EFIA 15265 £.630 5 1.325'7 17339
EWG 6,043 2 66440 38353 4112 6
Osteuropa 14118 12109 13171 13039
USA 4430 6960 2478 202’9
Sonstige Stzaten . 10672 10998 19333 10035
in%
EFIA . 146 145 (47 171 2005 190
EWG 576 S89 583 494 487 496
Ostenropa 135 107 102 179 155 157
Usa 42 62 &7 32 ¥ FF
Sonstige Staaten L ¢ 97 98 133 118 {22

Anmerkung: Kursiy = Anteile ohne Ein- und Ausfubr der Flugzeuge

Die internationale Konjunktur

Ausgeglichene Weltkonjunktur

Die Weltwirtschaftslage um die Jahresmitte
1964 witd duich einen lebhaften Aufschwung auf
breitestes Front gekennzeichnet. Die Konjunktur ist
einheitlicher als in den meisten fritheren Jahren. In
der Nachkriegszeit waren die Perioden giinstiger
Konjunktur regional nicht imme:r zusammengefal-
len, Grofibritannien hatte uberdies unter lingeien
Stagnationsperioden gelitten; seit Ende 1963 jedoch
hat ein allgemeiner Aufschwung begonnen Diese
einheitliche Tendenz wird die Konjunktur zumin-
dest bis Ende 1964 festigen.

Der Aufschwung in den USA, der sich schon
1962 und 1963 als besonders bestindig erwies,
davert ungestért fort. Die Steuererleichterungen,
deren erste Phase am 1. Méirz 1964 wirksam wurde,
losen zusdtzliche Impulse aus. Die europiische Kon-
junktur, die zu Beginn des Vorjahres teils infolge
des extremen Winters, teils infolge der geringen
Investitionsneigung hinter der amerikanischen Kon-
junktur zuriickgeblieben war, hat kraftig aufgebolt.
Im IV Quartal 1963 lagen die Zuwachsraten der
industiiellen Produktion Westeuropas, die in den

Vorquartalen im allgemeinen niedrige: als die ame-
rikanischen waren, um rund 20% (EWG) bis 30%
(EFTA) tiber dem amerikanischen Produktions-
zuwachs von 5°3%. Im 1. Quartal 1964 vergréBerte
sich der Vorsprung noch: Die Zuwachsraten in der
EWG und EFTA waien nun um weit mehr als die
Halfte hdher als in den USA (+61%). Die Zu-
nahmen von durchschnittlich 10% bis 11% waren
jedoch infolge des niedrigen Produktionsniveaus im
Winter 1962/63 abnormal {iberhoht. Im weiteren
Verlauf des Jahres dirfte sich das Wachstums-
tempo in den USA und in Westeuropa weitgehend
angleichen

Wachstum der Industrieprodukiion

Zele USA EWG BFIA Frank- B.R, Iulien GroB- Zuwachs des
reich Dentsch= btitan- EWG EFTA
lznd nien USA-Zuwsachs-
nate=10{
Zuwaehs gegen das Vorjahrin %
1962 . .. 83 66 15 64 47 99 08 795 81
1963 I Quaral 39 21 14 00 21 55§ 15 538 35'9
II y 54 61 21 70 £9 110 30 1130 389
IiL 54 49 31 48 31 100 41 907 574
v 53 63 9 17 47 B85 67 1189 1502
964 1 Quartal 61 110y 1009y 133 125 433 81 1803 16390

Q: Berechnet aus ‘OBCD, Main Economic Indicators. — 1) Janner und Februoar.
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Das Wachstum ist von Land zu Land differen-
ziert Neben den USA zeigen vor allem Deutsch-
land und Groflbritannien eine deutliche Wachs-
tumsbeschleunigung. Die  deutsche Wirtschaft
konnte die Didmpfung vom Winter 1962/63 zu-
nachst nur langsam iberwinden, expandiert aber
dank einer startken Exportkonjunktur und einer
neu auflebenden Investitionstitigkeit seit Jahres-
beginn sehr rasch. In Grofibritannien zogen die
bewuit stimulierende Wirtschaftspolitik, staike
Lagerauffilllungen und die sich allméhlich erho-
lende Investitionstatigkeit seit Beginn 1963 eine
steiig steigende Wirtschaftsaktivitit nach sich. Die
Produktion, die 1962 stagniert hatte, steigerte ihre
Zuwachsrate stindig von 1'5% im I Quartal 1963
auf 6 7% im IV. Quartal und 8% im I Quartal
1964

In Italien und in Frankreich konnten die Stabi-
lisierungsmafinahmen, die im Herbst 1963 getroffen
wurden, das Wachstumstempo bremsen Wihrend
die Wachstumsrate des Sozialproduktes in den
drei expandierenden Giofistaaten (USA, Deutsch-
land, England) 1964 nach gegenwirtigen Schitzun-
gen wahrscheinlich um 1 bis 2 Prozentpunkte gié-
flex sein wird als 1963, wird sie in Italien und
Frankreich das Vorjahresniveau nur wenig tber-
schreiten

Voraussichtliches Wachstum des realen Brutio-
Nationalprodukies in den Grofistaaten Nordameri-
kas und Westeuropas

Zuwachs im  Voraussichtliche Wachstumsrate

Jahee 19631 im Jahte 1964
Schitzung der
EWG ALECH
in %
USA 38 45
Grollkritannien . . 36 . 50
B R, Deutschland A 32 55 60
Frankreich . . 43 59 50
Ealien .. . . . . . A 48 50 45

1 Vorliufige Hrgebnisse — %) Vercinigung Buropiischer Konjunkrurinstitute

Das Nachlassen der Expansion im Vorjahr hatte
bei gleichzeitigen Fortschritten in der Produktivi-
tatsentwicklung in mehreren Staaten, u. a in den
USA, in Osterreich, Dinemark, Deutschland, Eng-
land und in den skandinavischen Staaten, die
Arbeitslosigkeit leicht erthdht Aber schon um die
Jahresmitte setzte die Wende ein. In der zweiten
Jehreshilfte lag die Arbeitslosigkeit in allen wich-
tigeren Staaten mit Ausnahme Deutschlands und
der USA unter dem Vorjahresstand. Zu Beginn
1964 unterschritten bereits alle Staaten das Vor-
jahresniveau seh: kridftig. Der frihere Beginn
der Bausaison férderte die Entwicklung sehr. In
den USA kann allerdings aunch die Konjunktur
die durch die Automation verschirfte Arbeitislosig-

keit nur wenig mildern Sie sank im [ Quartal
(gegen das Vorjahi} nur um 5% Dic Arbeitslosen-
rate bewegt sich weiter zwischen 5% und 6%, wo-
gegen sie in den wichtigeren westeuropdischen
Staaten (Ddnemark ausgenommen) meist unter 3%
und zum Teil sogar betrdchtlich darunter liegt!).

Die wachsenden Spannungen auf den Arbeits-
mérkten erweisen sich im gegenwirtig glinstigen
Nachlrageklima als das entscheidende Hindernis
fir eine raschere Zumahme der Produktion Die
Beschiftigung von Fremdarbeitern kann die Lage
nur wenig erleichtern, weil die verfiigbaren Reser-
ven geringer werden und Facharbeiter in allen Lin-
dern knapp sind.

Arbeitslosigheit
Zeit USA  Fmnk- BRD Imlien Grofi- Nieder- Schwe- Schweiz
reich britannien lande den
a) Monatsdurchschnitte in 1 000 Personen
1960 3,931 131 237 835 393 41 243 12
1961 4,806 112 161 711 377 EN 2069 &é
1962 4007 101 142 610 500 ElY 232 e
1963 4166 97 174 503 612 32 248 [X:]
b) Verindetuog gegen das Votjahr in %
1961 +223 —145 —321 —149 — 41 —244 —140 =500
1962 ¢ Hbj —194 —158 —139 —120 3247 —92 +il5 —.—31‘6
2. Hbj —132 —15 —50 171 4406 + 50 + 99 4375
1963 1. Fbj + 52 4+ 14Y 4317 170 45066 220 151 4077
2 Hbhj +25 —-93 96 184 —31 —i11 —63 273
1964
I Quartal — 50 —108 -—-1B) ~108 -—40'7 —286 --360 —800

Q: OECD Satistical Bulletins Main Economic Endicators. — 1) Ab 1963 ohne repa-
trijerte Algerier

Die wirtschafiliche Expansion vereinheitlicht
sich nicht allein im atlantischen Raum. Auch die
Beziehungen zu den Entwicklungslindern und den
sozialistischen Staaten befinden sich in einer Phase
der Ausweitung. Die Entwicklungslinder profitieren
von der Lagerauffillung und vom héheren laufen-
den Bedatf in den Industriestaaten Die Rohstoff-
pieise, die bis 1962 {allende Tendenz zeigten, haben
sich 1963 im Durchschnitt gefestigt und liegen der-
zeit etwa auf dem Vorjahresniveau.

Die hoheren Preise und der steigende Absatz
erméglichen es den Entwicklungslindern, ihre Han-
dels- und Zahlungsbilanz zu verbessern und ihre
Devisenreserven zu ethéhen. Westeuropa und Nord-
amerika steigerten ihre Importe {(Wert) aus den Ent-
wicklungslindern zwischen 1961 und 1963 um 15%b.
Die steigende Tendenz hielt auch zu Beginn 1964

Y Im Winter liegt die Arbeitslosenrate zum Teil
héher. Die Unterschiede im Erhebungsverfahren lassen die
amerikanische Arbeitslosigkeit gegen die westeuropdische
etwas tiberhéht erscheinen, doch bleibt auch nach Beriick-
sichtigung der statistischen Differenzen ein merklicher Ab-
stand
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Die Entwicklung der Rohwarenpreise

Moods's Index  Reuter's Index

Zeit @ 1960=100
= 1961 998 983
@ 1962 925 978
& 1963 100 4 1109
1963 Mai 1041 1117
1964 Mai 1020 12t

an. Da die Entwicklungslinder zunéchst thre Beziige
aus den Industriestaaten wenig dnderten, nahm ihr
Ausfuhruberschufl  gegeniber Westeuropa und
Nordamerika kraftig za: Von 41 Mill $ im Monats-
durchschnitt 1961 auf 203 und 251 Mill. § in den
beiden folgenden Jahren und auf nahezu 500 Mill §
(saisonbereinigt) in den ersten zwei Monaten 19641}
Die Zahlungsbilanzverbesserung 1aft erwarten, dall
die Entwicklungslinder ithre Kdufe in den Industrie-
staaten mit der tiblichen Verzégerung steigein wei-
den, soferne nicht Umstellungen in den Lagerdispo-
sitionen ihre Einkiinfte schmilern.

Der Auflenhandel der OECD-Staaten Westeuropas
und Nordamerikas mit Osteuropa, China wnd den
Entwicklungslindern

Zeit Importe Esporte  Saldo?) Importe  Exporte  Saldo?)
aus nach aus nach
Osteutopa®) und Entwicklunpslindemn?®}
China
Monatsdutchschnitte In Mill §
19561 202 212 +10 1666 1625 — 41
1962 214 219 + 5 1783 1560 —203
1963 . . 241 228 —13 1916 1 665 —251
1964 Jion [Febt ) 246 286 +4) 2.047 1752 —295

Q: OECD, Mzin BEconomic Indicatars — 1) BinschlieBlich Sowijetunion —2) Exporte
minus Impotte. — ¥ Afrika Asien ohne Japan und China Lateinametika — #) Saison-
bereinigt

Ahnliche Entwicklungen lassen sich im Handel
mit den Ostblockstaaten erkennen Auch sie
piofitieren von der Festigung der Rohstoffmirkte in
Westeuropa und Nordamerika. Sie setzten dort 1963
um 19% mehr um als 1961 Ihre Lieferfabigkeit
festigte sich auch auf anderen Gebieten, da nun die
Umstellungen der Planungsorganisation und der
Planungszicle in den meisten osteuropdischen Staa-
ten in geordneteren Bahnen verlaufen

Die wachsenden Einkiinfte der Ostblockstaaten
und Chinas kamen bisher infolge der vorjdhri-
gen Agrarkiise nur den beiden Weizenldndern
Nordamerikas zugute. Insbesondere der kana-

1) Die genannten Daten iiherschitzen den Ausfuhrither-
schuff der Entwicklungslinder, da sic aus den Auflenhandels-
daten der Industriestaaten errechnet sind. Sie bervhen daher
auf cif-Werten der Importe und fob-Werten der Exporte von
den Industrieslaaten aus gesehen Von den Importen wiren
daher die Frachtspesen abzuziehen, um den fiir die Ent-
wicklungslander relevanten Saldo zu errechnen Fiir die
Tendenz der Handelsbilanzentwicklung sind die obigen Zahlen
aber durchaus charakteristisch

dische Boom erhieli deutliche Impulse 1963 iber-
stiegen die nordamerikanischen Exporte in die Ost-
staaten und nach China mit einem Monatsdurch-
schnitt von 37 Mill. § das Niveau von 1962 um
42%¢ Die welt hoheren westeuropdischen Ostexporte
(Monatsdurchschniti: 191 Mill. §) blieben etwas un-
ter dem Vorjahresniveau. Gegen Ende 1963 und zu
Beginn 1964 stiegen die nordamerikanischen
Ostexporte auf nahezu 100 Mill. § im Monat, die
Ostausfulir Westcuropas hingegen ging neuetlich
leicht zuriick. Mit dem Abklingen der groflen Wei-
zenlieferungen werden sich die Einkdufe der Ost-
staaten wieder stirker auf Industriewaren und da-
mit auch auf Westeuropa verlagern, Verhandlun-
gen iber gi6flere Lielerungen, insbesondere iiber
Ausristungen fir die chemische Industrie, die stark
exweitert werden soll, sind bereits im Gange. Auch
die USA wollen sich wieder stirker in das Ost-
geschaft einschalten

Die  Exporte Nordamerikas wund OECD-UWesi-
europas nach Osteuropa') und China

Zeit Notdamerika W estenropa
Monatsdurchschnitte in Mill. $
1961 . 29 183
1962 26 193
1963 .. . . 37 191
1964  Jano [icb %) 98 188
Q: OECD Main Eeonomic Indicaters — ) Finschlieflich Sowjetunion —

%} Saisonbereinigt

Milderung det amerikanischen Zahlungsbilanz-
schwierigkeiten

So sehr sich gegenwirtig die ameiikanische
und die westeutopiische Wirischalt in dex Industrie-
expansion ahneln, so deuatlich unterscheiden sie sich
in der Preisentwicklung. Freie Kapazititen und
Atrbeitskrdfte sowie der rasche Fortschritt der Auto-
matisierung halten den Preisauftrieb in den USA
trotz dem nun schon lang wéahrenden Aufschwung
in bemerkenswert engen Grenzen Im April waren
die Verbraucherpreise nur um 1 5% héher als ein
Jahr zuvor. Seit 1960 sind sic um weniger als 5%
gestiegen, wihrend sie sich in Westeuropa durch-

Die Entwicklung der Uerbraucher preise in den USA
und in Europa

Zeit USA Frank- B R. Ttalien GroB- Nieder- Schwe- Schweiz
ecich  Deutsch- btitan-  lande  den
land mien
1960=100

1961 1011 1033 1025 1021 1034 1017 1024 1019
962 . .. 1025 1083 1061 1068 1078 105¢ 1073 1063
1963 1 Hbj 1031 11231 1096 1135 1100 1091 1097 108¢C

2 Hbj - 1041 1149 1092 116: 1099 1087 1113 110¢
1944 T Quarta} 1043 1163 1115 1192 113 1124 1121 1121

Q: Berechnet aus OECD, Main Economic Indicators
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wegs um mehr als 10%o, zum Teil sogar betrachtlich
starker erhéhten

Diese Unterschiede in der Preisentwicklung tra-
gen wesentlich dazu bei, die seit einigen Jahren be-
stehenden amerikanischen Zahlungsbilanzschwierig-
keiten zu mildern Der amerikanische Export
konnte dank dem preisgiinstigen Angebot und der
lebhaften Weltkonjunktur stark ausgedehnt wer-
den und lag im I Quartal 1964 um 22%/o hoher als
im Vorjahr. Der Import hingegen hat sich seit etwa
einem Jahr kaum veradndert, insbesondere infoige
der relativ geringen Rohstoff- und Halbwarenkaufe
Diese Schere zwischen Export und Import steigerte
den amerikanischen Exportibberschufl von einem
Monatsdurchschnitt von 406 Mill § (saisonberei-
nigt) im I. Quartal 1963 auf 562 Mill. § im
IV Quartal und 668 Mill. % im I Quartal 1964
Der Uberschufl im I Quartal war allerdings duich
die umfangreichen Weizenlieferungen an die
Sowjetunion stark iberhoht

Neben der Handelsbilanz trugen auch die
Kapitalbewegungen zur Entspannung der Zahlungs-
bilanz bei. Die Beratungen tiber die Zinsausgleich-
steuer auf Auslandsanleihen hemmen in den USA
weiterhin den Ankaufl auslindischer Wetrtpapiere.
Im I Quartal 1964 wurden im Zusammenhang mit
der Filligkeit von Emkommensteuerzahlungen von
Tochterfirmen im Ausland umfangreiche Betrige in
die Vereinigten Staaten Uberwiesen. Das Zusam-
menwitken der Bewegungen in der Waren- und
Kapitalbilanz hat zur stirksten Entspannung der
Zahlungsbilanz seit 1957 gefithrt Bis zum Sommer
1963 war das Zahlungsbilanzdefizit auflerordentlich
hoch, in der zweiten Jahreshilfte sank es rapid und
im I. Quartal 1964 blieb nur noch ein unbedeuten-
der Rest. Die Goldreserven waren von Ende 1959
bis Ende 1962 von 195 Mid § auf 161 Mrd §
gesunken, bis Ende 1963 verringerten sie sich nur
noch auf 156 Mrd. § und hielten im 1. Quartal 1964
ungefihr dieses Niveau Bis Ende Mai stiegen sie
auf 157 Mid. $.

Die Spannungen, die in den Vorjahren aus den
hohen Auslandszahlungen der USA entstanden

Die amerikanische Handels- und Zahlungsbilanz

Zeit Importe’)  Exportel)  Expott- Defizit det Goid-
iiberschu  Zahlungs-  reserven?)
hilanz
Monatsdurchschnitte in Mill §
1963 I Quarral 1336 1742 406 234 15546
11 1.413 1922 509 398 15830
111 . 1470 1957 487 196 15.634
v . . 1462 2024 562 64 15.596
1964 I Quattal . 1457 2125 668 14%) 15.551

Q: OECD Main Economic Indicators; US Department of Commerce Survey of
Current Business; Federz] Resetve Systern Federal Reserve Bulletin — ) Saison-
bereinigt — %) Ende der Petlode — %) Votlaufige Zakl

waren, scheinen sich somit sehr gelockert zu haben.
Sie sind aber noch nicht ganz beseitigt Die Lage
im I. Quartal 1964 darf nicht als typisch angesehen
werden Die Weizenlieferungen und die Kapital-
transfers auslidndischer Tochtergesellschaften schu-
fen ein ungewdhnlich glinstiges Bild, das im weite-
ten Jahresverlauf wieder etwas gestort werdendiisfte

Gewisse Tendenzen fiir einen weiteren Kapital-
abfluf} aus den USA, der den Exportitberschufl iiber-
steigen kann, wirken fort Das Auslandsengagement
der amerikanischen Regieiung bleibt trotz verschie-
dener Einschrankungen hoch Die Zinsdifferenz
zwischen den USA und Europa regt den privaten
Kapitalabflu® weiter an Die starke Sparkapitalbii-
dung in den USA diiickt die Zinssitze, wihrend in
Europa die lebhafte Konjunktur die Zinssitze eher
ethoht Zum Teil wird dieser Prozef in Europa aus
wahrungspolitischen Ubetlegungen gefdrdert, wie
etwa in England, Schweden, den Niederlanden und
Dinemark, die im Laufe des ersten Halbjahres 1964
thre Diskontsitze hinaufsetzten. In den Niederlan-
den, die dic Bankrate am 4. Juni von 4% auf 4 5%0
erhohien, hatte cin Diskontsatz in dieser Fohe nur
1958 kurze Zeit gegolten

Renditen von Staatsschuldverschreibungen

Dutchschnittseterag
im I Quareal 1964
in %

USA 416
Frankseich .. . 500
B R Deutschland 5904
Ttalien 54631
Niederlande 467
Schweden 471
Schweiz . 378
Gtofbritannien 59i
Qi OECD Genetal Statistics — 1 Jin [Teb

Ungleiche Entwicklung in der EWG

Wihrend sich das langjidhrige Zahlungs-
ungleichgewicht zwischen den USA und Europa ver-
1ingerte, entstehen aus der ungleichen konjunkiurel-
len und wirtschaftlichen Dynamik in Europa und
besonders innerhalb des EWG-Raumes neue Span-
nungen. Der Stérungsherd sind die starken inflato-
rischen Tendenzen, die in Italien und Frankreich
bis in die zweite Hilfte des Vorjahres anhiel-
ten Die monatlichen Preissteigerungen lagen da-
mals beharilich zwischen 2% und 1% Die Stabi-
lisierungsmafinahmen im Herbst, die noch immer in
Kraft sind, haben den Preisauftrieb stark einge-
ddmmt Insbesondere in Frankreich ist die Preis-
bewegung zundchst fast zum Stillstand gekommen
Dies ist jedoch zum Teil eine Folge rigoroser Preis-
stoppbestimmungen, die auf die Dauer nicht aui-
rechtethalten werden konnen. Die weitere Preis-
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Rasche Importausweitung in Frankreich und Jtalien

BRD=100 BRD=100
140
130 b Ausfuhn l- Einfuhr
3 12 b #
120 b L
o 120
10 P |:
| Mo -
100 |~
™ 100 -
o0 1 ] 1 ] 1 —_l |
1962 1962 64 1962 1963 64
Grfwfee O e ffalien Frankreich

Die Abbildung zeigt das Aufenhandelswachstum in Frank-
reich und Italien seit 1961 im Uergleich zum UWachstum
des deutschen Auflenbandels (Ein Wert von 100 bedeutet
gleicke Wachstumsraten wie in Deutschland, hihere Werie
weisen aul ein rascheres, niedrigere auf ein langsameres
tDachstuwm hin ) Waihrend die Exporte dem Wert nach in
Frankreich blofi mit der Entwicklung in Dewtschland Schritt
halten und in Itelien nur einen kleinen Uorsprung haben, sind
die Importe in beiden Léndern infolge der inflationistischen
Preis- und Einkommensentwicklung weit rascher gestiegen.
Daraus haben sich besonders in Italien starke Zahlungsbilanz-

spannungen ergeben, die im Frilkjahr durch umfangreiche Aus-

landskredite iiberbriickt wurden. In Deutschland hingegen ent-
steken dhnlich wie vor der Markaufwertung im Mdrz 1961
grofle Exportiiberschiisse

entwicklung wird daher vom Eifolg der beabsich-
tigten Kieditrestriktionen und von Umstellungen
in den Planzielen abhingen In Italien beruhigt sich
der Preisauftrieb nur allméhlich Aufer einer ge-
wissen Drosselung der Wirtschaftsaktivitat, die vor-
itbergehend auch Entlassungen und Kurzarbeit nach
sich zog, ddmpfte die Verbilligung einiger agra-
rischer Saisonprodukte die Preissteigerungen Auf
lingere Sicht ist die Preisstabilisierung in Italien
noch nicht gesichert

Die Preisbewegung in Frankreich und Italien

Frankreich Tralien

Wachstum der Verbraucherpreise
grgen den Vormonat in %

1963 1 Hbj @ . [ 06
Juli . . ¥4 —0'1
August . 04 04
September . . a7 a7
Qktaber . . L 92 11
November . 03 04
Dezember . 02 a7

1964 Janner . . . a4 07
Februar 01 a1
Mirz . o1 g3
April 04

Unabhingig vom weiteren Verlauf der Preise
und Léhne in Frankreich und Italien wirkt sich
gegenwiirtig die Inflation der beiden Vorjahre
auf Auflenhandel und Zahlungsbilanz im EWG-
Raum aus. Ein Vergleich zwischen Frankreich,
Italien und Deufschland =zeigt die ungleiche
Entwicklung in detr EWG besonders deuilich
Zu Beginn 1962 bewegten sich die Preise in
den drei Landern noch ungefdhr gleich Ab
Jahresmitte jedoch beschleunigte sich der Preis-
auftrieb in Italien und Frankreich rascher als in
Deutschland, und im I. Quartal 1964 tibertraf
der franzosische Preiszuwachs (gegen 1961) den
deutschen um mehr als 3%, der italienische sogar
um mehr als 7% Die Teuerung in Italien und
Frankreich 16ste zusammen mit den rasch stei-
genden Einkommen einen kriftigen I[mportsog
aus, mit dem die Exporte nicht Schritt halten konn-
ten. Von 1961 bis zum I. Quartal 1964 stiegen die
italienischen und franzosischen Expoite um etwa
ein Viertel, die Importe aber um nahezu 60%0. Die
Expansion des Exportes hielt mit der deutschen Aus-
fubr anndhernd Schritt!), die des Importes war in

1) Allerdings nur wertmiflig. Da die Exportpreise in
ltalien und Frankreich stiegen, in Deutschland aber leicht
zuritckgingen, hat der reale Export Deutschlands stirker zu-
genommen als der Frankreichs und Italiens Fir das Zahlungs-
bilanzbild ist aber die wertméiflige Verénderung relevant

Preise und Auflenhandel in der EUWG

19

(-3

Zeit B R Deutschland
Verbrauchee-  Einfubr Ausfuhr
preise
1962 1 Hbj 1031 110 4 1019
2 Hbj . 103'8 1140 1672
1963 1 Hbj 1070 1149 1072
2. Hbj 1067 12011 1212
1964 1. Quartal 1086 1198 1226
1962 1 Hbj 1000 100 0 100 0
2 Hbj 10660 106'¢ 1604
1963 1 Hbj, . 1000 1600 100 0
2 Hbj . 1000 100 0 1000
1964 1. Quareal 1000 1000 1000

Q: Berechnet aus Stac Ame der europliischen Gemeinschaften Allgemeines Statistisches Bultetin. — 1) Dic jeweilige Indexzah!l Deutschlands im Teil2) = 100 Diclndexzahlen
fisr Frankreich und Italien zeigen, wie weit die Entwicklung in diesen beiden Landern im Vergleich g 1967 von der deutschen Entwicklung abgewichen ist.

Italien Frankreich
Verbraucher-  Einfuhr Ausfoht Verbteuchet-  Einfuhr Ausfubr
preise preise
a) 1961 = 100
103 2 1116 1088 1032 1147 025
1060 1217 1150 1053 110 7 1009
1113 1376 1156 108 2 1394 1105
1137 1513 1261 1108 1321 1132
1166 159'3 1261 123 155 3 124 6
b) Deutschiand = 1067)

001 011 106 8 1001 1039 100 6
1021 106'8 107 3 ini'4 971 941
1049 1198 107 8 1011 112'6 103 1
106'6 1260 104 ¢ 1038 1100 093’4
107 4 1330 029 103 4 120 6 1016
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beiden Lindetn um 1und 30% stirker als in
Deutschland.

Die ungleiche Entwicklung von Import und
Export hat in Frankreich und Italien den Watren-
einfuhriiberschufl rapid steigen lassen In Frank-
reich stieg der Einfuhriiberschuff im Monatsdurch-
schnitt von 21 Mill % im I Quartal 1962 auf
53 Mill. § und 113 Mill § in den I Quartalen
1963 und 1964, in Italien 108 Mill. $ auf 173 Mill. §
und 254 Mill. § Diese Entwicklung hilt noch
immer an. In Frankreich wirkte sich bisher dank
hohen Leistungshilanzitberschiissen und Wahrungs-
reserven die ,Verschlechterung der Handels-
bilanz“ verhdltnismifliz wenig aus In Italien
konnten nur massive Kreditbeihilfen eine rigorose
Verschiifung der Stabilisierungsmafinahmen und
der administrativen Importerschwerungen verhin-
dern Im Mirz wurden vom amerikanischen Schatz-
amt, der Export-Import-Bank, mchreren europi-
ischen Zentralbanken, der Commodity Credit Cor-
poration und dem Internationalen Wahrungsfonds
Kredite in der Gesamthéhe von 1.225 Mill $ bereit-
gestellt, um Italien mehr Bewegungstieiheit bei der
Bereinigung seiner Zahlungsbilanznéte zu ermég-
lichen. Weitere Kredithethilfen det EWG sind in
Vorbereitung.

Strukturelle UberschuBtendenzen in Deutschiand

Der Importsog in Frankreich und Italien hat
vor allem die deutsche Ausfuht belebt Innerhaib
relativ kurzer Zeit sieht sich Deutschland wieder in
ciner dhnlichen Situation wie vor der Aufwertung
der D-Mark im Mérz 1961. So wie damals nchmen
die Handelsbilanziiberschiisse rasch zu Vom IL
Quartal 1960 bis zum I Quartal 1961 stiegen sie
um 120% (von 874 Mill DM auf 1919 Mill
DM), vom II. Quartal 1963 zum I Quartal 1964 um
102% (von 1.181 Mill. DM auf 2382 Mill. DM)
Die Gold- und Devisenzuflisse sind diesmal aller~
dings schwicher, weil die Dienstleistungsbilanz in-
zwischen passiv wurde und verschiedene Mafinah-
men Kapitalexporte begunstigen Sie verringerten
von Februar bis Mai die Wadhrungsreserven von
30 59 Mrd. DM auf 29 57 Mid. DM.

Die Zahlungsbilanzitberschiisse Deutschlands
ergeben sich nicht nur aus den Sonderentwicklun-
gen in Italien und Frankreich, sondern entstehen
meist dann, wenn ein internationaler Investitions-
boom beginnt Die Eingdnge von Auftrdgen auf
Investitionsgiiter, die nach 1960 stagnierten, sind in

Die Zahlungshilanzentwicklung in der Bundes-
republik Deutschland

Zeit Saldo der  Saldoder  Saldo der Ver- Saldo dez
Handelsbilanz Dienst- Kapital-  dnderangen  Handels-
leistangs-  leistungen dat bilanz
bilanz Wihkrungs-
reservent)
Mill DM 1958:= 100
1959 [ Quartal . . +1.191 +625 —4.094 —2 942 %62
mw o, +1.295 +37% —1179 — 426 1046
111 , +1212 +156 —1.652 — 797 a9
v .. . 41663 +624 + 683 +41.961 1343
1960 1. Quartal +1375 -+ 855 —1.498 + 353 ite
II. - .+ 874 4662 +1 734 +3.458 e
i1 . . +1148 —+31 + 684 +2.633 927
Iv ' . +1826 4507 + 783 +1,563 147 4
1961 T Quattal +191% +621 —1132 +1 2128 154'¢
ILAV. Qu
1961 =100
1962 1 Quartal 4 6418 +117 2,999 —2055 395
11 4+ 933 —508 -+ 975 + 767 599
o1 + 969 —832 +1 598 + 733 619
v + 952 —466 41,457 + 3 60'8 .
1963 I Quartal . + 751 — 1 — 77 w96 480
I , . +1 181 —478 +1.027 -1 000 754
III . +1.263 —004 +1.073 -+ 695 87
v , . 42837 — 5t 4 389 4+ 973 1812
1964 I Quartal®) 42382 —268 —2 107 -+ 3 1522

Q: Monatsherichte der Deutschen Buadesbank, — 1) Weickt von der Summe dee
Salden infolge von unentgeldichen Leistungen, nicht etfaliter Posten und statistischer
Enmittungsfebhler ab — %) Ohne Beriicksichtigung dee durch die DM-Auvfwertung be-
dingten Abnzhme det Wihrungstesetven der Deutschen Buodesbank — %) Vorldufige
Zahlea

Deutschland seit Mitte des Vorjahies stark gestie-
gen und waren mm I Quartal 1964 hoher als die
Auslieferungen Die Auslandsnachfrage hat sich be-
sonders stark belebt: Sie lag im I Quartal um 22%6
tiber dem Vorjahtesniveau, die Inlandsauftrige nur
um 16% Der strukturelle Vorteil Deutschlands
als Investitionsgiiterlieferant und die relative Stabi-
litdt der Lohne und Preise begiinstigen in der gegen-
wirtigen Boom-Periode das Entstehen von Zah-
lungsbilanziiberschiissen

Auftragseinginge in der Investitionsgiiterindustrie

Deutschlands
Zeit Auftrageeingioge Tnsgesamt

aus dem Inland  2us dem Ausland

Urnsatz 195¢=100
1963 I Quartal . . 243 289 255
II . . 243 o 260
m ., 261 301 272
v . . . 272 342 290
1964 I Quattall) 283 353 301

Q: Der Bundestminister fiit Wirtschaft, Die wittschaftliche Lage in det Bundesrepublik
Deutschland — ) Vorliufige Zshlen

Die kiédftige Exportausweitung und die zunch-
mende Investitionstitigkeit im Inland geben nun
auch in Deutschland den Preisen Auftrieb, der durch
die zunchmende Knappheit an Atbeitskrdften bald
an Stirke gewinnen konnte. Preissteigerungen wiir -
den einen gewissen Ausgleich in der Auflenhandels-
position schaffen und wiren somit eine Alternative
zu einer neuerlichen Aufwertung der D-Mark, die
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ebenfalls diskutiert, aber im allgemeinen abgelehnt
wird. Gegenwiirtig wird jedoch ein dritter Weg ver-
sucht. Autonome Zollsenkungen und Férderungen
der Kapitalausfuhr sollen den Preisauftrieb mildern
und ein Gleichgewicht zwischen Importen und Ex-
porten schaffen Die Mafinahmen (Zollsenkungen
usw.) diirften jedoch nicht einschneidend genug sein,
die ,importierte Inflation® zu stoppen

Auf langere Sicht bedeutungsvoller kénnten die
Bemithungen um eine Vereinheitlichung der Kon-
junkturpolitik in detr EWG sein, die die inflatori-
schen Spannungen im Verkeht zwischen den EWG-
Staaten mildern sollen. Diese Bestrebungen werden
nicht nur durch die gegenwirtigen Spannungen
zwischen Italien und Frankreich einerseits und
Deutschland andererseits angeregt, sondern auch
duich die Lohn-Preis-Dynamik in den Niederlan-
den Im November des Vorjahres wurde die lang-
jahrige Praxis der regulierten Lohnpolitik, die schon
ein Jahr zuvor stark modifiziert worden war, sehr
gelockert und eine Neufestsetzung der Lohne be-
schlossen Sie wurden ab 1. Janner 1964 und zwi-
schen Janner und Aptil noch einmal generell um
5% erhoht In einzelnen Fillen konnen Firmen, die
bereits bisher ohne Erlaubnis uberzahlten, auch
hohere Lohnsteigerungen gewdhren Da auch ver-
schiedene Minimallohne erhoht wurden, rechnete
man fir 1964 mit einer gesamten Lohnsteigerung
um etwa 16% Die Preise sollten dagegen im Zu-
sammenhang mit verschiedenen Kontroll- und nach-
fragedimpfenden Mafinahmen nicht mehr als 7%
steigen Die bisher eher niedrigen Lohnkosten und
die ausreichenden Wihiungsreserven bilden den
Puffer, der diesen ruckartigen Ubergang zu einer
neuen Lohnsituation ermoglichen soll, die der tat-
sichlichen Arbeitsmarktsituation besser Rechnung
tragt

Zu Jahiesbeginn stiegen die Lohne und Preise
in den Niederlanden den Erwartungen entspre-
chend Im Februar waren die Stundenldhne in der

Industrie um 7% hoher als im Dezember 1963 und
die Verbraucherpreise im Mérz um 3% Im April
aber zogen die Preise unerwartet stark an (+4 4%,
gegen Mirz), worauf die Gewerkschaften zu neuen
lohnpolitischen Gesprichen zusammentrafen. Ein
Teil der Preissteigerungen ist zwar saisonbedingt,
doch sind am 1 Tuli neue ErhShungen aus Anpas-
sungen der Mieten und der offentlichen Tarife zu
erwarten. Es ist daher noch nicht abzusehen, ob sich
die niederlandische Preis- und Lohndynamik inner -
halb der erwarteten Grenzen halten wird und wie
weit sich die Anzeichen einer Verschlechterung der
Handelsbilanz verstirken werden

Lokne und Preise in den Niederlanden

Stundenlthte fiir  Verbraucher-
miinnliche Atbeiter preise
in der Industrie

1953=100

1963 1 Quartal 196 131
IT 198 133
Juli . . 199 130
August . . 199 130
September 199 132
Oktober . . 200 132
November . 200 132
Dezember . 200 133
1964 Janner . 213 136
Febsroar 214 136
Miitz . . 137

Q: OECD Main Economic Indicators.

Verschiedene Abkommen und die Praxis der
letzten Jahre haben den Mechanismus der inter-
nationalen Wihrungskooperation so weit verbes-
sert, dall sich selbst beachtliche Spannungen m
zwischenstaatlichen Verkehr kuizfristig verhiltnis-
mifig leicht iiberbriicken lassen Auf lingere Sicht
stellen jedoch die gegenwdrtigen Gleichgewichts-
storungen die Wirtschaftspolitik mehrerer Linder
vor wichtige Entscheidungen, welche die innen-
und aufenwirtschaftlichen Zielsetzungen nicht im-
mer leicht aufeinander abstimmen werden kénnen
Eine stitkere internationale Koordination der Kon-
junkturpolitik konnte das Entstehen weiterer Span-
nungen zurickddmmen.
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