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Schwache Nachfrage aus dem Ausland und Realeinkommens-
einbuen der privaten Haushalte bremsen zundchst die Expan-
sion. Ab 1998 wird sich die Wirtschaft in Osterreich sichtbar
erholen und bis 2000 ein Wachstum von nohezu 3% erreichen.
Im Durchschnitt 1995 bis 2000 durfte das Brutto-Inlandsproduks
real um nur 1,8% pro Johr zunehmen und damit etwas hinfer
der Entwicklung in der EU (+2,1% im Durchschnitt) zurick-
bleiben.

Die fortschreitende Globalisierung der Wirtschaft und die Ostéffnung setzen
die europdischen Industrielénder zunehmend unter Anpassungsdruck. Struktu-
ren werden aufgebrochen und rascher veréndert als bisher Die durch die Libe-
ralisierung des Guter-, Dienstleistungs-, Kapital- und tregional nech begrenzt)
Personenverkehrs geférderten Ausgleichs- und Annéherungstendenzen gehen
nicht nur in eine Richtung. Dem Autholprozed in den aufsirebenden Volkswirt-
schaften stehen in den etablierten Industrieléindern {insbescndere in Furopal
einschneidende Veranderungen der Produktionssiruktur, der Arbeitsmérkte und
der Sozialstandards gegenuber, welche die Wirtschattsdynamik zumindest fir
eine geraume Zeit beeintréchtigen und auch ernste gesellschaftliche Spannun-
gen ausldsen kénnten.

Diese Tendenzen werden verstdrkt durch vermutlich bis in das Jahr 1998 hinein-
reichende restriktive budgetpolitische Mafinahmen einer Reithe von EU-Landern,
die von der Erfiillung der Konvergenzkriterien beziglich der dtfentlichen Haus-
halte noch weit entfernt sind.

Nach dem im Dezember 1995 in Madrid vom Europdischen Rat festgelegten
Zeitplan soll die Wahrungsunion 1999 beginnen 1998 soll der Kreis der Teil-
nehmer bestimmt werden. Der ProzeB bis zur Verwirklichung der Wéhrungsuni-
on und bis zur Einfihrung einer Einheitswéihrung wird kritische Phasen durchlau-
fen missen und wirft eine Reihe offener Fragen auf Breuss (1996) befabt sich
anhand umfangreicher literatur mit diesen nicht gekldrten Fragen
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Die vorliegende Prognose fir die &sterreichische Wirt-
schoft bis zum Jahr 2000 integriert voll die jingste WI-
FO-Konjunkiurprognose fir die Johre 1996 und 1997
{Marterbauer, 1998) und stiitzt sich beziglich der inter-

Die &sterreichische Wirtschaft befindet sich
im Sog der jungsten Konjunkturabschwd-
chung in Europa Gleichzeitig haben Bund,
[énder und Gemeinden ein zweijdhriges
Programm zur Konsolidierung des Staats-
haushaltes gestartet, das Ziel ist, die Neu-
verschuldung des Staates bis 1997 auf 3%
des Brutto-Infandsproduktes zu senken.

nationalen Rahmenbedingungen auf die mittelfristige
Prognose der Weltwirtschaft von Schulmeister (1994)
Sie wurde mit Hilfe des WIFO-Makromedells erstellt
Strukturwandel und BudgetsanierungsmaBnahmen er-
hhen den Unsicherheitsspielraum der Prognose, weil
die aus der Vergangenheit bekannten Verhaltensmuster
der Unternehmen und privaten Haushalte weniger ver-
I&Blich werden kénnten

INTERNATIONALE RAHMENBEDINGUN-
GEN UND AUSLANDISCHE NACHFRAGE

Eine Reihe von Faktoren bewirkte in Europa nach kurzer
Aufschwungphase in der zweiten Jahreshdlfie 1995
eine Konjunkturabschwéichung, von der Deutschland
besonders stark betroffen ist. Zu den wichtigsten zdhlen
die Nachwirkungen der Wechselkursbewegungen vom
Frithjahr 1995 (besonders in den Hartwéahrungslandern),
das Ende des Lageraufbaus und die glsichzeitig in einer
Reihe von EU-Landern durchgefihrten Budgetkensoli-
dierungsmaPnahmen zwecks Erreichen der Maastricht-
Konvergenzkriterien. Gerade diese  MaBnahmen
schwachen nicht nur die Inlandsnachirage, sondern wir-
ken verstarkt Uber reduzierte AuBenhandelsdynamik
transnational.

Dab die Wirtschaft in Europa in eine Rezession abglei-
tet, wird nicht erwartet; eine Erholung dirfte aber nicht
vor Mitte 1997 einsetzen Gunstige Voraussetzungen
dafir sind eine leichte Aufwertungstendenz des Dollars
[die Wechselkurse in Europa durften sich kaum &ndern;
Preisstabilitat und Konjunkturschwéche lassen im Laufe
des Johres weitere Zinssenkungen der Notenbanken er-
warten Zur Bekémpfung der Arbeitslosigkeit kénnten in
einzelnen Llandern Infrastrukturinvestitionen  getétigt
werden Dazu kommen positive Wachstumsimpulse aus
den USA, aber auch aus Japan. Durch die bis ins Jahr
1998 wirksamen fiskalischen Resiriktionen vieler Lander
dirfte die Erholung vorerst eher verhalter verlaufen und
ab 1999 an Schwung gewinnen.

Ubersichi 1: Brutto-Infondsproduki

@ 197971985 3 1985/1990 5 1990/1995 & 1995/2000
Jahrliche Verdnderung in %. reat

Usterrgich +16 +30 +20 +18
OECD insgeseant +22 +32 +17 +23
EU +16 +3.1 +13 +21
Deutschland . . +16
Osteuropa +20 +14 —%6 +44

Im Prognesezeitraum 1995/2000 wird das BIP in der EU
um rund 2% pro Jehr wachsen — etwas rascher in den
Weichwdhrungsldndemn und langsamer in den Hart-
wahrungsldndern (z B in Deutschland + 1,6%). Die jo-
panische Wirtscheft expandiert im laufenden Jahrfinft
mit -+ 2% pro Jahr kraftiger als zwischen 1990 und 1995
[+ 1,2%!} In den USA wird das Wachstum bis 2000, wie
schon in der ersten Hdlfte der neunziger Jahre, dynami-
scher sein als in Westeurapa und Japan.

Fur die ehemaligen Plonwirtschatten ist eine starke Bele-
bung zu erwarten. Insbesondere in Ostmitteleuropa
durfte die Produktion im Prognosezeitraum um 5% pro
Jahr zunehmen. Das héchste Expansionstempo {+6/4%
pro Jahr) weisen weiterhin die nicht erddlexportieren-
den Enfwicklungslénder [Ostasient auf (Ubersicht 1),

Die Prognose unterstelit, dab Osterreich mit stabilen
Wechselkursen, anhaltenden Produktivitéitsverbesserun-
gen und mabBvollen Llohrzuwdachsen seine Wettbe-
werbstahigkeit im Guteraustausch mit dem Ausland be-
hauptet. Die Lohnstuckkosten steigen im privaten Sekior
nur wenig [durchschnitilich +1,3% pro Jahr. Nach
Uberwinden der Wirtschaitsflaute in Deutschland und
mit der Wachstumsbeschleunigung in der EU gewinnen
Osterreichs Exporte erheblich an Dynamik Noch ist
Usterreichs Marktanteil an den Exporten in die rasch
wachsenden Wirtschaftsréume auberhalb Europas ge-
ring. Nach wie vor werden die Exporteure vom Authal-
prezel in den Oststaaten profitieren; die starker wer-
dende Konkurrenz wird jedoch keine Markianteilsge-
winne mehr zulassen

Im Zeitraum 1995/2000 konnte das Volumen der Wo-
renexporfe im Durchschnitt um rund 6% pro Jahr steigen
fim Jahrfunft davor betrug der Anstieg nur rund 4%).

Die Wechselkursveranderungen, die Nachfrageschwa-
che in Deutschland, die markante Verbilligung von
Flugreisen (inshesondere von Fernreisen), ein Wandel
der Freizeitpréferenzen, aber auch langer iberdeckte
Strukturschwéchen lassen die realen Reiseverkehrsein-
nahmen bereits seit 1992 schrumpfen. Fir 1997 wird
noch immer mit einer Siagnation gerechnet; ab 1998
kénnte sich ein mdBiger Aufschwung einstellen, wenn
mit zunehmendem Nachfragepotential aus dem Aus-
land auch Verbesserungen des Angebotes einherge-
hen Uberdies sollten die Nachteile, die sich aus der
Verdnderung der realen Wechselkurse ergeben haben,
nach und nach kleiner werden Im Durchschnitt 1995/
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2000 wird die jabrliche Zuwachsrate kaum 1% errei-
chen, nachdem zwischen 1990 und 1995 ein Riickgang
um gut 3%4% hingenommen werden mubte.

HAUSHALTSPOLITIK UND OFFENT-
LICHER SEKTOR

Der eingeschlagene budgetpolitische Kurs
und die erwarfeten internationalen Rahmen-
bedingungen machen es méglich, die Neu-
verschuldung des Staates bis 1997 auf 3%
des BIP zu senken und damit das Konver-
genzkriterium fir die Teilnahme an der
Wéhrungsunion zu erfullen. Die Belebung
des Wirtschaftswachstums und ein Fest-
halten des Staates an einer disziplinierten
Ausgabenpolifik kénnten die Neuverschul-
dungsquote bis zum Jahr 2000 auf 2%
dricken.

Zwischen 1987 und 1992 gelang es, die Neuverschul-
dungsquote des Staates von 4,3% aul fast 2% des BIP
zu reduzieren. Das Wirksamwerden automatischer Sta-
bilisatoren im Abschwungsjahr 1993 lieb die Quote wie-
der auf 4,1% hochschnellen; parallel dazu iberschritt
die zuvor vier Jahre mif rund 58%% stabile Staatsschul-
denquote die &0%-Marke. Im Autschwungjahr 1994
konnte die Neuverschuldungsrelation infolge der Steu-
erreform nicht gesenkt werden. Ein neverlicher Sprung
[+ 1% Prozentpunkte auf 6,2% des BIP) wurde 1995
durch die Belastungen im Gefolge des EU-Beitritts {rund
2% des BIP) verursacht [Abbildung 1)

Mit den Haushaltsvoranschlagen for 1994 und 1997 ha-
ben sich afle Gebietskérperschaften (Bund, Lander und
Gemeinden} der schwierigen Aufgabe gestellt, inner-
halb kurzer Frist die Neuverschuldungsquote auf 3% zu
senken (Bund 2,7%, Lander 0,3%! In der mittelfristigen
Prognose sind Ubereinstimmend mit der Konjunkturpro-
gnose des WIFC die Voranschliige fir den Bundes-
haushalt 1996 und 1997 und ihre gesamiwirtschalili-
chen Auswirkungen bericksichtigi (eine erste Beurtei-
lung der wirtschaftspolitischen Mabnahmen der Bun-
desregierung findet sich in Kramer — Lehner, 19948]. Ge-
wisse Verschiebungseffekie der beschlossenen Mab-
nahmen reichen tber das Jahr 1997 hinaus. Fir 1998
bis 2000 wird eine leichte lockerung des restriktiven
Kurses, jedoch ein Festhalten an einer disziplinierten
Ausgabenpolitik unterstellt Erwartet wird, dab ein Aus-
gaben- und Finanzierungsspielraum letwa aus Privatisie-
rungserlésen) Investitionen zugute kommt Steuerermd-
Bigungen, wie etwa eine Tarifanpassung der Lohn- und
Einkommensteuer, sind {ir den Prognosezeitraum nicht
in Rechnung gestellt. Restriktive Effekte aus Einnahmen-
steigerungen und Ausgabeneinsparungen werden zum

Abbildung I: Netto-Kreditaufnahme und Schuldenstand
des Staates

in % des BIP
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Teil und auch mit Verzégerung durch wachstums- und
beschaftigungsférdernde Investitionen kompensiert

Fir wichtige Ausgabenpositionen des Staates wurden
folgende Annahmen getroffen:

Die Lohnsumme je Beschaftigten im &ffenilichen Dienst
lim weiteren Sinnel wird nach einer Stagnation in den
Jahren 1996 und 1997 wieder um 2% bis 3% wachsen
Bei gleichzeitig leichter Zunahme der Zahl der Beschat-
tigten beschleunigr sich das Wachstum des Personal-
autwands in den Jahren 1998 bis 2000 von knapp 3%
auf gut 4%. Der Sachaufwand dirfte sich mabiger er-
héhen, sodaB der dffentliche Konsum nominell um 2%%
bis 3%% zunimmt.

Die Transfers der dffentlichen Verwaltung an die priva-
ten Haushalte [Pensionen, vor allem aber Familienbeihil-
fen) werden merklich langsamer steigen als die Einkom-
men der unselbstandig Beschéftigien.

Die beschlossenen und geplanten Investitionsprogram-
me verstérken die Investitionsdynamik erst ab 1998
Einerseits steigert der Staat seine Investitionen wieder
{+3%), andererseits sorgen Infrastrukturprojekte im
AusmaDb von jahrlich etwa 12 Mrd. S fir kraftige Impulse
lins Gewicht fallt vor allem der Bahnausbaul.

Die Nettobelastung der éffentlichen Haushalte infolge
des EU-Beitritis {Nettotransfers und Mindereinnahmen)
geht 1994 um 18 Mrd. S auf 30% Mrd. S zuriick und be-
frégt in den Folgejahren rund 33 Mrd. S.
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Aut der Einnahmenseite flieben auf Basis der neuen
Festlegungen die indirekten und direkten Steuern sowie
die Sozialversicherungsbeitrége entsprechend der pro-
gnostizierfen Nachfrage- und Einkemmensentwickiung.
Allerdings sind ab 1998 Mindereinnahmen an Kérper-
schaftstever aufgrund zeitlicher Verschiebungen (Ver-
lustvoriragsregelung) zu erwarten. AuBerdem wird die
Post veraussichtlich weniger an Kérperschaftstever zah-
len als 1997 Die durchschnittliche Belastung der priva-
ten Haushalte mit direkten Steuern steigh seit der Stever-
reform 1994 Uber den Prognosezeitraum konfinuierlich,
Mit dem Wegftall des allgemeinen Absetzbetrags er-
hahte sich die Autkommenselastizitat.

Der unterstellie budgetpolitische Kurs und die erwarte-
ten infernationalen Rohmenbedingungen lassen es zu,
die Neuverschuldungsquote des Staates bis 1997 aut
3% des BIP IMaastricht-Kriteriuml zu senken. Die Staats-
schuldenquote léige bei fast 74% des BIP. 1998 kénnie
die Netio-Schuldenaufnahme etwa stabil gehalten
werden. Die fir 1999 und 2000 prognostizierte Wachs-
tumsbeschleunigung und ein ieichtes Anziehen der Infla-
lion gestatten eine weitere Budgetentlastung Die er-
rechnete Defizitquote von rund 2% im Jahre 2000 wir-
de zum einen die Voraussetzung schaffen, um in der
nachsten Wachstumsabschwéchung bzw, Rezession
die automatischen Stabilisatoren wirken zu lassen und
evenivell antizyklisch gegenzusteuern; zum anderen
wirde sie eine gute Ausgangsbasis fur eine nachhaltige
Budgetkonsolidierung bieter, bei der man um eine
grundlegende Reform der langfristigen Einflubfckicren
(Strukturreform) nicht herumkommen wird.

ENTWICKLUNG DER INLANDS-
NACHFRAGE

Die Kemponenten der inléndischen Nachfrage — &ffent-
licher Konsum, privater Konsum und Investitionen — wer-
den im Prognosezeitraum erheblich von den budgetpoli-
tischen MaBnahmen betroffen. Wahrend diese auf die
beiden Konsumkompenenten deutlich negativ wirken,
werden die Investitionen begunstigt.

Der &ftentliche Konsum wdachst im Vorhersagezeitraum
real um nur %% pro Jahr Inach rund + 2% zwischen
1990 und 1995)

Durch die Stagnation der Einkommen im &ffentlichen
Dienst, den Beschaftigungsrickgang, Steuererhéhun-
gen und fihlbare Einsparungen an Transferleistungen
erleiden die privaten Haushalte 1996 und 1997 Einbu-
RBen an verfigbarem Einkommen ven jeweils %% real Er-
fahrungsgemdB reagieren ihre Konsumausgaben nicht
sofort und im vollen AusmaB aut Einkommensverande-
rungen. Dieses Verhalten wird adaguat durch eine Kon-
sumfunktion mit Fehlerkorrekturmechanismus (dahinter
steht eine Gleichgewichtsvorstellungl abgebildet Die
Prognose geht daven aus, dab die Konsumenten ihr

Verhallen frotz der Restriktionsmabnahmen und sieigen-
der Arbeitslosigkeit nicht &ndern. Daher wird der reale
Konsum zu lasten der Sparquote dennoch leicht stei-
gen. Mit einer allmahlichen Zunahme der disponiblen
Realeinkommen ist erst ab 1998 zu rechnen; in der Peri-
ode 1995/2000 wachsen sie im Durchschnitt um nicht
mehr als %% pro Jahr. Mit knapp + 1% pro lahr expan-
diert der Konsum real nicht einmal halb so stark wie in
der ersten Halfte der neunziger Jahre. Die Sparguote
der privaten Haushalte fallt von ihrem Héchstwert von
13,6% im Jahr 1994 (Steverreform! auf 11% (1998) und
steigt dann wieder aul 11,7% (2000}

Die Investitionstdtigkeit durfte sich ab 1998 spirbar be-
leben Die geplanten Vorhaben der &ffentlichen Hand
leisten dazu einen namhatien Beitrag. Die Durchfuhrung
der Investitionsprogramme der Bahn und im Telekommu-
nikationsbereich setzen mit der Verbesserung der Infra-
struktur auch standortpolitische Akzenie. Sie werden
Uberdies die Bauwirtschaft wieder besser auslasten.

Im privaten Bereich herrscht anhaltender Rationalisie-
rungs- und Modernisierungsbedarf. Die Ausfuhrung
mancher Investiticnsvorhaben durfte zun&chst aufge-
schoben worden sein.

Die Zinsen richien sich in Usterreich wegen der DM-
Bindung des Schiliings nach der Entwicklung in Deutsch-
land. 1996 diriten sie noch etwas sinken, 1997 eher
stagnieren. Ab 1998 ist mit einem leichten Anstieg zu
rechnen; gegeniiber Deutschland ist kein nennenswer-
tes Zinsdifferential anzunehmen.

Mit der Konjunkturerholung sollte daher vor aliem die
Nachfrage nach Ausristungsgitern im privaten Sekior
lebhatter werden Insgesamt dirften die Ausgaben fir
AusrUstungen und Bauten im Prognosezeitraum durch-
schnittlich real um rund 3/4% pro Jahr gesteigert werden
— etwas stérker als in den finf Jahren zuvor.

Aus der Entwicklung der Nachfrage und der relativen
Preise ist eine jahrliche reale Ausweitung der Warenim-
porte um durchschnifilich 5% abzuleiten. Dabei ist be-
riicksichtigt, daB von der Kaufzuriickhaltung der priva-
ten Haushalte eher Importguter betroffen sind und dab
Infrastrukturinvestitionen einen unterdurchschnittlichen
Importgehalt haben.

Nach dem Boom der Reiseverkehrsausgaben der
Osterreicher im Ausland (das Aggregat enthdlt zu
einem erheblichen Teil auch Warenkéufel wird ange-
sichts der gedampften Realeinkommensentwicklung mit
méaBigeren Steigerungsraten gerechnet lim Durchschnitt
+2,6% pro Jahr gegeniber +4,6% in der ersten Hal{-
te der neunziger Jahrel

Die AuBenhandelspreise dirften sich ruhig entwickeln.
Bei einer jahrlichen Erhdhung um etwas mehr als 1% im
Durchschnitt kénnte eine leichte Verbesserung der
Terms of Trade erzielt werden.
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Ubersicht 2: Leistungsbilanz

2] 7] & %]
197971985 1985/16%0 199071995 199572000
Jahdiche Veranderung in %

Warenexporte)

Real + 60  + 62  + 33 1+ 4l

Nominell + 94 + 57 + 37 + 76
Deviseneingdange Reiseverkehr

Real + 03 + 51 — 36 + 08

Nominell + 546 + 75 + 01 + 27
Warenimporta}

Real + 34 + 66 + 39 + 50

Nominell + Bt + 52 + 40 + 61
Devisenausginge Reiseverkehr

Real + 14 + 59 + 44 + 26

Nominell + &0 + 83 + &5 + 40
Handelsbitanz'}

Mrd § — 773 w— 757 —109.8 —1001

In % des BIP — 47 — 48 — 5l - 39
Leistungsbianz

Mrd § — 63 30 — 157 — 321

in % des BiP — 04 02 - 07 — 12

'} Bis 1994 laut AuBenhandelsstatistik

Das Defizit der Leistungsbilanz erreichte 1995 mit rund
47 Mrd. S einen Spitzenwert. Bis 1997 verringert es sich
auf rund 30 Mrd. S und bleibt dann etwa aul diesem Ni-
veau; dies bedeutet einen Rickgang aut rund 1% des
BIP bis 2000. Die rasche Ausweitung des Defizits war
durch den Einbruch in der Reiseverkehrsbilanz und die
1995 ainsstzenden Nettotransfers an die EU verursacht
Gemab der Prognose verbessern sich sowohl Handels-
als auch Reiseverkehrsbhilanz, die Nettoiransters an das
Ausland haben steigende Tendenz, die Zahlungsstrdme
an die EU erhéhen sich im Prognosezsitraum von netto
134 Mrd S auf rund 20 Mrd. S pro lahr

Die beschriebene Entwicklung der Nachfrage laBt nach
der Wachstumsschwache in den Jahren 1996 und 1997
wieder eine grébere Dynamik der gesamiwirtschaftli-
chen Aktivitat und damit eine steigende Auslastung der
Produktionskapazitdien erwarten. Mit einer durch-
schnittlichen Ausweitung des realen BIP um 1,8% pro
Jahr bleibt Osterreich zwischen 1995 und 2000 hinter
dem Wachstum der EU (2,19%) zuriick Der Rickstand
der Jahre 1996 und 1997, verursacht vor allem durch
die Konzentration der Budgetsanierungsmabnahmen
aut einen kurzen Zeitraum und durch den ausgeprdgten
Konjunkturriickschlag in Deutschland, kann also bis zur
Jahrtausendwende nichi aufgeholt werden

Dem schwachen Wachstum in den lahren 1996 und
1997 IBIP real +0,7% bzw + 1%I foigt 1998 ein verhal-
tener Autschwung [+ 1,7%), der sich erst nach Abklingen
der budgetdren Restriktionswirkungen in Europa 1999
und 2000 voll entfalten kann [+ 2,6% und +2,9%].

KEINE AUSWEITUNG DER BESCHAFTI-
GUNG — ARBEITSLOSIGKEIT NIMMT ZU

Fortschreitende Globadlisierung der Wirtschaft, interna-
tionale Arbeitsteilung und Verscharfung des Wettbe-

Ubersicht 3: Komponenten der realen Nachfrage

|7 @ |7 7]
1979/1985 1985/1990 199071995 199572000
J&hrliche Verénderung in %

Peivater Konsum + 17 + 30 + 22 + 09
Offentlicher Kongum + 19 + 0% + 24 + 05
Brutto-Anlageinvestitionen — 0.1 + 49 + 30 + 36
JPrivater” Sektor + 02 + 56 + 33 + 41
lnl@ndische Endnachfrage + 13 + 31 + 24 + 16
Lagerveranderung und
Statistische Differenz Mid S 1 1F) 201 473
Verfigbores Giter- und
Lefstungsvolumen + 13 + 32 + 27 + 17
Exporte i w S + 48 4+ 54 + 3.1 + 52
Importe i w § + 39 + 58 + 45 + 48
Brutto-Inlandsprodukt + 16 + 30 + 20 + 18
Nominell + 606 + 60 + 55 + 36

werbs bestimmen zunehmend die Bedingungen auf dem
Arbeitsmarkt. Rationalisierungsmafinahmen der Unter-
nehmen werden in hohem Mabe zu Lasten des Fakiors
Arbeit gesetzt. Wahrend dieser Prozeb in der Industrie

Der von der Verschérfung des Wett-
bewerbs ausgehende Rationalisierungsdruck
schlagt sich in deutlichen Einsparungen des
Produktionsfaktors Arbeit nieder. Der &ffent-
liche Sektor weitet vorderhand seine Be-
schdffigung nicht aus. Daher nimmt die Zahl
der Arbeitspldtze per Saldo im Prognose-
zeitraum nicht zu, und die Arbeitslosigkeit
steigt erheblich. 1998 wird die Arbeitslosen-
quote fkonventionelle Berechnungl 8% der

unselbstdndigen Erwerbspersonen erreichen
und bis zum Jahr 2000 auf 7/5% sinken.

schon seit l&ngerem ausgeprdgt im Gang ist, setzt mit
der Oftnung fir mehr Wetthewerb nun auch im Dienst-
leistungsbereich eine tiefergreifende arbeitsparende
Umstrukturierung ein. Gleichzeitig stoppen die &ffentli-
chen Haushalte ihre Personalexpansion. Folge dieser
Entwicklung ist, dab die Arbeitsproduktivitat auf einen
etwas steileren Wachstumstrend einschwenkt und cete-
ris paribus die Nachfrage nach Arbeit schwiéicher wird.

Zwischen 1995 und 2000 nimmt die Produktivitdt je un-
selbsiéndig Beschaftigten und je Erwerbstatigen durch-
schnittlich um 1,9% bzw. 2,1% pro Jahr zu (erste Halfte
der neunziger fahre + 1,4% bzw. + 1,7%). Der fir heu-
er und ndchstes Jahr prognostizierte Beschaftigungs-
rickgang wird bis zum Jahr 2000 kaum aufzuholen sein
Erfahrungsgemdb reagiert das Angebot an Unselbstén-
digen cuf Nachfrageschwankungen, weil sich ein Tell
der Freigesetzten aus dem Markt als Anbieter zuriick-
zieht und potentielle neue Anbieter keine Chancen auf
Beschaftigung sehen

Die Arbeitsfosigkeit nimmt in Osterreich kréftig zu. Bis
1998 steigt die Arbeitslosenquote auf 7,2% der Er-
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Ubersicht 4: Arbeitsmarkt, Finkommen

] %] |7 )
197971985 198571990 199071995 1995/2000
Jahrliche Veranderung in %

Unselbstandig Beschaftigte + 00 + 12 + 09 - 02
Chne Prasenzdiersr und Bezisher
von Karenzurlaubsgeld + 00 + 12 + 06 — Ot
L Privater” Sektor — 05 + 10 + 00 — 05
Arbeitslose +162 + 35 + 54 + 28

Arbeitslosengquate
In % der unselbsttndigen

Erwerbspersonen 36 53 6.3 77
In % der Erwerbspersonen 31 44 57 70
Arbeitsprodukiivitat!) + 14 + 18 + 14 + 19
.Privater” Sektor + 25 + 23 + 21 + 24
lohn- und Gehaltssumme?] + 60 + 57 + 53 + 30
Je Beschafiigten + 57 + 43 + 46 + 31
Ciffenthicher Sektor + 51 + 27 + 36 + 15
JPrivater” Sektor + 58 + 48 + 50 + 36
Lohnsfiickkosten im _privaten” Sekior  + 4] + 24 + 31 + 13
Unternebmereinkemmen und
urwertellte Gewinne + 78 + 82 + 62 + 33
Verlighares Einkommen der privaten
Haushalte + 12 + 65 + 21 + 25
Sparquote in % 89 122 132 15

' Produktion je unselbstdndig Beschéftigten lohne Prasenzdiener und Bezieher von Ka-
renzurloubsgeld] — % Brutta ohne Arbsilgeberbeitriige zur Sozialversicherung

werbspersonen!) bzw auf 8% der unselbstandigen Er-
werbspersonen konventionelle Definitionl; 2000 betrdgt
sie 6,8% bzw. 7%, Damit verfestigt sich das seif An-
tang der achtziger Jahre beobachtete Verlautsmuster
der Arbeitslosigkeit: Die in der Rezession bzw Wachs-
tumsabschwiéichung entstandene Arbeitslosigkeit kann
im Konjunkturaufschwung nur zu einem kleinen Teil ab-
gebaut werden, und die Sockelarbeitslosigkeit steigt
stufenwsise. Diese Entwicklung erhdht nicht nur die Zahl
der Betroffenen Oberproportional, sie verdndert auch
die Struktur der Arbeitslosigkeit. Mit der Zunahme der
Zahl der Langzeitarbeiislosen gehen Qualifikationsver-
luste einher. Durch die Eindammung der Frohpension als
.shock absarber” erhdht sich nicht nur die Altersarbeits-
losigkeit, auch die Jugendarbeitslosigkeit kénnie wieder
an Stellenwert gewinnen

Ein kleines Land mit offener Wirtschaft wie Tsterreich
kann dieses Problem nicht autonom |8sen; eurcpaweit
sind derzeit keine erfoigversprechenden MaBnahmen in
Sicht. Das Delors-Weibbuch der EU tber ,\Wachstum,
Wettbewerbsfahigkeil und Beschaltigung” (1993) konn-
te mangels Finanzierungsmogiichkeiten nicht umgesetzt
werden Derzeit vorgeschlagene MaBnahmen kénnen
hachstens marginale Verbesserungen bewirken. Die ar-
beitsplatzschaffende Wirkung diskutierter Flexibilisie-
rungsmodelle ist theoretisch und empirisch umstritten.

Mit Fexibilisierung wird im allgemeinen lohndampfung,
effizienterer Finsatz des Faktors Arbeit und bessere
Nutzung des Kapitals erreichi. Somit verbessert sich die

it Gemab EU Labour Force Survey, dem eine Mikrozensuserhebung
zugrunde liegt, wiirde sich eine Arbeitslosenquote von etwa 44% er-
geben Diese Rate kann mit dem hier verwendeten Modell nicht pro-
gnostiziert werden.

Ubersicht 5. Deflatoren

j] 4] %] %]
197071985 1985/1990  1990/1995  1995/2000

Jaheliche Verdnderung in %

Privater Konsum +54 +21 +32 +17
Offentlicher Kansum +54 +37 +42 +20
Brutto-Anlagainvestifionen +47 +27 +2.5 +15
Exporte | w S +40 +04 +0.8 +12
Waren') +33 —05 =01 +14
Raiseverkahr +53 +23 +38 +19
importe i w § +47 -05 +07 +12
Waren'} +4.5 —13 +01 +1i.1
Reiseverkehs +45 +23 +18 +14
Brutto-nlandspradukt +42 +29 +34 +18
Terms of Trade
Waren und Dienstleistungen —0s +10 +0.1 +01
Warenverkehr?) ]2 +038 —0. +03

¥ Bis 1994 laut AuBenhandelsstatistik

Wettbewerbsfahigkeit und die Chance, auf dem Marki
zu reussieren.

LANGSAMER ANSTIEG DER REALLOHNE —
RUHIGES PREISKLIMA

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt, Veranderungen der
Wettbewerbs- und Produktionsstrukiur schlagen sich in
der iohnbildung nieder Gemdab der Phillipskurve sind
Lohnerh&hungen negativ mit der Arbeitslosenquote kor-
reliert. Im Rahmen sozialpartnerschaftlicher Lohnfindung
nimmi auch die Arbsitnehmerseite aul Erhabung der
Wettbewerbsfahigkeit bedacht. Infolge der Liberalisie-
rung schrumpft der geschiizte Sekicr der Wirtschaft
zusehends Die Aufspaliung und Privatisierung groBerer
nationaler Konzerne, die Ausgliederung von Produk-
tionsschritten und Dienstleistungen sowie die Internatio-
nalisierung senken den gewerkschalllichen Organisa-
lionsgrad der unselbstdndig Beschéftigten und schwé-
chen die lauch betrisblich verankertel Position der Ge-
werkschaften

Unter diesen Voraussetzungen werden die Realléhne je
unselbstandig Beschaftigten im privaten Sektor deutlich
langsamer wachsen als die Arbeitsprodukiivitat. Der of-
fentliche Sektor ist ohnedies zur Lehnzurickhaliung an-
gehalten. Die Brutto-Lohn- und -Gehalissumme nimmt im
Prognosezeitraum durchschnittlich um 3% jéhrlich zu, um
/ Prozentpunkt langsamer als die Gewinne. Die berei-
nigte Lohnquote sinkt, nach einer (statistisch bedingten

Verbesserung im Jahr 1996, bis 2000 kontinuierlich

Weder vom Import noch von den Lohnkosten sind Preis-
aufiriebstendenzen zu erwarten Die zundchst noch
schwache Nachfrage und der standige Wetibewerbs-
druck, der sich auch aut bisher geschitzte Bereiche
ausdehnt, dirfien bis 1998 einen Rickgang der Infla-
tionsrate auf 1%% bewirken. Deutlich Uberdurchschnitt-
lich dirftte weiterhin der Auftrieb der Misten sein. Erst
gegen das Jahr 2000 ist im Zuge der Wachstumsbe-
schleunigung mit einem leichten Anziehen der inflation
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zu rechnen. im Durchschnitt der funf Prognosejahre soll-
te die Inflationsrate unter 2% bleiben. Das Preisklima
wird also erheblich ruhiger sein als in der ersten Hélite
der neunziger Jahre (3,2%!
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Fiscal Consolidation in View of the Completion of EMU
Medium-Term Projections for the Austrian Economy — Summary

The Austrion economy has been struck by the most re-
cent business cycle downturn in Europe. At the same
time, a two-year program of fiscal consolidation has
been launched comprising all levels of government,
with the aim of bringing down public sector borrowing
to 3 percent of GDP by 1597

In the short run, lackluster demand from abroad and
real income losses of private households will consid-
erably dampen the pace of activity. As from 1998, de-
mand and output should rebound strongly and ad-
vance by nearly 3 percent pa until the year 2000.
On average for the period 1995-2000, real GDP may
rise by only 18 percent pa., thereby falling some-
what behind the pace in the EU lprojected at 2.1 per-
centt

A more compelilive environment adds to the pressure
for rationdlization and efforts to save labor as input
for production The public sector is unlikely to expand
its personne! capacities in the foresseable future.
Therefore, the number of jobs may not increase over

the projection period, leading to a marked increase in
unemployment. In 1998, the jobless rate may attain
8 percent {of the dependent labor force, as conven-
tionally measured), before abating to 7% percent by
2000,

Labor market and wage developments are closely in-
terrelated. Real wages are expected to increase at a
markedly slower pace than labor productivity.

inflation should remain firmly under control, as neither
import prices nor wage costs are likely to exert signif-
icant upward pressure

The new setting of fiscal policy and the projected in-
ternational scenario will aliow government borrowing
to decline to a ralio of 3 percent of GDP by 1997,
thereby meeting the relevant convergence criterion for
participation in the European Monetary Union There-
after, with economic growth accelerating and pubiic
authorities maintaining tight control over expenditure,
the deficit/GDP ratio may continve falling to 2 per-
cent by the year 2000
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