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Die wirtschaftliche Lage in Osterreich

Saisonbedingte Anspannung auf dem Arbeitsmarkt — Lebhafte heimische Nachfrage

nach Konsum- und Investitionsgiitern — Mifliger Export — Abschwichung der

Kreditexpansion — Verbraucherpreisindex infolge billiger Saisonprodukte niedriger
als im Vorjahr

Nach dem kiaftigen Frihjahrsaufschwung ver-
liuft die Wirtschaft wieder in ruhigeren Bahnen
Die Industrieproduktion wéchst mit einer mittleren
Rate, im Fremdenverkehr zeichnet sich eine gute,
wenngleich nicht tbermiflig lebhafte Reisesaison
ab. Die Landwirtschaft erzeugt weniger Fleisch,
erwartet aber eine Rekotdernte an Getreide Der
Arbeitsmarkt ist trotz einer grofieren Zahl von
Fremdarbeitern wie stets im Sommer stark ange-
spannt. Die rege heimische Nachfrage nach Kon-
sum- und Investitionsgiitern hilt an, wird jedoch
zu einem r¢lativ grofien Teil durch Importe befrie-
digt. Der Export, vor allem an Investitionsgutern,
hat sich weiter abgeschwicht Die passive Zahlungs-
bilanz verknappt die Liquiditit der Kreditunterneh-
mungen und zwingt sie zu einer vorsichtigeren Ver-
anlagungspolitik Obschon die Wahrungsbehdrden
verschiedene Mafinahmen ergriffen haben, die per

- Saldo leicht expansiv wirken, diirften sich die Geld-
- und Kapitalmirkte nach der Reisesaison weiter ver-
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steifen Dank dem reichlichen Angebot an Obst
und Gemiise sank der Verbraucherpreisindex im
Juni unter den Vorjahresstand Der Auftrieb der
saisonunabhingigen Preise hat sich jedoch infolge
der empfindlichen Verteuerung von Fleisch ver-
stirkt Die Lohnbewegung hilt an

Auf dem Arbeitsmarkt stieg im Juni die Zahl
der Beschdiftigien um 15000, etwas kriftiger, als
saisongemdfl zu erwarten war. Zu Monatsende be-
schiftigten Wirtschaft und Verwaltung 2,417 400
Unselbstindige (1,525 000 Minner und 892 400
Frauen), um 16 700 meh: als im Vorjahr (Ende Mai
um 13.500) Die Beschiftigung konnte voir allem
deshalb stirker erhéht werden, weil mehr Fiemd-
arbeiter zur Verfugung standen Mitte Juni wur-
den im Kontingent 41 700 (Mitte Mat 33 600) aus-
lindische Arbeitskrdfte beschaftigt, um 15500
(13.400) mehr als 1965 Im Gegensatz zur Beschaf-
tigung dnderte sich die Arbeitslosigkeit nur noch
wenig. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden
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sank im Juni um 4 500 (im Vorjahr um 6.000) auf
39.100 {11.400 Manner und 27 700 Frauen); sie war
damit um 2 600 hoher als im Vorjahr. Auch Mitte
Juli wurde der Vorjahresstand um 2.500 Uberschrit-
ten. Der Zuwachs konnie sich zum Teil daraus er-
klaren, dafl sich mehr Studenten als bisher fir
Ferienbeschiftigung anmeldeten Wahrscheinlich
waren auch ,unechte“ Arheitslose in etwas grdflerer
Zahl vorgemerkt, wie z B. ehemalige Karenz-
urlauberinnen, die noch einige Zeit Arbeitslosengeld
beziehen, oder &ltere Arbeitskrdfte, die auf die
Alterspension warten. SchlieBlich wird der Ver-
gleich mit dem Vorjahr auch durch die vom
Schnelldienst des Landesarbeitsamtes Wien voige-
merkten Arbeitsuchenden etwas verzerrt. Dadurch
gab es vor allem in Wien (um 1600 oder 12 1%)
mehr Arbeitsuchende als im Vorjahr Allerdings
war die Arbeitslosigkeit auch in den anderen Bun-
deslindern, mit Ausnahme von Oberdsterreich und
Salzburg, hoher Von den einzelnen Berufsgruppen
hatten insbesondere die Steinarbeiter (+32 5%s),
Hilfsbetufe {415 0%) und Biroberufe (+105%0)
mehr, die Textilberufe (—5 7%/0), Bauberufe (—2 1%/4)
und Reinigungsberufe (—12%s) dagegen weniger
Arbeitslose als im Vorjahr. Die Zahl der offenen
Stellen, die tm Mai etwas abgenommen hatte, stieg
im Jum um 1 800 (im Vorjahr um 1 200} auf 53 500
{30.400 fur Minner, 23100 fir Frauen) Sie war
damit um 4 200 hoher als im Vorjahr Auf einen
ménnlichen Arbeitsuchenden kamen fast drei offene
Stellen

Arbeitsmarkt
Stand Rade Verinderung gegen
Juni 1966 Vormonat Yorjzhr
1.000 Personen
Beschittigte | 24174 +148 4167
Atbeltsuckende 391 — 45 + 28
Offene Stellen 355 + 18 + 42

Die Industrieproduktion je Arbeitstag war im
Mai um 4 5% héher als im Vorjahr. Nach dem wit-
terungsbedingt besonders giinstigen Ergebnis vom
Mirz (+7%0) scheint sich das Wachstum wieder
auf mittferem Niveau einzuspielen. Von den 23 im
Produktionsindex enthaltenen Zweigen erzielten im
Mai drei Produktionszuwdchse von mehr als 10%
{(darunter insbesondere die Elektrizitatswirtschaft)
In viet Zweigen stieg die Produktion um 5% bis
10% und in sieben um weniger als 5%. Neun
Zweige erzeugten weniger als im Vorjahr

In der Gruppe Grundstoffe und Berghbau reg-
ten die glnstigen Witterungsbedingungen und Vor-
ratskufe die Nachfrage nach Grundstoffen aller

Art an Fast alle Grundstofferzeuger konnten ihre
Pioduktion iberdurchschnittlich ausweiten (Erdél-
industrie +14%, Chemie +6%, Holzverarbeitung
+12%). Im Bergbau (+3%) wurde der Forder-
riickgang der Kohlengruben durch einen verstark-
ten Abbau anderer Produkte (insbesondere von
Salz, Kupfer und Gips) mehr als wettgemacht Die
Magnesitgewinnung und -verarbeitung (—6%s) lei-
det unter der Flaute auf den internationalen Eisen-
und Stahlmitkten. Im Investitionsgiiterbereich
(-+1%) blieb die Nachfrage nach Vorprodukten
(—2%9) weiterhin ziemlich schwach. Die Eisen-
hiitten crzeugten zwar mehr Bleche, aber weniger
Roheisen, Rohstahl und Stabstahl als im Vorjahr
Die Baustoffproduktion, die zu Saisonbeginn beson-
ders kraftig angelaufen war {I Quarta]l +14%q),
erzielte im Mai nur noch eine Zuwachsrate von 5%
Fertige Investitionsgiter wurden um 2% mehzy er-
zeugt als im Vorjahr Die heimische Nachfrage nach
Investitionsglitern wird zu einem relativ grofien
Teil durch Imporie gedeckt. Gleichzeitig hat seit
einigen Monaten der Investitionsgiiterexport ins-
besondere nach Osteuropa und in die Entwicklungs-
lander merklich nachgelassen Von den Konsum-
giterindusirien (4 5%o) konnte die Nahrungs- und
Genufimittelindustrie {chne Tabakwaren) ithre Pro-
duktion bemerkenswert kréftig (um fast 12%b0) stei-
gern. Vor allem Bier, Spirituosen und Fleischwaren
wurden in viel grofleren Mengen erzeugt als im
Vorjabr Die Textilindustrie scheint ihre vorjahrige
Flaute Uberwunden zu haben und erzielte einen
Produktionszuwachs von mehr als 8% Fertige Be-
kleidungsgegenstinde und Verbrauchsgiiter wur-
den um 4% mehr erzeugt als im Vorjahr. Auffal-
lend gering war trotz steigendem heimischen Bedarf
die Produktion langlebiger Konsumguter (-+1%).
Der anhaltende Importdruck und hohe Vorrite
zwangen vor allem die Fahrzeugindustrie {—11%0)
sowie die Eisen- und Metallwarenindustrie (——6%b)
zu Produktionseinschidnkungen.

Industrieprodubtion
April Maf
1966 1966

VYerinderung gegen due Vorjahr
%

Bergbau und Grundstofe + 75 + 69
Blektrizitit + 8¢ +127
Iovestitionsgiiter + 39 - 19
Konsumgiiter + 47 + 51

Inagesamt 4 51 + 45

Die Landwirtschaft rechnet heuer mit einer be-
sondets guten Getreideernte Die Hektarertrige
diirften laut einer Vorschitzung des Usterreichi-

TR



[ s

7
6

253

schen Statistischen Zentralamtes um ein Filnftel
bis ein Viertel hoher sein als im Vorjahr und auch
die Rekordergebnisse der Jahre 1964 {Weizen
- 14%, Roggen +9%, Hafer +7%) und 1962
(Gerste +4%0) tbertreffen. Multipliziert man die
geschitzten Hektarertrdge mit den Anbauflichen
von 1964 (vom Anbau 1966 liegen noch keine Daten
vor, die Anbaustruktur 1965 ist infolge Hochwas-
serschiden atypisch), dann ergeben sich Ernten an
Brot- und Futtergetreide, die um 12% und 10%
hoher sind als vor zwei Jahien Allerdings ver-
ursachten die schweren Regenfille Ende Juli
Einbuflen im Ertrag; das endgultige Ergebnis
der Getreideernte wird daher die Voiausschét-
zung nicht ganz erreichen. Der Flichenertrag
an Raps wurde um 13%¢ héher ausgewiesen als 1965.
Die Ernte an Ananaserdbeeren war nach der letzten
amtlichen Schitzung um ein Drittel, die an Kirschen
um knapp die Hilfte und jene an Marillen um zwei
Drittel héher als im Vorjahi. Sommerdpfel und
Pfirsiche wird es wahrscheinlich um 40%% und 20%e,
Sommerbirnen, Zwetschken und Pflaumen um je
10%0 mchr geben als 1965. Im Mai lieferte die
Landwirtschaft um 22%% weniger Brotgetreide, um
6%0 weniger Fleisch und um 7% meh: Milch als
im Vorjaht. Es gab mehr Rind- (+4%) und Kalb-
fleisch (+2%0), aber viel weniger Schweinefleisch
(—12%0). Obschon das knappe heimische Angebot
durch Importe erginzt und weniger Vieh und Fleisch
exportiert wurde, sind die Fleischpreise zum Teil
stark gestiegen?) Die Molkereien erzeugten im Mai
um 2% Butter und um 7% Kise mehr als im glei-
chen Monat 1965. Die hohen Zuwachsiaten fiir
Milch und Kise gehen auf Saisonverschiebungen in-
folge der frithen und reichen Griinfutterernte zu-
riick.

Landuwirtschaft

April Mai
1956 1966
Verdinderung gegen das Varjahr

%

Brotgetreide . . — 374 — 223
Mileh . + 06 + 69
Fleisch — 116 — 56

Die Nachfrage nach Energie war im Mai be-
merkenswert lebhaft. Es wurden 30% mehr Erdol-
produkte, 23% mehr Erdgas, 7%/0 mehr Kohie und
3% mehr Strom (ohne Pumpstrom) abgesetzt als
im Vorjahr. Ein Teil der Mehrbeziige wurde aller-
dings nicht verbraucht, sondern auf Vorrat gelegt
Um die Absatznot der heimischen Gruben zu mil-
dern, bezog die Elektrizitdtswirtschaft weiterhin

1) Siehe ,Die Krise in der Schweinefleischversorgung®,
S 258 &
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mehr Kohle, als sie bendtigte. Ende Mai lagerten
bei den Damptkraftwerken 113 Mill ¢ Kohle
{Steinkohleneinheiten), um zwei Drittel mehr als im
Vorjaht Die ungewdhnlich hohen Vorrdte verur-
sachen nicht nur hetrachtliche Kosten, sondern las-
sen sich auch rdumlich nur schwer unterbringen
Wegen Uberfillung der Lagerpldtze mufiten Not-
lagerplitze angelegt werden. Die Situation wird
zusitzlich dadurch verscharft, daff die Fliisse reich-
lich Wasser fithren (der Erzeugungskoeffizient der
Laufkraftwerke lag im Mai um 12% iber dem
langjahrigen Mittel) und daher nur wenig Dampf-
kraftstrom benétigt wird Die Elektrizititswirt-
schaft hat sich zunidchst dadurch geholfen, daf sie
weit mehr Strom erzeugte (+10%) als im Inland
verbraucht wurde {+3%) und grofiere Mengen
Uberschufistrom exportierte. Aufler Kohle wurden
(wenngleich aus anderen Grinden) grofere Men-
gen Erdélprodukte auf Vorrat gekauft Da ab
1 Juni 1966 der fiir den Strafienbau zweckgebun-
dene Zuschlag zur Mineraldlsteuer ethoht wurde,
haben sich vor allem der Handel, aber auch viele
Verbraucher mit billigem Treibstoff eingedeckt.
Daduich stieg der Absatz von Benzin um 41%
und von Dieseldl um fast ein Drittel

Energieverbrauch
April Mai
1966 1966
Verinderung gegen das Voriahr
%

Kohle . . — 87 + 49
Blekerizitdrt) . + 34 + 25
Erdélprodukte +151 +30 4
Erdgas 4157 4227

1 }Gesamtversorgung. Wasser- und Wicmekrafi; ohne Pumpatrom,

Der Giterverkehr belebte sich im Mai saison-
iblich Die Transportleistungen der Bahnen waren
um 5% (ohne Transit um 2%) héher als im Vor-
jahr. Der Wagenbedarf blieb insgesamt unverdn-
dert, nur fiir Holz, Baustoffe und Kunstdinger wur-
den mehr Wagen angefordert Die guten Schiff-
fahrtsbedingungen ermoglichten um 25%: hohere
Transporte auf der Donau (im Vorjahr hatte Hoch-
wasser die Schiffahrt stark behindert). Auch der
Straflenverkehr diiifte ziemlich kiaftig expandiert
haben, Der Personeaverkehr erhielt durch das
glnstige Wetter und die Plingstfeiertage starken
Auftrieb. Die Bahnen erzielten um 5% héhere Ein-
nahmen, die Zahl der neu zugelassenen Personen-
kraftwagen war um 17%/ hoher als im Vorjahs.

Die Bundesbahnen erthéhen ab 1. August die
Gatertarife um etwa 8% und die Personentarife
um 34%. Die letzte Tariferhthung war Anfang
1961 Die Mehreinnahmen werden im Guterverkehr
auf 295 Mill S (6% der Einnahmen 1965) und im
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Personenverkehr auf 330 Mill S:(19% der Einnah-
men 1965} pro Jahr geschitzt. Die Schdtzungen
unterstellten, dafl die hoheren Tarife die Nachfrage
nach Verkehrsleistungen der Bahn etwas beein-
trachtigen werden. Im Personenverkehr diirften vor
allem die Fahrten bis 160 km eingeschrinkt wer-
den, die um 35%0 bis 47%0 (2. Klasse) teurer werden.
Die Sozialtarife wurden insgesamt nur wenig er-
héht, die Preise fiir Arbeiterwochenkarten und
Schiilermonatskarten blichen unveréndert Die Per-
sonentarife der UBB zdhlen auch nach der FEi-
héhung noch zu den niedrigsten in Westeuropa, wo-
gegen die Giitertarife bereits an der oberen Grenze
der westeuropdischen Tarifspanne liegen.

Uerkehr

Aprit Mai
1966 1956
Verinderung gegen das Vorjahr

Giiterverkehr (Bahn und Schiffy . 4 02 + 72
Personenvetkehr (Bzha und Omaibusse)} + 66
MNeuzulassungen voa Petsonenkraftwagen | 4+ 49 +101

Nach dem schwachen Geschiftsgang des Ein-
zelhandels im April wurde im Mai ein bemerkens-
wert gutes Verkaufsergebnis erzielt Die Umsitze
nahmen nu1 um 2% ab, gegen etwa 5% saison-
gemif und lagen um 13%0 (real um etwa 12%0) liber
dem Vorjabr Die hohe Zuwachsrate dirfte haupt-
sachlich darauf zuriickgehen, dafl Phngsten heuer
im Mali, im Vorjahr aber erst im Juni wai Aufler-
dem verliel die Frithjahrssaison witterungsbedingt
in beiden Jahren verschieden (1965 war die Nach-
frage im April relativ lebhaft und im Mai schwach)
Im April und Mai zusammen lagen die Umséitze
um 10% (real um etwa 7%) iber dem Vorjahr,
gegen 7% (3%) im I Quartal. Im Mai schnitten
alle Branchengruppen iibersaisonmifig gut ab.
Lebensmittel wurden um 14%o (real um 13%), Be-
kleidungsgegenstinde um 13%0 (11%), Hausrat und
Artikel des Wohnbedarfes um 11% (9%), Tabak-
waren um 14% (14%), sonstige Waren um 13%
(10%5) mehr gekauft als im Vorjahr. Die sprung-
hafte Zunahme der Kaufe von Lebensmitteln (im
Durchschnitt der Vormonate waren die realen Um-
sdtze nur vm etwa 1%o hoher als im Vorjahi) geht
offenbar darauf zuriick, dafl landwirtschaftliche
Saisonprodukte reichlicher und billiger angeboten
wutden als 1m Vorjahr.

Ebenso wie in den Vormonaten hielten auch
im Mai die Einkiaufe der Einzelhindler mit den
Umsitzen nicht Schritt. Die Lagerbestdnde wurden
daher weiter abgebaut Die Wareneinginge des
Fachhandels (ohne Tabakwaren) nahmen um 8%

zu, seine Umsdize aber um 14% . Nur die unter
.Sonstige Waren“ zusammengefaflten Branchen
kauften etwas lebhafter ein, obwohl die Lager-
bestinde Ende April um 13% hdher waren als
im Vorjahr. Vermutlich zwingt in diesen Branchen
das standig steigende Angebot, die Sortimente zu
erweitern und hohe Lager zu halten.

Einzelhandelsumsdtze
April Mai
1966 1968
Veranderung, gegen das Votjahr
"
%

Kurzlebige Giiter + 63 +130
Langlebige Giter ... + 86 +133
Inagegamt + 6’6 + 130

Das Wachstum der Exporte hat sich weiter ver-
langsamt. Im Mai wurden Waren im Werte von
$.559 Mill S ausgefithrt, um 4% meh: als im Vor-
jahr. Im I Quartal hatte die Zuwachsrate 8% be-
tragen Die mafligen Exportergebnisse vom Mai
gehen vor allem darauf zuriick, dafl weniger Ma-
schinen und Verkehrsmittel (—7%s) sowie viel weni-
ger Nahrungs- und Genufmitiel (—22%) ausge-
fithrt wurden als im Vorjabr Im Investitionsgiter-
export zeichnet sich bereits seit Jahiesbeginn eine
Flaute ab. Der Riickgang der Nahrungsmittel-
exporte erklart sich vor allem daraus, dafl die Aus-
fuhr von Lebendvieh zugunsten der heimischen
Fleischversorgung um mehr als die Hilfte gedros-
selt wurde Die Ausfubr in den ubiigen Waren-
gruppen entwickelte sich relativ giinstig. Konsum-
glter (andere Fertigwaren) wurden um 10%, halb-
fertige Waren um 7% und Rohstoffe um 12%0 mehi
expottiert als im Vorjah:. Die hohen Rohstoffliefe-
rungen gehen vor allem darauf zuriick, dafl viel
Uberschufistrom exportiert wurde Auch Garne und
Papierzeug wurden in grofleren Mengen ausge-
fuhrt. Dagegen lag die Holzausfuhr nur knapp uber
dem Vorjahiesstand Die Abschwachung des Ex-
portauftriebes konzentrierte sich vor allem auf die
EWG (Ruckgang der Viehexporte) und auf Ost-
europz (Riickgang der Investitionsgiteilieferungen).
In beide Landergruppen wurde nur um 2% mehr
ausgefihrt als im Vorjahr Dagegen entwickelte
sich der Export in die EFTA (+14'5%) und nach
Nordamerika (+9%0) bemerkenswert gunstig

Im Gegensatz zur Ausfuhr hat sich der Ein-
fuhrsog im Mai wieder verstiarkt Die osterreichische
Wirtschaft bezog auslindische Waren im Werte von
5033 Mill 8. um 15% mehr als im Vorjahr Im
I. Quartal hatte die Zuwachstate 20%o, im April nur
6% betragen Die hohen Importe im Mai erkliren
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sich vor allem daraus, dafi viel mehr Nahrungs-
mittel (+24%) und Verkehrsmittel (-+35%) im
Ausland gekault wuiden als im Vorjahr In dex
Gruppe Nahrungsmittel fielen Mehrbeziige von Ge-
treide und Lebendvich ins Gewicht. Die hohen Ver-
kehrsmittelimporte erkliren sich aus dem kraftig
steigenden Bedarf an Personenkrattwagen (+17%0)
und Flugzeugimposten aus Frankreich In den tbri-
gen Warengruppen waren die Einfuhrzuwichse ge-
tinger, Ubertrafen aber zumeist (mit Ausnahme der
Rohstoffe} die Ausfuhrzuwichse Konsumgiiter (an-
dere Fertigwaren) wurden 11%, [nvestitionsgiter
(ohne Verkehrsmittel) 8%, halblertige Waren 15%
und Rohstoffe 7% mehr importiert als im Vorjahr

Auflenhandel
April Mai
1966 1966
RMilL S Verande unp Mill & Verinderung
gepen das Vocianr ggen das Vorjabr
%n P

Ausfuhe 3504 + 39 3.55% + 40
Einfuhr 4,997 + 853 5.033 4149
Handelsbilanz —1.403 + 73 —1 474 +53°%

Infolge der gegenlaufigen Entwicklung von
Ausfuhr und Einfuhr entstand im Mai ein Einfuhr-
wherschufl von 1.474 Mill S, um 514 Mill S mehr
als im Vorjehr. Demgegeniiber gingen aus dem
Reiseverkehr per Saldo nur 668 Mill S Devisen ein,
32 Mill. § mehr als im Vorjahr. Die Zahl der Aus-
lindernichtigungen wund die Deviseneingénge
waren zwat um 10%0 héher, doch wurden gleich-
zeitig 28% mehr Devisen fiir Auslandsreisen aus-
gegeben. Die laufende Zahlungsbilanz duifte daher
weiterhin ziemlich stark passiv gewesen sein. Den-
noch nalmen die valutarischen Bestinde der Noten-
bank im Mai geringfugig (um 15 Mill. 8} zu, da sich
die Kreditunternehmungen kurzfristig im Ausland
verschuldeten und ihre Auslandsguthaben weiter
abbauten (ihre Netto-Auslandsposition sank um 891
Mill. §) Erst mit Beginn der Reisesaison im Juni
diirfte die Zahlungsbilanz aktiv geworden sein (die
valutarischen Bestinde der Notenbank nahmen um
590 Mill S zu).

Die Liquiditdat des heimischen Kreditapparates
hat sich weiter verknappt. Seine Nettoposition bei
der Notenbank (Notenbankguthaben und Kassen-
bestinde abziiglich Notenbankverschuldung) vetzin-
gerte sich im Mai um konapp %/s Mzd S und im Juni
um etwa /s Mrd. S Im Mai stiegen Verschuldung
(114 Mrd 8S) sowie Guthaben und Kassen-
bestdnde (zusammen -+0 50 Mrd S), im Juni nah-
men beide Groflen wieder ab. Die weitere Liquidi-

35%

tatsverknappung ging hauptsidchlich darauf zuriick,
dafl die Wirtschaft in beiden Monaten je /4 Mid S
Bargeld zusitzlich beanspruchte, weit mehr als den
Kreditunternehmungen durch die Devisenkiufe der
Notenbank zuflof. Auferdem wurden den Kiedit-
unternechmungen im Juni dadurch flissige Mittel
entzogen, dafl offentliche Stellen und Unternehmun-
gen per Saldo 364 Mill S auf Notenbankguthaben
Uberwiesen

Die angespannte Liquiditdt legte den Kredit-
unternehmungen eine vorsichtigere Veranlagungs-
politik nahe. Das Kreditvolumen stieg im Maj um
1'24 M1d S, schwicher als im Vorjahr (1'44Mid S).
Die 12-Monats-Zuwachsrate sank von 18 7% im
April auf 18 1% im Mai Die Schatzscheinbestande
der Kreditunternehmungen nahmen um 105 Mill 8
ab, da der Bund 100 Mill S zuruckldste und die
Kreditunternehmungen 5 Mill S Offen-Markt-
Schatzscheine verkauften Der Bestand an sonstigen
Wertpapieren nahm um 220 Mill. S zu. Der Zu-
wachs diirfte sich zum Teil daraus erkliren, dafl das
Garantiesyndikat weniger Wertpapiere verkaufen
konnte, als erwartet wurde Der Zuwachs an langer-
{ristigen Fremdmitteln blieb weiterhin gering Die
Kreditunternehmungen ethielten zwar etwas mehr
Spareinlagen, aber viel weniger andere linger-
{ristige Einlagen als im Vorjahr. Auf dem Obliga-
tionenmarkt gaben die Kurse im Mai und Jum wei-
ter nach, obschon weniger Neuemissionen zugelas-
sen wutden als im Vorjahr. Nur der Absatz von
Bankobligationen blieb bemerkenswert lebhaft Die
Aktienkurse gingen bei sinkenden Umsatzen im Mai
um 2°4%s und im Juni um 14%s zurick

Die Wélhrungsbehdrden haben in jingster Zeit
verschiedene Mafinahmen ergriffen, die teils expan-
siv und teils restriktiv wirkten Nach Verhandlun-
gen zwischen Finanzministerium und Kreditunter-
nehmen wurden ab 1 Juli die Kreditkontrollabkom-
men etwas gelockert. Die letzte Verschiifung der
Plafondbestimmungen wurde rickgingig gemacht
(dadurch steigen die Kreditplafonds um 2% oder
2 Mid S) und die im Vorjahr geschaffene Liquidi-
titsgruppe 2 A aufgelassen Die Lockerung kommt
vor allem jenen Kreditunternehmungen zugute, die
die Mindestreservenvorschriften miihelos erfillen
kénnen {z B weil sie auf Grund ihrer Satzungen
verpflichtet sind, gioflere flussige Mittel zu halten),
aber bereits thre Kreditplafonds erreicht oder iiber-
schritten haben Ferner wird die Notenbank am
1 Auvgust I Mrd S Offen-Markt-Schatzscheine
(Kategorie M) zuriicklosen. Diese Schatzscheine
wurden vor einem Jahr begeben, um die Liquiditat
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des Kreditapparates zu verringern. wobei sich die
Institute verpilichteten, die Papiere unabhidngig von
ihrer formellen Laufzeit ein Jahr zu behalten

Diesen expansiven Mafinahmen stehen zwei re-
striktive Maflpahmen gegenuber. Die Notenbank
hat ab 30 Juni den Lombardsatz um einen halben
Prozentpunkt erhoht Ei betragt nunmehr fir
Schuldverschreibungen des Bundes 5Y/2%0 und fiir
sonstige Wertpapiere 6% Die Verteuerung des
Notenbankkiedites und eventuell auch eine schar-
fere Handhabung der Bestimmungen (§ 51, Abs. 1
des Nationalbankgesetzes beschrinkt die Laufzeit
von Lombardkrediten auf 3 Monate) wird die Re-
finanzierung der Kreditunternehmungen erschwe-
ren. Ferner wurden Liicken in den Mindestreserven-
bestimmungen geschlossen. Bisher mufiten Spar-
kassen und Kreditgenossenschaften mit einer Ein-
lagensumme bis zu 300 Mill S die erforderlichen
Mindestreserven nur zu Monatsende, alle tbrigen
Institute aber im Durchschnitt simtlicher Geschifts-
tage eines Monats halten Dadurch war es mog-
lich, dafi kleine Institute (oder die Zentralinstitute,
bei denen sie ihie Liquiditdtsreserven halten) im
Laufe des Monats Zwischenbankkredite an grofle
Institute vergaben, die zu Monatsende wieder zu-
riickgezahlt wurden Um diese Méglichkeiten aus-
zuschlieflen, bestimmte die Notenbank, daft ab
August und zum Teil ab Oktober auch kleinere
Sparkassen und Kreditgenossenschaften ihre Min-
destreservenverpflichtungen im Durchschnitt sdmt-
licher Geschéftstage eines Monats erfullen miissen
{ausgenommen sind nur Institute mit einer Einla-
gensumme von weniger als 75 Mill S). Die Neu-
regelung betrifft etwa ein Viertel der ldndlichen
Kieditgenossenschaften, ein Drittel der gewerb-
lichen Kreditgenossenschaften und ein Sechstel der
Sparkassen (insgesamt etwa ein Zehntel der min-
destreservenpflichtigen Einlagen). Sie wird betracht-
liche zusitzliche {lissige Mittel binden.

Per Saldo werden die wahrungspolitischen
Mafinahmen voraussichtlich einen leicht expansiven
Effekt haben. Dennoch diirfte sich die Tendenz ab-
nehmender Liquiditit fortsetzen, da die Kiedit-
unternehmungen selbst bei ausgeglichener Zah-
lungsbilanz jdhtlich 3 bis 4 Mrd. S zusatzliches
Notenbankgeld bendtigen, und die angespannte
Lage auf den internationalen Finanzmdirkten einen
kraftigen Umschwung in der Kapitalbilanz kaum
erwarten laflt

Die Uerbraucherpreise wurden im Juni mafi-
geblich dadurch beeinflufit, daf Obst und Gemiise
reichlich angeboten wurden und daher viel billiger

waren als im Vorjahr. Obschon die Fleischpreise
ktdftig anzogen und auch andere saisonunabhingige
Waren teurer wurden, war der gesamte Verbrau-
cherpieisindex (fin durchschnittliche Arbeitnehmer-
haushalte) mit 129'9 (1958 = 100) um 1'1%» niedri-
ger als im Vorjahr. Die Saisonprodukte waren ins-
gesamt um 24%p billiger. Obst (insbesondere Kir-
schen und Ananaserdbeetren) kosteten durchschniti-
lich uin 34%,, Gemiise {inshesondere Gurken und
Tomaten) um 27%0 weniger als im Juni 1965 Die
Kartoffelpreise, die seit Monaten um 30%0 bis 60%
tiber dem Vorjahresstand gelegen waren, sanken um
3%/ darunter Nach den bisher vorliegenden Be-
tichten diirften Obst und Gemiise auch im Juli viel
billiger gewesen sein als im Vorjahr. Im Gegensatz
zu den Saisonprodukten hat sich der Auftrieh der
saisonunabhingigen Preise verstirkt Der Index
ohne Saisonprodukte stieg von Mai auf Juni um
0 8%, sein Abstand vom Vorjahr vergréflerte sich
auf 2'9% (Mai 2'2%) Die Verteuerung von Fleisch
iief} den (saisonunabhéngigen) Erndhrungsindex um
1'3% steigen. Ferner erhéhten sich die Teilindizes
{ur Bildung, Unterricht, Erholung (- 1'2%), Woh-
nung {+0 7%}, Verkehr (+06%) und Bekleidung
{+0°3%0)

Die kraftige Eihohung der Fleischpreise zu
Sommerbeginn hat in weiten Bevolkerungskreisen
Unruhe ausgelost und die Wirtschaftspolitik zu
Gegenmafnahmen veranlafit Von Mitte Mai bis
Mitte Juni wurde Schweinefleisch um 5% und
Kalbfleisch um 7% teurer. Insgesamt waren die im
Verbraucherpreisindex erfafiten Fleischpreise Mitte
Juni um 10% héher als im Vorjahr. Seither haben
sie sich zwar stabilisiert, nennenswerte Preisriick-
ginge konnten jedoch bisher nicht erzielt werden
Die Paritdtische Kommission fiir Preise und Lohne
hat verschiedene Mafinahmen”(Liberalisierung der
Fleischimporte, Verbot der Schweine- und Wild-
bretausfuhr bis Ende August, Untersuchungen iber
die ldngerfristige Bedarfsentwicklung) zur Normali-
sierung der Fleischmirkte emplohlen, tiber andere
Vorschlige (Verbot der Rinderausfuhr, zoll- und
ausgleichssteuerfreie Einfuhr von Gefliigel) wude
keine Einigung erzielt

Preise und Lohne
Mai Juni
1966 1966
Verinderung gegen das Vorjahr
%
Gralhandelspreisindex .
Verbraucherpreisindex I mit Saisonprodukten

+ 17 - 11

ohne Saisonprodukte + 22 + 29

Tariflabne, Wien') ... P + 35 — 0'1
Arbeiter-Wochenverdienste, Wien') + 71

1y Netto, cinschlicBlich Kinderbeihilfen

1966
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Der Index der Grofikandelspreise stieg im Juni
um 0'6%0 auf 1056 (1964 = 100) und war um 2'4%
hoher als 1965, Unter den Rohstoffen (42 4%o) fiel
vor allem die Verteuerung der Brennstoffe (+4 290),
unter den Fertigwaren (+0'2%) die Verteuerung
von Hausrat- und Eisenwaren (-0 5%) ins Gewicht.
Agrarerzeugnisse, Lebens- und Genuflmittel ver-
billigten sich insgesamt (—1'1%o), wobei die Ver-
teuerung von Lebendvieh (+4 3%0) durch Verbilli-
gungen von Nahrungsmitteln und Getrinken
(—~2'3%0) mehr als wettgemacht wuide.

Die Lohnbewegung setzte sich fort. Die grofle
Gruppe der Metallarbeiter erzielte nach lingeren
Verhandlungen folgende Regelung: In der Industrie

werden ab 1 August die Tarifléhne um durch-
schnittlich 12/ und die Ist-Lohne um 7 5% erhoht;
im Gewerbe ist ab 19. September eine Steigerung
der Tariflohne um ebenfalls 12%% und der Ist-
Lohne um 7% vorgesehen Eine Reihe kleinerer
Gruppen, besonders in der Nahrungsmittelindustrie,
hat Lohnforderungen angemeldet, die vom Lohn-
unterausschufl zum Teil zu Verhandlungen freigege-
ben und zum Teil zurtickgestellt wurden Die
Monatsverdienste der Industriebeschiftigten waren
im Mai brutto um 10'8%¢ héher als 1965 (Arbeiter
+11"1%s, Angestellte +8 6%0). Die Brutto-Wochen~
verdienste der Wiener Arbeiter stiegen im gleichen
Zeitraum um 9°1%0
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