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der EFTA ist der Anteil dieser Region am Ge-
samtexport gesunken Von 1959 bis 1964 war er
rasch von 12'1% auf 19 2% (ohne England: 9 5%
und 14'6%0) gestiegen; heuer {Jénner bis Septem-
ber} fiel er aul 18°1%y {ohne England: 14 3%). Die
Senkung der EFTA-Zblle am 31. Dezember um
10% (auf 20%s des urspriinglichen Standes) konnte
der Expansion wieder neuen Auftrieb geben. Der
Export nach England wird allerdings angesichts der
weiter bestehenden Importabgabe und der Wirt-
schaftsstagnation davon wenig berihrt werden.

Das tDachstum des Exportes in die EFTA

Ausfubr
Zeir Insge- Davin Insge- Daven Relative Ent-
samt EFIA EFiA samt EFTA EBFIA  wicklung des
chne ohne EFTA-Exports!)
Grolt- Groli- EFTA
britan- britan- insges. ohne
nien nien GroB-
brit
Mill. § 1959—=100 1959==108
1960 291269 38247 3.0049 1158 1261 1259 108’9 1087
1961 . 312619 47110 37535 1242 1553 1572 1250 1266
1962 328506 52159 42824 1306 1719 1794 1316 1374
1963 . . 344750 57195 43727 1370 1885 1831 1376 1336
1964 . . 376006 7.2163 55002 1494 2378 2304 1592 1542
1965(T fIII Qu.)®) 404584 73256 57971 1608 2414 2428 1501 1510

1) Spalte 5 und 6 dividiert dutch Spalie 4 — 2} Auf Jahreswerte umgerechnet,

Die internationale Konjunktur

Uberblick

Das Wirtschaftswachstum der westlichen Indu-
striestaaten hat sich 1965 deutlich abgeschwicht
Nach den gegenwirtig verfiigbaren Berechnungen
und Schitzungen nahm das reale Brutto-National-
produkt insgesamt um 4'5% zu, gegen 6% im Vor-
jahr, Die Wachstumsverlangsamung beschrinkte
sich auf die westeuropéischen Industriestaaten und
auf Japan In diesen Landern erreichte die globale
Zuwachstate mit etwa 3°5%0 kaum den langjdhrigen
Dutchschnitt Die Vereinigten Staaten (-+4'5%)

Lachstum des Brutto-N ationalprodukies in den
westlichen Industriestaaten

BNP  Weltimporte Reales Brutto-Nationalprodukt

1964 1964 1963 1964 1965 1966

Anteilin % Steigerung gegen das Vorjahr in 9

Europiische Grofistaaten 283 298 40 55 35 E)
Bundesrep. Dentschland 89 92 30 65 50 45
GtolSbritannicn 77 98 35 55 30 14
Frankteich 75 63 45 55 2’5 44
Tralien 42z 45 50 30 30 45
Eurepiische Kleinstaaten 79 176 35 60 45 40
Schweden 15 24 35 G0 40 446
Niederlande 14 44 35 78 50 53
Belgien 13 37 35 50 30 49
Schweiz . 11 23 45 50 45 iz
Dinemark 08 16 20 75 30 35
Osterreich . 07 12 45 60 35 40
MNorwegen . . ¢'6 07 50 70 60 45
Finnland 03 13 30 60 50 40
Burop Industriestazren 362 47 4 49 5'5 35 35
Usa 540 117 40 50 4'5 45
Japan 60 50 85 140 30 60
Kanadz 38 43 43 65 65 45
Insgesamnt 10070 684 40 60 4'5 15

Q: Publikationen internationaler und -nationaler Stelien sowie Schitzungen des In-
stitutes. Prozentzahlen gerundet

und Kanada (+6'5%) dagegen befinden sich nach
wie vor in einer kraftigen Aufschwungsphase, deren
Hohepunkt sich noch nicht absehen 1afit.

Die westeuropdische Konjunktur blieb auch
1965 uneinheitlich. Die Unterschiede wazen jedoch
mehr gradueller Natur und nicht so stark ausge-
pragt wie in den beiden Vorjahren In Grofibritan-
nien erlahmte der Aufschwung unter dem Einfluf}
der Stabilisierungsmafinahmen zusehends, in Frank-
reich kam das trige Wirtschaftswachstum allmdh-
lich wieder in Gang. Der deutsche Aufschwung lief3
seit Jahresmitte etwas nach, in Italien zeichnete sich
eine Uberwindung der Rezession ab Die ecuro-
piischen Kleinstaaten expandierten im allgemeinen
stirker als die Groflstaaten Thre Wachstumsraten
schwankten zwischen 3% (Belgien) und 6%o {(Nor-
wegen)

Ahnlich wie das Brutto-Nationalprodukt wuchs
auch die Industrieproduktion in Nordamerika stii-
ket als in Westeuropa Die Unterschiede waren im
1. Halbjahr 1965 (+8%0 gegen +4 5%0) besonders
groffl. Zu den expansiven Zweigen gehdrten vor
allem Metallerzeugung und -verarbeitung sowie die
chemische Industrie Bergbau, Textil- und Beklei-
dungsindustrie erreichten in Europa nicht das Vor-
jahresniveau FEine Sonderentwicklung nahm die
Stahlindustrie. Der Lageraufbau dirfte in Europa
bereits im Frithjahr den Hohepunkt tiberschritten
haben. Seither sind die Leerkapazititen gestiegen
und die Preise zurtickgegangen. Auch die Aussich-
ten it Stahlexporte in die USA haben sich zumin-
dest voriibergehend verschlechtert Nachdem der
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; Rohstahlproduktion
(Blacke und Flissigstahl)

USA UdSSR  EGKS Japan B R Deutsch- Grofi- Frank- Tmslien Belgien  Luxem-  Oster. Nieder- Preise fiir
land britan.,  teich butg reich lande Thomasseah!
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Antei] an der Weltproduk-
ton 1964 . . 280 202 197 95 89 63 47 23 2'1 1t 0g 06

1963 1 Quartal . —126 32 13 ~41 —40 21 —11 57 —15 —0'6 —04 63 —16'1
I s 378 58 08 10'9 —6'1 26 55 135 —11 03 —29 20 4 —78
III 182 47 —12 197 —55 116 —03 65 4'4 28 i3 40 —2'6
IV. 90 67 43 320 42 241 33 27 82 —0 3 20 87 02
1964 I Quattal 107 72 120 368 152 194 121 —~1'%z 149 105 94 216 11'8
L P - 18 45 126 320 207 215 e —120 17 4 165 120 80 161
II1 . 280 60 135 230 216 19°4 0% —71 137 1n7 03 94 121
v e 340 [ 145 164 153 63 166 66 17 6 136 16 4 141 133
1965 1. Quartal . 189 a7 817 77 73 18 40 159 69 57 63 1re 72
1 T 12'0 k) 48 10 4 —0°3 —4 4 —09 363 48 —3 —23 194 —0¢
II 1 51 25 —4 7 05 -0 330 52 —15 —01 222 —38

Q: Statistisches Amt der Europdischen Gemeinschaften, Eisen und Stahl® (Ptoduktionszahlen) und Osterreichisch-Alpine-Montangeselischaft — ) Vorliufige Zahien

drohende Streik in der amerikanischen Stahlindu- stark von Sondereinfliissen bestimmt. Die Ausfuba

strie durch neue Tarifvercinbarungen vermieden
werden konnte, wurden auch dort die Lager ab-
gebaut. Die Lage der Stahlpioduzenten in Europa
hat sich daher mit Ausnahme der ,jungen® Stahl-

wurde Anfang 1965 durch den Dockarbeiterstreik be-
eintrichtigt, die Einfuhr war zeitweise durch speku-
lative Stahleinkaufe iiberhoht. Die westeuropaischen
Lénder insgesamt steigerten ihre Importe relativ

linder Italien und Niederlande merklich ver- wenig, konnten aber den Export tiberdurchschnitt-
schlechtert. lich ausweiten. Allerdings bestanden je nach der

Industrieproduktion der OECD nach Branchen

Konjunkturlage betrdchtliche Unterschiede zwi-
schen den einzelnen Lindern. In Deutschland 16sten

Insge-  Berge  Mewll. Mol Nebrungs: Iemil- Chem  die starke Binnennachfrage und der hohe Aus-
samt bau erzeu~  verare uw. GeruB- uBeklei-  Ind. " .
gung  beimog mitelind  dungsind niitzungsgrad der personellen und sachlichen Kapa-
Verinderung gegen das Vorjahr in 9 o . as e .
Nosdarerila zitdten einen kréftigen Importsog aus; ab Jahres-
96 T Queal . 38 08 —t5 61 34 08 71 mitte entstanden Importiiberschilsse Umgekehrt
o} .53 25 123 48 32 16 &6 lieff in Italien die schwache Inlandnachfrage die
Imr , . 5% 42 01 33 22 34 80 I t t k ink n D ]. . h -t- do E t
v co 33 87  e3  sn  so  ss mpotte stark sinke a gleichzeitig die Exporte
106t T Qusnl 60 42 83 €3 41 49 71 stiegen, war die Handelsbilanz 1965 zeitweise aktiv.
II .. 58 32 50 77 46 39 (]
I 70 28 119 71 26 63 54 .
v 68 6 231 49 44 80 63 Entwicklung des Welthandels
1965 I Quartal 85 28 165 114 38 02 ) Ins- Eatwick-  Industrie- Nord- West-
I 73 27 115 118 09 93 0 gesamt lungs- {inder amerika!)  europa?)
b linder
Verinderung gegen das Vorjahr in %
Europs Esxpotte, fob
1963 1. Quartal 30 56 22 00 26
1963 I Quartal 18 —50 —0'6 16 31 24 70 [T 'Y 83 83 + 50 9’9
L1 R 52 17 28 47 56 65 100 oL 03 g3 14 81 122
T 4'4 20 12 52 43 45 91 w 153 95 144 197 11°¢
v 67 17 63 61 44 62 122 *
1964 I Quarta] . 17’5 118 93 222 173
1964 T Quagtal 99 11 109 T3 44 63 16'3 11 12'1 s 126 129 117
on . .71 25 94 50 07 38 133 oo 99 7 104 144 o
LI 55 19 10 4 28 18 [130) 08 v 12'0 86 26 126 120
v 56 09 11 40 48 —09 103
. ) 1965 I Quartal 47 24 58 — &5 10'5
1965 I Quartal 49 0% 98 4'9 09 —42 6 I ) g4 11 99 &4 o5
i1 » . 40 —0 9 78 47 17 ~34 T4
Q: OBCD, General Statistics (bis II Quattal 1964) uad Matn Economic Indica.  Importe cif
tors. Supplement I11{1965 1963 1 Quartal 06 —39 20 — 8 28
I, 95 39 112 31 13'2
. . . IEL 141 26 133 73 13'2
Mit dem Produktionswachstam hat sich auch v 108 37 129 90 127
die Expansion des Welthandels verringert Davon 196 1 quaml 172 95 194 124 202
wurden besonders die Exporte der Entwicklungs- o e I by o fos
linder betroffen, die thre Rohstoffe nur zu gedriick- v 108 %3 108 165 11
tenn Preisen absetzen konnten Um den hohen Im- 1965 1 Quarnl . 53 49 56 75 £6
portbedarf zu decken, muflten sie auf ihre Reserven . 87 70 55 159 54
. . : _ (}: UNO, Monthly Bulletin of Statistics. — 1) USA und Kznads — 2} EWG und
zuriickgreifen. Der Auflenhandel der USA wurde  ppiy sincntionticn Finntsnd
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Grofibritannien konnte durch Deflation der Inlands-
nachfrage und Einfihrung eines Sonderzolles den
Importiiberschufl verringern, allerdings nur wenig,
da die Exporte nur langsam stiegen Frankreich
konnte dank seinen Stabilisierungsmafinahmen das
Defizit der FHandelsbilanz weitgehend abbauen und
scine Auflenposition konsolidicren

Dei Trend der Wihrungsreserven hat sich nicht
entscheidend gedndert. Die kontinental-europdischen
Lénder und die Entwicklungslinder konnten ihre
Bestinde weiter erhdhen, die USA und Groflbiitan-
nien verloren neuerlich Reserven. Die Ungleich-
gewichte in den Zahlungsbilanzen erschweren den
internationalen ITandel und eine wachstumsorien-
tierte Wirtschaftspolitik in den Defizitlandern.

Uerdnderung der Wihrungsreserven
{Gold, Devisen, IMF-Position)

Quartalstnde USA Grof3- Kont. Burop.  Entwicklungs-
btitannien Ind. Linder?) linder
Mill US §

1963 1 —1141 —136 +1053 —1.685
I —1 426 —225 +1275 —1 310
111 — 72 — 65 +2558 + 845
v — —161 +2 104 + 990
1964 % — 2 —166 +1.316 + 70
11 — 473 — 12 -+1 256 + 540
III — 317 —196 +1 384 4+ 3i5
v — 1 831 +2 606 <+ 90
1965 1 . —1.065 —B20 +2931 + 360
11 — 829 —404 +2 449 + 470

1T — 758 —274 +1953

Q: International Monetary Pund (IMF); International Finaneiz] Swmtistics —
1} EWG ued BETA einschlieflich Finnland

— = Abnghme

4+ = Zunghme

gegen das Vorjahr

Die Preise stiegen in den USA auch 1965 nur
mifig, obschon die Auftriebstendenzen gegen Jah-
resende stirker wurden In Europa dagegen war
das im ganzen schwichere Wachstum von einem
meist betrdchtlichen Preisauftrieb begleitet. Der
Unterschied zwischen der nordamerikanischen und
der europiischen Preisbewegung wurde dadurch
vergroflert, daf in vielen europdischen Léandern die

Preisentwicklung 1960 bis 1965
(Linearer Mafistab; ¢ 1960 = 100)

1960=100
135 Japan
130 -
Ddnemanrk
italien
125
Norwegen
Osterreich
120 Frankreich
Niederlande Gross.
britarnien
Schweiz
115 |
BR Deutschiond
Belgien
7o
/ Konada
USA
105 [—
100
1960 719657
0.LEWS140

Der Preisanstieg war in den Uereinigten Staaten und in
Kanada seit 1960 merklich nizdriger als in den europiischen
Staater. 1965 wurde er in vielen europdischen Lindern wvor
allem durch die Uerteuerung der Nahrungsmitiel infolge
schlechter Ernien beschleunigt FEine weitere Uffnung dieser
#Preisschere”, die sich auch in den Produktionskosten spiegell,
kénnte die internationale Weitbewerbsfihigheit einzelner
Linder gefihrden

Nahrungsmittelpreise infolge schlechter Ernten an-
zogen. Aber auch Stickkosten und Erzeugerpreise
der Industrie waren in den USA stabiler. Eine wei-
tere Offnung der Preisschere wiirde die Losung des
amerikanischen Zahlungsbilanzproblems erleich-
tern, gleichzeitig aber einzelne europdische Staaten
mit schwacher internationaler Wetthewerbslage in
Schwierigkeiten bringen

Entwicklung der Uerbraucherpreise
(Einschliefilich Saisonprodukte)

Zcit USA  Kenada  Japan E.R. Grof-  Franlk-  Italier Schweden Nieder- Belgien Schweiz  Déne-  Oster. Nor-  Finnland
Deutsch-  britan reich lande matk reich wegen
land
Steigerung gegen das Vorjabr in %
1955 1 Quartai 13 19 10 39 3z 4'6 7T 31 48 2'2 36 T8 31 47 46
iI. 11 17 80 29 16 47 76 30 23 09 3z 85 18 33 45
III 14 20 80 22 14 52 69 2'8 29 19 30 54 18 18 45
v 15 16 71 31 21 54 T5 28 39 34 38 17 37 18 53
1964 I Quaral 16 17 34 18 15 43 546 24 38 33 33 17 3¢ X ws
I » 16 20 32 290 ZB 35 54 27 56 40 35 17 36 45 12
11 M 11 17 3z 31 43 28 67 36 T5 51 30 43 45 T2 11
w N 12 16 53 25 44 23 690 43 65 43 2’5 51 36 T2 100
1965 I Quattal 11 21 74 2'4 46 24 55 45 45 41 2’5 50 26 52 56
I . 16 23 87 32 52 33 50 44 53 44 Z8 58 52 52 47
IIi 19 2'5 80 3 48 26 42 52 53 38 ER 90 60 34 43

: OECD, Mzin Economie Indicgtors 3 UNO, Menthly Bulledn of Stadstics,
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1} Belgien, Dinemark, Finaland, Niederlande, Notwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz.
) Griechenland, Irland, Island Portugal, Spanien, Tirkei.

60

Beitrige zum Wirtschaftswachstum Westeuropas Industrieprodulction der USA
(Linearer Mafistab) (Semi-logarithmischer Mafistab; @ 1957/59 = 100;
saisonbereinigte Werte)
5, G 1980 zum Prodéktionseumachs ;gg%ﬁgrg
- i BR Deutschiond B 0 Z Z é Z
80 - [ 150 = / / / / ]
- Grossbritannien 20 — Z Z Z z —
Um0
- 3 Frankeeich = e / / / N
ny
Italien 0 7 .
Entwickelte 90 % % é 7
20 Kleinstaaten® % / %
o iUﬂfEﬂEﬂfWSf&a?enz _ o BB BN 5@ é é % —
oitwfiz 1963 196¢ 1955 1966 70 é Z -
7
é
Ao

Der Anteil der einzelnen Staaten an der jéhrlichen Produk-
tionsauswettung Westeuropas schwankte in den letzten Jahren
entsprechend der jeweiligen Konjunktursituation. Der Beitrag
Grofibritanniens und Frankreichs verringerte sich won 1964
auf 1963, jener Deutschlands und der dbrigen Staaten nahm
zu. 1966 wird voraussichtlich der Anteil Grofibritanniens wei-
ter sinken, hingegen werden Frankreich und Italien wieder
stirker zum westeuropdischen Wachstum beitragen. Der An-
teil der kleinen Industriestaaten schwankt nur méfig. Er ist
seit 1968 leichi gestiegen und ist etwas hoher als ihr Antedl
um westeuropdischen Produktionspotential

1966 ist mit einer weiteren Expansion der
Weltwirtschaft und des Welthandels zu rechnen.
Das Tempo wird wie 1965 eher mafig sein. Da die
Zahlungsbilanzschwierigkeiten der beiden Leitwah-
rungslinder vorerst noch weiter bestehen werden
und die Entwicklung des Gemeinsamen Marktes auf
einige Zeit ins Stocken geraten ist, werden wichtige
weltwirtschaftspolitische Piobleme (Entwicklungs-
hilfe, Abbaun von Handelsschranken, Reform des
Wahrungssystems) wahrscheinlich ungeldst bleihen,

In Nordamerika wird der Aufschwung voraus-
sichtlich anhalten. In Furopa dizfte sich die Kon-
junktur vereinheitlichen, wobei die meisten Linder
mit Wachstumsraten von 3 5% bis 4°5%0 rechnen
Ausnahmen bilden nur Grofibritannien (schwaches
Wachstum) und die Niederlande (kriftige Ex-
pansion). Im Vergleich zu 1965 werden Italien und
Frankieich wieder stirker zum westeuropiischen
Produktionswachstum beitragen Der Anteil Grofi-
britanniens wird hingegen merklich, jener Deutsch-
lands nur leicht zuriickgehen. Die kleinen Industsie-
staaten werden voraussichtlich auch 1966 am
Wachstum Wesicuropas iberproportional beteiligt
sein.

AN
AN\

[
59 60 61 62 63 64 65

50
1947 48 49 SO 51 52 53 54 5% 56 57
0. EW /136

w
-

Die Wirtschaftsentwicklung in den USA wurde in den Fiinf-

zigerjahren won Rezessionen unterbrochen, die in immer kir-

zeren Absidnden aufeinander folgten Anfang 1961 begann

cine lange Aufschwungsphase, die bisher noch keine Abschwi-

chungstendenzen grkennen liefl und vorgussichtlich auch 1966

anhalten wird (In der Abbildung sind die Rezessionsphasen
schraffiert )

Die Entwicklung in wichtigen Lindern

Veteinigte Staaten von Amerika

Der amerikanische Wirtschafisaufschwung
dauert bereits fiinf Jahre. Er war entgegen den ui-
spriinglichen Erwartungen auch 1965 bemerkens-
wert krdftig. Vor allem der private Konsum und die
Investitionen der Unternehmungen nahmen statk
zu In beiden Bereichen fehlen Schwichezeichen
Der private Wohnbau hingegen stagnierte weiter-
hin Das reale Bruito-Nationalprodukt war in den
ersten drei Quartalen um 4'8% hoher als im Vor-
jahi, die Jahresrate 1965 diltite etwa gleich hoch
sein. Der Aufschwung wurde durch eine weiterhin
expansive Budgetpolitik (Sozialprogramme, Sen-
kung der Verbrauchsteuern ab Jahresmitte, hohere
Militdrausgaben) und bis gegen Jahresende durch
eine ,neutrale Geldpolitik® unterstiitzt. Der Abbau
der Stahllager nach Einigung der Tarifpartner in
der Stahlindustiie im September hat die Gesamt-
konjunktur nicht nennenswert beeintrdchtigt.

Bisher kam es trotz der langen Dauer des Auf-
schwunges zu keiner Konjunkturiiberhitzung. Auch
1966 dirfte die Expansion anhalten Nach den letz-
ten Erhebungen hegen Konsumenten und Unterneh-
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mer tiberwiegend optimistische Erwartungen Zu-
dem ist die Regierung zu einer aktiven Konjunktur-
politik entschlossen. Zumindest bis Mitte 1966 wiid
das Budget expansiv wirken (weitere Senkung der
Verbrauchsteuern zu Jahresheginn, Medical-Care-
Program, Militdrausgaben)

Die Aussichten sind jedoch nicht ungetribt.
Die Wirtschaftspolitik ist nach wie vor mit dem
Zahhingsbilanzproblem und neuerdings wieder mit
dem Problem der Preisstabilitit konfrontiert. Eine
Verschirfung in beiden Bereichen kénnte die Geld-
politik zu einem restriktiveren Kurs veranlassen und
damit eine Fortsetzung des Aufschwunges in Frage
stellen

Die Zahlungsbilanzsituation hat sich nicht im
erhofften Ausmafl verbessert. Die Importe nahmen
m den ersten drei Quartalen 1965 stark zu (um
11'8%0 gegen das Vorjahr), wogegen die Exporte
nur schwach stiegen (+34%). Die privaten Aus-
landsinvestitionen waren trotz der freiwilligen Be-
schrdnkungen im 1 Halbjah: doppelt so hoch als
zut selben Zeit des Vorjahres Wirksamere Mafinah-
men zur Eindimmung der Direktinvestitionen wer-
den erwogen. Die Diskonterhéhung von Anfang De-
zember kénnte zur Entlastung der Zahlungsbilanz
beitragen Die Mafinahme ist jedoch umstritten, da
unginstige Riickwirkungen auf die Investitionen und
damit auf die Konjunktur befiarchiet werden

Die Aufrechterhaltung der Preisstabilitidt wird
mit zunehmender Kapazititsauslastung der Wirt-
schaft schwieriger Der Produktivitatsspielraum
wird geringer, der Arbeitsmarkt ist in Teilbereichen
angespannt. Die Arbeitsloseniate sank bis zum
IIL. Quartal 1965 auf 4'5%, den tiefsten Stand seit
1957 Nachfragesog und Kostensteigerungen haben
gegen Jahresende in verschiedenen Bereichen Preis-
auftriebstendenzen ausgelost Bisher ist es der Re-
gierung gelungen, Erhohungen wichtiger Preise
(Aluminium, Kupfer) durch Verkdufe strategischer
Voridte entgegenzuwirken. In den wichtigsten
Tarifverhandlungen wurden die ,guideposts® fur
Lohnsteigerungen (3 2% p. a) eingehalten.

Entwicklung der Arbeitslosigheit in den USA

Inggesamt  14-bis 19-  Farbige
jabtige

Arbeitslose in 9% des zivilen Atbeits-

kriifrepotentials
1961 . 67 152 12'5
1962 56 133 19
1963 . . 57 56 109
1964 . .. . 52 147 98
19651 I Quartal 48 14’5 g0
Ii . 47 146 i3]
i . 45 129 83

Q4 Butean of Labor Statistics; in: Sutvey of Cuttent Business, October 1965 —
1y Baisonbereivigte Jahrestaten

Bundesrepublik Deutschland

Der Konjunkturaufschwung in der Bundes-
republik Deutschland vetlduft seit Jahresmitte
weniger stitrmisch als vorhe:r. Die Ausriistungsinve-
stitionen, neben den Exporten der bisher wichtigste
Konjunktarimpuls, haben etwas an Schwung ver-
loren und auch die Bauinvestitionen steigen nur
langsam. Privater Konsum und Exporte nehmen
aber weiter kréftig zu,

Auftragseinginge in der deutschen Industrie

Ins- Grund- Invest - Verbrauchs-
gesamt stofl- gitter- giiter-
ind ind ind
Verdndetung gegen das Vorjebr in 9
1963 1 Quastal — 20 —52 —17 z2
1T : 22 19 25 28
III 73 51 1146 28
v ioo 03 125 56
1964 I Quartal . 82 226 174 126
iI 15'6 130 167 123
111 12’2 14 6 13 125
IV, 19 101 153 73
1965 1 Quartal &4 40 12'4 77
1 63 32 84 67
it 62 28 83 78

Q: Monatsberichie det Dewtschen Bundesbank

Das inlidndische Angebot hat sich als ziemlich
elastisch erwiesen. Beschiftigung (verstirkte Herx-
anzichung von Fremdarbeitern) und Produktivitdt
konnten noch betrdchtlich gesteigert werden. Das
reale Brutto-Nationalprodukt nahm 1965 um etwa
5¢/0 zu Trotz der gewaltigen lmporizunahme — die
Einfuhr war in den ersten neun Monaten um 22%
hoher als im Vorjahr — hat sich der Preisauftrieb
verstarkt. Die Deutsche Bundesbank sah sich dahex
zu einem restriktiven Kurs veranlafit Die neue Bun-
desregierung beabsichtigt, die fir 1966 geplanten
Budgetausgaben zu kiirzen

Die Expansion dirfte sich im kommenden Jahr
weiter verlangsamen. Die Kieditrestriktion e1-
schwert dic Investitionsfinanzierung iiber den‘Kapi-
talmarkt, der Spielraum fiir die Selbstfinanzierung
dirfte indes geringer geworden sein. Auch
die privaten Konsumausgaben, die 1965 von statken
Lohnerhéhungen und vom Budget (Steuersenkung,
hohe Transferzahlungen) stimuliert wurden, wer-
den voraussichtlich langsamer zunehmen. Die Stei-
gerung der Transferausgaben wird geringer sein;:
ob die Lohneinkommen so stark wie 1965 zuneh-
men, ist fraglich Die Exporttitigkeit durfte weiter
lebhaft bleiben. Mit der Beruhigung der Konjunktur
konnte der Preisauftrieb nachlassen In diesem Fall
wird die Restriktionspolitik méglicherweise so weit
gelockert werden, dafi dexr reale Expansionsspiel-
raum voll ausgenutzt werden kann Die fiir 1966 ge-
schitzte Zuwachsrate des Brutto-Nationalproduktes
von 4 5% stellt jedenfalls eine Obergrenze dar.
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Grofibritannien .

Im Laufe von 1965 verlor die Expansion der
Wirtschaft GroBbritanniens immer mehr an Schwung.
Der Hauptgrund waren die Diampfungsmalfinahmen,
die nach der Zahlungsbhilanzkrise im Herbst 1964
ergriffen wurden. Die Regierung hatte sich damals
zur Aufrechterhaltung des Wechselkurses entschlos-
sen Um das auBenwirtschaftliche Gleichgewicht
kurzfristig wiedetherzustellen, mufite sie sich voz
allem auf nachfragebeschidnkende Mafinahmen
stiitzen. Auflerdem wurden ein Sonderimportzoll und
Kontiollen der Kapitalausfuhr eingefiihrt

Die Restriktionsmafinahmen (héhere Konsum-
steuern, Zurtickstellung von offentlichen Ausgaben,
Kontrolle der Bautitigkeit, Begrenzung der Kredit-
ausdehnung, Einschrankung der Ratenkredite} ha-
ben die Ausdehnung der Gesamtnachfiage merklich
verlangsamt. Da auflerdem die Ernte gut war, die
Terms of Tiade sich verbesserten und die Import-
abgabe witksam wurde, dirften die Importe 1965
das Niveau des Vorjahres kaum iiberschieiten. Das
reale Brutto-Nationalprodukt wird um etwa 3%
héher sein als 1964 Der private Konsum wichst
unterdurchschnittlich, die Investitionstatigkeit hat
ihren Hohepunkt tiberschritten und die Lager wer-
den abgebaut. Die Zunahme der Exporte hilt sich
in engen Grenzen Die Wettbewerbsposition der
Industrie gegeniiber den wichtigsten ausldndischen
Konkurrenten wird durch die relativ stark steigen-
den Arbeitskosten weiter vermindert

Auftragseinginge in der britischen Maschinen-
und Elektroindusirie

Zeir Ing- Inlends- Auslands-
gesamt aufirige
Verinderung gegen das Vorjahr ia %
1963 I Quartal 15 55 ~—117
I 131 i1s6 177
IIE 217 212 237
iv 261 287 19'5
1964 1. Quartal . 106 11 107
. ., 159 2007 34
)4 3 S a7 o7 14
v, . 27 122 63
1965 L. Quartal 103 93 149
II, —119 —135 — 86
jiis .o 28 131] — 9%

Q: Monthly Digest of Statistics, London

Unter diesen Umstdnden sind die Aussichten
fiir 1966 nicht gunstig. Die Dadmpfungsmanahmen
werden noch weiterwirtken und vor allem das
Wachstum des privaten Konsums schmilern Eben-
so ist mit einem verstdrkten Abbau der Lager zu
rechnen Da die Gold- und Devisenreserven Grofi-
britanniens sehr niedrig sind (sie decken derzeit den
Importbedarf von zwei Monaten) und in den nich-

Entwicklungstendenzen der Industrieproduktion in den
eutopiischen Grolistaaten

{Semi-logarithmischer Mafstab; b 1968 = 100;
saisonbereinigte Werte)
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Die Industrieproduktion nahm 1965 im allgemeinen nur mifiig
zu In Deutschland und in Grofibritannien hat sich die Expan-
sion deutlich verlangsamt, in Frankreich konnte die Stagna-
tion kaum tberwunden werden. Moglicherweise vermitteln die
saisonbereinigten Werte fir die Sommermonale ein etwas zu
ungiinstiges Bild, da in vielen Fillen die Urlaubszeit verlin-
gert wurde Nur in lNalien ist cine zunehmende Erliolung fest-
zustellen

sten Jahren hohe Stitzungskredite (rund 25 Mrd §)
zuruckgezahlt werden mussen, bleibt die Sanierung
der Zahlungsbilanz das wichtigste wirtschaftspoli-
tische Ziel. Mafinahmen zur Belebung der Investi-
tionstatigkeit sind daher vorerst kaum zu crwarten
Das Wachstum der Wirtschaft wird nur gering sein
und mit 1% bis 2% hinter ihiem Potential zuriick-
bleiben!) Die Zahlungsbilanz kénnte bis Jahresende
ins Gleichgewicht kommen, insbesondere wenn der
Sonderzoll beibehalten wird und die Verbesse-
rung der Terms of Trade anhidlt. Auf ldngere
Sicht lassen sich die auflenwirtschaftlichen Pro-
bleme Grofibritanniens nur durch héhere Export-
leistungen lésen Dieses Ziel wird erfahrungsgemaf
nicht in ausreichendem Mafe erreicht, indem der
Inlandmarkt geddmpft und Produktionsreserven fin
die Exportindustrie freigesetzt wurden Die bri-
tischen Unternehmer forcieren den Export weniger
stark als ihre Konkurrenten. Um die schwache inter-

1) Der 1965 veroffentlichte ,National Plan® der Regie-
rung nimmt von 1964 bis 1970 ein 25%miges Wachstum an
Dies bedeutet eine jdbrliche Zunahme des realen Brutto-
Nationalproduktes von 3 8% (3'4% Produktivititssteigerung
und 0'4%0 Steigerung des Arbeitseinsatzes)
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nationale Wettbewerbsposition der britischen Indu-
strie zu verbessern, wire vor allem notwendig, die
Produktivitit durch Modernisierung der Kapital-
ausstattung zu steigern. Angesichts der Abschwi-
chung der Investitionstitigkeit, der bescheidenen
Mafinahmen zur bisherigen Exportforderung und
der geringen Fortschritte in der Einkommenspolitik
ist eine Losung vorerst nicht abzusehen.

Frankreich

In Frankreich mufite die Beruhigung des Lohn-
und Preisaufiriebes mit Wachstumsver lusten erkauft
werden Seit Anfang 1964 steigt die Produktion nur
fangsam und die Arbeitslosenzahl hat etwa um die
Hilfte zugenommen Betifchtliche Leerkapazititen
und verminderte Gewinne ddmpfen die private In-
vestitionstatigkeit. Auch die Ausgaben der Konsu-
menten steigen nur langsam. Die Konjunktur wurde
1965 hauptsichlich von &ffentlichen Investitionen
(besonders Straflen und Telefon), Wohnbau und
Exporten gestiitzt. Das reale Brutto-Nationalpro-
dukt durlte um 2'5%0 zunehmen

Die Wirtschaftspolitik hat die Infrastruktur-
Investitionen verstarkt, die Kreditrestriktionen und
die Preiskontrollen gelockert sowie die Korpe:-
schaftsteuer reformiert. Dadurch hat sich das Kon-
junkturklima etwas verbessert Auf stirkere Expan-
sionsmafnahmen wurde bisher verzichtet, um eine
erneute Verschdifung der Preis-Lohn-Entwicklung
zu vermeiden,

Beurteilung der Industrickonjunktur in Frankreich
(EWG-Konjunkturtest, Salden aus den Prozentanteilen der
positiven und negativen Meldungen)

Zeit

Aufirags- Produktions-

bestand erwartungen
1963 L. Quartal — 73 +257
iL. + 00 +240
i1 + 37 +250
v + 10 +177
1964 T, Quartal — 03 +207
il —27 +113
117 —100 + 27
v —28'0 + 00
1965 1. Quartal —38'3 +17
11 —377 + 10
IIL » —19'7 + 93

Q: Ifo.Schnelldienst 1965 Nr. 47 Miinchen.

1966 dirite sich die Konjunktur weiter beleben
Es kann wieder eine kriftige Zunahme der Ausfuhr
erwartet werden, da das Stabilisierungsprogramm
die Exportposition Frankreichs verbessert hat und
die Exportfirderung verstirkt wird. Die éffentliche
Hand rechnet abermals mit einer krédftigen Aus-
dehnung ihrer Investitionen Ein wichtiger Impuls
dirfie auch von der Aufstockung der Lager kom-

men Andererseits fchlen Anhaltspunkte fiir eine
stitkere Belebung der privaten Investitionen und
des privaten Konsums Die franzosische Wirtschaft
wird 1966 voraussichtlich ein durchschnitiliches
Wachstum von 4% erreichen

Ttalien

Die italienische Wirtschaft geriet durch die
Zahlungsbilanzkrise im Herbst 1968 und die dar-
auffolgenden einschneidenden Stabilierungsmaf?-
nahmen in eine Rezession. Der Rickschlag war stdr-
ker und lidnger, als urspringlich erwartet wurde.
Erst im Laufe von 1965 konnte er allmihlich iber-
wunden werden Nach wie vor fehlen jedoch stdr-
kere Konjunkturimpulse. Die privaten Ausriistungs-
investitionen und der private Wohnbau blieben
trotz der Belebungsmafinahmen der Reglerung
,(steuerliche Entlastung der Unternehmungen, Sub-
ventionen, Kreditgewdhrung) schwach. Die Unter-
nehmererwartungen haben sich noch nicht merklich
gebessert.

Beurteilung der Industrieckonjunkiur in Italien
(EWG-Konjunkturtest, Salden aus den Prozentanteilen der
positiven und negativen Meldungen)

Zeit Auftrags- Produktions-
bestand erwartungen
1963 1, Quartal + 27 426 3
II. + 47 +220
I — 50 +117
v — 40 + 73
1964 1. Quartal —250 —17
II. —45 3 —257
iss —56'0 —34 3
v —577 —28'3
1965 1. Quartal —58 7 —200
11, —417 —11'0
it —330 —i0'3

Q: Ifo-Schnelldienst 1965, Nr. 47 Miinchen

Die Erholung war 1965 vor allem dem Export-
wachstum und den Staatsausgaben zu danken Der
private Konsum wurde durch fiskalische Mafinah-
men etwas angeregt. Das reale Brutto-Nationalpro-
dukt nahm aum etwa 3% zu Die geringe Produk-
tionsausweitung dimpfte die Importnachfrage. Die
Handelshilanz war im 1. Halbjahr anndhernd aus-
geglichen (im Vergleich dazu waren im 2. Halb-
jahr 1963 die Importe um etwa die Halfte hoher
als die Exporte gewesen) .

Die Exportentwicklung diirfte auch 1966 far
die weitere Erholung eine wichtige Rolle spielen.
Die italienische Industrie hat trotz der starken
Preissteigerungen in den letzten Jahren ihre Ex-
portposition behaupten kinnen. Ein expansives Bud-
get wird den Aufschwung ebenfalls verstarken und
die Baukonjunktur beleben Die Lager sind unter
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Entwicklung des AnfBenhandels det europiischen
Grofistaaten
(Linearer Mafistab; Verinderung gegen das
Vorjahresquartal in %)
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Die unterschiedliche Ronjunhturentwicklung in Wesieuropa
in den letzten beiden Jahren spiegelt sich deutlich im Auflen-
handel, Die Uerringerung des Wirtschaftswachstums dimpfte
1964 in [talien und Frankreich, 1965 in Grofbritannien
das Importwachstum und verbesserte die Handelsbilanz In
Deutsehland schwanden im  Uerlauf des Konjunkturauf-

schwunges die hohen Exportiiberschiisse. In ndchster Zukunft

sind haum extreme Uerdnderungen der Auflenhandelsposi-
tionen zu erwarten

den normalen Stand gesunken und werden 1966
wieder aufgefiillt werden Mit der besseren Ausniit-
zung der Kapazititen konnte auch die private In-
vestitionstitigkeit wieder in Gang kommen. Den-
noch dirfte das Wachstum der Wirtschaft Italiens
1966 mit etwa 4 5% eher unter dem lingerfristi-
gen Durchschnitt bleiben Die Arbeitslosigkeit wird
voraussichtlich sinken In dem Mafle wie sich die
Wirtschaft der Vollbeschdftigungsgienze nihert,
wiichst allerdings die Gefahs, dafl Preise und Im-
porte stirker steigen und das auflenwirtschaftliche
Gleichgewicht erneut gefdhrdet wird.

Europiische Kleinstaaten

Die Wirtschaft der ewropéischen Kleinstaaten
expandierte 1965 insgesamt etwas stirker als im
langfristigen Durchschnitt. Charakteristisch ist eine
lebhafte Exporttatigkeit, meist auch eine starke
Steigerung der offentlichen Ausgaben. Ein ausge-
prégter Investitionsboom entfaltete sich nur in den
Niedeilanden Das Wachstum des realen Brutto-
Nationalprodulttes war in den Niederlanden sowie
in Déanemark, Norwegen und Finnland besonders
kraftig. In Belgien hingegen war die Konjunktur
geddmpit Gegen den starken Preisauftrieh wurden
in den meisten Lindern (Schweiz, Niederlande,
Dinemark, Usterreich, Finnland) Stabilisierungs-
mafinahmen ergriffen, die allerdings nur mafligen
Erfolg hatten. 1966 durfte sich die Expansion die-
ser Landergruppe etwas abschwichen Nur in den
Niederlanden wird ein tberdurchschnittliches, in
den tibrigen Landern ein durchschnittliches Wachs-
tum erwartet.

Der Aufschwung seit 1964 war in den kleine-
ren euwropdischen Industriestaaten stirker als in den
vier Grofistaaten. Er trug damit Oberproportional
zum Zuwachs des westeuropdischen Brutto-INatio-
nalproduktes bei Da die kleineren Linder auflerdem
stark auflenhandelsverflochten sind — sie expor-
tieren rund 30% ihrer Produktion und importieren
17% bis 18% der Weltimporte — ging von ihnen
ein stimulierender Einflufl auf die Weltkonjunktur
aus.

Hubert Neiss




