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Editorial: Rahmenbedingungen der Prognoseerstellung
Hans Pitlik

Verzogerte Erholung bei erneutem Lockdown. Prognose fUr 2021 und 2022

Stefan Ederer

Die wirtschaftliche Aktivitat hdngt gegenwdartig stark von den MaBnahmen zur Eindédmmung der COVID-
19-Pandemie ab. Um die Bandbreite der kinftigen Wirtschaftsentwicklung einzugrenzen, entwirft die vor-
liegende Prognose zwei Szenarien: Im Offnungsszenario werden die Einschréinkungen im Laufe des Froh-
jahrs vollsténdig aufgehoben. Das Lockdown-Szenario geht dagegen von einer neuerlichen SchlieBung
des Handels und der personennahen Dienstleistungen im April 2021 aus. Im ersten Szenario kommt die
Wirtschaft bereits im FrGhjahr wieder in Schwung, das BIP dUrfte 2021 um 2,3% und 2022 um 4,3% wachsen.
Im Lockdown-Szenario verzégert sich die Erholung, der Zuwachs betragt 2021 1,5% und 2022 4,7%. Privater
Konsum und Reiseverkehr sind auch 2022 noch schwdcher als vor der COVID-19-Pandemie. Auf dem Ar-
beitsmarkt wird die Krise noch I&ngere Zeit sichtbar bleiben.

Delayed Recovery in Case of Renewed Lockdown. Economic Outlook for 2021 and 2022

Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

Update der mittelfristigen Prognose der osterreichischen Wirtschaft 2021 bis 2025

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

Die &sterreichische Wirtschaft durfte sich im Nachklang der COVID-19-Pandemie 2022 und 2023 deutlich
erholen und in der Folge bis 2025 moderat wachsen. Der Aufschwung wird von einer Erholung der Welt-
wirtschaft getragen, unterstUtzt durch umfangreiche fiskalpolitische MaBnahmen sowie die fortschrei-
tende Durchimpfung der Bevdlkerung. Prognosen bleiben aufgrund der aktuellen epidemiologischen
Lage unsicher. Um dieser Unsicherheit Rechnung zu fragen, wurden in der WIFO-Konjunkturprognose fur
2021 und 2022 zwei Szenarien (Offnungs- und Lockdown-Szenario) dargestellt, die in der vorliegenden mit-
telfristigen Prognose bis 2025 fortgeschrieben werden. FUr die meisten Kennzahlen konvergieren die bei-
den Szenarien bis zum Ende der Prognoseperiode. Im Offnungsszenario wéchst das BIP 2021 um 2% und
2022 um 4%% (1'2% bzw. 4%% im Lockdown-Szenario). Bis 2025 schwdécht sich das Wirtschaftswachstum in
beiden Szenarien auf 1,5% ab. Die Investitionstatigkeit profitiert 2021 und 2022 von Vorzieheffekten, die
von der Investitionsprdmie ausgeldst werden, verliert aber in den Folgejahren aufgrund von damit in Bezie-
hung stehenden Echoeffekten an Schwung. Die durch die COVID-19-Krise deutlich angestiegene Arbeits-
losenquote dUrfte erst 2025 wieder das Vorkrisenniveau von 7,5% erreichen. Das Budgetdefizit betrdgt im
Offnungsszenario 2021 7,1% und sinkt bis 2025 auf 2,5% (Lockdown-Szenario 2021: 7,7%, 2025: 2,8%). Die
Staatsschuldenquote betrug 2020 84% und wird bis 2025 auf voraussichtlich rund 86% ansteigen (88% im
Lockdown-Szenario, +15,5 bzw. +17,5 Prozentpunkte gegeniber dem Vorkrisenniveau von 2019).

Update of the Medium-term Forecast of the Austrian Economy 2021 to 2025

Starkster BIP-Einbruch seit 1945. Die Osterreichische Wirtschaft im Jahr 2020

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl,
Christine Mayrhuber, Silvia Rocha-Akis

Die COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen MaBnahmen zu ihrer Einddmmung pragten 2020
die Wirtschaftsentwicklung. In Osterreich ging die Wirtschaftsleistung drastisch zurick. Am stérksten betrof-
fen waren Tourismus, Verkehr, Handel, persénliche Dienstleistungen sowie Kultur- und Freizeiteinrichtungen.
Auch der private Konsum war deutlich geringer als 2019. Die Ausweitung der Kurzarbeitsprogramme
stUtzte die Beschdaftigung und damit die Pro-Kopf-Einkommen aus unselbstandiger Erwerbstatigkeit. Die
COVID-19-Krise wirkte sich auch auf die Inflationsentwicklung aus: Unverarbeitete Nahrungsmittel und
Dienstleistungen verteuerten sich, wahrend Mineraldlprodukte den Preisauftrieb d&dmpften.

Strongest Slump in GDP since 1945. The Austrian Economy in 2020
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Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise

Atanas Pekanov

Neben der COVID-19-Pandemie pragten 2020 vor allem die umfangreichen Interventionen der Europdi-
schen Zentralbank die Entwicklungen auf den Finanzmdrkten und im Kreditwesen im Euro-Raum. In Reak-
fion auf die Krise gestaltete die EZB ihre Geldpolitik 2020 besonders expansiv. Ein zentrales Element war die
EinfOhrung des Pandemie-Noftfallankaufprogrammes (PEPP), das die Sekund&rmarktrenditen auf 10-jah-
rige Staatsanleihen stabilisierte. Die kurzfristigen Zinssétze im Euro-Raum blieben 2020 im negativen Be-
reich. Dies schuf stabile Finanzierungsbedingungen. Die Kreditvergabe durch die Banken stitzte die Liqui-
ditét der Unternehmen. Die regulatorischen Kennzahlen des Bankwesens in Osterreich blieben unverén-
dert. Trotz der kurzfristig erfolgreichen Stabilisierung bestehen weiterhin Gefahren fUr die Wirtschaft und
das Bankensystem. Diese drohen u. a. bei einer Uberschuldung der Unternehmen, einer Verscharfung der
Finanzierungsbedingungen oder einem verzdgerten Anstieg der Insolvenzen.

Monetary Policy and Credit in the COVID-19 Crisis

Der europdische COVID-19-Aufbauplan

Julia Bachtrogler-Unger, Margit Schratzenstaller, Franz Sinabell

Der COVID-19-Aufbauplan der EU umfasst das tempordre Aufbaupaket NextGenerationEU (NGEU) im Um-
fang von 750 Mrd. € — dessen wichtigstes Instrument die Aufbau- und Resilienzfazilitat (RRF) mit 672,5 Mrd. €
ist — sowie den Mehrjdhrigen Finanzrahmen (MFR) 2021-2027 im Umfang von 1.074,3 Mrd. €. Wahrend die
Ausgabenstruktur des MFR nur mé&Big modernisiert wurde, sind NGEU und vor allem die RRF explizit zu-
kunftsorientiert: 37% der RRF-Mittel sollen in den Klimaschutz flieBen, 20% in den digitalen Wandel. Neue
Eigenmittel sollen kUnftig wichtige europdische Vorhaben unterstUtzen: Die bestehenden Eigenmittel zur
Finanzierung des MFR werden um ein plastikbasiertes Eigenmittel ergénzt. Zur Tiigung der fir NGEU aufge-
nommenen Schulden sollen u. a. eine Digitalsteuer, ein auf dem EU-Emissionshandelssystem basierendes
Eigenmittel und ein CO2-Grenzausgleichsmechanismus beitragen.

The European COVID-19 Recovery Plan

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fir das vorliegende Heft: 27. 4. 2021 « Die einzelnen Beitrdge berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.
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Editorial: Rahmenbedingungen der Prognoseerstellung

Hans Pitlik

Das vorliegende Heft 4/2021 der WIFO-
Monatsberichte enthdélt die Beitr&ige zur kurz-
fristigen Prognose 2021/22 und zur mittelfristi-
gen Prognose 2021 bis 2025. Die kurzfristige
WIFO-Prognose wurde der Offentlichkeit am
26. Marz 2021 prasentiert. Aufgrund des Re-
daktionsschlusses in der Kalenderwoche 12
konnten spatere Entwicklungen, bzw. zwi-
schenzeitlich gefasste politische BeschlUsse,
nicht mehr berucksichtigt werden. Wie Gb-
lich bildet die kurzfristige Konjunkturprognose
den Ausgangspunkt fUr die mittelfristige Vo-
rausschau, wodurch diese auf demselben
Informationsstand beruht.

Wenngleich Wirtschaftsprognosen stets unter
teils betrachtlichen Unsicherheiten erstellt
werden, so gilt dies in verstdrktem MaB for
Prognosen in der COVID-19-Krise. Die 6kono-
mische Entwicklung in Osterreich hangt ent-
scheidend vom Infektfionsgeschehen und
den bisweilen sehr kurzfristig beschlossenen
behoérdlichen COVID-19-MaBnahmen im In-
land ab, aber auch von gesundheitspoliti-
schen Interventionen anderer Lander. Der
Wochentliche WIFO-Wirtschaftsindex
(WWWI), der auf einer Kombination von wo-
chentlichen, monatlichen und viertelj&hrli-
chen Indikatoren beruht und dessen Ergeb-
nisse in die WIFO-Prognosen einflieBen, kann
die Auswirkungen solcher kurzfristigen Be-
schlisse abbilden, sie aber naturlich nicht
vorhersagen. In den kommenden Monaten
dUrfte eine Verh&ngung restriktiver MaBnah-
men aufgrund der zunehmenden Durchimp-
fung der Bevdlkerung zwar immer unwahr-
scheinlicher werden. Es bestehen jedoch
weiterhin Unsicherheiten hinsichtlich mégli-
cher Lieferengpdsse und der Einsatzmoglich-
keiten verschiedener Impfstoffe, besonders
im Zusammenhang mit der Ausbreitung von
(derzeit noch unbekannten) Virusvarianten.

Jede Prognose des Wirtschaftsgeschehens
2021/22 beruht somit zwangsl&ufig auf An-
nahmen Uber die kinftigen MaBnahmen zur
Pandemiebek&mpfung sowie die Inan-
spruchnahme und Wirkung der UnterstUt-
zungs- und HilfsmaBnahmen fir Unterneh-
men und private Haushalte. Das regulatori-
sche Umfeld ist derzeit jedoch wesentlich
unberechenbarer als in "normalen” Zeiten.
Regionale MaBnahmen auf Grundlage der
kleinrGumigen Entwicklung des Infektionsge-
schehens erschweren die Prognoseerstel-
lung zusatzlich.
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Die vorliegenden WIFO-Prognosen frugen
dieser hohen Unsicherheit durch die Darstel-
lung zweier Szenarien Rechnung: Das Off-
nungsszenario unterstellte die dsterreich-
weite Aufhebung der behdrdlichen Ein-
schrankungen im FrGhjahr. Das Lockdown-
Szenario ging fUr das gesamte Bundesgebiet
von einer neuerlichen einmonatigen Schlie-
Bung des Handels und der personennahen
Dienstleistungen zur EInddmmung der dritten
COVID-19-Welle aus.

Die mitunter befr&chtlichen Unterschiede
zwischen den Ergebnissen verschiedener
Prognosen gehen nicht immer auf unter-
schiedliche Annahmen und Modelle zurUck.
Sie beruhen nicht selten auf Unterschieden
im Informationsstand zum Zeitpunkt der
Prognoseerstellung. In seiner Anfang April
verdffentlichten optimistischen Prognose
rechnet der IWF fUr 2021 mit einem BIP-
Wachstum von +3,5% und fUr 2022 mit +4,0%.
Die WIFO-Prognose fUr 2021 fallt demgegen-
Uber mit +2,3% (Offnungsszenario) bzw.
+1,5% (Lockdown-Szenario) verhaltener aus;
dafUr wird for 2022 mit +4,3% (Offnungssze-
nario) bzw. +4,7% (Lockdown-Szenario) ein
vergleichsweise kraftigeres Wachstum er-
wartet.

Die politische Redalitdt entsprach freilich we-
der vollstéindig den Annahmen des Off-
nungs- noch jenen des Lockdown-Szenarios:
So wurden in Vorarlberg die strikten behordli-
chen Restrikfionen ab dem 17. Md&rz gelo-
ckert. DemgegenUtber wurden Anfang April
Lockdown-MaBnahmen in Ostdsterreich ver-
hangt, die im Burgenland bis 18. April und in
Nieder&sterreich und Wien bis 2. Mai verldn-
gert wurden. Auf die drei 6stlichen Bundes-
l&nder entfielen 2019 immerhin 43,7% der &s-
terreichischen Wohnbevdlkerung und 43,1%
der gesamten Wirtschaftsleistung, was zur
ersten Abschdtzung des gesamtwirtschaftli-
chen Lockdown-Effektes dienen kann.

Die beiden Szenarien der vorliegenden kurz-
fristigen WIFO-Prognose durften insofern die
mogliche Bandbreite der Wirtschaftsent-
wicklung abstecken. Das weitere Infektions-
geschehen, der Erfolg der Impfkampagne
und die daraus abgeleiteten politischen Ent-
scheidungen werden moglicherweise dazu
fUhren, dass eines der beiden Szenarien
plausibler erscheint. Welches das sein wird,
ist indes zum gegenwadrtigen Zeitpunkt kaum
vorhersehbar.

Editorial

Editorial
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Punktuell positive Beschdaftigungsentwicklung vor Lockdown in der Ostregion
Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Die Zahl der aktiv unselbstadndig Beschaftigien war im Mdrz um rund 148.000 bzw. 4,2% und damit deutlich
hoher als im Mérz des Vorjahres, der den Beginn der COVID-19-Krise markiert und von kraftigen Beschafti-
gungsverlusten gekennzeichnet war. Die hohen Zuwdchse durfen allerdings nicht darbber hinwegtduschen,
dass die Krise auf dem Arbeitsmarkt noch nicht Uberwunden ist. Im Gegenteil: Im Vergleich zum Vorkrisenni-
veau von Mdarz 2019 war die Beschaftigung im Marz 2021 um 0,9% (bzw. 33.779) geringer. Im Vorjahresver-
gleich verzeichneten fast alle Branchen Beschdéftigungszuwdchse, insbesondere das Bauwesen, aber auch
die Gasfronomie. In den kontaktintensiven Dienstleistungsbereichen lag die Beschaftigung dennoch deutlich
unter dem Vorkrisenniveau. Dazu gehdéren etwa das Beherbergungs- und Gaststattenwesen, aber auch die
Bereiche Kunst, Unterhaltung und Erholung, Verkehr und persdnliche Dienstleistungen. Hier fehlten im Mérz
2021 gut 90.000 Beschdaftigungsverhdlinisse auf das Niveau von Mdarz 2019. Auch unter jungen Arbeitskraften
sowie Arbeiterinnen und Arbeitern mussen die Beschdaftigungsverluste erst wettgemacht werden.

April 2021 < https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/67078
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Die Rezession 2020: Osterreich im Ldndervergleich

Stefan Schiman

Mdérz 2021  https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66933

Frauen auf dem Arbeitsmarkt vor und wahrend der COVID-19-Krise
Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Famira-MUhlberger

Mdérz 2021  https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66945

Die Entwicklung des Lohnunterschiedes zwischen Frauen und Mdnnern in Osterreich von 2005
bis 2019

René Bdheim, Marian Fink, Christine Zulehner

Mdarz 2021 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66916

Beschdftigung 2020: Bilanz nach einem Jahr COVID-19-Pandemie
Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Janner 2021 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66814

Hochfrequenzkonjunkturanalyse bis Mitte November 2020

Sandra Bilek-Steindl, Julia Bock-Schappelwein, Christian Glocker, Serguei Kaniovski
November 2020 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66528

Okonomische Folgen von SchulschlieBungen

Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Famira-MUhlberger

November 2020 * https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66599

Makroékonomische Effekte des zweiten Lockdown in Osterreich

Josef Baumgartner, Walter Hyll, Hans Pitlik, Stefan Schiman

November 2020 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66582

COVID-19: Beschdaftigungssituation - Bilanz nach einem halben Jahr COVID-19-Pandemie
Julia Bock-Schappelwein, Ulrike Huemer, Walter Hyll

Oktober 2020 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/66565

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo_research briefs
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Verzogerte Erholung bei erneutem Lockdown
Prognose fur 2021 und 2022

Stefan Ederer

e Der Unsicherheit Uber die weiteren Rahmenbedingungen fur die Konjunktur wird durch die Darstellung
zweier Szenarien Rechnung getragen.

o Das Offnungsszenario unterstellt die Aufhebung der aktuellen behérdlichen MaBnahmen im Frihjahr.

e Das Lockdown-Szenario geht von einer neuerlichen SchlieBung des Handels und personennaher
Dienstleistungen im April aus.

e Das BIP nimmt im ersten Szenario 2021 um 2,3% und 2022 um 4,3% zu. Im zweiten Szenario wdchst es um
1,5% bzw. 4,7%.

e WarenauBenhandel, Industrie und Bauwirtschaft sind kaum von den COVID-19-MaBnahmen im Inland
betroffen.

e Privater Konsum und Reiseverkehr liegen auch 2022 noch unter dem Vorkrisenniveau.
o Auf dem Arbeitsmarkt hinterlasst die Krise |Gngerfristig Spuren, die Arbeitslosigkeit bleibt hoch.
e Die Inflation beschleunigt sich nicht.

e Der Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte verbessert sich allmdhlich, da die Belastungen durch
die Krise abnehmen.

BIP-Verlauf in beiden Prognoseszenarien
BIP real, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat, annualisiert
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starker."

Ein neuerlicher Lockdown im April ("Lockdown-Szenario") hatte eine merkliche Verzo-
gerung der konjunkturellen Erholung zur Folge. Das Wachstum 2021 wdre in diesem Fall
geringer, 2022 dagegen hoher. Das BIP erreicht in beiden Szenarien erst am Ende des
Prognosezeitraumes das Niveau von 2019 (Q: WIFO, Statistik Austria. Realisierte Werte bis
zum V. Quartal 2020).
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Verzogerte Erholung bei erneutem Lockdown

Prognose fir 2021 und 2022

Stefan Ederer

Verzégerte Erholung bei erneutem Lockdown. Prognose fUr
2021 und 2022

Die wirtschaftliche Aktivitat hdngt gegenwdartig stark von
den MaBnahmen zur Eind&mmung der COVID-19-Pande-
mie ab. Um die Bandbreite der kinftigen Wirtschaftsent-
wicklung einzugrenzen, entwirft die vorliegende Prognose
zwei Szenarien: Im Offnungsszenario werden die Einschrén-
kungen im Laufe des Frihjahrs vollsténdig aufgehoben.
Das Lockdown-Szenario geht dagegen von einer neuerli-
chen SchlieBung des Handels und der personennahen
Dienstleistungen im April 2021 aus. Im ersten Szenario
kommt die Wirtschaft bereits im FrGhjahr wieder in
Schwung, das BIP durfte 2021 um 2,3% und 2022 um 4,3%
wachsen. Im Lockdown-Szenario verzégert sich die Erho-
lung, der Zuwachs betrégt 2021 1,5% und 2022 4,7%. Priva-
fer Konsum und Reiseverkehr sind auch 2022 noch schwa-
cher als vor der COVID-19-Pandemie. Auf dem Arbeits-
markt wird die Krise noch ladngere Zeit sichtbar bleiben.

Delayed Recovery in Case of Renewed Lockdown.
Economic Outlook for 2021 and 2022

Economic activity is currently heavily dependent on the
measures taken fo contain the COVID-19 pandemic. To
frame the range of future economic development, this
forecast outlines two scenarios: in the opening scenario,
the restrictions are completely lifted in the course of spring.
The lockdown scenario, on the other hand, assumes a re-
newed closure of retail and personal services in April 2021.
In the first scenario, economic activity picks up already in
spring, with GDP expected to grow by 2.3 percent in 2021
and 4.3 percent in 2022. In the lockdown scenario the re-
covery is delayed, with growth of 1.5 percent in 2021 and
4.7 percent in 2022. Private consumption and fravel are still
weaker in 2022 than before the COVID-19 pandemic. In
the labour market the crisis will remain visible for some fime.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunktfurbericht, Konjunkturprognose

Die Konjunkfurprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den
Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar", in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-

Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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Die Wirtschaftsaktivitét in Osterreich ist der-
zeit stark von den behdrdlichen Einschrdn-
kungen zur Eind&mmung der COVID-19-
Pandemie gepragt. Zum gegenwdrtigen

wéchentlichen WIFO-Schatzungen zur Wirt-
schaftsakfivitét (WWWI) und auf Erkenntnisse
aus den bisherigen SchlieBungs- und Off-
nungsphasen.

Zeitpunkt (Mérz 2021) werden sowohl Off-

nungs- als auch SchlieBungsmaBnahmen dis-
kutiert. Die vorliegende Prognose tragt der
Unsicherheit Uber die weiteren Rahmenbe-
dingungen durch zwei unterschiedliche Sze-
narien Rechnung. Das erste Szenario ("Off-
nungsszenario") geht davon aus, dass es zu
keinen neuerlichen Verscharfungen oder
Lockdown-MaBnahmen kommt und die der-
zeit geltenden Regelungen im FrUhjahr 2021
schrittweise aufgehoben werden. Das
zweite Szenario ("Lockdown-Szenario") unter-
stellt dagegen eine neuerliche vierwdchige
SchlieBung des Handels und der personen-
nahen Dienstleistungen im April. Die Offnung
in den Bereichen Gastronomie, Beherber-
gung und Veranstaltungen verzégert sich in
diesem Fall. Die Berechnung der wirtschaftli-
chen Effekte der in den beiden Szenarien

Die 6sterreichischen Warenexporte und die
SachguUtererzeugung waren von den Lock-
down-MaBnahmen im Herbst und Winter
kaum betroffen und erholten sich bis Jahres-
ende 2020 merklich. Beide Bereiche profitier-
ten maBgeblich von der Erholung der welt-
weiten Industrieproduktion und des globalen
Warenhandels. Diese Entwicklung dUrfte sich
2021 fortsetzen, auch wenn sie gegenwdrtig
von Asien und den USA getrieben wird, und
sich in den fUr den Gsterreichischen Export
wichtigen L&ndern der Europdischen Union
verzégert. 2022 wird sich dieses Muster vo-
raussichtlich umkehren: W&hrend die euro-
pdischen Absatzmdarkte kr&ftig wachsen
dUrften, wird sich die Erholung auBerhalb Eu-
ropas voraussichtlich abschwdchen. Auch
die Bauwirtschaft litt kaum unter den be-

unterstellten MaBnahmen stUtzt sich auf die
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hoérdlichen Einschrénkungen und dirfte im
Prognosezeitraum stetig wachsen.

Hingegen démpften die SchlieBungsmaB-
nahmen im November und Dezember 2020
sowie im |. Quartal 2021 sowohl die Konsum-
ausgaben der privaten Haushalte als auch
den Reiseverkehr deutlich, wodurch die Wirt-
schaftsaktivitdt in den Bereichen Handel,
Gastronomie, Beherbergung und sonstige
Dienstleistungen einbrach. Im Fall einer Auf-
hebung der Einschrédnkungen im FrGhjahr
("Offnungsszenario”) durfte daher das wirt-
schaftliche Akfivitatsniveau in diesen Berei-

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

chen merklich zunehmen. Im Fall neuerlicher
SchlieBungen ('Lockdown-Szenario") wird die
wirtschaftliche Akftivitat im FrGhjahr hingegen
schwach bleiben und die Erholung erst sp&-
ter einsefzen. Im zweiten Szenario werden
der private Konsum, der Reiseverkehr und
die Wertschopfung der betroffenen Wirt-
schaftsbereiche 2021 daher deutlich schwa-
cher wachsen als im Fall von Lockerungen.
Die COVID-19-Krise durfte jedenfalls IGnger
nachwirken: Privater Konsum und Reisever-
kehr werden 2022 in beiden Szenarien gerin-
ger sein als vor der Krise.

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario Lockdown-Szenario
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,4 - 6,6 + 23 + 43 + 1,5 + 4,7
Herstellung von Waren + 0.7 - 72 + 4.8 + 4,0 + 4,5 + 40
Handel + 06 - 56 + 85 + 25 + 25 + 30
Private Konsumausgaben'), real + 0.8 - 9.6 + 24 + 4,0 + 1,1 + 4,6
Dauerhafte Konsumguter - 04 - 05 + 3.5 + 2,5 + 3.5 + 2,5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,0 - 49 + 4,0 + 4,0 + 3,5 + 4,4
AusrUstungen?) + 4,3 - 6,2 + 53 + 57 + 4,5 + 6,6
Bauten + 3,6 - 33 + 25 + 20 + 23 + 1.9
Exporte, real + 29 -10,4 + 28 + 72 + 23 + 7.8
Warenexporte, fob + 2,1 - 69 + 50 + 4,7 + 50 + 4,7
Importe, real + 24 -10,2 + 3,9 + 6,0 SHICHS! + 6,5
Warenimporte, fob + 1,1 - 7.4 + 4,5 + 50 + 4,2 + 53
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 32 - 55 + 85 + 6,1 + 27 + 6,5
Mrd. € 397,58 375,56 388,77 412,31 385,87 410,91
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2.8 2,6 1.4 2.1 1.3 2,1
Verbraucherpreise + 1,5 + 1.4 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
Dreimonatszinssatz in% - 04 - 04 - 05 - 03 - 05 - 03
Sekunddrmarktrendite?) in% 0.1 - 02 - 02 - 0.1 - 02 - 01
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0.7 - 89 - 7.1 - 37 - 7.7 - 40
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte?) + 1,6 - 20 + 1,1 + 22 + 09 + 23
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)®) 4,5 5.4 5,0 4,8 51 4,8
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 7.4 9.9 9.2 8.4 9.3 8,5

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 und
2022: Prognose. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waf-
fensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 4) Ohne
Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) La-

bour Force Survey.

Nach dem kréftigen Einbruch der Wirt-
schaftsleistung im Winter rechnen beide Sze-
narien for 2021 mit einem mdaBigen Wachs-
tum, gefolgt von einer kraftigen Erholung im
Jahr 2022. Ein neuerlicher Lockdown wirde
die Wirtschaftsaktivitat und damit das BIP-
Wachstum 2021 deutlich d&émpfen, durch
die verzégerte Erholung wére das Wachs-
tum 2022 allerdings entsprechend kr&ftiger.
Im Offnungsszenario dirfte die dsterreichi-
sche Wirtschaft 2021 um 2,3% und 2022 um
4,3% wachsen. Im Lockdown-Szenario be-
frégt der Zuwachs 2021 1,5% und 2022 4,7%.

Auf dem Arbeitsmarkt werden die Folgen
der COVID-19-Krise noch langer sichtbar
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sein. Die Beschdaftigung durfte zwar im Prog-
nosezeitfraum deutlich steigen, dies geht je-
doch nur teilweise auf die Einstellung Arbeits-
loser zurUck. Im Offnungsszenario sinkt die Ar-
beitslosenquote 2021 auf 9,2% und 2022 auf
8,4%, im Lockdown-Szenario auf 9,3% bzw.
8.5%. 2022 ist sie damit in beiden Szenarien
rund 1 Prozentpunkt hdéher als im Vorkrisen-
jahr 2019.

Aufgrund eines Anstiegs der Rohstoffpreise
nehmen die Verbraucherpreise 2021 und
2022 um jeweils 1,8% zu. Der Inflationsdruck
bleibt jedoch aufgrund einer schwachen
Lohnentwicklung verhalten.

Konjunkturprognose
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Die Erholung der Welt-
wirtschaft wird derzeit
von den USA und Asien
getrieben. In den euro-
pdischen Ldndern dirfte
die Konjunktur erst im
Sommer in Schwung
kommen.
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Die fiskalpolitischen UnterstUGtzungsmaBnah-
men fUr Unternehmen und Privatpersonen
setzen die 6ffentlichen Haushalte unter
Druck. Durch die Erholung der Konjunktur

1. Erholung der Weltwirtschaft halt an

Die Weltwirtschaft erholte sich in der zweiten
Jahreshdlfte 2020 kraftig, der Welthandel
und die globale Industrieproduktion Gbertra-
fen laut Centraal Planbureau (CPB) zu Jah-
resende bereits inr Vorkrisenniveau. Ausge-
hend von China, wo die Erholung bereits im
Il. Quartal eingesetzt hatte, zog die wellt-
weite Nachfrage nach IndustriegUtern und
Rohstoffen deutlich an, was sich auch in ei-
nem merklichen Anstieg der Rohdl- und

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

verringert sich der Finanzierungssaldo laut
Offnungsszenario von -8,9% (2020) auf -7,1%
(2021) bzw. -3,7% (2022) des BIP, laut Lock-
down-Szenario auf -7,7% bzw. —4%.

Nahrungsmittelpreise niederschlug. Im

IV. Quartal 2020 verlor die Erholung aller-
dings etwas an Schwung: In den USA stieg
das BIP gegenuber dem Vorquartal nur mé-
Big und lag weiterhin deutlich unter dem Ni-
veau des Vorjahres. Im Euro-Raum, wo viele
L&nder im Herbst mit neuerlichen Einschrén-
kungen auf einen Anstieg der Neuinfektio-
nen reagiert hatten, ging die Wirtschaftsleis-
tfung sogar zuruck.

Gewicht 2019 in %
Waren- Welt-BIP?)

2017

2018 2019 2020 2021 2022
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

exporte!)
EU 27 66,7 15,4 + 28 + 2,1 + 1,6 - 6.2 + 3.8 + 4,2
Euro-Raum 51,5 12,5 + 2,6 + 1.9 + 1,3 - 6,6 + 39 + 43
Deutschland 29.3 &5 + 2,6 + 1.3 + 0,6 - 49 + 28 + 3.4
Italien 6,4 2,0 + 1.7 + 09 + 0,3 -89 + 4,0 + 4,0
Frankreich 4,4 2,4 + 23 + 1.8 + 1,5 - 81 + 4,8 + 4,0
MOEL 53) 14,7 1.8 + 4,7 + 4,7 + 3.8 -39 + 3.4 + 3.7
Ungarn 3.6 0,2 + 43 + 54 + 4,6 - 50 + 3.6 + 3.3
Tschechien 3.5 0.3 + 52 + 3.2 + 2,3 - 56 + 2,5 + 3.5
Polen 3.4 1.0 + 4.8 + 54 + 45 - 27 + 3.1 + 3,6
USA 6,7 15,9 + 23 + 3.0 + 22 - 3.5 + 6,0 + 3.0
Schweiz 5.0 0.5 + 1.6 + 3.0 + 1.1 - 29 + 27 # 33
Vereinigtes Konigreich 2,9 2.4 + 1,7 + 1,3 + 1,4 - 99 + 50 + 52
China 2,9 17.4 + 69 + 6,7 + 6,0 + 23 + 84 + 52
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet?) 52 + 3.9 + 3.8 + 3,2 - 27 + 6,1 + 4,2
Exportgewichtet?) 84 + 238 + 23 + 1,7 - 57 4,1 4,1
Marktwachstum Osterreich¢) + 6,5 + 44 + 14 - 6,5 + 6,0 + 5,0
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis
Brent, $ je Barrel 54,3 71,0 64,3 41,7 63 59
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,129 1,181 1,120 1,141 1,20 1,20
Infernationale Zinss&tze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % 0.3 04 -03 - 05 - 05 - 04

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, Eurostat, EZB, IWF,

OECD, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. —

1) Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. —
4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparité-

ten 2019.-°%) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kdnigreich,

China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenex-

portanteilen 2019. — ¢) Ver&nderungsrate real der Warenimporte der Partnerl@nder, gewichtet mit dsterreichi-

schen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.

Die weltweite Erholung durfte sich im Prog-
nosezeitraum allerdings fortsetzen. Industrie
und Warenhandel wurden durch die neuerli-
chen Einschrdnkungen im Herbst und Winter
kaum beeintrachtigt. Mit einer fortschreiten-
den Durchimpfung der Bevdlkerung in vielen
Industrie- und Schwellenl&dndern durften
auch der Tourismus und andere

Dienstleistungssektoren wieder an Schwung
gewinnen. Zudem stUtzen fiskalpolitische
MaBnahmen die Konjunktur, allen voran das
im Mdarz beschlossene Programm in den USA
mit einem Umfang von 1,9 Bio. $.

Die Erholung durfte jedoch regional unter-
schiedlich verlaufen. In den USA dUrfte der
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Konsum durch die MaBnahmen des Ameri-
can Rescue Plan bereits im Frihjahr und
Sommer 2021 deutlich belebt werden. Dazu
gehdren Einmalzahlungen an Haushalte mit
niedrigen und mittleren Einkommen sowie
die Verl&dngerung der Aufstockung des Ar-
beitslosengeldes. In China befindet sich die
Wirtschaft mittlerweile wieder auf einem
dhnlichen Wachstumspfad wie vor der Krise.
In den EU-LAndern verzégern hingegen ein
neuerlicher Anstieg der Infektionszahlen und
die damit verbundenen behdrdlichen

Einschrdnkungen die Erholung der Konjunk-
tur. Zudem kommen die EU-L&nder bei den
Impfungen langsamer voran als andere Ldn-
der. Der Konsum der privaten Haushalte und
der Reiseverkehr durften in der EU daher erst
im Sommer wieder merklich zunehmen.
Wdhrend sich 2022 das BIP-Wachstum in den
USA und in China aufgrund der allmdhlich
nachlassenden Erholung abschwdchen
wird, durfte es in etlichen EU-Mitglieds-
l&dndern hdher ausfallen als 2021.

2. Gesamtwirtschaftliche Produktion in Osterreich seit Herbst 2020 merklich

geddampft

In Osterreich beeintréchtigten erneute be-
hoérdliche Einschrénkungen im November
und Dezember 2020 die wirtschaftliche Akfi-
vitat. Das BIP war im IV. Quartal deutlich ge-
ringer als im Vorquartal. Die gesamtwirt-
schaftliche Produktion lag 2020 um 6,6% un-
ter dem Vorjahresniveau. Der neuerliche Ein-
bruch ab dem Herbst machte die Erholung
wdhrend der Sommermonate teilweise wie-
der zunichte. So waren die Konsumausga-
ben der privaten Haushalte im IV. Quartal
2020 um 11% niedriger als im Vorjahr. Auch
die Exporte waren um rund 8%2% geringer.
Die behordlichen Einschrénkungen betrafen
insbesondere die Bereiche Handel, Verkehr,
Beherbergung und Gastronomie sowie die
sonstigen Dienstleistungen. Die Herstellung
von Waren profitierte hingegen von derim
Sommer einsetzenden weltweiten Erholung,
wodurch die dortige Wertschépfung im

IV. Quartal 2020 nur mehr geringfUgig unter
dem Vorjahr lag.

Die ab 26. Dezember 2020 geltenden be-
hoérdlichen Einschrénkungen, die vor allem
den Handel, die persdnlichen Dienstleistun-
gen sowie die Beherbergung und Gastrono-
mie betrafen, hemmten auch zu Jahresbe-
ginn 2021 die Wirtschaftstatigkeit. Laut Wo-
chentlichem WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI)
lag das 6sterreichische BIP im Durchschnitt
der ersten zehn Wochen des Jahres 2021 um
9%4% unter dem Vorjahresniveau. Seit der
teilweisen Aufhebung der behordlichen
MaBnahmen Anfang Februar besserte sich
die Situation allmdahlich, die Wirtschaftsaktivi-
tat ist aber weiterhin eingeschrénkt. Wie Er-
gebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen, ist
die Stimmung der &sterreichischen Unter-
nehmen immer noch merklich geddmpft,
wenngleich sie sich zuletzt etwas aufgehellt
hat. Das BIP dUrfte im |. Quartal 2021 neuer-
lich geringer sein als im Vorquartal (Abbil-
dungen 1 und 2). Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte dirften wesentlich
schwdcher ausfallen als im Vorjahr, da Teile
der Wirtschaft (Gastronomie, Beherbergung,
Veranstaltungen) weiterhin durch die be-
hoérdlichen SchlieBungsmaBnahmen einge-
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schrénkt sind. Auch der Reiseverkehr kam im
Winter praktisch vollsténdig zum Erliegen.

2.1 Weitere Entwicklung wesentlich von
den Rahmenbedingungen abhdngig

Die weitere Entwicklung im Prognosezeit-
raum hdangt wesentlich vom Verlauf der
COVID-19-Pandemie und den damit zusam-
menh&ngenden behdérdlichen Einschrénkun-
gen ab. Wahrend die &sterreichische Bun-
desregierung noch Anfang Mdarz baldige Lo-
ckerungen in Aussicht gestellt hat und in
Vorarlberg bereits erste Offnungsschritte ge-
setzt wurden, sprechen die steigenden Infek-
tionszahlen Ende Mé&rz fUr neuerliche Schlie-
BungsmaBnahmen. Die vorliegende Prog-
nose enthdlt daher zwei gleichwertige Sze-
narien, die sich in ihren Annahmen Gber die
Rahmenbedingungen unterscheiden.

2.1.1 Offnungsszenario

Dieses Szenario geht davon aus, dass es in
Osterreich zu keinen weiteren, Uber den Sta-
fus quo (22. M&rz 2021) hinaus reichenden
Einschrénkungen der wirtschaftlichen Aktivi-
t&t kommen wird und die gegenwdartig gel-
tenden MaBnahmen bis Ende Juni vollstan-
dig aufgehoben werden. Es basiert auf fol-
genden Annahmen:

e Gastronomie und Beherbergungsbe-
friebe werden ab Mitte April gedffnet.

e Die Reisewarnungen werden zwischen
Ende April und Ende Juni schrittweise
aufgehoben. Der Reiseverkehr aus dem
Ausland kommt bis zum Sommer allmd&h-
lich in Schwung. Wichtige Quellmdarkte
heben inre Reisewarnungen fur Oster-
reich Mitte Mai auf.

e Ab Anfang Mai sind wieder Veranstaltun-
gen mdéglich. Der Veranstaltungs- und
Kulturbetrieb normalisiert sich allerdings
erst ab Herbst 2021, wobeiim Il. und
lIl. Quartal etliche (vor allem gréBere)
Veranstaltungen aufgrund der notwendi-
gen Vorlaufzeit ausfallen.

In Osterreich dampften
die COVID-19-MaBnah-
men deutlich die wirt-
schaftliche Aktivitat im
IV. Quartal 2020 und im
I. Quartal 2021.

Um die Bandbreite mog-
licher Rahmenbedin-
gungen einzugrenzen,
entwirft die vorliegende
Prognose zwei Szena-
rien. Im ersten werden
weitere Offnungsschritte
unterstellt, im zweiten
ein neverlicher Lock-
down.
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Abbildung 1:

Q: WIFO, Statistik Austria. —

2.1.2 Lockdown-Szenario

Dieses Szenario rechnet zusétzlich zu den be-
stehenden MaBnahmen mit neuerlichen be-
hordlichen Einschrédnkungen. Die Annahmen
lauten:

Q: WIFO, Statistik Austria. —

Der Handel und die personennahen
Dienstleistungen werden ab Anfang April
fUr vier Wochen geschlossen.

Die Gastronomie 6ffnet erst ab Mitte Mai,
die Beherbergungsbetriebe erst ab Ende
Mai.

Konjunkturbild Osterreich — Offnungsszenario
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1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat.

Die Reisewarnungen werden ab Mitte
Mai bis Ende Juni schrittweise aufgeho-
ben. Wichtige Quellmdarkte heben ihre
Reisewarnungen fur Osterreich Mitte Juni
auf.

Veranstaltungen sind ab Ende Mai wie-
der mdglich. Der Veranstaltungs- und
Kulturbetrieb normalisiert sich erst ab
Herbst 2021, wobeiim Il. und lll. Quartal
etliche (vor allem grdBere) Veranstaltun-
gen aufgrund der notwendigen Vorlauf-
zeit ausfallen.

Es kommt zu keinen SchulschlieBungen.

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich - Lockdown-Szenario
BIP, real
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1) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat.
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Abbildung 3: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 und

Euro-Raum?)
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2022: Prognose. Das Lockdown-Szenario wird als schattierter Bereich dargestellf. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreu-
ungsgeld beziehen bzw. Pr&senzdienst leisten, ohne in der Beschaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung

der Beschdftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). —

schlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — 5) Prognose: Europdische Kommission.

In beiden Szenarien beruhen die Schatzun-
gen der gesamtwirtschaftlichen Effekte auf
der Konjunkturbeobachtung anhand des
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Woéchentlichen WIFO-Wirtschaftsindex
(WWWI) und auf Erfahrungen, die im

4) Ein-
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Der osterreichische Wa-
renexport entwickelt
sich infolge der weltwei-
ten Konjunkturerholung
robust.
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Rahmen der SchlieBungs- und Offnungspha-
sen des Jahres 2020 gewonnen wurden.

Im Offnungsszenario dirfte bereits im Frih-
jahr eine kraftige Erholung eintreten, die sich
im Sommer und Herbst fortsetzt (Abbil-

dung 1). Privater Konsum und Reiseverkehr
gewinnen nur langsam an Schwung und er-
holen sich bis Ende 2022 nur teilweise. Die
Konsumschwdche wird durch die anhal-
tende Erholung der Weltwirtschaft und eine
rege Investitionstatigkeit zum Teil ausgegli-
chen. Jedoch durfte die Wirtschaftst&tigkeit
erst zum Ende des Prognosezeitraums wieder
das Vorkrisenniveau erreichen. Laut Off-
nungsszenario wird das BIP 2021 im Vorjah-
resvergleich um 2,3% und 2022 um 4,3%
wachsen.

Im Lockdown-Szenario verzdgert sich die Er-
holung aufgrund des neuerlichen vierwdchi-
gen Lockdown im April. Die SchlieBung des
Handels und der personennahen Dienstleis-
tungen dédmpft — wie schon im Herbst und
Winter — merklich den privaten Konsum. Die
Offnungsschritte in der Gastronomie, der Be-
herbergung und im Veranstaltungswesen
verzdgern sich, sodass die wirtschaftliche Ak-
fivitat in diesen Bereichen erst im Sommer
allmd&hlich wieder zunimmt. Der wirtschaftli-
che Erholungs- und Aufholprozess verlagert
sich starker ins Jahr 2022 (Abbildung 2). Laut
Lockdown-Szenario nimmt das BIP 2021 um
1,5% und 2022 um 4,7% zu.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2019 2020 2021 2022 2021 2022

Offnungsszenario Lockdown-Szenario
Wachstumstberhang') Prozentpunkte + 0,9 - 03 + 0,6 + 2,4 + 0,6 + 2,7
Jahresverlaufsrate?) in% + 02 - 59 + 4,1 + 26 + 3.6 + 2,7
Jahreswachstumsrate in% + 14 - 6,6 + 23 + 43 + 15 + 47
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% + 14 - 6,7 + 23 + 43 + 1,5 + 4,7
Kalendereffekt4) Prozentpunkte - 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — ') Effekt der unterjdhrigen Dynamik im Vorjahr auf das
Wachstum des Folgejahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des aktuellen Jahres auf dem Niveau des

IV. Quartals des Vorjahres bleibt, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunk-
turdynamik innerhalb eines Jahres. Vorjahresverdnderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemaB
Eurostat. —3) Saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB.
—4) Effekt der Zahl der Arbeitstage und des Schalttages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und
Kalendereffekt kann vom Wert der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und

ireguldre Effekte enthdlt.

2.2 WarenauBBenhandel kaum von
Einschrankungen im Inland betroffen

Nach dem tiefen Einbruch in der ersten Jah-
reshdlfte 2020 nahmen die Warenexporte in
den Sommermonaten merklich zu. Die neu-
erliche Infekfionswelle und die Verscharfung
der COVID-19-MaBnahmen in vielen L&n-
dern ab Herbst 2020 bremsten diese Erho-
lung etwas; die Warenexporte Ubertrafen
dennoch im IV. Quartal das Vorquartal und
erreichten beinahe wieder das Niveau von
2019. Auch im I. Quartal 2021 durfte die Wao-
renausfuhr nur wenig von den behdérdlichen
Einschrénkungen im Inland betroffen sein;
die Einsch&tzungen der Unternehmen zur
Auffragslage aus dem Ausland verschlech-
terten sich laut WIFO-Konjunkturtest kaum.
FUr die Warenexporte wird daher in beiden
Prognoseszenarien dieselbe Entwicklung un-
terstellt.

Die Erholung der Weltwirtschaft dUrfte sich
im Prognosezeitraum fortsetzen. Das begUns-
tigt auch den &sterreichischen AuBenhan-

del. Allerdings ist — insbesondere im Euro-
Raum - das Wirtschaftswachstum wichtiger
Handelspartner geringer als in Landern, in
denen &sterreichische Unternehmen weni-
ger stark vertreten sind. Die Entwicklung des
Welthandels durfte weiterhin stark vom
Wachstum asiatischer Lander getrieben wer-
den. Zudem birgt das Phase-I-Abkommen
zwischen den USA und China, das Anfang
2021 in Kraft trat, die Gefahr von Handels-
pumlenkungen, unter denen auch der &ster-
reichische AuBenhandel leiden kénnte. An-
dererseits dUrfte die Fortsetzung der globa-
len Erholung auch die internationale Investi-
tionskonjunktur befdérdern, von der heimi-
sche Unternehmen traditionell profitieren.
2021 werden die Warenexporte daher um
voraussichtlich 5% zunehmen. 2022 wird sich
die konjunkturelle Erholung auch im Euro-
Raum deutlich niederschlagen, was die Ab-
schwdéchung der weltweiten Handelsdyna-
mik ausgleichen durfte. Die &sterreichischen
Warenexporte dirften somit auch 2022 um
4,7% ansteigen.
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Ubersicht 4: Entwicklung der Nachfrage

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

2019 2020 2021 2022 2021 2022 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario  Lockdown-Szenario Offnungsszenario  Lockdown-Szenario
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt 263,11 246,00 251,16 259,12 248,92 257,84 - 65 + 2] + 32 + 12 + 36
Private Haushalte!) 191,36 173,06 177,21 184,30 174,96 183,01 - 96 + 24 + 40 + 1, + 4,6
Staat 71,75 72,92 73.94 74,82 73,94 7482 + 1,6 + 14 + 12 + 14 + 12
Bruttoinvestitionen 94,79 89.20 93,16 97.02 93,03 9709 - 59 + 44 + 4] + 43 + 44
Bruttoanlageinvestitionen 91,68 87,21 90,69 94,33 90,25 9424 - 49 + 40 + 40 + 35 + 44
AusrUstungen?) 31,75 28,23 30,09 32,17 29,92 32,31 - 111 + 66 + 69 + 60 + 80
Bauten 40,22 38,88 39.86 40,65 39,78 4053 - 33 + 25 + 20 + 23 + 19
Sonstige Anlagen3) 19.72 20,04 20,74 21,57 20,54 2147 + 1,6 + 35 + 40 + 25 + 45
Inléndische Verwendung 359,24 336,31 345,82 358,08 343,42 35684 - 64 + 28 + 35 + 2] + 39
Exporte 214,54 192,26 197,62 211,94 196,65 21200 - 104 + 28 + 72 + 23 + 78
Reiseverkehr 16,85 10,20 8.41 15,23 7,51 1529 - 395 - 175 + 810 - 263 +103,5
Minus Importe 199,72 179,27 186,24 197.50 185,53 19760 - 102 + 39 + 60 + 35 + 465
Reiseverkehr 9,11 2,77 3,30 713 3,00 7.21 - 696 + 194 +1157 + 85 +1402
Bruttoinlandsprodukt 374,05 349,40 357,40 372,61 354,74 3713 - 66 + 23 + 43 + 15 + 47
Nominell 397,58 375,56 388,77 412,31 385,87 410,91 - 55 + 35 + 4] + 27 + 65
Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militGrischer Waffen-

systeme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Durch die unterschiedliche Entwicklung der
Konjunktur, insbesondere der Konsumnach-
frage, unterscheiden sich die Prognosewerte
fUr den Osterreichischen Warenimport zwi-
schen den beiden Szenarien. Allerdings er-
hoht die starke Investitionsnachfrage bei
AusrUstungen aufgrund des hohen Import-
anteils dieser GUter die Einfuhr. Die Importe
wachsen daher in beiden Szenarien 2022
starker als 2021.

2.3 Industrie- und Baukonjunktur robust
Auch die Herstellung von Waren wird im
Prognosezeitraum — anders als im Frohjahr

2020 - kaum von den behordlichen Ein-
schrankungen im Inland betroffen sein. Die

Ubersicht 5: Produkdivitét

Wertschépfung wuchs zu Jahresende 2020
zwar nicht mehr so kraftig wie noch im Som-
mer, hatte jedoch bereits fast wieder das
Vorkrisenniveau erreicht. Der wéchentliche
Index der Wirtschaftsakfivitat (WWWI) deutet
zwar auf eine schwache Expansion zu Jah-
resbeginn 2021. Allerdings I&sst die zuletzt
deutliche Verbesserung der Konjunkturein-
schdtzungen fUr das verarbeitende Ge-
werbe in Deutschland und Italien auch fir
Osterreich eine Fortsetzung des Aufholpro-
zesses erwarten. In den néchsten Monaten
dUrfte die Industriekonjunktur sowohl in Os-
terreich als auch in anderen L&dndern wieder
an Schwung gewinnen. FUr die Herstellung
von Waren rechnen daher beide Prognose-
szenarien mit einer kraftigen Expansion.

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario Lockdown-Szenario
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamiwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1.4 - 6.6 + 2.3 + 4,3 + 1,5 + 4,7
Geleistete Arbeitsstunden’) + 1.7 - 88 + 4,2 + 3.3 + 3.3 + 4,0
Stundenproduktivit&i?) - 02 + 2.4 - 1.8 + 0.9 - 1.7 + 0,7
Erwerbstatiges?) + 1.3 - 1.8 + 09 + 1.9 + 0.8 + 20
Herstellung von Waren
Produktion?) + 0,7 - 72 + 48 + 4,0 + 4,5 + 4,0
Geleistete Arbeitsstunden?) + 0,7 - 6,5 + 4,4 + 1,5 + 4,4 + 1,5
Stundenproduktivit&t?) - 00 - 07 + 0.4 i+ 29 + 0,1 i+ 29
Unselbsténdig Beschaftigte) + 1.3 - 1.4 - 0,1 + 0,5 - 0,1 + 0,5

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — ') Von Erwerbst&tigen geleistete Arbeitsstunden laut
VGR. - 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. —3) Unselbstdndige und Selbstdndige laut VGR (Beschdaftigungs-
verhdltnisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. — 3) Von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut

VGR. - ¢) Laut VGR (Beschaftigungsverhdltnisse).
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Industrie und Bauwirt-
schaft sind kaum von
den Lockdown-MafB-

nahmen betroffen.
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Ubersicht 6: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2019 2020 2021 2022 2021

Offnungsszenario  Lockdown-Szenario

Mrd. € (Referenzjahr 2015)

2022 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario  Lockdown-Szenario

Verénderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,30 4,18 4,18 4,18 4,18 418 - 29 + 0,0 + 00 + 0,0 + 00
Herstellung von Waren einschlieBlich
Bergbau 67,07 62,25 65,23 67,84 65,05 67,65 - 72 + 48 + 40 + 45 + 40
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 10,21 9.72 9.91 10,06 9.91 1003 - 48 20 + 1,5 20 + 1.2
Bauwirtschaft 20,69 20,21 20,62 20,93 20,58 2089 - 23 20 + 1,5 18 + 1,5
Handel, Instandhaltung und Reparatur
von Kfz 39.10 36,92 38,21 39,16 37.84 3897 - 56 35 + 25 25 + 30
Verkehr 18,92 15,99 16,47 17.46 16,15 17,44 -15,5 30 + 60 1.0 + 80
Beherbergung und Gastronomie 16,62 10,77 9.90 14,36 9.26 1416 -352 - 80 +450 -140 +530
Information und Kommunikation 13,14 13,37 13,64 13,85 13,64 1385 + 1.8 + 20 + 1.5 + 20 + 1.5
Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen 15,08 15,45 15,76 16,00 15,76 1592 + 25 + 20 + 1,5 + 20 + 10
Grundsticks- und Wohnungswesen 31,31 31,90 32,37 32,76 32,37 3270 + 1,9 + 15 + 12 + 15 + 10
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen!) 32,98 29,15 30,60 32,75 29,96 323 -116 + 50 + 70 + 28 + 80
Offentliche Verwaltung?) 56,05 56,24 56,52 56,80 56,52 580 + 03 + 05 + 05 + 05 + 05
Sonstige Dienstleistungen3) 8,96 7.21 7,49 8,09 7.39 812 -196 + 40 + 80 + 25 +100
Wertschdpfung der Wirtschaftsbereichet) 334,29 313,03 320,23 33408 317,83 33291 - 6.4 2,3 4,3 + 1.5 + 4,7
Bruttoinlandsprodukt 374,05 349,40 357,40 372,61 354,74 371,35 - 6,6 23 + 43 + 1,5 + 47
Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). — 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozial-
wesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis
U). —4) Vor Abzug der GuUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Von der Investitionspra-
mie dirften im Progno-
sezeitraum wesentliche
Konjunktureffekte aus-
gehen.
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Die Bauwirtschaft hatte sich bereits im Som-
mer 2020 vom Einbruch im Frohjahr erholt
und das Vorjahresniveau im IV. Quartal trotz
einer leichten Abschwdchung nahezu wie-
der erreicht. Wahrend es im Zuge des ersten
Lockdown noch zu BaustellenschlieBungen
gekommen war, blieb die Bautatigkeit im
Herbst und Winter aufrecht, wodurch das
Bauwesen kaum von den Lockdown-MaB-
nahmen betroffen war. Beide Szenarien ge-
hen daher davon aus, dass die Wertschdp-
fung im Bauwesen im Prognosezeitraum ste-
tig wdchst. Die Prognose steht allerdings un-
ter gewissen Unsicherheiten, da die Bauwirt-
schaft stark von der Investitionstatigkeit der
Ladnder und Gemeinden abhdngt. In frihe-
ren Krisen hatte der Ausfall von Steuerein-
nahmen und Ertragsanteilen die Nachfrage
dieser Gebietskdrperschaften ged&dmpft.

2.4 Hohe Inanspruchnahme der
Investitionspramie

Die COVID-19-Krise fUhrte 2020 zu einem
drastischen Einbruch der Bruttoanlageinves-
titionen, der insbesondere durch den Be-
reich der AusrUstungen getrieben wurde.
2021 und 2022 durften sie, auch aufgrund
der Investitionspramie, wieder kraftig zuneh-
men. Die Antragsfrist fUr die Prdmie endete
am 28. Februar 2021. Da bislang noch keine
offiziellen Informationen Uber das AusmaB
der Inanspruchnahme vorliegen, die An-
fragszahlen kurz vor Ende der Frist jedoch

stark zugenommen haben dUrften, wird in
der Prognose ein Gesamtvolumen der Pr&-
mie von 6,5 Mrd. € angenommen, wovon
etwa ein Viertel erst 2023 bis 2025 schlagend
wird. Bei einer unterstellten durchschnittli-
chen Férderquote von 10% wirde dies fUr
2021 und 2022 ein Investitionsvolumen von
50 Mrd. € betreffen.

Die Prémie wirkt sich in zweifacher Weise auf
die Konjunktur aus: Zum einen fUhrt sie zu
Mehrinvestitionen, die ohne Prémie nicht ge-
t&tigt worden waren. Zum anderen bewirkt
sie, dass erst spdater geplante Investitionen
vorgezogen werden und demnach in den
Folgejahren entfallen. Wie eine Sonderbefra-
gung im Rahmen des WIFO-Konjunkturtests
vom Oktober 2020 zeigt, ist darUber hinaus
mit erheblichen Mithahmeeffekten zu rech-
nen, wenn die Prmie fUr Investitionsprojekte
in Anspruch genommen wird, die ohnehin
planmdaBig umgesetzt wirden. FUr den Prog-
nosezeitfraum wird ein zusatzliches Investiti-
onsvolumen durch die Pr&émie von 3,6 Mrd. €
unterstellt, das sich aus Mehrinvestitionen in
Hohe von 1,2 Mrd. € und vorgezogenen In-
vestitionen von 2,4 Mrd. € zusammensetzt.

Unter diesen Annahmen nehmen die Brutto-
anlageinvestitionen im Offnungsszenario
2021 und 2022 um jeweils 4% zu. Aufgrund
der verzégerten Erholung betragt der Zu-
wachs im Lockdown-Szenario 3,5% (2021)
bzw. 4,4% (2022).
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2.5 Langsame Erholung im Tourismus ab
dem Sommer

In Folge der behordlichen COVID-19-MaB-
nahmen fiel die touristische Wintersaison
2020/21 beinahe vollstdndig aus. Die Reise-
verkehrsexporte und die Wertschépfung im
Bereich Gastronomie und Beherbergung
durften 2021 nach einem drastischen RGck-
gang im Vorjahr neuerlich sinken. Trotz einer
allmdhlichen Erholung der gesamtwirtschaft-
lichen Aktivitdt und der schrittweisen Aufhe-
bung von Beschrédnkungen wird der Touris-
mus im Sommer nur langsam in Schwung
kommen. Insbesondere im St&dtetourismus
dUrfte sich die Erholung merklich verzégern
und auch Geschdftsreisen dirften noch 1an-
ger nur eingeschrénkt stattfinden.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

FUOr 2022 ist hingegen aufgrund des niedrigen
Ausgangsniveaus mit kraftigen Zuwdchsen
zu rechnen. Die Reisetatigkeit wird sich je-
doch bis zum Ende des Prognosezeitraums
nicht vollsté&ndig erholen.

2.6 Einkommensentwicklung und Sparen
ddmpfen den Konsum ldngerfristig

Die COVID-19-MaBnahmen fuhrten 2020 zu
einem kraftigen RGckgang der Konsumaus-
gaben der privaten Haushalte, insbesondere
im Bereich nichtdauerhafter Giter und
Dienstleistungen. Zwar dUrften auch die ver-
fUgbaren Einkommen der privaten Haus-
halte deutlich gesunken sein, der starke An-
stieg der Sparquote deutet aber darauf hin,
dass der Konsumrickgang zumindest teil-
weise erzwungen war.

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario Lockdown-Szenario
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') + 08 - 9.6 + 24 + 4,0 + 1.1 + 4,6
Dauerhafte Konsumguter - 04 - 05 + 3.5 + 25 + 35 + 2,5
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 1.0 - 10,5 + 23 + 472 + 08 + 49
Verfigbares Einkommen der privaten
Haushalte + 1.3 - 22 - 09 + 1,6 - 09 + 1.7
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8,2 15,1 12,4 10,2 13.4 10,9
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 7.6 14,6 11,7 9.6 12,8 10,3
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inldndische
Nichtbanken (Jahresendstdnde) + 4,4 + 3.8 + 3.3 + 3.8 + 3.3 + 3.8
Verbraucherpreise
National + 1.5 + 1.4 + 1.8 + 1.8 + 1.8 + 1.8
Harmonisiert + 1.5 + 1.4 + 1.9 + 1.9 + 1.9 + 1.9
Kerninflation?) + 1.6 + 20 + 1.8 + 1.9 + 1.8 + 1.9

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisati-
onen ohne Erwerbszweck. - 2) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemUse).

Im Prognosezeitraum dUrfte die Sparquote
wieder deutlich sinken. Die verfugbaren Ein-
kommen der privaten Haushalte werden
zwar aller Voraussicht nach auch 2021 zu-
rickgehen und erst 2022 wieder leicht stei-
gen, die privaten Konsumausgaben durften
aber in beiden Jahren deutlich ausgeweitet
werden. Da ein Lockdown im Frihjahr 2021
den Konsum neuerlich einschrénken und
eine Offnung der konsumrelevanten Berei-
che Gastronomie, Beherbergung und Ver-
anstaltungen verzégern wirde, wéchst der
private Konsum im Lockdown-Szenario
schwécher als im Offnungsszenario. Im Falle
eines Lockdown ist allerdings 2022 mit stdrke-
ren Erholungs- und Aufholeffekten zu rech-
nen. In beiden Szenarien bleibt die Spar-
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quote héher als vor der Krise 2019, da sich
das Verhalten der privaten Haushalte erst
allmdhlich an die verbesserte Einkommenssi-
tuation anpassen wird.

2.7 Krise hinterldsst Iangerfristig Spuren auf
dem Arbeitsmarkt

Der Einbruch der Wirtschaftsaktivitat 2020
schlug sich in einem deutlichen Rickgang
der Besché&ffigung und einem Anstieg der
Arbeitslosigkeit nieder. Insbesondere der
Ausfall des Wintertourismus fUhrte zu einer
starken Zunahme der Arbeitslosen. Das ge-
samtwirtschaftliche Arbeitszeitvolumen sank
2020 um 8,8%. Durch das Instfrument der
Kurzarbeit konnte der Beschaftigungsrick-

Der Reiseverkehr kommt
erst ab dem Sommer
wieder langsam in
Schwung und erholt sich
im Prognosezeitraum
nicht vollstandig.

Die Sparquote stieg in
der COVID-19-Krise
merklich an. Bis 2022
wird sie nur teilweise
wieder sinken.

Mit der erwarteten Erho-
lung der wirtschaftlichen
Aktivitat nimmt auch die
Beschdftigung wieder
merklich zu. Die Arbeits-
losigkeit bleibt allerdings
noch ldnger hoch.
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Der Preisaufirieb im In-
land bleibt aufgrund ei-
ner schwachen Lohnent-
wicklung verhalten. Die
Effekie hoherer Rohstoff-
preise klingen 2022 ab.
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gang abgemildert werden. Die Arbeitszeit
pro Kopf nahm allerdings deutlich ab.

Im Zuge der schrittweisen Erholung der Wirt-

schaftstatigkeit wird auch die Inanspruch-
nahme der Kurzarbeit wieder sinken und das

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

Arbeitszeitvolumen deutlich ansteigen. Auch
die Beschdaftigung nimmt im Prognosezeit-
raum wieder merklich zu. Der starke RGck-
gang der unselbstdndig aktiv Beschaftigten
im Vorjahr wird aber erst 2022 wieder voll-
stdndig wettgemacht worden sein.

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario Lockdown-Szenario
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige’) + 61,4 - 791 + 39.0 + 80,0 + 33,0 + 84,0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!) + 58,9 - 76,1 + 40,0 + 80,0 + 34,0 + 84,0
Inldndische Arbeitskrafte + 12,3 - 53,9 + 14,0 + 17,0 + 12,0 + 18,0
Ausldndische Arbeitskrafte + 46,6 - 222 + 26,0 + 63,0 + 22,0 + 66,0
Selbsténdige?) + 25 - 30 - 10 + 00 - 10 + 00
Angebot an Arbeitskrdften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 11,4 + 12,7 + 23 - 60 + 23 - 60
Erwerbspersonen3) + 50,6 + 29,2 + 11,0 + 52,0 + 80 + 55,0
Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) -108 +108,3 - 28,0 - 28,0 - 250 -290
Personen in Schulung - 68 - 49 + 18,0 - 50 + 18,0 - 50
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 4,5 5.4 5,0 4,8 5.1 4,8
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,6 8.9 8,2 7.6 8,3 7.6
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7.4 9.9 9.2 8.4 9.3 8,5
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Erwerbspersonend) + 1,1 + 06 + 02 + 1,1 + 02 + 1.2
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 1,6 - 20 + 1,1 + 22 + 09 + 23
Arbeitslose (laut AMS) - 35 + 359 - 68 - 73 - 6,1 - 75
Stand in 1.000 301,3 409,6 381,6 353,6 384,6 355,6

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2021 und
2022: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Ar-

beitslose. — 4) Labour Force Survey.

Der Aufbau der Beschdaftigung erfolgt nur
zum Teil durch die Einstellung von Arbeitslo-
sen. Zum einen durfte sich der Zustrom aus-
l&dndischer Arbeitskréfte, der durch die Krise
unterbrochen wurde, wieder verstarken.
Zum anderen werden auch Berufseinstiege
wieder zunehmen. Zwar gehen beide Szeno-
rien fOr 2021 und 2022 von deutlich sinken-
den Arbeitslosenzahlen aus, die Arbeitslosen-
quote wird aber in beiden Fallen auch 2022
noch deutlich Uber dem Vorkrisenniveau lie-
gen.

2.8 Inflationsdruck schwach
Kurzarbeit und hohe Arbeitslosigkeit, insbe-

sondere in den von der Krise am stdrksten
betroffenen Bereichen, dédmpften 2020 die

Lohnentwicklung: Die Léhne und Gehdlter
pro Kopf stiegen gegentber 2019 kaum.
Diese Tendenz hdalt 2021 an, wdhrend fUr
2022 aufgrund der fortschreitenden Erholung
wieder mit nominellen Lohnzuwd&chsen zu
rechnen ist. Die Reallbhne sinken jedoch in
beiden Szenarien bis 2022 merklich.

Die schwache Lohnentwicklung trégt dazu
bei, dass der Inflationsdruck im Prognosezeit-
raum gering bleibt. Die Verbraucherpreise
werden 2021 aufgrund des Anstiegs der Roh-
stoffpreise zwar wieder etwas stdrker steigen
als in den Vorjahren, der Preisauftrieb durfte
sich jedoch kaum beschleunigen. 2022
gleicht ein geringerer Anstieg der weltwei-
ten Rohstoffpreise die etwas stdrkeren nomi-
nellen Lohnzuwd&chse aus.
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Ubersicht 9: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario  Lockdown-Szenario
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 29 + 0.6 + 09 + 15 + 07 + 1.3
Real?)
Brutto + 1.3 - 08 - 0.9 - 03 - 1.1 - 05
Netto + 1.4 - 02 - 08 - 05 - 10 - 07
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde?)
Real?), netto + 0.9 + 7.6 - 42 - 20 - 36 - 28
In%
Lohnquote, bereinigt4) 68,3 70,2 71,1 70,2 71,3 70,1
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
LohnstUckkosten$), nominell
Gesamtwirtschaft + 24 + 59 - 08 - 10 - 03 - 16
Herstellung von Waren + 3.8 + 6,1 - 37 - 15 - 34 - 1.5
Effekfiver Wechselkursindex Industriewarens)
Nominell - 07 + 1.4 + 08 + 0.3 + 08 + 03
Real - 10 + 1.8 + 08 + 04 + 08 + 04

Q: WIFO, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — !

) Beschaftigungsverhdltnisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit

dem VPI. - 3) Laut VGR. - 4) Arbeitnehmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnde-

rung des Anteiles der unselbsté&ndig Beschdaftigten an

den Erwerbstdtigen gegenUber dem Basisjahr 1995. — 5) Ar-

beitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeitnehmerentgelte je von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Ar-
beitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung je von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunde)
einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

2.9 Fiskalpolitische Unterstiitzungs-
maBnahmen belasten das Budget

Derzeit ist noch unklar, wie stark die fiskali-
schen COVID-19-MaBnahmen die 6ffentli-
chen Haushalte belasten. Dies gilt selbst fir
das Jahr 2020, da einzelne HilfsmaBnahmen

wie etwa der Fixkostenzuschuss noch bis weit
ins Jahr 2021 hinein beantragt werden kén-
nen, die entsprechenden Zahlungen aller-
dings rGckwirkend das Budget 2020 belas-
ten. FUr 2020 wird vorl&ufig ein Finanzierungs-
saldo von -8,9% des BIP erwartet.

Ubersicht 10: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2019 2020 2021 2022 2021 2022
Offnungsszenario Lockdown-Szenario
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates!) 0.7 - 89 - 7.1 - 37 - 77 - 40
Primdarsaldo des Staates 2.1 - 76 - 59 - 26 - 64 - 29
Staatseinnahmen 49,1 48,7 48,7 48,3 48,8 48,3
Staatsausgaben 48,4 57,7 55,8 52,0 56,5 52,3
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz - 04 - 04 - 05 - 03 - 0.5 - 03
Sekunddrmarktrendite?) 0,1 - 02 - 02 - 01 - 02 - 01

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2021 und 2022: Prognose. — ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen

mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Die fiskalpolitischen COVID-19-MaBnahmen
zur Abfederung der ékonomischen und sozi-
alen Krisenfolgen werden auch die Budgets
2021 und 2022 pragen. Wahrend die Zu-
schuUsse fur Unternehmen und die Nutzung
der Kurzarbeit 2021 geringer ausfallen wer-
den als im Vorjahr, wird die starke Inan-
spruchnahme der Investitionsprémie

(6,5 Mrd. €) das Defizit 2021 und 2022

WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 265-278

deutlich erhdhen. Investive MaBnahmen aus
dem Klima- und Schulpaket werden die 6f-
fentlichen Haushalte ebenfalls belasten. Ein-
nahmenseitig fOhren EntlastungsmaBnah-
men im Bereich der Einkommen-, Kérper-
schaft- und Umsatzsteuer (degressive Ab-
schreibung, Anpassungen bei der Verlustver-
rechnung, femporére Senkung des Umsatz-
steuersatzes fUr Gastronomie und Kultur)

Die schrittweise wirt-
schaftliche Erholung
dampft die Ausgaben
und erhoht die Einnah-
men des Staates. Dies
senkt die Belastung der
offentlichen Haushalte.
Durch die Investitions-
pramie wird das Defizit
hingegen deutlich stei-
gen.
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auch im Prognosezeitraum zu EinbuBen. Ein-
nahmenverluste resultieren auch aus der
rGckwirkend geltenden Einkommensteuerta-
rifreform 2020. Der Wegfall von Einmalzah-
lungen (Kinderbonus, Familienhérteaus-
gleich, Arbeitslosengeld) und ein erhbhtes
Abgabenaufkommen infolge der wirtschaft-
lichen Erholung fragen hingegen zur Entlas-

tung bei. Der Finanzierungssaldo der &ffentli-
chen Haushalte verbessert sich 2021

auf -7,1% und 2022 auf -3,7% des BIP (Off-
nungsszenario). Ein neuerlicher Lockdown im
April 2021 wirde diese Effekte verzdgern, so-
dass der Saldo 2021 -7,7% und 2022 —4,0%
betragt.
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreinenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "verdnderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegeniber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Gber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf stafistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumstUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjahrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Ver&nderungsrate des Folgejah-

res (tw) . Erist definiert als die Jahresverdnderungsrate des Jahres

t,, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des
Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schliet die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenUber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fir die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der gdngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im Osterreichischen Warenkorb fUr den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2015) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einsch&tzung ihrer akfu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitions-
test ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer
Investitionstatigkeit (https://www.konjunkturtest.at). Die Indikato-
ren sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem
der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten
Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbstandi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbsténdig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstréger.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdali-
nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Update der mittelfristigen Prognose der
osterreichischen Wirtschaft 2021 bis 2025

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

e Aufgrund der Unsicherheit Uber den weiteren Verlauf der COVID-19-Pandemie entwirft auch die
mittelfristige WIFO-Prognose zwei Szenarien: Offnungsszenario und Lockdown-Szenario.

e Unterschiede zwischen den beiden Szenarien bestehen vor allem in der kurzfristigen Wirtschafts- und

Arbeitsmarktentwicklung, mittelfristig konvergieren sie merklich.

Mittelfristige Prognose

e Im Falle der Staatsfinanzen weisen die beiden Szenarien auch noch mittelfristig markante Unterschiede

auf.

e Das durchschnittliche jéhrliche Trendwachstum betrdgt im Prognosezeitraum 1,1%.

e Die Arbeitslosen- und die Sparquote werden erst 2025 wieder das jeweilige Vorkrisenniveau erreichen.

e Der jahrliche Preisauftrieb bleibt weiterhin unter dem Zielwert der EZB von 2%.

Szenarien der mittelfristigen WIFO-Prognose zur Entwicklung des realen
Bruttoinlandsproduktes in Osterreich

Offnungsszenario April 2021
— — = Lockdown-Szenario April 2021
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Durch die COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen EinddmmungsmaBnahmen
verzeichnete Osterreich 2020 die schwerste Rezession seit der Nachkriegszeit. Nach dem
drastischen Einbruch der Wirtschaftsleistung um knapp 6,6% erwartet das WIFO erst fir 2022 eine
deutliche Erholung. Vor allem auf dem Arbeitsmarkt wird die Krise noch Ianger spUrbar sein

(Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen).
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"Im Vergleich mit
der vor Beginn
der COVID-19-
Krise erstellten
WIFO-Prognose
vom Janner 2020
betragt die BIP-
Lucke im Jahr
2021 Uber 8% und
verringert sich bis
2024 auf 4%."
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Update der mittelfristigen Prognose der osterreichischen

Wirtschaft 2021 bis 2025

Josef Baumgartner, Serguei Kaniovski

Update der mittelfristigen Prognose der 6sterreichischen
Wirtschaft 2021 bis 2025

Die 6sterreichische Wirtschaft dirfte sich im Nachklang der
COVID-19-Pandemie 2022 und 2023 deutlich erholen und
in der Folge bis 2025 moderat wachsen. Der Aufschwung
wird von einer Erholung der Weltwirtschaft getragen, unter-
stUtzt durch umfangreiche fiskalpolitische MaBnahmen so-
wie die fortschreitende Durchimpfung der Bevolkerung.
Prognosen bleiben aufgrund der aktuellen epidemiologi-
schen Lage unsicher. Um dieser Unsicherheit Rechnung zu
fragen, wurden in der WIFO-Konjunkturprognose fur 2021
und 2022 zwei Szenarien (Offnungs- und Lockdown-Szena-
rio) dargestellt, die in der vorliegenden mittelfristigen Prog-
nose bis 2025 fortgeschrieben werden. Fir die meisten
Kennzahlen konvergieren die beiden Szenarien bis zum
Ende der Prognoseperiode. Im Offnungsszenario wéchst
das BIP 2021 um 2% und 2022 um 4'4% (1%% bzw. 4%% im
Lockdown-Szenario). Bis 2025 schwdcht sich das Wirt-
schaftswachstum in beiden Szenarien auf 1,5% ab. Die In-
vestitionstatigkeit profitiert 2021 und 2022 von Vorzieheffek-
fen, die von der Investitionsprémie ausgeldst werden, ver-
liert aber in den Folgejahren aufgrund von damit in Bezie-
hung stehenden Echoeffekten an Schwung. Die durch die
COVID-19-Krise deutlich angestiegene Arbeitslosenquote
durfte erst 2025 wieder das Vorkrisenniveau von 7,5% errei-
chen. Das Budgetdefizit betragt im Offnungsszenario 2021
7.1% und sinkt bis 2025 auf 2,5% (Lockdown-Szenario 2021:
7.7%, 2025: 2,8%). Die Staatsschuldenquote betrug 2020
84% und wird bis 2025 auf voraussichtlich rund 86% anstei-
gen (88% im Lockdown-Szenario, +15,5 bzw. +17,5 Prozent-
punkte gegentber dem Vorkrisenniveau von 2019).

Update of the Medium-term Forecast of the Austrian
Economy 2021 to 2025

The Austrian economy is expected to recover significantly
in 2022 and 2023 in the aftermath of the COVID-19 pan-
demic. Subsequently, it is expected to grow moderately
until 2025. The recovery will be driven by the rebound of
the global economy, supported by comprehensive fiscal
policy measures as well as the progressing vaccination
coverage of the population. Predictions remain uncertain
due to the current epidemiological situation. To account
for this uncertainty, two scenarios (opening and lockdown
scenario) were presented in the WIFO short-term economic
outlook for 2021 and 2022. In the present medium-term
forecast, these scenarios are projected until 2025. For most
key figures, the two scenarios will converge by the end of
the forecast period. In the opening scenario, GDP grows
by 2'4 percent in 2021 and by 44 percent in 2022 (1'% per-
cent and 4% percent respectively in the lockdown sce-
nario). By 2025, economic growth weakens to 1.5 percent
in both scenarios. Investment activity benefits in 2021 and
2022 from frontloading effects driven by the investment
premium but loses momentum in the subsequent years due
to linked echo effects. The unemployment rate rose signifi-
cantly in the wake of the COVID-19 crisis and is not ex-
pected to return to ifs pre-crisis level (7.5 percent) until
2025. The budget deficit amounts to 7.1 percent in the
opening scenario in 2021 and falls to 2.5 percent by 2025
(lockdown scenario 2021: 7.7 percent, 2025: 2.8 percent).
The government debt-to-GDP ratio stood at 84 percent in
2020 and is projected to increase to around 86 percent by
2025 (88 percent in the lockdown scenario; +15.5 and
+17.5 percentage points, respectively, compared to the
2019 pre-crisis level).

JEL-Codes: E32, E37, E66 » Keywords: Mittelfristige Prognose, Offentliche Haushalte, Osterreich, COVID-19

Der vorliegende Beitrag stellt die Aktualisierung der mittelfristigen WIFO-Prognose 2021/2025 fUr die dsterreichische Wirtschaft
vom Oktober 2020 (Baumgartner et al., 2020) dar. Er baut bis zum Jahr 2022 auf der kurzfristigen Konjunkturprognose des
WIFO vom Marz 2021 auf (Ederer, 2021, in diesem Heft). Informationen, die bis zum 24. Marz 2021 vorlagen, wurden in dieser
Prognose bertcksichtigt. Nach dem 24. Marz 2021 veréffentlichte Daten, wie z. B. die von Statistik Austria veréffentlichten
Informationen zum Staats- und Haushaltskonto (1. April 2021), konnten in die vorliegende Prognose nicht mehr aufgenom-
men werden. Die Berechnungen erfolgten mit dem makrodkonometrischen Modell des WIFO (Baumgartner — Breuss —
Kaniovski, 2005). ¢ Zu den Definitionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar', in diesem Heft und
https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf.

Begutachtung: Christoph Badelt, Hans Pitlik, Thomas Url « Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann

(christine.kaufmann@wifo.ac.at) « Abgeschlossen am 27. 4. 2021

Kontakt: Mag. Dr. Josef Baumgartner (josef.baumgartner@wifo.ac.at), Priv.-Doz. Mag. Dr. Serguei Kaniovski

(serguei.kaniovski@wifo.ac.at)

1. Uberblick und grundlegende Annahmen

FUr den Prognosezeitraum 2021/2025 wird
nach dem Abklingen der COVID-19-Krise
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eine - teilweise kraftige — Erholung der inter-
nationalen Konjunktur erwartet, von der
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auch die 6sterreichische Wirtschaft profitie-
ren wird. Diese Erholung wird in erster Linie
von den USA und China ausgehen. In Eu-
ropa und in Osterreich ist sie 2021 dagegen
noch vergleichsweise schwach, da in der EU
erst ab dem Sommer mit einer weitreichen-
den Durchimpfung der Bevélkerung und ei-
ner dauerhaften EiNnddmmung des Infekfi-
onsgeschehens gerechnet wird, die eine
nachhaltige Erholung der Wirtschaft erst er-
moglicht.

Um der Unsicherheit Uber die weitere Ent-
wicklung Rechnung zu tragen, wurden in der
kurzfristigen Konjunkturprognose fUr die
Jahre 2021 und 2022 zwei Szenarien
dargestellt (Ederer, 2021, in diesem Heft): Im
Offnungsszenario werden keine weiteren,
die Wirtschaftstatigkeit einschrnkenden
MaBnahmen ergriffen und bestehende Ein-
schrdnkungen im Laufe des Frihjahrs aufge-
hoben. Damit kommt die Wirtschaft bereits
im Il. Quartal 2021 wieder in Schwung,
wodurch fUr 2021 ein BIP-Wachstum von
2V4% und fUr 2022 von 44% erwartet wird.
Das Lockdown-Szenario geht dagegen von
einer erneuten vierwdchigen SchlieBung des
Handels und der personennahen Dienstleis-
fungen im Il. Quartal 2021 aus. Dadurch ver-
z8gert sich die Erholung (2021 +1'%:%) und
fallt 2022 entsprechend stdrker aus (+4%%).

Die mittelfristige Prognose schreibt diese bei-
den Szenarien fUr die Jahre 2023 bis 2025
fort, wobei sich die Szenarien bis zum Ende
der Prognoseperiode fUr die meisten Variab-
len stark annéhern. So rechnen beide Sze-
narien for 2025 mit einem BIP-Wachstum
2025 von +12%. Wesentliche Unterschiede in
der mittleren Frist betreffen den offentlichen
Sektor: Das Budgetdefizit ist im Lockdown-
Szenario durchgehend um 0,3 Prozent-
punkte des nominellen BIP p. a. héher; dem-
entsprechend ergibt sich fUr 2025 eine um

2 Prozentpunkte héhere Staatsschuld als im
Offnungsszenario.

Beide Szenarien rechnen fUr die &sterreichi-
sche Wirtschaft im Prognosezeitraum mit ei-
nem Wachstum des Trendoutputs von durch-
schnittlich 1,1% p. a.

Unter der den WIFO-Prognosen zugrunde lie-
genden "No-Policy-Change"-Annahmet)
ergibt sich im &ffnungsszenario ein Rick-
gang des Budgetdefizits von 8,9% 2020 auf
2,5% im Jahr 2025 (bzw. 2,8% Lockdown-
Szenario). Der RUckgang der Staatsschuld
von 87,4% (bzw. 88,6%) im Jahr 2021 auf 86%
(88%) des nominellen BIP bis zum Ende der
Prognoseperiode entsteht durch das stér-
kere nominelle BIP-Wachstum; in absoluten
Zahlen durfte die Staatsschuld im Jahr 2025
um 110 Mrd. € (117 Mrd. €) bzw. 39% (42%)
héher sein als vor der Krise.

2. Internationale Rahmenbedingungen

Die Annahmen zur Entwicklung der internati-
onalen Wirtschaft sind in beiden Szenarien
identisch. Sie basieren auf einer durch das
WIFO angepassten Variante der Weltprog-
nose 2021/2025 von Oxford Economic Fore-
casting (Global Economic Forecast, Basissze-
nario, Februar 2021; Ubersicht 1, Abbil-

dung 1).

Die COVID-19-Pandemie fGhrte 2020 zur
schwersten weltweiten Wirtschaftskrise seit
dem Zweiten Weltkrieg. Nach einem drasti-
schen Einbruch in der ersten Jahreshdlfte
setzte im 2. Halbjahr 2020 eine deutliche Er-
holung der Weltwirtschaft ein, die von China
und den USA getragen wurde. In China er-
reichte die Wirtschaftsleistung bereits Ende
2020 wieder das Vorkrisenniveau; 2021
dUrfte sie um fast 8%2% und in den Folgejah-
ren um rund 5% p. a. wachsen. Die Wirt-
schaft der USA profitiertf von einem umfang-
reichen Impfprogramm — Ende Mdarz 2021
hatten bereits knapp 41% der Bevdlkerung

1) Die WIFO-Prognosen bericksichtigen im Allgemei-
nen nur bereits beschlossene Gesetze und Verordnun-
gen. In bestimmten Fallen werden auch noch nicht
formal beschlossene MaBnahmen einbezogen. Das ist
etwa dann der Fall, wenn der Verhandlungs- oder Ge-
setzwerdungsprozess bereits weit fortgeschritten ist
(GesetzesentwUrfe in Begutachtung, in manchen Fal-
len auch MinisterratsbeschlUsse, wenn eine stabile
Mehrheit im Parlament sehr wahrscheinlich erscheint)
und zur betreffenden Regelung zugleich hinreichend
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der USA zumindest eine Erstimpfung gegen
COVID-19 erhalten (Zweitimpfung: rund 27%)
—und einem weiterhin stark expansiven Kurs
in der Geld- und Fiskalpolitik. Die MaBnah-
men des "American Rescue'-Plan stUtzen mit
zus@tzlichen 1,9 Bio. $ die privaten Haushalts-
einkommen und den Konsum. FUr 2021 wird
fUr die USA ein Wachstum von 6% erwartet,
die Wachstumsdynamik dirfte sich aberin
der Folge von 3% (2022) auf 1,8% (2025) ab-
schwdéchen?).

FUr Europa sind sowohl die aktuelle Lage als
auch die Aussichten geddmpfter: Eine weit-
gehende Durchimpfung der Bevdlkerung in
der Europdischen Union wird erst im Sommer
erwartet. Im Vergleich zu den Konjunkturpa-
keten in den USA sind in Europa auch die fis-
kalischen MaBnahmen weniger umfang-
reich3). 2021 und 2022 dUrfte das reale BIP im
Euro-Raum jeweils um etwa 4% wachsen,

detaillierte Informationen vorliegen, die eine quantita-
five Einschatzung ermdglichen.

2) Das in den USA derzeit diskutierte Infrastrukturpro-
gramm wurde in der vorliegenden Prognose noch
nicht berUcksichtigt.

3) Zum Zeitpunkt der Prognoseerstellung war die Infor-
mationsgrundlage zur Aufbau- und Resilienzfazilitat
der EU noch unzureichend. Sie konnte daher nicht be-
rGcksichtigt werden.
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China und die USA wer-
den mittelfristig das
Wachstum der Weltwirt-
schaft antreiben. Davon
wird auch die 6sterrei-
chische Exportwirtschaft
profitieren.

bevor sich die Dynamik bis 2025 auf 12% ab-
kdhlt.

Rund 80% der 6sterreichischen Exporte ge-
hen in die EU, die USA und nach China. Die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage steigt in
dieser Landergruppe — gewichtet mit den
heimischen Exportanteilen — bis 2022 um
rund 4% p. a. und schwdécht sich in der Folge
aufrund 2% p. a. ab.

Nach dem krisenbedingten Einbruch des
Erddlpreises im Mdarz bzw. April 2020 und der
dadurch verursachten deutlichen Reduktion
der Férdermengen durch die OPEC+-L&n-

der, stieg der Rohdlpreis seit Mai 2021 merk-
lich an. Im Jahresdurchschnitt 2020 kostete
Rohdl der Marke Brent 41,7 $ je Barrel. Die
Annahmen zur kUnftigen Entwicklung des
Rohdlpreises basieren auf den mittelfristigen
Markterwartungen, wie sie die Futures-Notie-
rungen fUr die Rohdlsorte Brent bis 2025 wie-
dergeben. Fir das Jahr 2021 wird ein Olpreis
von 63 $ erwartet, der bis zum Ende des
Prognosezeitraumes auf 54 $ sinken dUrfte.

FUr den Wechselkurs des Dollars gegenUtber
dem Euro wird bis 2025 ein leichter Anstieg
auf 1,28 $ je Euro unterstellt.

Ubersicht 1: Internationale Konjunktur

@201/  ©2016/ @ 2021/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2015 2020 2025
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Euro-Raum + 0.8 + 0,1 + 2,7 - 6,6 + 39 + 4,3 + 22 + 1,7 + 1,5
MOEL 5') + 2,4 + 2,4 + 3,0 - 39 + 3,4 + 3,7 + 3,0 + 25 + 2,3
USA + 272 + 1,1 + 29 - 35 + 6,0 + 3.0 + 2.3 + 1.8 + 1,8
Schweiz + 1.8 + 0,9 + 2,4 - 29 + 27 + 3.3 + 2,5 + 20 + 1.5
China + 7.9 + 58 + 56 + 23 + 84 + 52 + 4,8 + 4,7 + 47
Insgesamt, exportgewichtet?) + 1,6 + 09 + 2,9 - 52 + 4,1 + 4,0 + 2,5 + 2,0 + 1,8
Annahmen zur Prognose
Erddlpreis, Brent $ je Barrel 97 55} 58 42 63 59 57 55 55}
Wechselkurs $je € 1,29 1.14 1.24 1,14 1.20 1,20 1,24 1,26 1.28
Internationale Zinssatze
Dreimonatszinssatz in% 0,5 - 03 - 0,1 - 04 - 05 - 03 - 00 0,1 0.4
Sekunddrmarktrendite Deutschland in% 1.5 0,0 0.1 - 05 - 05 - 04 + 0,0 0.5 0.9

Q: WIFO-Berechnungen. — ') Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 2) Euro-Raum, MOEL 5, USA, Schweiz, China: gewichtet mit den &sterrei-

chischen Exportanteilen.

Abbildung 1: Szenarien der mittelfristigen WIFO-Prognose zur Entwicklung des realen Bruttoinlandsproduktes in Osterreich
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.
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Seit der mittelfristigen Prognose vom Okto-
ber 2020 beschloss die EZB, ihre Anleihen-
k&ufe im Rahmen des Pandemie-Noftfallan-
kaufprogrammes (Pandemic Emergency
Purchase Programme — PEPP) um 500 Mrd. €
auf insgesamt 1.850 Mrd. € zu erhdhen (siehe

Pekanov, 2021, in diesem Heft). Die Ank&ufe
werden weiterhin flexibel Uber verschiedene
Anlageklassen und Lander des Euro-Raumes
hinweg durchgefUhrt, um der Entstehung
von Zinsunterschieden zwischen den Euro-
Ladndern entgegenzuwirken, die durch den
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Marktdruck beférdert werden kdnnte. Zu-
dem wurde die Laufzeit des PEPP um ein
Jahr bis Mdrz 2022 verléngert. Weiters

Abbildung 2: Angenommene Wirtschaftsentwicklung in drei wichtigen

Handelspartnerregionen
BIP real, Verdnderung gegen das Vorjahrin %
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6

werden Kapitalrickzahlungen aus abreifen-
den Wertpapieren um ein Jahr l&nger, also
bis mindestens Ende 2023, reinvestiert.

Die EZB behadilt ihren ex-
pansiven geldpoliti-
schen Kurs Uber den ge-
samten Prognosezeit-
raum bei. 2025 liegt die
Sekunddarmarkirendite
fir 10-jahrige deutsche
Bundesanleihen knapp
unter 1%.
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Q: WIFO-Berechnungen; Oxford Economics; IWF, World Economic Outlook. MOEL 5: Tschechien, Ungarn,

Polen, Slowenien, Slowakei.

Die EZB tatigt daneben im Rahmen des Pro-
grammes zum Ankauf von Vermdgenswer-
ten (Asset Purchase Programme — APP) wei-
terhin Nettoankdufe im Umfang von

20 Mrd. € pro Monat und erméglicht Banken
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im Euro-Raum Uber gerzielte I&ngerfristige Re-
finanzierungsgeschdafte (TLTRO Il — Targeted
Longer-Term Refinancing Operations; Lauf-
zeit zwei Jahre) weiterhin eine ginstige Refi-
nanzierung.
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Vor diesem Hintergrund wird die Prognose
der kurz- und langfristigen Marktzinssatze
leicht angepasst: FUr das Jahr 2021 wird ein
Dreimonatszinssatz im Euro-Raum von -%2%

angenommen, der bis 2025 auf 0,4% steigt.
Die Sekund&rmarktrendite fir deutsche 10-
j@hrige Bundesanleihen durfte von —%% 2021
auf 0,9% im Jahr 2025 ansteigen.

3. Prognose der Wirtschaftsentwicklung in Osterreich

Aufbauend auf den beiden Szenarien der
kurzfristigen Konjunkturprognose (Ederer,
2021, in diesem Heft) und auf Grundlage der
Annahmen zur internationalen Entwicklung
(Kapitel 2) sowie zur Fiskalpolitik im Inland

(Kapitel 3.4) legt die vorliegende mittel-

fristige Prognose ebenfalls zwei Varianten
vor (Ubersichten 2 bis 5). Die Prognoseer-
gebnisse dhneln einander in vielen Punkten;
auf nennenswerte Abweichungen zwischen
den beiden Szenarien wird jeweils hingewie-

sen.

Ubersicht 2: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fir Osterreich — Offnungsszenario

@2011/ ©@2016/ @ 2021/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2015 2020 2025
Verdnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1,1 + 0.3 + 23 - 66 + 23 + 43 + 1.5 + 1.8 + 1.5
Nominell + 31 + 1.8 + 39 - 55 + 35 + 6,1 + 32 + 35 + 3.2
Verbraucherpreise + 2,1 + 1,6 + 1,7 + 1,4 + 18 + 1.8 + 1,7 + 1,7 + 1,7
BIP-Deflator + 20 + 1.5 + 1.6 + 1,1 + 1,2 + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 1,7
Lohn- und Gehaltssumme') + 3.3 + 3.0 + 29 - 1.8 + 2,1 + 3.9 + 2.9 + 3.0 + 29
Pro Kopf, real?) - 00 + 0.4 - 01 - 08 - 09 - 03 + 0.2 + 0.2 + 0.2
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) * 1,8 + 1.0 * 1,8 - 23 # 1.2 + 23 # 1,1 + 10 + 1,0
Unselbstandig aktiv Beschaftigte?) + 1.1 + 1.1 + 1.2 - 20 + 1.1 + 22 + 1.0 + 1.0 + 1,0
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 5.2 53 4,7 5.4 50 4,8 4,7 4,5 4,5
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.8 8,5 8,2 9.9 9.2 8,4 8,1 7.8 7.5
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.1 &5 3.7 3.8 2,8 3.6 3.9 4,1 4,1
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,1 - 21 -39 -89 - 71 - 37 - 32 - 28 - 25
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission¢) - 1,7 - 22 - 35 - 64 - 53 - 35 - 31 - 28 - 25
WIFO-Methode?) - 1.6 - 22 - 3.5 - 6.2 - 51 - 3.3 - 31 - 31 - 30
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europdischen Kommission¢) - 1,1 - 22 - 35 - 64 - 53 - 3.5 - 31 - 28 - 25
WIFO-Methode?) -10 - 22 - 3.5 - 6.2 - 51 - 3.3 - 3.1 - 3.1 - 30
Staatsschuld 82,9 77.9 86,3 83,8 87.4 85,8 86.3 86,2 86,0
In % des verfUgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 7.6 9.3 9.8 15,1 12,4 10,2 9.2 8.8 8.5
Verdnderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europdischen Kommission¢) + 1,0 + 09 + 1.1 + 0,7 + 1,0 + 1.2 + 1,2 + 1,2 + 1,2
WIFO-Methode?) + 09 + 1.0 + 1,1 + 1,0 + 1.1 + 1,1 + 1,0 + 1,1 + 1.1
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommission®) - 07 + 0,2 - 07 - 44 - 3,1 - 02 - 01 - 0,1 + 0,0
WIFO-Methode?) - 09 + 0,2 - 06 - 48 - 36 - 06 - 01 + 06 + 1,0

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. -
2) Beschdaftigungsverhdlinisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. - 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-Prognose
vom Marz 2021, Parametrisierung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2020. - 7) WIFO-Sché&tzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Mdrz 2021 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Gléttung des Trendoutputs und ohne

SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke.
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Ubersicht 3: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fiir Osterreich - Lockdown-Szenario

@2011/ @2016/ @2021/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2015 2020 2025
Verdnderung in % p. a.
Bruttoinlandsprodukt
Real + 1,1 + 0.3 + 22 - 6,6 + 1.5 + 47 + 1,6 + 1.8 + 1,5
Nominell + 3.1 + 1.8 + 3.8 - 55 + 2.7 + 6,5 + 3.2 + 3.5 + 31
Verbraucherpreise + 2,1 + 1.6 + 1,7 + 14 + 18 + 138 + 1.7 + 1,7 + 1,7
BIP-Deflator + 2,0 + 1.5 + 1.6 + 1.1 + 1.2 + 1.7 + 1,6 + 1,6 + 1,6
Lohn- und Gehaltssumme!) + 8,9 + 3.0 + 2.8 - 1.8 + 1.7 + 3.8 + 27 + 29 + 28
Pro Kopf, real?) - 00 + 04 - 03 - 08 - 11 - 05 - 0.1 + 0,1 + 0,1
Unselbsténdig Beschdaftigte laut VGR3) + 1.8 + 1,0 + 1.8 - 23 + 1,0 + 24 + 1.2 & 1,1 + 09
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte4) + 1,1 + 1,1 + 1.3 - 20 + 09 + 23 + 1,1 + 1,0 + 1,0
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen?) 52 5.3 4,7 5.4 5.1 4,8 4,6 4,5 4,4
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen 7.8 8.5 8.2 9.9 9.3 8.5 8.1 7.8 7.5
In % des BIP
AuBenbeitrag 3.1 3.5 3.7 3.8 2.8 3.6 3.9 4,1 4,1
Finanzierungssaldo des Staates laut Maastricht-Definition - 2,1 - 21 - 4,2 -89 - 77 - 40 - 34 - 31 - 28
Zyklisch bereinigter Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommissioné) - 17 - 23 - 37 - 6,5 - 56 -39 - 34 - 30 - 28
WIFO-Methode?) - 1.6 - 23 -39 - 63 - 53 - 36 - 34 - 35 - 34
Struktureller Budgetsaldo
Methode der Europd&ischen Kommissioné) -1 - 23 - 37 - 6,5 - 56 -39 - 34 - 30 - 28
WIFO-Methode’) - 1.0 - 23 =39 - 63 = 53 - 36 - 34 = 35 - 34
Staatsschuld 82,9 77,9 87.7 83.8 88,6 86,8 87.6 87.7 87.9
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 7.6 9.3 10,4 15,1 13,4 10,9 9.7 9.2 8,9
Verdnderung in % p. a.
Trendoutput, real
Methode der Europd&ischen Kommissioné) + 1,0 + 0.9 + 1,1 + 0,6 + 09 + 1,1 + 1,1 + 1,2 + 1,2
WIFO-Methode’) + 09 + 1.0 + 1.0 + 09 + 1.0 + 1.1 + 1.0 + 1.0 + 1.1
In % des Trendoutputs
Outputlicke, real
Methode der Europdischen Kommissions) - 07 + 0.3 -08 - 42 - 346 - 02 - 01 - 0,1 + 00
WIFO-Methode?) - 09 + 03 - 06 - 46 -4 - 06 - 00 + 038 + 1,1

Q: Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége. -

2) Beschdaftigungsverhdltnisse laut VGR, deflationiert mit dem VPI. — 3) Beschdaftigungsverhdltnisse. — 4) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die
Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — %) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — ¢) WIFO-Schatzung auf Basis der WIFO-Prognose
vom Mdarz 2021, Parametrisierung gemdaB der Prognose der Europdischen Kommission vom November 2020. - 7) WIFO-Schétzung auf Basis der WIFO-
Prognose vom Mdarz 2021 gemdaB Produktionsfunktionsansatz der Europdischen Kommission, aber mit stérkerer Glattung des Trendoutputs und ohne

SchlieBungsrestriktion fUr die Outputlicke.

3.1 Gesamiwirtschaftliche Nachfrage

Die internationale Konjunktur gewinnt bis
2022 durch den Rebound-Effekt nach dem
Ende der Krise und durch konjunkturbele-
bende MaBnahmen deutlich an Schwung.
In den Folgejahren schwdcht sich die Dyna-
mik in Richtung des Trendoutput-Wachstums
ab. Bedingt durch die Erholung der Handels-
partner nehmen die &sterreichischen Waren-
exporte bereits 2021 wieder Fahrt auf. Die
Reiseverkehrsexporte bleiben jedoch in der
ersten Jahreshdlfte 2021 auf sehr geringem

4) Dazu gehdren Quarantdnepflichten, sowohl bei
der Einreise nach Osterreich, als auch in den fUr den
Ssterreichischen Tourismus wichtigsten Herkunfts-
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Niveau, zum einen aufgrund geschlossener

Beherbergungsbetriebe, zum anderen durch

infernationale Reiseverkehrsbeschrénkun-
gen4). Insgesamt nehmen daher die Ge-
samtexporte im Jahr 2021 um lediglich 2,8%
zu (Offnungsszenario). Im Lockdown-Szena-
rio ist der Zuwachs mit +2,3% noch geringer,
da in dieser Variante die Einschrdnkungen
langer aufrecht bleiben. 2022 ist der
Rebound-Effekt im Fall der Reiseverkehrsex-
porte mit 7,2% deutlich starker (+7,8% im
Lockdown-Szenario durch den kraftigeren
Basiseffekt). Im Zeitraum 2023 bis 2025 geht

I&ndern bei der Wiedereinreise nach einem Auslands-
aufenthalt.
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das Exportwachstum nur geringfigig von
rund 5% auf 4'4% jahrlich zurUck.

FUr die Importe zeigt sich ein &hnliches Mus-
ter, daim 1. Halbjahr 2021 Auslandsreisen
aufgrund der gesundheitspolitischen Ein-
schr&dnkungen kaum maglich sein werden.
Der AuBenbeitrag verbessert sich Uber den
Prognosezeitraum von knapp 3% auf 4%; im
Durchschnitt betfragt sein Wachstumsbeitrag
V4 Prozentpunkt p. a.

Trotz umfangreicher einkommensstabilisie-
render MaBnahmen, zu denen u. a. die Kurz-
arbeitsbeihilfe, der Hartefallfonds, Einmal-
zahlungen fur Arbeitslose und Familien und
eine Einkommensteuersenkung zdhlen,
brach der private Konsum im Jahr 2020 dra-
matisch ein (-9,6%). Zugleich kam es auf-

Ubersicht 4: Komponenten der realen Nachfrage - Offnungsszenario

grund von Zwangs- und Vorsichtssparen zu
einem — fUr eine Rezession untypischen —
starken Anstieg der Sparquote auf 14,5%
(laut Statistik Austria). Auch im 1. Halbjahr
2021 werden die Konsummaoglichkeiten wei-
terhin durch gesundheitspolitische MaBnah-
men eingeschrdnkt. Der private Konsum
wdchst daher 2021 nur verhalten (+2%2%
bzw. +1,1% im Lockdown-Szenario). Erst fir
2022 wird mit der Uberwindung bzw. der
weitgehenden Einddmmung der COVID-19-
Pandemie ein deutlicher Aufholeffekt erwar-
tet (+4% bzw. +4,6%). 2023 wird das Wachs-
tum des privaten Konsums voraussichtlich
das Vorkrisenniveau erreichen (+2,6% bzw.
+2,7%) und sich mit dem Abklingen der Kon-
junktur bis 2025 auf 1,6% abschwdéchen. Die
Sparquote dirfte das Vorkrisenniveau erst
2025 wieder erreichen.

@ 2011/ @ 2016/ @ 2021/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2015 2020 2025
Ver&nderung in % p. a.
Konsumausgaben
Private Haushalte') + 05 - 09 + 2,5 - 9.6 + 24 + 40 + 26 + 20 + 1.6
Staat + 05 + 1.4 + 1,2 + 1,6 + 14 + 1.2 + 1,2 + 1.2 + 1,2
Bruttoanlageinvestitionen + 22 + 2.2 + 1.8 - 49 + 4,0 + 4,0 - 1.7 + 1.0 + 1.8
AusrUstungen?) + 3,6 + 3.0 + 1,6 - 62 + 53 + 57 - 48 + 02 + 1.7
Bauten + 07 + 13 + 20 = 83 + 25 + 20 + 1.9 + 1.8 + 1.8
Inldndische Verwendung + 1,0 + 03 + 272 - 64 + 28 + 3.6 + 12 + 1,6 + 1,6
Exporte + 28 + 1,0 + 47 -104 + 28 + 72 + 49 + 45 + 42
Importe + 28 + 1,1 + 4,7 -10,2 + 39 + 6,0 + 4,6 + 4,4 + 4,7
Bruttoinlandsprodukt + 1,1 + 03 + 23 - 6,6 + 23 + 43 + 1.5 + 18 + 1.5
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme
und sonstiger Anlagen.
Ubersicht 5: Komponenten der realen Nachfrage — Lockdown-Szenario
@ 2011/ @ 2016/ @ 2021/ 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2015 2020 2025
Ver&nderung in % p. a.
Konsumausgaben
Private Haushalte!) # 05 - 09 + 24 - 96 # 1,1 + 4,6 + 27 + 20 + 1,6
Staat + 05 + 1.4 + 12 + 1.6 + 14 + 1.2 1,2 + 1.2 + 1,2
Bruttoanlageinvestitionen + 22 + 2.2 + 1.7 - 49 + 3.5 + 4,4 - 1.7 + 09 + 1,6
AusrUstungen?) + 3.6 + 3.0 + 1.5 - 62 + 4,5 + 6,6 - 48 + 0,1 + 1.5
Bauten + 07 + 1.3 + 1.9 - 33 + 23 + 1.9 + 20 + 1.8 + 1,6
Inl&ndische Verwendung + 1,0 + 03 + 2,1 - 64 + 2,1 + 3.9 + 1.3 + 1,6 + 1,5
Exporte + 28 + 1,0 + 4,7 -10.4 + 23 + 7.8 + 49 + 4,5 + 43
Importe + 28 + 1,1 + 47 -10,2 + 3.5 + 6,5 + 47 + 44 + 4,6
Bruttoinlandsprodukt + 1,1 + 03 + 22 - 6,6 + 1,5 + 4,7 + 1,6 + 18 + 1,5
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militdrischer Waffensysteme

und sonstiger Anlagen.

Die Sparquote durfte erst
2025 wieder auf das
Vorkrisenniveau zurick-
gehen.
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Die Investitionstatigkeit wird in den Jahren
2021 und 2022 durch die Investitionsprémie
positiv beeinflusst. Zusatzliche (ohne die Pra-
mie nicht getdtigte) und vorgezogene (ei-
gentlich erst fUr sp&tere Jahre geplante) pri-
vate AusrUstungsinvestitionen (einschlieBlich
sonstiger Anlageinvestitionen) werden

deutlich zunehmen und bis 2022 um mehr
als 5% p. a. wachsen. Im Lockdown-Szenario
betragen die Wachstumsraten 2021 4,5%
und 2022 6,6%, was der verzdgerten Erho-
lung bzw. dem stdrkeren Rebound-Effekt ge-
schuldet ist. Durch das Vorziehen der Investi-
tionen ist in den Folgejahren eine Abschwd-
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chung der Investitionstatigkeit zu erwarten.
FUr 2023 wird daher mit einem RUckgang
und fUr 2024 mit einer Stagnation der AusrUs-
fungsinvestitionen gerechnet. Erst 2025 nor-
malisiert sich die Investitionstéatigkeit wieder.

Auf Grundlage der dargestellten Entwick-
lung der Nachfragekomponenten wird fir
die Gesamtwirtschaft in den Jahren 2021
und 2022 mit einem BIP-Wachstum von 2%
bzw. 4% gerechnet (1% bzw. 4%% im
Lockdown-Szenario). Im Gleichklang mit der
Konjunkturentwicklung der wichtigsten Han-
delspartner schwdcht sich das heimische
BIP-Wachstum bis zum Ende des Prognose-
zeitraumes auf 1,5% ab. Das nur méBige
Wachstum im Jahr 2023 (+1'2%) geht auf
das Abflauen der Investitionstatigkeit zurlck.
Auf das Trendwachstum in der Periode
2021/2025 durfte sich die COVID-19-Krise
nicht mehr auswirken. Mit 1,1% p. a. ist es
leicht hdéher als in der vorherigen FUnfjahres-
periode.

3.2 Arbeitsmarkt

Die COVID-19-Krise fUhrte 2020 zu einem Be-
schéaffigungseinbruch um 2% und einem
drastischen Anstieg der Arbeitslosenquote
auf knapp 10%. Durch den Totalausfall der
touristischen Wintersaison und andere Aus-
wirkungen der behdrdlichen MaBnahmen ist
die gesamtwirtschaftliche Beschaftigungs-
nachfrage im 1. Halbjahr 2021 noch verhal-
ten. Mit dem Anziehen der Wirtschaftsleis-
tung im Jahresverlauf 2021 sollte auch die
Arbeitsnachfrage zunehmen. Durch das
Auslaufen der Kurzarbeit ist jedoch zugleich
ein Anstieg der Stundenproduktivitat zu er-
warten. FUr das Gesamtjahr 2021 dUrfte da-
her der Beschdaftigungsanstieg mit rund 1%
bescheiden bleiben. Das kraftige BIP-
Wachstum von 4%4% (4%% im Lockdown-Sze-
nario) sollte sich 2022 in einem deutlicheren
Beschdaftigungsanstieg niederschlagen
(+2%4%). Ab 2023 fallt er durch das Abklingen
der Rebound-Effekte geringer aus
(2023/2025 rund +1% p. a.).

Die Bevdlkerung im erwerbsfdhigen Alter
schrumpft ab 2022 um durchschnittlich 0,2%
pro Jahr. Das Arbeitskrafteangebot dirfte in
diesem Zeitraum um durchschnittlich 0,8%
pro Jahr wachsen (+31.500 Personen p. a.).
Das resultiert zum einen aus der weiteren Zu-
nahme der Erwerbsbeteiligung von Frauen
und Alteren (u. a. durch die schrittweise An-
hebung des Frauenpensionsalters ab 2024)
und zum anderen aus einem Anstieg des
ausl@ndischen Arbeitskrafteangebotes. Der
Anteil der ausléndischen Arbeitskrafte an
der Gesamtbeschdaftigung steigt dadurch
auf knapp 25% im Jahr 2025.

5) In Osterreich wurde die Mehrwertsteuer ebenfalls
gesenkt, jedoch nur fUr Produkte und Dienstleistungen
in besonders von der COVID-19-Pandemie betroffe-
nen Wirtschaftszweigen. Dadurch sollten die Liquiditat
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Obwohl fUr 2021 ein RGckgang um knapp
7% (Lockdown-Szenario 6%) prognostiziert
wird, ist die Zahl der Arbeitslosen um mehr
als ein Viertel hdher als 2019. EinschlieBlich
der Personen in Schulungen durfte die Ar-
beitslosigkeit 2021 nur um 2,1% (1,5%) sinken;
da dem AMS im Zuge der Corona-Arbeitsstif-
tung zusdatzlich 700 Mio. € fUr Qualifizierungs-
maBnahmen zur VerflUgung stehen, nimmt
die Schulungstatigkeit zu, wodurch mehr
Personen langer in Schulung verweilen. Die
Arbeitslosenquote laut AMS wird nach dem
Anstieg auf 9,9% im Jahr 2020 bis zum Ende
des Prognosezeitraumes auf 7%2% sinken und
damit wieder das Vorkrisenniveau erreichen.
Im Zeitraum 2021/2025 betragt sie durch-
schnittlich 84% (laut AMS) bzw. 4,7% (laut Eu-
rostat).

3.3 Inflation und L6hne

Der starke Einbruch der Energiepreise (siehe
Kapitel 2) ddmpfte 2020 den Preisauftrieb
(1,4% laut VPI). Der daraus resultierende ne-
gative Inflationsbeitrag der Mineraldlpro-
dukte wird sich nur noch im |. Quartal 2021
auswirken. Durch den markanten Anstieg
des Rohdlpreises tragen die Energiepreise
ab dem Il. Quartal spurbar zur Inflation bei.
Der Anstieg der Inflationsrate auf 1,8% im
Jahr 2021 ist daher vor allem auf den Be-
reich Energie zurGckzufUhren. Zusétzlich trei-
ben héhere Transportkosten und steigende
Vorproduktpreise (z. B. bei Microchips) die
Preise industrieller GUter.

Die Reallohne werden 2021 und 2022 rezessi-
onsbedingt sinken. Aufgrund der weiterhin
angespannten Lage auf dem Arbeitsmarkt
durften die Reallohnzuwdéchse (0,2% p. a.
bzw. 0% im Lockdown-Szenario) auch in den
Folgejahren niedrig ausfallen und deutlich
hinter dem Wachstum der Arbeitsproduktivi-
tat (2023/2025 +0,6% p. a.) zurickbleiben.
Von den heimischen Arbeitskosten wird so-
mit kein Inflationsauftrieb erwartet.

FUr den Zeitfraum 2021/2025 wird mit einem
Preisanstieg gemdaB VPI von durchschnittlich
1,7% pro Jahr gerechnet. Laut BIP-Deflator
duUrfte der Anstieg im Durchschnitt 1,6% pro
Jahr betragen.

Durch die tfemporére Senkung der Mehr-
wertsteuersdtze in Deutschland vergréBerte
sich 2020 der Inflationsabstand Osterreichs
zum Durchschnitt des Euro-Raumes bzw. zu
Deutschland erneut merklich (rund +1 Pro-
zentpunkt; lll. Quartal 2020 +1,7 Prozent-
punkte)s). Durch das Auslaufen der Mehr-
wertsteuersenkung mit Jahresbeginn 2021,
eine Erhdhung der OkostromgebUhren und
eine Neugewichtung des HVPI stiegen in
Deutschland die Preise im |. Quartal 2021

und Solvenz dieser Unternehmen gestarkt werden.
Preisreduktionen waren dagegen weder intendiert,
noch sind sie in der Preisstatistik zu beobachten. Die
reduzierten Mehrwertsteuersatze gelten bis Ende 2021.

Die Investitionspramie
fuhrt zu Vorzieheffekten,
wodurch sich die private
Investitionstatigkeit auf
die Jahre 2021 und 2022
konzentriert und sich in
den Folgejahren ab-
schwdcht.

Trotz eines Rebound-Ef-
fektes 2022 und einer
weiteren Erholung der
Wirtschaftstatigkeit in

den Folgejahren dirfte
die Arbeitslosenquote

erst 2025 wieder das
Vorkrisenniveau errei-
chen.

Der bereits groBBe posi-
tive Inflationsabstand zu
Deutschland und zum
Durchschnitt des Euro-
Raumes nahm im

2. Halbjahr 2020 infolge
der Mehrwertsteuersen-
kung in Deutschland
nochmails betrdchtlich
Zu.
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Die COVID-19-Krise fihrt
zu Einnahmenausfdllen
und zu Mehrausgaben
fir fiskalpolitische MaB-
nahmen. Der Finanzie-
rungssaldo des Staates
weist Uber den gesam-
ten Prognosezeitraum
ein Defizit aus.
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deutlich an, wodurch sich der Inflationsab-
stand zu Osterreich betrachtlich reduzierte.
Bis Jahresende 2021 werden fUr Deutschland
in einzelnen Monaten hdhere Inflationsraten
als in Osterreich erwartet. Ab 2022 dirften
sich die genannten Faktoren nicht mehr aus-
wirken; der Inflationsabstand zu Deutschland
wird daher wieder zunehmen, aber deutlich
geringer sein als 2020. Der Grund, warum die
Inflationsrate in Osterreich seit Jahren Uber
jener in Deutschland liegt, ist der starkere
Preisauftrieb im heimischen Dienstleistungs-
bereich.

3.4 Offentlicher Sektor

Im Jahr 2020 verabschiedete die &sterreichi-
sche Bundesregierung umfangreiche, defizit-
finanzierte MaBnahmenpakete zur Abfede-
rung der soziodkonomischen Folgen der
COVID-19-Krise und zur UnterstUtzung der
wirtschaftlichen Erholung. Instrumente wie
Kurzarbeitshilfen, Kredithaftungen, Steuerher-
absetzungen und -stundungen, Transferzah-
lungen, Investitionsprémien und &ffentliche
Investitionen sollen die betroffenen Unter-
nehmen und privaten Haushalte unmittelbar
unterstUtzen, kurzfristige wirtschaftliche Im-
pulse setzen und zur Erreichung l&ngerfristi-
ger struktureller Ziele (Digitalisierung und
Okologisierung) beitragen. Durch den drasti-
schen Einbruch der Wirtschaftsleistung und
die budgetwirksamen MaBnahmen zur Un-
terstUtzung und Konjunkturbelebung stieg
2020 das Defizit des Gesamtstaates — nach
einem leichten Uberschuss 2019 — auf knapp
9% des nominellen BIP.

Da der GroBteil der beschlossenen UnterstUt-
zungsmaBnahmen nur voribergehend zu er-
hoéhten Ausgaben bzw. Einnahmenausfdllen
fGhrt, geht mit dem Abklingen der Krise ab
2022 eine Verringerung der Neuverschul-
dung einher.

Nach dem starken Einbruch des Steuerauf-
kommens im Jahr 2020 unterstellt die Schat-
zung der Einnahmendynamik der Lohn-, K&r-
perschaft- und Verbrauchsteuern eine all-
mdahliche Ann&herung an die Zusammen-
h&nge (ElastizitGten) vor der COVID-19-Krise.
Insgesamt erwartet das WIFO im Jahr 2021
einen Anstieg der gesamtstaatlichen Ein-
nahmen (gemdB ESVG 2010) um 3,5% (3,0%
im Lockdown-Szenario) und im Jahr 2022 um
5,3% auf rund 199 Mrd. €. Bis zum Ende des
Prognosezeitraumes wird mit einem durch-
schnittlichen Einnahmenzuwachs von 3,3%
p. a. gerechnet. Die prognostizierte Einnah-
menquote sinkt von 48%% des BIP (2021) auf
48'4% (2025).

Die Budgetwirkung der umfangreichen Hilfs-
pakete auf der Ausgabenseite hangt vor al-
lem von der administrativen Umsetzung so-
wie von der Inanspruchnahme und Aus-
schdpfung durch die Betroffenen ab. Die In-
vestitionsprdmie wurde sehr gut angenom-
men. In der vorliegenden Prognose wurde

dafUr ein Ausgabenvolumen von rund

6,5 Mrd. € angesetzt, wovon rund 5 Mrd. € in
den Jahren 2021 und 2022 wirksam werden
sollten. Als weitere Zusatzausgaben fallen
die QualifizierungsmaBnahmen im Rahmen
der neu eingerichteten Corona-Arbeitsstif-
tung (0,7 Mrd. €) und die Uberdurchschnittli-
che Pensionsanpassung 2021 an.

FOr den Staatshaushalt besonders relevant
sind die in der VGR als Subventionen ver-
buchten Kurzarbeitsbeihilfen. Sie tragen in
vielen Unternehmen zur Aufrechterhaltung
von Beschaftigungsverhdltnissen bei und
stUtzen damit die Einkommen der privaten
Haushalte. Die Prognose unterstellt fUr 2021
2,1 Mrd. € (2,9 Mrd. € im Lockdown-Szenario)
an Zuschussen fUr die Kurzarbeit. Zugleich
werden dadurch die Lohnsteuer- und Sozial-
beitragseinnahmen stabilisiert. Die Budgetef-
fekte des Fixkostenzuschusses lassen sich nur
schwer abschdatzen, weil Antrége bis August
2021 gestellt werden k&dnnen und die bisheri-
gen, geringen Auszahlungen keine RUck-
schlUsse auf die tatséchlichen Kosten zulas-
sen. FOr 2021 wurden Ausgaben von

2,7 Mrd. € (3 Mrd. € im Lockdown-Szenario)
angenommen.

Alles in allem sind die prognostizierten
Staatsausgaben 2021 etwas hdher als am
H&hepunkt der COVID-19-Krise. Aufgrund
des Auslaufens zahlreicher tempordrer MaB-
nahmen sollten 2022 die Staatsausgaben um
1,2% (1,5% im Lockdown-Szenario) sinken.
FUr die Periode 2023 bis 2025 wird ein durch-
schnittliches Ausgabenwachstum von 22%
p. a. unterstellt. Die Staatsausgabenquote,
die 2020 mit 57,7% des BIP ihren Héchststand
erreichte, wird diesen Annahmen zufolge bis
2025 auf rund 51% sinken.

Im Offnungsszenario wird fir 2021 noch ein
Budgetdefizit von 7,1% des BIP erwartet, das
2022 auf 3,7% zurlckgeht. Bis 2025 wird die
staatliche Finanzierungslicke auf 2,5% sin-
ken. Im Lockdown-Szenario, das einen stdr-
keren wirtschaftlichen Einbruch im Jahr 2021
unterstellf, bleiben die Unterstitzungsleistun-
gen langer aufrecht, wodurch das Defizit
2021 7,7% des BIP befr&gt. Im Zeitraum 2022
bis 2025 ist das Budgetdefizit im Lockdown-
Szenario jeweils um "4 Prozentpunkt hdher als
im Offnungsszenario.

Die Staatsschuld wird von 84% des BIP (2020)
bis zum Ende des Prognosezeitraumes 2025
auf rund 86% (Lockdown-Szenario 88%) an-
steigen. Sie wird damit auch finf Jahre nach
Beginn der COVID-19-Krise um fast 15,5 Pro-
zentpunkte (17,5 Prozentpunkte) hdher sein
als im Vorkrisenjahr 2019 (70,5% des BIP).

Vor dem Hintergrund der in der Prognose
unterstellfen moderaten Zinsentwicklung und
der Langfristigkeit der begebenen Staatsan-
leihen bleibt die Zinsbelastung der 6ffentli-
chen Haushalte dennoch vorerst niedrig.
Wenngleich das Risiko einer Verschlechte-
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rung der Finanzierungsbedingungen derzeit
gering erscheint, sollte das Ziel einer mittel-
fristigen Konsolidierung des Staatshaushaltes
nicht aus den Augen verloren werden, um

4. Prognoserisiken

Die COVID-19-Pandemie bleibt ein bedeu-
tendes Risiko fUr die weitere Wirtschaftsent-
wicklung. Verzégerungen in der Durchimp-
fung der Bevolkerung und/oder neue Virus-
mutationen bergen die Gefahr weiterer In-
fektionswellen und somit erneuter gesund-
heitspolitischer Einschrénkungen, die das
Wirtschaftsleben beeintréchtigen. Solange
in den Schwellen- und Entwicklungsl@ndern
keine ausreichende Durchimpfung erreicht
ist, wird diese Gefahr nicht gebannt sein. Es
ist daher im Interesse der reicheren Industrie-
I&nder, die Impfkampagnen &rmerer Lander
zu unterstifzen.

Daneben gehen von den internationalen
Rahmenbedingungen zusatzliche Abwdartsri-
siken aus:

e Eine weitere Ausweitung protektionisti-
scher MaBnahmen im Handelskonflikt
zwischen den USA und China, aber auch
mit der EU, und die zu erwartenden Ge-
genmaBnahmen der betroffenen Lander
bergen die Gefahr einer neuerlichen Es-
kalation des Handelsstreites, die nego-
tive Folgen fUr die gesamte Weltwirt-
schaft hatte. Aufgrund der stark ver-
zweigten weltweiten Wertschdpfungsket-
ten wirden zusatzliche Behinderungen
des Welthandels die Produktion in den
einzelnen Landern dédmpfen und den
Abwadrtstrend der Konjunktur weiter ver-
stérken. Anderseits kdnnte dadurch aber
auch eine Ruckverlagerung der Produk-
fion ausgeldst werden, wodurch dieser
Effekt schwdécher ausfallen kdnnte.

o Schwelende geopolitische Konflikte im
Nahen und Mittleren Osten sowie die
Spannungen zwischen Russland und der
EU bergen ein Risiko fUr die Versorgung
mit Energierohstoffen und kénnten einen
Anstieg der Energiepreise und der Infla-
fion verursachen. DarGber hinaus kdnnte
eine Verscharfung der Spannungen im
Nahen Osten oder zwischen der Turkei
und der EU die Migrationsstrome nach
Europa wieder verstérken.

Ein Eintreten solcher Abwartsrisiken wirde
dazu fOhren, dass sich die osterreichischen
Ausfuhren unmittelbar schlechter entwickeln
als in der Prognose unterstellt. Das Wirt-
schaftswachstum, die Beschdaftigungs- und
Einkommensentwicklung und das Abgaben-
aufkommen in Osterreich wirden schwé-
cher, die Staatsausgaben tendenziell hdher
ausfallen als angenommen.

Eine starkere Koordination der geld- und fis-
kalpolitischen MaBnahmen - zum einen
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die notwendigen budgetdren Spielrdume fir
die Bewdltigung anderer Herausforderungen
(Klimawandel, demographische Alterung) zu
schaffen.

zwischen den wirtschaftspolitischen Akteu-
ren innerhalb eines Landes bzw. Wahrungs-
raumes, und zum anderen zwischen ver-
schiedenen L&dndern bzw. Wahrungsrdumen
—wirde die Effektivitat der wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen deutlich steigern (Gali,
2020).

Von der Weltwirtschaft gehen aber auch
Aufwartsrisiken aus:

e In der vorliegenden Prognose wurde das
im Kongress der USA bereits verhandelte
Infrastrukturpaket noch nicht berGcksich-
figt. Es wirde das Wirtschaftswachstum in
den USA ab 2022 noch zusatzlich bele-
ben.

e MaBnahmen, die im Rahmen der Auf-
bau- und Resilienzfazilitat der EU umge-
setzt werden, wurden in der Prognose
ebenfalls nicht berUcksichtigt. Sie kdnnen
die wirtschaftliche Entwicklung der euro-
pdischen Handelspartner Osterreichs
stérken und die heimische Investitionsta-
figkeit durch Projektférderungen erho-
hen.

Ein Eintreten dieser Aufwdrtsrisiken wirde
sich positiv auf die Weltwirtschaft auswirken
und die Entwicklung der 6sterreichischen
Ausfuhren gegeniiber der Prognose verbes-
sern. Das Wirtschaftswachstum, die Besch&f-
figungs- und Einkommensentwicklung und
das Abgabenaufkommen wirden in diesem
Fall héher, die Staatsausgaben tendenziell
niedriger ausfallen als angenommen.

Als Folge des Brexit wird sich der Nettobei-
trag Osterreichs zum EU-Budget sehr wahr-
scheinlich erhdhen; Uber das genaue Aus-
maB dieser Erhdhung wird derzeit noch ver-
handelt.

Der wirtschaftspolitische Pfad der Bundesre-
gierung ist aktuell noch stark von der
COVID-19-Krise bzw. vom Comeback-Plan
gepragt. Aufgrund der "No-Policy-Change'-
Annahme wurden in der vorliegenden Prog-
nose keine Hypothesen zu zusatzlichen MaB-
nahmen oder Reformen formuliert, etwa in
den Bereichen Klimaschutz, Steuersystem,
Pflege, Pensionen, Bildung oder Finanzaus-
gleich. Eine Umsetzung solcher MaBnahmen
wirde im Wesentlichen in zwei Richtungen
wirken: Einerseits wirden sie den Staatshaus-
halt weiter belasten. Zum anderen wirden
ausgabenseitige MaBnahmen die gesamt-
wirtschaftliche Nachfrage stérken und so
das Wirtschaftswachstum und die Beschdfti-
gung erhéhen. Die Erneuerung des Kapital-
stocks — durch mehr Investitionen als Folge
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eines Aufschwungs und durch gezielte Inves-  wachstum erhéhen und den Ubergang zu
titionsférderungen — kdnnte mittelfristig die einer umweltvertraglicheren Produktions-
Kapitalproduktivitét und das Wirtschafts- weise unterstUtzen.
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Starkster BIP-Einbruch seit 1945

Di

e osterreichische Wirtschaft im Jahr 2020

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl, Christine Mayrhuber,
Silvia Rocha-Akis

Die COVID-19-Pandemie beeintrachtigte 2020 empfindlich die weltweite Wirtschaftsaktivitat.

Osterreich erlebte die kraftigste Rezession seit der Nachkriegszeit und einen drastischen Anstieg der
Arbeitslosigkeit.

Ab Mitte Marz 2020 setzte die dsterreichische Bundesregierung gesundheitspolitische MaBnahmen. In
Reaktion auf das Infektionsgeschehen wurden diese im Laufe des Jahres abwechselnd gelockert und
wieder verscharft.

Die MaBnahmen schrénkten insbesondere in den Bereichen Beherbergung und Gastronomie, Verkehr,
Handel und sonstige Dienstleistungen die Wirtschaftstétigkeit ein. Auch der private Konsum ging 2020
stark zurdck.

Die Industriekonjunktur brach in der ersten Jahreshdlfte ein, erholte sich aber ab dem Sommer.

Eine hohe Inanspruchnahme der Kurzarbeit ddmpfte den Anstieg der Arbeitslosigkeit und stabilisierte
die Einkommen der betroffenen Personen.

Die Inflationsrate betrug 2020 1,4% und war damit geringer als 2018 und 2019.

Wirtschaftswachstum im Jahr 2020 in ausgewdhlten Regionen

BIP real, Verdnderung gegen das
Vorquartal in %, saisonbereinigt

Die

15 - Hl. Qu. 2020 II.Qu.2020 mlil. Qu.2020 mIV.Qu. 2020

"Die Wirtschaftsentwicklung
im Jahr 2020 stand im
Zeichen der COVID-19-
Pandemie. Aufgrund des
frlheren Auftretens des
Virus in China sank das BIP
dort bereits im I. Quartal
deutlich; danach folgte
eine Erholung. In den USA,
im Euro-Raum und in
Osterreich wurde der
Tiefpunkt hingegen im

1S . Il. Quartal erreicht.”
China USA Euro-Raum Osterreich
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COVID-19-Pandemie fUhrte sowohl international als auch in Osterreich zu einem

drastischen Einbruch der Wirtschaftsleistung (Q: Eurostat, OECD, Statistik Austria,

Ma

crobond).
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Starkster BIP-Einbruch seit 1945

Die osterreichische Wirtschaft im Jahr 2020
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Starkster BIP-Einbruch seit 1945. Die Osterreichische
Wirtschaft im Jahr 2020

Die COVID-19-Pandemie und die gesundheitspolitischen
MaBnahmen zu ihrer Einddmmung pragten 2020 die Wirt-
schaftsentwicklung. In Osterreich ging die Wirtschaftsleis-
tung drastisch zurOck. Am stérksten betroffen waren Touris-
mus, Verkehr, Handel, persdnliche Dienstleistungen sowie
Kultur- und Freizeiteinrichtungen. Auch der private Konsum
war deutlich geringer als 2019. Die Ausweitung der Kurzar-
beitsprogramme stifzte die Beschaftigung und damit die
Pro-Kopf-Einkommen aus unselbsténdiger Erwerbstatigkeit.
Die COVID-19-Krise wirkte sich auch auf die Inflationsent-
wicklung aus: Unverarbeitete Nahrungsmittel und Dienst-
leistungen verteuerten sich, wéhrend Mineraldlprodukte
den Preisauftrieb dadmpften.
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Strongest Slump in GDP since 1945. The Austrian Economy
in 2020

Economic development in 2020 was driven by the COVID-
19 pandemic and the restrictions imposed to contain it.
The Austrian economy recorded a massive slump. Private
consumption was hit particularly hard, as were tourism,
transport, tfrade, personal services and cultural and leisure
facilities. The expansion of short-time working regimes sup-
ported per capita incomes. The COVID-19 crisis also had
an impact on inflation, with unprocessed food and services
becoming more expensive, while petroleum products
dampened price increases.
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1. Einleitung

Die COVID-19-Pandemie fGhrte 2020 zu ei-
nem drastischen Einbruch der Weltwirt-
schaft. Das SARS-CoV-2-Virus trat erstmals
Ende 2019 in China auf. Die wirtschaftlichen
Schaden waren zundchst lokal begrenzt und
gingen auf Produktionsausfdlle zurick. Die
rasche Ausbreitung des Virus und Einschrén-
kungen der Wirtschaftstatigkeit durch ge-
sundheitspolitische MaBnahmen bewirkten
jedoch bereits im FrUhjahr 2020 einen kr&fti-
gen Ruckgang der globalen Industriepro-
duktion, des Welthandels, des Tourismus und
der Rohstoffpreise.

Zu den MaBnahmen, die im Laufe des

l. Quartals 2020 international und in Oster-
reich ergriffen wurden, zdhlten u. a. Bewe-
gungs- und Reisebeschrdnkungen, Veran-
staltungsverbote sowie Geschdéfts- und
SchulschlieBungen. Ab dem Frihsommer
wurden die MaBnahmen in vielen L&dndern
gelockert, im Spatherbst aufgrund eines
neuerlichen Anstieges der COVID-19-
Infektionen allerdings abermals verscharft.

Wirtschaftsentwicklung 2020

Wie ein internationaler Vergleich der Intensi-
tat von behodrdlichen MaBnahmen im Zeit-
verlauf zeigt, setzten die einzelnen L&nder
weitgehend gleichlaufend Verscharfungen
bzw. Lockerungen (Abbildung 1). Sie orien-
tierten sich dabei an der wellenférmigen
Entwicklung des Infektionsgeschehens. Die
Intensitat der MaBnahmen war allerdings un-
terschiedlich hoch.

Die jeweiligen gesundheitspolitischen Ein-
schrénkungen wirkten sich stark auf die wirt-
schaftliche Dynamik im In- und Ausland aus
und beeintréchtigten sowohl angebots- als
auch nachfrageseitig merklich die Wirt-
schaftsaktivitét, insbesondere im 1. Halbjahr
2020. Im Sommer folgte eine kré&ftige Erho-
lung.

Der vorliegende Beitrag analysiert in einem
RUckblick das Wirtschaftsgeschehen in Os-
terreich und weltweit mit Fokus auf die hei-
mische Lohn-, Konsum- und Preisentwick-
lung. Eine Detailanalyse zu den Bereichen
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Geld- und Finanzmdérkte findet sich bei Peka-
nov (2021B, in diesem Heft). Berichte zur Ent-
wicklung von Industrie, AuBenhandel und

Arbeitsmarkt folgen im Heft 5/2021 der WIFO-
Monatsberichte.

Abbildung 1: Intensitat von Lockdown-MaBnahmen im internationalen Vergleich
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2. Internationale Wirtschaft: Einbruc

Die Weltwirtschaft stand 2020 ganz im Zei-
chen der COVID-19-Pandemie. Die globale
Wirtschaftsaktivitdt nahm im 1. Halbjahr
deutlich ab. Der Welthandel verzeichnete im
IIl. Quartal einen drastischen Einbruch, er-
reichte jedoch im November — nach einem
kraftigen Rebound im Sommer — wieder das
Vorkrisenniveau (2020 —5,3%). Die Industrie-
produktion wies eine dhnliche Dynamik auf.
Durch Produktionsausfélle waren internatio-
nale Lieferketten unterbrochen. In der zwei-
ten Jahreshdlfte setzte jedoch auch hier
eine Erholung ein (Abbildung 2).

2.1 Wirtschaftsaktivitat in den meisten
Volkswirtschaften eingebrochen

Bis auf China verzeichneten 2020 alle wichti-
gen Handelspartner Osterreichs einen Rick-
gang der Wirtschaftsleistung (Ubersicht 1). In
China war das BIP im I. Quartal gesunken, es
erholte sich jedoch im Jahresverlauf und er-
reichte bereits Ende 2020 wieder das Vorkri-
senniveau. Andere asiatische Lander profi-
tierten von der raschen Erholung der chinesi-
schen Wirtschaft.

Die internatfionale Wirtschaftsentwicklung
wurde vor allem durch den Konsumrick-
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h auf breiter Basis

gang im Il. Quartal gepragt. Wahrend die In-
dustrieproduktion bereits ab der Jahresmitte
wieder wuchs, waren der private Konsum
und die Wertschépfung im Dienstleistungs-
bereich in vielen Ldndern auch zum Jahres-
ende ricklaufig.

In den USA sank das BIP 2020 um 3,5%. Die
Arbeitslosenquote stieg in der ersten Jahres-
halftfe deutlich und lag im Dezember mit
6,7% um mehr als 3 Prozentpunkte Uber dem
Tiefststand von Februar 2020.

Im Euro-Raum schrumpfte die Wirtschaftsleis-
tung 2020 um 6,6%, in der EU 27 um 6,2%.
Nach dem historischen Einbruch im Il. Quar-
tal wurde im lll. Quartal ein kr&ftiger Re-
bound verzeichnet. Im IV. Quartal stagnierte
das BIP. Um den Arbeitsmarkt zu entlasten,
fOhrten einige L&nder (z. B. Deutschland,
Frankreich und Italien) Kurzarbeitspro-
gramme ein oder weiteten bestehende Pro-
gramme aus. Dies sollfe Beschdaftigungsver-
luste und den Anstieg der Arbeitslosigkeit
dadmpfen. Die Arbeitslosenquote stieg im
Euro-Raum von 7,5% im J&nner auf 8,2% im
Dezember 2020. Im September lag sie vo-
rGbergehend bei 8,7%.

Wirtschaftsentwicklung 2020

E mBeschrénkungen
von Auslandsreisen

einschr&nkungen
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Abbildung 2: Entwicklung des Welthandels und der Weltindustrieproduktion
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Die COVID-19-Krise be-
traf alle Volkswirtschaf-
ten in der EU, allerdings
unterschiedlich stark.
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Ubersicht 1: Wirtschaftswachstum der wichtigsten Handelspartner Osterreichs

Gewichte 2019in % 2016 2017 2018 2019 2020

Waren- BIP2) Verdnderung gegen das Vorjahr in %

exporte')

EU 27 66,7 15.4 + 20 + 28 + 2,1 + 1,6 - 62
Euro-Raum 51,5 12,5 + 1.9 + 26 + 1.9 + 1.3 - 6,6
Deutschland 29,3 3.5 + 22 + 2,6 + 1.3 + 0.6 - 49
Italien 6,4 2,0 + 13 + 1,7 + 09 + 03 -89
Frankreich 4,4 2,4 + 1,1 + 23 + 1.8 + 1.5 - 81
MOEL 53) 14,7 1.8 + 28 + 47 + 4,7 + 38 -39
Ungarn 3.6 0.2 + 2,1 + 43 + 54 + 4,6 - 50
Tschechien 3.5 0.3 + 2,5 + 52 + 3.2 + 2.3 - 56
Polen 3.4 1.0 + 31 + 438 + 54 + 4,5 - 27
USA 6,7 15,9 + 1,7 + 23 + 3,0 + 22 - 35
Schweiz 50 0,5 + 20 + 1,6 + 3,0 + 1,1 - 29
Vereinigtes Kénigreich 2,9 2,4 + 1,7 + 1,7 + 1.3 + 14 - 9.9
China 29 17.4 + 6,8 + 6,9 + 6,7 + 6,0 + 23
Insgesamt, kaufkraftgewichtet4) 52 + 4,1 + 3,9 + 3.8 + 3,2 - 27
Insgesamt, exportgewichtet®) 84 + 2,1 + 28 + 2.3 + 1.7 - 57

Q: Eurostat, Macrobond, OECD, WIFO-Berechnungen. - ') Anteile an den &sterreichischen Warenexporten. —

2) Anteile am weltweiten BIP, kaufkraftgewichtet. — 3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. - 4) EU 27,
USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu KautkraftparitGten 2019.
—5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich, China; gewichtet mit den dsterreichischen Warenexportanteilen

2019.

Die Konjunktur der EU-Mitgliedsl&nder entwi-
ckelte sich 2020 weitgehend gleichférmig,
wobei der Tiefpunkt im Il. Quartal erreicht
wurde; Einbruch wie Erholung der Wirt-
schaftsleistung fielen allerdings unterschied-
lich kraftig aus. Das ist nicht nur auf Unter-
schiede in der Intensité&t von nationalen ge-
sundheitspolitischen MaBnahmen (sowie de-
ren Verdnderung), sondern auch auf struktu-
relle Faktoren zurGckzufUhren, etwa auf den
Anteil des Tourismus an der gesamten Wert-
schdpfung (Schiman, 2021). So ging das BIP

Wirtschaftsentwicklung 2020

in Spanien (-11%), Italien (-8,9%), Frankreich
(-8.1%) und Portugal (-7,6%) vergleichsweise
stark zurUck, in Litauen (-0,9%), Luxemburg
(-1.3%), Polen (-2,7%) und Schweden
(—2.8%) war der Einbruch dagegen deutlich
milder. In Deutschland sank das BIP um 4,9%.
Auch die Wirtschaft des Vereinigten Kénig-
reichs wurde heftig von der COVID-19-Krise
gefroffen und schrumpfte um 9,9%. Mit

1. J&nner 2020 wurde der Brexit vollzogen.
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Eine expansive Fiskal- und Geldpolitik ver-
hinderte 2020 einen noch tieferen Einbruch
der Wirtschaftsleistung (fur Details siehe
Pekanov, 2021A). Die EZB weitete dazu be-
stehende MaBnahmen aus und fUhrte zu-
satzlich neue Programme ein. Der Hauptrefi-
nanzierungssatz blieb 2020 unverdndert bei
0.0%, der Zinssatz fUr die Einlagefazilitat

bei -0,5%.

Der Inflationsdruck (HVPI) nahm im Euro-
Raum im Jahresverlauf ab. Nachdem die
Preise in der ersten Jahreshdlfte 2020 noch
moderat angestiegen waren, setzte ab Au-
gust eine deflationére Entwicklung ein. Im
Jahresdurchschnitt betrug der Preisauftrieb
0,3%.

2.2 Rickgang der Rohstoffpreise

Da sich die OPEC+-Lander (13 OPEC-L&nder
und 10 weitere wichtige Rohdlproduzenten)
bei ihrem Treffen Anfang Mdarz 2020 weder
auf den Minimalkonsens einer Verléngerung
der bestehenden Férderquoten noch auf
eine Einschré&nkung der Férdermengen eini-
gen konnten, entbrannte ein Preiskampf.
Saudi-Arabien kUndigte eine Ausweitung der
Erdolférderung an, wodurch es zu einem an-
gebotsbedingten Preisverfall kam. Die welt-
weite Verbreitung des COVID-19-Virus und
die allerorts ergriffenen gesundheitspoliti-
schen MaBnahmen verstdrkten die Erwar-

tfung einer globalen Rezession, was die
Nachfrage nach Rohstoffen, im Besonderen
nach Rohdl, zusatzlich einbrechen lieB. Als
Folge stirzte der Olpreis der Sorte Brent bis
21. April 2020 auf 9 $ je Barrel ab und er-
reichte damit den niedrigsten Wert seit De-
zember 1998'). Aufgrund dieses Preisverfalls
und einer Infervention der Pr&sidenten der
USA und Russlands wurde beim OPEC+-
Treffen im April eine Einigung auf eine Kur-
zung der Férdermenge erzielt. Diese sollte
ab Mai um rund 10 Mio. Barrel pro Tag sinken
(rund -10%), was eine Trendumkehr in der
Rohdlpreisentwicklung einleitete; bis Jahres-
ende 2020 verteuerte sich die Sorte Brent
wieder auf 50 $ je Barrel. Im Jahresdurch-
schnitt sank der Rohdlpreis dennoch von
64,3 $ je Barrel (2019) auf 41,8 $ (2020) je Bar-
rel (-35%).

Getragen von der Rohdlpreisentwicklung
gingen 2020 die Rohstoffpreise laut HWWI
um gut 27% zurUck (Euro-Basis; Dollarba-

sis —25,6%). Trotz des Anstieges in der zweiten
Jahreshdlfte lag der Index im IV. Quartal im-
mer noch um 21,7% unter dem Vorjahres-
wert (Euro-Basis; Dollarbasis —15,6 %). Die
Preise fUr industrielle Rohstoffe nahmen im
Jahresdurchschnitt um 3,2% zu, wobei sie im
1. Halbjahr aufgrund des Wirtschaftsein-
bruchs fielen und im Zuge des Rebound ab
dem lll. Quartal wieder deutlich zulegten.

Der Roholpreis fiel Ende
April 2020 mit rund 20 $
auf das niedrigste Ni-
veau seit 2002.

Abbildung 3: Entwicklung der Rohstoff- und Energiepreise
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Q: HWWI; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. VPI . . . Verbraucherpreisindex.

) FUr die Sorte West Texas Intermediate (WTI) kam es
am 20. April 2020 zum bisher einmaligen Ereignis eines
negativen Olpreises: Im Handelsverlauf fiel der WTI-
Kurs auf —-40 $, d. h. Verkaufer waren bereit, den Ab-
nehmern 40 $ zu bezahlen, um nicht auf der Ware aus
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inren Futures-Kontrakten fUr die Lieferung im Mai 2020
sitzen zu bleiben. Hauptgrund daftr war, dass der

20. April der letzte Handelstag fir diese Kontrakte war.
Die LagerkapazitGten waren schon sehr stark ausge-
lastet (und damit teuer).
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Mit der Verbreitung der
COVID-19-Pandemie in
Osterreich und den ge-
sundheitspolitischen
MaBnahmen sank die
heimische Wirtschafts-
aktivitat erheblich.

Der WWWI ist ein neves
Instrument zur wochent-
lichen Einschdtzung der
wirtschaftlichen Aktivitat
in Osterreich.

3. Osterreich

3.1 Drastischer Einbruch der Wirtschafts-
leistung

Im Zuge der COVID-19-Krise ging die Gsterrei-
chische Wirtschaftsleistung 2020 gegentber
dem Vorjahr kraftig zurick (real —6,6%; nomi-
nell -5,5%), noch stérker als 2009 w&hrend
der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
(-3.8%). Durch die Verbreitung der COVID-
19-Pandemie in Osterreich sank das heimi-
sche BIP bereits im |. Quartal 2020 merklich
(-3,0% gegenlber dem Vorquartal). Zur Ein-
ddmmung des Infekfionsgeschehens wurde
ab Mitte Mdarz (Kalenderwoche 12) das 6f-
fentliche und wirtschaftliche Leben im Zuge
des ersten vollsténdigen Lockdown stark ein-
geschrankt. Der Handel (mit Ausnahme von
Lebensmittelgeschaften, Apotheken, Droge-
rien und Postdmtern) musste ebenso schlie-
Ben wie Gastronomie- und Beherbergungs-
betriebe, persdnliche Dienstleister (wie z. B.
Frisére) und Schulen. Die MaBnahmen konn-
ten im Laufe des Il. Quartals schrittweise ge-
lockert werden. Konsumrelevante Bereiche
wie Tourismus, Verkehr, Handel, persénliche
Dienstleistungen, sowie Kunst, Unterhaltung
und Erholung waren von den SchlieBungen
besonders stark betroffen. Das BIP sank im

Il. Quartal 2020 auf breiter Basis; der RUck-
gang betrug -10,7% gegenUber dem Vor-
quartal — der kraftigste Einbruch seit der
Nachkriegszeit. Offnungsschritte Uber den
Sommer fUhrten im lll. Quartal zu einem kraf-
tigen Rebound (+11,8%). Vor allem im Kon-
sum der privaten Haushalte, aber auch bei
den Investitionen und im AuBenhandel un-
terstUtzten Nachholeffekte eine Erholung.

Im Herbst stiegen die Infektionszahlen wieder
an, wodurch es ab Anfang November 2020
(Kalenderwoche 45) erneut zu Einschrénkun-
gen im Beherbergungs- und Gaststattenwe-
sen kam, die in der Folge verscharft und auf
weitere Branchen ausgedehnt wurden
(zweiter vollstndiger Lockdown in den Ka-
lenderwochen 47 bis 49). Die SchlieBungen
betrafen neben der Gastronomie?) und Ho-
tellerie erneut auch groBe Teile des Handels
und die kérpernahen Dienstleistungen. Ab
der Kalenderwoche 50 wurden die MaBnah-
men im Handel (Weihnachtsgeschaft) und
im Bereich der Dienstleistungen gelockert,
die Einschrénkungen fUr Restaurants und Ho-
tels blieben jedoch weiter aufrecht.

Ab dem 26. Dezember traten die Regelun-
gen aus dem zweiten Lockdown neuerlich in
Kraft und blieben bis Anfang Februar 2021
(Kalenderwoche 5) aufrecht (dritter vollstén-
diger Lockdown). Die MaBnhahmen ddmpf-
ten zu Jahresende erneut die wirtschaftliche
Akfivitét, vor allem in den

2) Eine Abholung von Speisen und Getrénken war
weiterhin moglich.
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Dienstleistungsbereichen. Die Industriepro-
dukfion stabilisierte sich hingegen. Das BIP
sank im IV. Quartal um 2,7%.

Die COVID-19-Pandemie schlug sich auchin
den Vertrauensindikatoren des WIFO-Kon-
junkturtests nieder. Breit gestreut Uber die
Sektoren Sachgutererzeugung, Bauwirt-
schaft und Dienstleistungen brachen im April
2020 sowohl der Index der aktuellen Lage-
beurteilung als auch der Erwartungsindex
ein. Der Gesamtindex erreichte in der Sach-
gUtererzeugung etwa jenes Niveau, das er
wdhrend der Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise 2008/09 hatte. Im Dienstleistungsbe-
reich wurde es deutlich unterschritten. Im
weiteren Jahresverlauf hellte sich die Stim-
mung auf.

Das Aktivitatsniveau der 6sterreichischen
Wirtschaft unterlag 2020 groBen Schwankun-
gen, nicht zuletzt aufgrund des Wechsels
von behordlichen SchlieBungs- und Locke-
rungsmaBnahmen. Um solche unterjghrigen
Verdnderungen der Wirtschaftsleistung ge-
nauer abbilden zu kénnen, entwickelte das
WIFO den Wdchentlichen WIFO-Wirtschafts-
index (WWWI). Er misst auf wdchentlicher Ba-
sis die realwirtschaftliche Aktivitat der &ster-
reichischen Volkswirtschaft im Vorjahresver-
gleich und zeigt den Beitrag der wichtigsten
Nachfragekomponenten (Abbildung 4).

Seit Inkrafttreten des ersten Lockdown Mitte
Mérz 2020 lag der WWWI durchwegs unter
dem Vorjahresniveau, wobei sich Verschdar-
fungen in Form von RUckgdngen und Locke-
rungsschritten in einer Erholung der wirt-
schaftlichen Akfivitat niederschlugen. Vor al-
lem die Konsumausgaben der privaten
Haushalte reagierten empfindlich auf die
gesundheitspolitischen MaBnahmen und tru-
gen maBgeblich zum Rickgang der Wirt-
schaftsleistung bei.

Der private Konsum (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) nahm
2020 um 9,6% ab. Die 6ffentliche Konsum-
nachfrage wuchs hingegen um 1,6%. Damit
ging der Konsum insgesamt um 6,5% zurUck.
Auch die Unternehmen schrénkten ihre
Nachfrage ein. Die Bruttoanlageinvestitio-
nen sanken um 4,9% gegenUber dem Vor-
jahr. Vor allem die volatilen Ausristungsin-
vestitionen waren stark rGckléufig (-11,1%).
Die Bauinvestitionen entwickelten sich
durchwegs stabiler und sanken nur um 3,3%.
Die sonstigen Investitionen, welche Uberwie-
gend geistiges Eigentum wie Forschung und
Entwicklung sowie Computerprogramme
und Urheberrechte umfassen, wurden hinge-
gen um 1,6% ausgeweitet.
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Abbildung 4: Wochentlicher WIFO-Wirtschaftsindex (WWWI) — Teilkomponenten der
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Vor dem Hintergrund der weltweiten Wirt-
schaftskrise ging 2020 auch der AuBenhan-
del zurUck. Die Exporte nahmen um 10,4%
ab. Zu diesem RUckgang frug sowohl der
Waren- als auch der Dienstleistungsexport
bei. Im Bereich Waren setzte ab der Jahres-
mitte eine Erholung ein, wdhrend die Dienst-
leistungsexporte — aufgrund der EinbuBen im
Reiseverkehr w&hrend der touristischen Win-

tersaison — zu Jahresende weiter einbro-
chen. Die Importe sanken mit -10,2% etwas
schwdécher als die Exporte. Damit trug der
AuBenhandel zum BIP-RGckgang bei. Dem
internationalen Konjunkturbild entspre-
chend, stiegen sowohl die Waren- als auch
die Dienstleistungsimporte im lll. und

IV. Quartal gegenUber dem Vorquartal.

Ubersicht 2: Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

2017 2018 2019 2020

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1.1 + 1,0 - 65
Private Haushalte') + 1.9 + 1,1 + 038 - 9.6
Staat + 09 + 1.2 + 1.5 + 1.6
Bruttoinvestitionen + 44 + 53 + 038 - 59
Bruttoanlageinvestitionen + 4,1 + 3.9 + 40 - 49
AusrUstungen?) + 73 + 32 + 47 -1
Bauten + 25 + 86 + 86 - 33
Sonstige Anlagen3) + 25 + 57 + 36 + 1,6
Inldndische Verwendung + 25 + 22 + 1.1 - 64
Exporte + 4,9 + 55 + 29 - 104
Importe T 853 + 80 + 24 -10,2
Bruttoinlandsprodukt + 2.4 + 2,6 + 1.4 - 6,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).
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Vor allem in kontaktin-
tensiven Wirtschaftsbe-
reichen ging die Wert-
schopfung 2020 deutlich
zurick.

Ubersicht 3: Wachstumsbeitrag der Nachfragekomponenten zum BIP, real

2017 2018 2019 2020

Prozentpunkte
Konsumausgaben insgesamt + 1.2 + 08 + 07 - 4,6
Private Haushalte!) + 1.0 + 06 + 0.4 - 49
Staat + 02 + 02 + 03 + 03
Bruttoinvestitionen + 1.1 + 1.3 + 0.2 - 15
Bruttoanlageinvestitionen + 10 + 09 + 10 = 1.2
AusrUstungen?) + 06 + 03 + 04 - 09
Bauten + 08 + 0.4 + 0.4 - 04
Sonstige Anlagen3) + 0,1 + 0.3 + 0.2 + 0,1
Inléndische Verwendung + 2,4 + 2,1 + 1.1 - 6,2
Exporte + 2,6 + 3.0 + 1.6 - 58
Importe - 246 - 26 - 13 + 53
Bruttoinlandsprodukt in% + 2,4 + 2,6 + 1,4 - 6,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Er-
werbszweck. - 2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme. — 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und

Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Der Ausfall der Konsumnachfrage fUhrte zu
WertschdpfungseinbuBen in den Bereichen
Handel, Verkehr, Beherbergung und Gastro-
nomie, persdnliche Dienstleistungen sowie
Kunst, Unterhaltung und Erholung. Vor allem
im 1. Quartal 2020 war in diesen Branchen
ein kraffiger Einbruch zu verzeichnen. Nach
einem Rebound im lll. Quartal ging die Wert-
schépfung im IV. Quartal erneut zurGck. Im
Bereich Beherbergung und Gastronomie
nahm sie im Gesamtjahr 2020 um 35,2% ab.
Damit frug diese Branche maBgeblich zum
BIP-RUckgang in der Gesamtwirtschaft bei.
In den sonstigen Dienstleistungen
schrumpfte die Wertschdpfung um 19,6%,
aufgrund des geringen Anteils dieser Bran-
che an der Gesamtwertschdpfung fiel dieser
RUckgang jedoch weniger stark ins Gewicht.

Im Verkehr sank die Wertschdpfung um
15,5%.

Als krisenresistent erwiesen sich hingegen die
weniger kontaktintensiven Dienstleistungs-
branchen: In den Bereichen Information und
Kommunikation (+1,8%), Finanz-, Kredit- und
Versicherungswesen (+2,5%), GrundstUcks-
und Wohnungswesen (+1,9%) sowie &ffentli-
che Verwaltung (ONACE-Abschnitte O bis
Q, +0,3%) nahm die Wertschépfung 2020 zu.
In der Bauwirtschaft sank sie um 2,3%. Die
heimische Industriekonjunktur entsprach der
internationalen Entwicklung; der Tiefpunkt
war im Il. Quartal erreicht, in der zweiten
Jahreshdlfte folgte eine Erholung. Insgesamt
ging die Wertschdpfung in der SachgUterer-
zeugung 2020 um 7,2% zurUck.

Abbildung 5: Wachstumsbeitrag der Wirtschaftsbereiche zum BIP, real

Beitrag zur Verdnderung gegenuber dem Vorquartal, saison- und arbeitstagsbereinigt

(gemé&B Eurostat-Vorgabe)
mmmm |ndustriel)
Bauwirtschaft2)
mmmmm Handel, Verkehr, Beherbergung

10 A und Gastronomie3)
Ubrige Marktdienstleistungen4)

8 -
6 4 Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen5)
4 mmmmm (Jbrige Wirtschaftsbereiche und

Saldo Gutersteuern minus -subventionen
27 BIP
0 4

Prozentpunkte

|. Quartal 2020

Il. Quartal 2020

lll. Quartal 2020 IV. Quartal 2020

Q: Statistik Austria, WIFO. — ) ONACE B bis E. — 2) ONACE F.—3) ONACE G bis |. — 4) ONACE J bis L. — 5) ONACE M

und N.
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Ubersicht 4: Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Real, auf Basis von Vorjahrespreisen

Land- und Forstwirtschaft, Fischerei +

Bergbau, Herstellung von Waren, Energie- und
Wasserversorgung, Abfallentsorgung

Herstellung von Waren
Bauwesen
Handel
Verkehr
Beherbergung und Gastronomie
Information und Kommunikation
Kredit- und Versicherungswesen
GrundstUcks- und Wohnungswesen
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen')
Offentliche Verwaltung?)
Sonstige Dienstleistungen?)
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?)
Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen

+ o+ + o+ A+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ o+ o+

2017 2018 2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
53 & 85 - 08 - 29
4,0 + 49 + 10 - 69
3.7 & 53 + 07 - 72
33 + 1,8 + 27 - 23
0,1 + 29 + 06 - 546
4,0 + 1.4 + 1,6 -15,5
0.7 # 1,9 # 2 - 352
2,1 + 98 + 3.7 + 1.8
56 + 29 + 30 + 25
1.3 + 1,1 + 1.2 + 1.9
3.6 + 36 + 2,1 -11.6
1,2 + 08 + 06 + 03
2,1 - 04 + 07 -19.6
2.5 + 28 + 1.4 - 64
2,4 + 2,6 + 1.4 - 6.6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftli-
chen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen (ONACE M und N). - 2) EinschlieBlich Sozialver-
sicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozialwesen (ONACE O bis Q). - 3) EinschlieBlich
Kunst, Unterhaltung und Erholung, persénliche Dienstleistungen, private Haushalte (ONACE R bis U). - 4) Vor Ab-
zug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Aufgrund des drastischen Anstieges der
Staatsausgaben und des Einnahmenrick-
gangs stieg das 6ffentliche Defizit 2020 auf
8.9% des nominellen BIP — der hochste Wert
seit Beginn der Aufzeichnungen im Jahr
1954. Damit endete die gunstige Entwick-
lung der Vorjahre abrupt (Uberschuss 2019:
0,6% des BIP). Die Staatsschulden stiegen er-
neut an und waren Ende 2020 mit

315,2 Mrd. € (83,9% des BIP) um 34,8 Mrd. €
hoher als Ende 2019. Auf der Ausgabenseite
erhéhten expansive fiskalpolitische MaBnah-
men wie die Kurzarbeit, der Fixkostenzu-
schuss oder der Umsatzersatz das Defizit. Auf
der Einnahmenseite sanken das direkte Steu-
eraufkommen, die Produkfions- und Import-
abgaben sowie die Sozialbeitrdge.

Die COVID-19-Krise belastete auch den hei-
mischen Arbeitsmarkt. Im Jahr 2020 sank die
Zahl der unselbsténdig aktiv Beschdaftigten
um 2,0%. Besonders hoch waren die RUck-
gdnge im Tourismus (-19,2%) und in den
sonstigen wirfschaftlichen Dienstleistungen
(-7,5%; vgl. Bock-Schappelwein et al., 2021).
Die Arbeitslosenquote stieg um 2,5 Prozent-
punkte auf einen neuen Hochstwert von
9.9%. Durch die Ausweitung der Kurzarbeit
konnte ein noch starkerer Beschaftigungs-
rickgang verhindert werden (Huemer et al.,
2021). Mit Uber 1,0 Mio. abgerechneten Kurz-
arbeitsfallen wurde der Hohepunkt der Nut-
zung im April 2020 erreicht. Bis Ende Okfober
sank die Anzahl der Personen in Kurzarbeit
auf rund 80.000 und stieg im Zuge des Lock-
down im November wieder an. Ende De-
zember war fUr rund 420.000 Personen Kurz-
arbeit genehmigt (Budgetdienst, 2021).
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3.2 Kurzarbeit stitzte die Einkommen

Die Lockdown-MaBnahmen prégten 2020
die Arbeitsmarktentwicklung. Die Zahl der
unselbsténdig Beschdéftigten ging zurick,
das Arbeitsvolumen sank insgesamt wie
auch pro Kopf. DarUber hinaus befand sich
ein erheblicher Anteil der Beschaftigten in
Kurzarbeit. Die genannfen Faktoren wirkten
sich auf die Lohnentwicklung im Jahr 2020
aus. Neben den kollektivvertraglichen Min-
destldhnen beeinflussten die krisenbedingte
Reduktion der tatséchlichen Arbeitszeit pro
Kopf und das Instrument der Kurzarbeit die
Lohnentwicklung der unselbstdndig Beschéf-
tigten. Dementsprechend unterschiedlich
war die Lohndynamik, sowohl im Jahresver-
lauf als auch zwischen den Branchen, insbe-
sondere ab dem Il. Quartal. W&hrend Bran-
chen mit relativ stabilen Beschéftigungszah-
len (Energieversorgung, Bauwirtschaft, 6f-
fentliche Verwaltung, Erziehungs- und Ge-
sundheitswesen) Lohnsteigerungen verzeich-
neten, blieben diese in Bereichen aus, in de-
nen ein hoher Anfeil der Ausfallstunden
durch Kurzarbeit abgedeckt wurde (Beher-
bergung und Gastronomie, Erbringung von
sonstigen Dienstleistungen, Handel).

Die KollektivvertragsabschlUsse, ihrerseits
vom konjunkturellen Umfeld 2019 gepragt,
waren 2020 somit nur fUr einen Teil der effek-
tiven Lohnentwicklung verantwortlich. Auf-
grund der Abschwdchung der Konjunktur
2019 einigten sich die Sozialpartner auf —im
Vergleich zu den Lohnrunden fir 2019 —
deutlich geringere AbschlUsse. In den Fach-
verbdnden der Metallindustrie, deren Ab-
schluss traditionell die Herbstlohnrunde ein-

Die COVID-19-Krise
hatte tiefgreifende Aus-
wirkungen auf die o6f-
fentlichen Haushalte
und den Arbeitsmarkt.

Die Tariflohne stiegen
2020 deutlich kraftiger
als die effektiven Lohne
pro Kopf.

Wirtschaftsentwicklung 2020 301



Die Kurzarbeitsbeihilfe
stitzte die Pro-Kopf-Ein-
kommen deutlich.

|Gutet und mit Jahresbeginn 2020 wirksam
wurde, verstandigten sich die Tarifpartner
auf eine Anhebung der Ist-Ldhne und Ist-
Gehdlter bzw. der Kollektivvertrdge um
+2,6% bis +2,8%. Der Abschluss lag damit um
0,8 Prozentpunkte unter dem Vorjahreswert.
Den Beschdaftigten stand es weiterhin frei,
anstatt einer Lohnerhdhung ihre Arbeitszeit
bei gleichem Lohn zu verkUrzen; im Fall einer
Vollzeitbeschdaftigung ergibt sich so ein zu-
satzlicher monatlicher Freizeitanspruch von
3 Stunden und 45 Minuten. Der Abschluss fur
2020 war fUr alle Fachverb&nde der Metallin-
dustrie gleich. DarUber hinaus wurde in der
Metallindustrie der Mindestlohn um 4,46%
auf einheitlich 2.000 € angehoben. Auch fir
den &ffentlichen Dienst konnte ein Abschluss
erzielt werden; die Gehaltssteigerungen la-
gen zwischen 2,25% und 3,05%. FUr den Han-
del wurde eine gestaffelte Erhéhung um
2,2% bis 2,5% vereinbart. Die Frihjahrslohn-
runden 2020 standen bereits im Zeichen der

COVID-19-Krise. Die Tarifparteien einigten
sich auf AbschlUsse nahe an der Inflations-
rate. Der Abschluss in der von den behdrdli-
chen MaBnahmen stark betroffenen Touris-
mus- und Freizeitwirtschaft war bis zum

30. April 2020 gultig. Im Zusatzkollektivvertrag
wurde fir November 2020 eine einmalige
Corona-Zulage in Héhe von 100 € netto fest-
gelegt.

Laut Tariflohnindex stiegen die Mindestiéhne
2020 im gewichteten Durchschnitt um 2,4%
(Ubersicht 5). In den Bereichen Gewerbe
und Handwerk (Gewicht ein FUnftel), Indust-
rie und &ffentlicher Dienst (Gewicht jeweils
ein Sechstel) stiegen die Indexwerte zwi-
schen 2,4% und 2,5%. Mit +1,1% deutlich un-
terdurchschnittlich war die Lohnentwicklung
im Bereich Tourismus und Freizeitwirtschaft,
da es hier krisenbedingt zu keinem Neuab-
schluss per 1. Mai 2020 gekommen war.

Ubersicht 5: Entwicklung der kollektivvertraglichen Mindestbeziige

Tariflohnindex 2016

Gewichtung Beschdaftigte insgesamt
2019 2020
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Tariflohnindex insgesamt 1,000.000 + 30 + 2,4
Ohne &ffentlichen Dienst 837.726 + 3,0 + 23

Gewerbe und Handwerk 196.327 + 31 T 2D
Industrie 163.994 + 3.2 + 24
Handel 127.187 + 2,6 + 23
Transport und Verkehr 54.763 + 3,6 + 20
Tourismus und Freizeitwirtschaft 49.712 + 2,6 + 1.1
Banken und Versicherungen 37.035 + 29 + 22
Information und Consulting 67.321 + 29 + 2.3
Offentlicher Dienst 162.274 + 31 + 24

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen auf Basis des Tariflohnindex 2016.

Die effektiven Lohne entwickelten sich 2020
allerdings merklich schwécher als die gesetz-
lichen Mindestléhne und sehr heterogen. Be-
sonders in stark von Arbeitszeitreduktionen
betroffenen Branchen wich die tatsdchliche
Lohnentwicklung von den Tariflohnabschlis-
sen ab. Die Pro-Kopf-Einkommen stiegen no-
minell um durchschnittlich 0,6% und damit
deutlich schwdcher als laut Tariflohnindex
(+2,4%). Eine so hohe negative Lohndrift

(1,8 Prozentpunkte) gab es zuletzt im Jahr
20089.

Die Bruttolohn- und -gehalfssumme betrug
2020 156,2 Mrd. €. Gegenuber dem Vorjahr
sank sie mit —1,8% (Ubersicht 6) weniger stark
als die Zahl der unselbsténdig Beschaftigten
(-2.3%), wobei die Kurzarbeit den RGckgang
ddmpfte. Die 6sterreichischen Unternehmen
bezogen 2020 fUr rund 1,2 Mio. Beschdaftigte
Kurzarbeitsbeihilfen, davon 43% Frauen und
57% Md&nner (abgerechnete Fdlle Stand
26.1.2021, AMS, 2021). Von Marz bis Novem-
ber 2020 befanden sich durchschnittlich
11,8% der unselbsté&ndig aktiv Beschaftigten
in Kurzarbeit. Die durchschnittliche Ausfalls-
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zeit betrug 43% der jeweiligen Normalar-
beitszeit (AMS, 2021). Die Nettoersatzrate fir
die Ausfallstunden richtet sich nach dem
Bruttoverdienst der Beschdftigten: Bei einem
Bruttfoentgelt vor Kurzarbeit von unter 1.700 €
betragt sie 0%, zwischen 1.700 € und 2.685 €
85% und bei hdheren Verdiensten 80% (bis
zur Héchstbeitragsgrundlage von 5.370 € im
Jahr 2020). Die KurzarbeitsunterstUtzung fe-
derte somit fUr viele Beschdaftigte die mit den
Ausfallzeiten verbundenen Verdiensteinbu-
Ben ab und stitzte die Pro-Kopf-Einkommen
wie auch die gesamtwirtschaftliche Lohn-
summe. Da die KurzarbeitsunterstGtzung Teil
der monatlichen Bezuge ist, stiegen 2020 die
Einkommen je tatsdchlich geleistete und
vom Arbeitgeber abgegoltene Arbeits-
stunde mit +8,5% auBergewodhnlich kraftig.

Durch den progressiven Einkommensteuerto-
rif wachsen die Nettoldhne und -gehdlter
tendenziell schwdcher als die Bruttoldhne.
Wd&hrend 2019 die Brutto- und Nettogehdlter
pro Kopf nahezu im selben AusmaB stiegen
(+2,9%). durften die vorgezogene Tarifre-
form, der Familienbonus und die Kurzarbeit
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dazu beigefragen haben, den krisenbeding-
ten RUckgang im Wachstum der Nettoldhne
im Vergleich zu jenem der Bruttoldhne zu
dd@mpfen: Der nominelle Zuwachs pro Kopf
lag netto bei 1,2% (brutto +0,6%). Da die

Verbraucherpreise 2020 um 1,4% stiegen,
mussten die unselbstdndig Beschdaftigten im
Durchschnitt leichte Nettoreallohnverluste
von 0,2% hinnehmen.

Ubersicht 6: Entwicklung der Lohne und Gehdlter

2018 2019 2020
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Léhne und Gehdilter, insgesamt
Brutto + 50 + 4,4 - 1.8
Netto') + 4,5 + 4,5 - 12
Beschdaftigte?) + 22 £+ 1,8 - 23
Léhne und Gehdlter pro Kopf?)
Brutto nominell + 2,7 + 2,9 + 0,6
Brutto real’) + 0,7 + 13 - 08
Netto nominell') + 2,2 + 2,9 + 1.2
Netto real')d) + 0,2 + 1.4 - 02
Geleistete Arbeitsstunden pro Kopf?) - 01 + 0,6 - 73
Léhne und Gehdlter je geleistete Arbeitsstunde
Brutto nominell + 28 + 23 + 8,5
Brutto real’) + 0.8 + 08 + 7.0
Netto nominell') + 2,3 + 2,4 + 9.1
Netto real’)?) + 0.3 + 09 + 7.6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Laut WIFO-Konjunkturprognose vom Mdrz 2021. -
2) Je unselbsténdiges Beschdaftigungsverhdltnis. — 8) Deflationiert mit dem Verbraucherpreisindex (VPI).

3.3 Krdftiger Einbruch der Konsumnachfrage

Nach vorldufigen Zahlen von Statistik Austria
lagen 2020 die Ausgaben der inldndischen
privaten Haushalte (einschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck) um
real -9,6% unter dem Vorjahresniveau (Uber-
sicht 7). Nominell entspricht dies einer Verrin-
gerung um 8,6%. Damit ist der RUckgang der
Konsumnachfrage um 17,6 Mrd. € fir rund
vier FOnftel des gesamten BIP-Einbruchs ver-
antwortlich.

Der Nachfragerickgang war einerseits Folge
eines negativen Angebotsschocks: Tempo-
rare SchlieBungen der meisten Handels- und
Dienstleistungsbetriebe in den Lockdown-
Phasen I6sten eine Art Zwangssparen der pri-
vaten Haushalte aus. Andererseits wirkte das
unsichere Umfeld deutlich dampfend auf
die Konsumausgaben (negativer Nachfro-
geschock): Die privaten Haushalte reagier-
ten vermehrt mit Vorsichtssparen, sowohl auf
die hohe Unsicherheit auf dem Arbeitsmarkt,
die sich haufig auf die individuelle Einkom-
menssituation auswirkte, als auch auf die Un-
gewissheit Uber den weiteren Verlauf der
Pandemie. Die Sparquote stieg von 8,2% im

3) Eine Ex-ante-Analyse der Wirkungen derim Zuge
der COVID-19-Krise beschlossenen MaBnahmen zur
StUtzung der Einkommen und der Investitionstatigkeit
auf der Mikro-, der Makro- und der sektoral-regionalen
Ebene findet sich in Baumgartner et al. (2020).

4) Nach vorldufigen Berechnungen von Statistik Aus-
fria (Stand 1. 4. 2021) sanken die Arbeitnehmerent-
gelte im Jahr 2020 nominell um 1,8%. Der BetriebsUber-
schuss und die Selbsténdigeneinkommen gingen um
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Jahr 2019 auf 14,5% im Jahr 2020
(+13,5 Mrd. €) — ein im langj&hrigen Ver-
gleich sehr hoher Wert.

EinkommensstUtzende MaBnahmen wie
etwa die Kurzarbeitsbeihilfe bzw. -unterstit-
zung, Zuschusse zur Arbeitslosenunterstit-
zung, der Corona-Familienhartefonds, der
Hartefallfonds fUr SelbstGndige oder die vor-
gezogene Senkung des Eingangssteuersat-
zes bei der Lohn- und Einkommensteuer
konnten insgesamt die Einkommensausfalle
2020 nicht zur Gdnze kompensierens). Die
verfugbaren Haushaltseinkommen sanken
erstmals seit 1995 auch nominell (-1,9%;
real -3,0%)4).

Wie die Darstellung der Konsumnachfrage
nach Guterarten zeigt (Ubersicht 8), war der
RUckgang im Bereich des Dienstleistungs-
konsums am kréftigsten (real —14,7%). Dies
geht maBgeblich auf Konsumeinschrdnkun-
gen in der Gastronomie, bei Reisen und in
den Bereichen Sport, Kultur und Freizeit so-
wie persdnliche Dienstleistungen zurick. Die
Konsumausgaben fir Waren des taglichen
Bedarfs (vor allem Lebensmittel) nahmen
kraftig zu. Die Nachfrage nach nichtdauer-

2,0% zurUck. Der Saldo der Vermdgenseinkommen
verminderte sich um gut 40%, die an die privaten
Haushalte ausbezahlten monetdren Sozialleistungen

stiegen um 8,9% und das Einkommen- und Vermdgen-

steueraufkommen sank um 7,2%. Die Sozialbeitrdge
der privaten Haushalte stagnierten anndhernd
(+0,2%). Im Langzeitvergleich handelt es sich bei den
genannten Verdnderungsraten durchwegs um
Tiefst- bzw. Hochstwerte.
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Stark rickldaufig waren
2020 insbesondere die
Ausgaben fir Dienstleis-
tungen (z. B. Restaurant-
besuche und Reisen) so-
wie fir Waren, die nicht
zum taglichen Bedarf
zdhlen (z. B. Bekleidung
und Schuhe, Pkw).

Der drastische Kon-
sumausfall bei zugleich
relativ stabilen verfig-
baren Haushaltseinkom-
men bewirkte einen An-
stieg der Sparquote auf
14,5%. Die Kurzarbeits-
beihilfe und andere fis-
kalpolitische MaBnah-
men stitzten die Haus-
haltseinkommen.
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haften KonsumgUtern, worunter auch Le-
bensmittel fallen, war 2020 dennoch rick-
lGufig (real -5,5%), hauptsdchlich aufgrund
deutlich geringerer Ausgaben fUr Treibstoffe
infolge der eingeschrdnkten Mobilitat der
privaten Haushalte. Die Ausgaben fUr halb-
dauerhafte bzw. dauerhafte KonsumguUter
sanken 2020 dagegen nur geringfugig. FUr
diese Bereiche wdére aufgrund der schwa-
chen Einkommensentwicklung ein deutlicher
RUckgang zu erwarten gewesen, da die pri-
vaten Haushalte in wirtschaftlich unsicheren
Phasen Ublicherweise teure Anschaffungen
hintanstellen. Wahrend dies auf die Pkw-
Neukd&ufe zutraf, nahmen 2020 die Konsum-
ausgaben fir Mébel, Einrichtungen, Haus-

haltsgerdte, EDV-Ausstattung oder Sportge-
rate teils kr&ftig zu — was das verénderte
Konsumverhalten durch den vermehrten
Aufenthalt zu Hause widerspiegelt. Im Ag-
gregat ergibt sich fur den Inlandskonsum ein
RUckgang um 9,6% (real). Der Inlnderkon-
sum sank real um 9,8%. Zu dessen Berech-
nung wird der Inlandskonsum um Ausgaben
erweitert, die in Osterreich wohnhafte Perso-
nen im Ausland tatigen, und um die Kon-
sumausgaben ausl@ndischer Touristinnen
und Touristen im Inland vermindert. Aufgrund
von Reisebeschrénkungen und geschlosse-
nen Beherbergungsbetrieben war beides
stark rocklaufig (real —-69,6% bzw. -39,5% ge-
genUber 2019, Ubersicht 8).

Ubersicht 7: Privater Konsum, persénlich verfigbares Einkommen, Konsumquote

Privater Konsum')

Persénlich verfigbares Einkommen Konsumaguote?)

Nominell Real?) Nominell Real?)
Ver&nderung in % p. a.
@ 2008/2012 + 28 + 09 + 1,8 - 01 + 1,0
@ 2012/2016 + 23 + 0,6 + 2,1 + 03 + 0,3
@ 2016/2020 + 0,1 - 1.5 + 2,0 + 03 - 1.9
2017 + 3.8 + 1.9 + 3.4 + 1,6 + 03
2018 + 32 + 1,1 + 3,5 + 1.4 = 03
2019 + 27 + 0.8 + 3.2 + 13 - 05
2020 - 86 - 9.6 - 19 - 30 - 68
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. —2) Konsum in % des persénlichen verfUgbaren Einkommens. - 3) Berechnet auf Basis von Vorjahresprei-

sen.

Ubersicht 8: Entwicklung des privaten Konsums im ldngeriristigen Vergleich
Real (auf Basis von Vorjahrespreisen)

@ 2008/ @ 2012/ @ 2016/ 2017 2018 2019 2020
2012 2016 2020
Verdnderung in % p. a.

Inlandskonsum + 08 + 06 - 16 + 1,6 + 09 + 1,0 - 9.6
Dauerhafte Konsumguter + 24 - 02 + 0,5 + 1.9 + 1,0 - 04 - 05
Halbdauerhafte Konsumguter + 1,1 + 1,9 + 0,5 + 0.9 + 04 + 1,0 - 04
Nichtdauerhafte KonsumgUter - 02 + 0,1 - 08 + 1.3 + 0.7 + 046 - 55
Dienstleistungen + 1,0 + 0,7 - 28 + 1.8 + 1,1 + 1,5 -14,7

Konsum von Touristinnen und Touristen in Osterreich - 10 + 20 - 9.7 + 26 + 4,1 + 3.1 -39.5

Konsum von in Osterreich wohnhaften Personen im

Ausland - 14 + 038 =223 * 93 + 85 + 00 -69.6

Inldnderkonsum?) + 09 + 05 - 17 + 1.8 + 10 + 08 - 9.8

Konsum privater Organisationen ohne Erwerbszweck + 1.8 + 30 + 1.0 + 3.8 818 + 1.9 - 446

Inldnderkonsum einschlieBlich privater Organisationen

ohne Erwerbszweck + 09 + 0,6 - 15 + 1,9 + 11 + 08 - 9.6
Dauerhafte KonsumgUter + 2,5 - 01 + 05 + 20 + 1.1 - 04 - 05
Inldnderkonsum ohne dauerhafte Konsumguter + 0.7 + 0,6 - 1.8 + 1.9 + 1.1 + 1,0 -10,5

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Inlandskonsum abziglich des Konsums von Touristinnen und Touristen in Osterreich zuziglich des Konsums

von in Osterreich wohnhaften Personen im Ausland.
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Das Konsumentenvertrauen, das dem Ver-
lauf der COVID-19-Pandemie folgte,
schwankte im Jahresverlauf 2020 deutlich:
Zu Jahresbeginn lag der saisonbereinigte
Saldo des harmonisierten EU-Konsumklima-
indikators bei —2,8 Prozentpunkten. Wé&hrend
des ersten Lockdown verschlechterte sich

Wirtschaftsentwicklung 2020

der Wert im April auf bis zu 18,4 Prozent-
punkte. Danach folgte eine Erholung bis
September (-7,1 Prozentpunkte), bevor das
Konsumentenvertrauen im zweiten Lock-
down wieder auf knapp -16 Prozentpunkte
zurUckging. Die Einsch&tzungen der Konsu-
mentinnen und Konsumenten fielen in

WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 293-308



Osterreich &hnlich aus wie in Deutschland.
Wdahrend der Lockdown-Phasen — vor allem
im Herbst — brach der Indikator in Osterreich

jedoch starker ein. Darin spiegelf sich die un-
terschiedliche Lockdown-Infensit&t (Abbil-
dung 6).

Abbildung é: Entwicklung des saisonbereinigten Konsumklimaindikators
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Q: Eurostat. Arithmetisches Mittel der Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten zur
vergangenen und kUnftigen finanziellen Situation des Haushaltes, zur Ansicht Uber die kinffige allgemeine
Wirtschaftslage und zu geplanten gréBeren Anschaffungen. Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Dainties.

Ubersicht 9: Entwicklung im Handel

Handel, Kfz-Handel, Handelsvermittiung Einzelhandel
Instandhaltung und Reparatur von Kfz und GroBhandel (ohne Kfz)
Reparatur von Kfz (ohne Kfz)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Umsdtze, nominell
2018 + 3.7 + 2,1 + 49 + 24
2019 + 12 + 06 + 09 + 2,1
2020 = 53 -10,7 - 70 + 0,1
Umsdtze, real
2018 + 13 + 07 + 2,1 + 03
2019 + 06 - 12 + 06 + 1,2
2020 - 48 -12,5 - 53 - 02
Preise (@ 2015 = 100)
2018 + 23 + 14 + 27 + 2,1
2019 + 07 + 1.8 + 04 + 09
2020 = 05 + 20 - 18 0.4
Beschadaftigung
2018 + 13 + 22 + 20 + 08
2019 + 02 + 09 + 0.9 - 04
2020 - 17 - 1.8 - 15 - 18

Q: Statistik Austria.

Auch die fUr den Konsum relevanten Berei-
che des Handels mussten durch die COVID-
19-Pandemie 2020 teils drastische Umsatzein-
buBen hinnehmen. Fir den Handel insge-
samt bedeutet dies einen kraftigen Umsatz-
rGckgang (real —4,8%, nominell -5,3%). Be-
sonders stark fiel dieser aufgrund des Nach-
frageeinbruchs bei Pkw-Neuanschaffungen
(vor allem in den Monaten Mdarz bis August)
im Kfz-Handel aus (im Vergleich zu
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2019 -24,5% bzw. rund —-80.000 StUck). Auch
im GroBhandel ging der Umsatz zurGck

(real =5,3%, nominell -7,0%). Insbesondere
die SchlieBungen der Gastronomie und der
Beherbergungsbetriebe wirkten sich negativ
auf die Geschdaftsaktivitdten im GroBhandel
aus. Im Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) stag-
nierfe der Umsatz, was jedoch zwei gegen-
l&ufigen Entwicklungen geschuldet ist: Wah-
rend der Lebensmitteleinzelhandel

Wirtschaftsentwicklung 2020
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Die Inflationsrate betrug
2020 1,4%. Vor allem un-
verarbeitete Nahrungs-
mittel und Dienstleistun-
gen verteuerten sich
Uberdurchschnittlich
stark. Mineraldlprodukte
dampften hingegen
markant den gesamten
Preisauftrieb.

(einschlieBlich z. B. Drogeriemdérkte, Tabak-
trafiken), der Waren fUr die Grundversor-
gung bereitstellt und nicht von SchlieBungs-
maBnahmen betroffen war, kraftige, teils
zweistellige Umsatzsteigerungen erzielte, gin-
gen die Umsé&tze im Einzelhandel mit Nicht-
nahrungsmitteln, besonders im Bereich von
Bekleidung und Schuhen, deutlich zurock
(real —=22,8%, nominell —-24,0% gegeniber
2019). Andere Teilbereiche wie etwa Bau-
mdrkte, der Mébeleinzelhandel oder der
Sporthandel (vor allem in den Sommermo-
naten) entwickelten sich positiv. GUnstig war
die Entwicklung auch im Internet-Einzelhan-
del. Die Beschaftigung war 2020 im Handel
mit —1,7% weniger stark rOckldufig als in der
Gesamtwirtschaft (-2,0% unselbsténdig aktiv
Beschdftigte, Ubersicht 9).

3.4 Energie und Dienstleistungen
bestimmten 2020 die Preisdynamik

Die Inflationsentwicklung war 2020 durch die
COVID-19-Krise mitbeeinflusst. Der durch die
Rezession ausgeldste Verfall der Rohdlpreise
fUhrte ab Md&rz zu einem RUckgang der
Preise fUr Mineraldlprodukte (im Jahres-
durchschnitt —13,9%, Inflationsbei-

frag —0,5 Prozentpunkte). Die Energiepreise
sanken aber lediglich um 5,6%, da die
Strompreise um mehr als 5,5% stiegen.

Die Nahrungsmittelnachfrage nahm durch
die behoérdlichen COVID-19-MaBnahmen zu:
Ausgangsbeschrdnkungen, geschlossene
Restaurants, Home-Office und Distance
Learning machten gegentber dem Vorjahr
eine hdhere Eigenversorgung notwendig.
Durch GrenzschlieBungen kam es im FrUhjahr
zuU einem Mangel an Arbeitskréften aus Ost-
europa (Erntehelfer, Metzger), wodurch teil-
weise die Ernten nicht zur Gdnze einge-
bracht bzw. Fleisch nicht verarbeitet werden
konnte und sich das Angebot verknappte.
Die Preise fUr unverarbeitete Nahrungsmittel
stiegen im Jahresdurchschnitt um 3,5%.

Die industriellen GUter (ohne Energie) ver-
teuerten sich nur geringfigig um 1,3%, u. a.
bedingt durch eine Stagnation der Preise fir
Bekleidung und Schuhe (-0,1%). Durch den
ersten Lockdown wurden unmittelbar nach
dem Kollektionswechsel zur Frihjahrs- bzw.
Sommerware die Geschdafte geschlossen. Im
Zuge der Offnung wurde praktisch schon ab
Mai statt wie Ublich ab Juni mit dem Som-
merschlussverkauf begonnen, der aufgrund
der schleppenden Nachfrage bis August an-
daverte. Im Zuge der Offnung nach dem
zweiten Lockdown wurden bereits im De-
zember die Preise reduziert.

Ubersicht 10: Entwicklung des Verbraucherpreisindex

Gliederung nach dem Konsumzweck

2010 2015 2018 2019 2020
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nationaler Verbraucherpreisindex (VPI)
Kerninflationsrate des VPI')
Mikrowarenkorb (taglicher Einkauf)
Miniwarenkorb (wdchentlicher Einkauf)
GebUhren und Tarife

COICOP-Gruppen
Nahrungsmittel und alkoholfreie Getrdnke
Alkoholische Getrénke und Tabak
Bekleidung und Schuhe
Wohnung, Wasser, Energie
Hausrat und laufende Instandhaltung des Hauses
Gesundheitspflege
Verkehr
NachrichtenUbermittiung
Freizeit und Kultur
Erziehung und Unterricht
Restaurants und Hotels
Verschiedene Waren und Dienstleistungen

Sondergliederung
Unverarbeitete Nahrungsmittel?)
Verarbeitete Nahrungsmittel3)
Energie
IndustriegUter
Dienstleistungen

+ 1,9 + 09 + 20 + 15 + 1,4
+ 1,2 + 1.8 + 1.8 + 1,6 + 1,9
+ 0,6 + 1,1 + 26 + 03 + 29
+ 3,4 - 13 + 42 + 07 - 0.6
+ 0.9 + 2,5 + 1.8 + 1.5 + 1.6
+ 0,5 + 0.8 + 1.6 + 1,1 + 2.3
+ 2,0 + 3,1 + 3.8 + 1,0 + 1,2
+ 1,1 + 0,2 + 0.6 + 0.8 - 0.1
+ 26 + 12 + 22 + 28 + 2,3
+ 1,2 + 1,3 + 23 + 1,1 + 0.9
+ 1,6 + 1,6 + 2,2 + 1,1 + 2,0
+ 34 - 30 + 29 + 03 - 1,7
+ 1,9 + 0.8 - 28 - 32 - 30
+ 0.8 + 1.8 + 0.5 + 1.4 + 1.7
- 47 + 2,6 + 23 + 27 + 2,0
+ 1,1 + 29 + 3.1 + 29 + 3,1
+ 2.8 + 20 + 2,1 + 1,7 + 2,1
+ 2,0 + 13 + 1,0 + 1,3 i+ &5
+ 0.1 + 1,4 + 25 + 09 + 1.3
+ 7.6 - 73 + 52 + 1,0 - 56
+ 1,2 + 05 + 1,2 + 1,1 + 1.3
+ 1.5 + 2,5 + 20 + 20 + 2.4

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch,
Obst, Gemuse). - 2) Saisonwaren, Fleisch- und Wurstwaren. — 3) EinschlieBlich alkoholischer Getrdnke und Tabak.
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Wie schon in den letzten Jahren trugen Wohnkosten (+3%; Mieten +4,1%) und von

auch 2020 die Dienstleistungspreise (+2,4%) Bewirtungsdienstleistungen (+3,5%). Diese
Uberproportional zur Inflation bei: Mit einem beiden Dienstleistungskomponenten erkla-
Anteil von knapp 50% am Warenkorb waren ren 65% des Preisanstieges der Dienstleistun-
sie fUr mehr als drei Viertel des gesamten gen und Uber 50% des gesamten Preisauf-
Preisauftriebes verantwortlich. Getragen friebes.

wurde diese Entwicklung neuerlich von den

Abbildung 7: Beitrdge zur Inflationsdifferenz gegeniber Deutschland und dem Euro-Raum

Prozentpunkte
HVPI insgesamt Unverarbeitete Lebensmittel

Osterreich - Deutschland
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Q: Macrobond, Eurostat.

Die Kerninflationsrate (Gesamtinflation ohne laut VPI. Die administrierten Preise (im VPI

unverarbeitete Nahrungsmittel und Energie, enthaltene Tarife und GebUlhren, die von
gemadB VPI) war aufgrund des relativ hdhe- der &ffentlichen Hand bestimmt werden)
ren Inflationsbeitrages der Dienstleistungen stiegen 2020 um 1,6%.

mit 1,9% etwas héher als die Inflationsrate
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Der Preisauftrieb war in
Osterreich 2020 laut
HVPI mit +1,4% deutlich
hoher als in Deutschland
bzw. im Durchschnitt des
Euro-Raumes, auch be-
dingt durch eine um-
fangreiche Mehrwert-
steversenkung in
Deutschland.

Gemd&B dem Harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) befrug die Inflationsrate in
Osterreich im Jahr 2020 1,4% und war damit
betrdchtlich héher als in Deutschland

(+1,0 Prozentpunkt) bzw. im Durchschnitt des
Euro-Raumes (+1,1 Prozentpunkte). Im Ver-
gleich zu den vorangegangenen Jahren
vergréBerte sich der Abstand zu Deutsch-
land und zum Euro-Raum erneut. Dies ergibt
sich wesentlich aus dem unterschiedlichen
Umfang wie auch der unterschiedlichen In-
tention der Mehrwertsteuersenkungen in
Deutschland und Osterreich, die in beiden
L&ndern ab 1. Juli 2020 in Kraft traten. In
Deutschland wurden die Mehrwertsteuer-
s@tze fUr alle Kategorien mit dem Ziel ge-
senkt, die Preise zu reduzieren. Damit sollte
die Kaufkraft der privaten Haushalte gestUtzt
und die Konsumnachfrage angekurbelt wer-
den. In Osterreich wurde die Mehrwertsteuer
lediglich fUr von der Pandemie besonders
stark betroffene Bereiche gesenkt und als
MaBnahme zur LiquiditatsstUtzung dieser
Unternehmen eingefUhrt; Preissenkungs-
effekte wurden weder erwartet noch be-
obachtet.

4. Lliteraturhinweise

Das Inflationsdifferential gegenuber
Deutschland und dem Durchschnitt des
Euro-Raumes lag im Il. Quartal 2020 noch bei
0.4 bzw. 0,8 Prozentpunkten und vergréBerte
sich in der zweiten Jahreshdlfte deutlich auf
1,7 bzw. 1,4 Prozentpunkte. Daneben wirkt
der gréBere Inflationsabstand im Bereich der
Bewirtung und Beherbergung weiter, der
schon vor der Mehrwertsteuersenkung be-
fréchtlich gewesen war. Zusatzlich ist das
Gewicht dieser Positionen in Osterreich mit
16% erheblich gréBer als in Deutschland
(5.8%) bzw. im Durchschnitt des Euro-Rau-
mes (10,1%), wodurch ihr Inflationsbeitrag in
Osterreich hdher ausfallt.

Auf Basis der relativen Preisniveauindizes wa-
ren 2019 Konsumguter (tatsadchlicher Indivi-
dualverbrauch) in Osterreich um 10% teurer
als in Deutschland und um 11,6% teurer als
im Durchschnitt des Euro-Raumes. Das Preis-
niveau in Osterreich war damit das fOnft-
hoéchste im Euro-Raum; Nahrungsmittel und
alkoholfreie Getrdnke waren 2020 nur in Lu-
xemburg teurer als in Osterreich.
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Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise

Atanas Pekanov

e In Reaktion auf die COVID-19-Krise gestaltete die EZB ihre Geldpolitik 2020 besonders expansiv. Das
umfangreiche Pandemie-Notfallankaufprogramm (PEPP) stabilisierte die Finanz- und

Staatsanleihenmarkte im Euro-Raum.

e Trotz der COVID-19-Krise und der hohen Neuverschuldung blieben die Zinssatze auf dsterreichische

Staatsanleihen weiterhin niedrig.

e Da sich viele Unternehmen zur Uberbriickung von Liquidité&tsengpassen verschuldeten, nahm 2020 das

Kreditvolumen zu, sowohl in Osterreich als auch im Euro-Raum.

o Die Aktienmdrkte verzeichneten im FrUhjahr 2020 zundchst kréftige Verluste, bis Jahresende

stabilisierten sich die Kurse jedoch wieder.

e Der Euro wertete 2020 deutlich gegentber dem Dollar auf.

BIP-gewichtete Sekunddrmarkirendite auf Staatsanleihen des Euro-Raumes

Vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie (Stand 19. 2. 2020)
Vor AnkUndigung des PEPP am 18. 3. 2020

— — = Nach der Sitzung des EZB-Rates am 10. 12. 2020

0.8 1

0,6 -

0.4

0.0

In% p. a.

-0,2 A

0.4 -

1Jahr 2Jahre 3Johre 4Jahre S5Jahre 6 Jahre 7 Jahre 8 Jahre 9 Jahre 10 Jahre
Falligkeit

Durch die geldpolitischen Interventionen der EZB im Laufe des Jahres 2020 sanken die
Sekundd&rmarkirenditen auf Staatfsanleinen des Euro-Raumes auf ein niedrigeres Niveau als
vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie (Q: EZB-Blog. PEPP . . . Pandemic Emergency Purchase
Programme, Pandemie-Noftfallankaufprogramm der EZB).
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"Nach Einfihrung des
PEPP sank die BIP-
gewichtete Rendite
fUr Staatsanleihen
des Euro-Raumes
unter Null und war
somit deutlich ge-
ringer als vor Beginn
der COVID-19-Krise.
Dies deutet auf die
Wirksamkeit der EZB-
Interventionen hin."
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Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise

Atanas Pekanov

Geldpolitik und Kreditwesen in der COVID-19-Krise

Neben der COVID-19-Pandemie pragten 2020 vor allem
die umfangreichen Interventionen der Europdischen Zent-
ralbank die Entwicklungen auf den Finanzmdérkten und im
Kreditwesen im Euro-Raum. In Reaktion auf die Krise gestal-
tete die EZB ihre Geldpolitik 2020 besonders expansiv. Ein
zentrales Element war die EinfGhrung des Pandemie-Not-
fallankaufprogrammes (PEPP), das die Sekunddrmarkiren-
diten auf 10-jahrige Staatsanleihen stabilisierte. Die kurzfristi-
gen Zinssatze im Euro-Raum blieben 2020 im negativen Be-
reich. Dies schuf stabile Finanzierungsbedingungen. Die
Kreditvergabe durch die Banken stutzte die Liquiditat der
Unternehmen. Die regulatorischen Kennzahlen des Bank-
wesens in Osterreich blieben unveréndert. Trotz der kurzfris-
tig erfolgreichen Stabilisierung bestehen weiterhin Gefah-
ren fUr die Wirtschaft und das Bankensystem. Diese drohen
u. a. bei einer Uberschuldung der Unternehmen, einer Ver-
scharfung der Finanzierungsbedingungen oder einem ver-
zbgerten Anstieg der Insolvenzen.

Monetary Policy and Credit in the COVID-19 Crisis

In addition to the COVID-19 pandemic, developments on
the financial markets and in the credit sector in the euro
area in 2020 were dominated by the extensive interven-
fions of the European Central Bank. In response to the crisis,
the ECB made its monetary policy particularly expansion-
ary in 2020. A key element was the infroduction of the Pan-
demic Emergency Purchase Program (PEPP), which stabi-
lised secondary market yields on 10-year government
bonds. Short-term interest rates in the euro area remained
in negative territory in 2020. This created stable financing
conditions. Bank lending supported corporate liquidity. The
regulatory ratios of the banking industry in Austria re-
mained unchanged. Despite the successful stabilisation in
the short term, there are sfill risks to the economy and the
banking system. Among other things, these loom in the
event of corporate overindebtedness, a tightening of fi-
nancing conditions or a delayed rise in insolvencies.
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1. Geldpolitik unterstitzt die Krisenbewdaltigung

Neben der COVID-19-Pandemie pragten
2020 vor allem die Interventionen der Euro-
pdischen Zentralbank die Entwicklungen auf
den Finanzmdarkten und im Kreditwesen im
Euro-Raum. Im Jahresverlauf 2020 gestaltete
die EZB ihre Geldpolitik in Reaktion auf die
COVID-19-Krise besonders expansiv. Auf-
grund der zunehmenden Unsicherheit des
wirtschaftlichen Umfeldes wurde am

12. Mdrz 2020 zun&chst das Programm zum
Erwerb von Vermdgenswerten (Asset Purch-
ase Programme — APP) um 120 Mrd. € aufge-
stockt. Zur Enddmmung des Infektionsge-
schehens setzten viele europdische Lander
ab Mitte Mdarz harte Lockdown-MaBnah-
men. Die Finanzmdrkte reagierten darauf
mit drastischen Kurseinbrichen. Auch die
Staatsanleihen entwickelten sich in den ers-
ten Marzwochen sehr volatil. Wie hdufig in
Leiten von Marktstress bevorzugten die Anle-
ger deutsche Anleihen, die als die sichersten
im Euro-Raum gelten. Dies barg die Gefahr
einer Fragmentierung des gemeinsamen
Wadhrungsraumes.

Die Zinsspannen zwischen den Landern des
Euro-Raumes erreichten ein Niveau wie zu-
letzt wihrend der Finanzmarki- und Wirt-
schaftskrise 2008/09. Im Fall Italiens stiegen
die Sekunddrmarkirenditen auf 10-jahrige
Staatsanleihen drastisch an —im Mé&rz 2020
wurde mit +142 Basispunkten der hdchste
wéchentliche Zuwachs seit 10 Jahren ver-
zeichnet (Abbildung 1). Er war noch héher
als im November 2011 nach dem RUckfritt
von Silvio Berlusconi als Ministerprasident
(+105 Basispunkte). Auch die Anstiege im
Oktober 2008 (+64 Basispunkte zu Beginn der
Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise), im Juni
2012 (+60 Basispunkte vor der Verabschie-
dung des EU-Rettungspaketes fur Spanien),
und Ende Mai 2018 (+65 Basispunkte auf-
grund von Unsicherheiten bei der Regie-
rungsbildung in Italien) waren merklich
schwdcher. Der Anstieg im Md&rz 2020 betraf
jedoch nicht den gesamten Euro-Raum. Nur
fUr spanische und franzésische Anleihen stie-
gen die Renditen dhnlich stark wie fUr italie-
nische. Die EZB wollte eine unerwinschte
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Zinssatzsteigerung in groBen Mitgliedsldn-
dern des Euro-Raumes vermeiden und ver-
ankerte daher im Pandemie-Notfallankauf-

programm (Pandemic Emergency Purchase
Programme — PEPP) eine Lockerung der An-
kaufsquoten.

Abbildung 1: Verdnderung der Sekunddrmarkirendite auf 10-jahrige italienische

Staatsanleihen im Vergleich zur Vorwoche

120 ~
100 -
80 -
60
40
20

Basispunkte

-100 -
-120 -
-140 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Q: Eurostat.

Die EinfUhrung des PEPP wurde am 18. Mdarz
2020 beschlossen. Es sollte die Preisstabilitat
und die Liquiditat der Kreditwirtschaft sicher-
stellen. Bereits am Tag nach seiner Ankindi-
gung beruhigten sich die Finanzmdérkte spUr-
bar.

Die Intervention der EZB stabilisierte erfolg-
reich die Sekunddrmarkirenditen und ver-
schaffte den nationalen Regierungen mehr
Freiraum, um sich auf die Eind&dmmung der
COVID-19-Pandemie und die Aufrechterhal-
tung der Gesundheitsversorgung zu konzent-
rieren. Ein wesentliches Moment des PEPP ist
die bereits erwdhnte und Ende April 2020
eingefUhrte Lockerung der Ankaufsquoten,
die es der EZB im Bedarfsfall ermdglicht,
Uberproportional viele Anleihetitel einzelner
Mitgliedsldnder anzukaufen, um eine Ver-
schérfung der Finanzierungsbedingungen
auf nationalen Teilmdrkten zu verhindern.
Vor dieser Lockerung bestimmte der Eigen-
kapitalschlUssel der EZB die Ankaufsquoten
fur die einzelnen Mitgliedslénder. Osterreichs
Beitrag zum Eigenkapital der EZB betragt
2,93%. Die im Zuge des PEPP beschlossene
Flexibilisierung der Ank&ufe senkte die Risi-
ken fUr den Transmissionsmechanismus,
wodurch vor allem die drohende Fragmen-
fierungsgefahr hinfangehalten werden
sollte. Auf der anderen Seite riefen die ak-
kommodative Geldpolitik und die teilweise
disproportionalen Ank&dufe auch Kritik her-
vor. So wurde vorgebracht, dass derartige
Inferventionen einer monetdren Staatsfinan-
zierung sehr nahe k&men, wodurch gegen
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ein wichtiges Prinzip der Europdischen Wah-
rungsunion verstoBen wirde.

FUr das PEPP war anfangs ein Umfang von
h&chstens 750 Mrd. € vorgesehen, im Ge-
gensatz zum Programm der Federal Reserve
war seine Mittelausstattung somit begrenzt.
Die Dotierung erwies sich jedoch als unzu-
reichend; sie wurde daher im Juni 2020 um
600 Mrd. € erhdht. Im Sommer kam es durch
die expansive Geldpolitik und kré&ftige fiskali-
sche Impulse zu einer Stabilisierung der An-
leihenmarkte. Anldsslich der zweiten Welle
der COVID-19-Pandemie im Herbst beschloss
die EZB am 10. Dezember 2020 eine erneute
Aufstockung des PEPP um 500 Mrd. € auf ins-
gesamt 1.850 Mrd. €, was etwa 15% des BIP
des gesamten Euro-Raumes vor der COVID-
19-Krise entsprach. AuBerdem wurde der
Zeithorizont fUr die Ank&ufe bis zumindest
Ende Mdarz 2022 verléngert.

Die EZB belieB den Haupftrefinanzierungssatz
bei 0%, den Zinssatz fur die Einlagenfazilitat
bei -0,5% und der Spitzenrefinanzierungssatz
bei 0,25%. Sie entschied sich aus mehreren
Grinden gegen eine weitere Senkung der
Zinss&ize:

e Nach einer langen Niedrigzinsphase kdn-
nen die Effekte weiterer Zinssatzsenkun-
gen auf Konsum und Investitionen
schwach sein. Dies ist insbesondere dann
der Fall, wenn private Haushalte oder Un-
ternehmen gréBere Ausgaben fur langle-
bige Konsum- oder Investitionsguter

Das Pandemie-Notfall-
ankaufprogramm (PEPP)
der EZB trug erfolgreich
zur Stabilisierung der Fi-
nanzmdrkte bei.
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Mit dem "Average Infla-
tion Targeting" vollzog
die Notenbank der USA
im August 2020 einen
geldpolitischen Kurs-
wechsel.
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bereits getatigt haben, sodass weitere
Zinssatzsenkungen keine ausgabenstei-
gernde Wirkung mehr erzielen (McKay -
Wieland, 2019).

* Die Effekte geldpolitischer MaBnhahmen
sind vom Konjunkturzyklus abh&ngig und
in Rezessionen schwdcher, insbesondere
auf die Ausgaben fur Konsum- oder In-
vestitionsgUter (Tenreyro — Thwaites,
2016).

e Bei hoher Unsicherheit wirken Zinssatzsen-
kungen nur schwach konjunkturbele-
bend.

Am 30. April 2020 kindigte die EZB ein weite-
res langfristiges Refinanzierungsprogramm
an: PELTRO (Pandemic emergency longer-
term refinancing operation) sollte den Ge-
schaftsbanken ginstig Geldmittel zur Verfu-
gung stellen. Dies wurde an die Bedingung
geknUpft, diese Liquiditat in Form von Kredi-
ten an Unternehmen weiterzugeben'). Der
Zinssatz fUr die PELTRO-Mittel lag um 25 Basis-
punkte unter dem durchschnittlichen Haupt-
refinanzierungssatz. Dadurch werden die
Gesché&ftsbanken durch die Zentfralbank teil-
weise subventioniert. Im Dezember 2020 be-
schloss die EZB fur 2021 vier weitere Ge-
schdafte innerhalb des Refinanzierungspro-
grammes. Gleichzeitig verfolgte sie ihre

Forward-Guidance-Politik weiter, indem sie
den Hauptrefinanzierungssatz auf Null belie
und die Bedingung fUr eine zukUnftige Zins-
wende bestatigte: Solange das Inflationsziel
von knapp unter 2% nicht erreicht wird, soll
das Zinsniveau nicht angehoben werden.
Als weitere Bedingung fUr kinftige Zinsanhe-
bungen nannte die EZB die Uberwindung
der COVID-19-Pandemie.

In den USA vollzog die Notenbank im August
2020 einen geldpolitischen Kurswechsel: Ge-
mdaB dem "Average Inflation Targeting” ori-
entiert sie sich nicht mehr an klassischen
Taylor-Regeln und hebt die Leitzinssatze
nicht an, sobald das Inflationsziel erreicht
wurde. Staftdessen wird versucht, Gber einen
l&dngeren Zeitraum eine durchschnittliche
Inflation von 2% zu erzielen. Dazu wird die
Inflation vergangener Perioden berUcksich-
tigt. Zur Kompensation von Phasen mit nied-
riger Inflation wird eine vorUbergehende
Uberschreitung des 2%-Zieles zugelassen.
Laut Mdrz-Prognose der Federal Reserve
wird die Inflation 2021 in den USA bei 2,4%,
2022 bei 2,0% und 2023 bei 2,1% liegen?). Da
demnach keine Gefahr einer Uberhitzung
der Wirtschaft besteht, blieb das Zinsniveau
unverdndert.

2. Geldmarkizinssatze weiterhin auf Langzeittief

Die kurzfristigen Zinss@tze im Euro-Raum blie-
ben 2020 weiterhin negativ. Der Euribor-Drei-
monatssatz bewegte sich im Jahresverlauf
zwischen -0,4% und -0,5% (Abbildung 2). Nur
im April und Mai stieg er vorGbergehend auf

Abbildung 2: Geldmarkizinssétze in Osterreich

rund -0,25%. Die stabilen Werte um -0,5% in
den Herbstmonaten waren eine Folge der
akkommodativen Geldpolitik der EZB. Der
Eonias) ver&nderte sich auch 2020 kaum
und bewegte sich um -0,46%.
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Q: Eurostat.

') https://www.bundesbank.de/de/aufgaben/geld
politik/offenmarktgeschaefte/pandemic-emergency-

2) https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/
fomcprojtabl20210317.htm.

longer-term-refinancing-operation-peltro-/peltro-
832176.

3) Eonia (Euro overnight index average) ist der eintd-
gige interbankdre Zinssatz fOr den Euro-Raum.
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Aufgrund des unvorhersehbaren Verlaufs
der COVID-19-Pandemie waren die Sekun-
ddrmarktrenditen 10-j@hriger Staatsanleinen
einiger Lander des Euro-Raumes in den ers-
ten beiden M&rzwochen 2020 rasant ange-
stiegen. Nach der AnkUndigung der EZB-Pro-

gramme fielen die Renditen deutlich unter
Null, die BIP-gewichtete Rendite fUr Staats-
anleihen des Euro-Raumes lag in der Folge
im negativen Bereich und merklich unter
dem Vorkrisenniveau. Dies zeigt die Wirksam-
keit der EZB-Programme (Abbildung 3).

Abbildung 3: BIP-gewichtete Sekunddrmarkirendite auf Staatsanleihen des Euro-Raumes

Vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie (Stand 19. 2. 2020)

Vor AnkiUndigung des PEPP am 18. 3. 2020

— — = Nach der Sitzung des EZB-Rates am 10. 12. 2020
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Q: EZB-Blog. PEPP . . . Pandemic Emergency Purchase Programme (Pandemie-Notfallankaufprogramm der

EZB).

Die Sekunddrmarktrenditen festverzinslicher
Osterreichischer Staatsanleihen mit 10-jahri-
ger Laufzeit blieben 2020 trotz der COVID-
19-Krise und der Rekorddefizite im 6ffentli-
chen Sektor stabil. 2020 waren sie in allen
Monaten bis auf April negativ (Jahresdurch-
schnitt -0,2%). Ahnliche Verl&ufe waren
auch in anderen MitgliedsliGndern des Euro-
Raumes zu beobachten. In Deutschland be-
wegte sich die Rendite im 1. Halbjahr

um -0,5% und erreichte im Herbst -0,6%. Der
Zinsabstand zwischen Osterreich und
Deutschland blieb gegenUber dem Vorjahr
unverdndert und betrug durchschnittlich

0.3 Prozentpunkte. Die Zinsabstdnde zwi-
schen Deutschland und anderen Euro-Lan-
dern nahmen deutlich ab, vor allem zu Ita-
lien, Griechenland oder Belgien (Abbil-
dung 4). Diese Entwicklung ging vorrangig
auf die EZB Programme zurUck, aber auch
auf die weiterhin hohe Nachfrage nach
Staatsanleihen seitens instfitutioneller Investo-
ren. Seit Jahresende 2020 stieg die Rendite
auf deutsche Staatsanleihen und war Ende
Februar 2021 um 0,3 Prozentpunkte héher als
Anfang Dezember. Auch die Sekundd&r-
markirendite fUr Staatsanleihen des Euro-
Raumes lag nach mehreren Monaten mit
negativen Werten im Februar 2021 wieder
leicht Uber Null (+0,06%). Prognosen zufolge
dUrfte die Sekund&rmarktrendite im Fall der
USA auch 2021 und 2022 weiterhin positiv
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bleiben. Zu Jahresbeginn war die Rendite
10-jéhriger Staatsanleihen der USA merklich
angestiegen; Anfang Mdarz 2021 war sie mit
1,6% um 0,6 Prozentpunkte hoéher als Anfang
Dezember 2020. FUr 10-jahrige deutsche
Staatsanleihen betrugen die Renditen An-
fang Mé&rz 2021 -0,3%, fUr &sterreichi-

sche -0,1%.

Angesichts historisch niedriger langfristiger
Renditen flachte sich 2020 die Zinsstruktur-
kurve in Osterreich weiter ab, von 0,3 Pro-
zentpunkten zu Jahresbeginn auf 0,1 Pro-
zentpunkt zu Jahresende. Im Jahresdurch-
schnitt erreichte sie damit einen Wert von
0.2 Prozentpunkten (2019: 0,4 Prozentpunkte,
Abbildung 5). Seit Jahresbeginn 2021 ist ein
erneuter Anstieg beobachtbar.

Mit dem Beschluss expansiver geldpolitischer
MaBnahmen stieg die konsolidierte Bilanz-
summe der EZB um fast 50% an — von

4.671 Mrd. € auf 6.979 Mrd. € Ende 2020. Die
Nettok&ufe von Anleihen 6ffentlicher und
privater Schuldner im Rahmen des PEPP be-
liefen sich in den ersten drei vollsténdigen
Monaten des Programmes (April bis Juni
2020) auf Gber 100 Mrd. € pro Monat und
schwankten von Juli bis Dezember zwischen
60 und 85 Mrd. € pro Monat (Abbildung 6).
Bis Ende 2020 wurden somit in Summe

757 Mrd. € an Nettoankdufen getdatigt.

Infolge der EZB-Pro-
gramme sanken die Se-
kundarmarktrenditen
10-jahriger Staatsanlei-
hen der meisten Euro-
Lander im 2. Halbjahr
2020 auf neuve Tiefst-
werte.

Die Zinsstrukturkurve
flachte 2020 im Vorjah-
resvergleich weiter ab.
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Abbildung 4: Zinsabstand 10-jahriger Staatsanleihen ausgewdhlter Lander zu deutschen

Staatsanleihen
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Abbildung 5: Zinsstrukturkurve in Osterreich

Differenz zwischen Sekund&rmarkirendite und Euribor-Dreimonatssatz
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Q: WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.

Die Geldmenge gemdB engster Definition
(M1) wuchs im Euro-Raum im 1. Halbjahr
2020 durchschnittlich um 10,7% gegenuber
der Vorjahresperiode, im 2. Halbjahr um
13,2%. Die Geldmengen M2 und M3, die
auch Komponenten mit Bindungsfristen um-
fassen, nahmen schwdécher zu, allerdings
beschleunigte sich auch hier im Laufe des
Jahres das Wachstum (M3 +7,6% im 1. Halb-
jahr, +10% im 2. Halbjahr 2020). Bedingt

314 Finanzmarkte 2020

durch das PEPP wuchs im Euro-Raum die
Geldmenge M3 in den Herbstmonaten mit
zunehmender Geschwindigkeit; die relative
Ver&nderung zum Vorjahr betrug im Oktober
9.9%, im November 10,3% und im J&nner
2021 bereits 11,7%. Die Geldmenge M1 war
im Dezember 2020 um 14,6% hdher als Ende
2019; auch diese war im Herbst 2020 sehr dy-
namisch gewachsen.
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Abbildung 6: Monatliche Nettoankdéufe von Anleihen 6ffentlicher und privater Schuldner

im Rahmen des PEPP
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Q: EZB. PEPP . . . Pandemic Emergency Purchase Programme (Pandemie-Notfallankaufprogramm der EZB).

Abbildung 7: Geldmengenwachstum im Euro-System
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Q: EZB, Geldmengen saisonbereinigt.

Die Entwicklungen auf den Geldmarkten
wirkten sich auch auf die Einlagenzinssé&ize
der nichtfinanziellen Unternehmen und der
privaten Haushalte aus: Der kapitalgewich-
tete Durchschnittszinssatz fUr t&glich fallige
Unternehmenseinlagen lag in Osterreich im
Dezember 2020 erstmals im negativen Be-
reich (-0,002%)4). Negative Einlagenzinss&ize
auf Spareinlagen privater Haushalte sind in
Osterreich aufgrund eines OGH-Urteils nicht

4) https://www.oenb.at/Presse/20210317.html.
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erlaubt. Auch in Deutschland und im Euro-
Raum waren 2020 bei Neugeschdften die
Zinss@tze fUr Unternehmenseinlagen negativ.
Bedingt durch die Streichung oder Verschie-
bung von Investitionen aufgrund der COVID-
19-Pandemie stiegen die Unternehmensein-
lagen bei Banken dennoch deutlich an, in
Osterreich um 19,7% und im Euro-Raum um
19,4%.
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Die privaten Haushalte
fragten 2020 bevorzugt
hochliquide Veranla-
gungsformen und Aktien
nach.
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Seit Beginn der COVID-19-Krise vergaben die
meisten Lander Staatsgarantien fur Unter-
nehmenskredite. Laut akfuellem Bank Len-
ding Survey fUr den Euro-Raum (Stand J&n-
ner 2021) wurden die Kreditbedingungen fir
Unfternehmen und private Haushalte in den
letzten zwei Quartalen weiter verscharft. Der
infolge der Krise hohe Liquiditatsbedarf der
Unternehmen zur Aufrechterhaltung ihrer
Zahlungsfahigkeit und ihres Betriebs lieB im
Euro-Raum die Kreditnachfrage vor allem im
1. Halbjahr 2020 kr&ftig ansteigen, insbeson-
dere nach kurzfristigen Kreditens). Wéhrend
die Kreditnachfrage der Unternehmen im

2. Halbjahr wieder zurUckging, nahm die
Nachfrage der privaten Haushalte nach
Wohnbaukrediten weiter zu. In Osterreich
war die Entwicklung laut rezenten Ban-
kenumfragen &hnlichs). Aufgrund des unsi-
cheren Umfeldes verfolgten die Banken im
Kreditgesch&ft mit Unternehmen eine vor-
sichtigere Angebotspolitik. Die Richtlinien fir
Unternehmenskredite wurden von den be-
fragten Banken im 2. Halbjahr 2020 ver-
schdarft, wobei die staatlichen Kreditgaran-
tien frUhere und starkere Verschéarfungen
verhinderten. Im IV. Quartal ging die Kredit-
nachfrage der heimischen Unternehmen zu-
rick.

Konstante Leitzinssatze, die Ausweitung des
Anleiheankaufsprogrammes und das neu

aufgelegte Pandemie-Notfallankaufpro-
gramm (PEPP) der EZB drUckten die Rendi-
ten Uber alle Laufzeiten hinweg in den ne-
gativen Bereich. Gleichzeitig stieg 2020 auf-
grund der eingeschrankten Konsummaoglich-
keiten die Sparquote der privaten Haus-
halte. Inr Geldvermbgen wuchs dement-
sprechend um knapp 30 Mrd. € — der GroB-
teil (20,4 Mrd. €) davon taglich fallige Einla-
gen in der Kreditwirtschaft. Bemerkenswert
war 2020 die hohe Nachfrage nach Bargeld:
Trotz der Empfehlung des Einzelhandels zur
bargeldiosen Bezahlung von Einkdufen und
der steigenden Bedeutung des Online-Han-
dels war der zusatzliche Bargeldbedarf der
privaten Haushalte mit 2,4 Mrd. € so hoch
wie zuletzt in der Staatsschuldenkrise 2010/11
und davor anl@sslich der Euro-EinfGhrung
2002/03. Angesichts negativer Renditen auf
den Geld- und Kapitalmdarkten verloren fur
die privaten Haushalte festverzinsliche Wert-
papiere als Anlageform an Attraktivitat.
Auch langfristig gebundene Veranlagungs-
formen wie etwa Lebensversicherungen
wurden 2020 aufgrund der weiterhin hohen
Liquiditatspraferenz nur schwach nachge-
fragt. Die Veranlagung in bérsennotierte Ak-
tien und Investmentfonds profitierte hinge-
gen von den allgemein niedrigen Renditen
im Festzinsbereich.

Abbildung 8: Struktur des Finanzvermégens der privaten Haushalte
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Q: OeNB, Stand Ende 2020. Das Geldvermdgen der privaten Haushalte betrug insgesamt 763,1 Mrd. €. —
1) Nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. —2) Kredite, Nicht-Lebensversicherungsanspriche,
AnsprUche auf andere Leistungen als Altersversicherungsleistungen, sonstige Forderungen einschlieBlich Fi-

nanzderivate.

%) https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb surveys/
bank lending_survey/html/index.en.html.

¢) https://www.oenb.at/Geldpolitik/Erhebungen/
umfrage-ueber-das-kreditgeschaeft.html.
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3. Hohe Bedeutung des Kreditwesens fir die Liquiditatssicherung von

Unternehmen

Da die Unternehmen zur Uberbrickung von
Liquiditatsengpdssen vermehrt auf Kredite
zurdckgriffen, entwickelte sich 2020 die reale
Wertschdpfung im &sterreichischen Kredit-
wesen (ONACE-Abschnitt K) frotz der
COVID-19-Krise leicht positiv. Das Kreditvolu-
men wuchs 2020 sogar kraftiger als 2019.
Schon zu Beginn der Krise hatte der Bedarf
an Zwischenfinanzierungen fUr Umlaufkapital
zugenommen. Dies fGhrte im II. und Ill. Quar-
tal 2020 zu einer Erhéhung der Kreditnach-
frage. Vor allem in Phasen vollstédndiger
Lockdowns stieg der Kreditbedarf der nichtfi-
nanziellen Unternehmen deutlich an. Der Be-
stand der ein- bis fUnfjdhrigen Krediten war
in Osterreich im April 2020 um 14,1% und im
Maium 13,1% hoher als im Vorjahr, Kredite
mit einer Laufzeit von Uber 5 Jahren nahmen
um 9,1% bzw. 8,7% zu. Ahnlich hohe An-
stiege wurden auch im Euro-Raum verzeich-
net. Die Nachfrage nach kurzfristigen Kredi-
ten mit einer Laufzeit von unter einem Jahr
war hingegen sowohl in Osterreich als auch
im Euro-Raum ruckldufig. Solche Kredite mao-
chen jedoch weniger als ein FUnftel des ge-
samten Volumens aus.

Ab Herbst entwickelte sich die Kredithach-
frage des Nichtbankensektors (Nicht Mone-
tére Finanzinstitute — Nicht-MFl) in Osterreich
etwas schwdacher (im Vorjahresvergleich
+4,2% im September nach +4,5% im Juli). Die
Nachfrage der privaten Haushalte nach
Konsumkrediten ging im Laufe des Jahres
2020 immer deutlicher zurdck (-1,1% im Jan-
ner, —5,5% im Dezember). Im Euro-Raum
wuchs die Kredithachfrage des nichtfinanzi-
ellen Sektors kraftiger als in Osterreich, ge-
frieben vor allem durch Spanien und Frank-
reich: Im Vorjahresvergleich stiegen die
Wachstumsraten von 3% im Februar 2020 auf
Uber 7% ab Mai.

Zu Jahresende 2020 betrug das durch &ster-
reichische Kreditinstitute an inléndische
Nichtbanken vergebene Kreditvolumen

385 Mrd. € (+3,9% gegenuber dem Vorjahr).
Rund die Hdlfte davon (175 Mrd. €, +3,5%)
ging an private Haushalte (einschlieBlich frei-
beruflich tatiger Personen, Selbstdndiger
und privater Organisationen ohne Erwerbs-
zweck), weitere 44% an Unternehmen (+5%
gegenUber dem Vorjahr). Der Rest ging an
die &ffentliche Hand oder sonstige Finanzin-
termedidre. Im Euro-Raum betrug das Kredlit-
volumen an Nicht-MFls Ende 2020 rund

13 Bio. €; es war damit hdher als 2019 (+4%).

Das Wachstum der Wertschdpfung im Kre-
ditwesen wurde 2020 vor allem durch Men-
genentwicklungen bestimmt. Das Zinsniveau
blieb dagegen unveréndert — von kurzen
Schwankungen abgesehen — und trug somit
wenig zum Wachstum bei. Sofern die

7) https://www.derstandard.at/story/2000119878896/
vorerst-kein-rueckgang-bei-immobilientransaktionen.
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COVID-19-Pandemie 2021 Gberwunden wird
und sich die Wirtschaftslage normalisiert,
dUrften bereits verschuldete Unternehmen
keine neuen Kredite aufnehmen, sondern
eher versuchen, bestehende Kredite zu til-
gen. Dies kdnnte in den ndchsten Jahren zu
einem niedrigeren Zuwachs des Kreditvolu-
mens und somit auch der Wertschdpfung im
Bankensektor fUhren.

Bei den Krediten an &sterreichische private
Haushalte handelt es sich zum Uberwiegen-
den Teil um Kredite fUr die Wohnraumfinan-
zierung. Diese gewannen 2020 trotz der
COVID-19-Krise weiter an Bedeutung. Die
unterj@ihrige Wachstumsdynamik dhnelte
den Vorkrisenjahren; zum Jahresende 2020
betrug das Wohnbaukreditvolumen

121 Mrd. € (+5,5% gegenuber dem Vorjahr,
bereinigt um Abschreibungen und Wechsel-
kursver&dnderungen). Die Nachfrage nach
Wohnbaukrediten profitierte auch von der
Einschrénkung der privaten Konsummaglich-
keiten im Zuge der Lockdown-Phasen, die
einen Anstieg der Ersparnisse und der Immo-
biliennachfrage bewirkte. Trotz der Ein-
schr&dnkungen durch die COVID-19-Pan-
demie nahmen die Immobilientransaktionen
allein im 1. Halbjahr 2020 um 4,9% zu, wobei
das Transaktionsvolumen stagnierte

(16,4 Mrd. €)7). Im Euro-Raum wuchs das
Wohnbaukreditvolumen 2020 sogar starker
als 2019 (+4,7%, 2019 +3,9%). Im Gegensatz
zu den Wohnbaukrediten war in Osterreich
das Konsumkreditvolumen 2020 rickl&ufig
(—5.5% gegenUber dem Vorjahr), was dem
deutlichen RUckgang der Konsumnachfrage
geschuldet ist.

Die Ertragslage der &sterreichischen Kredit-
wirtschaft litt 2020 spUrbar unter der COVID-
19-Krise; der erwartete Jahresabschluss fir
2020 ist mit 2,7 Mrd. € um 44,7% niedriger als
im Vorjahr. Die Eigenkapitalrendite sank
deutlich auf 3,5% (2019: 6,4%), zugleich redu-
zierte sich auch das Aufwand-Ertrag-Verhdli-
nis (Cost-Income-Ratio) von 71,9% auf 70,6%.
Dennoch blieb der Nettozinsertrag mit

8.6 Mrd. € konstant und bildete weiterhin die
wichtigste Ertragskomponente (45% der Be-
tfriebsertrége). Einerseits sinken durch die
Niedrigzinspolitik der EZB seit Jahren die Zins-
margen, andererseits stabilisieren vermin-
derte Zinsaufwendungen den Nettozinser-
frag. Die Zinsaufwendungen (-25,3%)
schrumpften 2020 deutlich stérker als die
zins- und zinsGhnlichen Ertrdge (-10,8%). Der
Saldo des Provisionsgeschdaftes blieb mit

4,7 Mrd. € (+1,9% gegenUber dem Vorjahr)
die zweitwichtigste Ertragskomponente. Die
sonstigen beftrieblichen Ertr&ge stiegen ge-
ringfugig (+1,6%). Die Betriebsaufwendun-
gen sanken um 3,9% auf 13,6 Mrd. €, die

Die Nachfrage nach
Krediten zur Wohnraum-
finanzierung nahm 2020
erneut zu. Der Anteil der
Wohnbaukredite an der

Gesamtverschuldung
der privaten Haushalte
ist weiterhin hoch.

In &sterreich gingen die
Bankenerirdge im Zuge
der COVID-19-Krise
merklich zuriick.
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Léhne und Gehdlter um 3,7%. Zugleich bau-
ten die Kreditinstitute Beschaftigte ab (-0,8%
auf 60.000 Vollzeitdquivalente).

Die regulatorischen Kennzahlen der &sterrei-
chischen Kreditwirtschaft verschlechterten
sich im Jahresverlauf 2020 kaum. Die Kernka-
pitalquote (Regulatorisches Tier 1)8) er-
reichte im IV. Quartal 2020 den héchsten
Wert der letzten Jahre (16,76%). Der Anteil
der notfleidenden Kredite und uneinbringli-
chen Forderungen an allen Krediten sank
weiter, von 1,77% Ende 2019 auf 1,53% im

lll. Quartal 2020. Diese Entwicklungen ent-
sprechen zwar der stabilen Wertschdpfung
im Finanzsektor und der krisenbedingt hohen
Nachfrage nach Krediten, sind jedoch nur
eine vorUbergehende Momentaufnahme.
Die Auswirkungen der COVID-19-Krise und
die damit verbundenen Risiken fUr die Kredit-
wirtschaft lassen sich daran nicht ablesen.
Aufgrund der zahlreichen UnterstUtzungs-
maBnahmen fUr Unternehmen — dazu gehd-
ren etwa Kreditstundungen, Kurzarbeit,
FixkostenzuschUsse oder die Aussetzung der
Insolvenzantragspflicht — gab es 2020

4. Aktienmarkte trotzten der Krise

Mit Beginn der COVID-19-Krise fielen die Akti-
enkurse im Mdarz 2020 innerhalb weniger Wo-
chen um bis zu 40% gegenuber dem Stand
zu Jahresende 2019. Ab dem IIl. Quartal
setzte in Europa und den USA eine Erholung
auf den Aktienmarkten ein. Die EZB-Pro-
gramme gaben den meisten Aktienmdrkten
im Euro-Raum einen positiven Impuls. Auch
der heimische ATX konnte die Verluste teil-
weise wettmachen, verglichen mit anderen
Leitindizes fiel die Erholung des ATX jedoch
schwdacher aus: Zu Jahresende 2020 betrug
der Verlust gegeniber dem Jahresbeginn
12,8%. Die Kursentwicklung der fihrenden
Bdrsenindizes Deutschlands war deutlich
besser: Der DAX schloss das Jahr mit einem
Plus von 3,5% ab. Die Verluste an den Borsen
im Vereinigten Kdnigreich und in Frankreich
waren dhnlich hoch wie jene des ATX

(FTSE 100 -14,3%, CAC40 -7,1%). Der Euro-
Raum-Index Eurostoxx 50 verlor im Jahresver-
gleich 5,1%. Die Aktienindizes in den USA re-
agierten auf die umfangreichen Fiskalpa-
kete und die verringerte Unsicherheit nach
der Wahl des neuen Pré&sidenten Biden mit
deutlichen Kursgewinnen (Standard &

Poors 500 +16,3%, Abbildung 9). Der Total-
Return-Index (Preisindex einschlieBlich

deutlich weniger Insolvenzen. Falls Nachhol-
effekte eintreten oder Unternenmen nach
dem Auslaufen der UnterstUtzungsmaBnah-
men insolvent werden, kénnten sich die re-
gulatorischen Kennzahlen verschlechtern.

Aufgrund des hohen Kreditaufkommens
stieg auch die von der Bank fUr Internationa-
len Zahlungsausgleich (BlZ) berechnete LU-
cke im Kredit-BIP-Verhd&ltnis zum ersten Mal
seit Ende 2010 Uber Null. Sie warim Il. Quar-
tal 2020 leicht positiv und betrug im lll. Quar-
tal sogar 2,6%. Darin spiegelt sich das Uber-
durchschnittliche Wachstum des Kreditvolu-
mens in Osterreich. Auch in anderen Lan-
dern, etwa in Deutschland (11,4%) oder
Frankreich (23,6%), war die Kredit-BIP-LUcke
2020 positiv, in Spanien und ltalien lag sie
dagegen weiterhin unter Null. Im Euro-Raum
betrug die Licke -0,3%. Insgesamt boten die
Kennzahlen keinen Anlass fur makropruden-
zielle Eingriffe. Dementsprechend belie das
Osterreichische Finanzmarktstabilitétsgre-
mium die Vorgabe fUr den antizyklischen Ei-
genkapitalpuffer auf 0%.

Dividenden, Zinsen und anderer Ausschut-
tungen) des MSCI-Weltindex wuchs eben-
falls stark dynamisch (Dollarbasis +16,5%,
Euro-Basis +6,9%). Die Volatilitdt — gemessen
an der impliziten Volafilitdt von Optionen auf
Aktien der Chicago Board Options Ex-
change (VIX) — war im Jahresdurchschnitt
2020 mit 29,1% sehr hoch und lag weit Uber
dem Durchschnitt der Jahre 1991 bis 2020
von 19%. Im Mdarz 2020 erreichte die Volatili-
t&t sogar ein Langzeithoch von Uber 80% —
ein Indikator fUr die Unsicherheit auf den Fi-
nanzmdarkten.

Auch die Marktkapitalisierung der Wiener
Bdorse litt unter den Kursverlusten des vergan-
genen Jahres. Hatte sie Ende 2019 noch
118,7 Mrd. € oder 29,9% des nominellen Brut-
toinlandsproduktes betragen, so war sie
Ende 2020 mit 108,2 Mrd. € um 10 Mrd. € ge-
ringer. Finanzwesen und Grundindustrie do-
minierten weiterhin den ATX. Der durch-
schnittliche monatliche Umsatz an der Wie-
ner Borse betrug 2020 5,74 Mrd. € und war
damit héher als 2019. Die Aktienumsatze stie-
gen um 11%. 2020 war die Wiener Bérse der
am schnellsten wachsende Handelsplatz for
Anleiheemissionen in Europa.

5. Nominelle und real-effekiive Aufwertung

Der Euro wertete im Jahr 2020 deutlich ge-
genUber dem Dollar auf und machte im

2. Halbjahr die Verluste aus der ersten Jah-
reshdlfte wett. Die Aufwertung setzte sich

8) Das Regulatorische Tier 1 (Kernkapitalquote) ergibt
sich aus dem Verhdltnis des Kernkapitals einer Bank zu
ihren gesamten risikogewichteten Aktiva (RWA).

auch in den ersten Wochen 2021 fort. Ende
Dezember 2020 erreichte der Euro einen Kurs
von 1,22 $ (+9.2% seit Jahresbeginn). Der
wichtigste Grund dafUr war die deutlich
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expansivere Geld- und Fiskalpolitik der USA.
Die Dollar-Schwéche hangt aber auch mit
dem neuen "Average Inflation Targeting"
der Federal Reserve zusammen. Der Wech-
selkurs lag Anfang Mdarz 2021 bei einem Wert
von 1,20 $ je Euro, um den er sich seit Ende
Dezember 2020 bewegt hatte. FUr 2021 und
2022 wird fur die USA ein deutlich hdheres
Haushaltsdefizit erwartet als im Euro-Raum

Abbildung ¢: Internationale Borsenindizes
Jénner 2011 = 100

300 - USA (NYSE)

Deutschland (DAX)

oI R Japan (Nikkei)
— . — Osterreich (ATX)

200 -

150

100

50 T T

------- Vereinigtes Kdnigkreich (FTSE 100)

(Europdische Kommission, 2020), insbeson-
dere dann, wenn das geplante neue Infra-
strukturprogramm "Build Back Better" im Um-
fang von 2 Bio. $ tatséchlich verabschiedet
wird. Die Fiskalpolitik dUrfte jedenfalls auch
2021 in den USA expansiver ausfallen als im
Euro-Raum. All das k&nnte fUr eine weitere
Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar
sprechen.
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Abbildung 10: Effektiver Wechselkursindex und Dollar-Euro-Kurs
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Der starke Euro trug auch zu einer deutli-
chen nominellen und real-effektiven Aufwer-
tung bei. Auch der russische Rubel, die tUrki-
sche Lira und der ungarische Forint werteten
gegenUber dem Euro ab, der Schweizer
Franken dagegen auf. Am real-effektiven
Wechselkursindex, der auf den Verbraucher-
preisindizes basiert, 1&sst sich die Entwicklung
der preislichen Wettbewerbsfahigkeit Oster-
reichs besser ablesen als an den Wechsel-
kursen. Zu seiner Berechnung wird die Verdn-
derung der Wechselkurse um die Entwick-

6. Ausblick

Die erhoffte Konjunkturerholung wird im
Euro-Raum 2021 nur zum Teil erreicht wer-
den. In den meisten L&dndern des Euro-Rau-
mes sind weiterhin Lockdown-MaBnahmen
in Kraft, auch weitere Lockdowns sind nicht
auszuschlieBen. Zudem kommen die Impf-
kampagnen nur langsam voran. Dies ge-
fédhrdet die Wachstumsperspektiven for
2021, dampft die mittelfristigen Wachstums-
aussichten und fUhrt zu Unsicherheiten in der
makrodkonomischen Prognostik. Wie die
niedrigen Renditen auf heimische Staatsan-
leihen andeuten, verfigt Osterreich Uber
ausreichend finanziellen Spielraum fir MaB-
nahmen, um Unternehmen und private
Haushalte im Bedarfsfall zu unterstitzen und
eine wirtschaftliche Erholung zu férdern.

Angesichts der Entwicklungen auf den Anlei-
henmdarkten zu Jahresbeginn 2021 signali-
sierte die EZB fUr die kommenden Monate
eine Ausweitung ihrer Ank&ufe im Rahmen
des PEPP. Durch diese Ank&ufe, deren Aus-
maB durch die Marktbedingungen mitbe-
stimmt wird, soll eine akute Verschdarfung der
Finanzierungsbedingungen vermieden, die
Konjunktur gestUtzt und die mittelfristige
Preisstabilitat gesichert werden. Die Reakfi-
onsfunktion der EZB bezUglich der Finanzie-
rungsbedingungen wird von einer Kombina-
tion aus unterschiedlichen Indikatoren be-
stimmt?). Diese beinhalten die risikofreien
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Der europaische COVID-19-Aufbauplan

Julia Bachtrogler-Unger, Margit Schratzenstaller, Franz Sinabell

e Der europdische COVID-19-Aufbauplan hat ein Gesamtvolumen von 1.824,3 Mrd. €. Er umfasst das
tempordre Aufbaupaket "NextGenerationEU" (NGEU) im Umfang von 750 Mrd. € und den Mehrjdhrigen
Finanzrahmen (MFR) im Umfang von 1.074,3 Mrd. €.

e Die Schwerpunkte im MFR wurden nur moderat angepasst. Ausgabenbereiche, in denen ein hdherer
europdischer Mehrwert erwartet wird, wurden leicht aufgewertet.

e Dagegen ist NGEU explizit zukunftsorientiert — der Fokus der Ausgaben liegt auf Klimaschutz,
Digitalisierung, Bildung und Qualifizierung sowie auf der Abfederung sozialer Harten, die durch
Transformationsprozesse entstehen.

e Trotfz seines mit 0,6% des EU-Bruttonationaleinkommens relativ geringen Volumens kann NGEU die
Transformation des Wirtschaftssystems in Richtung Klimaneutralitét und Resilienz wirksam unterstutzen.

e Neue Eigenmittel sollen dazu dienen, die zur Finanzierung von NGEU aufgenommenen Schulden zu
tilgen. Zudem sollen sie zur Umsetzung wichtiger EU-Vorhaben beitragen.

Europdischer COVID-19-Aufbauplan 2021 bis 2027

Insgesamt
1.824,3 Mrd. €

"Die EU-Mitglieds-

Fér;gfﬁfr‘gfeén Iénder sollten die
: NGEU-Mittel fir zu-

satzliche Projekte

nutzen, um damit

NextGenerationEU nationale Investi-

2021-2026 . -
insgesamt 750 Mrd. € tionen in Klimaschutz,

E Mehhrjdhr;%gq 0027 Digitalisierung, Bil-
INnanzranmen S oge_o
1.074,3 Mrd. € dung und Qnuallfme-
rung zu erganzen.
Darlehen Die | | W
360 Mrd. € le Implementierung

der geplanten neuven
Eigenmittel sollte
vorangetrieben
werden."

Der europdische COVID-19-Aufbauplan beinhaltet das tempordre COVID-19-Aufbaupaket
"NextGenerationEU" im Umfang von 750 Mrd. € und den Mehrjdhrigen Finanzrahmen 2021-2027
im Umfang von 1.074,3 Mrd. € (Q: Rat der Europd&ischen Union, 2020).

WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 321-334 321



Der europdische COVID-19-Aufbauplan

Julia Bachtrogler-Unger, Margit Schratzenstaller, Franz Sinabell

Der europdische COVID-19-Aufbauplan

Der COVID-19-Aufbauplan der EU umfasst das temporére
Aufbaupaket NextGenerationEU (NGEU) im Umfang von
750 Mrd. € — dessen wichtigstes Insfrument die Aufbau- und
ResilienzfazilitGt (RRF) mit 672,5 Mrd. € ist — sowie den Mehr-
jéhrigen Finanzrahmen (MFR) 2021-2027 im Umfang von
1.074,3 Mrd. €. Wahrend die Ausgabenstruktur des MFR nur
maBig modernisiert wurde, sind NGEU und vor allem die
RRF explizit zukunftsorientiert: 37% der RRF-Mittel sollen in
den Klimaschuiz flieBen, 20% in den digitalen Wandel.
Neue Eigenmittel sollen kinftig wichtige europdische Vor-
haben unterstUtzen: Die bestehenden Eigenmittel zur Fi-
nanzierung des MFR werden um ein plastikbasiertes Eigen-
mittel ergdnzt. Zur Tilgung der fUur NGEU aufgenommenen
Schulden sollen u. a. eine Digitalsteuer, ein auf dem EU-
Emissionshandelssystem basierendes Eigenmittel und ein
CO»-Grenzausgleichsmechanismus beitragen.

The European COVID-19 Recovery Plan

The EU's COVID-19 Recovery Plan includes the 750 billion €
NextGenerationEU (NGEU) temporary recovery package —
the most important instrument of which is the 672.5 billion €
Recovery and Resilience Facility (RRF) — and the 1,074.3 bil-
lion € Multiannual Financial Framework (MFF) 2021-2027.
While the spending structure of the MFF has only been
moderately modernised, the NGEU and especially the RRF
are explicitly future-oriented: 37 percent of RRF funds are to
be used for climate protection, 20 percent for digital frans-
formation. New own resources are to support important Eu-
ropean projects in the future: a plastic-based own re-
source will be added to the existing own resources used to
finance the MFF. A digital tax, an own resource based on
the EU Emissions Trading Scheme and a carbon border ad-
justment mechanism, among others, are to contribute to
the repayment of the debt taken on for NGEU.

JEL-Codes: F55, H12, H23, H70, H87 * Keywords: EU-Budget, Mehrjdhriger Finanzrahmen, NextGenerationEU,
Eigenmittelsystem, EU-Aufbauplan, Krisenbewdltigung
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Auch wenn sein Umfang
mit 1,7% des BNE der

EU 27 begrenzt ist, kann
der Aufbauplan wichtige
Impulse setzen. Die Do-
tierung des MFR stag-
niert - frotz zunehmen-
der Herausforderungen
auf europdischer Ebene.
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1. Einleitung

Ende 2020 einigten sich der Europdische Rat
und das Europdische Parlament auf einen
COVID-19-Aufbauplan im Gesamtumfang
von 1.824,3 Mrd. €, dessen erste S&ule das
tempordre Aufbaupaket "NextGenera-
tionEU" (NGEU, 750 Mrd. €) ist. Es soll im Zeit-
raum 2021/2026 implementiert werden und
umfasst 390 Mrd. € an nicht rickzahlbaren Fi-
nanzhilfen sowie 360 Mrd. € an zinsgUnstigen
Darlehen an die Mitgliedsldnder. Zur Finan-
zierung nimmt die EU gemeinsame Schulden
auf. Die zweite SAule des Aufbauplans ist der
Mehrjdhrige Finanzrahmen (MFR) 2021-2027
im Umfang von 1.074,3 Mrd. €1) (Abbil-

dung 1).

Auch wenn sein Umfang — etwa 1,7% des
Bruttonationaleinkommens (BNE) der EU 27 -
im Vergleich zu den Fiskalpaketen der Mit-

1) Vgl. zu einem Uberblick Dorn - Fuest (2021). Der vor-
liegende Beitrag greift Teile von Schratzenstaller
(2021A, 2021B) auf.

2) Wdahrend der MFR 1993-1999 immerhin 1,28% des
BNE der EU 27 betragen hatte, sank dieser Anteil in

gliedslnder begrenzt ist (Pekanov, 2021,
Fuest, 2021), belegt der europdische Auf-
bauplan die Handlungsféhigkeit der EU in
der COVID-19-Krise. Er weist durchaus be-
merkenswerte Elemente auf (Schratzen-
staller, 2021A), insbesondere die gemein-
same Aufnahme erheblicher Schulden
durch die Mitgliedsldnder zur Finanzierung
von NGEU, die zukunftsorientierte Ausrich-
tung dieses Paketes sowie die Tatsache,
dass die Schulden fur die 390 Mrd. € an
NGEU-FinanzzuschUssen aus neuen
Eigenmitteln zurickgezahlt werden sollen.
Allerdings stagniert, frofz zunehmender
Herausforderungen auf europdischer Ebene,
der Gesamtumfang des MFR bei 1,05% des
BIP, womit sich die Tendenz langfristig
sinkender EU-Budgets fortsetzt2).

den folgenden MFR auf 1,11% (2000-2006) bzw. 1,15%
(2007-2013). FUr den MFR 2014-2020 betrug er 1,16%
(oezogen auf das BNE der EU 27) bzw. 1,03% (bezo-
gen auf das BNE der EU 28).
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Abbildung 1: Europdaischer COVID-19-Aufbauplan 2021 bis 2027

Insgesamt
1.824,3 Mrd. €

Mehrj&hriger

Finanzrahmen 2021-2027

1.074,3 Mrd. €

Q: Rat der Europdischen Union (2020).

Finanzhilfen
390 Mrd. €

NextGenerationEU
2021-2026
insgesamt 750 Mrd. €

Darlehen
360 Mrd. €

2. Ausgabenstruktur im Mehrjahrigen Finanzrahmen 2021-2027

Wdhrend NGEU auf Klimaschutz, Digitalisie-
rung und Gesundheit fokussiert und explizit
zukunftsorientiert ist (vgl. Kapitel 4), wurde
die seit Langem geforderte Modernisierung
des MFR (vgl. z. B. Bachtrégler et al., 2019),
wodurch Ausgaben mit einem héheren eu-
ropdischen Mehrwert verstarkt werden sol-
len, nur zaghaft umgesetzt (Ubersicht 1).

Der Anteil der Agrarausgaben an den Ge-
samtausgaben sinkt gegentber dem MFR
2014-2020 von knapp 36%3) auf 31%, die Ag-
rarausgaben bilden jedoch auch im MFR
2021-2027 weiterhin die gréBte Ausgabenpo-
sition (vgl. Kapitel 2.1). Auch der Anteil der
Ausgaben fUr Kohdsionspolitik wird nur ge-
ringfugig von etwa 34% auf knapp 31% redu-
ziert (vgl. Kapitel 2.2). Der Spielraum fUr eine
budgetdre Aufwertung jener Ausgabenbe-
reiche, in denen insgesamt ein héherer euro-
pdischer Mehrwert erwartet werden kann,
bleibt daher begrenzt. Der Ausgabenanteil
des Forschungsrahmenprogrammes "Hori-
zont Europa" wird von 6% auf 7,1% erhdht,
die enfsprechenden Ausgaben steigen um
rund 10 Mrd. € auf knapp 76 Mrd. €. Die Eu-
ropdische Kommission hatte in ihrem MFR-

3) Stand Juni 2020 gemd&B Schatzungen der Kommis-
sion (Europdisches Parlament, 2020) unter BerUcksichti-
gung des Brexit sowie diverser Anpassungen seif Be-
schluss des MFR 2014-2020 und einschlieBlich des Euro-
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Entwurf vom Mai 2018 fUr Horizont Europa ein
Volumen von 83,5 Mrd. € (oder 7,4% der Ge-
samtausgaben) vorgeschlagen. Dieser Wert
wird nur dann erreicht (bzw. leicht Ober-
schritten), wenn die zusatzlichen Mittel aus
NGEU (5 Mrd. €) sowie die durch das Euro-
pdische Parlament ausverhandelte Aufsto-
ckung um 4 Mrd. € berUcksichtigt werden.
Der Ausgabenanteil der "Connecting Eu-
rope Facility" (CEF), die der Finanzierung
grenzUberschreitender Infrastruktur in den
Bereichen Verkehr, Digitalisierung und Ener-
gieversorgung mit potentiell hohem europdi-
schen Mehrwert dient, steigt nur leicht von
1,6% auf 1,7%.

Die MFR-Mittel werden zwar insbesondere in
den Bereichen Klimaschutz und Digitalisie-
rung durch NGEU-Mittel ergé&nzt. Allerdings
durfte der darlehensbasierte Teil der Finan-
zierung nur teilweise in Anspruch genommen
werden, da Mitgliedsl&nder, die sich zu
gUnstigeren Konditionen verschulden kon-
nen, nicht auf die NGEU-Darlehen zurGck-
greifen werden. Eine Nutzung solcher Darle-
hen kénnte zudem negativ behaftet sein
(Cohen-Setton — Vallée, 2021).

pdischen Entwicklungsfonds; der urspringliche Rah-
men hatte einen Anteil der Agrarausgaben von 39%
vorgesehen.

Die seit Langem gefor-
derte Modernisierung
des MFR wurde nur zag-
haft umgesetzt.

Die Agrarausgaben ver-
loren zwar leicht an Be-

deutung, sind aber wei-
terhin die groBte Ausga-
benposition im MFR.

COVID-19-Aufbauplan 323



Ubersicht 1: Mehrjéhrige Finanzrahmen 2014-2020 und 2021-2027 im Vergleich
Verpflichtungen, zu Preisen von 2018, einschlieBlich Europdischer Entwicklungsfonds

Mehrj&hriger
Finanzrahmen
2014-2020')

Mehrj&hriger Finanzrahmen 2021-2027

NextGenerationEU

Mehrjahriger Auf-
Finanzrahmen  stockung
2021-2027 und Euro-

NextGenerationEU pdisches

Parla-
ment
Vorschlag Vorschlag Ratsbeschluss Vor- Rafs- Ratsbeschluss  Novem-
Europdische Europdische Juli 2020, Einigung schlag beschluss Juli 2020, Einigung ber 2020
Kommission Kommission November bzw. Euro-  Juli 2020, November bzw.
Mai 2018 Mai 2020 Dezember 2020 pdische Einigung Dezember 2020
Kommis- Novem-
sion  ber bzw.
Mai 2020 Dezem-
ber 2020
Mrd. € Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Mrd.€ Mrd.€ Antfeile Mrd. €
in % in % in% in% in%
1. Binnenmarkt,
Innovation und Digitales 121,6 11 166,3 14,7 140,7 12,8 132,8 12,4 69.8 10,6 143,4 79 50
Horizont Europa 65,5 6,0 83.5 74 80.9 7.4 759 7.1 13.5 5,0 80,9 4,4 4,0
Internationaler
thermonuklearer
Versuchsreaktor (ITER) 3.0 0.3 5.4 0.5 5.0 0,5 5,0 0.5 . . 50 0.3
Fonds "InvestEU" 4,3 0.4 13,1 1.2 1.3 0.1 2.8 0.3 30,3 5,6 8.4 0,5 1,0
Solvenzhilfeinstrument 0.0 0,0 26,0 0.0 0.0 0,0
Fazilitat "Connecting
Europe" (CEF; Transport,
Energie, Digitaler Sektor) 17.5 1.6 21,8 1.9 19.9 1.8 18,4 1.7 18.4 1.0
Programm "Digitales
Europa” 0.2 0.0 82 0.7 82 0.7 6,8 0.6 6,8 0.4
Europdisches
Raumfahrtprogramm 11,0 1.0 14,2 1.3 13,2 1.2 13.2 1.2 13,2 0.7
2. Zusammenhalt und
Werte 3917 35,8 392,0 34,5 374,5 34,0 377.8 35,2 619,7 7219 1.099.7 60,3 7.0
Kohdsionspolitik und
"REACT-EU" (Aufbauhilfe
fUr den Zusammenhalt
und die Gebiete Europas)  373,2 34,1 331.,9 29.3 323,2 29.4 330.2 30,7 50,0 47,5 377.7 20,7
Aufbau- und
Resilienzfazilitét 0.1 0.0 0.8 0.1 0.8 0.1 560,0 672,5 6733 36,9
Finanzierungskosten
NextGenerationEU . . . . 17,4 1.6 12,9 1.2 12,9 0.7
Erasmus 13.9 1.3 26,4 2.3 24,6 2,2 21,2 2,0 21,2 1,2 2.2
Europdischer Katastro-
phenschutz und
humanitdre Hilfe "RescEU" 0.9 0.1 1.2 0.1 1.1 0,1 1.1 0.1 2,0 1.9 3.0 0,2
EU-Gesundheits-
programm 0.4 0.0 . . . . 1.7 0.2 7.7 0.0 1.7 0.1 3.4
Kreatives Europa 1.4 0.1 1.6 0.1 1.5 0,1 1.6 0.1 1.6 0.1 0.6
Justiz, Recht, Werte 0.9 0.1 0.8 0.1 0.7 0.1 0.8 0.1 0.8 0.0 0.8
3. Natirliche Ressourcen
und Umwelt 399.6 36,5 336,6 29,7 357.0 32,5 356,4 33.2 45,0 17,5 373,9 20,5
Gemeinsame Agrarpolitik
(GAP) 3882 35,5 324,3 28,6 333.3 30,3 336.4 31,3 15,0 7.5 343,9 18,9
Europdischer Garantie-
fonds fUr die Land-
wirtschaft (EGFL) 291,5 26,6 254,2 22,4 258,3 23,5 258,6 24,1 258,6 14,2
Europdischer Landwirt-
schaftsfonds fUr die
Entwicklung des
Landlichen Raumes
(ELER) 96.8 8.8 70,0 6,2 75,0 6.8 77.9 7.3 15.0 7.5 85,4 4,7
Investitionsprogramm fir
Umwelt-, Natur- und
Klimaschutz "LIFE" 3.2 0.3 4,8 0.4 4,8 0.4 4,8 0.4 4,8 0.3
Fonds fUr einen
gerechten Ubergang 0,0 0,0 0,0 10,0 0.9 7.5 0,7 30,0 10,0 17,5 1.0

Q: Europdisches Parlament (2020), Schratzenstaller (2021B). Europdischer Entwicklungsfonds wird mit dem Mehrj@hrigen Finanzrahmen (MFR) 2021-2027
in den MFR integriert ("budgetiert”), vorher auBerhalb des MFR. - 1) Ohne Vereinigtes Kdnigreich, einschlieBlich Europdischer Entwicklungsfonds, unter
BerUcksichtigung verabschiedeter und anhdngiger Berichtigungshaushaltspléne sowie der vorgeschlagenen "Brickenldsung” (vom Europdischen Rat

abgelehnt), Umsetzungsstand Mitte 2020, daher vom urspringlichen MFR-Voranschlag abweichend.
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Ubersicht 1/Fortsetzung: Mehrjdhrige Finanzrahmen 2014-2020 und 2021-2027 im Vergleich

Verpflichtungen, zu Preisen von 2018, einschlieBlich Europdischer Entwicklungsfonds

Mehrjahriger Mehrjghriger Finanzrahmen 2021-2027 NextGenerationEU ~ Mehrjghriger Auf-
Finanzrahmen Finanzrahmen  stockung
2014-2020") 2021-2027 und Euro-
NextGenerationEU pdisches
Parlo-
ment
Vorschlag Vorschlag Ratsbeschluss Vor- Rats- Ratsbeschluss  Novem-
Europdische Europdische Juli 2020, Einigung schlag beschluss Juli 2020, Einigung ber 2020
Kommission Kommission November bzw. Euro-  Juli 2020, November bzw.
Mai 2018 Mai 2020 Dezember 2020 pdische Einigung Dezember 2020
Kommis- Novem-
sion  berbzw.
Mai 2020 Dezem-
ber 2020
Mrd. € Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Anteile Mrd.€ Mrd.€ Mrd.€ Anteile Mrd.€
in % in % in% in % in %
4. Migration und
Grenzmanagement 8,9 0.8 30,8 2,7 31,1 2,8 22,7 21 22,7 1.2 1.5
Asyl- und Migrationsfonds
(AMF) 71 0,6 9.2 0.8 11,0 1.0 8.7 0.8 8,7 0.5
Fonds fUr integriertes
Grenzmanagement 2,8 0.3 8.2 0.7 11,0 1.0 5.5 0,5 55 0.3 1.5
Europdische Agentur
fr die Grenz- und
Kistenwache 5.1 0.5 5,1 0.3
5. Sicherheit und
Verteidigung 4,6 04 24,3 21 19.4 1.8 13,2 1,2 13,2 0,7
Fonds fUr interne
Sicherheit 1.3 0.1 2.2 0.2 22 0.2 1.7 0.2 1.7 0.1
Stillegung kerntechni-
scher Anlagen 1.3 0.1 1.0 0.1 1.0 0.1 1.0 0.1 1.0 0.1
Europdischer
Verteidigungsfonds 0,6 0.1 11,5 1.0 8,0 0.7 7.0 0.7 7.0 0.4
Militérische Mobilitét 0.0 0,0 58 0.5 1.5 0.1 1.5 0.1 1.5 0.1
6. Nachbarschaft und
Welt 97.1 8,9 108,9 9,6 102,7 9.3 98,4 9,2 15,5 0,0 98,4 54 1.5
Instrument fUr Nachbar-
schaft, Entwicklungs-
zusammenarbeit und
internationale
Zusammenarbeit 73,1 6,7 79.0 7.0 75.5 6,9 70,8 6,6 15,5 0.0 70,8 3.9 1.0
Gemeinsame AuBen- und
Sicherheitspolitik 2,1 0.2 2,6 0.2 2,4 0.2 2.4 0.2 2,4 0.1
Uberseeische Lénder und
Gebiete 0.6 0.1 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4 0.0 0.4 0.0
HeranfUhrungshilfe 13.2 1,2 12,9 1.1 12,9 1,2 12,6 1.2 12,6 0.7 .
Humanitare Hilfe 1.1 1.0 2.8 0.9 9,8 0.9 2.8 0.9 9,8 0.5 0.5
7. Europdische offentliche
Verwaltung 70,8 6,5 75,6 6,7 74,6 6,8 731 6,8 731 4,0
Europdische Schulen,
Pensionen 14,0 1.3 171 1.5 171 1.6 171 1.6 17.1 0.9
Verwaltungsausgaben
der Organe 56,8 5.2 58,5 52 57.5 5.2 56,0 52 56,0 3.1
Mittel fir Verpflichtungen
insgesamt 1.094.4 1000 1.134,% 100,0 1.100,0 100,0 1.074,3 100,0 750,0 750,0 1.824,3 100,0 15,0
In % des BNE 1,03 1.1 1,08 1,05

Q: Europdisches Parlament (2020), Schratzenstaller (2021B). Europdischer Entwicklungsfonds wird mit dem Mehrjdhrigen Finanzrahmen (MFR) 2021-2027
in den MFR integriert ("budgetiert"), vorher auBerhalb des MFR. — ') Ohne Vereinigtes Kénigreich, einschlieBlich Europdischer Entwicklungsfonds, unter
BerUcksichtigung verabschiedeter und anh&ngiger Berichfigungshaushaltspldne sowie der vorgeschlagenen "Brickenldsung" (vom Europdischen Rat

abgelehnt), Umsetzungsstand Mitte 2020, daher vom urspringlichen MFR-Voranschlag abweichend.

2.1 Agrarpolitik

Die EU-Kommission pré&sentierte im Mai 2018
einen Vorschlag zur Ausgestaltung des MFR
2021-2027, der angesichts der divergieren-
den Einzelinteressen der Mitgliedsldnder relo-
fiv weitreichend war. DemgemaB sollte der
Anteil der Agrarausgaben auf etwa 29%
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sinken (Europdische Kommission, 2018A). Eng
verbunden mit dem Finanzierungsvorschlag
war ein Vorschlag zur Reform der Gemeinsa-
men Agrarpolitik (GAP), deren neue Heraus-
forderungen bereits 2017 umrissen worden
waren (Europdische Kommission, 2017). Die-
ser Reformvorschlag sah im Kern eine
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325



Die Ausgabenstruktur
der Gemeinsamen Ag-
rarpolitik blieb im MFR
2021-2027 weitgehend
unverdandert.

326 COVID-19-Aufbauplan

Verschiebung der Zielgewichte und die
Ubertragung wichtiger Aufgaben auf die
Mitgliedsl@nder vor, wozu die Kommission ei-
nen Verordnungsentwurf vorlegte (Europdi-
sche Kommission, 2018C). Die Mitgliedslan-
der entwickeln derzeit unter Einbindung der
Offentlichkeit maBgeschneiderte nationale
GAP-Strategiepldne.

Nach den Reformplénen der EU-Kommission
sollen neun strategische Ziele verfolgt wer-
den, zu denen neben der Starkung der
Wettbewerbsfahigkeit auch der Klimaschutz
und die UnterstUtzung bei der Anpassung an
den Klimawandel, der Ressourcenschutz
(Boden, Wasser, Luft) und die Verbesserung
der Biodiversitét sowie die Stdrkung von Digi-
talisierung und Weiterbildung z&hlen.

Die im Rat erzielte Einigung Uber den Agrar-
haushalt weicht allerdings von den Vorschld-
gen der Kommission ab (Europdische Kom-

mission, 2018B, Rat der Europd&ischen Union,
2020). Wie ein Blick auf den Europdischen
Garantiefonds fUr die Landwirtschaft (EGFL)
und den Europdischen Landwirtschaftsfonds
fUr die Entwicklung des Landlichen Raumes
(ELER) — also die beiden S&ulen der GAP -
zeigt, blieb die Ausgabenstruktur der Ge-
meinsamen Agrarpolitik gegentber der Pro-
grammperiode 2014-2020 weitgehend un-
verandert. Im MFR 2014-2020 waren

308 Mrd. € fur marktbezogene Ausgaben
und Direktzahlungen (EGFL) und knapp

100 Mrd. € fUr struktur- und umweltpolitische
MaBnahmen (ELER) vorgesehen (Europdi-
scher Rat — Europdisches Parlament, 2013,
Europdische Kommission, 2015). Im MFR
2021-2027 betré&gt der Anteil der Agraraus-
gaben 31%, wenn NGEU-Mittel nicht berick-
sichtigt werden4). Das relative Gewicht der
Agrarausgaben im EU-Haushalt wurde somit
etwas weniger stark reduziert als im ur-
sprunglichen Vorschlag der Kommission.

Abbildung 2: Agrarzahlungen je Hektar und Jahr
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Q: Eurostat (2020), Europdischer Rat — Europdisches Parlament (2013), Europdische Kommission (2015). Bezugs-
basis ist die landwirtschaftliche Nutzfldche. FUr Malta (nicht dargestellt) befrugen die Zahlungen 2018 1.699 € je
ha. Laut Mehrjdhrigem Finanzrahmen (MFR) 2021-2017 betragen sie jahrlich 2.037 € je ha (ohne NextGeneratio-
NEU — NGEU) bzw. 2.143 € je ha (einschlieBlich NextGenerationEU — NGEU).

Die Verteilung der Mittel auf die beiden Sau-
len der GAP blieb unverdndert; die Dofie-
rung des EGFL ist nach wie vor drei Mal so
hoch wie jene des ELER. Die Mitgliedsl&nder
k&dnnen jedoch Mittel zwischen den beiden
Fonds umschichten. Inwieweit es gelungen
ist, die unausgewogene Verteilung der For-
derungen zwischen den Mitgliedsldndern zu
reduzieren, |&sst sich schwer beantworten.
Durch den Austritt des Vereinigten Konig-
reichs aus der EU, die Inflation und Ver&nde-
rungen der Agrarfldchen fehlt fir entspre-
chende Berechnungen ein einheitlicher Be-
zugspunkt. Abbildung 2 zeigt die jGhrlichen
Agrarzahlungen je Hektar zu Preisen von

4) Werden die NGEU-Mittel bericksichtigt, so sinkt der
Anteil der Agrarausgaben am EU-Haushalt auf 19%.

2018. Daten zu den Agrarfldchen wurden
der aktuellsten Agrarstrukturerhebung von
2016 enthommen (Eurostat, 2020). Wie ein
Vergleich des Jahres 2018 mit dem MFR
2021-2027 mit bzw. ohne NGEU zeigt, wer-
den die ZahlungsrGckgdnge gegenUber
2018 durch NGEU durchwegs abgemildert.
In einzelnen Landern (Kroatien, Malta, Portu-
gal, Slowakei und Zypern) fallen die Zahlun-
gen je Hektar im MFR 2021-2027 sogar héher
aus als 2018. Zwischen den EU-Mitglieds-
l&ndern bestehen jedoch weiterhin groBe
Untferschiede.
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Da sich die Einigung auf den MFR verzé-
gerte, musste fir 2021 und 2022 eine Uber-
gangsfinanzierung fur die GAP beschlossen
werden (Europdisches Parlament — Europdi-
scher Rat, 2020). Die MaBnahmen der seit
2014 etablierten Agrarpolitik (Hofreither —
Sinabell, 2014) wurden kaum verdndert.

Zu Jahresbeginn 2021 legten Osterreich und
andere Lander erste Elemente der Strategie-
pldne zur Umsetzung der GAP-Reform vor.
Das dsterreichische Dokument halt u. a. fest,
mit welchen PrioritGten die verschiedenen
Ziele der Reform verfolgt werden sollen und
welcher Handlungsbedarf besteht (Bundes-
ministerium fUr Landwirtschaft, Regionen und
Tourismus, 2021). 2020 verdffentlichte die Eu-
ropdische Kommission die "Farm to Fork'-
Strategie (Europdische Kommission, 2020A).
Die darin genannten Vorgaben sind deutlich
ambitionierter als jene des Reformpapiers
aus 2018. Damit in Zusammenhang stehen
die Biodiversitatsstrategie 2030 (Europdische
Kommission, 2020B) und die Bewertungen
der nationalen Aktionsplé&ne zum Einsatz von
Pflanzenschutzmitteln (Europdische Kommis-
sion, 2020C). Diese Elemente beziehen sich
auf den 2019 vorgestellten Green Deal (Eu-
ropdische Kommission, 2019), wodurch die
Wirtschaft der EU rascher klimaneutral und
nachhaltig werden soll. Die sich fUr die Land-
wirtschaft in den Mitgliedsldndern ergeben-
den Herausforderungen wurden 2020 von
der Europdischen Kommission ausdricklich
benannt (fur Osterreich siehe Europdische
Kommission, 2020D). Ersten Analysen zufolge
dUrfte eine konsequente Umsetzung der
Ziele der EU-Kommission die Agrarproduktion
in den Mitgliedsldndern extensivieren und
das Produktionsvolumen verringern (Beck-
mann et al., 2020). FUr Deutschland liegen
bereits qualitative Bewertungen vor (lser-
meyer et al., 2020), fur Osterreich noch
nichft.

2.2 Kohdsionspolitik

Mit 330,2 Mrd. € (zu Preisen 2018) bildet die
Kohdasionspolitik weiterhin den zweitgroBten
Budgetposten innerhalb des MFR 2021-2027.
Davon entfallen 200,4 Mrd. € auf den Euro-
pdischen Fonds fur regionale Entwicklung
(EFRE), 88,0 Mrd. € auf den Europdischen So-
zialfonds Plus (ESF+) und 42,6 Mrd. € auf den
Kohd&sionsfondsS). Laut dem aktuellen Ent-
wurf der entsprechenden Dachverordnung
(COM(2018) 375 final)s¢) sollen diese Férder-
t6pfe gemeinsam mit dem Europdischen
Meeres-, Fischerei- und Aquakulturfonds
(EMFAF) zur Erreichung der folgenden fUnf
politischen Ziele beitragen?):

%) https://www.consilium.europa.eu/de/infographics/

e Europa soll - durch Innovation, Digitalisie-
rung, infelligenten wirtschaftlichen Wan-
del sowie die Férderung von kleinen und
mittleren Unternehmen - intelligenter und
damit wettbewerbsfahiger werden.

e Durch eine deutliche Reduktion der CO2-
Emissionen soll Europa umweltfreundli-
cher ("griner"’) werden. Erneuerbare
Energien sowie eine faire Energiewende,
"grine" und "blaue" Investitionen in den
Umwelt- und Gewdsserschutz und die
Kreislaufwirtschaft werden geférdert. Ent-
sprechende MaBnahmen sollen den Kli-
mawandel einerseits abschwdchen und
andererseits die Anpassung daran er-
leichtern. Zur Erhéhung der Resilienz sol-
len die Risikoprdvention und das Risiko-
management verbessert werden.

e Durch eine Verbesserung der Mobilitat
sowie der regionalen digitalen Konnekti-
vitat soll sich Europa stdrker vernetzen.

e FEuropa soll sozialer werden, indem es die
Europdische Sdule sozialer Rechte um-
setzt und u. a. hochwertige Arbeitsplé&tze,
Bildung und soziale Inklusion férdert.

e Die BUrgerndhe soll durch die Férderung
einer nachhaltigen und integrierten Ent-
wicklung s&milicher Regionstypen sowie
lokaler Initiativen erhdht werden.

Obwohl zahlreiche Studien belegen, dass
Férderungen von (Transport-)Infrastrukturpro-
jekten keine mittelfristigen 6konomischen Ef-
fekte ausldsen (siehe etwa Rodriguez-Pose —
Fratesi, 2004 oder Mayerhofer et al., 2020),
flossen auch in der Programmperiode 2014-
2020 bedeutende Teile der europdischen
Regionalférderungen und insbesondere des
Kohdsionsfonds nach wie vor in groBe Trans-
portinfrastrukturprojekte. Zwar kénnen auch
im MFR 2021-2027 Mittel aus dem Kohdsions-
fonds neben Umweltprojekten mit besonde-
rem Fokus auf erneuerbare Energietrager
(politisches Ziel 2) fUr die Verbesserung der
Konnekfivitat (Fazilitdt "Connecting Europe”)
und den Ausbau der transeuropdischen
Netze im Bereich Verkehr (TEN-T; politisches
Ziel 3) verwendet werden. Die fUr den Kohd-
sionsfonds budgetierten Mittel sind allerdings
deutlich geringer als in der Programmperi-
ode 2014-2020 (61,5 Mrd. €)8), wahrend die
Dotierungen des EFRE und des ESF+ konstant
gehalten bzw. erhéht wurden.

FUr die Verwendung der Mittel aus dem am
hoéchsten dotierten EFRE sieht der Dachver-
ordnungsentwurf fir den MFR 2021-2027
ebenfalls eine stdrkere BerUcksichtigung des
Europdischen "Green Deal" und des Ziels der
Klimaneutralitadt 2050 vor. So missen in allen
Regionen bzw. Mitgliedsldndern?), unabhdn-
gig vom jeweiligen relativen Entwicklungs-

8) https://cohesiondata.ec.europa.eu/ overview.

mff2021-2027-ngeu-final/.

¢) https://www.consilium.europa.eu/en/press/ press-
releases/2021/03/03/council-approves-330-billion-
cohesion-legislative-package/.

7) https://ec.europa.eu/regional policy/de/2021
2027/.
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?) Der Anforderung der thematischen Konzentration
der (EFRE-)Férdermittel kann entweder auf der natio-
nalen oder regionalen Ebene nachgekommen wer-
den, wobei die Wahl in der Partnerschaftsvereinba-
rung zu sperzifizieren ist.

Die Kohdsionspolitik bil-
det weiterhin den zweit-
groBten Budgetposten
innerhalb des MFR.

Bei der Verwendung der
fur die Kohdsionspolitik
vorgesehenen Budget-

mittel sollen verstarkt die
europdischen Umwelt-
und Klimaziele beriick-

sichtigt werden.

COVID-19-Aufbauplan 327



In der MFR-Periode 2021
bis 2027 werden schritt-
weise neue Eigenmittel
eingefihrt, die wichtige
EU-Politiken unterstitzen
sollen.

Die Europdische Kom-
mission soll bis Mitte
2021 konkrete Vor-
schldge fir eine Digital-
steuer, fir einen CO2-
Grenzausgleichsmecha-
nismus sowie fir ein Ei-
genmittel vorlegen, das
auf dem Emissionshan-
delssystem beruht.
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niveau, zumindest 30% der EFRE-Mittel fOr
das politische Ziel eines "grineren” Europas
eingesetzt werden. Zudem haben die Mit-
gliedsl&dnder zumindest 8% der zugeteilten
EFRE-Férdermittel (ohne die Mittel fUr Pro-
jekte im Rahmen der "Europdischen territori-
alen Zusammenarbeit" sowie fUr technische
Assistenz) fUr Initiativen einzusetzen, die die
nachhaltige sté&dtische Entwicklung befdr-
dern.

In den stdrker entwickelten Regionen bzw.
Mitgliedsldndern sollen darUber hinaus zu-
mindest 85% der EFRE-Mittel auf die politi-
schen Ziele 1 (wettbewerbsfGhigeres und in-
telligenteres Europa) und 2 ("grUneres" Eu-
ropa) konzentriert werden. In Ubergangsre-
gionen mit einem BNE zwischen 75% und
100% des EU-Durchschnittes und schwé&cher
entwickelten Regionen (BNE von unter 75%)
sind zusatzlich zur 30%-Vorgabe zu Ziel 2 zu-
mindest 40% bzw. 25% der EFRE-Mittel im Be-
reich Innovation, intelligenter wirtschaftlicher
Wandel und IKT (Ziel 1) zu verorten. Diese
Vorgaben sind im Vergleich zum MFR 2014-

3. Reformen im Eigenmittelsystem

Die Einigung auf den europdischen COVID-
19-Aufbauplan beinhaltet eine rechtlich ver-
bindliche Roadmap fUr die schrittweise Ein-
fUhrung neuer Eigenmittel in der MFR-Perio-
de 2021-202719). In einem ersten Schritt
wurde zum 1. J&nner 2021 ein plastikbasier-
tes Eigenmittel eingefUhrt. Sein Beitrag wird
(als sogenanntes statistisches Eigenmittel) for
jedes Mitgliedsland ermittelt, indem ein Ab-
rufsatz von 0,80 € je kg nicht recycelter Ver-
packungsabfélle aus Kunststoff angewendet
wird. Durch einen Korrekturmechanismus soll
die Belastung finanzschwacher Mitgliedslan-
der begrenzt werden. Angesichts eines jah-
resdurchschnittlichen EU-Budgets von Uber
170 Mrd. € sind die aus diesem Eigenmittel
erzielten jahrlichen Einnahmen mit etwa

6 Mrd. € allerdings relativ gering. Da fUr den
MFR 2021-2027 darGber hinaus keine weite-
ren neuen Eigenmittelquellen vorgesehen
sind, bleibt der Beschluss hinter den Vor-
schl@gen der Europdischen Kommission vom
Mai 2018 zurUck. Diese hatten neben einem
plastikbasierten Eigenmittel auch 20% der
Auktionserldse aus dem EU-Emissionshandels-
system (EHS) sowie einen Anteil von 3% an
einer Gemeinsamen Konsolidierten Korper-
schaftsteuer-Bemessungsgrundiage (GKKB)
als Eigenmittelquellen vorgesehen, was ins-
gesamt geschdatzte Einnahmen von

22 Mrd. € pro Jahr erbringen sollte. Mangels
Einigung auf eine harmonisierte Kérper-
schaftsteuer-Bemessungsgrundiage und auf-
grund des Widerstandes der Mitgliedsldnder
gegen eine teilweise Umlenkung der Aukti-
onserlése aus den EHS-Zertifikaten, die der-
zeit in die nationalen Haushalte flieBen, ist es
kurzfristig nicht gelungen, diese beiden

19) Vgl. zum Folgenden Schratzenstaller (2021A).

2020 deutlich strikter. Zusammen mit der ge-
planten Bereitstellung von Mitteln fir interre-
gionale Innovationsinitiativen, die die Ent-
wicklung europdischer Wertschépfungsket-
ten anstoBen sollen, kdnnten sie dazu beitra-
gen, den europdischen Mehrwert des EU-
Budgets im Bereich der Struktur- und Kohdsi-
onspolitik spurbar zu starken.

Die MaBnahmen zur Erreichung des Ziels der
Klimaneutralitat bis 2050 werden die europd-
ischen Regionen unterschiedlich stark be-
treffen. Als Reaktion darauf wurde der soge-
nannte "Just Transition"-Mechanismus einge-
fOhrt. Er soll jene Regionen, die durch den
"grinen" Strukturwandel besonders stark ge-
fordert werden, bei der Umstellung ihrer Wirt-
schaftsstruktur unterstUtzen. Teil dieses Me-
chanismus ist der im Bereich der Kohd&sions-
politik angesiedelte "Fonds fUr einen gerech-
ten Ubergang”, der in Regionen mit einem
sehr hohen Anteil an emissionsstarken Indust-
rien negative soziale und dkonomische Aus-
wirkungen von Transformationsprozessen ab-
mildern soll.

potentiellen Eigenmittelquellen fir den MFR
zu erschlieBen. Winschenswert wére ein mit-
telfristiger Fahrplan zur schrittweisen Imple-
mentierung weiterer innovativer Eigenmittel-
quellen zur Finanzierung des MFR. Solche
Quellen kdnnten die derzeitigen Eigenmittel
ersefzen oder ergdnzen. Diese speisen sich
primdar aus nationalen Beitr&igen der EU-
Mitgliedsldnder!!) und leisten keinerlei Bei-
trag zur Erreichung wichtiger Ziele der EU

(z. B. Klimaschutz, faire Besteuerung, Digitali-
sierung; Schratzenstaller et al., 2017).

Die Tilgung der zur Finanzierung von NGEU
aufgenommenen Schulden soll laut aktuel-
lem Fahrplan durch mehrere neue Eigenmit-
telquellen unterstGtzt werden. Die Europdi-
sche Kommission soll bis Juni 2021 konkrete
Vorschldage fUr Eigenmittel und eine Digital-
steuer vorlegen. Die Eigenmittel beruhen auf
einem CO2-Grenzausgleichsmechanismus
sowie einem Uberarbeiteten und mdoglicher-
weise auf die Schiff- und Luftfahrt ausge-
dehnten EU-Emissionshandelssystem. Der Eu-
ropdische Rat soll bis Mitte 2022 Uber eine
EinfOhrung dieser Instfrumente ab 2023 bero-
ten. Bis Juni 2024 soll die EU-Kommission wei-
tere neue Eigenmittel vorschlagen, die sich
auf Finanziransaktionen, den Unternehmens-
sektor oder eine neue harmonisierte Bemes-
sungsgrundlage fUr die Kérperschaftsteuer
beziehen kénnten. Uber ihre Implementie-
rung soll bis Mitte 2025 beraten werden, ihre
EinfGhrung wird ab 2026 angestrebt.

Grundsdatzlich ist die ErschlieBung von neuen
Finanzierungsquellen durch MaBnahmen,
die auf nationaler Ebene nicht oder nicht

1) Vgl. fUr Details Schratzenstaller (2020).
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wirksam umgesetzt werden kdnnen und
wichtige EU-Vorhaben unterstitzen sowie ei-
nen Bezug zum Binnenmarkt haben, sinnvoll
(Fuest — Pisani-Ferry, 2020, Pisani-Ferry, 2020,
Schratzenstaller et al., 2017). Diesen Kriterien
genugen im Prinzip alle angedachten MaB-
nahmen: Sie kdnnen das Eigenmittelsystem
der EU zukunftsfdhiger machen, indem sie
seine Nachhaltigkeit und Resilienz erhéhen.
Dies gilt vor allem dann, wenn sie gemein-
sam im Rahmen einer "Korblésung" einge-
fUhrt werden, wie die High Level Group on
Own Resources (2016) vorschlug. Uber die
genannten Instrumente hinaus boten sich
zur daverhaften Finanzierung des MFR wei-
tere MaBnahmen an, durch die neue Eigen-
mittelquellen erschlossen werden kénnten,
etwa die EinfUhrung von Steuern auf den
Flugverkehr (Krenek — Schratzenstaller, 2017)
oder eines Zuschlags auf nationale Treib-
stoffsteuern (Nerudovd et al., 2018).

Ubersicht 2: Neue Eigenmittel

In der interinstitutionellen Vereinbarung wer-
den keine konkreten Einnahmenerwartun-
gen angegeben. Ausgehend von den Ein-
nahmenschdtzungen des Kommissionsvor-
schlags vom Mai 2020 kénnten die auf dem
Emissionshandels- bzw. dem CO2-Grenz-
ausgleichssystem beruhenden Eigenmittel
sowie die Digitalsteuer zwischen 16 und

25 Mrd. € erbringen. Unter der Annahme,
dass die fUr die Finanzierung von NGEU auf-
genommenen Schulden gleichmdBig Gber
den Zeitfraum von 2028 bis 2058 zurUckge-
zahlt werden, ergibt sich ein jahrlicher Fi-
nanzbedarf von durchschnittlich 13 Mrd. €
zuzUglich Zinszahlungen'2). Die im Fahrplan
vorgesehenen Eigenmittelquellen wirden
somit jedenfalls zur Tigung der gemeinso-
men Schulden ausreichen. Einnahmen, die
Uber diesen Bedarf hinausgehen, kénnten in
die Finanzierung des MFR flieBen.

Kurzbeschreibung

Potentielle Einnahmen

Mrd. € p. a.

Vorschlag der Europdischen Kommission Mai 2018 22
Plastikbasiertes Eigenmittel 0.80 € je kg nicht recycelte Verpackungsabfdlle aus Kunststoff 7
Eigenmittel basierend auf dem EU-Emissionshandelssystem Anteil von 20% an den Auktionserlsen von Emissionshandels-

zertifikaten im Rahmen des EU-Emissionshandelssystems 8
Eigenmittel basierend auf einer Gemeinsamen Konsolidierten  Anteil von 3% an einer Gemeinsamen Konsolidierten
Kérperschaftsteuer-Bemessungsgrundiage Koérperschaftsteuer-Bemessungsgrundiage 12
Vorschlag der Europdischen Kommission Mai 2020 24,3 bis 35,3
Eigenmittel basierend auf dem EU-Emissionshandelssystem Eigenmittel basierend auf einem Uberarbeiteten EU-Emissions-

handelssystem, das méglicherweise auf Schiff- und Luftfahrt

ausgeweitet wird 10
Eigenmittel basierend auf Operationen von Unternehmen im
Gemeinsamen Markt 10
CO2-Grenzausgleichsmechanismus Unterschiedliche Modelle in Diskussion 5 bis 14
Digitalsteuer Besteuerung digitaler Unternehmen mit einem Umsatz Gber

750 Mio. € 1.3
Einigung im November bzw. Dezember 2020
Plastikbasiertes Eigenmittel 0.80 € je kg nicht recycelte Verpackungsabfdlle aus Kunststoff

EinfOhrung 1. 1. 2021 6

Eigenmittel basierend auf dem EU-Emissionshandelssystem

CO2-Grenzausgleichsmechanismus

Digitalsteuer

Weitere mdgliche neue Eigenmittel

Eigenmittel basierend auf einem Uberarbeiteten EU-Emissions-
handelssystem, das méglicherweise auf Schiff- und Luftfahrt
ausgeweitet wird

Vorschlag bis Mitte 2021

EinfGhrung spdatestens 1. 1. 2023

Unterschiedliche Modelle in Diskussion

Vorschlag bis Mitte 2021

EinfGhrung spatestens 1. 1. 2023

Vorschlag bis Mitte 2021

EinfGhrung spdtestens 1. 1. 2023

Finanzfransaktionssteuer, Eigenmittel basierend auf
Unternehmenssektor oder einer neuen harmonisierten
Korperschaftsteuer-Bemessungsgrundlage

Vorschlag bis Mitte 2024

EinfOhrung ab 2026

Q: Europdische Kommission, WIFO-Zusammenstellung.

12) Unter Annahme eines Zinssatzes von 0,5% wdaren
dies zu Beginn etwa 2 Mrd. € p. a.
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Das wichtigste NGEU-
Instrument ist die Auf-
bau- und Resilienzfazili-
tat mit einem Umfang
von 672,5 Mrd. €.

Eine Betrachtung der
Nettopositionen der Mit-
gliedslander in Hinblick
auf NGEU ist nicht ziel-
fuhrend, da bei addqua-
ter Verwendung der Mit-
tel alle Mitgliedsldnder
von positiven 6konomi-
schen Effekten profitie-
ren.
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4. NextGenerationEU im Uberblick

Das europdische Aufbaupaket NextGenera-
tionEU (NGEU) weist ein Volumen von

750 Mrd. € auf. Davon entfallen 360 Mrd. €
auf zinsgUnstige Darlehen und 390 Mrd. € auf
Finanzzuschusse an die Mitgliedslander (Ab-
bildung 3).

Das wichtigste Instrument innerhalb von
NGEU ist die Aufbau- und Resilienzfazilitat
(RRF) mit einem Umfang von 672,5 Mrd. €
(davon 360 Mrd. € an Darlehen und

312,5 Mrd. € an FinanzzuschUssen). Die Mittel
sind auf der Grundlage nationaler Aufbau-
und Resilienzpldne zu beantragen, in denen
ein kohdrentes Paket von Projekten, Refor-

Abbildung 3: NextGenerationEU im Uberblick

Ausgaben in Mrd. €

Aufbau- und
Resilienzfazilitat
(Darlehen)
360,0

men und Investitionen in sechs Politikberei-
chen geschnUrt werden soll. Dazu gehdren
der dkologische und der digitale Wandel,
nachhaltiges und inklusives Wachstum und
Beschdaftigung, soziale und territoriale Koh&-
sion, Gesundheif und Resilienz sowie MaB-
nahmen fUr die ndchste Generation, ein-
schlieBlich Bildungs- und QualifikationsmaB-
nahmen. Eine wichtige Grundlage fUr die
nationalen Aufbau- und Resilienzpl&ne bil-
den die ldnderspezifischen Empfehlungen
von Rat und Kommission, die im Rahmen der
Europdischen Semester 2019 und 2020 for-
muliert wurden.

Just Transition Fund

10,0 ELER

75
Fonds "InvestEU"
(Garantien)
5,6

Andere
77.5

< Horizont Europa
\ 5/0

RescEU 1,9

\

Aufbau- und
Resilienzfazilitat
(ZuschUsse)
312,6

REACT-EU
47,5

Q: Budgetdienst (2021). Just Transition Fund . . . Fonds fir einen gerechten Ubergang, ELER . . . Europdischer
Entwicklungsfonds fUr die Entwicklung des L&ndlichen Raumes, RescEU . . . Europdischer Katastrophenschutz
und humanitdre Hilfe, REACT-EU . . . Aufstockung der laufenden Struktur- und Kohd&sionsprogramme.

Weitere 10 Mrd. € werden Uber den Just
Transition Fund (Fonds fUr einen gerechten
Ubergang) zur Verfigung gestellt. NGEU ent-
halt weiters das REACT-EU-Paket, das nach
der RRF am zweith&chsten, aber mit

47,5 Mrd. € deutlich geringer dotiert ist. Diese
Mittel werden - je nach Zielsetzung der ge-
planten Ausgaben — Gber den EFRE, den
ESF+ (etwa im Rahmen der Beschdaftigungs-
initiative fUr Jugendliche) oder den "Europdi-
schen Hilfsfonds fUr die am sté&rksten be-
nachteiligten Personen" (FEAD) ausgeschUt-
tet. Angestrebt werden im Rahmen des
REACT-EU-Paketes insbesondere der Erhalt
bzw. die Schaffung von Arbeitsplatzen, In-
vestitionen in die Gesundheitsversorgung so-
wie Férderungen fUr kleine und mittlere Un-
ternehmen, die durch die COVID-19-Krise
besonders stark getroffen wurden. Zumin-
dest 30% der durch NGEU gefdrderten Aus-
gaben mussen in klimarelevante MaBnah-
men und 20% in den digitalen Wandel

flieBen. Bei der Aufbau- und Resilienzfazilitét
betfragt die vorgegebene Quote fur Ausga-
ben fUr Klimaschutz und die Anpassung an
den Klimawandel sogar 37%; weitere 20%
sind fUr Projekte zur Férderung des digitalen
Wandels vorgesehen.

NGEU weist eine ausgepragte Umvertei-
lungskomponente auf, da die ZuschUsse
deutlich Uberproportional den wirtschaftlich
schwdcheren Mitgliedsl@ndern zugutekom-
men (Dorn — Fuest, 2021). Allerdings ist eine
Befrachtung der Nettopositionen der Mit-
gliedsl@nder in Hinblick auf NGEU noch weni-
ger zielfOhrend als in Hinblick auf den MFR
(Darvas, 2021). Wie Simulationen nahelegen,
kédnnen die NGEU-Mittel fur alle Mitgliedsl&n-
der positive dkonomische Effekte bewirken.
Diese hdngen allerdings wesentlich vom
Verwendungszweck und vom tatsdchlichen
Mitteleinsatz ab. Das "Impact Assessment"
der Europdischen Kommission bertcksichtigt
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verschiedene Szenarien, die sich in Bezug
auf die Additionalitét der aus der RRF ge-
wdahrten ZuschUsse und Darlehen sowie be-
zUglich der zeitlichen Verteilung der Mittel
unterscheiden. Unter den Annahmen einer
bis 2026 reichenden sechsjéhrigen Absorpti-
onszeit und einer hohen Additionalitat — d. h.
unter der Voraussetzung, dass alle Zuschusse
und die Hdlfte der Darlehen fUr zusatzliche
produktive 6ffentliche Investitionen verwen-
det werden - schatzt die Europdische Kom-
mission die kumulierte Wirkung von NGEU bis
2030 auf etwa 13% des jahrlichen EU-BIP. Ab
2027 nehmen die Effekte zwar ab, der BIP-
Effekt betragt 2030 aber immer noch +1%.
Auch in den wirtschaftsstarken Mitgliedslan-
dern steigt gemdaB diesen Simulationen das
BIP, wenn auch nur unterdurchschnittlich.
Wenngleich die errechneten Effekte vor
dem Hintergrund der in der jUngeren empiri-
schen Literatur geschdatzten Multiplikatoren
relativ hoch erscheinen (Darvas, 2021),
duUrfte sich NGEU langfristig positiv auf die
Wirtschaft aller EU-MitgliedsiGnder auswirken,
solange das Prinzip der Additionalitat erfllt
ist. Wie eine Simulation der EZB ermittelte,
kénnte der reale Output im Euro-Raum mit-
telfristig um 1,5% steigen, wenn die NGEU-
Mittel fUr produktive Investitionen verwendet
werden (Banikowski et al., 2021). Auch die Si-
mulationen von Picek (2020) zeigen die Wir-
kung von NGEU als koordiniertem fiskali-
schem Impuls in der EU: Werden keine Mit-
nahmeeffekte, eine Additionalitat des Mittel-
einsafzes und intakfe internationale Wert-
schoépfungsketten unterstellt, so bewirken
die durch NGEU ausgeldsten expansiven Ef-
fekte in den einzelnen EU-Landern positive
Spillover-Effekte in anderen Mitgliedsldndern,
wodurch dort indirekt die 6konomische Erho-
lung beférdert wird. Auch wenn die GréBe
der ermittelten Effekte relativ optimistisch er-
scheint, illustrieren die Simulationsergebnisse,
dass die 6konomisch schwdcheren Mit-
gliedsl&nder primdér von einem expansiven
Effekt profitieren, der durch die Verwendung
der EU-Mittel im Inland ausgeldst wird. FUr
die wirtschaftlich stérkeren Mitgliedsldnder,
die gemessen am BIP unterdurchschnittlich
hohe ZuschUsse erhalten, haben dagegen
induzierte Spillover-Effekte einen hdheren
Anteil am Gesamteffekt.

DarUber hinaus durften alle Mitgliedsl&dnder
bereits vor Implementierung von NGEU 6ko-
nomisch von dessen Verabschiedung profi-
tiert haben (Darvas, 2021, Fuest, 2021). Die

Einigung auf NGEU starkte das Vertrauen in

die EU, ddmpfte auch fUr die hoch verschul-
deten Mitgliedsldnder das Zinsniveau und
verhinderte damit moéglicherweise fiskalisch
unhaltbare Situationen. Durch die Einigung
sanken das Risiko einer Destabilisierung des
Euro-Raumes und die Wahrscheinlichkeit ei-
ner Verscharfung der Wirtschaftskrise in Lan-
dern mit hoher Ausgangsverschuldung.
Denn diese Lander k&dnnten durch die Aus-
sicht auf kinftige NGEU-Mittel dazu veran-
lasst werden, umfangreichere schuldenfi-
nanzierte Fiskalpakete zu verabschieden, als
sie das ohne NGEU getan hatten.

Allerdings wird der &konomische Impuls
durch NGEU das maximale Gesamtvolumen
von 750 Mrd. € voraussichtlich nicht errei-
chen. Cohen-Setton — Vallée (2021) gehen
von einer begrenzten Inanspruchnahme der
EU-Kredite aus. Dadurch dUrfte das potenti-
elle Gesamtvolumen an zinsgunstigen Kredi-
ten von 360 Mrd. € deutlich unterschritten
werden und somit der Effekt von NGEU ent-
sprechend geringer ausfallen. Zudem wer-
den grenzUberschreitende Projekte mit ho-
hem europdischem Mehrwert im Rahmen
der RRF voraussichtlich eine geringe Rolle
spielen. Die Aufbau- und Resilienzpldne wer-
den vielmehr auf nationale Projekte fokussie-
ren (Andersen, 2021). Daher sollfe zumindest
fUr Lander mit hdherem fiskalischem Spiel-
raum - etwa Deutschland und Osterreich —
die Additionalité&t der RRF-Einreichungen ge-
wdhrleistet werden. Werden aus der RRF do-
gegen vorrangig Projekte und Reformen fi-
nanziert, die ohnehin durchgefUhrt worden
wdren, so wird der erhoffte konjunkturelle
und langerfristig strukturelle Impuls ausblei-
ben. Wie erwdhnt sollen die nationalen Auf-
bau- und Resilienzpldne gemaB den Umset-
zungsrichtlinien der RRF insbesondere jene
Reformen und Investitionen bericksichtigen,
die in den lGnderspezifischen Empfehlungen
von Rat und Kommission fUr 2019 und 2020
enthalten sind. ZielfGhrender erscheint es al-
lerdings, Investitionsprojekte insbesondere in
den Bereichen, Klimaschutz und Digitalisie-
rung in komplementére Reformen einzubet-
ten, also eine noch engere Konditionalit&t
zugrunde zu legen, anstatt diese spezifi-
schen Investitionspléne an breit angelegte
Reformvorhaben - etwa im Bereich der Pen-
sionssysteme — zu knUpfen (Pisani-Ferry,
2020). Im Falle Osterreichs gehért dazu eine
O6kologische Steuerreform, die schon seit 1&n-
gerer Zeit vorgeschlagen und auch in den
l&nderspezifischen Empfehlungen 2019 an-
gesprochen wurde.

5. Verankerung des Querschnitizieles Klimaschutz

Vor dem Hintergrund der ambitionierten Kli-
maziele der EU sowie des Green Deal der
Europdischen Kommission spielen Nachhal-
figkeits- und Umweltschutzaspekte im

13) Vgl. zum Folgenden ausfUhrlicher Schratzenstaller
(2021A).
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europdischen Aufbauplan eine wichtige
Rolle3). Der Vorschlag der Kommission vom
Mai 2018 hatte eine Erhdhung der Klimao-

Alle Mitgliedslander
dirften bereits vor Im-
plementierung von
NGEU 6konomisch von
dessen Verabschiedung
profitiert haben.

Zumindest fir Lander mit
hoéherem fiskalischem
Spielraum sollte die Ad-
ditionalitat der RRF-
Projekte gewdhrleistet
werden.

30% der NGEU- und 37%
der RRF-Mittel sollen in
den Klimaschutz flieBen.
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Zu den "grinen" Elemen-
ten im europdischen
Aufbauplan gehéren
auch neuve "griine" Ei-
genmittel.
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mainstreaming-Vorgabe'4) von 20% im MFR
2014-2020 auf 25% im MFR 2021-2027 vorge-
sehen. Unter BerUcksichtigung des Just Tran-
sition Fund wdren die im MFR geplanten Kli-
maschutzausgaben somit von etwa

210 Mrd. € auf gut 290 Mrd. € angestiegen.
Im Zuge der Einigung auf den europdischen
Aufbauplan wurde die Klimamainstreaming-
Vorgabe auf 30% erhdht, wodurch im MFR
2021-2027 gut 322 Mrd. € fUr den Klimaschutz
zur Verfugung stehen. Weitere 225 Mrd. €
kommen aus NGEU'S). Somit wurden im eu-
ropdischen COVID-19-Aufbauplan 2021-
2027 insgesamt knapp 550 Mrd. € dem Kli-
maschutz gewidmet. Im Vergleich zu den ur-
springlichen Pldnen von Mai 2018 wurden
die Mittel somit beinahe verdoppelt.

Allerdings sind einige Relativierungen ange-
bracht. Erstens ist, wie erwdhnt, keineswegs
gesichert, dass die darlehensbasierten
NGEU-Mittel in vollem Umfang abgerufen
werden. Zweitens legen Analysen des Euro-
pdischen Rechnungshofs (2020) nahe, dass
der Beitrag der Agrarausgalben zur Errei-
chung der Klimaschutzziele bisher systema-
tisch Uberschatzt wurde. Drittens werden
mdgliche klimasch&digende Effekte der EU-
Ausgaben nicht berUcksichtigt. Viertens sol-
len die NGEU-Mittel bis 2023 gebunden und
bis 2026 verausgabt werden; danach wer-
den die Ausgaben fir den Klimaschutz wie-
der auf das im MFR vorgesehene Niveau zu-
rGckfallen. Laut Europdischer Kommission

(2020D) waren bis 2030 jahrlich Investitionen
von 220 Mrd. € erforderlich, um die Klima-
und Energieziele der EU zu erreichen. Durch
die kirzlich beschlossene Erhdhung des Re-
duktionszieles auf 50% bis 55% nimmt der In-
vestitionsbedarf weiter zu. Vor diesem Hinter-
grund hatten die Klimamainstreaming-Vor-
gabe und damit der potentielle Beitrag des
MFR zur Erreichung der EU-Klimaschutzziele
durchaus ambitionierter ausfallen kénnen.
Umso wichtiger ist es, die Klimamainstream-
ing-Vorgabe im MFR und in NGEU quantito-
fiv und qualitativ wirksam umzusetzen, um
zumindest das gegebene Klimaschutz-Po-
tential zu realisieren.

Zu den "grinen" Elementen im europdischen
Aufbauplan gehdren auch innovative
"grine" Eigenmittelquellen. Einige der ge-
planten neuen Eigenmittel versprechen posi-
five klima- bzw. umweltpolitische Lenkungs-
effekte. Dies gilt fUr das plastiklbasierte Eigen-
mittel sowie fUr Einnahmen aus der Verstei-
gerung von Emissionszertifikaten und aus
dem CO2-Grenzausgleichsmechanismus.
Aus KlimaschutzUberlegungen wdére aller-
dings eine raschere EinfUhrung dieser "gru-
nen" Eigenmittelquellen und ihre Nutzung zur
Mitfinanzierung des MFR sinnvoll. Daneben
sollten weitere "grine" Eigenmittelquellen er-
schlossen werden, etwa, wie erwd&hnt, Uber
die Besteuerung des Flugverkehrs oder
durch die EinfUhrung eines Zuschlags auf na-
tionale Treibstoffsteuern.

6. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

NextGenerationEU birgt groBes Potential,
den Zusammenhalt in der EU zu stérken und
die Erreichung wichtiger Ziele zu unterstUt-
zen. Die Umsetzung dieses Aufbaupaketes
dUrfte allerdings zu einer Bewdhrungsprobe
fUr die Gemeinschaft werden. Zwei Bereiche
sind in diesem Zusammenhang von beson-
derer Bedeutung: Erstens die mit den NGEU-
Mitteln getatigten Ausgaben und zweitens
die RUckzahlung der gemeinsamen Schul-
den durch innovative Eigenmittel. Osterreich
sollte die RRF-Mittel insbesondere dazu nut-
zen, um rezente nachhaltigkeitsorientierte
MaBnahmen aufzustocken oder zu ergén-
zen — etwa Investitionen in den &ffentlichen
Verkehr, die Gebdudesanierung, klima-
freundliche Heizsysteme, den Breitbandaus-
bau, die Digitalisierung im Schulbereich so-
wie verschiedene Arbeitsmarkt- und Qualifi-
zierungsoffensiven. In all diesen Bereichen
besteht ein Gber die nationalen Programme
hinausgehender Investitionsbedarf, zu des-
sen Deckung die Mittel aus der RRF einen
wichtigen Beitrag leisten kénnen. Osterreich

4) Die Klimamainstreaming-Vorgabe, wonach ein be-
stimmter Teil der Mittel in den Klimaschutz flieBen muss,
gilt fur die Gesamtausgaben. FUr die einzelnen Pro-
gramme bzw. Ausgabenkategorien gelten unter-
schiedliche Zielwerte, die von der Gesamtvorgabe
abweichen kénnen.

hat nach aktuellen Schéatzungen Anspruch
auf ZuschUsse von 3,46 Mrd. € aus der RRF; je
nach Tiefe des Wirtschaftseinbruchs kdnnten
es sogar Uber 4 Mrd. € sein (Budgetdienst,
2021), die im Zeitraum 2021 bis 2026 veraus-
gabt werden kdnnen. Auch sind gemdaB den
Umsetzungsrichtlinien der RRF die beantrag-
ten Projekte in komplementé&re Reformen
einzubetten, vor allem in jene, die Rat und
Kommission in ihren jongeren l&dndersperzifi-
schen Empfehlungen eingemahnt haben.
Fur Osterreich sind das etwa eine dkologi-
sche Steuerreform oder MaBnahmen zur Un-
terstUtzung der Vollzeitbeschaftigung von
Frauen. Die Herausforderung, innovative Ei-
genmittel zu implementieren, wird auch im
MFR 2021-2027 der EU erstmals eine Rolle
spielen. Wahrend der MFR etwa fUr Horizont
Europa oder CEF einen geringeren finanziel-
len Spielraum vorsieht als der urspringliche
Vorschlag der Kommission, enthdlt er den-
noch Elemente, die bei wirksamer Umset-
zung den europdischen Mehrwert des EU-
Budgets erhdhen kénnen.

15) Auch innerhalb von NGEU gelten fUr die einzelnen
Programme unterschiedliche Vorgaben: So mUssen
beispielsweise 37% der RRF in den Klimaschutz flieBen,
die Ausgaben aus dem Just Transition Fund haben da-
gegen zu 100% klimarelevant zu sein.
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2018 2019 2020 2020 2020 2021
I. Qu. 1. Qu. ll.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 55 54 7.1 54 8.6 7.7 6,9 7.3 7.0 6,9 6,8 6,8 6,7
USA 3.9 3.7 8.1 3.8 13,1 8.8 6,8 7.8 6,9 6,7 6,7 6,3 6,2
Japan 2,4 2.4 2.8 2,4 2,7 3.0 3.0 3.0 3.1 3.0 3.0 29 29
Euro-Raum 82 7.6 8,0 7.3 7.6 8.6 8.3 87 8,5 8.3 8.2 8.3 8.3

Belgien 6,0 54 5,6 5,0 51 6,3 58 6,4 6,0 58 57 5,6 57
Deutschland 34 3.1 4,2 3,6 4,2 4,5 4,6 4,5 4,5 4,6 4,6 4,6 4,5
Irand 58 5,0 5,6 5,0 4,9 6,5 6,0 6,8 6,2 6,0 58 58 58
Griechenland 19.3 17.3 16,5 16,0 16,9 16,8 16,1 16,6 16,4 16,2 15.8 . .
Spanien 153 14,1 15,6 13.9 15,5 16,6 16,2 16,6 16,3 16,1 16,2 16,0 16,1
Frankreich 9,0 8.5 8.1 7.8 7.2 9.1 8,1 9.3 8.5 8,1 7.8 7.9 8.0
Italien 10,7 10,0 9.3 9.0 8.4 9.9 9.8 10,0 10,0 9.7 9.8 10,3 10,2
Luxemburg 55 5,6 6,8 6,0 7.6 6.9 6,6 6,7 6,5 6,6 6,7 6.8 6,7
Niederlande 3.8 34 3.8 29 3.8 4,5 4,1 4,4 4,3 4,0 3.9 3,6 3,6
Osterreich 4,9 4,5 53 4,6 5,6 5,6 5,6 5.5 54 5,5 58 57 57
Portugal 7.2 6,7 7.1 6,5 6,6 8,0 7.2 8,0 7.6 7.2 6,9 6,9 6,9
Slowakei 6,5 58 6.7 6,0 6,7 7.1 6,9 7.0 7.0 6,9 6,9 7.2 7.3
Finnland 7.4 6,7 7.8 6,7 7.8 85 8,1 8.4 82 7.8 84 . .
Tschechien 2,3 2,0 2,6 1.9 2,4 2.8 3.1 2.8 3.2 29 3.1 3.3 32
Ungarn 3.6 3.3 4,1 3,6 4,5 4,3 4,2 4,5 4,4 4,0 4,1 4,9 4,5
Polen 3.8 3.3 32 3.0 3.3 3.3 3.2 3.3 3.2 3.2 3.2 3.1 3.1
Schweiz 4,7 4,4 4,8 4,2 4,9 5,0 5,1 . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2018 2019 2020 2020 2020 2021
I. Qu. 1. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 2,6 + 2,1 + 1.4 + 2,1 + 0,9 + 1,3 + 1,2 + 1.3 1.2 + 1,2 + 1,2 + 1,5 + 1,7

USA + 24 + 1.8 + 1,2 + 2,1 + 04 + 1,2 + 1,2 + 14 + 1,2 + 1,2 + 1.4 + 1.4 + 1,7

Japan + 1,0 + 0, - 00 + 0, + 0,1 + 0,2 - 08 + 0,1 - 04 1.0 1.2 - 06 -0
Harmonisierter VPI
Euro-Raum + 1.8 + 1,2 + 03 + 1,1 + 0,2 - 00 - 03 - 03 - 03 - 03 - 03 + 09 + 09

Belgien + 23 + 1,2 + 04 + 1,0 - 00 + 04 + 03 + 05 + 04 + 0,2 + 04 + 0,6 + 03

Deutschland + 1,9 + 1.4 + 04 + 1.6 = 07 - 02 - 0.6 - 04 - 05 - 07 - 07 + 1.6 + 1.6

Irland + 07 + 0,9 - 05 + 0.8 - 06 - 09 - 1,1 - 12 - 15 - 10 - 10 - 0.1 - 04

Griechenland + 08 + 05 - 13 + 06 - 12 - 22 - 22 - 23 - 20 2.1 - 24 - 24 - 19

Spanien + 1,7 + 038 - 03 + 07 - 06 - 06 - 08 - 06 - 09 0.8 - 06 + 04 - 0,1

Frankreich + 2,1 + 1.3 + 05 1,3 = 03 + 0.4 + 01 + 00 + 0.1 + 0.2 - 00 + 0.8 + 0.8

Italien + 12 + 06 - 0.1 + 0,2 - 02 - 02 - 04 - 10 - 046 - 03 - 03 + 0,7 + 1.0

Luxemburg + 20 + 1,6 + 0,0 + 1,6 - 09 - 01 - 05 - 03 - 04 - 07 - 03 + 1.1 - 05

Niederlande + 1,6 + 27 + 1,1 + 13 + 1,2 + 1,0 + 09 + 1,0 + 1,2 + 07 + 09 + 1,6 + 1.9

Osterreich + 2,1 = 1.9 + 1.4 + 20 B 9,1 + 1.4 = 1,1 + 1.2 B 9,1 + 11 + 10 = 1,1 + 1.4

Portugal + 12 + 03 - 0.1 + 05 - 02 - 04 - 04 - 08 - 06 - 04 - 03 + 0,2 + 03

Slowakei + 25 + 28 + 20 + 29 + 20 + 1.5 + 1,6 + 1.4 + 1,6 + 1,6 + 1,6 + 07 + 09

Finnland + 1,2 + 1,1 + 04 + 1,1 - 0,1 + 04 + 0,2 + 03 + 0,2 + 0,2 + 0,2 + 1,0 + 09

Tschechien + 20 + 2,6 = G + 3.7 &3 SROLS + 27 OIS + 29 + 28 + 24 + 22 + 2,1
Ungamn + 29 + 3.4 + 3.4 + 4,4 + 25 + 3.8 + 29 + 34 + 3,0 + 28 + 28 + 29 + 33
Polen + 1,2 + 2,1 + 37 + 3,9 + 34 + 37 + 3,6 + 338 + 38 + 37 + 34 + 3,6 + 3,6
Schweiz + 0,9 + 0,4 - 08 - 0,2 - 1,1 - 1,2 - 09 - 1,1 - 09 - 08 - 1,0 - 0,6 - 04
Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. Novem- Dezember Jdanner Februar Marz
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Europa, MSCI Europa - 07 + 08 - 43 =111 - 50 - 59 + 7.7 - 61 - 43 - 29 1.3 +32,5

Euro-Raum, STOXX 50 - 30 + 1.4 - 47 -12,1 - 48 - 77 + 78 - 82 - 51 - 45 - 18 +35,0
Deutschland, DAX 30 - 13 - 13 + 1.9 -71 + 59 + 02 +15,6 - 1.8 + 1.8 + 34 + 47 +44,6
Osterreich, ATX + 7.6 9.0 -20,5 =279 —-24,7 -22,9 + 82 -24,6 -15.2 - 72 - 31 +44,9

Vereinigtes Kénigreich, FISE 100 - 0,2 - 12 -137 -18,6 =177 -154 - 28 -153 -12,0 -11.4 -10,0 +16,9

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index + 1,1 - 31 -22,1 -29.3 -22,5 -23,5 - 46 —-249 -157 -14,5 -12,4 +19.5
Tschechien, PX 50 + 8,0 - 32 -11,6 -16,9 -13,0 -13,4 + 52 -14,9 - 9.6 - 59 - 24 +28,7
Ungarn, BUX Index + 5.4 +10,0 -10,2 -14,8 -13,6 -13,7 + 6,5 -14,3 - 9.5 - 20 - 08 +25,3
Polen, WIG Index - 26 - 13 -139 -20,6 -12,1 -10,4 +10,8 -12,9 - 21 - 03 + 22 +35,3

Russland, RTS Index + 56 +12,7 - 40 - 9.1 - 68 -12,6 + 57 -148 - 79 - 92 - 42 +40,2

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average +15,2 + 53 + 20 - 58 + 23 + 56 +18,8 + 48 + 7.0 + 6,7 + 9.6 +43,0

USA, S&P 500 Index +12,1 + 6,1 +10,5 + 1,7 +12,2 +153 +26,5 +14,3 +16,3 +15,7 +18,5 +47,4

Brasilien, BM&FBOVESPA +20,0 +23,3 - 19 -11.9 - 19 - 18 +13,2 - 26 + 25 + 2,6 + 39 +39.7

Asien

Japan, Nikkei 225 +10,4 - 27 + 47 - 30 + 7.7 + 93 +32,8 + 87 +13,3 +19,0 +27,1 +55,4

China, Shanghai Index - 94 - 08 + 7.2 - 46 +13.4 +13.8 +19.7 +14,4 +14,8 +15,8 +22,2 +20,7

Indien, Sensex 30 Index +14,4 + 83 -1, -17,3 - 0,0 + 7,4 +30,2 + 58 +12,5 +17,6 +24,1 +53,2

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssdtze

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In%

USA 2,4 2,3 0.6 0.5 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Japan 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kanada 1.8 1.9 0.6 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Euro-Raum -03 -04 -04 -03 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05 -05
Tschechien 1.3 2,1 0.9 0.6 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
D&nemark -03 -04 -02 -0.1 -02 -02 -02 -02 -0.2 -02 -02 -02 -02
Ungamn 0.1 0.2 0.7 1,0 0.7 0.8 0.8 0.8 0.7 0.8 0.7 0.8 0.8
Polen 1.7 1.7 0.6 0.4 0.2 0.2 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Schweden -07 -04 -0, -0, -0.1 -01 -0.1 -0, -0.1 -02 -02 -0.1 -02
Vereinigtes Kénigreich 0.7 0.8 0.3 0.4 0.1 0,0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
Norwegen 1.1 1,6 0.7 0.5 0.3 0.4 0.4 0.3 0.4 0,5 0.5 0.5 0,4
Schweiz -07 -07 -07 -0,6 -0,7 -038 -038 -08 -08 -038 -08 -0,7 -038

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundérmarkirendite

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
1. Qu. .Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In%
USA 2.9 2.1 0.9 0.7 0.7 0.9 1,9 0.8 0.9 0.9 1.1 1.3 1.6
Japan 0.1 -0,1 - 00 - 00 0.0 0.0 0.1 0,0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1
Kanada 23 1,6 0.8 0,6 0.5 0.7 11 0,6 0.7 0.7 0.8 1.1 1.5
Euro-Raum 1.3 0,6 0,2 0,5 0,2 -00 0,0 0,0 -01 -0,1 -0,1 0,1 0.1
Belgien 0.8 0.2 -0.1 0.0 -02 - 04 =02 -03 - 0.4 - 04 -04 -02 =00
Deutschland 0.4 -03 -05 -0,5 -0.5 - 0,6 - 0.5 - 06 - 046 - 0.6 - 06 -0.5 - 0.4
Inand 1.0 0.3 -01 0.1 -01 -03 -01 -02 -03 -03 -02 -01 0,0
Griechenland 4,2 2,6 1.3 1,8 11 0,8 0.8 0.9 0.8 0,6 0,7 0.8 0.9
Spanien 1.4 0.7 0.4 0.7 0.3 0.1 0.2 0.2 0.1 0.0 0.1 0.2 0.3
Frankreich 0.8 0,1 - 0.1 -00 -02 -03 -02 -03 -03 -0.3 -03 -02 -0.1
Italien 2,6 2,0 1.2 1,7 1.1 0.7 0,6 0.8 0.7 0,6 0,6 0,6 0.7
Luxemburg 0,6 -0,1 -04 -03 -05 -05 -05 -05 -05 -06 -05 -05 -04
Niederlande 0.6 -0.1 - 04 -03 - 04 -05 - 04 - 0,5 =05 - 0.6 -0,5 - 04 =03
Osterreich 0.7 0,1 -02 -0 -03 -04 -02 - 04 - 04 -04 - 04 -02 -0.1
Portugal 1.8 0.8 0.4 0.8 0.4 0.1 0.1 02 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2
Finnland 0,7 0.1 -02 -0,1 -03 -04 -02 -04 -04 -04 -04 -02 -0,1
D&nemark 0.5 -02 - 04 -03 - 04 -05 =03 - 0,5 =05 =05 - 04 -03 =00
Schweden 0.7 0.0 - 00 - 00 - 0.1 -00 0.2 -00 0.0 0.0 0.1 0.3 0.4
Vereinigtes Kénigreich 1.4 0,9 0.3 03 0.2 03 . 0,2 0.3 0.3 0.3 0.6 .
Norwegen 1,9 1,5 0.8 0,6 0,7 0,8 1,2 0,7 0.8 0.9 1,0 1,3 1,5
Schweiz 0,0 =05 =05 - 04 - 05 =05 - 0,4 - 0,5 =05 =05 - 0,5 =03 =03

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at,
nathalie.fischer@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wéhrungen zum Euro

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Fremdwd&hrung je Euro
Dollar 1,18 1.12 1.14 1.10 1.10 117 1,19 1,21 1,18 1,22 1,22 1,21 1,19
Yen 130,41 122,06 121,78 120,10 118,32 124,09 124,59 127,73 123,61 126,28 126,31 127,49 129,38
Schweizer Franken 1,15 1.11 1,07 1,07 1,06 1,08 1,08 1,09 1,08 1,08 1,08 1,09 1,11
Pfund Sterling 0,88 0.88 0.89 0.86 0.89 0,90 0,90 0,87 0,90 0.91 0,89 0,87 0,86
Schwedische Krone 10,26 10,59 10,49 10,67 10,66 10,36 10,27 10,12 10,23 10,17 10,10 10,09 10,17
Ddnische Krone 7.45 7.47 7.45 7.47 7.46 7.44 7.44 7.44 7.45 7.44 7.44 7.44 7.44
Norwegische Krone 9,60 9.85 10,72 10,46 11,02 10,67 10,76 10,26 10,75 10,60 10,37 10,28 10,15
Tschechische Krone 25,64 25,67 26,46 25,61 27,07 26,47 26,66 26,07 26,47 26,31 26,14 25,88 26,18
Russischer Rubel 74,06 72,46 82,65 73.70 79.66 86,32 90,89 89.72 91,01 90,24 90,57 89.96 88,63
Ungarischer Forint 318,83 32523 351,21 339,08 351,71 353,57 360,46 360,98 359,84 359,02 359,19 358,15 365,61
Polnischer Zloty 4,26 4,30 4,44 4,32 4,50 4,44 4,50 4,54 4,49 4,48 4,53 4,50 4,60
Neuer Ruménischer Leu 4,65 4,75 4,84 4,80 4,84 4,85 4,87 4,88 4,87 4,87 4,87 4,88 4,89
Bulgarischer Lew 1.96 1,96 1,96 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96 1.96 1,96 1.96 1.96
Chinesischer Renminbi 7.81 7.73 7.87 7,69 7.80 8,09 7,90 7.81 7,82 7.96 7.87 7.81 7,75

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 1.8 - 07 + 1,6 - 02 + 1,0 + 24 + 3,0 + 26 + 28 + 32 + 32 + 32 + 14
Industriewaren + 1,7 - 07 + 1.4 - 02 + 0,9 + 23 + 2,7 + 24 + 25 + 29 + 30 + 29 + 13
Real + 1,7 - 10 + 1.9 - 02 + 1.1 + 3,1 + 3,6 S0 + 3.8 + 28 2 &0
Industriewaren +17 -10 +18 -02 +10 + 30 + 34 +33 +35 +27 +28
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. * RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
1.2 Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. .Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +23,5 -12,2 -257 —44,5 -222 =156 +29.,9 -18,2 -18,0 -10,8 + 20 +24,8 +82,0
Ohne Energierohstoffe + 1.8 - 22 + 6,0 - 74 + 9.4 +22,9 +45,8 +19,4 +20,9 +28,3 +37,2 +46,7 +54,3
Auf Euro-Basis +18,0 - 75 -27.3 —43,4 -26,1 -21,7 +18,9 -23,2 -23,5 -18,6 - 70 +12,5 +69.,6
Ohne Energierohstoffe - 3.0 + 3.3 + 3.7 - 55 + 39 +14,1 +33.4 +12,1 +12,9 +17,2 +25,1 +32,3 +43,5
Nahrungs- und Genussmittel - 92 - 01 + 48 + 20 + 1.7 + 7,6 +19.,4 + 7.1 + 9,1 + 6,5 +14,6 +18,8 +25,2
Industrierohstoffe + 07 + 50 + 3,1 - 90 + 50 +17.6 +41,0 +14,8 +14,9 +23,0 +30,8 +39,6 +53,5
Energierohstoffe +21,6 - 89 -32,0 —49,0 -30,9 =272 +16,2 -28.8 -29,0 -24,1 -12,1 + 9,0 +76,5
Rohdl +23,7 - 53 -33,4 -51,1 -32,6 -32.3 +10,6 -34,1 -33,9 -29,3 -20,2 + 2,4 +82,1

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢
RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2019 2020
. Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 2,0 + 2,4 + 2,6 + 14 - 6.6 i 2,8 + 4,3 + 1,7 + 04 = 36 =135 = 37 - 57
Exporte + 3,0 + 4,9 + 55 + 29 -10,4 + 2.8 + 7.2 + 2,6 + 2.2 - 4,4 -22,1 - 7.1 - 84
Importe + 3,7 + 5,3 + 5,0 + 2,4 -10,2 +3,9 + 6,0 + 22 - 26 - 51 -21,3 -10,2 - 40
Inl&ndische Verwendung') + 23 + 25 + 22 + 1,1 - 64 + 28 + 35 + 1.5 - 22 - 39 -13,0 - 53 - 32

Konsumausgaben insgesamt + 1,6 + 1,6 + 1,1 + 1,0 - 65 + 2,1 = G2 1.6 + 06 =35 -11,5 - 4, - 69
Private Haushalte?) + 1.5 + 19 + 1,1 + 0.8 - 9.6 + 2,4 + 4,0 + 1.2 + 0,6 - 50 -16,1 - 60 -11,0
Staat + 1.8 + 09 + 1,2 + 1.5 + 1,6 + 14 + 1,2 + 25 + 038 + 03 + 1,1 + 1,0 + 4,1

Bruttoinvestitionens) + 45 + 4,4 + 53 + 08 - 59 + 4,4 + 4,1 + 05 - 88 - 51 -159 - 78 + 59
Bruttoanlageinvestitionen + 43 + 4,1 i 8 + 4,0 - 49 + 4,0 + 4,0 + 4,7 + 0,0 =35 -12,8 - 27 - 07

AusrUstungen und
Waffensysteme + 9,5 + 73 + 32 + 4,7 -11,1 + 6,6 + 6,9 + 56 - 55 -11,7 -255 - 74 + 1,7
Bauten + 03 + 25 + 36 + 3,6 - 33 + 25 + 20 + 4,0 + 2,7 - 04 - 85 - 1.1 - 30
Sonstige Anlagen#) + 52 + 2,5 + 57 + 3,6 + 1,6 + 3.5 + 4,0 + 4,6 + 23 + 52 + 0.2 + 0,5 + 06
Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 4,4 + 3.7 i+ 59 = Q7 - 72 + 4,8 + 4,0 = 07 - 28 - 49 -18,5 - 4, - 13

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemaB Eurostat-Vorgabe, Verénderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 0,3 - 05 - 30 -10,7 +11,8 - 27
Exporte + 03 - 02 - 45 -18,2 +18,0 - 02
Importe - 1.7 - 23 - 14 -15.9 +12,9 + 2,1
Inl&ndische Verwendung') - 08 - 1.7 - 13 - 93 + 9.2 - 16

Konsumausgaben insgesamt + 0,0 - 05 - 32 - 78 + 8,4 - 33
Private Haushalte?) - 04 - 04 - 47 -11,2 +12,0 - 52
Staat 1,2 = 07 + 06 + 06 + 0.5 + 1.6

Bruttoinvestitionen3) - 438 - 59 + 52 -10,6 + 3.4 + 78
Bruttoanlageinvestitionen - 12 - 21 - 05 - 75 + 6,9 + 04

AusrUstungen und
Waffensysteme - 51 - 6,6 + 0,6 -11.4 + 8,0 + 28
Bauten = 07 = Q2 - 22 - 76 = 9 - 12
Sonstige Anlagen?) + 1,2 - 02 + 1,5 - 17 + 0.7 + 04
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren - 0,6 - 17 - 13 -15,3 +15,6 + 1,7

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. Im Md&rz 2021 wurden im Rahmen der WIFO-Konjunkturprognose zwei Szena-
rien verdffentlicht (Offnungs- und Lockdown-Szenario), um der Unsicherheit Uber die weiteren Rahmenbedingungen Rechnung zu tragen. Hier werden die Werte
aus dem Offnungsszenario dargestellt. — 1) EinschlieBlich statistischer Differenz. - 2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —3) EinschlieBlich Vor-
ratsverénderung und Nettozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentfum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). «
RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2019 2020
.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.LQu. lIlL.Qu. IV.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 4,9 + 23 + 4,4 + 4,6 - 6,1 += &3 + 6,1

Arbeitnehmerentgelte + 3,9 + 35 + 5,1 + 4,2 - 18 + 20 + 338 + 33 + 4,6 + 23 - 6,5 - 15 - 07

BetriebsUberschuss und

Selbstandigeneinkommen + 4,6 + 32 + 43 + 1.8 - 09 - 0,1 + 50 + 43 -13 - 6,1 - 4,6 + 0.4 + 58
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 0,5 + 07 + 0.8 + 0,1 - 49 + 1.3 + 2,3 + 0,7 - 07 - 38 - 9.4 - 24 - 4,1
BIP nominell Mrd. € 357,61 369,34 38536 397,58 37556 38877 41231 98,97 103,68 93,67 86,82 96,34 98,73
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 40917 41.994 43.604 44784 42.108 43399 45845 11.143 11.654 10.518 9.742 10.795 11.052
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft?) + 2,1 + 1,0 + 2,0 + 1.7 - 88 + 4,2 & & + 1.2 + 1.9 -52 -16,1 - 3.5 -10,2
Stundenproduktivitét Gesamt-
wirtschaft?) - 0,1 + 1,4 + 0,6 - 0,2 + 2,4 - 1,8 + 0,9 + 0,5 - 1,4 + 1,7 + 3,1 - 02 + 5,0

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2021 und 2022: Prognose. Im Mérz 2021 wurden im Rahmen der WIFO-Konjunkturprognose zwei
Szenarien verdffentlicht (Offnungs- und Lockdown-Szenario), um der Unsicherheit Uber die weiteren Rahmenbedingungen Rechnung zu tfragen. Hier werden die
Werte aus dem Offnungsszenario dargestellt. — 1) Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. « RUckfragen:
christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2020 2021 2020 2021
I. Qu. II. Qu. IIl. Qu. IV. Qu. l. Qu. Oktober November Dezember Jdnner Februar Marz
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft Ul -27.2 -11.8 =119 - 86 - 9.6 -150 -11,1 -11.6 -10.8 - 32
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +10,9 -31,7 -14,9 -12,1 -12,3 - 93 -13.1 -13,9 -144 -14,2 - 83
Index der unternehmerischen
Erwartungen + 4,5 -22,6 - 87 =117 - 48 -10,0 -168 - 84 - 88 - 75 + 1,9
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung - 1.9 -30.0 -17.1 -10.6 = 87 -10.8 - 14,5 = 65 - 79 - 80 - 10
Bauwirtschaft +24,0 - 69 + 6.9 + 85 +16,1 + 8,1 + 4,8 +12,7 +11,6 + 14,4 +22,3
Dienstleistungen +10,6 -29.4 -12,2 -169 -154 -12,5 -19.3 -18,9 -18,6 -17.7 - 98

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklimay). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Wintersaison 2019/20 November 2020 bis Februar 2021
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr?) Ausland
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 14,6 - 18,1 - 218 - 171 - 935 - 93,5 - 78,5 - 97,6
Wien - 24,9 - 27.6 - 278 - 27,6 - 94,4 — 94,4 - 828 - 96,9
Nieder&sterreich - 227 - 259 - 253 - 271 - 633 - 63,4 - 56,5 - 777
Burgenland - 273 - 298 - 282 - 39,0 - 785 - 785 - 790 - 74,9
Steiermark - 131 - 16,9 - 202 - 11,5 - 87.2 - 87.3 - 81,6 - 938
Karnten - 108 - 143 - 169 - 127 - 87.6 - 87,6 - 733 - 957
Oberosterreich - 193 - 240 - 230 - 256 - 759 - 759 - 702 - 848
Salzburg - 11,3 - 14,1 - 18,1 - 131 - 96,9 - 96,9 - 888 - 98,9
Tirol - 124 - 16,6 - 211 - 163 - 97.6 - 97.7 - 827 - 98,7
Vorarlberg - 14,6 - 18,6 — 240 - 18,1 - 97.4 - 97.4 - 83,5 - 98,7

Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Umsdétze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Februar 2021: Hochrechnung. —
2) Schatzung. * RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, susanne.markytan@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2020 2021 2020 2021 2018 2019 2020 2021 2020 2021

Janner Janner Janner Septem- Oktober Novem- Dezem- Jdnner

ber ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Warenexporte insgesamt 141.,9 1.1 100,0 100,0 + 57 + 23 = 7,5 - 95 - 10 -10,7 + 24 + 1.8 - 95
Intra-EU 27 (ab 2020) 95.7 7.8 67,5 69,8 + 59 + 1.7 - 65 - 69 - 08 - 76 + 42 + 3,9 - 69
Deutschland 43,3 3.5 30,5 31.2 + 55 - 04 - 3.8 - 438 + 20 - 25 + 73 + 87 - 438
Italien 8.8 0.7 6,2 6,6 + 72 - 0.1 - 93 -89 - 36 - 96 + 85 + 08 - 89
Frankreich 6,1 0,5 4,3 4,1 -85 + 438 - 90 -21,3 -10,6 -32,5 - 34 - 72 -21,3
EU-L&nder seit 2004 25.8 2,1 18,2 19,0 + 78 + 27 - 74 -72 - 01 =83 - 00 + 2,7 - 72
5 EU-Lander?) 20,9 1.7 14,7 15,3 + 75 + 3,1 - 72 - 90 + 02 - 85 - 03 + 3,2 - 90
Tschechien 5.0 0.4 3.5 3,6 + 7.6 - 46 - 7.7 - 48 - 1,6 - 22 - 00 - 15 - 48
Ungarn 4,9 0.4 3.5 3,6 + 6,1 + 93 -124 -12,4 - 77 -12,1 - 29 - 39 -12,4
Polen 53 0.5 3.8 4,1 + 9.8 + 8,1 + 3.2 - 48 +18,5 = 7.5 + 3,5 +21,5 - 48
Extra-EU 27 (ab 2020) 46,2 3.4 32,5 30,2 + 55 + 35 - 95 -15,1 - 1.5 -16,3 - 11 - 20 -15,1
Schweiz 7.5 0.5 53 4.3 + 02 + 36 + 3,0 —24,1 +12,0 + 1.7 +11,3 - 19 -24,1
Vereinigtes Koénigreich 4,1 0.3 2,9 2,3 + 75 + 7.1 - 97 -29,2 - 3.1 - 01 +28,4 +20,7 -29,2
Westbalkanldnder 1.4 0.1 1.0 0,9 + 29 +12,8 -10.4 =1L + 3.4 - 4,4 =.9.3 + 1,4 -11.9
GUS-Europa 2,3 0.1 1.6 1.3 - 3.6 +11,5 -11,6 -13,3 -11,3 —-49.5 -11,8 -11,7 -13.3
Russland 2.1 0.1 1.5 1.2 - 37 +12,3 -10,3 -152 - 90 -50,7 -11.3 =125 -152
Industrielénder in Ubersee 15.3 1,2 10,8 10,9 + 9,0 + 04 -11.8 -10,1 - 13 -253 + 27 + 1.4 -10,1
USA 9.3 0.7 6,6 6,0 + 9.7 - 34 - 92 -13,0 + 1,2 - 54 + 54 + 04 -13,0
China 3.9 0.3 2.8 2,9 + 9.6 +10,0 -11.,9 +16,2 - 52 + 0,0 -14,7 -16,0 +16,2
Japan 1.5 0.2 1.1 1.9 +10,7 + 55 = 56 +69,0 -25,6 - 37 +31,0 + 1.8 +69,0
Agrarwaren 12,0 0.9 8.5 8.3 + 37 + 6,7 + 33 - 81 + 8,0 + 1,0 + 52 + 8,1 - 8.1
Roh- und Brennstoffe 7.1 0.6 5,0 5,5 +12,2 + 20 -14,8 -11,2 - 90 -12,5 - 50 - 93 -11,2
Industriewaren 1228 9.6 86,5 86,2 T 89 + 1,9 - 80 - 9.6 - 13 -11,5 + 2,6 + 1.9 - 96
Chemische Erzeugnisse 21,6 1.7 15,3 14,9 + 0,3 + 8,4 + 0,4 - 4,6 + 3.8 -21,2 + 3,2 + 6,0 - 4,6
Bearbeitete Waren 28,7 2,4 20,2 21,3 + 6,5 - 32 - 99 - 81 - 26 -10,5 + 32 + 50 - 8.1
Maschinen, Fahrzeuge 54,3 4,2 38,2 37.8 + 6.2 + 2,5 -121 -12,4 - 18 -10,6 + 2,2 - 10 -12,4
Konsumnahe Fertigwaren 16,1 1.2 11,3 10.8 + 7.2 + 1.8 - 7.1 -10,7 = 857 = 9 + 1.8 0.3 -10,7
Warenimporte insgesamt 144,2 11,3 100,0 100,0 + 58 + 1,1 - 846 -10,4 - 30 - 59 + 09 + 1,7 -10,4
Intra-EU 27 (ab 2020) 98.6 7.7 68,4 67.6 + 539 + 03 - 86 - 94 - 1,6 - 68 + 1,1 + 1.7 - 94
Deutschland 50,5 3.8 35,0 33,2 + 27 - 11 - 86 -13,1 - 1.1 - 79 + 0,7 + 0,0 -13,1
Italien 9.1 0.7 6,3 59 + 95 + 4,1 =121 -11.,3 - 56 -12,6 - 50 - 77 -11.3
Frankreich 3.7 0.3 2,6 2,6 + 84 - 14 -12,0 -10,2 - 03 - 62 + 08 - 11 -10,2
EU-Lander seit 2004 22,5 1.9 15,6 16,4 + 88 + 1,2 - 69 - 49 - 26 - 36 + 56 + 8.8 - 49
5 EU-Lander) 19.2 1,6 13.3 14,2 + 9,2 + 1,1 - 88 - 49 - 48 - 67 + 3,7 + 7,5 - 49
Tschechien 6,0 0.5 4,2 4,5 + 6,9 - 24 - 96 - 75 -10,8 =117 + 06 +10,7 - 75
Ungarn 3.9 0.3 2,7 2,9 + 59 + 25 -10,3 - 47 + 6,9 - 31 + 33 + 25 - 47
Polen 4,5 0.4 3.1 &S +10,3 +11,0 - 34 +17.5 + 1.3 +10,0 +33,2 +21,8 +17,5
Extra-EU 27 (ab 2020) 45,6 3.7 31,6 32,4 + 6,9 + 28 - 88 -12,3 - 6,0 - 38 + 05 + 1,7 -123
Schweiz 7,6 0.5 53 4.8 -10.8 -10,8 +25,5 -19.8 + 28 +49,4 - 34 +11.,5 -19.8
Vereinigtes Kéngreich 2.2 0.1 1.5 1.0 +16,3 - 1.3 -24,0 —42,1 - 90 -20,6 + 0,1 - 44 —42,1
Westbalkanlénder 1.3 0.1 0.9 0.8 + 9.2 +16,0 -10,6 -139 - 64 -14,5 -75 = &l -13.9
GUS-Europa 23 0.3 1,6 2,2 +19,0 -159 -20,7 + 55 -154 + 4,2 - 97 -28,4 + 55
Russland 2.2 0.2 1.5 2,2 +19,0 -16,1 -21,4 + 70 -16,5 + 55 -10,9 -283 + 70
Industrielénder in Ubersee 8.9 0.6 6,2 5,6 + 1.3 +10,6 -19,2 -159 -11,9 -14,1 +18,4 +18,3 -159
USA 53 0.3 3.7 3.0 + 29 +18,5 =257 -20,7 -189 -158 +31,8 +11,6 -20,7
China 10,1 0.8 7.0 7.4 + 7.1 + 79 + 32 - 58 + 0,6 - 43 +11,8 +12,3 - 58
Japan 2.0 0.2 1.4 1.5 + 42 + 02 - 88 =111 -10,9 -12,6 - 95 + 7,6 =111
Agrarwaren 11,6 09 8,1 7.6 + 1.2 + 4,7 - 04 -14,7 + 4,7 - 75 - 38 - 50 -14,7
Roh- und Brennstoffe 14,1 1.3 9.8 11,5 +153 - 40 -23,2 -14,0 -23,5 -18,5 -17.5 -16,5 -14,0
Industriewaren 118,5 9.2 82,1 81,0 + 49 + 1,6 -73 - 94 - 08 - 4,1 + 39 + 53 - 94
Chemische Erzeugnisse 20,9 1.7 14,5 15.3 + 4,5 + 3,1 - 44 + 1,5 - 94 + 1,2 +10,2 + 4,7 + 1,5
Bearbeitete Waren 22,9 1.8 15,9 15,6 + 6,9 - 22 - 62 - 64 - 07 - 66 + 06 + 73 - 64
Maschinen, Fahrzeuge 50,3 4,0 34,9 35.3 + 4,4 + 37 -11.4 - 91 - 07 - 78 + 54 + 6,2 - 91
Konsumnahe Fertigwaren 21,8 1,6 15,1 14,0 + 4,6 + 3,1 - 80 -17.3 - 09 - 74 - 12 - 32 -17.3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ RUckfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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2.5 Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukien

2017 2018 2019 2020 2019 2020 2020 2021
IV.Qu. 1.Qu. I.LQu. lll.Qu. IV.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner
ber ber
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung’) 333 3.3%91 3.378 3.384 + 0.8 = Gl - 02 - 05 - 17 - 1.7 - 1.5 - 1.8 - 1.6
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.459 2.493 2.691 2.822 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 213 218 215 205 + 1.2 + 19 - 42 - 66 - 98 -11.8 - 78 - 95 -20,8
BEE3) Kalbfleisch 7 7 7 7 -55 - 06 - 7.5 -14,4 - 4.4 - 4,6 + 7.7 -129 -243
BEE3) Schweinefleisch 467 468 468 474 - 2,5 + 1.3 - 18 Saon| + 24 - 82 +10,3 oS = 69
Gefligelschlachtungent?) 108 110 116 125 + 7.4 + 6,6 + 85 +13,6 + 4,3 + 2,7 + 7.4 + 3.2 - 38
€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% Eiwei) 364 352 349 356 - 49 - 29 - 23 + 3,9 + 93 + 79 + 8,9 +11,1 + 72
Qualitétsweizens) 156 159 166 159 - 34 -104 - 25 - 4,1 + 32 + 1,7 + 22 + 58 +11.,9
Kérnermaiss) 144 149 143 142 - 6,6 - 93 - 10 i G2 + 2,1 - 30 + 8,0 + 1.7 +16.3
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.861 3.868 3.703 3.650 - 40 - 33 - 27 - 05 + 07 + 0,0 + 1,1 + 1,0 + 04
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.668 1.487 1.757 1.678  +37.6 +35,3 - 26 -143 -26,2 -19,0 -259 -33,0 -284
MasthUhner bratfertig, loses) 2.082 2.731 2.665 2385 -13,5 -18,8 -10,3 - 39 - 75 - 4.8 - 78 - 99 - 1,7

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt for Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von lebenden
Tieren. — 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und Suppenhihnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. — 5) Preise der ersten Handelsstufe; fir
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdaB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschaftigung und Auftragslage

2018 2019 2020 2020 2020 2021
I. Qu. IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)

Insgesamt + 4,2 + 0.2 - 74 - 62 -184 - 43 - 08 - 45 - 34 - 01 - 03 - 21 - 36
Vorleistungen + 4,0 - 10 - 56 - 32 -16,1 - 4,1 + 1.8 - 22 - 33 + 03 + 3,1 + 22 + 1,7
InvestitionsgUter + 6,2 2,8 -12,1 -12,4 -26,5 -73 - 29 -11.4 - 43 - 32 - 35 - 20 - 89
Kfz +10,1 + 51 -16,0 -12,4 —-46,9 - 89 + 6.2 -19.9 - 346 + 4,5 +10,3 + 32 -11,4
Konsumguter + 14 - 15 - 27 + 03 - 97 + 09 - 21 + 038 + 1,6 + 07 + 05 - 77 - 50
Langlebige Konsumguter + 34 - 22 - 01 - 23 -18,2 +10,3 + 9.9 +14,6 +11,9 + 73 +19,0 + 34 + 3,1
Kurzlebige KonsumgUter + 1,0 - 13 - 34 + 0,7 - 75 - 1.6 = 5, - 1.8 - 16 0.5 - 43 -10,7 - 70
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 34 + 1.6 - 1.1 + 03 - 1.4 - 15 - 17 - 13 - 1.3 - 1.5 - 1.7 - 1.8
Geleistete Stunden + 32 + 22 - 44 - 14 -12,0 - 4,1 - 30 - 42 - 32 - 85 - 09 - 12
Produktion pro Kopf (Beschdftigte) + 0,7 - 14 - 64 - 6,5 -17.2 - 29 + 0,9 - 32 - 21 + 14 + 1,5 - 03
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde + 11 - 19 - 27 - 42 - 72 + 1,0 + 22 - 04 + 3,6 + 23 + 3.4 + 3,0
Auftrage
Auftragseingénge + 7.1 - 21 - 74 - 91 -223 - 32 + 55 - 13 + 34 - 19 + 9,0 +10,3
Inland - 02 - 09 - 39 - 48 -17,2 - 14 + 73 - 29 + 7.4 - 45 + 0,2 +27.7
Ausland + 9.4 - 25 - 84 -10.4 =238 - 38 + 50 - 08 + 22 =12 +11.8 + 49
Auffragsbestand +10,7 + 25 - 16 - 21 - 34 - 19 + 1,1 - 18 - 07 - 03 + 0,9 + 2,6
Inland +10,0 + 2,1 + 73 +10,0 + 6,5 + 56 + 74 + 45 + 6,2 + 6,5 &= 53 +10,3
Ausland +10,8 + 2,6 - 3,5 - 4,6 - 55 - 3,6 - 03 - 32 - 22 - 1,8 - 0,1 + 0,9
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2020: vorlaufig. ¢ RUckfragen: anna.strauss-kollin@wifo.ac.at
Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgiitererzeugung
2020 2021 2020 2021
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV. Qu. I. Qu. Oktober November Dezember  Jdanner Februar Marz
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)
Konjunkturklimaindex Sachguter-
erzeugung - 19 -30.0 =171 -10.6 = 87 -10.8 -14,5 = 65 -79 - 80 - 10
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen + 0,1 -29.,6 -21,1 - 99 -73 -10,2 -11,6 -79 - 82 -10,0 - 38
Index der unternehmerischen
Erwartungen - 40 -30.4 -13.2 -11.3 - 40 -11,4 -17.3 =50 - 7.6 = 61 + 1.8
In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest
ausreichend 71.4 471 523 57,6 59.9 57.8 57.3 57,9 58,8 58,5 62,3
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 64,1 43,0 46,3 53,7 54,1 52,2 53,2 55.6 53,2 52,8 56,4
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Fertigwarenlager zur Zeit + 7.8 +11,5 +10,3 + 73 + 43 + 8,1 + 98 + 3.9 + 54 + 59 + 1,5
Produktion in den néchsten
3 Monaten - 04 -27,0 - 37 -73 + 1,0 - 72 -14,5 - 02 - 4,4 + 1.9 + 56
Geschdftslage in den néchsten
6 Monaten - 47 -39.6 -203 -17.4 -85 -155 -24,0 -12,8 - 97 -13,7 - 21
Verkaufspreise in den ndchsten
3 Monaten + 3,4 - 9,1 - 4,4 - 1,7 + 9.2 - 28 - 33 + 1,1 + 3,1 + 8,0 +16,6

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). « Rickfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft

Ubersicht 16: Bauwesen

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
1. Qu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Konjunkturdaten')
Produktion?)
Bauwesen insgesamt + 63 + 73 - 31 -106 - 15 - 18 - 62 + 47 - 37
Hochbau + 91 + 96 - 50 -100 48 - 28 - 89 + 05 + 04
Tiefbau - 37 + 59 - 32 - 89 - 01 - 45 - 45 +132 - 214
Baunebengewerbes) + 77 + 62 - 19 -11,6 + 03 - 04 - 49 + 52 - 1,
Auftragsbesténde +163 + 48 - 04 - 30 + 10 + 35 + 35 + 44 + 27
Auftragseingénge + 114 - 17 + 00 - 53 + 0, + 71 + 28 + 7,6 + 109
Arbeitsmarkt
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte + 34 + 38 - 01 - 27 + 15 + 17 + 68 + 1, + 22 + 21 + 04 + 23 +17.8
Arbeitslose - 98 - 86 +299 +872 +393 +188 - 83 +301 +31,1 + 11,1 +139 + 11,1 - 480
Offene Stellen + 480 +105 + 22 + 01 - 07 + 49 + 78 + 5 + 81 - 06 -165 - 4,1 + 443
Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau + 28 + 31 + 26 + 26 + 25 + 25
Hochbau + 38 + 34 + 32 + 31 + 33 + 32
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 37 + 33 + 32 + 32 + 33 + 31
Sonstiger Hochbau + 39 + 34 + 31 + 31 + 32 + 32
Tiefbau + 15 + 27 + 18 + 19 + 1,5 + 18
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung

(Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Akfivitatsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation und sonstiges

Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

28 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung
2018 2019 2020 2020 2020 2021
I.Qu II. Qu. I.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsé&tze nominell + 37 + 1,2 - 53 - 4,1 -12,5 - 10 - 34 - 37 + 23 - 37 - 48 - 15 -159
Kfz-Handel und -Reparatur + 2,1 + 0,6 -10,7 -16,4 -24,5 + 0,6 - 13 - 52 + 83 - 1.5 - 27 + 0,6 -18,7
GroBhandel + 49 = O =70 =26 -14,5 - 48 - 58 - 66 - 17 =92 - 38 - 4,1 =135
Einzelhandel + 24 + 2,1 + 0,1 - 08 - 29 + 4,8 - 05 + 1,6 + 6,9 + 51 - 78 + 1,0 -18,5

Nettoumsdtze real') + 1.3 + 06 - 48 - 4,1 -11,2 - 05 - 32 - 32 + 30 - 34 - 47 - 16 -16,5
Kfz-Handel und -Reparatur + 07 - 12 -12,5 -18,2 -26,0 - 13 - 31 - 70 + 6,4 - 34 - 44 - 1,2 -20,2
GroBhandel B 2] + 06 =53 - 14 -11,6 - 28 - 50 - 49 + 03 - 80 - 30 - 36 —14,7
Einzelhandel + 03 + 1,2 - 02 - 19 - 29 + 43 - 05 + 1.4 + 6,8 + 50 - 79 + 1,2 -18,1

Beschdaftigte?) + 1,3 + 02 - 17 - 1,1 - 33 - 09 - 14 - 08 - 07 - 07 - 1.6 - 18 - 27
Kfz-Handel und -Reparatur + 22 + 09 - 1.8 - 11 - 34 - 10 - 17 - 08 - 10 - 1,6 - 17 - 1.9 - 31
GroBhandel + 20 = OF =15 - 04 =27 - 13 - 17 - 10 - 12 =12 - 20 - 1.8 =25
Einzelhandel + 0,8 - 04 - 18 - 1,6 - 3.6 - 07 - 1,1 - 0,5 - 03 - 02 - 14 - 19 - 28

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. — ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstédndige
und selbsténdige Beschdaftigungsverhdlinisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedi@wifo.ac.at

29 Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum + 11 + 0.8 - 96 -16,1 - 60 -11,0
In % des persdnlichen verfigbaren Einkommens
Sparquoter) 7.8 8.2 14,5 9.7 11,3 14,5
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator = O =27 -10,1 =136 =92 =131 -10,1 =117 =157 -11.8 =129 -11.4 =59
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 12 + 1.9 - 23 - 13 - 57 - 62 - 80 - 46 - 6,1 - 78 - 93 - 75 - 71
Finanzielle Situation in den
néchsten 12 Monaten + 34 + 6,2 + 04 - 35 1,8 - 22 + 04 - 08 - 4,6 - 12 + 0,1 =19 & &l
Allgemeine Wirtschaftslage in
den ndchsten 12 Monaten +13,0 - 49 -22,2 -29,3 -16,7 -30,0 -21,6 -31.3 -34,8 -23.8 —-28,5 -23,4 -13,0
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -11,5 —-14,0 -16,3 -20,5 -158 -14,0 -11,1 -10,2 -17.3 —14,5 -13,8 -12,8 - 6,7
Q: Statistik Austria; Europ&ische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ('rolling years" bzw.
"gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 335-347 Kennzahlen zur Wirtschafislage 341



2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
Il. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Giterverkehr
Verkehrsleistung

StraBe + 1,1+ 17 . - 72 + 43

Schiene - 19 - 04 . -210 - 72 . . . . . .

Luftfahrt?) + 46 - 46 - 266 -383 - 341 - 259 . -300 -271 -199 -130

Binnenschifffahrt - 284 + 207 . - 56 -158 . . . . .
Lkw-Fahrleistung?) + 56 + 09 - 46 -153 - 25 + 13 + 50 - 43 + 45 + 51 - 82 + 22 + 202
Neuzulassungen Lkw?) +106 + 1,5 -171 -377 + 66 + 40 + 327 - 40 + 166 + 09 - 72 + 3,6 +1295
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 35 - 34 -245 -389 -176 - 42 + 162 - 34 -138 + 48 -384 - 57 +1771
Bahn (Personenkilometer) + 47 + 08 . . . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) + 97 + 140 -743 -981 -800 - 904 . - 869 -930 -918 - 922
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte + 31 + 1,6 - 38 - 49 - 28 - 55 - 51 - 43 - 48 - 74 - 76 - 76 + 02
Arbeitslose - 68 - 10 + 520 + 860 + 530 + 424 + 11,6 + 369 + 455 + 444 + 426 + 403 - 250
Offene Stellen +346 + 60 -314 -399 -386 -309 -20 -297 -2327 -2304 -2369 -285 + 144
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff +105 - 14 -128 -178 -144 -157 - 35 -171 -164 -135 -110 - 53 + 68
Normalbenzin + 75 - 20 -124 -192 -153 - 144 - 26 -145 -153 -135 - 98 - 49 + 79

Q: Statistik Austria; BMWFW; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdchstzul&ssigen
Gesamtgewicht von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abflige. *
RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

2.11 Bankenstatistik

Ubersicht 20: Zinssatze, Bankeinlagen und -kredite

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
I. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. I.Qu. Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In%

Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06 - 06
Taggeldsatz - 04 - 04 - 05 - 04 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05 - 05
Dreimonatszinssatz = 03 - 04 - 04 - 04 - 04 = 09 = 0.9 = 0,9 = 09 - 05 = 0.9 = 0,9 - 05
Sekundd&rmarktrendite Bund

Benchmark 0.7 0.1 - 02 = 01 = 01 - 03 - 04 = 01 - 04 - 04 - 04 - 02 = 01

Umlaufgewichtete

Durchschnittsrendite 0.3 - 0.1 - 03 - 03 - 02 - 04 - 05 - 03 - 05 - 05 - 05 - 04 - 03

Soll-Zinssatze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 3.9 . 4,1 3.9 4, 4,1
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 2,3 1.9 1.5 1,6 1.5 1.5 1.4 1.4 1.4 1.4 1.3
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 1.7 1.8 1.6 1,6 1.6 1,6 1.6 1.6 1.6
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.3 1.2 1.3 1.2 1.5 1.3 1.4 1.4 1.4 1.5 1.3
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
InYen 1.5 1.5 1.4 1.2 1.2 1.8 1.4 1.6 1.4 1.4 1.4
In Schweizer Franken 1.0 1.0 1.0 1.1 1.2 1.1 1.2 1.0 1.2 1.0 ,
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.2 . 0.1 0.2 0.2 0.1
Uber 2 Jahre 0,6 0.5 0,5 0.5 0.5 0.4 0.5 . 0,5 0.5 0.5 0.5
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 02 . 0,1 0.2 0.1 0.1
Uber 2 Jahre 0.6 0.5 0.4 0.5 0.5 0.4 0.6 . 0.5 0.6 0.5 0.5
Ver&nderung der Endsté&nde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 54 + 3,7 + 8,6 + 4,6 + 56 + 6,9 + 8,6
Spareinlagen - 00 + 0,3 +20,0 - 07 - 06 - 01 +20,0
Einlagen ohne Bindung . + 64 +18,9 + 7.7 + 8,38 +11,7 + 185
Einlagen mit Bindung . - 18 - 22 - 1.7 - 1.1 - 31 - 22
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 4,9 + 4,4 + 3.8 + 49 + 4,6 + 3,9 + 38

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, nathalie.fischer@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2019 2020 2021 2020 2021
Il.Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbstandig aktiv Beschaftigte’) - 0,2 + 0.7 - 1.4 - 31 + 23 + 03 - 02 + 0.2 + 0,1 - 1.6 + 0.4 + 04 + 05
Arbeitslose + 3.9 - 1.2 +18,5 +34,5 -13.6 - 56 - 37 - 19 + 0.3 - 05 - 1.2 - 21 - 29
Offene Stellen - 1.8 + 1.7 - 80 -21,5 + 88 + 37 + 69 + 1,6 - 07 - 05 + 25 + 50 + 4,5
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 7.5 7.4 8.8 11,7 10,1 9.6 9.3 9 9.5 9.6 9 9.3 9.0
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,4 4,3 4,6 5,6 5,6 5,6 . 5,4 55 58 5,7 57
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. N.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.741 3.797 3.717 3.647 3.797 3.716 3.676 3.766 837 3.645 3.631 3.664 3.734
Mdnner 2.000 2.034 1.991 1.964 2.042 1.991 1.960 2.029 2013 1.931 1.923 1.951 2.006
Frauen 1.741 1.763 1.726 1.683 1.755 1.725 1.716 1.737 1.725 1.714 1.707 1.713 1.729
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)  3.661 3.720 3.644 3.572 3.725 3.645 3.605 3.695 3.667 8575 3.560 3.593 3.663
Mdnner 1.992 2.026 1.983 1.955 2.035 1.985 1.953 2.022 2.007 1.926 1.916 1.944 1.998
Frauen 1.669 1.694 1.661 1.617 1.690 1.660 1.652 1.673 1.660 1.649 1.643 1.649 1.664
Auslandische Arbeitskrafte 753 799 777 742 815 777 768 802 789 740 747 764 793
Herstellung von Waren 619 629 620 615 625 617 615 621 619 612 611 613 620
Bauwesen 261 271 271 275 293 275 258 293 289 244 237 254 282
Private Dienstleistungen 1.751 1.781 1.707 1.640 1.759 1.698 1.675 1.724 1.702 1.669 1.662 1.673 1.690
Offentliche Dienstleistungen?) 955 963 970 963 966 982 987 981 983 981 981 983 996
Arbeitslose 312 301 410 470 368 403 429 358 391 460 468 437 381
Ménner 175 167 224 247 193 220 243 189 207 266 274 250 206
Frauen 137 135 186 223 174 183 185 170 184 194 194 187 175
Personen in Schulung 69 62 57 47 54 64 72 65 66 61 67 72 77
Offene Stellen 72 77 63 58 66 58 66 65 58 51 58 65 74
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Unselbsténdig Beschdéftigte + 862 + 558 - 801 -1507 - 565 - 746 - 321 - 451 - 550 -123,6 -128,6 -112,6 +1450
Ménner + 5,5 +339 -431 -790 -322 -370 - 61 -261 - 251 - 600 - 641 - 520 + 978
Frauen + 357 + 220 -371 =717 - 243 -375 - 260 - 190 - 299 - 637 64,5 - 606 + 472
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!) + 880 + 589 - 76,1 -1473 - 530 - 709 - 287 - 407 - 514 -120,6 1251 -1088 +148,0
Mdnner + 504 + 341 - 430 -802 -318 -365 - 59 - 255 - 247 - 595 - 638 - 516 + 978
Frauen + 376 + 248 - 331 - 671 - 213 - 344 - 228 - 152 - 267 - 611 - 61,4 - 572 + 502
Auslandische Arbeitskrafte + 544 + 466 - 222 -550 - 84 -236 - 73 - 50 - 111 - 546 - 582 - 51,6 + 881
Herstellung von Waren +186 + 99 - 95 -128 -115 -111 - 66 -105 -111 -11,8 -11,3 =-107 + 20
Bauwesen + 85 + 99 - 03 - 75 + 42 + 46 + 164 + 28 + 61 + 49 + 09 + 58 + 427
Private Dienstleistungen + 434 + 299 - 736 1261 - 562 - 769 - 566 - 475 - 620 -121,.3 -1248 -1157 + 70,6
Offentliche Dienstleistungen?) +161 + 78 + 71 + 03 + 101 + 120 + 170 + 142 + 149 + 70 + 99 + 11,5 + 298
Arbeitslose - 279 -108 +1083 +1902 + 932 + 90,5 + 309 + 704 + 91,3 +1099 +1130 +1030 -1233
Ménner - 180 - 82 + 573 + 994 + 506 + 454 + 85 + 373 + 463 + 526 + 551 + 495 - 79,1
Frauen - 99 - 26 + 510 + 908 + 426 + 451 + 224 + 331 + 450 + 573 + 57,9 + 535 - 442
Personen in Schulung - 34 - 68 - 49 -156 - 19 + 08 + 90 - 06 - 01 + 32 + 18 + 66 + 186
Offene Stellen + 147 + 55 - 143 -241 - 165 - 131 - 33 - 115 —-129 - 148 - 132 - 100 + 133

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. ¢ RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mdarz
ber ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 7.7 7.4 9.9 11,4 8.8 9.8 10.4 8.7 9.5 11,2 11,4 10,7 8]
Mdnner 8.0 7.6 10,1 1.2 8.6 10,0 11,0 8.5 9.3 12,1 12,5 11,4 9.3
Frauen 7.3 7.1 9.7 1.7 9.0 9.6 9.7 8,9 9,6 10,2 10,2 9.8 9.2
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 9,2 8.7 11.2 12,4 10,0 11.2 12,0 10,1 10,9 12,5 12,9 12,2 10,9
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 10,4 10,0 10,6 11,4 10,6 9.8 9.3 9.8 9.7 9.9 9.7 9.3 8.8
Langzeitbeschaftigungslose?) 33,9 327 28,5 25,0 32,7 32,0 33.2 34,2 32,6 29.7 29,9 322 38,5
Arbeitslose je offene Stelle

Stellenandrang 4,4 3.9 6,5 8,1 5.6 7.0 6,5 55 6,7 9.1 8,0 6,7 3,1
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. -

2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage.  RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und Léhne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. . Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar  Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 2,1 + 1.5 1.4 1.1 1.4 + 1.1 + 1.5 + 1,1 + 1,1 + 1,0 + 1,1 + 14 2,0
Verbraucherpreisindex + 2,0 + 1,5 + 1,4 + 1,1 + 1,5 + 1,3 + 1.4 + 1,3 + 1,3 + 1,2 + 0,8 + 1,2 + 2,0
Ohne Saisonwaren + 20 1.6 + 14 + 1,1 + 1,4 & 1,2 1,3 = 1,3 + 1,2 + 1,0 + 0.8 1,2 = 1.9
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 1.5 + 1,0 + 2, + 22 + 27 + 2, + 06 + 27 + 2,7 + 29 - 11 + 1,7 + 1,3
Alkoholische Getréinke, Tabak  + 3,9 + 1,0 + 1,2 + 13 + 06 + 1,5 + 14 + 2,1 + 1.9 + 05 + 1,5 + 0,6 + 20
Bekleidung und Schuhe + 05 + 0.8 - 01 - 1.5 + 05 - 06 - 08 - 04 - 02 - 1.3 + 1.8 2,5 - 16
Wohnung, Wasser, Energie + 23 + 2,7 + 2 + 23 + 23 + 2,1 + 25 + 22 + 2,1 + 2, + 2,1 + 2,6 + 29
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 22 + 1,1 + 0,9 + 03 + 1,2 + 05 + 0,1 + 08 + 0,5 + 0,1 + 04 - 05 + 0,5
Gesundheitspflege + 22 + 1,1 + 20 + 1.9 + 22 + 24 + 13 + 2,6 + 24 + 2,1 + 1,3 + 14 + 1,2
Verkehr + 29 + 0,2 - 1.7 - 26 2,6 - 29 + 0.7 - 33 - 3.1 - 25 - 1.8 + 03 + 3,6
Nachrichtentbermittlung - 28 - 31 - 30 - 38 - 19 - 17 - 36 - 13 - 20 - 17 -39 - 38 - 31
Freizeit und Kultur + 05 + 14 + 1.8 + 1.9 + 1,7 + 1.4 + 1,7 + 1,2 + 14 + 1,6 + 1,7 + 14 + 2,1
Erziehung und Unterricht + 24 + 26 + 20 + 22 + 1.9 + 1,7 + 1.9 + 1,5 + 1,7 + 1.9 + 1.9 + 1,7 + 1.9
Restaurants und Hotels + 3,1 + 3.0 + 3.1 + 29 + 3.3 + 3.1 + 24 + 3.3 + 33 + 29 + 25 + 2,1 + 27
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 2,1 + 1,7 + 22 + 1.9 + 25 + 2,1 + 1.5 + 25 + 2,1 + 1.8 + 1,5 + 1.5 + 1.5
GroBhandelspreisindex + 4,2 + 0,0 - 4, - 6,6 - 45 =35 i 2,8 - 4, - 38 - 27 - 01 + 2,2 + 6,9
Ohne Saisonprodukte + 4,3 0,1 - 43 - 6,8 - 438 - 3,7 + 2,1 - 43 - 40 - 238 - 02 + 2,2 + 6,8
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdanner Februar Mdarz
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdftigte + 26 + 3,1 + 24 + 24 + 22 + 22 + 1,7 + 22 + 2,1 + 2,1 + 1,7 + 1,6 + 1,6
Ohne &ffentlichen Dienst + 2,6 + 30 + 23 + 23 + 22 + 2,1 + 1,7 + 22 + 20 + 2,1 + 1.9 + 1,6 + 1,6
Arbeiter und Arbeiterinnen + 26 + 3.1 + 24 + 24 2,8 B 2] + 1.7 = 2 + 20 & 2 + 1.8 = 1.7 1.6
Angestellte + 2,6 + 3,1 + 23 + 23 + 22 + 2,1 + 1.7 + 2,2 + 2,0 + 2,0 + 1,9 + 1,6 + 1,6
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 2,4 + 2,9 + 2,4 + 2,4 + 2,4 + 2,4 + 1,3 + 2,4 + 2,4 + 2,4 + 1,3 + 1,4 + 1,4
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Die Werte fir das Jahr 2018 beruhen auf dem Tariflohnindex 2006, alle Ubrigen Werte auf dem
Tariflohnindex 2016. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2018 2019 2020 2020 2020
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft’)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 50 + 4,4 - 1.8 + 2,5 = &9 = 1,9 - 07
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 4,5
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschdaftigten
Brutto + 2,7 + 29 + 0,6 + 2.4 - 13 + 0,5 + 1.4
Netto + 22 + 29
Netto, real?) + 0,2 + 1.4
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 6,3 + 4,1 - 10 + 1,6 - 30 - 27 + 0,5 - 24 - 43 - 13 - 03 + 0,3 + 1,6
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbstandig Beschdaftigtens) + 27 + 25 + 0.1 + 1.3 - 1.6 - 1.2 + 22 - 06 - 31 + 00 + 1.2 + 20 + 35
Stundenverdienste der
Beschaftigten pro Kopf4) + 29 + 29 + 1,2 + 1,0 + 1,2 + 0,1 + 25 + 09 + 05 - 11 + 4,6 + 2,1 + 1,1
Bauwesen3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 7,3 + 84 + 4,0 + 8,0 - 1.1 + 44 + 54 + 2,9 + 24 + 82 + 22 + 6,8 + 68
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbstandig Beschdéftigtens) + 2,6 + 32 + 23 + 59 - 12 + 1,9 + 32 + 038 - 03 + 56 + 0,0 + 3,7 + 54
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 2,4 + 3,4 B & + 52 T 28 = 20 + 35 w15 = 1.3 + 3.4 3I0) + 3.9 = 2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung (Prim&rerhebung). - 4) EinschlieBlich Sonderzahlungen.
* RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at, anna.brunner@wifo.ac.at

344 Kennzahlen zur Wirtschaftslage WIFO B Monatsberichte 4/2021, S. 335-347



2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2305 2324 2341 2364 2380 2419 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.912 1.929 1.945 1.966 1.980 2.016 1.114 1.136 1.155 1.187 1.224 1.277
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.062 1.066 1.069 1.073  1.076 1.086 862 878 892 917 945 986
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 850 864 877 893 904 930 1.420 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602
Selbsténdige 357 359 360 362 364 368 1.034 1.057 1.079 1.110 1.145 1.195
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 181 185 188 193 196 202 1.274 1.296 1.315 1.344 1.377 1.423
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
B&uerinnen 176 174 171 170 168 166 777 795 811 835 863 912
Neuzuerkennungen insgesamt 100 115 117 123 132 145 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 84 96 97 102 1m1 121 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 47 53 54 56 58 62 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 36 43 44 47 52 60 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Selbsténdige 15 18 18 19 20 22 1.070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 10 1 12 12 13 16 1.236 1.233 1.191 1.222 1.230 1.268
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 15) 3 [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. « RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.311 2.305 2.324 2.341 2.364 2.396 1.078 1.102 1.124 1.143 1.175 1.212
Direktpensionen 1.803 1.801 1.822 1.841 1.867 1.902 1.196 1.222 1.244 1.265 1.298 1.338
Invaliditatspensionen!) 188 170 165 159 153 147 1.104 1.133 1.150 1.158 1.179 1.197
Alle Alterspensionen?) 1.615 1.631 1.656 1.682 1.714 1.755 1.207 1.231 1.254 1.275 1.309 1.349
Normale Alterspensionen 1.504 1.534 1.569 1.603 1.639 1.680 1.162 1.194 1.219 1.242 1.276 1.317
Vorzeitige Alterspensionen 11 97 88 79 74 75 1.809 1.820 1.871 1.933 2.026 2.080
Bei langer Versicherungsdauer 5 4 3 2 2 2 1.627 1.809 2.022 2.275 2.340 2.400
Korridorpensionen 16 16 17 18 20 21 1.515 1.596 1.717 1.869 1.890 1.924
FOr Langzeitversicherte3) 84 67 58 39 25 21 1.880 1.875 1.915 1.990 2.224 2.345
Schwerarbeitspensionen4) 6 7 9 11 14 18 1.759 1.829 1.932 2.004 1.658 2.135
Witwen- bzw. Witwerpensionen 460 456 455 452 449 447 688 725 738 747 742 762
Waisenpensionen 48 47 48 47 47 47 352 361 368 373 382 393
Neuzuerkennungen insgesamt 111 100 115 117 123 132 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213 1.275
Direktpensionen 81 70 84 86 91 101 1.032 1.201 1.300 1.329 1.194 1.453
Invalidité&tspensionent) 20 15 19 17 16 17 848 1.123 1.137 1.122 1.1556 1.162
Alle Alterspensionen?) 61 55 65 69 75 84 1.092 1.223 1.347 1.382 1.452 1.514
Normale Alterspensionen 30 32 37 42 46 56 502 933 984 1.035 1.098 1.232
Vorzeitige Alterspensionen 31 23 28 27 29 28 1.676 1.632 1.833 1.916 2.020 2.078
Bei langer Versicherungsdauer 4 ) ) 1 0 0 1.389 1.421 1.491 1.694 2.376 2.432
Korridorpensionen 6 6 7 8 9 9 1.538 1.626 1.803 1.838 1.879 1.919
FUr Langzeitversichertes3) 18 9 12 11 11 9 1.769 1.612 1.900 2.001 2.197 2.300
Schwerarbeitspensionen4) 2 2 3 4 5 6 1.847 1.942 2.032 2.061 1.645 2.181
Witwen- bzw. Witwerpensionen 25 25 26 26 26 26 693 710 725 732 745 769
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 282 294 297 300 286 305

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. — 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung”). — 4) Schwerarbeitspension gemdB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 60,8 61,3 60,9 61,1 61,5 61,3 58,6 59,2 59,1 59,2 59,4 59,5
Invaliditatspensionen 55,7 56,0 55,4 55,1 55,7 55,0 52,8 52,8 52,5 51,9 52,2 51,4
Alle Alterspensionen 63,2 63,6 63,3 63,3 63,2 63,3 59,8 60,2 60,3 60,4 60,4 60,5

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.968,6 4.752,6 4.665,7 3.515,1 4.0550 3.981,1 17.0 15,9 153 11,3 12,5 11,8
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.309.2 1.272,2 1.230,6 1.251,4 12792 1.347,1 42,9 40,2 37.6 37.0 36,1 36,1
Sozialversicherungsanstalt der Bauern und
Bduerinnen 1.437,6 1.464,1 1.496,7 14955 1.496,6 15404 86,1 86.3 87.0 86.2 84,1 83,9

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: stefan.weingaertner@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2018 2019 2020 2020 2020 2021
I. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 37 + 1.9 =359 -12,6 -77.9 -13.7 =763 -134 —-49,0 =797 -939 -953 -95,6
Wien + 63 + 6,8 =739 -22,1 -94,5 =723 =911 -74,7 -84,2 -933 -95,6 -94,8 -93.3
Niederdsterreich + 33 + 3,5 —-40,5 -18,5 -71.9 -19,6 -52,5 -19.7 -36,2 -59.5 -67.9 -66,4 -63,1
Burgenland - 1.4 + 3,1 -27.3 =19.1 -67.8 + 9,5 =31.3 +22,5 - 97 -76,2 -81,2 -79.7 =773
Steiermark + 1.9 + 1.7 -24,6 -11,0 -65,4 + 4.8 -55,1 + 59 - 96 -70,7 -87.5 -90,8 -91,2
Ké&rnten + 23 + 0,2 -17.0 - 86 -59.1 + 3,7 -54,4 +14,6 - 92 -54,7 -89.0 -90.7 -92,0
Oberdsterreich + 58 + 4,6 -36,4 -16,2 —-69.,6 -12,9 -583 -12,6 -33,8 —-68,8 -79.8 -78,0 -78,0
Salzburg + 4,2 + 1,6 -323 -10,2 -80,0 -143 -782 - 88 -37.5 -81.8 -96,9 -97.7 -98,0
Tirol + 3.6 + 05 -33,5 -11.,9 -82,6 -10,2 -86,4 - 87 -653 -85,8 -97.7 -98.5 -98,8
Vorarlberg + 2,8 + 0,5 -30,5 -14,4 -78,5 - 4,1 -80,2 - 1,7 -53,1 -81,3 -97.8 —-98.,6 -98,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgiitererzeugung

2018 2019 2020 2020 2020
I. Qu. IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 6,7 + 1,0 - 88 - 63 -21.3 - 56 - 19 - 68 - 87 - 1.8 - 68 + 1.5 + 0,2
Wien + 0,9 - 30 + 6,8 #1839 - 03 + 7.4 + 68 +12,2 + 2,1 + 73 + 3.4 +12,3 + 49
Niederdsterreich + 91 - 15 -13,6 - 82 -24,5 -11,5 - 98 -13,1 -12,5 - 90 -14,0 - 78 - 68
Burgenland + 22 - 08 -11.9 - 54 -30,7 - 74 - 32 - 89 - 89 - 48 - 74 - 27 + 1,5
Steiermark +11.,5 + 4,1 -12,8 -10.7 -26,6 -11.5 - 19 - 98 -21,7 - 43 - 60 + 1.9 - 12
Kdrnten + 9.5 - 1.7 - 49 - 69 -13.8 - 34 + 49 - 9.1 - 1.7 + 1,0 - 0.1 + 73 + 7.8
Oberdsterreich + 4,9 + 1,1 - 92 - 78 -25,1 - 33 - 04 - 54 - 45 - 03 - 67 + 2,1 + 4,4
Salzburg + 53 + 37 = 53 = 1,1 -18,1 - 45 + 1.3 - 87 - 60 + 1,6 - 28 + 6,7 + 03
Tirol + 55 + 1,9 - 65 - 58 -14,6 - 52 - 03 - 6,1 - 53 - 43 - 81 + 6,6 + 1.3
Vorarlberg + 4.8 + 4.4 - 68 - 66 -16,6 + 2,6 - 6.6 + 0,1 - 08 + 80 - 82 - 27 = 89
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2018 2019 2020 2020 2020
I. Qu. IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 63 + 73 - 31 + 24 -10,6 - 1.5 - 1.8 - 4,1 - 25 + 2,1 - 62 + 47 - 37
Wien + 6,2 + 84 -78 - 4,6 -11,0 - 40 -10,5 - 39 - 37 - 4,5 -10,2 -11,3 -10,2
Niederdsterreich + 6,6 + 82 - 09 + 4,9 -10,9 + 1,1 + 20 - 34 + 0,1 + 6,9 - 55 + 88 + 33
Burgenland - 24 +16,3 - 12 +28,0 - 39 - 09 -14,9 =13 - 32 + 1.4 = 27 +11,4 —40,6
Steiermark + 54 + 73 - 29 + 37 -10,2 - 42 + 04 - 65 - 37 - 22 - 9.6 +11,7 + 09
Kdrnten + 39 + 6,0 - 59 - 11 -16,6 - 49 - 05 - 87 -10,7 + 49 - 69 +15,7 - 84
Oberdsterreich + 9,1 + 48 - 39 - 14 -11,5 - 12 - 15 - 4,1 - 23 + 2,7 - 62 + 35 - 15
Salzburg + 83 + 58 + 23 + 75 -12,5 + 2,7 +11,8 + 2,1 - 4,1 +10,5 + 6,5 +20,1 + 94
Tirol + 27 +12,3 - 27 + 52 - 90 - 21 - 26 - 79 + 1,2 + 1,2 - 67 + 53 - 57
Vorarlberg + 8,7 + 0,1 + 3,9 +11,6 - 24 + 5,0 + 3,2 + 3,6 + 1,5 + 9,4 - 0,1 + 6,4 + 3,2
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). Ab 2020: vorldufig. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 34: Beschdftigung
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
IIl. Qu. I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- J&nner Februar Mérz
ber ber
In 1.000
Osterreich 3.661 3.720 3.644 3.572 3.725 3.645 3.605 3.695 3.667 [S¥575) 3.560 3.593 3.663
Wien 836 852 831 816 839 838 836 845 842 827 828 835 845
Niederosterreich 605 615 611 603 624 615 606 624 620 602 598 604 616
Burgenland 102 104 103 102 107 104 102 106 104 101 100 101 104
Steiermark 512 520 510 502 523 512 506 521 516 500 500 505 515
Kdrnten 209 211 206 202 216 205 200 210 206 198 196 199 205
Oberdsterreich 650 660 651 643 662 655 650 662 659 644 640 646 663
Salzburg 253 256 248 240 255 244 240 248 245 239 237 239 243
Tirol 331 336 322 307 335 312 307 318 313 306 302 306 312
Vorarlberg 162 165 161 157 164 160 159 161 160 159 158 159 160
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Osterreich +880 +589 -761 -1473 -530 -709 - 287 - 407 - 51,4 -1206 -1251 -1088 +148,0
Wien +196 +159 -205 -377 -192 -189 + 34 -173 -196 -197 -141 - 95 + 338
Niederodsterreich +134 +101 - 39 -165 - 23 + 04 + 44 - 01 + 10 + 04 - 63 - 46 + 24,1
Burgenland + 20 + 15 - 09 - 38 - 01 + 07 + 23 + 09 + 07 + 05 + 03 + 07 + 59
Steiermark +157 + 80 -100 -205 - 75 - 63 + 19 - 44 - 53 - 93 -101 - 81 + 239
Kdrnten + 39 + 22 - 59 -121 - 37 - 34 + 01 - 18 - 18 - 64 - 67 - 57 +127
Oberdsterreich +159 +104 - 89 -199 - 75 - 56 + 56 - 60 - 44 - 65 - 78 - 31 +278
Salzburg + 52 + 31 - 84 -120 - 48 -118 -139 - 32 - 67 -—-254 -252 -243 + 78
Tirol + 84 + 54 -144 -200 - 63 -1216 -269 - 72 - 130 - 447 - 456 - 449 + 98
Vorarlberg + 40 + 22 - 32 - 47 - 18 - 44 - 56 - 17 - 23 - 94 - 97 - 93 + 272

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarktservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in
aufrechtem Dienstverhdilinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In 1.000

Osterreich 312 301 410 470 368 403 429 358 391 460 468 437 381

Wien 119 115 150 171 147 145 147 136 143 156 155 149 139

Niederdsterreich 52 51 65 72 59 62 67 55 60 71 74 68 58

Burgenland 9 8 11 12 10 11 12 9 10 13 13 12 10

Steiermark 35 34 48 55 41 45 49 39 43 55 56 50 42

Karnten 22 21 27 30 21 27 30 22 26 33 34 31 25

Oberdsterreich 35 34 47 52 43 44 47 39 42 52 54 48 40

Salzburg 14 13 20 25 I15] 21 24 17 21 25 26 24 20

Tirol 18 16 29 37 20 33 37 28 33 39 41 38 33

Vorarlberg 9 9 14 16 13 14 15 13 14 16 16 15 14

Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Osterreich - 279 -108 +1083 +1902 + 932 + 905 + 309 + 704 + 91,3 +1099 +1130 +1030 -1233

Wien - 56 - 36 + 348 + 601 + 371 + 31,1 + 11,7 + 284 + 343 + 306 + 323 + 289 - 260

Niederdsterreich - 55 - 1,7 + 142 + 263 + 124 + 102 - 00 + 88 + 11,1 + 107 + 108 + 93 - 201

Burgenland - 09 - 03 + 25 + 47 + 21 + 19 + 01 + 15 + 21 + 20 + 21 + 17 - 35

Steiermark - 52 - 10 + 139 + 249 + 109 + 93 - 05 + 74 + 97 +108 + 107 + 95 - 218

Karnten - 22 - 09 + 60 +121 + 34 + 39 + 01 + 19 + 387 + 61 + 65 + 62 - 123

Oberdsterreich - 45 - 11 +125 + 223 + 111 + 88 - 01 + 78 + 97 + 88 + 98 + 78 - 180

Salzburg - 08 - 08 + 74 + 126 + 49 + 72 + 46 + 35 + 60 + 122 + 11,6 + 11,1 - 89

Tirol - 28 - 12 +126 + 202 + 77 +139 +121 + 79 + 109 + 229 + 235 + 232 - 105

Vorarlberg - 05 - 00 + 44 + 70 + 37 + 42 + 30 + 31 + 39 + 58 + 58 + 54 - 272

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Arbeitslosenquote
2018 2019 2020 2020 2021 2020 2021
II. Qu. IL.Qu. IV.Qu. I.Qu. Oktober Novem- Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen

Osterreich 7.7 7.4 9.9 11.4 8.8 9.8 10,4 8.7 99 11.2 11.4 10,7 9.3

Wien 12,3 1.7 15,1 17.1 14,7 14,6 14,8 13.7 14,3 15.7 15,6 15,0 14,0

Niederdsterreich 7.8 7.5 9.4 10,4 8,5 9.0 9.7 8,0 8,6 10,4 10,7 10,0 8,5

Burgenland 7.7 7.3 9.4 10,2 8.0 9.1 10,4 7.6 8.6 1,1 11,6 10,6 8.9

Steiermark 6,3 6,0 8.4 9.7 7.2 8,0 8.7 6.8 7,6 9.7 9.8 8,9 7.4

Karnten 9.2 8.8 11,3 12,7 8.5 11,3 12,8 9.2 10,8 14,0 14,5 13.2 10,7

Oberdsterreich 5,0 4,8 6,5 7.3 6,0 6,2 6,6 5,4 59 7.3 7,6 6,8 5.5

Salzburg 5,0 4,6 7.3 9.3 55 7.8 8.8 6.3 7.7 9.3 9.8 9.0 7.5

Tirol 4,9 4,5 8.1 10,6 54 9.4 10,7 8.0 9,2 11,0 11.8 11,0 9.3

Vorarlberg 5,4 53 7,7 9.2 7,0 8,1 8.4 7,4 8,0 8,8 9,0 8,5 7,7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ Rickfragen:
regional@wifo.ac.at
2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 49,9 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,7 48,6 57.9

Staatseinnahmenquote 48,4 48,8 48,4 48,3 49,0 49,7 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 49,0

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,8 43,1 42,9
Indikator 2 41,5 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,6 42,4

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 15 - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 15 - 08 0.2 0,6 - 89
Bund - 1.3 - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1,2 - 1.2 - 0.9 - 0.1 0.4 - 78
Lander . 0.1 - 04 0.1 0.1 02 - 05
Gemeinden 0,0 - 00 - 00 - 00 - 01 - 02
Wien . . . . . . . - 00 - 01 - 00 0.0 0.1 - 02
Sozialversicherungstrager 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 - 01

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 26 - 36 - 30 - 24 - 17 - 09 - 05 0.1 - 10 - 1.1 - 09 - 07 .

Primdrsaldo 1.5 - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1,0 1.8 2,0 - 75

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 68,7 79.9 82,7 82,4 81,9 81,3 84,0 84,9 82,8 78,5 74,0 70,5 83,9
Bund 70,9 70,6 73.5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,8 72,6
Lander . . . 6,0 56 53 6,0
Gemeinden 2.3 2,2 2.3 2,5
Wien . . . . . 2,0 1.9 1.9 2,3
Sozialversicherungstrger 0,5 0,5 0,4 0,3 0,3 0,2 0,3 0,3 0,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemd&B Maastricht-Nofifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitrdge. Lander und Gemeinden ohne Wien. - ') WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemaB der Prognose der
Europdischen Kommission. ¢ RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Editorial: Die COVID-19-Pandemie als historische Herausforderung fir die Wirtschaftsforschung ¢ Die Wirtschaftsentwick-
lung in Osterreich im Zeichen der COVID-19-Pandemie. Mittelfristige Prognose 2020 bis 2024 « Gesamtwirtschaftliche
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie in Osterreich und die Mdglichkeiten der Stabilisierungspolitik * Antworten der
internationalen Wirtschaftspolitik auf die COVID-19-Krise ¢ Abschwé&chung der Konjunktur im Jahresverlauf 2019. Die &s-
terreichische Wirtschaft im Jahr 2019 « Finanzmérkte 2019 durch anhaltend gunstige Finanzierungsbedingungen ge-
pragt

Infernationaler Konjunktureinbruch als Folge der COVID-19-Pandemie ¢ Konjunktureinsch&tzung stirzt infolge der
COVID-19-Pandemie ab. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO Konjunkturtests vom April 2020 ¢ Reaktionen der
Unternehmen auf die COVID-19-Krise. Eine Analyse auf Basis der Sonderbefragung im Rahmen des WIFO Konjunkturtests
vom April 2020 « Budgeterstellung in Osterreich wahrend des Ausbruchs der COVID-19-Pandemie ¢ Abgeschwdchter
Arbeitsmarktaufschwung 2019 und der COVID-19-Schock im Frihjahr 2020 « Unsicherheit durch internationale Handels-
konflikte — Industriekonjunktur flaut ab. Entwicklung von Warenproduktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2019
Senkung des Eingangssteuersatzes in der Lohn- und Einkommensteuer. Wirkung auf Steuerbelastung, Steuerautkommen
und verfUgbare Einkommen der privaten Haushalte

Heimische Konjunktur auf Talfahrt — Unternehmenserwartungen bessern sich ¢ COVID-19-Pandemie in Mittel-, Ost- und
SUdosteuropa: Tiefste Rezession seit der Transformationskrise ¢ Auswirkungen der COVID-19-Krise auf die Forschungs- und
Entwicklungsausgaben des Unternehmenssektors in Osterreich e Verschiebung der regionalen Wachstumsmuster durch
AbkUhlung der Konjunktur. Die Wirtschaft in den Bundesléndern 2019 « Offentliche Ausgaben fur Pflege nach
Abschaffung des Regresses in der stationdren Langzeitpflege

Tiefe, jedoch kurze Rezession in Osterreich. Prognose fUr 2020 und 2021 e« Investitionen der Sachgutererzeugung brechen
aufgrund der COVID-19-Krise ein. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom FrUhjahr 2020 « Digitalisierung in Osterreich:
Fortschritt und Home-Office-Potential » SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2020 — Sonderthema:
COVID-19, CO2-Emissionen und Konjunkturpakete als Chance fur strukturorientierten Klimaschutz

Erholung der Wirtschaft zeichnet sich ab — hohe Konjunkturrisiken aufgrund steigender COVID-19-Infektfionszahlen ¢ Kon-
junkturbeurteilungen bleiben unter dem Eindruck der COVID-19-Krise — Erwartungen signalisieren beginnende Entspan-
nung. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2020 ¢ Abschétzung der Verringerung der
Treibhausgasemissionen aufgrund des Konjunktureinbruchs ¢ Arztliche Versorgung und der demographische Wandel

Schleppende Konjunkturerholung: Arbeitslosigkeit droht sich zu verfestigen ¢ Cash-Flow-Quote der dsterreichischen
Sachgutererzeugung 2019 rGckldufig  Robustes Wachstum der Nicht-Lebensversicherung sichert Privatversicherung
2019 Steigerung der Prdmieneinnahmen « 2019 neuerlich Einkommensrickgang in der Landwirtschaft. Osterreichs Land-
und Forstwirtschaft im Jahr 2019 im Kontext von 25 Jahren EU Mitgliedschaft « Der Beitrag dsterreichischer Hochschulen
zur erfinderischen Tatigkeit von Unternehmen

Zahe Konjunktur nach kr&ftigem Rebound. Prognose fur 2020 und 2021 « COVID-19-Pandemie dampft die Konjunktur-
aussichten. Mittelfristige Prognose 2021 bis 2025 « 2019 trotz Anstieges der Lohnstickkosten Verbesserung relativ zu Han-
delspartnern « Pflegevorsorge in den Gemeinden  Wissensproduktion und Wissensverwertung in Osterreich im internati-
onalen Vergleich

Wirtschaftsentwicklung im lll. Quartal von Nachholeffekten gepragt « COVID-19-Pandemie bestimmt weiterhin Konjunk-
turbeurteilung der Unternehmen. Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2020 o
COVID-19-Krise stoppt dynamische Expansion im Tourismus ¢ EU und Mercosur — Auswirkungen eines Abbaus von Han-
delsschranken und Aspekte der Nachhaltigkeit

Zweiter COVID-19-Lockdown dampft Wirtschaftsleistung ¢ Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfahigkeit der dsterreichi-
schen Wirtschaft « Die dkonomischen Auswirkungen einer Erhdhung der Gleichstellung von Frauen und Mdnnern ¢ Die
Entwicklung der Nachfrage nach Guitertransportleistungen in Osterreich zwischen 1995 und 2015. Ergebnisse einer Input-
Output-Analyse

Osterreichs Wirtschaftspolitik in COVID-19-Zeiten und danach. Eine Einschdtzung zur Jahreswende 2020/21 « Kompensa-
tion hoher WertschdpfungseinbuBen. Prognose fUr 2020 bis 2022 « 2020 Einbruch der Investitionen der Sachgutererzeu-
gung - 2021 leichte Erholung erwartet. Ergebnisse des WIFO-Investitionstests vom Herbst 2020 ¢ Bundeshaushalt und
Staatsschuld in der COVID-19-Krise. Bundesvoranschlag 2021 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2021 bis 2024 « Der Beitrag
der Konjunkturbelebung zur Transformation. Einordnung von MaBnahmen der Bundesldnder

Wirtschaftsentwicklung weiterhin tradge ¢ Zweite COVID-19-Welle bestimmt Konjunkturbeurteilung der Unternehmen. Er-
gebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom J&anner 2021 « COVID-19-Krise fUhrt zu tiefer Rezession im
europdischen Bauwesen. Euroconstruct-Prognose bis 2023 ¢« COVID-19-Krise ddmpft die Innovationst&tigkeit dsterreichi-
scher Unternehmen. Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests vom Dezember 2020 « Okonomische Wirkung von Interventio-
nen der Europdischen Struktur- und Investitionsfonds in Osterreich seit 1995 « Indikatoren zum &sterreichischen Energie-
system

Wirtschaftsaktivitét in Osterreich bleibt stark beeintréichtigt  Europdische Wirtschaftspolitik in der COVID-19-Krise. Zwi-
schen Rettungspaketen und MaBnahmen zur Konjunkturbelebung ¢ Selbstéindig Erwerbstétige in Osterreich. Struktur,
Einkommen und Betroffenheit von der COVID-19-Krise * Importwettbewerb mit China. Auswirkungen auf das Wachstum
der Unternehmensproduktivitdt in der EU * Die Breitbandférderung des Bundes 2015/2018. Ergebnisse der zweiten Zwi-
schenevaluierung des Programmes Breitband Austria 2020
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