Industrierohstoffpreise erholen

sich stirker

als erwartet

Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise von Industrierohstoffen

- Seit Anfang 1994 verteuern sich die
 Industrierohstoffe auf dem Weltmarkt

% ie letzte Prognose vom Juli
1994 (,Preisumkehr auf
# dem Markt fir Industrieroh-
stoffe”, WIFO-Monatsberichte, 1994,
67(7)) ging von einer Verteuerung
der Industrierchstoffe (ohne Rohdl)
von 7% im Jahresdurchschnitt 1994
aus. In den drei ersten Quartalen
1994 entsprach die Entwicklung die-
ser Erwartung: Einerseits sprang
die Konjunktur in Europa rascher an, andererseits reagier-
ten die Industrierohstoffpreise deutlicher auf die Erholung.
Die Verarbeiter begannen — angesichts der ersten Anzei-
chen eines Preisanstiegs — ihre Lager aufzustocken und
verstirkten damit die ohnehin belebte Nachfrage Uberra-
schenderweise gingen sogar von noch hohen Lagerbe-
stdnden an einzelnen Rohstoffen kaum preisdampfende
Effekte aus. Paraliel zu dieser nachfrageseitigen Bynamik
verringerten die Anbieter einiger Industrierohstoffe, die
sich im vorangegangenen Winter auf MaBnahmen zur Ein-
schrinkung des Angebotes geeinigt hatten, ihre Exporte
Hinzu kam die Nachirage institutioneller Anlager, die auf
den Markten fur ,commodity futures® hhere Gewinne er-
warteten. Auf dem Markt fir Nahrungs- und GenuBmittel
sorgten zusétzlich schlechte Wetterbedingungen fiir eine
Angebotsllcke, die preistreibend wirkte Die Energieroh-
stoffpreise erholten sich im . Quartal von den &uBerst
niedrigen Werten von Anfang des Jahres

Der Anstieg der Industrierchstoffpreise von voraussicht-
lich 16% durfte 1994 den Preisrickgang des Vorjahres
(—14%) mehr als weitmachen') Am deutlichsten ist die
Preisumkehr filir agrarische I[ndustrierchstoffe (1993
—16%, 1994 +21%) und NE-Metalle (1993 —16%, 1994
+ 15%), aber auch die Preise der Eisenmetalle kompensie-
ren ihren (etwas weniger ausgeprégten) Preisriickgang
aus dem Vorjahr (1993 —5%, 1994 4 5%)

Unter den agrarischen Industrierohstoffen steigen die
Preise von Schnittholz (1894 +23%) und Zellstoff (1994
+25%) besonders stark Neben dem Konjunkturauf-

. sehr rasch — im Jahresdurchschnitt
- 'uin-16% gegeniiber 1993, Die -
- Konjjunkturbelebung sp|elte dabel

" ebenso eine Rolie wie Lager--

: aufstockungen, Produktionskiirzungen
- und awch spekulatwe Anlagen Fiir-
1995 und das 1. Halbjahr 1996 w:rd _
- 'mit einem Anhalten dleser .

© '+ Entwicklung gerechnet. -

schwung macht sich darin das
wachsende UmweltbewuBtsein be-
merkbar, das eine schonende Res-
sourcennutzung auch im Bereich
der Wilder fordert: Eine weliweite
Angebotsverknappung mit entspre-
chendem Druck auf die Preise ist die
Folge. Dies gilt zum einen fur Tro-
penholz: Die groften Produzenten,
Indonesien und Malaysia, haben be-
schlossen, ihre Produktion in den ndchsten funf Jahren
um je 30% zu drosseln — Ubernutzung ihrer Wilder hatte
Uberflutungen und Diirren zur Foige Ahnliches gilt aber
auch fir Schnittholz: Umweltbedenken unterschiedlichster
Art — vom Schutz zlter Bdume in British Columbia Uber
den Schutz einer vom Aussterben bedrohten Eulenart in
Oregon bis zum Schutz des Regenwaldes schrinken die
Gebiete immer weiter ein, die fiir Schldgerungen zur Verfi-
gung stehen

Das knappe Hoizangebot hat eine Unterauslastung der
Kapazitét der Zellstoffwerke zur Folge. In Kombination mit
der expansiven Nachfrage lieB dies die Preise deutiich
steigen (1994 + 25%) Papiererzeuger, die diese Kostener-
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richte, 1994 67(6) Ubersicht 3 . TN,

hohung trotz des Konjunkturaufschwungs noch nicht auf
ihre Preise Uberwilzen konnten, muBten GewinneinbuBen
hinnehmen

Die Wollpreise stiegen zuletzt besonders stark: nach
—27% im Vorjahr um 43% 1994 Dieser seit Ende 1993 an-
haltende Trend ist auf die gedrosselte Wollproduktion und
auf die rasch steigende Nachfrage z B Chinas, aber auch
Europas zurlickzufUhren. Die Schafzlchter durfien damit
die Gewinnschwelle erstmals seit dem Wollpreissturz vor
drei Jahren wieder {iberschreiten

Einige der groBten Baumwollproduzenten wurden zu
Netto-Importeuren, nachdem ihre Ernte in der Saison
1993/94 zurlickgegangen war: So kaufte China nach giner
vor allem durch Wetter und Insektenschaden relativ
schwachen Ernte in den USA bereits mehr als 1 Mill. Bal-
len Diese dienen u.a zum weiteren Ausbau der strategi-
schen Reserve, die mittlerweile mit 2,5 Mill t (15% der
Weltnachfrage) das gréBte Baumwollager der Welt ist
China sichert damit seine Produktion von Baumwoiltexti-
lien ab, die sehr bedeutend fir die Devisenbeschaffung
ist Auch Indien und Pakistan — zwei weitere wichtige
Baumwollproduzenten — importierten nach Ernteschiden
kraftig Insgesamt sank das Weltangebot auf etwa
16,6 Mill 1, wahrend die Nachfrage trotz Ruckgéngen in
den Oststaaten bei etwa 18,4 Mill. t stabil blieb Die Endbe-
stande der Saison 1993/94 waren damit um 18% geringer
als ein Jahr zuvor Die Baumwollpreise boomen entspre-
chend — sie erreichten Mitte 1994 ihren héchsten Wert
seit 1990
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1994 anhaltende Anstieg der Industnembsmffprerse it osterreicmschen
Import nur abgescbwacbt durchscblagt . -

Kautschuk ist der einzige agrarische industrierohstoff, der
1994 etwas billiger wurde {—1%]); Dies ist u g auf laufen-
de Verkdufe der Bufferstockmanager der Kautschukorga-
nisation INRO (International Natural Rubber Organisation)
zurickzuftihren die den seit Mitte des Jahres drohenden
Preisanstieg unterbinden sollen. Das Internationale Kaut-
schukabkommen, das u. a festlegt ab welchem Preis in-
terveniert werden muf3 wird zur Zeil Uberarbeitet

Unter den NE-Metallen verteuerten sich vor allem Alumini-
um und Blei Der Aluminiumpreis dirfte sich 1994 um 27%
erhiéhen und damit um fast 50% Uber dem Tiefstwert vom
Herbst 1993 liegen. Auslésend war der BeschluB einer
Produktionskirzung um 10% der wichtigsten westlichen
Erzeuger im Janner 1994 RuBland lieB seine Zustimmung
erkennen Hinzu kamen Produktionsschwierigkeiten in
einigen Landern, z. B in Australien Die Nachfrage wuchs
jedoch stédrker als erwartet, ab Mai fielen die Bestédnde an
der LME {London Metal Exchange} Die Aluminiumverar-
beiter flillten ihre Lager in Erwartung weiterer Preissteige-
rungen auf Die Nachfrage der westlichen Lander diirfte
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Anch in gemeinsamer Wihrung steigt der HWWA-Index 1994 deatilicher
als die Preise im dsterreichischen Industrierohstoffimport. Besonders aus-
geprigt ist die unterdurchschnittliche Preisentwicklung im Import von
agrarischen Industrierohstoffen. : o

1994 insgesamt mit etwa 16,2 Mill. 1 um 4% Uber dem Vor-
jahr liegen, wahrend die Produktion sich um 8% auf
14,2 Mill. t verringert.

Blei weist die héchsten Preissteigerungen unter den NE-
Metallen auf (- 32%). Die groBe Nachfrage nach Batterien
in den USA und in Europa in Verbindung mit dem Anzie-
hen der Kfz-Neuzuiassungen verursachie eine Steigerung
der Gesamtnachfrage um 4% Zugleich verharrt das Ange-
bot der westlichen L&nder etwa auf dem Vorjahresniveau;
Ende des Jahres ist deshalb ein Jahresangebotsiiberhang
von etwa 50000t zu erwarien Die Netioexporte des
Ostens, insbesondere RuBlands und Chinas, kdnnten un-
ter dieser GréBenordnung bleiben

Auch die Kupferpreise wurden durch die siarke Nachfrage
in den USA und in Stdostasien sowie die Nachfragebele-

" wiec

bung in Eurcpa nach oben getrieben (+ 18%) Die Bestan-
de an der LME sanken drastisch und sind mit sinem Vor-
rat fir 5 bis 6 Wochen nur noch knapp ausreichend fir die
Befriedigung der Nachfrage Wdihrend der russische Ex-
port 1993 das westliche Produktionsdefizit {bertraf, blieb
er 1994 mit 355 000t deutlich hinter dem Produktionsdefi-
zit der westlichen Lander von 430 000 t zurlick

Ahnlich Uberstieg in den letzten Jahren der russische Ex-
port an Nickel das Produktionsdefizit der wesilichen Lan-
der und bewirkte dort ein Ubsrangebot sowie eine Verdop-
pelung der Bestdnde zwischen 1891 und 1993 1994 koénnte
ein Angebotsdefizit bestehen bleiben: Die Nachfrage durf-
te um etwa 3% auf 680 Q00 t steigen, das westliche Ange-
bot kaum ber 600 000 t liegen. Es wird erwartet, daB die
russischen Exporte diese Llcke nicht schlieBen Allerdings
sind die Signale widersprichlich: Der Nickelmarki ist der-
zgit durch ein merkwiirdiges Nebeneinander von zugleich
hohen und steigenden Preisen und hohen und steigenden
Besttinden der LME gekennzeichnet Dieses Phinomen
deutet auf die Existenz eines ,Zweidrittelmarkies® hin: Am
aoberen Ende des Marktes, d. h. qualitativ hochwertige Wa-
re wird von den Produzenten direkt zu den Stahlherstellern
geliefert — an der LME ergeben sich als Konsegquenz aus
Hedging- und Preisprogrammen lediglich Auswirkungen
auf die Preise Am unteren Ende des Marktes wird Ware
geringerer Qualitat zu Dumpingpreisen an die LME-Lager-
hiuser geliefert. Da der Bestandszuwachs Uberwiegend
aus Kathoden besteht, wird angenommen. daf dafir vor
allem russische Lieferungen verantwortlich sind

Der Zinkpreis steigt kaum {+ 1%): Einar Nachfrageauswei-
tung der westlichen Lander um 2% stehen Produktions-
rickgénge gegeniber Das Defizit von 200 000t wird von
Exporten BuBlands und Chinas etwa abgedeckt Aller-
dings betragen die Bestdnde an der LME, an die die Ost-
importe groBteils direkt gehen, mittlerweile 1.2 Mill. 1 —
das entspricht dem Verbrauch von tber 11 Wochen,

Auch die Zinnpreise steigen 1994 nur wenig (+3%) —
trotz der Produktionskirzungen zahireicher Linder der
Organisation zinnproduzierender L&nder (ATPC). China —
mit seinem Beitritt Ende 1993 jlingstes Mitglied in dieser
Gruppe -— Uberschreitet seine Produktionsquoten aller-
dings deutlich Die Bestinde an der LME sind gestiegen

Der Verfall der Eisenerzpreise durfte 1994 zu Ende gehen
(—1%): Das Preisniveau ist mittlerweile so niedrig, daB
keinerlei Kapazitdtsausweitungen, sondern nur noch Qua-
litdtsverbesserungen und Kostenreduktionen erfolgen
Dies dirfte — wie der sténdig steigende Preis von Stahl-
schrott, dem Konkurrenzprodukt in der Herstellung von
Stahl {in Elektrolichibogen&fen) — die Preisverhandlungs-
pasition der Eisenerzerzeuger gegentiber den Stahlerzeu-
gern verbessern.

Stahischrott verzeichnet einen weiteren starken Preisan-
stieg (+22%). Er spiegelt den Wettbewarbsvorteil des
Elektrolichtbogenofens gegenlber anderen Stahlerzeu-
gungsverfahren wider, der mit wesentlich geringeren Kapi-
talkosten als z B der traditionelle Hochofen und mit gré-
Rerer Flexibilitat aus Stahischrott Stahl, mittlerweile sogar
Flachstahl erzeugt, was die Nachfrage nach Stahlschrott
nach oben ireibt
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Prognose der Industrierohstoffpreise bis 1995
Auf Dollarbasis  ~ . . '
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Q: Arbeitsgruppe Hohstaﬁpre[s.e der AIECE '
Folgende Annahmen liegen der Prognose flir 1995 zugrun-

de:

— Die Wirtschaft der OQECD-Lidnder expandiert {1995
+2,8%) Fur die USA wird eine leichte Wachstumsab-

Anhaltende Preissteigerung
prognostiziert

schwéchung erwartet, wihrend sich die Konjunktur in
Europa und Japan beschieunigt.

- Nach wie vor sind Exporte und private Investitionen die
Triebfeder des Aufschwungs

— Die Industrieproduktion wichst voraussichtlich sogar
rascher als das BIP

— Die Entwicklungslander in Asien und im Westen halten
ihren Wachstumsvorsprung

— Der Welthande! expandiert 1995 mit +2,8% noch deutli-
cher als 1994

— Die Inflation bleibt mit 1% makig.

— Der Wechselkurs des Dollars wird ais konstant auf dem
Niveau vom September 1994 angenommen (technische
Annahme)

Unter diesen Annahmen werden die Industrierohstofforei-
se 1995 um 17% steigen, im | Quartal 1996 um 2%, im
it. Quartal um 1%.

Auf dem Markt fiir Sehnittholz werden die oben ausflihr-
lich beschriebenen Struktureffekie vor ailem des Umwelt-
und Ressourcenschutzes die Preise auch 1995 stark stei-
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gen lassen (1995 4+ 18%, | Quartal 1996 +1% Il Quartal
1996 +0%).

Auch die Zellstoffpreise ziehen im Zuge der Konjunkturbe-
iebung — kombiniert mit der anhaltenden Angebotsver-
knappung — weiter an (1995 +33%, | und Il Quartal 1996
=+ 0%)

Das derzeit hohe Preisniveau wird in der kKommenden Sai-
son zur Ausweitung der Baumwollproduktion genutzt wer-
den: So dirfte z B die Anbauflache in den USA 1994/95
um 5% groBer sein als im Vorjahr In China dirften hohere
Abnahmepreise die Produktion steigen lassen, in Pakistan
und Indien wird versucht, durch geeignete MaBnahmen
den Ernteverlust durch Insektenschiaden zu verringern
Weitere Produktionsausweitungen werden in Australien,
der Tlrkei und Afrika erwartet. Zusammen mit der Kon-
junkturbedingt expansiven Nachfrage wird 1995 sine Ver-
teuerung von Baumwolle um etwa 9% erwartet (I Quartal
1996 +2%, |l Quartal 1996 + 3%)

Angesichts des sinkenden Angebotes an Kautschuk —
wie z B in Indonesien (—7%) aufgrund einer anhaltenden
Durre — in Kombination mit einer Erholung der Nachfrage
der Autoindustrie werden die Preise wieder steigen {1995
+11%, | und Il Quartal 1996 je +2%).

NE-Metalle verteuern sich voraussichtlich 1995 um 17%, in
den ersten zwei Quartalen 1996 um je 2%. Die deutlichsten
Preissteigerungen sind fur Kupfer, Biei und Aluminium zu
erwarten.

Aluminium dirfte 1996 um 19% teurer werden {l Quartal
1996 + 3%, II. Quartal 1996 +2%): Dahinter stehen hohe
Nachfrageerwartungen fur dieses Metall — 1985 wird mit
einem Zuwachs der Nachfrage um 4% gerechnet (steigen-
de Bedeutung fiir die Autoproduktion usw) — und eine
Produktionsausweitung die wie im Vorjahr hinter dem
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Nachfragewachstum zuriickbleibt Das erwartete Produk-
tionsdefizit der westlichen Lander von ungefdhr 1,75 Mill . t
wird von russischen Exporten wieder nicht ganz aufgeftilt
{diese dirften wegen Produktionsproblemen sogar um et-
wa 20% zurlckgehen), sodaRB der Druck zu Preissteigerun-
gen anhélt,

Die Bleinotierungen werden auch 1995 deutlich steigen
(+22%) Zwar dirfte nach der Verteuerung im Vorjahr die
Produktion der westlichen Léander erhcht werden (um 3%
bis 4%}, Zugleich werden jedoch auch Nachfrageauswei-
tungen derselben GréBenordnung erwartet. Unsicherheit
herrscht Uber die Lieferungen des Ostens, der theoretisch
aufgrund der in der Rezession geringen Inlandsnachfrage
eine hohe Exportkapazitat hat Es wird jedoch erwartet,
daB sich die schlechte Wirtschaftslage in diesen Ldndern
in einer Einschrankung der Produktion und der Exporte
von Blei niederschidgt; diese Lieferungen kdnnten dann
das Angebotsdefizit des Westens nicht auffullen.

Auf dem Kupfermarkt wird der Preistrend 1995 und 1996
ebentalls anhalten (1995 +20%, | und . Quartal 1996 je
+2%). Das Produktionsdefizit der wesilichen LAnder wird
sich voraussichtlich gegentber 1994 (430.000t) auf
520,000 t erhhen; wie 1994 dirfte es durch russische Ex-
porte nicht ganz abgedeckt werden Geplanie neue Kapa-
zitdten didrften aber erst 1997/98 in Betrieb gehen

Ebenso wird eine grofle Nachfrage nach Nickel sowie ein
Defizit irotz wachsenden westlichen Angebotes erwariet,
das nur ieilweise von russischen Exporten gedeckt wird
Die Reduktion der Besisnde wird die Preise 1995 um 12%
und in den ersten zwe! Quartalen 1996 um je 3% steigen
lassen.

Der Aufirieb der Zinkpreise sollte sich beschieunigen {1995
+ 3% nach nur + 1% 1994): Eine Erhthung der Nachfrage
bei vernachldssigbarer Produktionsausweitung der westli-
chen Lander wird das Produktionsdefizit von 200 000 t auf

4 wieol

300.000 t erhdhen. Die Exporte RuBlands und Chinas dUrf-
ten jedoch eher zurlickgehen und damit einen Angebots-
Uberhang bestehen lassen, der von den Bestdnden der
LME zu decken wére Steigende Preise wiren die Folge.

Die Entwicklung der Zinnpreise hingt eng vom Verhalten
Chinas und Brasiliens gb China hieli sich bereits 1994
riicht an die Produktionsquoten der ATPC, obwohl es Mit-
glied ist; Brasilien ist nicht Mitglied, hat jedoch informeli
eine Produktionseinschriénkung zugesagt Unter der An-
nahme, dafl diese beiden Lander ihre Zusagen einhalten,
durfte der Markt 1995 etwa ausgeglichen sein: Die Nach-
frage der westlichen Lander dirfte um 3% auf 1750001t
steigen, die Produktion um 2% auf 138.000t Das Defizit
kdnnte leicht durch chinesische Exporte und eine Reduk-
tion der strategischen Reserve der USA gedeckt werden.
Fur 1995 wird ein Preisanstieg von 3% erwartet, ebenso fur
die ersten zwei Quartale 1996

Die Preissteigerung flr Stah/schroft sollte 1995 — nach
dem starken Anstieg 1994 (+22%) — geringer ausfallen,
da ab einem gewissen Preisniveau die anderen Stahler-
zeugungsverfahren (traditionelle Hochofenlinie, Direktre-
duktion usw ) wieder an Rentabilitdt gewinnen

Diese Verteuerung des Stahlschrotts durfie die Elektro-
lichtbogentechnologie gegeniiber dem Hochofen, der Eise-
nerz einsetzt wieder etwas zurlickdringen Fir Eisenerz
werden daher 1996 Preissteigerungen von 10% erwartet

Anhaltender Preisanstieg in
Osterreichs Roh%tofflmpml

Im dsterreichischen Import verteuerten sich Industrieroh-
sioffe 1994 auf Schillingbasis schwicher als auf dem
Weltmarkt (auf Dollarbasis): Vom | bis zum Il Quartal
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Weltmarki-Preisindex und Preisindex der

Ubersicht 5
ibsterreichischen Industrierchstoffimporte '

1993 - ’ 1894

Ml Qu V. Qu I Qu I Qu M Qu
@1e7s =100 -
Industrierohsioffe . % : : L : .
WIFO-index 1} .. 8916 8626 94 42 94 16 99,08
HWWA-Index?) 9434 92,53 10254 10649 10798
WIFO-index 1) ., 8636 - .. B396 -- 9142 9234 ', 9532
Agrarische Rohstoffe Lo co
WIFO-Index 87 14 " B5 45 8278 98 49 10033
HWWA Index . 9264 - 9251 104,47 11072 112,31
WIFO-Index 1l 8212 © 8050 .. @627 - 9136 . 9352
NE-Metalle, " 7. - P SE R BT R
WIEQ-Index ..~ - - . 0445 8732 9510 .1 . 8508 - 10792
HWWA Index- * 9693 . 0BS54 - 10198 . | 10710 - 11195
WIFO-Index Il 9302 . BGEY . 9495 - -g654 106.85
Eisenerz, Schroft T o
WIFQ-index I’ . 8661 . BE56 97,01 9656 .. 8493
Hwwadindex . 9438 1. 9643 9915 9667 .- - 9346
WIFO andexu 9103 1. 9105 - 10186 10111.”.- . 8825

Q: HWWA-Instntut fr ertschaﬁsfurschung Hamburg Osterrelchisches Stafistisches
Zentralamt, sigene Berechnungen. —:') Berechnet mit den Durchschnittswerten der |
!ndustraerohstofflmporte unter - Verwendung ' des HWWA-Gewichtungsschemas —
2 HWWA-Index der. Industrierchstoffpreisa auf Schulmgbasm (Umrechnung mit den
Durchschnittswerten der Devisenmittetkurse). — %) Gewichtet mit den zu Preisen von
1975 bewerteten imporimenger der Jahre 1974 bis 1976 {vgl WIFO Monatsberichle
1982, 55(5) ) 329 Ubersickt 5} _

stiegen die ¢sterreichischen Importpreise von Industrie-
rohstoffen um 7,9%. Hier spielt die Dollarabwertung dieses
Zeitraums ging Rolle (Abbildung 2) Doch auch in gemein-
samer Wahrung bieibt der Anstieg im dsterreichischen Im-
port unter dem Weltmarktdurchschnitt, was zumindest teil-
weise mit der Importstruktur zusammenhingt (Uber-
sicht 5)

Wie auf dem Weltmarkt ergaben sich die starksten Preis-
steigerungen fUr die agrarischen Industrierohstoffe, insbe-
sondere fir Haute, Zellstoff und Schnittholz Entgegen den
Weltmarkttendenzen wurde Wolle im dsterreichischen im-
portin den ersten drei Quartalen 1994 sogar um 3% billiger

NE-Metalle verteuerten sich in den ersten drei Quartalen
um nur 6% (Uberdurchschnittlich: Aluminium, Blei und Nik-
kel}. Anders als auf dem Weltmarkt gab es kaum Preisstei-
gerungen im Import von Kupfer, Zinn verzeichnete Preis-
rickgéange.

Die Dynamik der Eisenmetallpreise entspricht etwa jener
auf dem Weltmarkt, auch die Relation zwischen stark stei-
genden Stahlschrottpreisen (+24,9%} und kaum steigen-
den Eisenerzpreisen (+2,4%) ist &bniich

Wie in der letzten Prognose wird fiir Osterreich ein anhal-
tender Anstieg der Industrierohstoffpreise erwartet.

Rehound Of Industrlal Raw Materlal Prlces Stronger fhan
 Expected E

Fughsh Summan‘

;World market prlces for mdustrzai raw mater[als have picked

“up strongly since early-1994.On "annual average, the :ih-"

‘crease over.1993 is estimated at 16 percent Major reasons
for the rebound are the business cycle recovery and inven-
tory build- -up in industrialized countries, supply cuts, and
speculat:ve purchases i

Commodtty prices are generally expected to contmue rising
throughout 1995 and into-early 1996 -Projections for-industri-

-al raw. materlals are for .an increase of 17 per_cen't in 1995

and of 2 percent in the, f|rst quarter of 1996

Price hlkes in 1995 are expected to be strongest for agricul-

tural commodities (-+20 percent}. Quotations. for pulp may

move up by as much as 33 percent, due to supply shortages
fortimbet on the ane hand and the cyclical strengthening of -

demand on the other. Sawn timber is projected to go up by
18 percent; he_re ‘too, prices reflect. more scarce _s_upply

Pricee for eotton in 1994 -were affected by higher world im-
port demand caused by poor harvests in major producer
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: -'countnes tike: Ghma and india, leadmg o an average pnce :
-mcrease ‘of approxmately 25 percent In 1995, guotations -
may ‘go. up by a further 9. percent, desplte an expected in-.:
“grease.in aggregate supply Prices of wool having risen by ‘
43 percent in 1994, ‘may increase another 23 percent '

'Non-ferrous metals. are projected to.: become 17 percent
- more expenswe in 1995, with .lead topping the . increase
- A 402 percent},

Copper pnces (18 percent - m 1994, -
+20 percent in 1895} are being pushed. upward by strong de-."
mandinthe U. S. and in South-East Asia; and by the recovery

'_ in Europe. Aluminum prices may rise by 19 percent while
mickel {+12 percent), zinc {+9 percent), and tin (+3 per-

cent) should reglster below-average price increases.

 Austrian. Imports of industrial raw. materials, on a schllhng -
'ba31s recorded:a lower rate of inflation in 1884 (first to third
-quarter..++7 .9 percent. year-over-year) than world ‘market .
- prices-on a dollar basis.: This ‘is ‘explained partly, by the :
.weakening of the dollar and partly by a structural compom—

tion effect of Austrian commadity imports

wieol v



