Neben den laufenden Berichten zum Wirtschafisgeschehen und Untersuchungen zu selbst gewdhilten Themen erstellt das
Osterreichische Institut filr Wirtschaftsforschung Studien fiir éffentliche und private Auftraggeber zu wichtigen wirtschafts-
politischen Fragen Ein Teil dieser Avbeiten wird vom Institut publiziert und steht Interessenten gegen einen Druckkosien-
beitrag zur Verfiigung Um den Inhalt dieser Bdnde einem grdfieren Leserkreis zugdnglich zu machen, bringen die WIFO-
Monaisherichte unter dev Rubrik Aus WIFO-Studien” jeweils Ausziige mit den wichtigsten Ergebnissen (Bestellungen die-
ser Biicher bitte an das Osterreichische Institut fiir Wirtschaftsforschung, Frau Holzer, Postfach 91, A-1103 Wien, Tel.

(0222) 78 26 01.7282)

usgehend von der gegenwirtigen Verschuldungslage der Oststaaten befalt sich die vorliegende Arbeit mit dem
kiinftigen Kapitalbedarf des Ostens und seiner kurz- und langfristigen Finanzierung Der Schwerpunkt der
Analyse lag auf der Problemaufarbeitung im allgemeinen, doch wurden die fiir Osterreich relevanten Aspekte
in einigen Kapiteln besonders herausgestrichen

Die Reiformbestrebungen mancher
Oststaaten werden durch die hohe
Verschuldung in kenvertibler Wih-
rung gehemmt GroBe Teile des So-
zialproduktes stehen nicht fiir die
Verteilung im Inland zur Verfiigung,
sondern flieBen an Kireditgeber im
Ausland Dies hat in Polen und Bul-
garien zur Einstellung der Zinszah-
lungen gefithit, die UdSSR konnte die
Kredite aus dem Ausland nur mit
westlicher Liquiditiitshilfe bedienen.
In Polen brachte der teilweise Schul-
denerlafl auf Regierungsebene eine
{kurze) Atempause zur Fortsetzung
des Reformprogramms

Verschuldung, Kapitalbedar{

und Finanzierung der Oststaaten

Die Verschuldungssituation hat sich
in jlngster Zeit in Ost-Mitteleuropa
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stabilisiert, in Siidostenropa hingegen
verschiift Wieweit Jugoslawien und
dic Sowjetunion mit anhaltender
westlicher Kiedithilfe rechnen kdn-
nen, wird auch von einer Einigung
iiber die Aufteilung der gemeinsamen
Auslandsschuld auf die jeweiligen
Nachfolgerepubliken abhingen Seit
1989 haben sich auch die internatio-
nalen Finanzinstitutionen wie IWFE
und Weltbank stidrker in die Kreditge-
wihrung an den Osten eingeschaltet
In Europa hat sich vor allem die EG-
Kommission (im Rahmen der G.24)
um die Koordinierung der Ostfinan-
zierung durch die Industriestaaten be-
miiht

Von der gesamten Bruttoverschul-
dung der Oststaaten i konvertible:
Wihrung {(etwa 160 M1d. $) entfielen
Ende 1990 rund 15 Mid § auf Kredite
ans Osterreich Gemessen an  den

Handelsbezichungen zum Osten ist
Osterreich iiberproportional in der
Ostfinanzierung engagiert — haupt-
sichlich wegen de:r vergleichsweise
hohen Foiderungen an die Sowjet-
unon

Vor dem Zusammenbruch des plan-
wirtschaltlichen Systems richtete sich
das Hauptaugenmerk des Westens auf
die Verschuldung der Oststaaten und
ihre Zahlungsfihigkeit. Nun offen-
bart sich dariiber hinaus ein in diesem
AusmalB nicht vorhergesehener Kapi-
talbedarf fir den Aufbau von markt-
wirtschaftlichen Systemen mit inter-
nationa! konkurrenzfihigem Giiter-
und Dienstleistungsangebot. Soll der
heute Dbestehende Riickstand des
Ostens auf das Lebensniveau in den
westlichen Industriestaaten in einem
liberschaubaren Zeitraum merklich
aufgeholt werden, miissen die Volks-
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entsprechende Piojekte In Osterreich
st zu diesem Zweck der Ost-West-
Fonds der Finanzierungs- und Garan-

"-G“esamtverschuld'u"n-g--'_déi‘.'_os't'sfaaten brutto Ubersicht 1

Jahresendstand in .konverrib'.'re;_“wﬁhrung

qualitativ erheblich rascher wachsen
als im Westen Dazu bedasrf es ausiel-
chender Sachkapitalinvestitionen aut
modernstemn technischen Niveau so-
wie einer umfassenden Nachschulung
eines groben Teils der Arbeitskriifte.

Alle bisher verfiigbaren Schdrzungen
des Kapiralbedarfs erieichen Gidfen-
ordnungen, die eine reibungslose Fi-
nanzierung nicht erwarten lassen
Dies gilt vor allem fiir jene Schitzan-
sitze, die den gegenwitigen Kapital-
stock im Osten und das Sparpotential
der nichsten Jahre als verschwindend
einstufen. Nach der hier vorgenom-
menen Finschitzung des WIFO
kdnnte der jdhrliche Investitionsbe-
darf in Ostenropa bei etwa [40 Mrd $
und in der Sowjetunion zusitzlich bei
weit mehr als dem Doppelten dieses
Betrages liegen Solche Sparbetriige
sind wohl nicht im Ausland allein
aufzubringen, sie scizen die Bereit-
schaft der betroffenen Bevélkerung in
den Oststaaten zu anhaltendem Kon-
sumverzichi voraus

Auslandisches Kapital sollte mog-
lichst in Form von Direktinvestitionen
in solche Produktionsbetriebe bereit-
gestellt werden. die Aussicht auf kon-
kurienzfihige Produktion fiir inter-
hationale Mirkte versprechen. Wegen
der noch bestehenden politischen,
rechtlichen und wirtschaftlichen Un-
sicherheiten wird es anfangs fast aus-
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vestoren zu Engagements in den QOst-
staaten zu bewegen. Die bisherigen
Reformen sind vor allem in det Priva-
tisierung und der Neugestaltung des
Rechtssystems weniger rasch vor-
angekommen, als im eisten Reformei-
fer versprochen worden war, Um die
Risken wveon Direktinvestitionen im
Osten zu begrenzen, fordeit die EG

- 1089 1920 tiegesellschaft eingerichtet worden,
- Wi OECD OECD Wi OECD as0 der die wirtschaftlichen Risken von
A B e s &5 Investitionsprojekten teilweise absi-
chert Dabei werden kleinete Unter-
Qst-Mittelsurapa 693 630 £39 784 778 760 i .

SEER 79 68 75 &1 79 73 nehmen, deren Risikoabsorptionska-
Ungarn 208 206 208 213 27 202 pazitit gering ist, gegenilber groben

Polen 408 416 414 473 482 473 Unternehmen bCVOIZUUt

(=
Shdosteurcpa 271 288 270 275 282 7 . oyt .. .
Bulgarien 92 89 91 100 104 106 Die Bewiltigung des kwizfristigen Li-
Rumanien 06 08 06 10 23 05 quiditdtsbedarfs der Oststaaten stdBt
Jugoslawien 73 193 e 165 163 206 immer wieder auf erhebliche (meist
Osteuropa’) 964 978 969 1039 107 0 1077 politisch motivierte) Schwierigkeiten,
i e w0 o 60 doch kdnnen nun vor allem die G 24

UdSSR 3 - . .
(unter der Koordination der EG-
Oststaaten’) 1488 1467 1509 160.1 1590 - Kommission) und die internationalen
REW-Banken 50 fea - B0 - - Finanzinstitutionen auf substantielle
ooa ‘ 205 508 212 _ - Erfolge hinweisen. Sie liegen einer-
Osteuropa’] w7 9.3 1008 - - . - seits in der Aufbringung von Finan-

4 —_— — - - . .

Oststaten] 1oz us2 1548 zierungsmitteln, gleichermaBen aber
0: QECD, Wiw (1991), Debs — Shapiro — Taylor (1981) 1990: voridufig. — ") OECD External Debt Statistics 1989, H 3 5 3 _
Paris, 1990. — 2) OECD, COM/DAFFE/TD/CMF/TC/WP Februar 1981 — %) Ghne DDR einschlieBlich Jugoslawien — auch in der Eindimmung des Finan
%) Ohne Jugoslawien einschileBlich DDR zielungsbedarfes selbst (Abbau von
Leistungsbilanzdefiziten, Verringe-
wirtschaften im Osten quantitativ und  sichtslos erscheinen, auslindische In-  rung des Schuldendienstes) Eingelei-

tet wurde diese Entwicklung duich
die Bestrebungen der neuen Regie-
rungen im Osten, ihren Lindern
Zugang zu den Bretton-Woods-Institu-
tionen zu verschaffen. Derzeit sind
nur noch die UdSSR und ihre Nach-
folgestaaten auf technische Hilfe des
ITWFE und der Weltbank beschrinkt,
ohne schon in die Finanzhilfe dieser

“Geschﬁtzte" K

i'.t.a_lb_eda'_rf .inie'irnen_l_ l.d:j:".izclr‘r;és'i-Zei.traﬁm.f_'.-'; R il

' Jahreédur:chgqhﬁit
Insgesamt Aus dem Ausland
Osteurcpa Cststaaten Osteuropa Oststaaten
Mrd &
Morgan Stanley (Rocke 1890) 93"
Kramer (1830) 700 170
Fitoussi — Phelps (189017
Brutto 180
Neflo 110
CEPR (Begg efal 1390)%
Maximum 226 226
Minimum 103 103
HlE (Collins — Rodrik, 1991}
Produktivitdtsansatz 420 1600 420 1600
Wachstumsansatz 344 915 344 g15
Marshall-Plan-Ansétze
Pro Kopf 5 17
BIP des Empfingerlandes 14 48
Potenticlle Geber 138
Ifo {Cchel, 1991)%
Optimistisches Szenario a8 333 24 50
Pessimistisches Szenario 75 258 21 46
WIFO 143 502 74 255
Y EinschlieRlich sozigler Transfers wiirde der Kapitalbedart 105 Mrd $ betragen — * Ohne Jugoslawien — °) Ein-
schlieBlich Ersatzinvestitionen
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Institutionen selbst eingebunden zu
sein
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