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H Anhaltender Aufschwung

Gerhard Rinstler

Nach einer leichten Abschwd&chung im lil. Quartal belebte sich die internationale Konjunktur
Ende 2010 wieder. Die starksten Impulse liefert nach wie vor die lebhafte Expansion in SUdost-
asien. GemdaB den jungsten Daten setzt sich die Erholung Anfang 2011 fort. Die Rohstoffpreise
zogen zuletzt stark an. Auch fur Osterreich deutet der WIFO-Konjunkturtest auf einen anhalten-
den Aufschwung hin.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen for Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssdtze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Lohne —
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesldndern

Die Bedeutung von Geographie, Institutionen und Konvergenz fur
grenziberschreitende Bankaktivitaten. Empirische Analyse der
Auslandsaktiva osterreichischer Banken seit 1995

Franz R. Hahn

Kapitalstrdme von "reichen" zu "armen" Ldndern werden durch eine rasche Anndherung von
Rechtssystem und politischem OrdnungsgeflUge an das Referenzsystem der reichen Regionen
begUnstigt. Dadurch werden Friktionen in Form von Informations- und Transakfionskosten verrin-
gert und die insfitutionellen Risiken grenziberschreitender AktivitGten fUr die Kapitalgeber aus
den reichen L&ndern gesenkt. Die verstarkte grenziberschreitende Kreditgewdhrung osterrei-
chischer Banken an Unternehmen und private Haushalte in den &stlichen Nachbarlindern
hangt urséchlich mit dem aktiven Bestreben dieser Ldnder zusammen, ihr Rechtssystem sowie
die politischen und wirtschaftlichen Strukturen und Institutionen méglichst rasch an die Stan-
dards der Europdischen Union anzugleichen.

Internationalisierungshemmnisse fur innovative Unternehmen in der EU

Andreas Reinstaller, Werner HOlzl, JUrgen Janger, Fabian Unterlass, Isabel Stadler
(WIFO), Stephanie Daimer, Thomas Stehnken (ISI Fraunhofer, Karlsruhe)

Innovations- und Exporttatigkeiten von Unternehmen sind eng miteinander verknUpft. Beide Ak-
fivitaten wirken sich positiv auf Beschaftigung und Produktivitdt der Unternehmen aus. Innovati-
onshemmnisse beeintrichtigen daher den Export. Umgekehrt kbnnen Handelshemmnisse die
Innovationstatigkeit einschrénken. Innovative Unternehmen und Branchen sind insgesamt auch
von solchen Einschrénkungen betroffen.

Upswing Continues

The Meaning of Geography, Institutions and Convergence for Cross-border
Bank Activities. An Empirical Analysis of Austrian Banks' Foreign Assets since
1995

Barriers to Internationalisation of Innovative Firms in the EU

B hitp://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp?&fid=23965

Alle Artikel im Volltext online verfUgbar (PDF) ¢ Kostenloser Zugriff fUr Forderer und Mitglieder des
WIFO sowie fUr Abonnenten
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Strategies for the Transition to Low Energy and
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Study by: Austrian Institute of Economic Research, Graz University of
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Wegener Center for Climate and Global Change, Johannes Kepler University
Linz, Institute for Polymeric Materials and Testing, KWI Consultants GmbH

The project EnergyTransition is funded by the Austrian "Klima- und
Energiefonds" and is carried out within the research programme
"Energie der Zukunft".

The project EnergyTransition analyses opfions to comply with the targets of
the EU Energy and Climate Package in an interdisciplinary approach. 25
storylines and technology wedges are developed and analysed in a bot-
tom-up approach starfing from energy services. The technology options are
analysed with respect to their effects in the energy system as well as with re-
spect to their effects on energy flows and emissions. The analysis of changes
in the energy system is complemented by an economic analysis comprising
an input-output analysis in order to reflect employment and output effects
from the investment phase and an analysis of changes in operating costs
due to the technology wedges. A microeconomic cost approach for se-
lected technology wedges complements the analysis.

e PartA

Characteristics of an integrated energy system
The extended concept of technology wedges
Technological lock-in in energy systems
Materials and energy demand

e PartB

Restructuring the Austrian energy system
A reference scenairio for the Austrian energy system

Methodological approach forimplementing technology wedges in
EnergyTransition

Energy services and implementing the concept of technology wedges for
Workpackage 1 — Mobility

Technology wedges for buildings

Energy services and implementing the concept of technology wedges for
Workpackage 3 - Industry

Technology wedges for electricity and heat supply

Feasible technology wedge combinations for the reduction triangle
Economic analysis

Perspectives for 2050
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Gerhard Riunstler

Anhaltender Aufschwung

Nach einer leichten Abschwdchung im lll. Quartal belebte sich die internationale Konjunktur Ende 2010
wieder. Die stdarksten Impulse liefert nach wie vor die lebhafte Expansion in Sidostasien. GemdB den
jungsten Daten setzt sich die Erholung Anfang 2011 fort. Die Rohstoffpreise zogen zuletzt stark an. Auch fir
Osterreich deutet der WIFO-Konjunkturtest auf einen anhaltenden Aufschwung hin.

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christine Kaufmann, Martha Steiner

¢ Abgeschlossen am 9. Februar 2011. ¢ E-Mail-Adresse: Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.at

Nach einer leichten Dadmpfung im lll. Quartal belebte sich die internationale Kon-
junktur Ende 2010 wieder. Laut Konjunkturumfragen durfte die Dynamik auch in den
ersten Monaten 2011 anhalten. Die stérksten Impulse kommen nach wie vor aus
dem sUdostasiatischen Raum. Die hdhere Importnachfrage Asiens und die Abwer-
tung des Dollars nach einer weiteren Runde des "monetary easing” belebten die Ex-
porte der USA und hellten das Unternehmervertrauen deutlich auf. Auch im Euro-
Raum expandierte die Sachguterproduktion Ende 2010 kraftig. Das Konsumenten-
vertrauen entwickelt sich im Euro-Raum dagegen schwdécher und uneinheitlich. Ins-
besondere stagniert es in den Landern mit makrodkonomischen Ungleichgewichten
und Schwierigkeiten im Bankensektor.

Mit der Belebung der Weltwirtschaft verstarkte sich die Nachfrage nach Rohstoffen;
dies hatte in den letzten Monaten deutliche Preissteigerungen zur Folge. Der Rohél-
preis (Brent) Uberschritt Anfang Februar die Marke von 100 $ je Barrel, die Preise von
Industrierohstoffen waren um etwa 35% hoéher als im Vorjahr (laut HWWI auf Dollar-
basis). Zunehmend belasten die hohen Nahrungsmittelpreise die Lebenshaltungskos-
ten, besonders in den Entwicklungsldndern.

In den Industrieldndern verstarkt der Anstieg der Rohstoff- und Nahrungsmittelpreise
die Inflation. Die Inflationsrate lag im Euro-Raum im J&nner 2011 laut erster Schat-
zung bei 2,4% und damit um % Prozentpunkt Uber dem Wert vom November 2010.
Angesichts der geringen Kerninflation (Preisauftrieb ohne Energie und unverarbeite-
te Nahrungsmittel; Dezember 2010 1,1%) sieht die EZB derzeit noch keinen Anlass fur
eine Erhdhung der Leitzinssatze.

Nach der leichten Wachstumsverlangsamung im lll. Quartal belebte sich auch in Os-
terreich die SachguUtererzeugung (Produktionsindex ohne Bauwirtschaft) gegen Jah-
resende wieder. Der WIFO-Konjunkturtest vom Janner 2011 liefert einen optimisti-
schen Ausblick auf die kommenden Monate. Er zeigt eine weitere Verbesserung der
Auftragslage und anhaltend gute Unternehmererwartungen in der Industrie. Weiter-
hin schwach entwickelt sich die Bauwirtschaft. Der Produktionsindex lag im Zeitfraum
von J&nner bis November 2010 um 4,4% unter dem Vorjahreswert und stagnierte zu-
letzt. Die Tourismusumsdaize blieben in den ersten zwei Monaten der Wintersaison um
2.9% unter dem Vorjahreswert. Dies ist teilweise auf Kalendereffekte zurUckzufUhren,
doch ist auch fUr die gesamte Saison mit leichten EinbuBen zu rechnen.

Aufgrund einer Umstellung der Statistik sind for Janner 2011 nur vorlédufige Beschdaftig-
tendaten verfUgbar. Auch die Zahlen der Jahre 2008 bis 2010 werden im Februar re-
vidiert. Die ersten Schatzungen deuten auf eine anhaltende Erholung des Arbeits-
marktes hin: Saisonbereinigt stieg die Beschdéftigung im November und Dezember
2010 gegenuUber dem Vormonat um 0,1% bis 0,2%. Die saisonbereinigte Arbeitslosen-
quote lag nach &sterreichischer Berechnungsmethode im Dezember 2010 bei 6,8%.
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Internationaler Kon-
junkturaufschwung
setzt sich fort

Nach einer leichten Ab-
schwdchung im lll. Quartal
belebte sich der Auf-
schwung der Weltwirtschaft
Ende 2010 wieder. Nach wie
vor kommen die stérksten
Wachstumsimpulse aus dem
asiatischen Raum. Die Roh-
stoffpreise zogen zuletzt stark
an.

104

Im Dezember betrug die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex 2,3%, laut VPI oh-
ne Energie und unbearbeitete Nahrungsmittel 1,6%.

Ubersicht 1: WIFO-Schnellschétzung zur vierteliGhrlichen Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung

2009 2010
lIl. Quartal V. Quartal I. Quartal . Quartal lll. Quartal V. Quartal
Saison- und arbeitstagsbereinigt, Verdnderung gegen das Vorquartal
in %, real

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben

Private Haushalte!) + 03 + 0,3 + 03 + 0.3 + 0.3 +0.3

Staat +1.3 -07 -02 - 01 + 0,1 + 0,1
Bruttoinvestitionen -07 -07 + 0.0 + 2,5 +28 +1.2

Bruttoanlageinvestitionen -02 -038 -1 + 0.3 +1,2 + 1,4
Exporte +1,7 +27 +1,7 + 4,2 +29 + 14
Importe + 038 + 1,1 +24 + &7 +29 +038
Bruttoinlandsprodukt + 0,7 + 0,4 - 0,0 + 1,2 + 0,9 + 0,6
Bruttoinlandsprodukt nach Wirtschaftsbereichen
Land- und Forstwirtschaft + 04 + 1.1 + 0,0 -07 -07 + 0,0
Produzierender Bereich?) +0,9 + 1,2 +0,5 + 3,4 +25 + 1,6

SachgUtererzeugung + 22 + 0,7 + 0,6 + 4,7 + 3,6 + 1,5
Bauwesen -1.2 - 1.4 - 1.6 -13 -09 -09
Handel, Gastgewerbe und Verkehr - 01 + 0,1 -00 + 03 + 04 +03
Vermogens- und Unternehmens-
dienstleistungen?) + 04 + 0.8 + 0.8 + 0.8 +08 + 0.8
Sonstige Dienstleistungen?) + 03 + 0,4 + 0,5 + 0,5 + 04 + 0,4
Gutersteuern + 038 + 0,5 -03 - 0,1 + 0,5 + 0,6
Gutersubventionen + 08 + 1.1 + 1.4 + 1.1 + 09 + 0.7

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttoinlandsprodukt, real - 3,6 -09 + 0,1 + 24 +25 + 2,4
Q: WIFO. - ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Bergbau, Sachgitererzeu-

gung, Energie- und Wasserversorgung. - 3) Kreditinstitute und Versicherungen, GrundstUcks- und Woh-
nungswesen. — 4) Offentliche Verwaltung, Landesverteidigung, Sozialversicherung, private Dienstleistun-
gen.

Der Aufschwung des Welthandels hielt Ende 2010 an und durfte nach der D&mp-
fung im lll. Quartal gegen Jahresende wieder etwas an Dynamik gewonnen haben.
Im Oktfober und November wuchs das Welthandelsvolumen gegentber dem Vor-
monat um durchschnittlich 1,7%. Treibende Kraft war nach wie vor die lebhafte Ex-
pansion in den asiatischen Schwellenldndern. Deren Industrieproduktion stieg in bei-
den Monaten um durchschnittlich etwa 1%2%, in den groBen Industrieldndern hinge-
gen um nur etwa %4%. Dementsprechend bilden die Importe des asiatischen Raums
weiterhin den wichtigsten Wachstumsimpuls fUr die Weltkonjunktur?).

Mit der Erholung des Welthandels — er hat mittlerweile das Volumen vom Frihjahr
2008 wieder erreicht — freten wieder Rohstoffengpdsse auf; die Preise zogen deshalb
in den letzten Monaten an. Der Rohdlpreis (Brent) lag Anfang Februar Uber 100 $ je
Barrel. Im Dezember 2010 lagen zudem die Preise von Industrierohstoffen auf Dollar-
basis um etwa 35% Uber dem Vorjahreswert (HWWI-Index). Die Notierungen von ag-
rarischen Rohstoffen lagen wegen Ernteausfdllen um 28% Uber dem Vorjahreswert
und damit auf einem neuen H&chstniveau?). Dies bedeutet einen starken Anstieg
der Lebenshaltungskosten auBerhalb der Industrieldnder, der bereits zu Preiskontrol-
len (China) und Ausfuhrbeschrankungen (Russland und Indien) gefUhrt hat.

Daten zum BIP-Wachstum im V. Quartal 2010 liegen derzeit nur fur die USA und
GroBbritannien vor. Die Wirtschaftsleistung der USA nahm laut ersten Schatzungen im
IV. Quartal 2010 um 0,8% zu (lll. Quartal +0,6%). Gefragen wurde die Expansion
hauptsdchlich vom privaten Konsum und vom Export, die Anlageinvestitionen ent-

') Laut Centraal Planbureau.
2) Siehe auch Food and Agriculture Organization of the United Nations (FAO).
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KONJUNKTURBERICHT W

wickelten sich dagegen verhalten. FUr 2010 ergibt sich damit insgesamt ein BIP-
Wachstum von 2,9%.

Abbildung 1: Internationale Konjunktur

Saisonbereinigt, 2000 = 100, gleitende Dreimonatsdurchschnitte
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Q: Europdische Kommission, Deutsche Bundesbank, ISM (Institute for Supply Management™), ifo (Instfitut
fUr Wirtschaftsforschung), OECD. - ') Produzierender Bereich.
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Divergenzen im Euro-
Raum

Im gesamten Euro-Raum er-
holt sich die Industrie, die
Binnennachfrage entwickelt
sich aber uneinheitlich.

Osterreich: weiterhin
gute Stimmung in
Industrie und Dienst-
leistungssektor

106

Unternehmensumfragen deuten auf eine Beschleunigung des Wachstums in den
USA Anfang 2011 hin: Der Purchasing Manager Index stieg im Dezember und Janner
deutlich, u. a. eine Reaktion auf die Verbesserung der Exportaussichten und die ef-
fektive Abwertung des Dollars im 2. Halbjahr 2010. Auch das Konsumentenvertrauen
zog etwas an. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt allerdings angespannt. Zwar
sank die Arbeitslosenquote zwischen November 2010 und J&anner 2011 um 0,8 Pro-
zentpunkte auf 9,0%, der RUckgang spiegelt aber hauptséchlich eine Verringerung
des Arbeitskr&ffeangebotes wider, denn die Beschdaftigung nahm in diesem Zeit-
raum pro Monat durchschnittlich um nur 0,1% zu.

In GroBbritannien verringerte sich die Wirtschaftsleistung im IV. Quartal — zum Tell
wetterbedingt — um 0,5%, nach kraftigen Zuwdchsen im Il. und lll. Quartal.

FUr den Euro-Raum liegen derzeit noch keine VGR-Daten fUr das IV. Quartal vor. Die
verfUgbaren Daten zeigen eine anhaltende Erholung der Industriekonjunktur. So
wuchs die Industrieproduktion im Euro-Raum im Oktober und November 2010 im
Vormonatsvergleich um 0,7% bzw. 1,2% und folgte damit unvermindert einem Auf-
wdartstrend. Im November lag sie um 7,4% Uber dem Vorjahreswert. Die Konjunktur-
umfrage der Europdischen Kommission vom Janner 2011 zeigt eine weitere Verbes-
serung des Unternehmervertrauens, getragen von guten Auftragsbestdnden. Damit
erreicht das Unternehmervertrauen nahezu seinen bisherigen Hochststand. Die Ka-
pazitdtsauslastung liegt mittlerweile nahe dem langjdhrigen Durchschnitt.

Wdhrend der gesamtfe Euro-Raum am Aufschwung der Industrie teilhat, entwickelt
sich das Konsumentenvertrauen schwdcher und uneinheitlich. In Deutschland liegt
es deutlich Gber dem langfristigen Durchschnitt. Es stagniert aber in den Ladndern mit
hoher Staatsverschuldung und anhaltenden Problemen im Finanz- und Immobilien-
sektor (Griechenland, Italien, Iland, Spanien, Portugal). Dementsprechend durfte
sich der private Konsum im Euro-Raum Anfang 2011 insgesamt weiterhin verhalten
entwickelt haben. Die Einzelhandelsumsatze lagen im Dezember geringfigig unter
dem Vorjahreswert. Die Divergenzen innerhalb des Euro-Raumes spiegeln sich auch
in den Arbeitslosenquoten: Im Durchschnitt des Euro-Raumes lag die Arbeitslosen-
quote im Dezember 2010 bei 10,0%, bei einer Bandbreite von 4,3% (Niederlande) bis
20,2% (Spanien).

Die Turbulenzen um die 6ffentlichen Finanzen der DefizitiGnder beruhigten sich zu-
letzt etwas. Die Risikoaufschlége fUr Staatsanleihen sanken leicht (mit Ausnahme der
griechischen Anleihen). Anfang Februar wurde im Rahmen der European Financial
Stability Facility Finanzhilfe fUr Iland im AusmaB von 11,7 Mrd. € bereitgestellt. Gleich-
zeitig wurden die Diskussionen um eine verstarkte wirtschaftspolitische Koordination
innerhalb des Euro-Raumes fortgesetzt.

Der Anstieg der Rohstoffpreise trieb zuletzt die Inflation in den Industrieldndern in die
Héhe. Im Dezember 2010 erreichte die Inflationsrate in den USA 1,5%, im Euro-Raum
2.2% und in GroBbritannien 3,7%. Im Euro-Raum stieg sie nach vorldufiger Schéatzung
im J&nner 2011 auf 2,4% und lag damit Gber der Zielvorgabe der EZB. Die EZB hat zu-
letzt erklart, dass sie angesichts der niedrigen Inflationsrate ohne Energie und Nah-
rungsmittel (Dezember 2010: 1,1%) derzeit noch keinen Anlass fir eine Anhebung der
Leitzinss&ize sieht.

Nach einer Stagnation im lll. Quartal 2010 zog das Wachstum der Industrieprodukti-
on im Oktober und November 2010 wieder an (laut Produktionsindex ohne Bauwirt-
schaft +1,5% und 2,7% gegenUber dem Vormonat). Auch fUr den AuBenhandel deu-
ten die Zahlen auf eine neuerliche Belebung nach einer Abschwdchung im lll. Quar-
tal hin: Im November lagen die Warenexporte um 19,3% Uber dem Vorjahreswert
(Oktober +12,6%).

Laut WIFO-Konjunkturtest vom Janner 2011 dUrfte die gute Konjunktur der &sterreichi-
schen SachguUtererzeugung in den ersten Monaten 2011 anhalten. Die Auftragsbe-
sténde verbesserten sich neuerlich, wdhrend sich die Produktionserwartungen und
die Erwartungen zur Geschdaftslage auf hohem Niveau stabilisierten. Uberdurch-
schnittlich gut ist die Auffragslage in der Herstellung von Vorprodukten und langlebi-
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gen Konsumgutern, wdhrend sie sich in der InvestitionsgUterindustrie und der Kfz-
Branche zuletzt recht volatil entwickelte.

Die Erholung der Unternehmensdienstleistungen halt an, seit Dezember 2010 liegen
die Auftragsbestnde wieder Uber dem langjahrigen Durchschnitt. Die Einsch&tzun-
gen lassen auch fUr die kommenden Monate eine Aufwdrtstendenz erwarten.

Abbildung 2: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten Unternehmen,
saisonbereinigt

Produktionserwartungen in der Industrie
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Konjunktfurtest. Ab Mai 2010 wegen Umstellung auf NACE-2-Gliederung
eingeschrankt vergleichbar.

Weiterhin schwach entwickelt sich die Bauwirtschaft. Der Produktionsindex lag von
Janner bis November 2010 um 4,4% unter dem Vorjahreswert. Die aktuelle Ge-
schaftslage wird zwar im langfristigen Vergleich gUnstig beurteilt, die Auftragslage
und die Entwicklung der Geschdftslage jedoch recht zurGckhaltend. Die Unterneh-
men erwarten in den kommenden Monaten Preissteigerungen, die aber wohl weni-
ger eine Verbesserung der Auftragslage als vielmehr héheren Kostendruck wider-
spiegeln durften.

Der private Konsum bleibt robust. Der Einzelhandel (ohne Kfz) nahm 2010 gegenUber
dem Vorjahr real um 2,3% zu, die Kfz-Zulassungen lagen im J&nner 2011 um 22,5%
Uber dem Vorjahreswert.

In den ersten zwei Monaten der Wintersaison 2010/11 blieben die Tourismusumsatze
nach vorldufigen Berechnungen um 2,9% unter dem Vorjahresniveau, die Zahl der
Ubernachtungen sank um 2,5%.
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Auch in Osterreich be-
schleunigte sich das Wachs-
tum der Sachgutererzeu-
gung laut Produktionsindex
gegen Ende 2010 wieder.
Der WIFO-Konjunkturtest lie-
fert einen optimistischen
Ausblick auf die kommen-
den Monate.

Leichter Rickgang im
Wintertourismus
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Abbildung 3: Wirtschaftspolitische Eckdaten
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,
Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - ') Unselbstdndig Beschdftigte ohne Bezug von Karenz- oder Kin-
derbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne Schulungsteiinahmen von Arbeitslosen mit Beihilfen zur De-

ckung des Lebensunterhalts.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstégig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "ver&nderte sich gegenuber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den ak-
tuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zusdtzlichen Revi-
sionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

WachstumsUberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterjghrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejahres (t]). Er ist definiert als die Jahresver-
anderungsrate des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr ¢ auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbe-
reinigten Zahlen) bleibt.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefuhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegeniUber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die
Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhalb
der Euro-Zone (siehe auch http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schatzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befra-
gung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem
Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstéatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselb-
standig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Be-
rechnung der Arbeitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler bericksichtigt.

Unselbstdndig aktfiv Beschdftigte: Zu den "unselbstGndig Beschdaftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prasenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.

In der Wintersaison 2010/11 dédmpfen Kalendereffekte (Weihnachtsfeiertage am Wo- Der Tourismus dirfte in der
chenende, spater Ostertermin) und der RUckgang der Aufenthaltsdauer die N&chti- Wintersaison einen leichten
gungsergebnisse. Dennoch durfte die Zahl der N&chtigungen den Vorjahreswert er- Umsatzrickgang verzeich-

reichen. Aufgrund des erheblichen Preisdruckes ist jedoch mit leichten Umsatzeinbu- it

Ben zu rechnen.
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Wd&hrend die Nachfrage der ausldndischen Reisenden im November und Dezember
2010 um 3,6% geringer war als im Vorjahr, stagnierten die Ubernachtungen der Gés-
te aus dem Inland (+0,1%). Auf den fUr Osterreich wichtigen auslédndischen Her-
kunftsmarkten brachte das erste Drittel der Wintersaison 2010/11 vor allem einen An-
stieg der Ubernachtungen von Gasten aus Russland (+35,7%). Die Ubernachtungen
von Reisenden aus den drei bedeutendsten Herkunftsmdrkien sanken jedoch ge-
genUber dem Vorjahr deutlich (Deutschland -4,8%, Niederlande -12,4%, Italien
~7.9%).

. . Aufgrund von Umstellungen der Hauptverbandsstatistiken stehen fUr Janner 2011 nur
Weitere Stabilisierung vorldufige Beschdaftigungsdaten zur VerfUgung. Auch die Zahlen fir 2008 bis 2010
auf dem Arbeitsmarkt werden im Februar revidiert. Die ersten Schdtzungen deuten auf eine anhaltende
Erholung des Arbeitsmarktes hin: Die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftigten lag
im Janner 2011 um 1,9% Uber dem Vorjahreswert. Im November und Dezember 2010
wuchs die Beschdaftigung gegenlber dem Vormonat saisonbereinigt um 0,1% bis

Die zani der unselbsidndig 0,2%, fUr J&nner stehen saisonbereinigte Zahlen noch nicht zur Verfigung.

aktiv Beschdéftigten stieg in
den letzten Monaten leicht. Auch das Angebot an offenen Stellen nahm in den letzten Monaten saisonbereinigt
angedngSfe”e”.fm;gebor weiter zu; seit November 2010 betrégt die durchschnittliche Steigerung gegeniber
S dem Vormonat etwa 0,5%. Im Janner 2011 wurden um 25,2% mehr Stellen angebo-

ten als ein Jahr zuvor.

Upswing Continues —Summary

Following a slight moderation in the third quarter, the global economy gathered speed again at the end of 2010.
The strongest impetus is still being provided by the brisk expansion observed in Southeast Asia. The latest data are
signalling that the recovery has continued in early 2011. Commodity prices have been rising sharply recently. The
WIFO business cycle survey points to an ongoing upswing also in Austria.

Economic surveys are suggesting that the momentum is likely to confinue also in the first few months of 2011. The
stfrongest impetus is still being provided by Southeast Asia. Asia's higher import demand and the depreciation of the
dollar following another round of monetary easing has led to a pick-up in US exports and a marked improvement in
business confidence. The euro area also saw manufacturing expand strongly at the end of 2010. Consumer confi-
dence, by contrast, has been improving more slowly and more unevenly across the euro area. It has been stag-
nant notably in countries facing macroeconomic imbalances and problems in the banking sector.

The pick-up in global economic activity has been accompanied by growing demand for raw materials; as a con-
sequence, prices have risen markedly in recent months. The price of crude oil (Brent) topped $ 100 per barrel in
February, while the prices of industrial raw materials were up by around 35 percent from a year earlier (according
to the HWWI Index of World Market Prices of Commodities in dollar terms). The high food prices are increasingly
weighing on the cost of living, especially in the developing countries.

In the industrialised countries, rising commodity and food prices are fuelling inflation. According to the preliminary
estimate, euro area inflation stood af 2.4 percent in January 2011, an increase by . percentage point from No-
vember 2010. With core inflafion remaining low (inflation excluding energy and unprocessed food stood af
1.1 percent in December 2010), however, the ECB sees no need currently to raise key interest rates.

Following the slight moderation in the pace of growth in the third quarter, manufacturing (production index exclud-
ing construction) rebounded also in Austria towards the end of the year. The WIFO business cycle survey of January
2011 provides an optimistic outlook for the coming months, showing a further improvement in order books and on-
going favourable business expectations in industry. Construction activity remains weak. The production index, in
the period from January to November 2010, was 4.4 percent below its year-earlier level, and has been stagnant of
late. Tourism sales declined by 2.9 percent in the first two months of the winter season, compared with the same
period a year earlier. While this can partly be afttributed to calendar effects, moderate declines have to be ex-
pected also for the entire season.

Due fo changes o the statistics of the Federation of Austrian Social Security Institutions only preliminary employ-
ment data are available for January 2011. The figures for the years 2008 to 2010 will also be revised in February. First
estimates point to an ongoing recovery in the labour market: on a month-on-month seasonally adjusted basis, em-
ployment rose at a rate of 0.1 percent and 0.2 percent, respectively, in November and December 2010. The sea-
sonally adjusted unemployment rate according to the Austrian method of calculation was 6.8 percent in Decem-
ber 1010.

In December, the inflation rate as measured by the consumer price index stood at 2.3 percent, while CPI inflation
excluding energy and unprocessed food was 1.6 percent.
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Gleichzeitig sinkt die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen. Im J&Gnner 2011 lag sie mit
309.600 um 4,3% unter dem Vorjahreswert. Die saisonbereinigte Arbeitslosenquote
betrug nach &sterreichischer Berechnungsmethode im Dezember 2010 6,8%. Sie war
damit um 0,6 Prozentpunkte niedriger als der Hochstwert vom Spdtsommer 2009,
aber immer noch um 1,0 Prozentpunkt héher als im Durchschnitt 2008.

Im Dezember 2010 betrug die Inflationsrate laut Verbraucherpreisindex 2,3%. Die
harmonisierte Inflationsrate (HVPI) entsprach mit 2,2% dem Durchschnitt des Euro-
Raumes.

Dieser Anstieg der Inflationsrate laut VPI ist hauptséchlich auf die Entwicklung der
Energiepreise zurGckzufUhren: Der Preisindex der Ausgabengruppe "Verkehr" lag im
Dezember um 3,8% Uber dem Vorjahreswert. Ohne Energie und unbearbeitete Nah-
rungsmittel betrug die Teuerungsrate im Dezember 2010 1,6%. Sie ist damit gegen-
Uber dem Hoéchstwert von 2,9% im September 2008 tendenziell rOckl&ufig.

Deutlicher schlagt sich die Rohstoffverteuerung in den GroBhandelspreisen nieder.
Nach dem Ruckgang um 7,5% im Jahr 2009 beschleunigte sich deren Auftrieb 2010.
Im Janner 2011 lag der GroBhandelspreisindex bereits um 11,6% Gber dem Vorjahres-
wert.
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Rohstoffverteuerung
hebt Inflationsrate an

Der Anstieg der Rohstoffprei-
se erhéhte die Teuerungsrate
in Osterreich im Dezember
auf 2,3%. Ohne Energie und
Nahrungsmittel ist die Inflati-
onsrate stabil.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Reda ktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.

at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cqi).

Internationale Konjunkturindikatoren
Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
Ubersicht 2:  Verbraucherpreise

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

Qbersich‘r 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fir die EU Binnenhandel
Ubersicht 4: Dreimonatszinssafz Ubersicht 25: Umsditze und Beschdaftigung
Ubersicht 5: Sekundd@rmarkirendite Verkehr

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7:  HWWI-Index

Kennzabhlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
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Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz
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Tourismus

Ubersicht 12: Ubernachtungen
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Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und
Freizeitwirtschaft

AuBBenhandel
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
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Q: Statistik Austria, OECD. * E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fiir die Sachgiitererzeugung in der EU
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Q: Europdische Kommission (DG-ECFIN). ¢ E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatz
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Q: OECD. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite
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Q: OeNB, OECD. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. II.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,47 1,39 1,33 1,38 1,27 1,29 1,36 1,29 1,31 1,39 1,37 1,32 1,34
Yen 152,33 130,23 116,46 12561 11738 110,68 112,16 110,04 110,26 113,67 112,69 110,11 110,38
Schweizer Franken 1,59 1,51 1,38 1,46 1.41 1,33 1,32 1.34 1.31 1.35 1.34 1,28 1,28
Pfund Sterling 0.80 0.89 0.86 0.89 0.85 0.83 0.86 0.82 0.84 0.88 0.86 0.85 0,85
Schwedische Krone 9.62 10,62 9,55 9.96 9.63 9,38 9,22 9.42 9.22 9.28 9.32 9,06 891
Ddnische Krone 7,46 7,45 7,45 7,44 7,44 7,45 7,45 7,45 7,45 7,46 7,45 7,45 7,45
Tschechische Krone 24,96 2645 2529 2588 2558 2493 24,78  24,8] 24,65 24,53 24,63 25,17 24,45
Estnische Krone 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 .
Lettischer Lats 0,70 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0.71 0,71 0,71 0.71 0.71 0,70
Litauische Litas 3.45 3.45 3,45 3.45 3.45 3,45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3,45 3,45
Ungarischer Forint 251,74 280,54 27536 268,68 274,60 282,43 27571 281,45 282,10 27401 27551 277,62 27533
Polnischer Zloty 3,52 4,33 3,99 3.99 4,01 4,01 3.97 3.99 3.95 3.95 3.95 4,00 3,89
Neuer Ruménischer Leu 3,68 4,24 4,21 4,11 4,18 4,26 4,29 4,24 4,27 4,28 4,29 4,29 4,26
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Effektiver Wechselkursindex Veranderung gegen das Vorjahrin %
Nominell +12 +09 -25 -08 -29 -33 -31 -34 -35 -27 -31 -35
Industriewaren + 1,1 +07 -26 -08 -30 -34 -32 -34 -36 -28 -32 - 36
Real + 06 + 04 . - 1,7 -29 - 34 . -35 -36 -27 -233 .
Industriewaren + 0, + 0, . -10 -29 - 35 -35 -36 -127 - 34
Q: OeNB.  E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7. HWWI-Index
2008 2009 2010 2010 2010
LQu. IL.Qu. IILQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis +324 -333 +304 +585 +338 +183 +204 +21,7 +136 +19.8 +184 +171 +25/46
Auf Euro-Basis +22,4 -292 +379 +491 +433 +31,1 +31,1 +343 +257 +336 +262 +279 +391
Ohne Energierohstoffe + 43 =173 +413 +272 +434 +47,7 +454 +482 +43,9 +51,1 +43,4 +455 +47,0
Nahrungs- und Genussmittel +242 - 77 +170 + 46 + 3,1 +253 +361 +189 +218 +358 +30,1 +361 +417
Industrierohstoffe - 25 -21,5 +535 +399 +660 +581 +496 +627 +542 +57,8 +495 +498 +495
Energierohstoffe +29,7 =331 +365 +595 +433 +248 +258 +29,1 +190 +268 +198 +21,5 +359
Rohdl +258 -323 +357 +648 +41,6 +229 +234 +276 +172 +244 +178 +190 +334
Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Kennzahlen fur Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschépfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010
I.Qu. lL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Land- und Forstwirtschaft - 09 + 67 +95 -43 -00 +00 + 00 - 67 - 54 23 -07 + 26 - 07
Sachgutererzeugung und
Bergbau') +82 +85 +35 -140 +70 + 65 + 55 -186 -137 - 67 + 08 + 95 + 81
Energie- und Wasserversorgung - 45 - 5,1 + 57 +58 -35 +20 +20 + 23 + 15 + 98 -76 - 24 + 06
Bauwesen -10 +26 +05 -54 -50 +07 +08 -74 -31 -23 -88 - 66 - 49
Handel?) +21 +20 +09 -14 +28 +10 +10 -33 -02 + 1,7 +22 + 25 + 30
Beherbergungs- und Gaststétten-
wesen +37 +20 +35 -25 -15 -09 +18 + 76 + 10 23 -02 - 64 -17
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung +62 +51 -12 -91 -20 + 10 + 20 -109 - 9.1 61 - 48 - 24 1.7
Kreditinstitute und Versiche-
rungen + 70 + 70 + 6,1 + 58 +90 + 70 + 40 + 25 + 69 + 42 + 75 +132 +10.2
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 47 +31 +20 -25 +15 +15 +10 -34 -37 -04 +08 + 19 + 26
Offentliche Verwaltung?) +20 -06 +25 +02 +13 +00 +00 -03 -08 +08 +09 +19 + 14
Sonstige Dienstleistungen +20 +22 +24 -05 +15 +10 +10 -06 -04 +01 + 12 + 19 + 20
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche +39 +38 + 25 -43 +20 + 23 + 21 -62 -41 -13 + 01 + 25 + 27
Gutersteuern + 11 + 26 + 05 + 06 . -05 + 1,1 +27 +06 + 13 + 06
Gutersubventionen + 45 + 19 + 6 + 2,5 . + 23 + 19 + 24 + 37 + 45 + 446
Bruttoinlandsprodukt + 36 + 37 + 2 -39 +20 +22 +20 -57 -36 -09 +01 + 24 + 24
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt +20 +11 +14 + 11 +09 +06 + 08 + 27 + 23 + 03 + 21 02 + 00
Private Haushalte +18 +07 +05 +13 +11 +09 + 11 +39 +27 +05 +28 -04 + 03
Staat +27 +21 + 40 +04 +05 -02 +00 -07 +12 -01 +01 +03 =09
Bruttoinvestitionen?) +30 +70 +10 -127 -01 + 36 + 29 -186 -118 -85 -78 + 53 + 44
Bruttoanlageinvestitionen +18 +39 + 41 -88 -31 + 25 + 23 -123 - 66 -56 - 62 - 28 - 27
AusrUstungen + 18 + 66 + 75 -145 - 20 + 45 + 40 -208 -131 -120 -51 + 03 + 04
Bauten +07 +16 +16 -60 -40 +07 +08 -84 -236 -16 -75 - 47 - 47
Inléndische Verwendung?¢) + 22 +26 +12 -22 +08 +13 +13 -36 -12 -18 -08 + 05 + 09
Exporte +77 +86 +10 -161 + 97 + 70 + 64 -212 -156 -75 + 42 +134 +139
Importe +54 +70 -09 -144 + 80 + 57 + 57 =190 =125 -96 + 29 +104 +11,7

Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 bis 2012: WIFO-Prognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Reparatur von Kfz und
Gebrauchsgitern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) Ein-
schlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. - °) EinschlieBlich Vorratsver&nderung. — ¢) EinschlieBlich statistischer Differenz. « E-Mail-Adresse:
Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2009 2010
ILQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Il Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell
Bruttonationaleinkommen + 54 +57 +39 -28 +37 +38 +38 -45 -27 + 02 + 23 + 40 + 47
Arbeithnehmerentgelte + 47 + 51 +53 +09 +26 +28 +28 +06 +05 +08 + 10 + 1,6 + 23
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 74 + 65 + 30 -86 + 40 + 43 + 47 -127 -74 -13 + 30 + 82 + 94
Abschreibungen + 4,1 + 52 +53 +34 +18 + 13 + 15 + 35 + 29 + 24 + 36 + 37 + 4]
Nettonationaleinkommen + 56 +58 +36 -39 + 41 + 42 + 42 -59 - 37 02 + 20 + 41 + 49
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 58 + 60 + 34 - 41 + 41 + 42 + 42 - 462 -40 -03 + 18 + 41 + 50
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Bruttfonationaleinkommen +32 +32 + 10 - 31 - 45 -28 -11 -12 + 02 + 05
Abschreibungen + 22 + 49 + 50 + 32 +34 + 31 +27 +12 + 1,1 + 10
Nettonationaleinkommen + 34 + 29 + 03 - 43 - 59 -39 18 - 16 + 01 + 05
Verfigbares Nettonational-
einkommen + 36 + 31 + 01 - 45 - 6,1 - 42 -19 -18 + 01 + 05
Gesamtwirtschaftliche Produktivitét
BIP real je Erwerbstatigen +21 +20 -00 -31 +10 +15 + 15 -46 -26 -01 -02 + 15 + 13
BIP nominell Mrd. € 256,95 272,01 283,09 27432 283,16 29387 30510 67,20 6934 7220 66,66 6985 72,72
Je Einwohner in€ 31.078 32769 33.957 32802 33.756 34914 36.108 8.039 8288 8.622 7953 8328 8.666
Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 bis 2012: WIFO-Prognose. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@ wifo.ac.at
Zahlungsbilanz
Ubersicht 10: Leistungsbilanz
2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlILQu. IV.Qu. 1.Qu II.Qu. . Qu.
Mrd. €
Leistungsbilanz + 531 + 726 + 9,62 +1376 + 798 + 345 + 401 + 039 + 070 + 287 + 349 + 048 + 0,64
Guter - 105 + 033 + 13 - 057 - 233 - 137 - 067 - 034 - 052 -079 - 134 - 038 - 071
Dienstleistungen + 938 + 972 +11,16 +1425 +1285 + 3,64 + 571 + 165 + 188 + 3,61 + 593 + 192 + 2,00
Einkommen - 1,62 - 148 - 1,62 + 169 - 082 + 08 - 010 - 044 - 002 - 026 - 0,13 - 050 + 0,09
Laufende Transfers - 14 - 131 - 128 - 161 - 172 + 029 - 092 - 048 - 063 + 031 - 098 - 055 - 074
VermdgensUbertragungen - 019 - 080 + 020 - 004 + 022 + 001 - 002 - 001 - 002 + 027 + 055 - 009 + 001

Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Ubersicht 11: Kapitalbilanz

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. LL.Qu. ILQu. IILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IlI.Qu.
Mrd. €
Kapitalbilanz - 024 - 794 -11,50 -1497 - 468 - 426 - 331 + 020 - 290 + 133 - 270 + 508 + 1,62
Direktinvestitionen im Ausland  -62,82 - 689 -51,09 -20,01 - 384 - 412 - 346 + 381 - 175 - 244 - 368 - 1,10 - 1,03
Eigenkapital - - 505 - 533 -2358 -1448 - 526 - 305 - 19 + 1,30 - 231 - 229 - 135 - 065 - 075
Direkfinvestitionen in Osterreich +62,68 + 322 +45,61 + 4462 + 620 + 227 + 1,75 + 031 + 204 + 2,10 + 3,58 + 626 - 3,56
Eigenkapital + 684 + 045 + 426 + 7,14 + 030 + 459 - 056 + 032 + 027 + 027 + 235 + 600 - 576
Ausl@ndische Wertpapiere -34,38 -2693 -1346 + 952 - 3,12 +10,74 + 1,76 - 031 - 266 - 191 - 478 + 2,14 - 3,55
Anteilspapiere - 456 - 658 - 055 + 580 - 438 + 302 + 019 - 218 - 1,60 - 0,78 - 204 - 017 - 1,63
Verzinsliche Wertpapiere -2982 -2034 -1291 + 371 + 125 + 772 + 157 + 187 - 106 - 1,13 - 273 + 231 - 192
Inléndische Wertpapiere +23,45 +3843 +36,12 +1701 - 355 + 3,10 - 1,57 + 491 - 365 - 324 - 339 + 246 + 1,15
Anteilspapiere + 476 + 846 + 2,63 - 477 + 022 - 194 - 075 - 050 + 047 + 100 - 024 - 0,18 + 0,16
Verzinsliche Wertpapiere +18,69 +2996 +33,49 +2178 - 378 + 504 - 0,82 + 541 - 4,12 - 424 - 3,15 + 264 + 099
Sonstige Investitionen +10,28 -1543 -26,11 -2698 - 331 -1536 - 352 - 846 + 1838 + 679 + 495 - 3466 + 8,53
Finanzderivate + 016 - 086 - 072 + 028 + 058 - 104 + 006 - 041 + 1,15 - 023 + 075 - 069 + 047
Offizielle Wahrungsreserven + 038 + 050 - 186 + 059 + 237 + 0,15 + 168 + 036 + 009 + 025 - 0,13 - 033 - 039
Statistische Differenz - 488 + 1,49 + 168 + 125 - 352 + 080 - 069 - 058 + 221 - 447 - 134 - 547 - 227
Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Tourismus
Ubersicht 12: Ubernachtungen
2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. 1.Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
In allen Unterkunftsarten + 17 + 43 -19 -18 + 25 - 4] +14 -20 +29 +05 +08 + 29 + 79
Inlander + 27 + 26 + 17 + 26 + 45 -04 + 09 + 49 + 34 -18 + 17 + 42 + 52
Auslénder +13 +50 -32 -38 +20 -60 + 16 -55 +28 + 14 + 04 + 20 +105
Aus Deutschland - 13 +41 -26 -51 + 47 -128 -08 -121 -26 + 14 -18 -04 + 64
Aus den Niederlanden +37 +52 -12 +35 -33 -67 -16 -83 + 44 -56 -78 -20 +101
Aus Italien -31 -25 +12 +58 +14 -10 + 07 -20 + 44 + 06 - 50 +263 +11,1
Aus der Schweiz +35 -38 +22 +23 +35 +27 +27 +03 +12 +80 -01 +126 + 70
Aus GroBbritannien + 39 03 -167 =101 -75 + 67 +102 +138 +114 +110 + 74 - 62 + 42
Aus den USA - 26 -178 -74 -07 -13 +145 +179 +236 +124 + 54 +400 + 14 + 34
Aus Japan -155 -103 - 0,5 +13, - 1.1 +109 + 14 +158 +138 - 7,1 + 21 -158 + 37

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
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Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
IV.Qu. 1.Qu. ILQu. llLQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. . Qu.
Mio. €

Exporte 14.701 15.144 15485 16.512 15.391 3.259 5733 24623 4003 3.032 5908 2576 4.131
Einnchmeni. e. S. 12.905 13.255 13.641 14.677 13913 2866 5390 2.241 3.579 2703 5544 2158  3.693
Personentransport 1.796 1.889 1.844 1.835 1.478 393 343 382 424 329 364 418 438
Importe 8.922 9308  9.351 9.452  9.166 1.873 1.646  2.474  3.540 1.506 1.649 2305 3.780
Ausgabeni. e. S. 7.506  7.641 7.699 7716  7.767 1.480 1.328 2,106  3.165 1.168 1.285 1912  3.359
Personentransport 1.416 1.667 1.652 1.736 1.399 393 318 368 375 338 364 393 421
Saldo 5779 5836  6.134  7.060  6.225 1.386  4.087 149 463 1.526  4.259 271 351
Ohne Personentransport 5399 5.614 5942  6.96] 6.146 1.386  4.062 135 414 1.535  4.259 246 334

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

2000 2006 2007 2008 2009
Mio. €
Touristische Nachfrage
Ausgaben ausléndischer Besucher 11.861 14.722 15.054 16.052 14.959
Ubernachtende Touristen 10.359 12.678 12.826 13.327 12.353
Tagesbesucher 1.466 2.044 2.227 2.725 2.606
Ausgaben inldndischer Besucher 10.474 13.156 13.659 14.329 13.898
Urlaubsreisende 8.651 10.840 11011 11.549 11.632
Ubernachtende Touristen') 5.263 6.803 7.052 7.237 7.232
Tagesbesucher 3.388 4.037 4.059 4312 4.399
Geschdftsreisende 1.823 2.316 2.548 2.780 2.266
Ubernachtende Touristen 1.047 1.442 1.599 1.781 1.390
Tagesbesucher 776 874 949 999 876
Ausgaben der Inldnder in Wochenendhd&usern und Zweitwohnungen 86 101 102 105 108
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschdftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche) 22.421 27.979 28.815 30.486 28.965

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgultig (revidiert), 2009: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhdnge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo search.get abstract type?2p language=1&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft
2000 2006 2007 2008 2009 2000 2006 2007 2008 2009

Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdpfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.207 12.452 13.037 13.795 13.800 4,9 4,8 4,8 4,9 5.0
EinschlieBlich Dienst- und Geschdaftsreisen 11.102  13.309 14.106 15.062 14.888 5.3 5.2 5.2 5.3 5.4
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdftsreisen) 16.086 20.041 20.512 21.636 20.849 7.8 7.8 7.5 7.6 7.6
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 15372 19.195  20.194  20.583  20.905 7.4 7.5 7.4 7.3 7.6
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.458 39.236 40.706 42219  41.754 15,2 15,3 15,0 14,9 15,2
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2008: endgultig (revidiert), 2009: vorléufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
Novem- Novem- Novem-  Juli August Septem- Oktober Novem-
ber!) ber!) ber!) ber ber
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 93,7 99.9 100,0 1000 +105 + 25 -202 +158 +180 + 288 +18,1 +126 +19.3
Intra-EU 27 66,5 70,6 71,0 707 +110 + 20 -21,5 +149 +136 + 234 +160 +143 +165
Intra-EU 15 51,3 54,7 54,7 54,7 + 89 + 00 -200 +155 +138 + 239 +149 +138 +183
Deutschland 29,2 31,6 31.1 31,6 + 94 + 16 -167 +172 +184 + 27,9 +14,1 +138 +17.7
Italien 7.6 7.9 8,1 7.9 +108 - 14 -248 +124 + 77 + 229 +173 +182 +162
12 neue EU-L&nder 15,2 15,9 16,2 15,9 +189 + 89 -263 +13,1 +130 + 21,9 +198 +162 +10.8
MOEL 5 12,7 13.4 13,6 134 +202 + 82 -244 +144 +137 + 245 +21,4 +18,1 +10,1
Ungarn 2,9 3.1 3.1 3.1 +142 + 52 -308 +137 +192 + 264 +188 +11,3 +142
Tschechien 3.4 3.8 3.7 38 +208 + 77 =221 +18,6 +221 + 270 +198 +288 + 22
Baltikum 0.2 0.3 0.2 0.3 +179 -11,4 -470 +236 +339 + 20,1 +633 +487 +492
Extra-EU 27 27.2 29.3 29,0 29.3 + 93 + 37 -168 +18]1 +280 + 41,3 +238 + 83 +26,6
Extra-EU 15 42,4 45,2 45,3 45,3 +127 + 56 -205 +163 +228 + 34,1 +223 +11,] +20,6
SUdosteuropa 2,1 2,0 2,2 2,0 +16,6 + 7.1 -23,1 + 1,6 - 14 + 161 + 26 -03 +114
GUS . 3.2 3.5 3.4 35 +195 +174 -307 +198 +257 +103,1 + 80 - 07 +258
Industriestaaten Ubersee 6,9 7.7 7.4 7.8 - 12 - 62 =225 +22]1 +264 + 32,6 +303 +221 +37.,4
USA 4,0 4,5 4,3 45 -56 -99 -224 +213 +266 + 324 +386 +264 +407
OPEC 2,0 1.8 2,2 1.8 +197 +108 -169 - 06 +274 + 80 + 27 -208 +222
NOPEC 7.0 7.9 7.5 7.9 +190 +13.1 - 65 +242 +31,9 + 480 +289 +10,9 +260
Agrarwaren 6,9 6,8 7.3 68 + 82 + 89 -101 +70 + 52 + 98 + 85 +103 +1846
Roh- und Brennstoffe 59 6,5 6,3 6,5 +233 +11,1 -230 +19.1 +18,9 + 31,7 +263 +278 +150
Industriewaren 80,9 86,6 86,3 86,7 + 99 + 1.4 -208 +164 +190 + 304 +184 +11,7 +197
Chemische Erzeugnisse 12,1 13,1 12,9 13,2 +10,6 + 63 - 6.1 +18,0 +13,7 + 38,9 +17.3 +120 +2472
Bearbeitete Waren 21,1 23,2 22,5 23,2 +132 + 44 -263 +183 +173 + 332 +233 +180 +232
Maschinen, Fahrzeuge 353 37,4 37.6 37,5 + 9.1 - 2,1 -243 +160 +193 + 325 +162 + 85 +185
Konsumnahe Fertigwaren 11,9 11,8 12,7 11,9 +50 +37 -114 + 85 +11,5 + 107 +153 + 78 + 82

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
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Ubersicht 17: Warenimporte

2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
Novem- Novem- Novem- Juli August Septem- Oktober Novem-
ber?) ber?) ber?) ber ber
Mrd. € Anteile in % Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 97.6 103,4 100,0 1000 + 96 + 47 -184 +158 +156 +272 +197 + 179 + 185
Intra-EU 27 71,3 75,0 73.1 725 + 96 + 32 -190 +146 +123 +24,6 +173 + 143 + 154
Intra-EU 15 60,0 61,7 61,5 597 + 93 + 1,5 -184 +11,9 + 9,1 +20,7 +152 + 122 + 127
Deutschland 39.8 41,0 40,8 396 + 98 + 2] =179 +121 + 88 +204 +156 + 11,4 + 118
Italien 6,6 6,9 6,8 66 + 98 + 49 -199 +126 + 92 +180 +133 + 126 + 152
12 neue EU-L&nder 11,2 13,3 11,5 129  +11,2 +130 -222 +293 +300 +448 +282 + 245 + 295
MOEL 5 10,2 12,0 10,5 11,6 +130 +127 -226 +27,9 +283 +43,1 +282 + 208 + 263
Ungarn 2.3 2,9 2.4 28 + 87 +148 -27,6 +337 +405 +546 +372 + 313 + 359
Tschechien 3.4 3.8 3.5 37 + 85 +165 -202 +229 +140 +328 +158 + 20,7 + 26,5
Baltikum 0,1 0,1 0.1 0.1 +239 + 05 + 22 + 58 -140 +336 -354 + 253 + 23,6
Extra-EU 27 26,3 28,4 26,9 27,5 + 99 + 88 -167 +19,1 +253 +344 +263 + 287 + 280
Extra-EU 15 37.5 41,7 38,5 40,3 +103 +10,1 -184 +222 +268 +37,6 +269 + 273 + 285
SUdosteuropa 1,0 1,0 1.0 1.0 +11,0 +16,1 -234 +149 +209 +394 +100 + 11,7 + 195
GUS - 3.2 3.8 38 37 - 91 +283 -240 +333 +756 +266 +37,6 - 50 + 72
Industriestaaten Ubersee 5.2 5.5 5.3 53 + 42 - 67 -223 +160 +174 +392 +224 + 13,5 + 238
USA 2,6 2.8 2,6 27 + 81 - 90 -248 +198 +193 +53,1 +21,8 + 237 + 185
OPEC 1.3 1.4 1.3 1.4 +180 +39,1 -57,1 +212 -768 +27,1 +21,3 +1840 +1052
NOPEC 8.7 9.6 8,9 93 +120 + 39 -11,7 +190 +386 +339 +30,1 + 255 + 304
Agrarwaren 7.4 7.1 7,5 69 +139 +100 - 51 + 66 + 29 +166 +131 + 133 + 97
Roh- und Brennstoffe 13.8 16,4 14,1 158 - 10 +220 -299 +31,1 +280 +338 +298 + 27,0 + 249
Industriewaren 76.4 79.9 78.3 773  +11.4  + 12 =171 +140 +144 +269 +185 + 167 + 18]
Chemische Erzeugnisse 12,2 13, 12,5 127 +78 + 45 -84 +167 +197 +207 +11,0 + 187 + 188
Bearbeitete Waren 14,9 16,7 15,3 16,1 +132 + 07 =261 +20,5 +240 +338 +249 + 178 + 19,6
Maschinen, Fahrzeuge 32.2 33.4 33.0 323 +109 - 1,5 =-=-21,5 +132 +10,1 +272 +185 + 150 + 1846
Konsumnahe Fertigwaren 15,0 15,1 15,3 146 +109 + 13 -73 + 96 + 71 +190 +138 + 11,9 + 145
Q: Stafistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.atf, Gabriele.Wellan
@wifo.ac.at
Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssétze
2008 2009 2010 2009 2010 2010 2011
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlIl.Qu. IV.Qu. Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 3.2 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 3.9 0.7 0.4 0.4 0.3 0.3 0.5 0.6 0.4 0.7 0.6 0.5 0.7
Dreimonaftszinssatz 4,6 1.2 0.8 0,7 0.7 0,7 0,9 1.0 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
Sekunddrmarktrendite
Benchmark 4,4 3.9 3.2 3.6 3.6 8.3 29 3.1 2.8 28 3.0 3.4 3.5
Insgesamt 4, 3.3 2,5 3.0 2,9 2,5 2.2 2.3 2.1 2,2 2,3 2,6 2,6
Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 6,9 5.1 4,4 4,1 4,3 4,4 4,5 4,3 4,5
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 5,6 53 52 4,9 4,7 4,7 4,4 4,3 4,7
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 5.5 2.8 2,4 2.3 2.3 2,4 2.4 2.4 2,5
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 50 2.3 . 1.9 1.8 1.7 1.9 1.8 2.0 2,1
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 2,0 1.8 1,5 1,5 1.5 1,5 1.4 1.6 1,5
In Schweizer Franken 3.7 1.7 1.6 1.5 1.5 1.5 1.5 1.4 1.6
Habenzinssétze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 4,3 1.6 1,2 1.1 1,0 1,0 1.0 1,2 1.2
Uber 2 Jahre 4,2 2,9 2,5 2,3 2.1 2,0 2,0 2.1 2,2
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 4,2 1.7 . 1.3 1.2 1.0 1.1 1.0 1.3 1.3
Uber 2 Jahre 4,1 2.8 . 2,5 2,3 2, 2,0 2,1 2.1 2,2
Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.af, Christa.Magerl@wifo.ac.af
Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2005 2006 2007 2008

2009 @ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009

1996 ) . 1996 , .
Produkfionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2363 2260 2377 2977 2955 2.675 2827 2262 2377 2977 2955 2.675
Tierische Erzeugung 2805 2540 2.634 2790 3.089 2726 3.000 2.664 2.783 2846 3.159 2.806
Ubrige Produktion 483 542 536 556 582 571 483 542 536 556 582 571
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.651 5343 5547 6324 6.626 5972 6309 5468 5696 6379 6.696 6.052
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2426 2.188 2317 2817 2809 2305 3075 2327 2511 2928 2.8838 2418
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.743 901  1.065 1.446 1.343 825
1.000 Jahresarbeitseinheiten Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1963 1652 1600 1569 1549 1529 -20 -31 -19%9 -12 -13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 101,3 111, 7 1263 1206 97,0 1000 1131 1268 1463 1425 1168

Erwerbstatige zu Vollzeitquivalenten

(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 4,7 4,5 4,3 4,2

4,1

Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen

2,0 1.1 1.1 1.2 1.1 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Statistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2009: vorl@ufig; Stand Februar 2010. «

E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010
1996 IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIl.Qu. Juli August Septem- Oktober
ber

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 26704 2.659,7 27065 27088 - 10 + 08 + 22 + 39 + 37 + 36 + 44 + 4]
Marktleistung Getreide!) . 2.250,6 2.435,1 3.007,7 2.6450 . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 198,1 199.7 2027 2004 + 22 - 36 + 13 - 12 - 66 +105 - 65 + 35
Marktleistung Schlachtkalber 13,0 8.7 8,5 7.4 73 +150 +132 - 37 +11,6 +176 + 64 +112 -157
Markfleistung Schlachtschweine 430,5 4612 4821 477,7 5006 + 55 + 05 - 13 + 43 + 18 + 69 + 42 - 18
Markfleistung Schlachtgefligel?) 69,1 75,0 83,4 81,9 889 + 94 + 27 -23 -29 -82 +57 -53 -16

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2908 3295 3794 2818 -192 - 67 + 73 +240 +240 +254 +225 +207
Qualitatsweizen?) . 110,1 . 1953 121,3 -30,6 -152 -133 +261 +229 +322 +235 +352
Jungstiere (R3)4) . 3.1225 3.0267 32333 3.1667 - 50 -34 -08 + 11 -03 + 20 + 1,6 + 51
Schweine (K. E.)4) . 1.510,0 13792 15492 13825 -144 -30 -19 -34 -33 -26 - 41 + 23
HUhner bratfertig 1.921,7 19708 20325 20117 - 02 +02 -07 -02 -05 -05 +05 +05
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt for Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. - 1) Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); K8rermais: Oktober bis

September. - 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2010 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht.  E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt + 64 + 09 -127 -61 +05 +84 + 91 + 90 + 96 +11,4 + 67 + 85 +116
Vorprodukte +52 +08 -1835 -59 + 24 +11,9 + 99 + 98 + 92 +133 + 79 + 85 +104
Kfz - 10 - 91 -237 + 44 +220 +297 +222 +253 +236 +300 +161 +240 +306
InvestitionsgUter +142 + 44 -177 -128 - 2,1 + 67 +128 +128 +164 +149 + 80 +132 +11.3
Konsumguter +28 -19 -42 - 5] . . . . . . . . .

Langlebige + 37 -08 - 39 45 -96 -03 +33 +29 + 13 + 63 + 29 + 22 + 57
Nahrungs- und Genussmittel + 1,8 1.4 - 15 - 47 . . . . . . . .
Andere Kurzlebige + 36 -41 -97 -66 -19 +23 -71 + 16 -43 -28 -125 - 37 + 69

Beschdaftigte . . - 47 -61 -58 -26 -05 -17 -12 -03 +01 + 05

Geleistete Stunden . . -81 -72 -33 +23 +25 +49 +03 +55 + 19 -12

Produktion je Beschd&ftigten . . -83 + 01 + 67 +11,3 + 96 +110 +109 +11,8 + 66 + 80

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde . . -55 + 10 + 43 +73 + 62 + 75 + 56 + 92 + 46 + 6,1

Auftragseingdnge . . -20,3 + 46 +17,7 +245 +17,6 +349 +194 +24,7 +10,7 +143
Inland . . -206 - 18 + 48 +150 + 70 +144 +158 +184 - 7.5 +126
Ausland . . -201 + 73 +227 +282 +220 +434 +208 +272 +190 +149

Auftragsbestand . . -143 -143 - 61 + 54 + 98 + 86 +106 +100 + 89 + 92
Inland . . -217 -262 -189 -89 -78 -86 -61 - 66 -107 -102
Ausland . -11.4 -98 - 14 +103 +159 +146 +164 +157 +157 +159

Q: Statistik Austria, WIFO-| Berechnungen * E-Mail-Adresse: Elisabeth.Neppl-Oswald@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests firr die Sachgiitererzeugung

2008 2009 2010 2011
LQu. 1ILQu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Il.Qu. IV.Qu. L Qu. IL.Qu. llL.Qu. IV.Qu. I Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde - 15 - 16 - 23 - 29 - 47 - 60 - 58 — 49 — 46 - 36 - 24 - 2] - 19
Exportauftragsbestéinde - 20 - 22 - 29 - 37 - 53 - 65 - 66 - 57 - 53 - 42 - 34 - 32 - 25
Fertigwarenlager + 8 + 7 + 16 + 14 + 21 + 23 + 20 + 16 + 11 + 8 + 5 + 6 + 6
Produktionserwartungen + 15 + 11 + 6 - 9 - 23 - 17 - 6 + 3 + 3 + 10 + 13 + 12 + 16
Verkaufspreiserwartungen + 19 + 15 + 15 + 7 - 14 - 17 - 10 - 7 - 9 + 11 + 14 + 11 + 18
Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at
Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlIl.Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefoau') + 69 +124 -75 -30 -54 -26 -33 -36 +06 -38 -06 -53 -77
Hochbau + 67 +34 -32 +20 -47 +18 -10 + 11 +81 -04 +08 -232 -17

Wohnhaus-, Siedlungsbau +30 +125 -17 +05 -26 +39 -52 -11 +160 - 48 -50 - 57 + 58
Tiefbau + 70 +254 -135 -96 -65 -77 -62 -93 -79 -73 -23 -85 -146
Bauwesen insgesamt?) . . -1 +17 -37 -11 -05 -11 + 18 -31 + 26 -07 - 32
Baunebengewerbe . . - 04 +15 -20 +12 +05 + 39 + 31 - 31 + 33 + 14 + 01
Auftragsbestdnde . . - 20 -62 -103 -87 -70 - 98 53 —-56 -90 - 65 - 56
Auftragseingdnge . . -76 -50 -74 +09 -43 -13 + 61 -69 -92 + 32 + 01
Q: Statistik Austria. — ') Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem Guiteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2007 2008 2009 2010 2010
LQu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

)
<

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Baupreisindex’)

Hoch- und Tiefbau +38 +50 + 33 + 36 + 41 + 40 + 38

Hochbau + 43 + 48 + 22 + 10 + 1,7 + 21 + 21
Wohnhaus-, Siedlungsbau + 42 + 47 + 23 + 11 + 1,7 + 21 + 2]
Tiefbau + 32 + 51 + 46 + 64 + 67 + 61 + 57

Arbeitsmarkt

Beschdaftigung Hoch- und Tiefbau . . -36 -49 -21 -21 -27 -22 -14 -26 -22 -21 - 4]

Arbeitslose . . +246 + 67 -54 -116 -29 -103 -114 -133 -128 - 66 + 10

Offene Stellen + 20 -124 -166 + 40 +214 + 34 -71 +196 - 66 -03 - 93 -102 + 79

Q: Statistik Austria, Hauptverband der sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsatze und Beschdftigung

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell + 35 + 48 -56 -00 +52 +73 + 90 +109 + 63 +11,1 + 98 + 46 +11,5
Kfz-Handel, ReparaturvonKfz  + 1,2 + 1,1 - 29 + 46 + 66 - 11 + 50 + 17 - 06 +123 + 48 + 43 +13,]1
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 44 + 64 -95 -23 + 52 +126 +120 +160 + 81 +143 +138 + 60 +139
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 29 +35 + 12 + 25 + 44 + 23 + 52 + 62 + 63 + 47 + 45 + 21 + 6,1

Nettoumsatze real + 06 +03 -17 + 14 + 29 + 34 + 46 + 68 + 22 + 69 + 48 + 01 + 70
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 00 -07 - 43 + 34 + 6,1 - 1.3 +45 + 14 -12 +120 + 42 + 37 +125
GroBhandel ohne Kfz-Handel +07 +07 -27 +03 +19 + 64 +53 +99 +19 +78 + 63 -07 + 70
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 06 + 00 + 15 + 25 + 33 + 03 + 33 + 40 + 44 + 32 + 23 - 01 + 42

Beschaftigte!) +17 +10 -12 -16 -06 +03 +09 +05 +06 + 11 + 12 + 12 + 146
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz +15 -09 -16 -13 03 + 1,1 + 1,3 + 1,1 + 10 + 15 +16 + 12 + 1.2
GroBhandel ohne Kfz-Handel +13 + 1,1 -19 - 23 .5 -02 +07 +01 +04 +08 +08 + 04 + 09
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +20 +14 -06 -13 -02 +05 + 11 +07 +07 +12 + 14 + 15 + 22

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschéftigtenverhdlinisse der unselbstdndig und selbstéindig Beschdftigten. ¢ E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

Verkehr

Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr

2007 2008 2009 2010 2010
LQu. IL.Qu. [llLQu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 1.0 - 26

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) +194 + 36 -30,6 -159 +11,9 +192 +334 +162 +140 +279 + 83 +567 +407

Bahn (in tkm) + 07 + 12 -178 +11,1 +190 +142 . . . . . . .
Inlandverkehr + 81 +170 -89 +102 +113 +132
Ein- und Ausfuhr - 93 + 31 =209 +124 +263 +148
Transit +186 -176 -224 + 91 +135 +143

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 32 +138 . . . . . . . .

Luftverkehr (Passagiere) +100 + 42 -85 + 66 + 47 +113 . +104 +11,1 +12,4
Neuzulassungen Pkw -34 -15 +88 +181 -78 +02 +75 -11,4 +101 + 59 + 76 + 94 + 49

Q: Statistik Austria, OBB. « E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik

Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2009 2010
I.LQu. IILQu. IV.Qu. LQu. IL.Qu. IIl.Qu.
Verdnderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

Einlagen insgesamt + 48 + 48 + 48 + 47 +11,7 + 68 + 12 + 45 + 25 +12 -08 + 19 + 35
Spareinlagen +35 +28 +07 +21 + 45 + 63 + 23 + 63 + 66 + 23 +04 -04 -13
Termineinlagen -134 +125 + 9.1 +143 +51,5 +131 -252 -130 -270 -252 -246 -129 - 28
Sichteinlagen +180 + 73 +122 + 69 +104 + 71 +152 +142 +175 +152 +106 +13,9 +14.2
Fremdwdhrungseinlagen + 49 + 80 +34, + 9,1 +323 -285 -123 -258 -36,1 -123 - 68 - 17 +37,5

Direktkredite an inléndische

Nichtbanken + 16 + 50 + 47 + 45 + 36 +74 -13 +33 + 11 -13 -03 + 17 + 19

Q: OeNB. ¢ E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at

WIFO MONATSBERICHTE 2/2011 119



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2009 2010
IL.Qu. IV.Qu. 1L.Qu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) - 04 + 02 + 05 + 05 +04 +05 +02 +01 +01 +01 +02 + 02 + 01
Arbeitslose +29 -11 -18 -21 -15 -04 -07 -05 -03 -03 -02 + 01 + 00
Offene Stellen + 30 + 40 + 37 + 44 + 37 +24 + 14 +12 +11 +10 +08 + 05 + 05
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 7.4 7.3 7.1 7.0 6,8 6.8 6,9 6,9 6,8 6,8 6,8 6.8 6.8
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 5.2 4,7 4,5 4,6 4,5 4,9 4,5 4,4 4,5 4,6 4,8 4,9 5.0
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o

E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2008 2009 2010 2010 2010

LQu. IL.Qu. IlIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.420 3.371 3.395 3327 3391 3.466 3398 3489  3.464 3.444 3423 3406  3.366
Mdénner 1.831 1.786 1.796 1.734 1.802 1.848 1.800 1.858 1.848 1.838 1.830 1.815 1.756
Frauen 1.590 1.585 1.599 1.593 1.588 1.617 1.598 1.631 1.616 1.606 1.593 1.591 1.610
Auslénder 436 430 447 426 445 466 450 463 465 469 454 449 447
Herstellung von Waren 610 573 566 555 562 577 570 581 577 573 574 574 563
Bauwesen 248 243 243 207 254 266 243 267 266 265 264 258 208
Private Dienstleistungen 1.564 1.540 1.551 1.543 1.538 1.578 1.543 1.591 1.582 1.561 1.539 1.533 1.557
Offentliche Dienstleistungen') 820 837 862 854 860 864 873 869 860 863 870 872 876
Unselbsténdig aktfiv Beschaftigte?) 3.304  3.257  3.289 3219 3283 3360 3.294 3382 3359 3339 3317 3.301 3.264
Mdanner 1.816 1.771 1.782 1.720 1.787 1.834 1.787 1.843 1.834 1.825 1.816 1.802 1.744
Frauen 1.488 1.486 1.507 1.499 1.496 1.526 1.507 1.539 1.525 1.514 1.502 1.499 1.520
Arbeitslose 212 260 251 301 230 215 258 212 218 214 226 244 302
Mdénner 119 154 145 195 126 113 147 112 113 112 117 131 194
Frauen 93 107 106 106 104 102 110 100 105 102 109 114 109
Personen in Schulung 51 64 73 82 77 65 69 62 63 69 72 73 61
Offene Stellen 37 27 31 26 g8 5 31 35 34 85 g8 30 29
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte +765 —-498 +245 -175 +17,5 +443 +539 +445 +432 +452 +524 +548 +545
Mdénner +325 -449 +107 -198 + 84 +237 +303 +241 +236 +233 +29,1 +30,9 +30.8
Frauen +439 - 48 +139 + 23 + 91 +206 +236 +203 +19.6 +21,9 +233 +238 +2346
Auslénder +235 - 56 +162 + 22 +133 +220 +273 +120 +248 +292 +303 +256 +260
Herstellung von Waren -367 -70 =300 -11,1 + 34 + 96 + 49 + 22 + 30 + 65 +103 +119
Bauwesen - 51 -06 -57 +09 +17 +06 +22 +24 +05 +16 + 13 - 13
Private Dienstleistungen -232 +102 + 07 +100 +11,6 +187 + 68 +122 +158 +182 +181 +197
Offentliche Dienstleistungen’) +170 +258 +224 +268 +29,1 +252 +31,6 +287 +269 +248 +258 +250
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte?) +76,7 -47,6 +325 - 95 +263 +526 +606 +534 +51,5 +529 +597 +61,6 +606
Mdénner +328 -458 +11,3 -197 + 87 +248 +314 +252 +246 +247 +304 +32,1 +319
Frauen +439 - 1.9 +21,2 +102 +17,6 +27.8 +291 +282 +269 +283 +293 +295 +287
Arbeitslose -100 +481 - 95 + 95 -127 -205 -144 -207 -204 -203 -194 -134 -105
Mdénner - 55 +348 -85 + 66 -122 -163 -119 -166 -162 -162 -151 -11,9 - 88
Frauen - 45 +133 -11 + 29 -05 -42 -25 - 41 - 42 - 42 - 43 -15 -17
Personen in Schulung - 21 +136 + 91 +240 +135 + 40 -51 + 59 +52 + 10 -20 -57 -75
Offene Stellen - 07 -103 +38 -10 + 53 + 62 + 48 + 82 + 45 + 59 + 51 + 41 + 52

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prédsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen
zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2009

2008
Arbeitslosenquote 538
Mdanner 6,1
Frauen 5.6
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 16,1
Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 566

7.2
7.9
63

16,5

958

2010

6,9
7.5
6,2

16,0

809

I. Qu.

8.3
10,1
6,2

15,4

1.163

2010

I.Qu. IIl.Qu. IV.Qu. Juli

In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

63 5,8 7,0 57 59
6,5 57 7,6 57 58
6,2 59 6,5 58 6,1
15,8 17.1 158 16,5 17.3
702 615 844 602 634

2010

ber

N
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611
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687
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o ooo
O NN

822

August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber

o moms
w woN

1.046

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs

@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2008 2009 2010 2010 2010
l. Qu. LQu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Harmonisierter VPI +32 +04 +17 +13 +18 + 17 + 20 + 17 + 1,6 + 17 + 20 + 1,8 + 22
Verbraucherpreisindex +32 +05 +19 + 14 + 20 + 18 + 21 + 1,9 + 17 + 19 + 2] + 1,9 + 23
Ohne Saisonwaren +33 +06 + 17 +14 +19 +16 +20 + 17 +14 + 17 +19 + 18 + 22
Nahrungsmittel, alkoholfreie

Geftranke +63 +02 +05 -14 +04 +12 +18 +08 + 13 + 14 + 18 + 12 + 24
Alkoholische Getrénke, Tabak + 49 + 13 + 20 + 08 + 24 + 24 + 24 + 25 + 25 + 23 + 26 + 24 + 22
Bekleidung und Schuhe + 1,5 + 16 + 1,1 -02 +17 +08 +20 +04 +06 + 13 + 24 + 20 + 17
Wohnung, Wasser, Energie + 27 + 19 + 25 + 22 + 27 + 27 + 26 + 28 + 26 + 28 + 27 + 24 + 26
Hausrat und laufende

Instandhaltung + 2,5 24 +12 +20 +1,7 +10 +02 +10 +10 +09 + 04 + 02 + 02
Gesundheitspflege +20 +21 +16 +17 +15 + 17 + 15 + 16 + 16 + 19 + 19 + 15 + 11
Verkehr + 54 - 44 + 34 + 40 + 40 + 24 + 32 + 29 + 20 + 25 + 33 + 27 + 38
NachrichtenUbermittlung - 42 -11 +19 +11 +14 + 17 +35 + 16 + 1,6 + 17 + 55 + 24 + 25
Freizeit und Kultur +09 +06 +08 +04 +08 +10 + 11 +16 +09 +06 +06 + 11 + 15
Erziehung und Unterricht + 12 -11,5 - 47 -127 -53 -27 +32 -53 -56 +31 + 32 + 33 + 33
Restaurants und Hoftels +36 +23 + 1,1 +12 + 11 +07 +15 +10 +05 +07 + 11 + 18 + 15
Verschiedene Waren und

Dienstleistungen +30 +33 +28 +29 +26 +29 +28 +28 + 29 + 30 + 26 + 27 + 31
GroBhandelspreisindex + 64 -75 +50 +15 + 46 +59 +79 +50 +56 +71 +70 + 77 + 91
Ohne Saisonprodukte + 6, - 75 + 48 + 16 + 45 + 56 + 78 + 47 + 53 + 69 + 68 + 75 + 90
Q: Statistik Austria. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Tariflhne

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. II.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Beschaftigte +31 +34 +15 +17 +15 +14 + 14 + 15 +14 + 14 + 15 + 15 + 17

Ohne &ffentlichen Dienst +32 +33 + 1,7 +19 + 17 +15 +16 + 16 + 15 + 15 + 16 + 16 + 19
Arbeiter +32 +34 +17 +20 + 17 +15 + 16 + 15 + 15 + 15 + 16 + 16 + 20
Angestellte +32 +33 +16 +19 +16 +15 +15 +16 +15 + 15 + 16 + 16 + 18
Bedienstete

Offentlicher Dienst +27 +35 + 1,1 + 11 +11 +1,1 +1,1 +11 +11 +1,1 + 11 + 11 + 1,1

Verkehr + 2, +37 +16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 16 + 1,6 + 1,6 + 00
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.af
Ubersicht 33: Effektivverdienste

2007 2008 2009 2010 2007
LQu. 1.Qu. lIlL.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 53 + 56 + 08 + 10 + 1,6 + 23
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 53 + 49 + 24 . . .
Pro-Kopf-Einkommen

Je Arbeitnehmer, brutto + 31 +29 +15 +08 + 07 + 09

Je Arbeitnehmer, netto + 31 + 23 + 32 . . .

Je Arbeitnehmer, netto real?) + 04 - 03 + 40
Sachgditererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 5,0 . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,8 . . . . . . + 35 +29 +19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 . . . . . . + 18 +30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen + 2,6 . . . . . . + 12 + 26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 4,8 . . . . . . +51 +18 +07 +50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter

EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 21
Ohne Sonderzahlungen + 29 . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — ') Laut ESVG 1995. — 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Sstaatsquoten

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 53,7 54,0 53,7 52,1 51,6 51,0 51,5 54,0 50,1 49,4 48,5 48,8 52,3
Abgabenquote Staat und EU 44,4 44,4 44,0 43,2 45,3 43,9 43,8 43,4 42,3 41,8 42,0 42,6 42,7
Finanzierungssaldo') -18 -24 -23 -17 00 -07 -14 -44 -17 -15 -04 -05 -235
Schuldenstand 64,4 64,8 67,2 66,5 67,1 66,5 65,5 64,8 63,9 62,1 59.3 62,5 67,5

Q: Statistik Austria, Stand 30. September 2010. — ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004
Zahl der Pensionen in 1.000

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0952 2.125,4 2.152,8 2.1888 805
Unselbsténdige 1.696,9 1.723,9 1.749,5 1.779.0 1.806,2 1.8403 822
Arbeiter 981.4 9925 1.0028 1.0142 1.0243 1.0383 648
Angestellte 674,5 6910 7070 7253 7428 763,1 1.066
Selbsténdige 3451 3454 3457 346,4 346,6 3485 719
Gewerbliche Wirtschaft 1583 159,5 160,5 161,2 1623 1643 904
Bauern 186,5 1859 1852 1849 1843 1842 557
Neuzuerkennungen insgesamt!) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853
Unselbsténdige 96,4 98,7 97,5 102,01 102,01 109.7 860
Arbeiter 52,4 57,2 56,6 57,7 57,6 61,8 657
Angestellte 42,3 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 1.108
Selbsténdige’) 15,3 15,2 15,0 15,3 15.8 172 808
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8.0 7.9 7,7 8.6 9,2 1.026
Bauern 7.2 7.2 7.0 7.6 7.2 80 565
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia

2005

820
836
657
1.085
736
927
567

796
795
584
1.091
804
1.019
567

.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004
Zahl der Pensionen in 1.000

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0951 2.125,4 2.153,2 2.188,8 805
Direktpensionen 1.521,3 1.548,1 1.573,8 1.6050 1.635,9 1.671,9 906
Invalidit@tspensionen 406,4 418,7 429,7 4408 450,7 4597 796
Alle Alterspensionen’) 1.114,9 1.129,4 1.144,1 1.164,2 1.1852 1.212,2 947
Normale Alterspensionen 9500 989.2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 876
Vorzeitige Alterspensionen 164,5 1398 1229 1102 1057 109,0 1.360
Lange Versicherungsdauer 11,7 107.9 94,2 42,7 32,8 24,2 1.447
Arbeitslosigkeit 9.7 57 2,0 0.0 - - 753
Geminderte Arbeitsfahigkeit 42,9 26,1 13,8 59 1.9 0,6 1.271
Gleitpensionen 0,2 0,1 0,0 - - - 1.012
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9
Schwerarbeitspension 04 1.3 1.8
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,4  472,7 4722 471,1 4688 4679 532
Waisenpensionen 48,3 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 265
Neuzuerkennungen insgesamts) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853
Direktpensionen 81,9 81.8 81,7 87.6 88,7 96,2 990
InvaliditGtspensionen 33.5 30,9 29,9 30.4 30,1 30,1 908
Alle Alterspensionen’) 48,4 50,9 51,7 57,2 58,6 66,1 1.046
Normale Alterspensionen 19.1 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 542
Vorzeitige Alterspensionen 29,3 28,9 30,2 32,3 33,0 392 1376
Lange Versicherungsdauer 28,7 28,9 17.5 13.3 10,0 83 1.388
Arbeitslosigkeit 0.4 0,01 0,00 0,00 - - 673
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,05 0,01 0,01 - 0.0 - 876
Gleitpensionen 0,04 - - - - - 1.021
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6
Schwerarbeitspension 0.4 0,9 0,6
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 535
Waisenpensionen 5.5 6,0 5,6 5,6 5.4 5,6 220

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. - 2) "Hacklerregelung'. — 3) Ohne Notariat.

E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.af
Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

2005

820

922

812

963

200

409
467
760

1.311
989

541
270

796
927
805
1.001
485
393
.393
551
533

518

2006 2007 2008 2009
Durchschnittspension in €
847 872 930 941
864 888 946 957
676 695 739 746
1.120  1.148 1.221 1.234
762 790 846 860
961 998 1.070 1.088
589 609 650 657
839 905 950 1.001
838 905 951  1.004
617 675 723 773
1.147  1.206 1.249 1.304
844 907 954 983
1.050 1.162 1177 1.209
612 651 675 724
2006 2007 2008 2009
Durchschnittspension in €
847 872 930 941
952 978 1.040 1.052
839 863 918 926
994 1.021 1.087 1.100
937 965 1.029 1.039
1.466 1.554 1.683 1.714
1.475 1.299 1368 1.363
784 992 - -
1.342 1336 1357 1.346
1.022 - - -
1.321 1.310 1.370 1.354
1.682 1.776 1.885 1.872
1.307 1.432 1.488
559 574 610 613
279 290 309 309
839 905 950 1.001
976 1.041 1.098 1.148
818 848 892 9219
1.068 1.144 1195 1.252
550 626 684 714
1.436 1.542 1592 1.620
1.284 1.251 1.198 1.187
1.427  1.292 - -
833 - 51 -
1.317 1.280 1321 1.322
1.677  1.799 1838 1.798
1.299  1.427 1.599
582 566 584 607
223 232 238 249

220

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 59.0 59.0 59.0 58,9 59.1 56,9 57.1 56,9 57,2 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 54,5 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 51,0 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 59.2 59.5 59.3 S DS 538
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2003 2004 2005') 2006 2007 2008 2003 2004 2005') 2006 2007 2008
Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 3.550,5 3.797,9 2.637.4 2.720,4 2.666,9 29823 193 19.8 13,3 13.2 12,4 13,1
Gewerbliche Wirtschaft 1.019,5 1.038,6 708,7 56,7 7051 7739 54,5 53,5 35,4 31,4 32,3 33,6
Bauern 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 857 87.0 76,8 78,0 79.7 81,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Mio. t kg je BIPY) tje
Einwohner
OECD 11.044,5 124759 12.490,0 12.729,9 128626 129030 128413 129705 12.629.6 0,38 10,61
USA 4.868,7 5.698,2 5.605,2 5.680,4 5.758,2 5.771,7 5.684,9 5.762,7 5.595,9 0,48 18,38
EU 27 4.053,5 3.831,0 3.876,7 3.994,0 4.004,9 3.973.2 3.988,2 3.929.6 3.849.5 0,31 7.72
Deutschland 950,4 827,1 8329 842,1 8434 811,3 823.5 801,1 803,9 0,34 9.79
Osterreich 56,5 61,6 67,7 72,8 73,6 75,0 72,1 69,4 69,3 0,25 8,31
Frankreich 352,3 3769 3759 385.3 385,4 388,3 380,1 3735 368,2 0,21 574
Italien 397.4 426,0 435,0 451,6 453,1 457,0 458,4 441,1 430,1 0,28 7,18
Polen 343.8 291,4 279.6 290.6 294.,6 293,5 304,8 304,2 298,7 0,53 7,84
Tschechien 155,1 121,9 117.2 120,7 121,8 119.6 120,7 122,0 116,8 0,54 11,20
China 22113 3.037.9 3.309.0 3.829.9 4.548,3 5.067,6 5.607,6 6.032,3 6.508,2 0,60 4,91
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at
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Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.325 6.635 6.868 6.954 6.906 7.140 7.300 7.164
Energiesteuern’) 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603 4.456
Transportsteuern?) 1.951 2.026 1.965 2.024 2.076 2.065 2.058 2.060
Ressourcensteuern?) 480 503 516 535 536 550 575 591
Umweltverschmutzungssteuern4) 93 97 57 46 72 72 64 57

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,5 6.7 6,7 6.7 6,4 6,2 6,0 6,1
Am BIP (nominell) 2.9 2.9 2.9 2.8 2.7 2,6 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. — ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. — 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer, Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 8) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,1 +28 + 0,0 + 0,6 + 2,1 +35 + 3,1 +22 -25
Niederdsterreich -1.0 +1,3 + 2,1 + 4,1 + 272 + 438 + 4,6 +25 -55
Burgenland + 14 + 52 +03 + 3,1 + 1.8 +20 + 29 + 2,1 - 36
Steiermark + 1,5 - 0,1 + 2,1 +33 +28 + 4,2 + 3,7 + 2,6 - 56
Karnten + 1,6 + 1,2 + 0,8 + 3,1 + 2,1 + 4,4 + 32 +1.8 - 4,6
Oberdsterreich + 1,0 + 2,1 + 1,5 +23 + 4,1 + 3.8 + 4,2 + 27 -56
Salzburg - 05 +0.38 +09 + 4,0 +1.8 + 45 + 52 +20 - 43
Tirol + 1,6 + 1,6 + 1,3 + 30 + 4,5 + 4,2 + 3,9 +22 - 4,6
Vorarlberg + 2,1 +24 - 01 + 3,6 +26 + 4,4 + 4,1 + 2,1 - 56
Osterreich + 0.8 + 1.8 + 1.1 + 2,5 + 27 + 4,0 + 3.8 + 23 - 4,5
Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Stand November 2010. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 42: Tourismus
2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. L Qu. I.Qu. IlI.Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
- Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien +33 + 60 -38 + 04 +144 +11,9 +104 +11,7 +158 + 59 +100 + 38 +154
Niederdsterreich +43 +31 -13 -10 +01 +09 -02 +33 +29 -14 22 + 03 + 55
Burgenland + 48 + 40 +21 -03 +85 -13 +10 +28 -01 +29 -06 + 46 + 64
Steiermark +31 +53 +08 +13 + 44 -20 + 11 -14 +19 -00 + 18 + 26 + 27
Karnten + 40 +13 -16 -29 +04 -97 -26 -90 -10 -27 -61 -33 + 05
Ober&sterreich + 16 +33 -12 -22 +12 - 44 -33 -67 -03 -50 -46 + 11 + 69
Salzburg + 07 + 47 -33 -27 +22 -62 + 32 -14 + 47 + 1,1 + 46 + 48 + 58
Tirol +02 +48 -19 -25 +15 -89 + 20 -45 + 27 + 22 + 06 + 48 + 77
Vorarlberg + 26 + 44 -17 -53 +26 -75 +09 -15 +32 +03 -12 -00 +166
Osterreich + 17 +43 -19 -18 +25 -41 + 14 -20 +29 +05 +08 + 29 + 79
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2009 2010 2010
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Mai Juni Juli August  Septem- Oktober
ber
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 45 - 212 + 28 + 73 - 75 + 36,2 + 83 - 16,4 =V - 103 - 73
Niederdsterreich - 20,6 - 10,3 - 19.8 + 64 + 34 + 57 + 10,2 + 07 + 7.7 + 23 + 20
Burgenland - 16,8 + 05 + 19,6 + 26,1 + 21,7 + 19,9 + 30,1 + 187 + 28,1 + 19,1 + 152
Steiermark - 233 - 103 + 59 + 20,6 + 19,0 + 21,5 + 21,6 + 11,4 + 32,1 + 159 + 60
Karnten - 18,0 - 50 + 14,1 + 159 + 18,1 + 19,1 + 17,0 + 17,9 + 18,2 + 183 + 67
Oberdsterreich - 157 - 99 + 23 + 11,5 + 18,8 + 134 + 14,5 + 14,7 + 25,6 + 17,7 + 13,8
Salzburg - 16,4 - 59 + 62 + 19,1 + 10,6 + 238 + 18,2 + 12,9 + 10,5 + 846 + 41
Tirol - 108 + 07 + 84 + 13,1 + 13,2 + 16,2 + 123 + 11,7 + 13,5 + 14,3 + 13,0
Vorarlberg - 13,6 - 64 - 08 + 56 + 82 + 104 + 11,7 + 20 + 4,5 + 183 + 47
Osterreich - 167 - 98 - 04 + 12,0 + 11,1 + 16,3 + 14,4 + 70 + 171 + 10,3 + 6,5
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2009 2010 2010
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. Mai Juni Juli August  Septem- Oktober
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 02 + 90 - 24 - 108 - 1.1 - 135 - 30 - 89 + 3.9 + 18 + 36
Niederdsterreich - 10 + 06 2,4 - 28 - 48 - 22 - 29 - 10.2 - 1.2 - 29 - 56
Burgenland + 74 + 56 - 75 - 43 + 37 - 84 + 32 - 51 + 17,1 + 10 - 128
Steiermark - 34 + 1.8 + 56 + 83 + 6.9 + 13.4 + 9.0 + 6.4 + 12,0 + 32 + 7.5
Karnten - 38 - 1,1 - 10,9 - 08 - 07 - 1.6 + 6,5 - 04 + 1.2 - 27 - 129
Oberdsterreich + 23 + 09 - 13,6 + 00 - 35 + 57 + 00 - 31 - 36 - 38 - 72
Salzburg - 47 + 07 + 1,6 + 20 2,6 - 64 + 1,1 - 07 - 38 - 31 - 14,2
Tirol - 10,2 - 7.5 + 1,7 + 11,3 + 7,1 + 50 + 19,4 + 74 + 13,2 + 1,6 - 29
Vorarlberg - 33 - 08 + 4,5 - 4,6 - 14 - 44 - 82 - 23 - 12 - 07 + 12
Osterreich - 1.5 + 1.7 - 37 - 11 - 05 - 11 + 1.8 - 31 + 26 - 07 - 32

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2008 2009 2010 2010 2010 2011
LQu. I.Qu. II.Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem- J&nner
ber ber ber
In 1.000

Unselbstédndig aktiv Beschdftigte!)
Wien 765 759 766 752 766 775 770 773 774 776 775 760
Niederdsterreich 546 539 542 524 547 555 542 553 553 552 547 527
Burgenland 88 88 89 84 91 92 88 92 92 91 90 84
Steiermark 461 448 452 440 455 462 452 461 461 459 455 443
Karnten 202 197 198 189 200 208 196 209 204 200 197 192
Ober&sterreich 584 574 579 563 579 593 581 593 589 588 586 570
Salzburg 229 226 229 230 224 233 230 234 231 227 226 237
Tirol 289 287 292 297 284 298 291 299 292 283 285 305
Vorarlberg 141 139 141 141 138 143 142 143 142 141 140 145
Osterreich 3.304 3257 3289 3.219 3.283 3360 3294  3.359 3.339 3.317  3.301 3.264
Arbeitslose
Wien 66 73 74 79 70 70 77 71 71 71 73 88 88
Niederdsterreich 35 44 43 54 37 38 43 39 36 36 39 56 56
Burgenland 7 8 8 1 6 6 8 6 6 6 7 11 12
Steiermark 31 39 35 46 30 28 34 29 27 28 30 44 45
Karnten 16 21 20 27 17 15 22 15 16 18 21 27 28
Oberdsterreich 22 31 30 39 25 25 28 26 23 23 25 37 39
Salzburg 10 13 11 13 12 9 12 9 9 12 13 11 13
Tirol 16 20 19 20 21 14 22 13 16 23 25 18 19
Vorarlberg 8 11 10 11 11 9 10 10 9 10 10 9 10
Osterreich 212 260 251 301 230 205 258 218 214 226 244 302 310

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien +149 - 63 + 72 - 15 + 42 +11,0 +149 +108 +128 +145 +147 +153
Niederdsterreich +123 -73 +29 -39 + 41 + 58 + 56 + 49 + 54 + 68 + 55 + 46
Burgenland + 2,1 - 01 +13 +08 +13 +15 + 17 + 15 + 13 + 2] + 18 + 12
Steiermark +127 -130 + 43 -33 + 19 +83 +102 + 85 + 78 + 92 + 99 +116
K&rmten +39 -44 +10 -16 + 10 +24 + 19 +29 + 21 + 21 + 22 + 16
Oberosterreich +157 102 + 49 - 42 + 48 + 92 + 96 + 91 +88 + 91 +105 + 93
Salzburg + 59 28 + 32 + 12 + 24 + 43 + 51 + 41 + 45 + 45 + 51 + 56
Tirol + 68 -21 +58 +34 +50 +71 +77 +71 +69 +79 +82 +70
Vorarlberg +23 -15 +20 -04 +16 + 30 +39 + 26 + 35 + 35 + 37 + 44
Osterreich +767 —-476 +325 - 95 +263 +526 +606 +51,5 +529 +59.7 +61,6 +60,6
Arbeitslose
Wien -58 +66 +11 +20 +09 -11 + 26 -13 - 02 03 + 40 + 35 + 47
Niederdsterreich - 22 +86 -07 +30 -13 -28 -16 -26 - 30 26 -16 -07 - 26
Burgenland -01 +11 -05 -01 -07 -08 -04 -08 -08 -05 -05 -02 -06
Steiermark - 10 +83 -43 -09 -54 -56 -53 -56 -56 -55 -54 - 49 - 58
Karnten -00 +48 -08 +13 -14 -19 -10 -18 -18 -16 -07 -08 -10
Oberdsterreich -07 +92 -13 +39 -21 -33 -38 -32 -37 -41 -40 -32 - 40
Salzburg +00 +30 -13 -05 -14 -18 -12 -18 -16 -14 -16 -08 -10
Tirol -00 +38 -10 -01 -09 -18 -14 -18 -16 -15 -14 -14 -18
Vorarlberg - 0 +27 -08 +09 -04 -15 -23 -14 -20 -24 -23 -21 -20
Osterreich -100 +481 - 95 + 95 -127 -205 -144 -204 -203 -194 -134 -10,5 -14,1
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 46: Arbeitslosenquote
2008 2009 2010 2010 2010
LQu. IL.Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

Wien 7.8 8,5 8,6 2.3 82 8,1 8,9 7.8 82 82 82 8.4 10,2
Niederdsterreich 59 7.3 7.2 9.1 6,2 6,2 7.2 6,2 6,4 5,9 59 6,5 9.3
Burgenland 7.4 8.4 7.9 11,3 6,2 6,0 8,2 6,2 6,2 5.6 59 6,9 11,7
Steiermark 6,1 7.8 7.0 9.2 6,1 56 6,8 5.8 57 5.4 5,6 6,1 8.8
Karnten 7.2 9.3 9,0 12,0 7,6 6,7 2.8 6,4 6,6 7,0 8,0 9.3 12,0
Oberdsterreich 3.5 4,9 4,7 6,3 4,1 3.9 4,5 3.9 4,1 3.7 3.7 4,0 59
Salzburg 3.9 5.1 4,6 5,8 4,7 3.6 4.9 3.4 3.5 3.8 4,9 54 4,5
Tirol 52 6,3 59 6,0 6,7 4,3 6,7 3.9 4,1 4,9 7.1 7.8 53
Vorarlberg 55 7.2 6,6 7.2 7.0 6,0 6,3 57 6,2 6,0 6,3 6,6 59
Osterreich 58 7.2 6, 8.3 6,3 58 7.0 57 5.9 5.9 6,2 6,7 8.2

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Franz R. Hahn

Die Bedeutung von Geographie, Institutionen
und Konvergenz fur grenzuberschreitende
Bankaktivitaten

Empirische Analyse der Auslandsaktiva osterreichischer Banken seit 1995

Im Bankensektor volizieht sich international seit 1990 ein grundlegender Umbruch. Innerhalb der EU wurde
der Druck auf die Banken durch die Wahrungsunion und die Bemihungen der Europdischen Kommission
zur Schaffung eines Binnenmarktes fir Finanzdienstleistungen noch verstarkt. Die Kreditinstitute reagierten
darauf mit zunehmender Konsolidierung und Konzentration sowie verstdrkter internationaler Orientierung.
So verhalten der Strukturwandel der osterreichischen Banken im Inlandsbereich verlauft, so dynamisch
nutzten vor allem 6sterreichische Banken die Wachstums- und Ertragschancen auf internationaler Ebene.
Osterreichische GroBbanken erwarben vor allem seit Mitte der 1990er-Jahre im Zuge der Privatisierungs-
welle in den ostmitteleuropdischen Nachbarldndern marktbestimmende Institute und erweiterten seither
kontinuierlich ihre Marktprasenz in diesen Landern. Wachstums- und Performancemaoglichkeiten durch
zunehmende Auslandsaktivitaten wurden jedoch auch von den kleineren und mittleren Gsterreichischen
Regionalbanken verstarkt genutzt. Insbesondere kleine und mittlere Banken in den 6stlichen Grenzregio-
nen steigerten ihre Auslandsaktivitaten seit Mitte der 1990er-Jahre iberdurchschnittlich. Der Schwerpunki
der Auslandsaktivitdten dieser Banken liegt im Kreditbereich, das grenziberschreitende Einlagengeschaft
entwickelte sich hingegen deutlich weniger dynamisch.

Der vorliegende Beitrag beruht auf einer Forschungsarbeit des WIFO mit finanzieller Unterstitzung durch den JubilGumsfonds der Oesterreichischen
Nationalbank: Franz R. Hahn, Auslandsaktivitdten der dsterreichischen Banken — Okonometrische Analyse der Bestimmungsfaktoren, WIFO, Dezember
2010. » Begutachtung: Gunther Tichy ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Christa Magerl ¢ E-Mail-Adressen: Franz.Hahn@wifo.ac.at
Christa.Magerl@wifo.ac.at

Deregulierung, Liberalisierung, Finanzinnovationen und Disintermediation haben den
Konkurrenz- und Ertragsdruck fUr alle Finanzdienstleister, insbesondere jedoch fir
Banken spUrbar erhdht. Diese internationale Entwicklung hatte auch im heimischen
Bankensektor grundlegende Strukturdnderungen zur Folge. Das Tempo der Verdnde-
rungen ist jedoch etwas verhaltener als in den meisten anderen OECD-Landern. Zwi-
schen 1990 und 2009 waren in Osterreich 317 Fusionen von Banken zu gréBeren Un-
ternenmenseinheiten zu verzeichnen. Die Zahl der Hauptanstalten sank von 1.210
(1990) auf 855 (2009). Damit gehdrt Osterreich noch immer zu den Lé&ndern mit der —
gemessen an der Bevdlkerung — hdchsten Bankendichte. Die meisten Bankenfusio-
nen (205) wurden im Raiffeisensektor vorgenommen vor dem Sparkassensektor (51)
und vom Volksbankensektor (24). Nach SektorgréBe (gemessen an der Zahl der
Hauptanstalten) war der Konzentrationsprozess im Sparkassenbereich am starksten.

Strukturwandel im
osterreichischen
Bankensystem

Die Dichte des Filialnetzes blieb jedoch davon nahezu unbeeinflusst. Seit 1990 wur- i Ssterreichischen Banken-
den 325 Bankfilialen geschlossen, die Zahl der Filialen sank von 4.497 (1990) auf 4.172 seldiar vallalr: siel safi A
(2009). In nahezu drei Vierteln aller 2.357 &sterreichischen Gemeinden gibt es zumin- fang der 1990er-Jahre ein
dest 1 Bankfiliale, in mehr als einem Viertel aller Gemeinden zumindest eine Haupt- verhaltener Strukturwandel.
anstalt.
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Der Konzentrationsgrad, gemessen am Anteil der 5 gréBten Banken an der Bilanz-
summe des Bankensektors, nahm wegen der groBen Zahl an Kleinfusionen von 34,7%
(1990) auf 37,2% (2009) nur maBig zu.

Die KonsolidierungsbemUhungen wirkten sich bisher nur sehr begrenzt positiv auf Effi-
zienz und Ertragslage der &sterreichischen Banken aus. Die "Cost-Income Ratio" (Be-
friebsaufwand in Prozent der Betriebsertrge), das Standardmal fur Kosteneffizienz
im Bankenbereich, verharrte in den 1990er-Jahren mit durchschnittlich 67% auf ei-
nem international relativ hohen Niveau. Erst seit Mitte der 2000er-Jahre ist diese
Kennzahl rOcklaufig.

Ubersicht 1: Struktur- und Effizienzindikatoren des ésterreichischen Bankensektors

1990 1995 2000 2005 2008
In % der Bilanzsumme
Aktiva
Kassenbestand und OeNB-Guthaben 1.8 1.4 1.1 1.0 1.4
Forderungen an Banken 30.6 30,3 28,5 27,4 33.6
Forderungen an Nichtbanken 50,7 50,9 48,8 46,3 41,1
Wertpapiere 11,2 14,1 18,4 21,9 19.5
Sonstige Aktiva 57 33 3.2 3.4 4,4
Auslandsaktiva 20,9 21,0 28,4 34,2 30.4
Passiva
Eigenkapital 4,6 4,6 4,4 5.1 6,3
Verbindlichkeiten gegenUber der OeNB 0.0 0,0 1.3 1.9 2,5
Einlagen von Banken 31.7 29.3 32,0 28,3 30.7
Einlagen von Nichtbanken 42,7 44,0 36,9 35,2 30,6
Begebene Wertpapiere 171 17,4 19.9 22,9 22,7
Sonstige Passiva 3.8 4,7 55 6,6 7.2
Auslandspassiva 23,1 22,1 31.4 31.2 25,0

In % der Betriebsertrége
Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsen und &hnliche Ertrége 318.5 223,2 205,3 152,6 2273
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 249.4 162,5 155,5 108,0 186,8
Provisionsertréige 22,7 20,5 30.6 34,9 29.7
Provisionsaufwendungen 59 4,2 7.5 9.8 9.0
Sonstige Ertréige 14,2 23,0 27,0 30.3 38,7
Effizienzkennzahlen
Cost-Income Ratio 0.65 0,69 0,67 0,64 0,55
Return on Assets 0,40 0,42 0,51 058 - 0,12
Return on Equity 8,6 8,9 11.3 10,9 - 1.9
Risikogewichtete Eigenkapitalquote!) - 13.2 14,9 16,3 19.3
Personalaufwand je Beschdaftigten (1.000 $) 50,4 75,8 59,1 95,1 120,9
Betriebsergebnis je Beschdaftigten (1.000 $) 20,5 30,9 37.4 760  —269
In % der Bilanzsumme insgesamt
Bankenkonzentration
5 groBte Banken 34,7 39.9 46,9 45,6 37.2
Bankendichte
Zahl der Banken 1.210 1.041 923 880 867
Zahl der Zweigstellen 4.497 4.686 4.556 4.317 4.251
Einwohner je Bank 6.345 7.635 8.680 9.347 9.252
Einwohner je Bankstelle 1.345 1.388 1.462 1.583 1.558
Bankstellen je 100 km? 6,81 6,83 6,53 6,20 6,25
Bankstellen je 100 km?2 bebaute Fl&dche 34,03 34,15 32,67 30,99 31,26
Geldausgabeautomaten je 1.000 Einwohner 0,13 0,25 0,32 0,37 0,40

Q: BlZ, OECD, OeNB, WIFO-Berechnungen. — ') GemdB Basel I.

Der Return on Equity als MaB der Ertfragsentwicklung Uberschritt in den 1990er- und
fr0hen 2000er-Jahren kaum die 10%-Marke. Diese vergleichsweise mdaBige Entwick-
lung grindet in den sich nur langsam ver&ndernden Geschdaftsstrukturen der dster-
reichischen Banken. Das traditionelle Einlagengeschaft Uberwiegt noch immer ge-
genuber der Mittelaufbringung, die fraditionelle Kreditgewdhrung gegentber der
Mittelverwendung der Banken. Beide Bereiche sind jedoch durch die wachsende
Bedeutung der Disintermediation verstarktem Konkurrenz- und Ertfragsdruck ausge-
setzt. Das zunehmende Erfragsbewusstsein der Sparer erschwert das Einlagenge-
schaft, das zunehmende Kostenbewusstsein der Kredithehmer, vor allem der &ffent-
lichen Hand und der kapitalmarkifdhigen Unternehmen, das traditionelle Kreditge-
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schaft. Die &sterreichischen Banken partizipieren zwar an dieser Entwicklung durch
Steigerung ihrer Provisionsertrége bzw. durch Forcierung von Vermdgensverwaltung
und Investmentbanking, sie konnten jedoch damit bisher den zunehmenden Druck
auf die Zinsspanne nur feilweise mildern.

So verhalten der Strukturwandel der &sterreichischen Banken im Inlandsbereich ver-
l&uft, so dynamisch nutzen vor allem die 6sterreichischen GroBbanken (Bank Austria,
Erste Bank, Raiffeisen Zentralbank) die Wachstums- und Ertragschancen der Ostoff-
nung. Osterreichische GroBbanken erwarben vor allem seit Mitte der 1990er-Jahre
im Zuge der Privatisierungswelle in den ostmitteleuropdischen Nachbarldndern
marktbestimmende Institute und erweiterten seither konfinuierlich ihre Marktprésenz
in diesen Landern. Die Tochterunternehmen der &sterreichischen Banken in Ungarn,
Tschechien, der Slowakei und Kroatien gehdren zu den marktfUhrenden Kreditinstitu-
ten ihrer Lander. Die feilweise markante Erfragsverbesserung der heimischen GroB-
banken seit 2001 ist zu einem GroBteil auf die Uberdurchschnittliche Performance
dieser Auslandstochterinstitute zurUckzufUhren.

Abbildung 1: Auslandsakfivitdten der Gsterreichischen Banken nach Bezirken

Auslandsaktiva in % der Bilanzsumme, Durchschnitt der Banken je Bezirk, Differenzen der
Mittelwerte 1995 bis 2001 und 2002 bis 2008

Bezirke Osterreich

02
24
6,6

N IA A A

Q: WIFO-Bankenpanel.

Wachstums- und Performancemadglichkeiten durch zunehmende Auslandsaktivitd-
ten wurden jedoch auch von mehreren kleineren und mittleren 6sterreichischen Re-
gionalbanken verstérkt genutzt. Insbesondere kleine und mittlere Banken in den 6st-
lichen Grenzregionen (zu Tschechien, Slowakei, Ungarn und Slowenien) steigerten
ihre AuslandsakfivitGten seit Mitte der 1990er-Jahre Uberdurchschnittlich (Abbil-
dung 1). Der Schwerpunkt der AuslandsaktivitGten dieser Banken liegt im Kreditbe-
reich, das grenzUberschreitende Einlagengeschaft entwickelte sich hingegen deut-
lich weniger dynamisch'). Die grenzUberschreitenden AuslandsaktivitGten dieser klei-
nen und mittleren &sterreichischen Banken stehen im Einklang mit den Bestrebungen
der Europdischen Kommission, das vergleichsweise geringe Integratfionsniveau der
europdischen Bankmdarkte, insbesondere im Retail-Geschdft, nachhaltig zu verbes-
sern?).

1) Das grenziberschreitende Einlagengeschdéft spielt fir Banken im westlichen Osterreich (N&he zu Deutsch-
land) eine gréBere Rolle als in den Gstlichen Regionen. Die Dynamik der grenzUberschreitenden Einlagen
weicht jedoch seit 1995 nicht wesentlich vom Bilanzsummenwachstum der westdsterreichischen Banken ab.

2) Die Europdische Kommission ist bestrebt, den durch die W&hrungsunion begonnenen Integrationsprozess
im Finanzbereich zUgig voranzutreiben. In allen EU-L&ndern sollen die rechitlichen und institutionellen Rah-
menbedingungen fUr Finanzgeschdfte dieselben Standards erflllen. Diese Rahmenbedingungen grinden
vor allem in den Zielen zur Schaffung eines europdischen Binnenmarktes fur Finanzdienstleistungen und eines
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Einfluss der geographi-

schen und kulturellen
Ndhe auf Kapital-
strome

Seit Mitte der 1990er-Jahre
flieBt ein kréftiger Strom von
InvestitionsgUtern aus dem
kapitalstarken Westen Euro-
pas in den kapitalarmen Os-
ten.

Zu den Wirtschaftssektoren,
deren AktivitGten am stérks-
ten von Transaktions- und
Informationskosten beein-
flusst werden, z&hlt die Kre-
ditwirtschaft.
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Die vorliegende Studie ist daher vor allem eine umfassende 6konometrische Analyse
jener Einflussfaktoren, die fur die auBerordentlich starke Dynamik der Auslandsaktivi-
taten der typischen Osterreichischen (kleinen und mittleren) Banken von 1995 bis
2008 bestimmend waren. Datengrundlage der empirischen Analyse ist das WIFO-
Bankenpanel. Es umfasst derzeit 543 vorwiegend kleine und mittlere &sterreichische
Geschdaftsbanken. In die paneldkonometrische Analyse konnte eine Untersuchung
der Auswirkungen der AuslandsaktivitGten der &sterreichischen Banken auf Wachs-
tum, Produkfivitdt und RentabilitGt des heimischen Bankensektors (noch) nicht ein-
bezogen werden: Berechnungsversuche ergaben sehr uneinheitliche und statistisch
insignifikante Ergebnisse (nicht zuletzt auch aufgrund der notorisch ungenauen sta-
tistischen Erfassung von Rentabilitét und Effizienz auf der Basis von Einzelbankdaten)
und werden daher hier nicht ausgewiesen.

Die empirische Analyse von Obstfeld — Taylor (2005), die Ausweitung dieser Analyse
auf Osteuropa durch Prasad — Rajan — Subramanian (2006), Abiad — Leigh — Mody
(2009) und Hahn (2010) sowie die reichhaltige empirische Literatur zu "economic ge-
ography" und "economic gravity" (siehe dazu u. a. Baldwin, 2006, Egger, 2008) legen
die Hypothese nahe, dass die geographische, aber auch die kulturelle Néhe den
institutionellen, politischen und schlieBlich 6konomischen Wandel Osteuropas durch
Annd&herung an Westeuropa nach dem Fall des "Eisernen Vorhangs" begUnstigt und
beschleunigt hat. Die rasche und kompromisslose Ubernahme der zentralen markt-
wirtschaftlichen und demokratiepolitischen Prinzipien der Europdischen Union sowie
die klare "Pro-West-Orientierung" der politischen und ékonomischen Eliten schufen in
Osteuropa sehr ginstige (wahrscheinlich bestmogliche) Voraussetzungen fir einen
raschen und kré&ftigen Zufluss an westeuropdischem Kapital’). In weitgehender Uber-
einstimmung mit dem neoklassischen Dogma des abnehmenden Grenzertrags flieBt
nunmehr seit Mitte der 1990er-Jahre ein kraftiger Strom von InvestitionsgUtern aus
dem kapitalstarken Westen (mit niedrigen Kapitalertragsraten) in den kapitalarmen
Osten Europas (mit hohen Kapitalertragsraten).

Die angesprochenen neoklassischen Allokationskrafte entfalten jedoch auf Mikro-
bzw. Unternehmensebene ihre unmittelbarste Wirkung. Vor allem in Wirtschaftsberei-
chen, in denen hohe Transaktions- und Informationskosten investitionsentscheidend
sind, werden neoklassische Allokationskrafte durch frikfions- und barrieremindernde
Institutionen am nachhaltigsten gestarkt.

Zu den Wirtschaftssektoren, deren Aktivitdten am stdrksten von Transaktions- und In-
formationskosten beeinflusst werden, zahlt die Kreditwirtschaft. Hochentwickelte Fi-
nanz- und Kreditmdarkte zeichnen sich durch niedrige Transaktions- und Informations-
kosten aus. GrenzUberschreitende (ertragreichere) Kreditfinanzierung wird daher erst
dann von Kreditinstituten in den Industriel&ndern verstarkt angeboten, wenn die In-
formations- und Transaktionskosten fur "Auslandskredite" nicht wesentlich hdher sind
als jene fur "Inlandskredite". Anndherung und Konvergenz von Rechtssystem und in-
stitutionellem Ordnungsgefige aufstrebender Volkswirtschaffen an das Referenzsys-
tem hochentwickelter Industrieldnder verringern fur Banken die Informations- und
Transaktionskosten und erhdhen die Bereitschaft zur grenziberschreitenden, ertrags-
reicheren Kreditgewdhrung. Direktinvestitionen und grenziberschreitender Waren-
und Dienstleistungshandel folgen zwar ebenfalls vorwiegend neoklassischen Alloka-

"playing level field" fUr Finanzdienstleister. Mit der W&hrungsunion wurde das Fundament fUr die Herausbil-
dung eines europaweiten, einheitlichen Geld- und Kapitalmarktes geschaffen. Teile des europdischen Fi-
nanzsystems haben bereits einen hohen Integrationsgrad erreicht, dies gilt insbesondere fir den Markt fir
unbesicherte Zwischenbankeinlagen und den Markt fir Staatsanleinen sowie, mit Abstrichen, fir den Ak-
fienmarkt. Das vergleichsweise geringe Integrationsniveau der europdischen Finanzmarkte, insbesondere im
Privatkundengeschdft (Retail-Geschdéft), versucht die EU u. a. seit dem Lissabon-Gipfel 2001 durch Umset-
zung eines ambitionierten Aktionsplans fUr Finanzdienstleistungen (Financial Services Action Plan — FSAP) zu
heben. Der FSAP umfasst 42 MaBnahmen zu den Bereichen Firmenkundengeschdaft (Wholesale), Privatkun-
dengeschdaft (Retail), Aufsicht (Regulation und Supervision, Kapitaladdquanz gemdaB Basel Il) sowie den all-
gemeinen Bereichen UnternehmensfUhrung (Corporate governance) und Steuern.

3) Zum wichtigen Zusammenhang zwischen Insfitutionen und langfrisigem Wachstum siehe Acemoglu
(2009) und die dort zitierte Literatur.
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tionsregeln und werden daher auch von niedrigen Informations- und Transakfions-
kosten positiv beeinflusst, institutionelle und informationsverzerrende Friktionen wirken
sich jedoch nirgends so hemmend aus wie im grenziberschreitenden Kreditge-
schaft.

"Stylised Facts" zu den grenzUberschreitenden KreditaktivitGten der &sterreichischen
Banken seit 1995 dokumentieren diese Zusammenhdnge sehr deutlich. Die kraffigs-
ten Zuwdchse an Auslandsaktiva (Uberwiegend Euro-Kredite, gemessen am Anteil
an der Bilanzsumme) verzeichneten die 6sterreichischen Banken erst mit Beginn der
EU-Beitrittsverhandlungen u. a. von Tschechien, der Slowakei, Ungarn und Slowenien
im Jahr 1999 (auch Zeitpunkt der EinfGhrung des Euro als Buchgeld) sowie unmittel-
bar vor, wéhrend und nach dem EU-Beitritt dieser Lander (2003, 2004 und 2005; Ab-
bildung 2).

Abbildung 2: Entwicklung der Auslandsaktiva der ésterreichischen Banken in % der
Bilanzsumme nach Regionen
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Q: WIFO-Bankenpanel.

Am starksten erhdhten sich dabei seit Mitte der 1990er-Jahre die grenziUberschrei-
tenden KreditaktivitGten der &sterreichischen Banken mit Sitz in den 6stlichen Grenz-
bezirken, am schwdchsten die der Banken mit Sitz in den Binnenbezirken. Nach 2004
(EU-Beifritt u. a. von Tschechien, der Slowakei, Ungarn und Slowenien) steigerten le-
diglich die Banken in den Grenzregionen Ostdsterreichs ihre Auslandsaktivitten wei-
ter kraftig (bisheriger Hochstwert 2008 mit knapp 9% der Bilanzsumme; Abbildung 3).

Abbildung 3: Auslandsaktiva &sterreichischer Banken
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Ubersicht 2: Ergebnisse der WIFO-Bankenbefragung

Alle Banken

Deutlich stérker als die Bilanzsumme
Etwa gleich stark wie die Bilanzsumme
Deutlich schwécher als die Bilanzsumme
Banken in &stlichen Grenzbezirken
Deutlich stérker als die Bilanzsumme
Etwa gleich stark wie die Bilanzsumme
Deutlich schwécher als die Bilanzsumme
Banken in westlichen Grenzbezirken
Deutlich stérker als die Bilanzsumme
Etwa gleich stark wie die Bilanzsumme
Deutlich schwdécher als die Bilanzsumme
Banken in Nicht-Grenzbezirken

Deutlich stérker als die Bilanzsumme
Etwa gleich stark wie die Bilanzsumme
Deutlich schwdécher als die Bilanzsumme

Alle Banken

Starker Einfluss

Mittlerer Einfluss
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Mittlerer Einfluss
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Alle Banken
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Banken in westlichen Grenzbezirken
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Q: WIFO-Bankenbefragung.
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Frage 1: Die &sterreichischen Banken haben seit dem Jahr 2000 ihre grenzUberschreitenden Aktivitaten
deutlich verstarkt. Wie haben sich die Auslandsaktivit@ten lhrer Bank in diesem Zeitraum entwickelt?

Auslandsaktiva Auslandspassiva Auslandsaktiva Auslandspassiva
Zahl der Nennungen Anteile in %

29 13 17,2 7.8
46 54 27.2 32,3
94 100 55,6 59,9
11 6 23,4 12,5
18 20 38,3 41,7
18 22 38,3 45,8

8 3 1383 5.0
17 21 28,3 35,0
85 36 58,3 60,0
10 4 16,1 6.8
11 13 17,7 22,0
41 42 66,1 71,2

Frage 2: Welche der folgenden Einflussfaktoren waren fUr die Auslandsaktivitdten lhrer Bank seit dem

Jahr 2000 entscheidend?
Regulatorische  Euro-Einfihrung Osterweiterung Regulatorische  Euro-EinfUhrung  Osterweiterung
Erleichterungen Erleichterungen
Zahl der Nennungen Anteile in %
18 5 28 11,5 22,0 175
37 46 88 23,7 28,9 20,6
101 78 99 64,7 49,1 61,9
7 9 18 15,9 20,0 &5
14 16 14 31.8 35,6 29,2
23 20 16 28 44,4 33,3
7 19 2 12,3 32,8 3.6
12 16 6 21,1 27,6 10,9
38 23 47 66,7 39,7 85,5
4 7 8 7.3 12,5 14,0
11 14 13 20,0 25,0 22,8
40 5 36 72,7 62,5 63,2
Frage 3: Welche Bedeutung hat die angespannte Frage 4: Welche Bedeutung haben die
inldndische Markt- und Konkurrenzsituation fUr die  Auslandsaktivit@ten Ihrer heimischen Konkurrenten
AuslandsaktivitGten lhrer Bank? fUr die AuslandsaktivitGten lhrer Bank?
Zahl der Nennungen Anteile in % Zahl der Nennungen Anteile in %
13 7.6 2 1,2
23 13,5 22 12,8
47 27.5 59 34,3
88 51,5 89 51,7
6 12,2 0 0.0
12 24,5 10 20,0
14 28,6 17 34,0
17 34,7 23 46,0
) 5.1 2 3.4
6 10,2 6 10,2
22 37.3 24 40,7
28 47,5 27 45,8
4 6,3 0 0.0
5 7.9 6 9.5
11 17.5 18 28,6
43 68,3 39 61,9

Eine aktuelle WIFO-Befragung von knapp 200 &sterreichischen Banken vervollstdn-
digt dieses Bild (Ubersicht 2). Etwa 17% der befragten Banken meldeten, dass ihre
Auslandsaktiva seit dem Jahr 2000 kraftiger steigen als ihre Bilanzsumme. FUr Banken
mit Sitz in einem der &stlichen Grenzbezirke ergab die Befragung mit 23,4% einen
deutlich héheren, fur jene mit Sitz in den westlichen Grenzbezirken oder in den Bin-
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nenbezirken einen zum Teil deutlich niedrigeren Anteil. Als entscheidender Faktor fir
die verstarkten AuslandsaktivitGten seit 2000 wurde von 37,5% der Banken in den Ost-
lichen Grenzbezirken die EU-Osterweiterung genannt, von 20% die Euro-EinfUhrung.

FUr Banken in den westlichen Grenzbezirken war die Euro-EinfGhrung zentrales Motiv

Ei ktuelle WIFO-Befra-
fUr die verstarkte Auslandsorientierung (knapp 33%), die EU-Osterweiterung hinge- ne axtuete erra

gung von knapp 200 &sterrei-

gen von untergeordneter Bedeutung (knapp 4%). Anderen Moftiven, etwa regulato- chischen Banken bestditigt
rischen Erleichterungen fUr grenziberschreitende BankakfivitGten, dirfte ebenfalls die Bedeutung der EU-Oster-
nur geringe Bedeutung fUr die verstérkte internationale Ausrichtung der &sterreichi- weiterung fUr verstdrkte Aus-

schen Banken zukommen. landsaktivitdten.

Allerdings nannten 12% der befragten Banken in den &stlichen Grenzbezirken die
angespannte heimische Markt- und Konkurrenzsituation als bestimmend fUr ihre ver-
stérkte Auslandsorientierung.

Der vorliegende Beifrag UberprUft diesen positiven Zusammenhang zwischen EU-Ost-
erweiterung (d. h. Anndherung Osteuropas an EU-Standards) und verstarkter grenz-
Uberschreitender Kredittatigkeit der dsterreichischen Banken 6konometrisch fundiert
durch verfeinerte mulfivariate bzw. modellgestUtzte Testverfahren. Diese auf moder-
nen panel- und réumlich-6konometrischen Verfahren basierenden Tests sind umso
aussagekraftiger, als das WIFO-Bankenpanel Uberwiegend aus kleinen und mittel-
groBen Osterreichischen Banken besteht. Diese Banken partizipieren an der EU-Oster-
weiterung nicht durch Direktinvestitionen, sondern fast ausschlieBlich durch grenz-
Uberschreitende Kreditaktivité&ten. Die Testergebnisse sind daher nicht durch die Son-
derstellung der 6sterreichischen GroBbanken bzw. durch die zum Teil dominierende
Marktposition ihrer Tochterunternehmen in Osteuropa verzerrt.

Die Datengrundlage der ékonometrischen Analyse bildet die Bilanzdatenbank der )

e . L. .. L . Wettbewerbsdruck und Imi-
QOesterreichischen Natfionalbank; sie umfasst alle dsterreichischen Banken. Diese Da- N
ten stehen dem WIFO in elektronischer Form fUr den Zeitraum von 1995 bis 2008 zur die Dynamik der grenziber-

VerfGgung. schreitenden Kreditaktivité-
ten der Gsterreichischen

Das WIFO-Bankenpanel umfasst derzeit 543 &sterreichische Geschdaftsbanken. Es Banken.

wird nach folgenden Auswahlkriterien erstellt: durchgehende Verfugbarkeit von kon-
sistenten Bilanzdaten seit 1995 und keine Teilnahme an Fusionen oder Ubernahmen
seit 1995. Somit werden ausschlieBlich Geschdaftsbanken erfasst, deren Bilanzen und
Unternehmensdaten im Zeitverlauf keine "Strukturbriche" aufweisen. Das WIFO-Ban-
kenpanel besteht daher vorwiegend aus kleinen und mittleren Geschdftsbanken.
Die groBten &sterreichischen Banken sind aufgrund inrer zum Teil intensiven Fusions-
und Ubernahmetatigkeit seit 1995 im WIFO-Sample nicht enthalten.

Diese Kriterien ermoglichen fur die Jahre 1995 bis 2008 u. a. eine eindeutige Zuord-
nung der verfUgbaren Einzelbankdaten zu relevanten regionalwirtschaftlichen Infor-
mationen aus der WIFO-Datenbank.

DarUber hinaus erleichtern diese Abgrenzungskriterien die Konstruktion von Konfigui-
tatsmatrizen fUr die Abbildung von r&umlichen Dependenzen im Bankensektor.

Das Basismodell fUr die panel- und raumlich-6konometrische Analyse der Auslands-

akfivitéten der dsterreichischen Banken hat folgende Grundstruktur: Modellannahmen zur
, panel- und raumlich-

(1) AAQ, ,=by+ Y. b, Z,  +v,+n,+¢,, okonometrischen
- Analyse

wobei 440, , fUr die Auslandsaktiva der i-ten Bank (i=1, 2, 3, ..., 543) zum Zeitpunkt

t(t=1995, 1996, ..., 2008) in % der Bilanzsumme steht (in einigen Regressionsmodel-

len wird die Bilanzsumme um eine Periode verzégert)4). Die idiosynkratischen erkla-

renden Variablen der i-ten Bank zum Zeitpunkt ¢ werden durch Z,; erfasst. Kontroll-

variable im Basismodell sind die Bilanzsumme (SPASI., ,), das Verhdltnis Kredite zu Ein-

lagen (LDRM), das Eigenkapital in Prozent der Bilanzsumme (EKQ,.,,), das Verhdltnis

4) In den Senisitivitatstests wurde diese Variable einer Logit-Transformation unterzogen. Die Schatzergebnisse
blieben jedoch von dieser Transformation im statistischen Sinne unbeeinflusst.
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Betriebsausgaben zu Betriebseinnahmen bzw. die Cost-Income Ratio (CIRU) und
der Personalaufwand pro Kopf (PM,..[). Diese Variablen zdhlen zu den bevorzugten
idiosynkratischen Konftrollvariablen in mikrobkonometrischen Analysen des Banken-
verhaltens’). Alle Kontrollvariablen sind log-transformiert. Die Semi-log-Transformation
von Modell (1) hat die Eigenschaft, dass die erkldrenden Variablen einen Schwel-
lenwert Uberschreiten mUssen, um die zu erklérende Variable zu beeinflussen, wobei
bei steigendem Variablenverlauf der Wirkungszusammenhang tendenziell abnimmt
und bei sinkendem steigt.

Die Vektoren v, und 7, bilden unbeobachtete zeitspezifische und banksperzifische

Effekte ab. ¢, , steht fOr den klassischen Stérterm mit den Eigenschaften E[gl,]:O
und Var[gn]:af.

Die bankspezifischen Kontrollvariablen werden durch zeitvariante bindre Variable
erweitert, die den EU-Anndherungsprozess der dstlichen Nachbarldnder Osterreichs
(Tschechien, Slowakei, Ungarn, Slowenien) abbilden. Der Beginn der Beifrittsver-
handlungen dieser Ladnder mit der Europdischen Kommission fallt zeitlich mit der Ein-
fUhrung des Euro als Buchgeld im Jahr 1999 zusammen. Diese Z&sur wird durch die
bindre Variable EURO erfasst. Der EU-Beitritt dieser Lander im Jahr 2004 wird durch
die Variable HUV abgebildet.

R&umliche Kodierungen werden auf Bezirksebene durch zeitinvariante bindre Vari-
able vorgenommen. Dabei werden die Banken im WIFO-Sample jenen Bezirken zu-
geordnet, in denen sie ihren Hauptsitz haben. Der Zuordnung zu den &stlichen
Grenzbezirken durch die bindre Variable GREE kommt im vorliegenden Untersu-
chungszusammenhang besondere Bedeutung zu.

Stylised Facts legen nahe, dass die Variable 440 fUr die i-te Bank einem steigenden
stochastischen Trend folgt. Um diesen méglichen Trendeffekt zu berlcksichtigen,
wird das statfische Basismodell (1) dynamisiert, d. h. um einen autoregressiven Term
der Ordnung (1) bzw. 4R (1) erweitert:

(2) AAQ, =by+a AAQ,, \+ I b, Z,, +v, 41, +E,, .

Jj=
Die erkldrenden Variablen kénnen somit nicht nur einen unmittelbaren, sondern
auch einen mittel- bis langfristigen Effekt auf 440 ausiben.

Der vermeintliche Trend in der endogenen Variablen kann aber auch durch r&dumli-
che Dependenzen hervorgerufen werden. Das Verhalten von Banken kann durch
das Verhalten ihrer rdumlich benachbarten Banken, zumeist ihre unmittelbaren Kon-
kurrenten, beeinflusst werden. Erhdht eine Bank z. B. ihre Auslandsakfivité&ten, so kann
dies benachbarte Banken dazu veranlassen, dieser Strategie durch Imitationsverhal-
ten zu folgen. Dieser Prozess wird dadurch abgebildet, dass der zeitlich-autoreg-
ressive Term im dynamischen Modell (2) durch einen rGumlich-autoregressiven Term
ersetfzt wird:

N r
(3} AAQ::: :bo tp Zwi,/' AAQi,r +Zb,/ Zi TV tE
=] =

wobei w, , die Elemente einer NxN- bzw. 543x543-KontiguitGtsmatrix # sind. Die Kon-
tiguitéts- oder Nachbarschaftsmatrix bildet die rdumliche N&he der i-ten Bank zur
j-ten Bank ab. Die j-te Bank ist im Modell (3) definitionsgemdB dann der i-ten Bank
"rdumlich nah" bzw. "benachbart”", wenn sie ihren Hauptsitz im Bezirk der i-ten Bank

5) Einen ausgezeichneten Uberblick Gber die einschlégige Literatur geben Degryse — Kim — Ongena (2009).
Hahn (2009) verwendet ebenfalls diese Sperzifikation, allerdings erweitert um EffizienzmnaBe, die durch Verfah-
ren der Data Envelopment Analysis (DEA) gewonnen wurden. Versuche, DEA-gestUtzte Effizienzindikatoren in
die Modellanalyse einzubauen, erwiesen sich als nicht erfolgreich. Die berechneten DEA-Effizienzindikatoren
fUr die Banken des aktuellen WIFO-Bankenpanels sind zu wenig zeit- und querschnittvariant, um zur ErklGrung
der Varianz der endogenen Variablen beitragen zu kdnnen. Die Modellanalyse in Hahn (2009) beruht auf
einem Bankenpanel mit wesentlich kUrzerem Langsschnitt (1995/2002) und breiterem Querschnitt (747 Ban-
ken).
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oder in einem der Nachbarbezirke hat. Den Ublichen technischen Konventionen
folgend, wurden die rGumlichen Gewichte w, ; so normiert, dass die Elemente der
Zeilenvektoren der Kontiguit&tsmatrix W sich auf 1 aufsummieren, wobei die Elemen-
te entlang der Diagonale gleich 0 gesetzt wurden, d. h. w, , =0.

Der Koeffizient p reprasentiert den réumlich-autoregressiven Parameter bzw. den Ein-
fluss der raumlich verzdgerten abhdngigen Variablen.

Die r&éumliche Dependenz in Modell (3) kann durch Elemente von "yardstick compe-
tition" noch verfeinert werden (siehe dazu Elhorst — Freret, 2009). Durch diese Erweite-
rung wird es moglich, die Hypothese zu testen, ob die verstdrkten Auslandsaktivité-
ten der Banken in den Binnenbezirken nach dem EU-Beitritt der &stlichen Nachbar-
l&nder signifikant von den AuslandsaktivitGten der Banken in den 6stlichen Grenzbe-
zirken beeinflusst wurden. Dazu wird Modell (3) folgendermaBen erweitert:

N N r
(4) AAQi,r :bo +,01 di.t Zwi,j AAQ:.: +P2 (]_dz.z) zwl,/ AAQi,r +Zb/ Zij,r +Vt +77i +gi,r .

j=1 j=1 j=1
Dabei ist d,, eine bindre Variable, die ab = 2004 den Wert 1 annimmt, wenn die
i-fe Bank ihren Hauptsitz in einem &stlichen Grenzbezirk hat. Alle anderen Banken
werden in dieser Variablen mit 0 kodiert.

Die Modellversionen (1) bis (4) erfordern den Einsatz unterschiedlicher dkonometri-
scher Verfahren:

e Modell (1) wird mit der statischen Fixe-Effekte-Methode geschdétzt. Dieser Panel-
Schétzer korrigiert Verzerrungen durch Endogenitéten, die durch die Présenz von
zeitinvarianten, im Modell nicht berUcksichtigten Variablen verursacht werden.

e Modell (2) wird mit Hilfe dynamischer paneldkonometrischer Instrument-Variable-
Schatzverfahren nach Arellano — Bond (1991), Arellano — Bover (1995) und Bald-
win — Blundell — Bond (1998) getestet. Diese dynamischen Verfahren korrigieren
vor allem Verzerrungen durch das Auftreten von Simultanitat (d. h. erklGrende
Variable werden simulfan mit der zu erkldrenden Variablen determiniert)
und/oder "two-way causality” (d. h. erklGrende und zu erkl@rende Variable beein-
flussen einander wechselseitig kausal).

e Die Modelle (3) und (4) werden mit Methoden der rdumlichen Panel-Okonome-
frie (spatial panel econometrics) geschatzt, die Verzerrungen aus réumlicher
Endogenitat korrigieren kénnen. Einen kompetenten Uberblick Uber moderne
Methoden der rédumlichen Okonometrie gibt die Monographie von LeSage —
Pace (2009).

Die Schétzungen wurden mit Prozeduren in STATA (zeitiche Dependenz) und
MATLAB (réumliche Dependenz) durchgefuhrt.

In allen vier Modellversionen stehen zeitliche und rumliche Abhdngigkeiten im Mit-
telpunkt des Interesses. Daher wird auf die Formulierung und statistische Uberprifung
von Hypothesen zur Wirkungsrichtung der idiosynkratischen Einflussfaktoren verzich-
tet, doch werden in der Folge auch die Schdatzergebnisse fUr die bankspezifischen
Kontrollvariablen prasentiert und deren Implikationen diskutiert.

Die Schatzergebnisse fir Modell (1) weisen hoch signifikante Koeffizienten fir jene
Variablen aus, die den Einfluss der institutionellen Anndhrung der osteuropdischen
L&nder an die EU abbilden (Ubersicht 4). Die Variable HUV (der EU-Beitritt) ist jedoch
nicht nur statistisch héher signifikanter als EURO (Beginn der Beitrittsverhandlungen),
sie hat auch den vierfachen positiven Wirkungsgrad auf die Auslandsaktivité&ten der
Osterreichischen Banken. Von den idiosynkratischen Kontrollvariablen sind nur drei
Variable statistisch signifikant, némlich die Bilanzsumme (SPAS), die Eigenkapitalquo-
te (EKQ) und die Cost-Income Ratio (CIR). Durch die BankgréBe, gemessen an der
Bilanzsumme, und die Kosteneffizienz, gemessen an der Cost-Income Ratio, werden
demnach die AuslandsaktivitGten positiv beeinflusst, durch die relative Eigenkapital-
ausstattung hingegen negativ. Dieser Befund ist am ehesten vereinbar mit der Hypo-
these, dass Banken AuslandsaktivitGten zum Zweck der Ertragssteigerung und Ver-
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Die dynamischen Auslands-
aktivitGten der Banken in
den 6&stlichen Grenzbezirken
wurden durch deren geo-
graphische Ndhe zu den &st-
lichen Nachbarldndern be-
gunstigt.
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besserung der Kapitalisierung forcieren. Die Sch&tzung von Modell (1) durch das Fi-
xe-Effekte-Verfahren wird durch die Hausman-Testprozedur gestitzt.

Ubersicht 3: Statistische Kennzahlen fir das WIFO-Bankenpanel

Zahl der Beobachtungen 7.602

Zahl der Banken 543

Zeitbereich 1995/2008

Variable Mittelwert Standard- Minimum Maximum

abweichung

AAQ 3,687 7,070 0,000 99,378
SPAS 119,159 155,874 7,556 2.018,648
LDR 0,731 0,271 0,094 2,582
EKQ 7,387 2,644 1,700 22,079
CIR 0,689 0,099 0,306 1,704
PM 59,269 9.251 19,382 203,248

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 4: Robuster Fixe-Effekte-Schdtzer

Mit bankspezifischen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQN

R? 0,219

Zahl der Beobachtungen 7.059

Zahl der Banken 543

Zeitbereich 1995/2008

Variable Koeffizient -Statistik p-Wert
Ispas , 5,568 5,70 0,000
lidr, 1,044 0.87 0,385
lekq, - 1,809 - 4,12 0,000
Ipm, - 1,443 - 1,20 0,231
lcir, - 2952 - 261 0,009
HUV, 1,692 9,52 0,000
EURO, 0,353 2,04 0,042
Konstante -12,396 - 282 0,005
Hausman-Test 414,73 0,000

Q: WIFO-Berechnungen.

Fixe-Effekte-Methoden erlauben keine BerlGcksichtigung von zeitinvarianten Variab-
len. Daher wurde eine erweiterte Version von Modell (1) mit Hilfe des Hausman-
Taylor-Verfahrens geschatzt (Ubersicht 5). In diesem erweiterten Modell werden ne-
ben der zeitinvarianten bindren Variablen GREE die ebenfalls zeitinvariante bindre
Variable KONK04 (1 fur hoch kompetitive lokale Bankmdarkte, sonst 0; siehe Kasten
"Variablenliste") und die Variable SUMMED (Abweichung der Auslandsaktiva 440 der
i-fen Bank vom Median im Jahr ) bertcksichtfigt. Die idiosynkratischen Variablen
wurden in dieser Spezifikation als endogen angenommen, die zeitvarianten Variab-
len HUV und SUMMED sowie die zeitinvarianten Variablen GREE und KONK04 als exo-
gen. Diese Sperzifikation wird durch den Sargan-Hansen-Sperzifikationstest gestutzt.
Neben EKQ und SPAS erweist sich in dieser Modellvariante auch LDR (Kredite-
Einlagen-Verhdltnis) als statistisch signifikant. Alle signifikanten bankspezifischen Vari-
ablen beeinflussen die endogene Variable positiv (der Koeffizient von EKQ &ndert
gegenUber dem Basismodell das Vorzeichen).

Der signifikante positive Koeffizient der Variablen SUMMED signalisiert, dass 440 nicht
"median-reversing" ist. Der signifikante Einfluss von HUV bleibt in dieser Modellvarian-
te erhalten. Wie die hoch signifikanten positiven Koeffizienten der zeitinvarianten Va-
riablen GREE und KONK04 zeigen, wurden die dynamischen AuslandsaktivitGten der
Banken in den Ostlichen Grenzbezirken durch deren geographische Ndhe zu den
ostlichen Nachbarl@ndern beginstigt, aber auch durch die angespannte Konkur-
renzsituation auf den Heimmarkten "erzwungen".

MONATSBERICHTE 2/2011 WIFO



GRENZUBERSCHREITENDE BANKAKTIVITATEN W

Variablenliste

AAQ Auslandsaktiva in % der Bilanzsumme

AAQN Auslandsaktiva zum Zeitpunkt ¢ in % der Bilanzsumme zum Zeitpunkt ¢ — 1

CIR Betriebsausgaben in % der Betriebseinnahmen (Cost-lIncome Ratio),
Icir . . . Logarithmus

EKQ Eigenkapital in % der Bilanzsumme, lekq . . . Logarithmus

LDR Relation der Kredite an Nichtbanken zu den Einlagen von Nichtbanken
(Loan-Deposit Ratio), ldr . . . Logarithmus

PM Personalaufwand je Beschdaftigten (zu Preisen von 2000), lpm ... Log-
arithmus

SPAS Bilanzsumme (zu Preisen von 2000), Ispas . . . Logarithmus

SUMMED Abweichung von 440, , vom Median 440, in Prozentpunkten

KONK04 Marktanteil aller Banken (gemessen an der Zahl der Bankstellen) auf
dem Heimmarkt (Bezirk) der i-ten Bank im Jahr 2004 kleiner als 10%

HUV EU-Beitritt von Ungarn, Tschechien, Slowakei und Slowenien (2004)

GREE Bezirk, der an Tschechien, die Slowakei, Ungarn oder Slowenien grenzt
EURO EinfUhrung des Euro als Buchgeld (1999)

w 543x543 Konfiguité@tsmatrix, bildet die rdumliche Nahe der i-ten Bank zur

j-ten Bank ab. Die j-te Bank ist dann der i-ten Bank "rGumlich nah" bzw.
"benachbart”, wenn sie ihren Hauptsitz im Bezirk der i-ten Bank oder in
einem der angrenzenden Bezirke hat. Die rdumlichen Gewichte w, ,
sind so normiert, dass die Summe der Elemente der Zeilenvektoren der
Konfiguitatsmatrix W 1 ergibt, wobei die Elemente entlang der Diagona-
le gleich 0 gesetzt wurden, d. h.w,, =0.

d d,, nimmt im Modell (4) den Wert 1 an, wenn die i-te Bank ab ¢ = 2004
ihnren Hauptsitz in einem &stlichen Grenzbezirk hat.

(1-4) d., nimmt im Modell (4) den Wert 0 an, wenn die i-te Bank ab ¢ = 2004
inren Hauptsitz nicht in einem &stlichen Grenzbezirk hat.

Ubersicht 5: Hausman-Taylor-Schétzer

Abhdngige Variable AAQN

Zahl der Beobachtungen 7.059

Zahl der Banken 543

Zeitbereich 1995/2008

Variable Koeffizient t-Stafistik p-Wert
Zeitvariant exogen

HUY, 1,459 17.71 0,000
SUMMED ,_, 0,858 111,65 0,000
Zeitvariant endogen

Ispas , 4,003 16,82 0,000
lidr, 0,723 8,55 0,000
lekq, 0,366 2,49 0,013
Ipm, - 0,246 - 081 0,418
lcir, - 0,280 - 1,02 0,308
Zeitinvariant exogen

GREE 1,467 4,50 0,000
KONK04 2,931 8,49 0,000
Konstante - 17,201 - 11,43 0,000
Sargan-Hansen-Test 4,065 0,044

Q: WIFO-Berechnungen.

In der dynamischen Version von Modell (2) (Ubersicht 6) sind lediglich die positiven
Koeffizienten von HUV und EURO statistisch signifikant (allerdings nur auf dem 5%-
bzw. 10%-Signifikanzniveau). Ahnlich wie im statischen Modell wirkt sich der EU-Beitritt
der 6stlichen Nachbarlénder (HUV) stérker positiv auf die AuslandsaktivitGten der &s-
terreichischen Banken aus als der Beginn der Beitrittsverhnandlungen (EURO). Der Ko-
effizient der verzégerten endogenen Variablen von nahe 1 signalisiert, dass die Ent-
wicklung des Anteils der Auslandsaktiva an der Bilanzsumme der Banken durch ei-
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nen "random walk" mit Drift (gesteuert durch EURO und HUV) hinreichend genau ab-
gebildet werden kann. Der Sargan-Sperzifikationstest (mit Nullhypothese, dass das
Modell und die Uberidentifizierenden Bedingungen korrekt spezifiziert sind) und der
serielle Korrelationstest (mit Nullhypothese, dass die Residuen der Regression in den
ersten Differenzen keine serielle Korrelation der Ordnung 1 und 2 aufweisen) stUtzen
die verwendete Modellvariante.

Ubersicht 6: Dynamischer Arellano-Bond-Systemschdtzer

Robustes Zwei-Stufen-Verfahren

Abhdngige Variable AAQN

Zahl der Beobachtungen 6.516

Zahl der Banken 543

Leitbereich 1995/2008

Variable Koeffizient t-Statistik p-Wert
AAON , 0,991 42,49 0,000
Ispas , - 0,070 - 0,30 0,763
lidr, 0,505 2,07 0,038
lekq, - 0,308 - 1,38 0,169
Ipm, - 0,997 - 1,15 0,250
lcir, 0.814 1,47 0,141
HUV, 0,213 2,18 0,029
EURO, 0,164 1,78 0,075
Konstante 5,599 1,59 0,112

Arellano-Bond-Test: Serielle Korrelation der Residuen

AR (1) - 393 0,000
AR (2) 0,96 0,336
AR (3) 0,66 0,509
Sargan-Test 421,220 0,105

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 7: Modell mit rdumlich verzégerten abhé&ngigen Variablen

Mit rGumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R’ 0819

Zahl der Beobachtungen 7.602

Log-likelihood - 19.181,508

Variable Koeffizient t-Statistik p-Wert
Ispas, 2,734 6,273 0,000
lidr, 1,584 5,585 0,000
lekq, - 1,677 - 7.999 0,000
Ipm, - 1,689 - 3,943 0,000
lcir, - 2954 - 7.528 0,000
HUV, x GREE 0,163 0,981 0,327
W x AAQ, 0,481 18,209 0,000
Likelihood-Ratio-Test 11.643,026 0,000

Das Imitationsverhalten der
Banken war bestimmend fur
die Entwicklung der Aus-
landsaktivitéten.
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Q: WIFO-Berechnungen.

In den Modellversionen mit den réumlich verzégerten endogenen Variablen (Uber-
sichten 7 bis 12) werden aus schatztechnischen Grinden die zeitinvariante Variable
GREE und die zeitvarianten Variablen HUV bzw. EURO zu einer Interaktionsvariablen
(HUVXGREE bzw. EUROxXGREE) verschmolzen. Likelihood-Ratio-Test bzw. Hausman-
Test signalisieren in nahezu allen Modellversionen signifikante rdumliche und zeitliche
fixe Effekte. In den rGumlichen Modellen sind zudem alle idiosynkratischen Kontroll-
variablen stafistisch signifikant, die Interaktionsvariablen HUVXGREE bzw. EUROXGREE
hingegen nicht. Die Wirkungsrichtung der Konfrollvariablen im r&dumlichen Modell
stimmt groBteils mit jener im zeitlichen Basismodell (1) Uberein. Die Koeffizienten der
rdumlich verzdgerten endogenen Variablen sind durchwegs positiv und hoch signifi-
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kant. Die Auslandsaktivité@ten einer dsterreichischen Bank werden demnach von den
AuslandsaktivitGten der benachbarten Banken signifikant positiv beeinflusst. Dieses
ausgepragte Imitationsverhalten bzw. die Diffusionsprozesse kénnten dafir maBge-
bend sein, dass in den rGumlichen Sperzifikationen jene Variablen, welche die Anng-
herung der osteuropdischen Lander an die Standards der EU abbilden, statistische
Signifikanz verloren haben. Die Koeffizienten der Interaktionsvariablen HUVXGREE
bzw. EUROXGREE haben zwar das erwartete positive Vorzeichen, unterschreiten je-
doch die Ublichen Signifikanzniveaus.

Ubersicht 8: Modell mit rédumlich verzégerten abhdéngigen Variablen

Mit rGumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R? 0,820

Zahl der Beobachtungen 7.602

Log-likelihood - 19.181,505

Variable Koeffizient -Statistik p-Wert
Ispas, 2,736 6,279 0,000
ldr, 1,588 5,595 0,000
lekq, - 1,678 - 8,001 0,000
Ipm, - 1,689 - 3,944 0,000
lcir, - 2,950 - 7518 0,000
EURO, x GREE 0,159 0,972 0,331

W x AAQ, 0,482 18,276 0,000

Likelihood-Ratio-Test 11.642,892 0,000

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 9: Modell mit rdumlich verzégerten abhdngigen Variablen

Mit rGumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R? 0,820

Zahl der Beobachtungen 7.602

Log-likelihood - 19.181,969

Variable Koeffizient +-Statistik p-Wert
Ispas, 2,780 6,399 0,000
ldr, 1,575 5,561 0,000
lekgq, - 1,675 - 7.992 0,000
Ipm, - 1,684 - 3,934 0,000
lcir, - 2958 — 7.541 0,000
W x AAQ, 0,482 18,894 0,000
Likelihood-Ratio-Test 11.668,234 0,000

Q: WIFO-Berechnungen.

Die Ergebnisse fur das Zweiregime-Modell (4) bringen etwas Klarheit in diese Indiffe-
renz (Ubersichten 10 bis 12). Die Vorzeichen und GréBenordnungen der Regimevari-
ablen stimmen mit der Erwartung Uberein, dass das Imitationsverhalten der Banken
in den &stlichen Grenzbezirken in Bezug auf AuslandsaktivitGten schwdcher ausge-
pragt ist als in den anderen Bezirken. Beide Regimevariable sind hoch signifikant,
aber die Differenz zwischen den beiden Regimevariablen ist nicht signifikant von Null
verschieden. Das rdumlich unterschiedliche Imitationsverhalten der Banken ist somit
im statistischen Sinn nicht signifikant; deshalb verfehlen die Interaktionsvariablen
HUVXGREE bzw. EUROXGREE in Modellvariante (3) die Standard-Signifikanzniveaus
weit.
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Ubersicht 10: Zweiregime-Modell mit réumlich verz8gerten abhdngigen Variablen
und rédumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R? 0,820

R? bereinigt 0,805

Zahl der Beobachtungen 7.602

Log-likelihood - 19.180,427

Regime-Dummy HUV, x GREE

Variable Koeffizient t-Stafistik p-Wert
Ispas, 2,734 6,303 0,000
Ildr, 1,569 5,529 0,000
lekq, - 1,676 - 8,035 0,000
Ipm, - 1,688 - 3,944 0,000
lcir, - 2971 - 7571 0,000
dxW x AAQ, 0,462 14,569 0,000
(1= d)xw x 440, 0,563 7,731

Test: p, - p, - 0,101 - 1,255 0,204

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 11: Zweiregime-Modell mit rdumlich verzégerten abhdngigen Variablen
und r&Gumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R? 0,820

R? bereinigt 0,805

Zahl der Beobachtungen 7.602

Log-likelihood - 19.180,765

Regime-Dummy EURO, x GREE

Variable Koeffizient t-Statistik p-Wert
Ispas, 2,731 6,296 0,000
Ildr, 1,575 5,543 0,000
lekg, - 1,676 - 8,036 0,000
Ipm, - 1,689 - 3,945 0,000
leir, - 2,969 - 7.565 0,000
d xW x A4Q, 0,464 14,472 0,000
(1=d)xw x 440, 0,549 8,006 0,000
Test: p, - p, - 0,085 - 1,101 0,262

Q: WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 12: Zweiregime-Modell mit réumlich verz8gerten abhdngigen Variablen
und rédumlichen und zeitlichen fixen Effekten

Abhdngige Variable AAQ

R? 0,941

R? bereinigt 0,936

Zahl der Beobachtungen 7.059

Log-likelihood - 13.888,104

Regime-Dummy HUYV, x GREE

Variable Koeffizient t-Stafistik p-Wert
AAQ, 0.827 115,660 0,000
Ispas, 0,745 2,723 0,006
Ildr, 0,681 3,830 0,000
lekg, 0.215 1,665 0,096
Ipm, - 0,358 - 1,366 0,172
lcir, - 0,011 - 0,047 0,963
d xW x A4Q, 0,207 8,936 0,000
(1=d)xw x 440, 0,240 5,683 0,000
Test: p, - p, - 0,033 - 0,702 0,431

Q: WIFO-Berechnungen.
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Die verstarkten grenzUberschreitenden KreditaktivitGten der dsterreichischen Banken

seit Mitte der 1990er-Jahre wurden bisher nur auf statistisch-deskriptiver Ebene erfasst Zusammenfassung
und dargestellt, wahrend eine umfassende mikrodkonometrische Analyse der Be-

stimmungsfaktoren des Auslandsengagements der fUr das &sterreichische Banken-

system so typischen kleinen und mittleren Banken, primd&r in Osteuropa, bislang fehl-

fe.

Die vorliegende empirische Analyse wird von der theoretischen Hypothese geleitet,
dass der Kapitalstrom von "reichen" an "arme" Ladnder durch rasche Anndherung von
Rechtssystem und politischem OrdnungsgefUge an das Referenzsystem der reichen
Regionen begUnstigt wird (siehe dazu u. a. Hahn, 2010). Dadurch werden Friktionen
in Form von Informations- und Transaktionskosten verringert und die institutionellen
Risiken der grenzUberschreitenden (und erfragreicheren) Kreditaktivitten fOr die
Banken aus den reichen Ladndern gesenkt. Die Ausweitung der grenziberschreiten-
den Kreditgewdhrung 6sterreichischer Banken an Unternehmen und Haushalte in
den 6stlichen Nachbarldndern hangt ursdchlich mit dem akfiven Bestreben dieser
Lander zusammen, ihr Rechtssystem sowie ihre politischen und wirtschaftlichen Struk-
turen und Institutionen moglichst rasch an die Standards der Europdischen Union an-
zugleichen. Die vorliegende Untersuchung stUtzt diesen institutionellen und geogro-
phischen Zusammenhang durch panel- und r&éumlich-&6konometrische Evidenz.

Bankspezifische Faktoren wie GréBe (gemessen an der Bilanzsumme) und Kosteneffi-
zienz (Cost-Income Ratio) beeinflussen die Auslandsaktivit@ten der &sterreichischen
Banken ebenfalls positiv, eine hohe Eigenkapitalausstattung hingegen wirkt sich
hemmend auf die grenziberschreitende Kreditgewdhrung aus. Ein ausgepragtes
Nachahmungsverhalten (bzw. Diffusion) wirkte als Multiplikator und verstérkte zusétz-
lich die Osteuropa-Orientierung der heimischen Banken. Dieser Befund ist u. a. mit
der Hypothese vereinbar, dass die &sterreichischen Banken Auslandsaktivitdten zum
Zweck der Ertragssteigerung und Verbesserung der Kapitalisierung forcieren.

The Meaning of Geography, Instifutions and Convergence for Cross-
border Bank Activities

An Empirical Analysis of Austrian Banks' Foreign Assets since 1995 —Summary

The intensifying cross-border lending activity of Austrian banks since the mid-1990s
has to date only been captured and presented at a statistical-descriptive level. A
comprehensive micro-econometric analysis of the driving factors behind the pri-
marily Eastern European-orientated foreign activities of the small- and mid-sized
banks typical of the Austrian banking system has yet to be carried out. The main
objective of this study is to close that gap.

The empirical analysis of this study is guided by the theoretical hypothesis that the
capital flow from "rich" to "poor" countries is benefitting from the rapid realignment
of Eastern European legal and political systems with those of the rich regions. This
reduces friction in the form of information or transaction costs and the institutional
risks of cross-border (and more profitable) lending activities for banks from the
richer countries. The intensifying cross-border lending of Austrian banks to compa-
nies and households in the neighbouring countries on the Eastern border stems
from these countries' proactive efforts to align their political and economic struc-
tures and institutions as quickly as possible with EU standards. This study supports
this institutional and geographic causal link through panel- and spatial-econo-
metric evidence.

Bank-specific factors, such as size (measured by total assets) and cost efficiency
(measured by the cost-income ratio) also positively influence Austrian banks' for-
eign activities, while high amounts of capital, on the other hand, act as a brake to
cross-border lending. Pronounced copycat behaviour (or diffusion) acted as a
multiplier and further intensified the Eastern European orientation of domestic
banks. This evidence is, among other things, consistent with the hypothesis that
Austrian banks are stepping up their foreign activities in order to increase profits
and improve capitalisation.
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Andreas Reinstaller, Werner Holzl, Jirgen Janger, Fabian Unterlass,
Isabel Stadler (WIFO), Stephanie Daimer, Thomas Stehnken (ISI)

Internationalisierungshemmnisse fur innovative
Unternehmen in der EU

Innovative Unternehmen exportieren mit einer hoheren Wahrscheinlichkeit und erzielen einen hoheren
Anteil ihrer Umsdtze im Export als Nichtinnovatoren. Die Innovations- und Exporttatigkeiten von Unter-
nehmen sind somit eng verknipft. In Betrieben, die sowohl exportieren als auch Innovationen einfihren,
wachsen Beschdftigung und Produktivitat im Durchschnitt schneller als in anderen Unternehmen. Innova-
tionshemmnisse wirken sich daher negativ auf die Exporttatigkeit von Unternehmen aus. Umgekehrt kén-
nen Handelshemmnisse die Innovationstatigkeit einschranken. Innovative Branchen sind insgesamt auch
starker davon betroffen als Branchen, in denen Nichtinnovatoren iberwiegen.

Der vorliegende Bericht beruht auf einer Studie des WIFO in Zusammenarbeit mit dem Fraunhofer-Institut fir System- und Innovationsforschung (ISI), die
im Auftrag der Europdischen Kommission (Generaldirektion Industrie und Unternehmen) im Rahmen des Projektes INNO-Grips erstellt wurde: Werner
Holzl, Jirgen Janger, Andreas Reinstaller, Isabel Stadler, Fabian Unterlass (WIFO), Stephanie Daimer, Thomas Stehnken (ISI), Barriers to
Internationalisation and Growth of EU's Innovative Companies. PRO INNO Europe: INNO-Grips Il Studie (Dezember 2010, 285 Seiten, kostenloser
Download: http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.isp?fid=23923&id=41059&typeid=8&display mode=2). « Begutachtung: Michael B6heim (WIFO), Paul
Cunningham (Universitdt Manchester, Manchester Institute of Innovation Research), Bernd Ebersberger (Management Center Innsbruck) ¢
Wissenschaftliche Assistenz: Irene Langer, Elisabeth Neppl-Oswald, Eva Sokoll, Gabriele Wellan (WIFO) ¢ E-Mail-Adresse:
Andreas.Reinstaller@wifo.ac.at

Seit dem Beschluss der Lissabon-Agenda im Jahr 2000 ist die Verbesserung der Wett-
bewerbsfahigkeit der europdischen Unternehmen durch eine Starkung ihres Innova-
tionspotentials ein zentrales Anliegen der Europdischen Union. Dadurch sollte ihre
Position gegentber Mitbewerbern aus dem Nicht-EU-Raum gestarkt, inre Produktivi-
tat gesteigert und ihre Expansion auBerhalb des Gemeinsamen Marktes gefordert
werden. Dies sollfe wiederum zur nachhaltigen Sicherung von Beschdaftigung und
der Schaffung neuer Arbeitsplatze beitragen. Es hat sich jedoch gezeigt, dass diese
Ziele schwierig umzusetzen sind. So sind, wie die Mitteilung der Europdischen Kom-
mission zur Leifinitiative "Union der Innovation" (Europ&ische Kommission, 2010A) un-
terstreicht, die Raohmenbedingungen fUr Innovationen in der EU vielfach ungunstiger
als bei wichtigen Mitbewerbern (vgl. auch Europdische Kommission, 2010B). Ande-
rerseits stellt sich die Frage, ob innovative Unternehmen in der EU nicht auch durch
Handelshemmnisse im internationalen Wettbewerb behindert werden und dadurch
auf wichtigen internationalen Markten weniger erfolgreich sind als Mitbewerber aus
anderen Landern, die unter Umstdnden keine solche Hemmnisse zu Uberwinden ha-
ben oder sie besser bewdltigen.

Das WIFO hat im Auftrag der Europdischen Kommission die Wechselwirkung zwi-
schen Innovations- und Exporttatigkeit auf der Unternehmensebene und die Bedeu-
tung von Innovations- und Handelshemmnissen fUr Unternehmen in der EU unter-
sucht. Dabei wurde analysiert, wieweit sich das Innovations- und Exportverhalten in
Abhdangigkeit vom wirtschaftlichen und technologischen Entwicklungsstand der EU-
Lander unterscheidet und ob sich dies auf die Wahrnehmung und Gewichtung un-
terschiedlicher Hemmnisse durch die Unternehmen auswirkt. Ein wichtiges Ziel der
Studie war damit einerseits, empirische Ansatzpunkte fir eine differenzierte Innovati-
ons- und Internationalisierungspolitik auf der EU-Ebene zu liefern. Andererseits sollte
die relative Bedeutung und Rolle innovations- und handelspolitischer MaBnahmen
zur Stérkung der Innovationskraft europdischer Unternehmen Gberprift werden.
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Klassifikation der EU-L&nder nach dem technologischen Profil der
Wirtschaft

Reinstaller — Unterlass (2011) klassifiziieren mit Hilfe einer Input-Output-Analyse die
EU-Lander entsprechend der direkten und indirekten technologischen Intensitat in-
rer Wirtschaft sowie des BIP pro Kopf. Sie fUhren dazu eine statistische Clusteranaly-
se unter Verwendung der Daten in Knell (2008) durch. Die direkte Forschungs- und
Entwicklungsintensitat entspricht den F&E-Ausgaben im Unternehmenssektor eines
Landes; die indirekte F&E-Intensitat entspricht den in die Produktion inldndischer
und auslandischer InvestitionsgUter und Vorleistungen flieBenden F&E-Investitionen,
die wiederum in der Produktion der heimischen Waren verwendet werden. Die in-
direkte F&E-Intensitdt ist somit ein Indikator fUr den technologischen Stand der Wa-
renproduktion in einem Land, aber auch fir das AusmaB des Technologietransfers
durch InvestitionsgUter und Vorleistungen. Das Ziel dieser Klassifikation ist, den Be-
griff der "Technologiegrenze" (Acemoglu — Aghion - Zilibotti, 2006) zu operationali-
sieren. Die L&dndergruppen und die Datenverfugbarkeit im Community Innovation
Survey zeigt Ubersicht 1.

Ubersicht 1: Lédndergruppen und Datenverfligbarkeit im Community Innovation
Survey

CIS 3 CIS 4 CIS 2006 Nicht verfigbar
L&ndergruppe 1: hohe direkte und indirekte F&E-Intensitét!)
Belgien BE
Danemark DK
Deutschland DE
Finnland Fl
Frankreich FR
Island IS
Luxemburg LU
Norwegen NO
Schweden SE
GroBbritannien UK
Niederlande NL
Osterreich AT

Léndergruppe 2: hohe indirekte F&E-Intensitét

Tschechien Cz
Estland EE
Ungarn HU
Slowenien N
Slowakei SK
Iland IE

Landergruppe 3: niedrige direkte und indirekte F&E-Intensitét, BIP pro Kopf nahe dem EU-Durchschnitt

Spanien ES
Italien IT
Portugal PT
Griechenland GR

Landergruppe 4: niedrige direkte und indirekte F&E-Intensitét, BIP pro Kopf unter dem EU-Durchschnitt

Bulgarien BG

Litauen LT

Lettland LV

Polen PL

Rumdnien RO

Zypern CY

Malta MT

Q: Reinstaller — Unterlass (2011). Dunkle Schraffierung: Daten verfigbar. - ') Finnland und Schweden wir-

den eine eigene Gruppe bilden, wurden aber wegen der besseren Vergleichbarkeit der Ldndergruppen
in die Landergruppe 1 integriert.

Die zentralen Fragen der Studie wurden vorwiegend quantitativ anhand ékonomet-
rischer Schatfzverfahren untersucht. Die Datengrundlage fur diese Untersuchungen
bildeten drei Wellen der Europd&ischen Innovationserhebung (CIS) fur die Jahre
1998/2000, 2002/2004 und 2004/2006. Diese Daten werden auf der Grundlage des
"Oslo-Handbuches" der OECD (OECD, 2005) seit 1998 in regelmdBigen Absténden
europaweit erhoben. Die Unternehmensdaten (Mikrodaten) wurden von Eurostat fur
21 EU-Lander im Safe Cenfre in Luxemburg bereit gestellt. Die Daten der Europdi-
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schen Innovationserhebung in Osterreich standen nicht zur Verfigung und konnten
daher in der Analyse nicht bertUcksichtfigt werden.

Da Individualdaten wie jene der Europdischen Innovationserhebung eine hohe He-
terogenitét aufweisen, wurden die Analysen nicht nur fur den Gesamtdatensatz,
sondern auch fur bestimmte Lander- und Branchentypen durchgefihrt. Diese Klassi-
fikation basiert auf der dkonomischen Theorie (sieche Kasten "Klassifikation der EU-
Ladnder nach dem technologischen Profil der Wirtschaft" und "Branchenklassifikation
nach der Innovationsintensitat”) und erlaubt sperzifischere Aussagen, als eine Analy-
se, die solche Unterschiede nicht berUcksichtigt.

Wie Mayer — Ottaviano (2007) zeigen, sind Unternehmen, die durch Exporte oder Di-
rektinvestitionen im Ausland tatig sind, wirtschaftlich Gberdurchschnittlich erfolgreich.
Sie sind im Durchschnitt produktiver, schaffen mehr Arbeitspldize und haben eine
hohere Wertschdpfung als vergleichbare Unternehmen, die nicht im Ausland tatig
sind. ExportakfivitGten sind eng mit der Produkfivitdt des Unternehmens verknUpft.
Unternehmen muUssen z. B. versunkene Kosten in Kauf nehmen, um exportieren zu
kénnen (Greenaway —Kneller, 2007); gleichzeitig mUssen sie produkfiver sein, um im
internationalen Wettbewerb zu bestehen. Nur die produktivsten Unternehmen ex-
portieren daher ("Selbstausleseprozess'). Umgekehrt werden Unternehmen mit ge-
ringer Produktivitdt durch den intensiveren Wettbewerb auf internationalen Markten
auf nationale Mdarkte zurlGckgedrdngt oder volkommen vom Markt verdréngt
(Melitz, 2003).

Branchenklassifikation nach der Innovationsintensitdt

Peneder (2010) hat anhand der Mikrodaten der dritten Welle der Europd&ischen In-
novationserhebung (CIS 3) eine Klassifikation entwickelt, die Unternehmen und
Branchen aufgrund des "technologischen Regimes" (Winter, 1984, Malerba -
Orsenigo, 1995) untergliedert. Branchen werden anhand folgender Kriterien cha-
rakterisiert: Wahrscheinlichkeit einer Innovation je investierte Geldeinheit (opportu-
nity conditions), Moglichkeiten Innovationen zu schitzen und davon zu profitieren
(appropriability conditions) und wie wichtig es in einer Branche ist, dass dort ver-
wendetes Wissen auf bestehendem Wissen aufbaut (cumulativeness of knowled-
ge). Unterschiedliche Kombinationen dieser Kriterien bestimmen das Innovations-
verhalten und die Unternehmensdemographie in einer Branche sowie deren Le-
benszyklus maBgeblich. Branchen, die einander hinsichtlich dieser Kriterien dhnlich
sind, kdnnen in Gruppen zusammengefasst werden. Die hier verwendete Unter-
gliederung auf der Basis von Peneder (2010) zeigt Ubersicht 2.

Die Produkfivitat eines Unternehmens ist direkt mit seinem Innovationspotential ver-
bunden. Wie eine Vielzahl von Untersuchungen aufgrund der Arbeiten von Griliches
— Mairesse (1984) und Crepon - Duguet —Mairesse (1998) zeigen, besteht ein enger
positiver Zusammenhang zwischen Investitionen in InnovationsaktivitGten (Forschung
und Entwicklung, Produkt- und Prozessinnovationen) und der Produktivitét eines Un-
ternehmens. Unternehmen, die mehr in Innovationen investieren, sind durchschnitt-
lich produktiver als weniger innovative Unternehmen. Zwischen Innovations- und Ex-
portaktivitten besteht nach Uberwiegender Meinung ebenfalls ein positiver Zu-
sammenhang. So wirken sich nach Zhao - Li (1997) fUr China, Smith — Madsen -
Dilling-Hansen (2002) fir D&nemark oder Hessels (2007) fUr die Niederlande F&E-
Investitionen positiv auf eine Reihe von Exportindikatoren aus. Nach Roper - Love
(2002) exportieren in Deutschland und GroBbritannien Unternehmen, die Produktin-
novationen eingefUhrt haben, mit hdherer Wahrscheinlichkeit als Unternehmen, fUr
die das nicht gilt. Sterlacchini (2001) fUr Italien, Cassiman - Golokov (2007) und
Cassiman —Martinez-Ros (2007) fUr Spanien sowie Becker —Egger (2009) fUr Deutsch-
land weisen hingegen einen positiven Zusammenhang zwischen Produktinnovatio-
nen und der Exportintensitdt eines Unternehmens (Anteil der Umsdtze auf Export-
mdarkten am Gesamtumsatz) nach. Prozessinnovationen scheinen von nachgeord-
neter Bedeutung zu sein und wirken sich in der Analyse von Becker — Egger (2009)
nur geringfugig auf die Exportintensitét aus.
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Ubersicht 2: Branchengliederung anhand der Innovationsintensitéit

Hohe Innovationsintensit&t

NACE 29 Maschinenbau

NACE 30 Herstellung von BUromaschinen, Datenverarbeitungsgerdten und -einrichtungen
NACE 31 Herstellung von Gerdaten der Elektrizitétserzeugung, -verteilung u. A.

NACE 32 Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik

NACE 33 Medizin-, Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Optik

NACE 72 Datenverarbeitung und Datenbanken

NACE 73 Forschung und Entwicklung

Mittlere bis hohe Innovationsintensit&t

NACE 17 Herstellung von Textilien und Textilwaren (ohne Bekleidung)

NACE 23 Kokerei, Mineralélverarbeitung, Herstellung und Verarbeitung von Spalt- und Brutstoffen
NACE 24 Herstellung von Chemikalien und chemischen Erzeugnissen

NACE 25 Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren

NACE 26 Herstellung und Bearbeitung von Glas, Herstellung von Waren aus Steinen und Erden
NACE 27 Metallerzeugung und -bearbeitung

NACE 34 Fahrzeugbau

NACE 35 Sonstiger Fahrzeugbau

NACE 64 NachrichtenUbermittiung

Mittlere Innovationsintensitét

NACE 20 Be- und Verarbeitung von Holz (ohne Herstellung von Mébeln)

NACE 21 Herstellung und Verarbeitung von Papier und Pappe

NACE 28 Herstellung von Metallerzeugnissen

NACE 36 Herstellung von M&beln, Schmuck, Musikinstrumenten, Sportgerdten, Spielwaren und sonstigen
Erzeugnissen

NACE 62 Flugverkehr

NACE 65 Kreditwesen

NACE 74 Erbringung von unternehmensbezogenen Dienstleistungen

Mittlere bis niedrige Innovationsintensit&t

NACE 10 Kohlenbergbau, Torfgewinnung

NACE 11 Erddl- und Erdgasbergbau sowie damit verbundene Dienstleistungen

NACE 15 Herstellung von Nahrungs- und Genussmitteln und Getranken

NACE 16  Tabakverarbeitung

NACE 22 Verlagswesen, Druckerei, Vervielfaltigung von bespielten Ton-, Bild- und Datentrégern
NACE 40 Energieversorgung

NACE 41 Wasserversorgung

NACE 66  Versicherungswesen

Niedrige Innovationsintensitét

NACE 14 Gewinnung von Steinen und Erden, sonstiger Bergbau

NACE 18 Herstellung von Bekleidung

NACE 19 Ledererzeugung und -verarbeitung

NACE 37 RUckgewinnung (Recycling)

NACE 51 Handelsvermittiung und GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen)
NACE 60 Landverkehr; Transport in Rohrfernleitungen

NACE 61 Schifffahrt

NACE 63 Hilfs- und Nebentdatigkeiten fUr den Verkehr; ReisebUros

NACE 67 Mit dem Kredit- und Versicherungswesen verbundene Tatigkeiten

Q: Peneder (2010).

Wie verschiedene Untersuchungen der Ruckwirkung von ExportaktivitGten auf die
InnovationsaktivitGten von Unternehmen zeigen, verbessern Exporte die Innovations-
leistung von Unternehmen Uber Lerneffekte, Finanzierungs- und Ressourceneffekte
sowie Uber Anreizeffekte (Kafouros et al., 2008).

Lerneffekte entstehen, indem Unternehmen aufgrund der Beobachtung auslan-
discher Mitbewerber, aber auch durch die Interaktion mit ausl@ndischen Kunden
Uber Produkte, Produkteigenschaften oder Produktionsprozesse und Technolo-
gien lernen. Dadurch verbessern sich auch ihre Effizienz und die Qualitat ihrer
Produkte (vgl. z.B. Filippetti — Frenz — letto-Gillies, 2009, Zahra - Ucbasaran -
Newey, 2009).

Finanzierungseffekte entstehen, wenn durch Exporttatigkeiten ein gréBerer Markt
erreicht wird und durch die damit einhergehende Umsatzsteigerung der De-
ckungsbeitrag fUr F&E und andere Innovationsvorhaben gesteigert werden kann
(Chaplin, 2009). Von besonderer Bedeutung sind sie fUr "Born Globals" (vgl.
Archibugi - Mitchie, 1995): neugegrindete Technologieunternehmen, die von
Beginn an auf internationalen Mdérkten akfiv sind. FUr diese Unternehmen sind die
heimischen Mdarkte auch aufgrund der Neuheit oder Eigenart ihres Produktes zu-
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meist zu klein. Andererseits erfordert die hohe F&E-Intensitét dieser Unternehmen
einen ausreichend hohen Cash-Flow, um F&E-Investitionen zu finanzieren. Daher
sind diese Unternehmen sehr exportorientiert.

e Anreizeffekte entstehen aufgrund des Wettbewerbsdrucks auf internationalen
Mérkten. Dieser zwingt Unternehmen, laufend in Innovationen zu investieren, um
im Wettbewerb bestehen zu kénnen (vgl. Filippetti — Frenz —letto-Gillies, 2009).

Dieser in der Literatur bereits mehrfach belegte enge Zusammenhang zwischen In-
novations- und Exporttatigkeiten wurde in der vorliegenden Studie erstmals fUr die
Mehrzahl der EU-Lander untersucht.

Einschrdnkungen der verwendeten Daten

Die Daten der Europd&ischen Innovationserhebung (Community Innovation Survey,
CIS) sind nur bedingt fUr eine Analyse der Exporttatigkeit von Unternehmen geeig-
net. Nur im CIS-3-Datensatz (Erhebungszeitfraum 1998/2000) wurden Informationen
zur Exportintensitdt der Unternehmen erhoben. In den Umfragen der Jahre 2004
(CIS 4) und 2006 (CIS 2006) wurde nur abgefragt, ob ein Unternehmen exportiert.
FUr diese Wellen kédnnten nur Aussagen zum Zusammenhang zwischen Innovatio-
nen und Exportneigung getroffen werden. Viele wichtige Gesichtspunkte im Zu-
sammenhang mit der Exporttatigkeit von Unternehmen, wie z. B. die Wirkung von
Handelshemmnissen, werden nicht erhoben. Diese konnten in den Analysen daher
nicht oder nur unvollsténdig berUcksichtigt werden. Die Daten stehen auch nicht
als Panel, d. h. fUr jedes befragte Unternehmen Gber die Zeit verknUpft, zur VerfU-
gung. Damit ist es nicht méglich, kausale Zusammenhdnge zwischen Innovationen
und Exporten zu untersuchen. Andererseits erlaubt die GroBe des Datensatzes je-
doch eine differenzierte Untersuchung der Fragestellung nach Ldnder- und Bran-
chengruppen.

Ubersicht 3: Arbeitsproduktivitét von Exporteuren und Nichtexporteuren nach Lénder- und Branchengruppen

Durchschnitt 2004/2006
Landergruppe 1 Ladndergruppe 2 Landergruppe 3
Nicht- Exporteure Nicht- Exporteure Nicht- Exporteure
exporteure exporteure exporteure

Innovationsintensitét der Branchengruppen

Hoch 4,92* 6,82* 1,97* 2,64* 3,64*
Mittel bis hoch 4,84* 8,06* 2,32* 3,29* 3,06*
Mittel 1,33* 2,42* 0.76 0,79 1,10*
Mittel bis niedrig 3,67* 5,10* 1,09* 1,78* 2,25*
Niedrig 3.23 3,61 1,01* 1,56* 1,74*

5,47*
7,02*
2,08*
3,35*
2,42*

Landergruppe 4
Nicht- Exporteure
exporteure
1,12 1,10
0,93* 1,75*%
0,24* 0,31*
0,36* 0,74*
0,35* 0,68*

Q: CIS 2006, Mikrodaten; WIFO-Berechnungen, Durchschnittliche Arbeitsproduktivitét der Unternehmen in jeder Branche (auf dem NACE-Zweisteller-
Niveau) in Relation zum produktivsten Unternehmen in dieser Branche Uber alle Lander hinweg. Zur Definition der Landergruppen siehe Ubersicht 1.

* ... statistisch signifikant sind.

Wie die Auswertung der Arbeitsproduktivitdt nach Ldnder- und Branchengruppen for
Exporteure und Nichtexporteure zeigt, sind exportierende Unternehmen in fast jeder
Untergruppe statistisch signifikant produktiver als Nichtexporteure (Ubersicht 3). Aus-
nahmen sind die Branchen mit niedriger Innovationsintensitét in L&dndergruppe 1, mit
mittlerer Innovationsintensitdt in Ladndergruppe 2 und mit hoher Innovationsintensit&t
in L&ndergruppe 4. Andererseits z&hlen die Branchen mit hoher oder mittlerer bis ho-
her Innovationsintensitét zu den produktivsten in jeder Laindergruppe.

Die Produktivitét unterscheidet sich innerhalb der Branchengruppen zwischen den
L&ndergruppen erheblich. Am niedrigsten ist sie im Durchschnitt in der Landergrup-
pe 4 vor der Landergruppe 2. Diese beiden Ldndergruppen fassen die neuen EU-
Lander zusammen. Ladndergruppe 2 umfasst dabei die Ladnder mit durchschnittlich
sehr hoher indirekter Technologieintensitdt wie Slowenien oder Tschechien. Diese
L&nder kdnnen als technologisch fortschrittlicher eingestuft werden als jene in Lan-
dergruppe 4. Die Unternehmen in L&ndergruppe 1 (mittel- und nordeuropd&ische
L&nder der EU 15) sind am produkfivsten. In den sudeuropdischen EU-15-L&dndern
sind die Unternehmen im Schnitt weniger produktiv als in der Ladndergruppe 1. Das
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Produktivit&tsniveau der Exporteure in den Branchen mit hoher oder mittlerer bis ho-
her Innovationsintensitat ist in diesen Landern aber nur geringfigig niedriger als in
der L&ndergruppe 1.

Die 6konometrische Analyse des Zusammenhangs zwischen Innovations- und Export-
tatigkeit fUr den 21 EU-L&dnder umfassenden Datensatz bestatigt weitgehend be-
kannte Ergebnisse: Die Exportneigung innovativer Unternehmen hangt vor allem mit
deren ProdukfivitGtsniveau und Produktinnovationstatigkeit zusammen. FOr die Ex-
portintensitat sind darUber hinaus einige andere Fakforen von Bedeutung, etwa die
Méglichkeit, Innovationen durch Patente oder andere MaBnahmen zu schutzen,
oder kontinuierliche F&E-AktivitGten. Das Gewicht dieser Faktoren ist unabhdngig
von der UnternehmensgréBe. Zwischen den Lander- und Branchengruppen ergeben
sich aber teilweise bedeutsame Unterschiede. So steigt in Branchen mit hoher Inno-
vationsintensitdt die Exportneigung von Unternehmen, die eine Produkfinnovation
eingefUhrt haben. Mit abnehmender Innovationsintensitét der Branchen 16st sich
dieser Zusammenhang auf, und die Arbeitsproduktivitat (gemessen am Umsatz je
Beschdaftigten) wird zum bestimmenden Faktor der Exportneigung.

Okonometrische Methoden

Im Detail sind die Schatzverfahren und Schdatzergebnisse Reinstaller et al. (2010) zu
entnehmen. Hier wird nur ein Uberblick Uber die Methoden gegeben.

Zusammenhang zwischen Innovationstdtigkeit und Exporten

Innovationsneigung und -output (Anteil des mit Markitneuheiten erzielten Umsatzes
am Gesamtumsatz) sowie Exportneigung und -intensitdt wurden jeweils mit zwei-
stufigen Heckman-Schatzverfahren untersucht. In der ersten Stufe wurde dabei
jeweils die Innovations- bzw. die Exportneigung als abh&ngige Variable anhand
eines Probit-Schatzmodells spezifiziert. In der zweiten Stufe wurde dann die Export-
intensitGt oder die Innovationsintensitat die abhdngige Variable, die aufgrund ei-
ner Reihe erklGrender Variablen mit einem Tobit- oder einem Fractional-Logit-
Modell geschatzt wurde. Dabei wurde ein Korrekturterm berlcksichtigt, der aus
der ersten Stufe berechnet wurde. Dieses Verfahren korrigiert mégliche Stichpro-
benverzerrungen in der Europdischen Innovationserhebung. Zur Uberprifung der
Ergebnisse wurden simultane Systeme anhand von 3SLS-Verfahren geschatzt, die
mogliche Ruckkopplungseffekte zwischen Innovations- und Exportverhalten mo-
dellieren. In diesem Fall wurde jedoch das Selektionsproblem vernachléssigt. Die
Ergebnisse verdndern sich kaum und sind somit robust. Aussagen zur Bedeutung
eines Regressors beruhen auf durchschnittichen marginalen Effekten.

Innovationshemmnisse

In der grundlegenden Sperzifikation wurden auf einen Indikator fUr ein Innovations-
hemmnis als unabhdngige Variable fUr alle Unternehmen, die im CIS enthalten
sind, unterschiedliche Unternehmenseigenschaften regressiert. Die Indikatoren, die
ein Innovationshemmnis abbilden, wurden so verdndert, dass auf ein einfaches
Probit-Modell zurickgegriffen werden konnte.

Exporthemmnisse

Zur Untfersuchung unternehmensexterner Handelshemmnisse wurden branchen-
spezifische Indikatoren konstruiert, da die Europdische Innovationserhebung nicht
abfragt, in welche Lander ein Unternehmen exportiert. Dabei wurde auf ladnder-
spezifische Indikatoren der Weltbank (World Bank Doing Business 2000, 2006), des
World Economic Forum (WEF Executive Opinion Survey 2000, 2006) oder der Mar-
ket Access Data Base der Europdischen Kommission zurUckgegriffen. Diese wur-
den in der Folge unter Verwendung der UNO-AuBenhandelsdaten (UN Comfrade)
in einen gewichteten Indikator fur jede Branche in jedem EU-Land umgewandelt.

Die Bestimmungsfaktoren der Exporfintensitdt schwanken weniger zwischen den
Branchentypen, unterscheiden sich aber zwischen den Landergruppen. In den wirt-
schaftlich und technologisch héherentwickelten L&dndern der Ladndergruppe 1 erzie-
len Unternehmen, die regelmdaBig F&E betreiben, einen gréBeren Teil ihrer Umséitze
durch Exporte als Unternehmen ohne F&E. Auch Unternehmen, die ihre Innovationen
besser schitzen und sich dadurch hdhere Ertrdge aus Innovationsaktivitdten sichern,
weisen in diesen Landern eine hdhere Exportintensitét auf als andere Unternehmen.
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Die Arbeitsprodukftivitat spielt eine weniger bedeutsame Rolle. Diese Ergebnisse gel-
ten auch fUr innovationsintensive Branchen der Ladnderguppe 3, die vor allem sideu-
ropdische L&nder zusammenfasst. FOr Unternehmen der Landergruppe 2, deren Wa-
renproduktion technologieintensive Investitionsguter und Vorleistungen erfordert,
sind kontinuierliche F&E und der Anteil innovativer Produkte am Gesamtumsaiz ein
wichtiger Bestimmungsfaktor der Exportfintensitat, aber vornehmlich fir kleine und
mittlere Unternehmen in Branchen mit mittlerer bis niedriger Innovationsintensitat. FOr
Unternehmen aus der Landergruppe 4 hingegen ist keiner der genannten Faktoren
maBgeblich fir die Hohe der Exportintensitat. Vielmehr dirften Kostenvorteile aus-
schlaggebend sein, die weder mit einer hohen Produktivitdt noch einer hohen Inno-
vationsleistung einhergehen.

Insgesamt durften sich das Innovationsverhalten und die Bestimmungsfaktoren von
Exportaktivitdten mit dem Grad der technologischen Entwicklung einer Volkswirt-
schaft und der Untfernehmen verdndern. Bei geringerem technologischem Potential
ist Technologietransfer vornehmlich durch Technologieimporte ein wichtiger Innova-
tions- und Exportfaktor (Girma — Gérg — Hanley, 2008, fur Iland und GroBbritannien,
Damijan - Kosteve, 2010, fUr Slowenien). Je fortgeschrittener ein Unternehmen je-
doch ist, umso wichtiger werden selbst entwickelte Technologien fir den Innovati-
onsprozess und im internationalen Wettbewerb. Damit steigt die Bedeutung konfinu-
ierlicher F&E als Determinante des Innovations- und Exporterfolges (Baldwin — Gu,
2004, fUr die USA).

Sowohl Innovationen als auch Exporte wirken sich in Unternehmen positiv auf Be-
schaftigungswachstum, Produktivitat und Wertschépfung aus. Die Bedeutung von
Produktinnovationen steigt, je technologisch fortgeschrittener die Branche ist, in der
ein Unternehmen tatig ist. In weniger fortschrittichen Branchen und L&ndern sind
Prozessinnovationen der maBgebliche Einflussfaktor.

Da, wie oben gezeigt, Innovations- und Exporttatigkeiten eng miteinander verbun-
den sind, wirken sich Innovationshemmnisse auch auf die Exporttatigkeit aus. Inno-
vationshemmnisse kdnnen einerseits durch die inferne Organisation oder das Manao-
gement eines Unternehmens entstehen, oder aber durch Faktoren, die auBerhalb
des direkten Einflussbereichs des Unternehmens liegen.

Nach Assink (2006) hd&ngen unternehmensinterne Innovationshemmnisse eng mit
dem technologischen und organisatorischen Entwicklungspfad in einem Unterneh-
men zusammen. Die damit einhergehenden fokussierten Lernprozesse und Uber-
kommene Denkweisen verhindern, dass wichtige Neuerungen im Umfeld des Unter-
nehmens wahrgenommen werden und darauf angemessen reagiert wird. Damit ist
die Fahigkeit etablierter Unternenmen, umwdalzende technologische Neuerungen zu
Ubernehmen oder gar selbst zu entwickeln bzw. das Versténdnis von Produkten und
Markten zu revidieren, hdufig stark eingeschrénkt. Innovationshemmnisse kénnen
auch als unternehmensinterne Prozesse verstanden werden, die neue Ideen verzd-
gern, verhindern oder an die eigenen BedUrfnisse anpassen. Dadurch wirken sie als
Auswahlverfahren, das nicht erfolgversprechende Innovationsprojekte verhindert
und damit die Innovationsleistung sogar verbessert (Mirow — Hélzle — GemUnden,
2007).

Unternehmensexterne Innovationshemmnisse hdngen mit dem institutionellen Um-
feld eines Unternehmens oder mit seinem Markt zusammen. Sie sind zumeist das Er-
gebnis von Marktversagen oder einem Versagen &ffentlicher Institutionen und daher
wirtschaftspolitisch relevant, da sie durch wirtschaftspolitische MaBnahmen beseitigt
bzw. vermindert werden kénnen. Aus diesem Grund beschrénkt sich die vorliegende
Analyse auf unternehmensexterne Innovationshemmnisse. Dabei wird zwischen In-
novationshemmnissen unterschieden, die durch den Mangel an kritischen Ressour-
cen (z. B. quadlifizierte Arbeitskrafte) entstehen, und solchen, die aus den rechtlichen
Rahmenbedingungen resultieren (Abschwdchung, Umlenkung oder Verhinderung
von Innovationsanreizen; z. B. Regulierungen oder Standards). Reinstaller et al. (2010)
behandeln beide Aspekte, der vorliegende Beitrag diskutiert jedoch aus Platzgrin-
den nur die externen Innovationshemmnisse, die auf Ressourcenmangel zurlckzu-
fUhren sind.
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Die Analyse von Innovationshemmnissen muss immer die Eigenschaften der Unter-
nehmen berUcksichtigen, die darUber berichten. Wie Arundel (1997), Mohnen -
Rosa (2000), Galia — Legros (2004) und lammarino — Sanna-Randaccio — Savona
(2007) fUr unterschiedliche Lander und CIS-Wellen zeigen, messen innovative Unter-
nehmen Innovationshemmnissen wesentlich gréBere Bedeutung bei als nicht inno-
vationsaktive Unternehmen, weil sie Probleme, die den Erfolg von Innovations-
projekten beeinfrachtigen, bewusster wahrnehmen.

Da sich, wie oben diskutiert, das Innovationsverhalten mit dem technologischen Ni-
veau eines Unternehmens verdndert, ver@ndert sich auch die Bedeutung bestimm-
ter Innovationshemmnisse. Deshallbb wurden hier die innovierenden Unternehmen
danach unterschieden, ob sie F&E betreiben. Die Nichtinnovatoren wurden danach
untferteilt, ob sie durch wahrgenommene Innovationshemmnisse an Innovationen
gehindert werden oder keinerlei InnovationsaktivitGten anstreben (D'Este et al., 2008,
2009).

Abbildung 1: Verteilung der Innovatoren- und Nichtinnovatorentypen

2004/2006, Anteile an allen befragten Unternehmen in %

700 ~

500 4
400 4
300 4
200 4

I l k]

Alle Lander Landergruppe 1 Landergruppe 2 Landergruppe 3  Landergruppe 4
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Nichtinnovatoren (H) Nichtinnovatoren (o. H.)

Q: CIS 2006, Mikrodaten; WIFO-Berechnungen. Nichtinnovatoren (H): Nichtinnovatoren, die Innovations-
hemmnisse wahrnehmen; Nichtinnovatoren (o. H.): Nichtinnovatoren, die keine Innovationshemmnisse
wahrnehmen.

Uber dlle Landergruppen hinweg stellen Nichtinnovatoren, die auch keinerlei Inno-
vationsaktivitGten anstreben, den gréBten Anteil der befragten Unternehmen (Ab-
bildung 1). In der L&ndergruppe 1 ist der Anteil der F&E-Innovatoren erwartungsge-
maB am hdchsten, in der Landergruppe 4 am niedrigsten. Umgekehrt ist der Anteil
der Nichtinnovatoren, die Innovationshemmnisse wahrnehmen, in der L&ndergrup-
pe 4 am hdéchsten und in der Ldndergruppe 1 am niedrigsten. Die Innovatoren ohne
F&E-Akfivitdten haben in der Ladndergruppe 3 das groBte Gewicht.

Innovationshemmnissen messen Unternehmen der Ladndergruppen 3 und 4 die groB-
te Bedeutung bei, in der Ladndergruppe 1 die geringste, mit Ausnahme des Mangels
an qualifiziertem Personal. Uber alle L&dndergruppen hinweg sind der Mangel an ex-
ternen Finanzierungsquellen und der Mangel an qudlifiziertem Personal die bedeu-
tendsten Innovationshemmnisse. ErwartungsgemdB haben Innovationshemmnisse
fUr Nichtinnovatoren, die keine InnovationsakfivitGten anstreben, wesentlich gerin-
gere Bedeutung als fUr Innovatoren oder fUr Nichtinnovatoren, die Innovationstatig-
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keiten anstreben (Ubersicht 4). Letztere sehen die selben Hemmnisse wie Innovato-
ren, stufen sie aber als gravierender ein.

Abbildung 2: Bedeutung wichtiger Innovationshemmnisse
2004/2006, Haufigkeit der Nennung unter den befragten Unternehmen
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Mangel an technologischen Informationen Mangel an Marktinformation

Mangel an Innovationspartnern

Q: CIS 2006, WIFO-Berechnungen.

Ubersicht 4: Bedeutung ausgewdhlter Innovationshemmnisse nach Léndergruppen

Alle Lander Ladndergruppe 1 L&ndergruppe 2 Landegruppe 3  Landergruppe 4
Anteile an allen befragten Unternehmen in %
Innovatoren, die F&E betreiben

Fehlen externer Finanzierungsquellen 44 30 38 55} 55
Mangel an qualifiziertem Personal 47 49 47 45 54
Mangel an technologischen Informationen 33 28 25 37 35
Mangel an Marktinformation 33 31 28 34 89
Schwierigkeiten Kooperationspartner zu finden 32 28 25 37 37
Innovatoren ohne F&E-Aktivitdten

Fehlende Finanzierung durch externe Quellen 38 19 30 43 48
Mangel an qualifiziertem Personal 42 42 35 42 45
Mangel an technologischen Informationen 34 23 19 38 32
Mangel an Marktinformation 30 22 20 32 30
Schwierigkeiten Kooperationspartner zu finden 26 20 20 27 36
Nichtinnovatoren, die durch Innovationshemmnisse behindert werden

Fehlende Finanzierung durch externe Quellen 62 37 57 69 73
Mangel an qualifiziertem Personal 61 59 49 64 60
Mangel an technologischen Informationen 49 33 & 57 48
Mangel an Marktinformation 47 33 88 52 45
Schwierigkeiten Kooperationspartner zu finden 45 34 37 48 52
Nichtinnovatoren, die keine Innovationen anstreben

Fehlende Finanzierung durch externe Quellen 20 9 17 22 27
Mangel an qualifiziertem Personal 24 17 16 25 28
Mangel an technologischen Informationen 20 10 11 23 22
Mangel an Marktinformation 18 9 12 21 21
Schwierigkeiten Kooperationspartner zu finden 17 10 14 18 24

Q: CIS 2006, Mikrodaten; WIFO-Berechnungen. Bindre Variable: 1 fur hohe oder mittlere Bedeutung des Innovationshemmnisses, O fir geringe Bedeu-
tung oder "nicht relevant". Zur Definition der Ldndergruppen siehe Ubersicht 1.

Eine 6konometrische Analyse dieser Daten gibt weiter Aufschluss Gber die Eigen-
schaften der Unternehmen, die Innovationshemmnisse wahrnehmen. FUr die Ein-
sch&tzung jener Innovationshemmnisse, die auf Informationsmangel Uber Technolo-
gien und Mdarkte oder auf Mangel an Kooperationspartnern fir Innovationsprojekte
zurUckzufUhren sind, spielt die UnternehmensgréBe eine wichtige Rolle: Kleine Unter-
nehmen oder Unternehmen, die nicht Teil einer gréBeren Unternehmensgruppe sind,
sind eher von diesen Innovationshemmnissen betroffen. Mit der Informationsbeschaf-
fung sind hohe versunkene Kosten verbunden, die fur kleinere Unternehmen schwie-
riger zu tragen sind. Wissensintensive Unternehmen oder solche, die bereits auf infer-
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nationalen Mdarkten aktiv sind, stufen diese Innovationshemmnisse h&ufiger als wich-
tig ein. Der Mangel an Wissen Uber Technologien erscheint vor allem in Branchen mit
mittlerer oder niedriger Innovationsintensitat als bedeutsame Innovationshirde.

Das Fehlen einer externen Finanzierung von Innovationsvorhaben frifft vor allem klei-
ne und mittlere sowie junge Unfernehmen. Diese Hemmnisse sind gravierender fir
technologie- bzw. forschungsintensive Unternehmen oder Unfernehmen, die neue
Produkte eingefuhrt haben. Auch in diesem Fall sind gréBere Unternehmen oder sol-
che, die Teil einer Unternehmensgruppe sind, im Vorteil. Sie kénnen in der Regel eher
externen Geldgebern Sicherheiten bieten bzw. Mittel fir Innovationsvorhaben un-
ternehmensintern umschichten. Intellektuelle Eigentumsrechte, wie Patente, kdnnen
jedoch die Situation fur stark betroffene Unternehmen abfedern: Kleine und mittlere
Unternehmen, die Innovationen durch Patente absichern kdnnen, messen dem Feh-
len externer Finanzierungsquellen weniger groBe Bedeutung bei. Von Finanzierungs-
hemmnissen betroffen sind auch Unternehmen, die sowohl in Innovationsvorhaben
investieren als auch auf internationalen Mdarkten aktiv sind. Beide Aktivitaten sind mit
hohem Risiko verbunden und verschdrfen Finanzierungsprobleme.

Die Wahrnehmung dieser Probleme hédngt auch von den Rahmenbedingungen in
einem Land ab. Insbesondere schnell wachsende Unternehmen in den L&ndergrup-
pen 1 und 3 bezeichnen Finanzierungsprobleme als wichtiges Innovationshemmnis.
Ihr Wachstumsprozess ist in diesen Ldndern durch InnovationsaktivitGten getrieben,
die in hohem MaBe auf immateriellen Anlagewerten und F&E-Aktivitdten aufbauen.
In den Ladndern der L&ndergruppen 2 und 4 hingegen, die sich in einem wirtschaftli-
chen Aufholprozess befinden, baut der Wachstumsprozess schnell wachsender Un-
ternehmen starker auf anderen Wettbewerbsvorteilen auf, sodass der Bedarf an ex-
ternen Finanzmitteln geringer ist.

Der Mangel an quadlifiziertem Personal bildet vor allem fUr junge, innovative und
wachstumsorientierte Unternehmen in den fortschrittlichsten Volkswirtschaften der EU
ein wichtiges Innovationshemmnis, weil ihre Produktionsprozesse und Produkte Uber-
durchschnittlich wissens- und technologieintensiv sind. Insgesamt sind die technolo-
gisch fortschrittichsten Lander der EU, zu denen auch Osterreich gehért, von dem
Problem am starksten betroffen. Die institutionellen Rahmenbedingungen spielen
hier eine wichtige Rolle. Ein geringer Anteil an Personen mit tertiGrer Ausbildung an
der Erwerbsbevdlkerung, ein dualer Arbeitsmarkt oder rigide Arbeitsschutzgesetze in
Ladndern ohne Berufsausbildungssystem verschdrfen den Mangel an qualifizierten
Arbeitskraften. Im ersten Fall liegt ein Versagen des Bildungssystems vor, in den ande-
ren zwei Féllen ddmpfen widrige Anreize die Investitionen in Humankapital.

Wie die dkonometrische Analyse der Wahrnehmung von Innovationshemmnissen
durch unterschiedliche Typen von Unternehmen Uber alle Landergruppen hinweg
zeigt, geben F&E-Innovatoren, Innovatoren, die keine F&E betreiben, und Nichtinno-
vatoren, die aufgrund von Innovationshemmnissen keine Innovationen betreiben,
Innovationshemmnissen wesentlich gréBeres Gewicht als Nichtinnovatoren, die kein
Interesse an Innovationen haben; dieser Unterschied ist demnach auch gréBer als
die deskriptive Statistik in Ubersicht 4 vermuten lieBe. Diese Unternehmenstypen stu-
fen alle hier besprochenen Innovationshirden als bedeutsam ein. Nichtinnovatoren,
die aufgrund von Innovationshemmnissen keine Innovationen betreiben, geben
Hemmnissen durchwegs das gréBte Gewicht vor F&E-Innovatoren und Innovatoren,
die keine F&E befreiben. Eine Beseitigung jener Innovationshemmnisse, die Unter-
nehmen grundsatzlich von Innovationen abhalten, durch speziell auf sie zugeschnit-
tene wirtschaftspolitische MaBnahmen wirde somit die Zahl innovativer Unterneh-
men in der EU erheblich erhdhen.

Auch fUr schnell wachsende Unternehmen sind Innovationshemmnisse bedeutsam,
doch mit unterschiedlichem Gewicht in den einzelnen Ldndergruppen. In der Lan-
dergruppe 1 geben sie allen hier untersuchten Innovationshemmnissen groBe Be-
deutung, in der L&ndergruppe 2 vor allem dem Mangel an qualifiziertem Personal, in
der Landergruppe 3 dem Mangel an externer Finanzierung. Der Grund liegt in der
Struktur der Unternehmensgruppe: Mehr als 50% der schnell wachsenden Unterneh-
men in L&ndergruppe 1 sind F&E-Innovatoren, in den Ldndergruppen 2 und 3 nur
rund 30%, in der Landergruppe 4 nur 5% (Abbildung 3).
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Abbildung 3: Schnell wachsende kleine und mittlere Unternehmen nach
Innovatorentyp und Ldndergruppe

2004/2006, Anteil der befragten Unternehmen in %
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Q: CIS 2006, Mikrodaten; WIFO-Berechnungen. Nichtinnovatoren (H): Nichtinnovatoren, die Innovations-
hemmnisse wahrnehmen; Nichtinnovatoren (o.H.): Nichtinnovatoren, die keine Innovationshemmnisse
wahrnehmen.

Die Internationalisierung von Unternehmen ist in der Regel ein sehr langsamer Pro-

zess, der in Phasen ablduft, da Unternehmen erst Kompetenzen aufbauen und Erfah- E).(portba.rrieren for
rung auf internationalen Mdarkten sammeln missen (Leonidou —Katsikeas, 1996). Vor innovative Unter-
allem neugegrindete Technologieunternehmen kénnen diesen Prozess aber auch nehmen

wesentlich rascher durchlaufen und sind héufig von Anfang an international aktiv,
wie neuere Studien zeigen (z. B. Crick —Spence, 2005).

Als maBgebliche Einflussfaktoren des Internationalisierungsprozesses auf Unterneh-
mensebene gelten Vorteile aus spezifischen Eigentumsverhdlinissen, aus dem
Niederlassungsort oder aus der Fdhigkeit eines Unternehmen, Informationen Uber in-
ternationale Mdrkte zu verarbeiten und in eigene, erfolgreiche Internationalisierungs-
strategien umzusetzen (vgl. Dunning, 1988, 2000). Eine ungUnstige Ausprégung dieser
unternehmensbezogenen Faktoren kann sich als Internationalisierungs- bzw. Export-
hemmnis auswirken. In der Literatur wurden die UnternehmensgréBe, der Zugang zu
externen Finanzierungsquellen, die Fahigkeit, Informationen Gber Mérkte oder Tech-
nologien zu erheben und zu verarbeiten sowie in internationale Markte einzutreten
und sich dort wirkungsvoll zu positionieren, als wichtige EinflussgréBen identifiziert.
Andererseits wirken sich auch politische, rechtliche oder institutionelle EinflussgréBen,
wie traditionelle Handelshemmnisse, auf den Internationalisierungsprozess von Un-
ternehmen aus (Leonidou, 2004). Dies sind herkdmmliche tarifére oder nichttarifére
Handelshemmnisse, aber auch wirtschaftliche und soziale Raohmenbedingungen auf
den Zielmdarkten sowie kulturelle und sprachliche Barrieren.

Etwas mehr als die Halffe der in der Europdischen Innovationsernebung erfassten Un-
ternehmen exportieren (Ubersicht 5). Die Exportneigung unterscheidet sich aber in
Abhdngigkeit von der UnternehmensgréBe: Klein- und Kleinstunternehmen sind unter
den Exporteuren wesentlich weniger vertreten als gréBere Unternehmen. Ahnlich va-
riiert die Exportintensitédt (Anteil der Exporte am Gesamtumsatz) mit der Unterneh-
mensgréBe: Der Anteil der Unternehmen, die mehr als 50% ihrer Umsatze durch Ex-
porte erzielen, steigt mit der UnternehmensgréBe. FUr ExportaktivitGten sind somit
GroéBenvorteile von Bedeutung.

Die Untersuchung der Exportneigung gibt Auskunft Uber Markteintrittshemmnisse,
wdhrend die Untersuchung der Exportintensitét Aufschluss darUber geben soll, wie
sich Hemmnisse auswirken, wenn der Markteintritt vollzogen wurde. Wie die dkono-
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metrische Analyse zeigt, haben jene Handelshemmnisse, die auch wichtfige Innovo-
tionshemmnisse sind, neben der UnternehmensgroBe erheblichen Einfluss auf die Ex-
portneigung der Unternehmen in der EU: der Mangel an externen Finanzierungsquel-
len, an quadlifizierten Arbeitskréffen oder an Information Uber Mdarkte. Die Zusam-
menarbeit mit EU-Partnern in F&E-Projekten steht hingegen in einem positiven Zu-
sammenhang mit der Exportneigung. Diese Ergebnisse gelten ebenso fUr die Unter-
gruppen der kleinen und mittleren Unternehmen bzw. der innovationsaktiven Unter-
nehmen. Ahnliche Faktoren beeinflussen auch die Exportintensitét. Innovations-
hemmnisse und Exporthemmnisse sind somit auf der Unternehmensebene eng mitei-
nander verwoben. Wirtschaftspolitische MaBnahmen zur Férderung der Internationo-
lisierung von Unternehmen sollten daher enger und systematischer mit MaBnahmen
zur Starkung der Innovationskraft von Unternehmen verbunden werden.

Ubersicht 5: Exportneigung und Exportintensitét von Unternehmen in der EU
1998/2000

Exportneigung Exportintensitét
Insgesamt Exporteure Unter 25% 25% bis 50% Uber 50%
In %

Alle Unternehmen 100,00 54,47 52,61 17,24 30,15
Kleine und mittlere Unternehmen

Bis 19 Beschdftigte 36,48 37.96 60,56 15,35 24,08

20 bis 50 Beschdaftigte 23,28 54,27 60,58 16,09 23,33

51 bis 250 Beschdftigte 27,06 65,89 48,23 18,32 33,45

Q: CIS 3, Mikrodaten; Berechnungen von WIFO und ISI. Exportneigung: Anteil des mit Marktneuheiten
erzielten Umsatzes am Gesamtumsatz. Exportintensitat: Anteil der Exporte am Gesamtumsatz.

FUr die Untersuchung der Wirkung politischer, rechtlicher oder institutioneller Einfluss-
faktoren stehen auf Unternehmensebene keine Daten zur Verfigung. Daher wurde
auf Indikatoren zurUckgegriffen, die tarifGre und nichttarifre Handelshemmnisse
sowie institutionelle und kulturelle Faktoren auf nationaler Ebene abbilden. Diese In-
dikatoren wurden fur jede Branche mit dem Anteil der Exporte der Branche in ein
Land gewichtet und aggregiert. Diese branchenspezifischen Indikatoren Gber Han-
delshemmnisse wurden mit Unternehmensdaten verknUpft.

In einigen EU-LAdndern sind demnach Unternehmen in innovationsintensiven Bran-
chen starker von tarifdren und nichttarifdren Handelshemmnissen betroffen als in
anderen Branchen. Dies ist darauf zurGckzufUhren, dass sie insgesamt starker export-
orientiert sind, aber auch mehr auf Mdarkte exportieren, auf denen solche Hemmnis-
se auftreten.

Ubersicht 6: Externe Exportbarrieren nach Branchengruppen

2004/2006
Am starksten L&nder, in denen innovationsintensive Branchen
betroffene Lander stérker betroffen sind
Branchen mit hoher  Branchen mit mittlerer
Innovationsintensitat bis hoher
Innovationsintensitat
Zolltarife LT, FI, FR, DE, UK, NL, ES, LV, MT, SE, AT, PT,
IT, CY DE, LU, SI GR, ES, SI
Nichttarifdre Hemmnisse UK, FR, LT, FI, GR, IE, NL,
CY, BE LU, ES, MT ES, IE, SI
Transportkosten SK, RO, SI, DE, PT, HU LT IE
Davuer von Zollprozeduren LT, SK, FI, SI CY, LV, SE CY, GR
GegenmaBnahmen (z. B. LU, SK, MT, LV, ES, SI,
Antidumping, Ausgleichszolle) UK, BE, FR, GR PT, DE IE, ES
Geschdftspraktiken und
Geschdftskultur (Korruption) LT FI, LV, GR, SE GR, BG, SI

Q: CIS 3, CIS 2006, Mikrodaten; Berechnungen von WIFO und ISI.

Die Wirtschaft der EU-Lander ist in Abhdngigkeit von den jeweils wichtigsten Han-
delspartnern unterschiedlich stark von Handelshemmnissen befroffen. Im Export in
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die NAFTA-Ladnder (USA, Kanada und Mexiko) sowie in die BRIC-Lander (Brasilien,
Russland, Indien und China) sind die Unternehmen besonders oft nichttariféren Han-
delshemmnissen ausgesetzt (Abbildung 4).

Abbildung 4: Bedeutung der nichttarifGren Handelshemmnisse fUr Unternehmen aus der EU im Jahr 2006

Q: UN Comtrade sectoral export data 2006, Market Access Database Europdische Kommission, Berechnungen von WIFO und ISI. Intensitat der Be-
froffenheit gemessen an der gewichteten Zahl der beanstandeten nichttarifféren Handelshemmnisse, denen der Unternehmenssektor eines Landes
im Export ausgesetzt ist. EU-L&nder: dunklere Schattierung bedeutet héhere Betroffenheit der Unternehnmen des Landes; Nicht-EU Lander: dunklere
Schattierungen bedeutet groBere Zahl der beanstandeten Handelshemmnisse.

Wie die VerknUpfung der branchensperzifischen Indikatoren mit den Unternehmens-
daten der Europdischen Innovationsernebung zeigt, sind nichttarifdre Handels-
hemmnisse, unstabile politische und wirtschaftiche Rahmenbedingungen sowie ei-
ne schlechte Zahlungsmoral im Zielland bedeutende Markteintrittsbarrieren. Die Ex-
portneigung ist geringer, wenn das Zielland weit entfernt ist und es keine gemeinso-
men Grenzen gibt.

Da einige internafionale Mdarkte mit gravierenden Handelshemmnissen aber wirt-
schaftlich vielversprechend sind, Gberwinden Unternehmen diese Barrieren; ihre Ex-
portintensitat ist dann aber meist geringer. Die Beseitigung von Handelshemmnissen
wurde sich daher positiv auf die Exportumsdtze auf diesen Mdarkten auswirken. Die
"Born Globals", also neugegrindete Unternehmen, die sofort auf internationale
Mdarkte expandieren, messen sowohl unternehmensspezifischen als auch politischen,
rechtlichen oder institutionellen Einflussfaktoren geringere Bedeutung bei.

Wie die Analyse des Zusammenhangs zwischen Exporten und Innovationserfolg von

Unternehmen in der EU sowie der Bedeutung und Wirkung von Innovations- und Zusammenfassung
Handelshemmnissen zeigt, exportieren innovative Unternehmen mit einer hdheren und wirtschafts-
Wabhrscheinlichkeit und erzielen einen gréBeren Teil ihrer Umsétze im Export als Nicht- politische Schluss-
innovatoren. ExportaktivitGten wirken sich wiederum positiv auf die Innovationstatig- folgerungen

keit aus. Innovations- und Exporttatigkeiten von Unternehmen sind somit eng mitei-
nander verknUpft. Innovationshemmnisse wirken sich deshalb negativ auf die Expor-
te von Unternehmen aus. Umgekehrt kdnnen Handelshemmnisse die Innovationstd-
tigkeit beeintrdchtigen. Innovative Branchen sind von diesen Einflissen insgesamt
stérker betroffen. MaBnahmen zur Férderung von Innovationen und von Exporten
sollfen daher enger miteinander verknUpft werden. Da Innovationshemmnisse wie
der Mangel an quadlifizierten Arbeitskré&ften oder an Risikokapital Unternehmen auch
gdnzlich von Innovationen abhalten kénnen, wirde der Abbau gerade dieser
Hemmnisse die Zahl der innovativen Unternehmen erhdhen.
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Barriers to Internationalisation of Innovative Firms in the EU —Summary

The analysis of the relationship between internationalisation and innovation of
European firms using CIS micro data for 21 countries shows that these two aspects
are inferdependent. Innovation activities are positively related to export activities,
and exports stimulate further innovation. The removal of barriers to innovation en-
courages internationalisation efforts of innovative firms, and the elimination of bar-
riers to internationalisation is likely to foster innovation activities of firms. Indeed,
firm-specific barriers fo innovation and firm-specific barriers to internationalisation
are largely congruent. This implies that policies supporting innovation and inferna-
fionalisation should be combined or designed in such a way that they stimulate
innovation and internationalisation at the same fime.

The results nevertheless also show that the perception of barriers varies across
countries. Firms in technologically more advanced countries are more likely fo
perceive both innovation and intfernationalisation barriers as more pressing issues
because they are also more heavily engaged in these activities, and also be-
cause the principal drivers of innovation differ across these country groups. This
calls for a differentiated policy approach.

Another important conclusion emerging from the analysis is that there are a con-
siderable number of players that engage in neither innovation nor internationalisa-
fion because they perceive the existence of certain barriers that force them to
limit their involvement in these activities. These firms are distinct from non-inno-
vators or firms that do not internationalise because they operate on local markets
and have no intention to expand their activities beyond their regional or national
reach. Hence, the former group represents an important target for specific poli-
cies that could lead to a substantial increase in the number of innovative compa-
nies in the EU.
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