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Vielfiltige Reaktionen auf Verzogerung der
Wechselkursregelung

Die seit der Pfundabwertung bis zur Neuord-
nung der Devisenbewirtschaftung am 22. November
1949 anhaltende wihrungspolitische Unsicherheit hat
einen selbsttitigen, allein durch psychologische Re-
aktionen genihrten Prozef ausgeldst, der die Sster-
reichische Wirtschaft gegenwirtig vor ermste Schwie-
rigkeiten stellt, Die jiingste Entwicklung médge fiir
die Wirtschaftspolitik eine Warnung sein. In Hin-
kunft wird dem psychologischen Verhalten einer
durch mehrere Preis-Lohn- und Wahrungsmanipula-
tionen #uferst militrauisch gewordenen Bevolkerung
mebr Beachtung geschenkt werden miissen. Not-

wendige  wirtschaftspolitische MaBnahmen werden

nicht nur rasch und entschlossen durchzufiihren, son-
dern aunch der Bevolkerung in eindeutiger und fiber-
“eugender Weise zu erkliren sein. Die nunmelir vor-
liegenden statistischen Daten_ gestatten es, die seit
zwei Monaten mit erstaunlich logischer Konse-
Quenz ablaufende psychologische ,Kettenreaktion®

im einzelnen ziffernmidBig zu verfolgen und zu
analysieren.

Die durch die P{fundabwertung in der gesamten
Bevblkerung ausgeldste Befiirchtung, dafi auch in
Osterreich an der Wihrung ,,irgend etwas" geindert
werde, {iber dessen Art und Tragweite selbst in der
Geschiiftswelt nur sehr verschwommene Vorstellun-
gen herrschten, hatte eine ziemlich verbreitete Flucht
in die Sachwerte zur Folge, die zwar nicht gerade
in eine Kaufpanilc ausartete, aber immerhin in den
Umsatzziffern einen deutlichen Niederschlag: fand.
Die Einzelhandelsumsitze sind im September um
18 % —und-im—Oktoberneverlich wm 33% gestiegen,
die Umsitze in den Warenhilusern sogar um 37%
und 38%. Besonders stark- nachgefragt wurden
Schuhe, Hausrat tnd Herrenkonfektion, also vor-
wiegend dauerhafte Konsumgiiter, die sich zur Be-
vorratung eignen, Die Steigerung der Einzelhandels-
umsitze im September und Oktober geht allerdings
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nicht nur auf spekulative Warenhortungen zuriick.
Teitweise wurden auch — vorsichtshalber — Weih-
nachtseinkiufe vorverlegt. Die etwas geringere Zu-
nahme der Gesamtwmsiize — die Umsatzstenerein-
nahmen haben sich im Oktober nur um 14% erhéht
— ditrfte darauf zuriickzufithren sein, daf Erzeuger-
und GroBhandelsbetriebe leichter Ware zuriickhalten
konnten als die Einzelhandelsgeschifte,

Das Zusammentreffen wvon verstirkter Nach-
frage und Zuriickhaltung des Angebotes erzwang
marktgesetzliche Preissteigerungen. Von Mitte
September bis Mitte Oktober waren diese vor-
wiegend auf reagiblen Markten filhlbar — der
Goldpreis stieg wn 35% und die Kurse fur
Industrieaktien stiegen um 8% -—, wihrend sich die
Lebenshaltungskosten nur wm 1°1% verteuerten.
Von Mitte Oktober his Mitte November griff jedoch
der Preisauftrieb auch auf weniger reagible Mirkte
Aiber. Der Lebensholtungskosienindex nach einem
friedensmiBigen Verbrauchsschema stieg infolge
hiherer Preise fiur Reis, Eier, Obst, Gemiise, Kar-
toffeln, Genufimittel, Bekleidung und Schuhe nm 4'2%
(von 4669 anf 517'8; April 1045 == 100). Neben
dem spekulativen Moment spielten allerdings auch

saisonmafige Einfliisse (Obst, Gemiise, Eler) sowie

das Steigen der Weltmarktpreise (Kaffee) eine Rolle.
Im Gegensatz zu den Lebenshaltungskosten bliehen
die Preise auf den 1'ea.giblén Mirkten von Mitte
Oktober bis Mitte November bemerkenswert stabil;
die Versteigerungspreise im Wiener Dorotheum zogen
nur um 2% an, die ,schwarzen” Nahrungsmittel-
preise blieben im Durchschnitt unverindert und die
Aktienkurse gingen sogar leicht zuriick (von 3Zzz'1
auf 315°8; Mirz 1938 ==100)., Die ,,schwarzen”
Devisenkurse stiegen von Ende September bis Ende
Qitober um 2%.

Auch der Arbeitsmarkt stand unter dem Ein-
fluB einer spekulativ erhShten Nachfrage. Wahrend
gewbhnlich bereits im Oktober ein saisonbedingter
Riickgang der Beschiftigung einseizt, stieg diesmal

" die Zahl der Krankenversicherten um 5.700 und er-
reichte mit I1,070.100 einen neuen Hdéhepunkt, Die
Mehrbeschaftigung ist vorwiegend durch eine er-

héhte Baunachfrage bedingt?). Gleichzeitig ging die

Zahl der vorgemerkten Stellensuchenden von 72.315
atif 71.747 zurick (die Zahl der unterstiitzten Ar-
beitslosen betrug Ende Oktober 42.280).

Die Entwicklung des Geldumilaufes figt sich
widerspruchslos in das Gesamthild ein. Wihrend der

1) Wihrend das Baugewerbe in der Hauptsaison unter-
beschiftigt war und nur mit Mithe seinen Arbeiterstand
halten konnte, sctzte im September und Oktober plotzlich
eine starke Nachfrage nach Bauleistungen ein, die nur teil-

- weise hefriedigt werden’ konnte, ‘

Notenumlauf bis Ende August zufolge der zuriick-
haltenden Freigabepolitik der ECA und einer vorsich-
tigen Kreditpolitik der Nationalbank schrittweise
stabilisiert werden kennte, sank ér im September um
140 Mill. S und im Oktober um weitere 327 Mill. S.
Am 23, November unterschritt der Notenumlauf mit
4.940 Mill, S erstmalig seit August 1948 die 3 Mrd.-
Grenze, Dieser beachtliche Rilckgang ist zweifellos
— ebenso wie die stirkere Entlastung der National-
bank vor dem Wihrungsschutzgesetz — auf die
Flucht aus dem Geld in die Sachwerte zuriicke
zufithren. Infolge verstirkter Kauflust der Konsu-
menten, deren Bargeldhorte in die Wirtschaft-strém-
ten und sich in Scheckeinlagen niederschiugen, sowie
infolge von Kreditriickzahlungen der Unterpehiner,
die eine Geidabschépfung befiirchteten, fiof zunichst
das Bargeld in die Kreditinstitute, die es teils in
Nationalbank-Giroguthaben wund. teils. in Bundes-
schatzscheinen anlegten (die Kreditinstitute vermehr-
ten im Olktober ibr Naticnalbank-Giroguthaben um
31 Mill, § und dbernahmen gleichzeitig 150 Mill. §
Bundesschatzscheine). Wenn nicht neuwe Kauf-
kraft in die Wirtschafi gepumpt wird, wird sich das
wirtschaftliche Leben aber schon in absehbarer Zeit
wieder normalisieren miissen, und zwar deshall, weil
die ihrer liquiden Mittel weitgehend entbldften Koen-
sumenten notgedrungen nicht mehr kaufen werden

‘konnen und die Unternehmer langsam doch wieder

gezwungen sein werden, Waren anzubieten,

Als letztes Glied in dieser Kette psychologischer

‘Reaktionen traten Lohnforderungen auf, die mit der

fulilbaren Verteuerung der Lebenshaltung begrindet
wurden. In der Erkenntnis, daf eine allgemeine
LohnerhShung nur eine neuerliche Preisspirale aus-
idsen wiirde und gerade im gegenwirtigen Zeitpunkt
gesamtwirtschaftlich duflerst nachteilige Folgen zei-
tigen miiite, bégniig“ce sich die Arbeiterschaft vor-
laufig mit einer einmaligen ,,Uberbriickungshilfe”,
die mm allgemeinen in Héhe eines Wochenlohnes bzw.
eines Viertels des Monatsgehaltes gewihrt wurde.
AuBerdem wurden energische Mafinahmen gegen
spekulative Preissteigerungen verlangt.

Als die Entwicklung immer Ledenklichere For-
men annahm und sich die innerpolitischen Spannun-
gen zuselends verschirften, versuchien die Wirt-
schaftspolitiker durch Diskriminierung von ,Preis-

—treibern’, durch polizeiliche Preiskontrollen und

durch erhéhte Einfuhrbewilligungen fiir Konsum-
giiter spekulative Preissteigerungen zu unterbinden.
Auflerdem wurde beschlossen, das Preisregelungs-
gesetz, das Lebensmittelbewirtschaftungsgesetz sowie
das Rohstofflenkungsgesetz, die alle drei mit Jahres-
ende anfler Kraft treten sollten, bis Mitte 1950 zu ver-
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lingern. Der Erfolg dieser Mafinahmen war jedoch
bisher, im ganzen gesehen nur sehr bescheiden. Vor-

aussichtlich werden sich die spekulativ und saison- -

bedingt iiberhdhtey, Preise nach den Weihnachts-
feiertagen von selbst ~ unter dem Zwange Okonomi-
scher Gesetze — wieder riickbilden.

Die gewerbliche Produktion entwickelte sich un-
beschadet der labilen Wihrungslage weiterhin giin.
stig und erreichte im September — nach vorldufigen
Berechnungen ~ einen neuen Hochststand., Auch im
Olktober diirfte, abgesehen von einigen kleinen saison-
bedingten Riickschligen vor allem in der Baustoff-
industrie, das liohe Produktionsniveau gehalten wor-
den sein.

Fiir den Auflenkhandel liegen erst -die September-
ergebnisse vor, in denen die Auswirkungen der inter-
nationalen Wihrungsabwertungen noch nicht zum
Ausdruck kommen. Die Ausfulir stieg um 33 Mill. §
auf 254 Mill. S und die kommerzielle Einfuhr

“um y2 Mill. S auf 409 Mill. S, Die Einfuhr aus
der direlden ERP-Hilfe wird vorbehaltlich spiterer
Korrekturen mit x1g Mill, S angegeben, Die weitere
Entwicklung der Ausfuhr hingt von den gegenwirtig
nur schwer absehbaren Auswirkungen der am
22. November durchgefithrten Neuordnung der De-
visenbewirtschaftung und der fiir Mitte Dezember
vorgesehenen Teil-,Liberalisierung® des inneretiro-
paischen Handels ab.

Die Neuordnung der 0Osterreichischen Devisenbewirtschaftung

Der erste Schritt auf dem Wege zu einem freien
Devisenmarkt

Die am =22. November 1949 verkiindete Neu-
ordnung des Gsterreichischen Devisen- und Auflen-
handelsverkehrs leitet eine neue Entwicklungsphase
der Ssterreichischen Nachkriegswirtschaft ein. Hatte
man bisher das Augenmerk fast nur den Problemen
der inmeren Wirtschaftspolitik, vor allem der Stabi-
lisierung der Lebenshaltungskosten und der Lohne,
der Wihrungssicherung, der Ankurbelung der Pro-

duktion und ‘der Erhaltung der Vollbeschdftigung

zugewendet und sich nur wenig darum gekfiimmert,
ob sich das innere Preis-I,chn-Gefiige und die Pro-
duktionsstruktur auch in einen gréBeren internatio-
nalen Zusammenhang fiigen werden, so dringt nun
das niherriickende Ende des ERP — und damit der
Zwang, aus eigenén Kriften die Zahlungsbilanz aus-
zugleichen — zu einer grundlegenden Neworientie-
rung der Wirischaftspolitik. In diesern groBeren Zu-
sammenhang hedeutet die Angleichung des' Schilling-
kurses an die internationalen Kaufkraftparititen nur
¢inen ersten, wenn auch wichtigen Schritt zur
Wiederherstellung des auBenwirtschaftlichen Gleich-
gewichtes, Dieses Ziel wird allerdings nur dann er-

reicht werden, wenn gleichzeitig auch-die Proditk--

t'{vitét der Arbeit gesteigert wird und die Produk-
tonskrafte (einschlieBlich der ERP-Hilfe) — bei
Einschrinkung des offentlichen und privaten Ver-

brauches — zielbewuBt auf die leistungsfahigstenr

EXPOrtzweige umgelenkt werden. Daew bedarf es

 llerdings  eines  jundievten ‘wirtschafts politischen

Konzeptes und der ZuSammenfassung oller ERP-
Agenden — Planung, Programmisrung und Durch-
f{ihriing —, die heute von zahireichen Stellen unter
sehr verschiedenen Gesichtspunkien behandelt wer-
den, in einer eingigen, wirksamen Orgomisation.

Die Ursachen der Wechselkursanpassung

Der von den alliierten Besatzungsmichten im
Jahre 1945 willkiirlich festgelegte Kurs von 1 Dollar
== 10 Schilling entsprach von Anfang an nicht den
wirklichen Kaufkraftparititen. In den ersten Jahren
nach Kriegsende war der Schillingkurs, gemessen
an der Relation der gebundenen Inlandspreise und
der Weltmarktpreise viel zu niedrig, so dall liefer-
fihige Exporteure hohe Gewinne erzielen konnten.
Infolge der starken Dynamik des inneren Freis- und
Lohnniveaus ging der Preisvorsprung gegenither dem
Ausland jedoch allmihlich verloren, Nach dem ersten
Preis-Lohn-Abkommen im Herbst 1947 war der offi-
zielle Kurs durch die Preisentwicklung bereits fiber-
holt und der Export muBte zunehmend in Kompen-
sationsgeschifte auwsweichen. Spiter behalf man sich
mit differenzierten Belassungsyuoten .und mit Agio-
geschiften, bei denen regelniBig auBer den offiziell
‘zugestandenen-Agiositzen ein je nach der Belastungs-
fahigkeit der Importwaren verschieden hohes Privat-
agio bezahlt wurde. Auf diese Weise.ergab sich ein
Nebeneinander zahlreicher, je nach Ware, Branche
und Geschifispartner verschiedener Wechselkurse,
die vom offiziellen Kurs weit abwichen. Vor der
Pfundabwertung betrug der DurehsSchnitiskurs im
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