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3-18 Industriepolitik nach der geopolitischen Zeitenwende

Gabriel Felbermayr

Multiple und gleichzeitige Herausforderungen wie die noch immer nicht ganz bewdltigte COVID-19-
Pandemie, Verwerfungen in den globalen Lieferketten, die durch den Ukraine-Krieg verschdrfte Energie-
krise, die grine Transformation und vor allem geopolitische Rivalitdten bewirken eine Wiederentdeckung
der Industriepolitik. Viele Lander setzen auf Subventionen, Beschrénkungen des AuBenhandels und der
Direktinvestitionen sowie auf Ausnahmen im Wettbewerbsrecht, um die heimische Industrie zu férdern.
Auch in Europa stellt sich die Frage, wie mit diesen neuen Bedingungen umgegangen werden soll. Statt
industriespezifische Subventionen oder Ausnahmen im Wettbewerbsrecht auszubauen, sollte eine umfas-
sende Standortpolitik betrieben werden. Die staatlichen Mittel sollten auf den Ausbau der erneuerbaren
Energie, der Infrastruktur und auf eine Ausbildungsoffensive konzentriert werden. Auf EU-Ebene besteht die
beste Industriepolitik darin, den Binnenmarkt weiter zu vertiefen und zu dynamisieren.

Industrial Policy After the Geopolitical Turning Point

19-33 Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich. Prognose fUr 2022 bis 2024

Stefan Ederer, Christian Glocker

Der internationale Konjunkturabschwung hat im 2. Halbjahr 2022 auch die &sterreichische Wirtschaft er-
fasst. Das BIP dUrfte im Winterhalbjahr zurGckgehen. FUr das FrGhjahr 2023 werden wieder Impulse aus dem
AuBenhandel erwartet. Die allmé&hliche Entspannung auf den Energiemdrkten démpft die Inflation und
durfte dazu beitragen, dass sich die Stimmung im Lauf der Zeit verbessert und die Konjunktur wieder an-
zieht. 2022 wird Osterreichs Wirtschaftsleistung um 4,7% wachsen. 2023 dirfte das BIP weitgehend stagnie-
ren (+0,3%). 2024 erhdht sich das Wachstum auf 1,8%.

Global Economic Downturn Hits Austria. Economic Outlook for 2022 to 2024

34 Konjunkturberichterstattung: Methodische Hinweise und Kurzglossar

35-43 Investitionspldane fur 2023 deutlich gekurzt. Ergebnisse der WIFO-Investitions-
befragung vom Herbst 2022

Klaus Friesenbichler, Werner Hblzl

Die Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung zeigen fir 2022 eine ged&mpfte Investitionsnachfrage.
Nach Branchen ist das Bild gemischt. Wahrend einige Sektforen wie etwa das Gastgewerbe von einem
starken Einbruch inrer Investitionstatigkeit im Jahr 2022 berichten, melden Unternehmen anderer Bran-
chen, etwa Erbringer von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen, weiterhin eine kr&ftige Expansion.
Sachgutererzeuger sind hinsichtlich ihrer Investitionspléne zwar deutlich zurGckhaltender als Dienstleister,
diese planen jedoch fir 2023 abermals eine Einschrdnkung ihrer Investitionstatigkeit. GroBbetriebe durften
ihre Investitionen 2023 stérker ausweiten als kleine und mittlere Unternehmen (KMU). Die Investitionsté&tig-
keit wird vor allem durch technologische Entwicklungen getrieben. Am haufigsten dienen Investitionen
dem Ersafz alter Anlagen oder AusrUstungen. Kapazitdtserweiterungen spielen als Investitionszweck ledig-
lich eine untergeordnete Rolle.

Investment Plans for 2023 Significantly Reduced. Results of the Autumn 2022 WIFO-Investitionsbefragung
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Hohe Unsicherheit pragt Einschdtzungen privater Haushalte. Ergebnisse einer

Befragung zu den Themen '"Teuerung", "Heizen", "Kreditfinanzierung" und "Sparen”

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl

Die privaten Haushalte sehen sich durch die jUngsten Preisanstiege, vor allem in den Bereichen Treibstoffe,
Haushaltsenergie und Lebensmittel, mit Herausforderungen konfrontiert. Dies zeigen die Ergebnisse einer
Reprasentativerhebung, die das Osterreichische Gallup Institut Anfang Oktober 2022 im Aufirag des WIFO
durchfGhrte. Ein GroBteil der Befragten gab an, der Teuerung durch Verhaltensanpassungen wie den Kauf
von gunstigen Produktalternativen oder Energieeinsparungen begegnen zu wollen. Zur Energieersparnis
tatigten bzw. planten Teile der Befragten gréBere Anschaffungen im Haushalt, vor allem Personen in Haus-
halten mit héheren Einkommen. Durch die gestiegenen Ausgaben sehen sich insbesondere Personen in
einkommensschwachen Haushalten gendtigt, auf SparrUcklagen zurickzugreifen, falls solche Gberhaupt
vorhanden sind. Sofern die kr&ftige Teuerung anhdlt, werden jedoch auch Personen in Haushalten mit
miftleren Einkommen vermehrt Sparreserven auflésen mUssen. Infolge des Anstiegs der Finanzierungskos-
ten und des erhdhten Eigenmittelbedarfs gab lediglich rund ein Drittel der Befragten an, bereits geplante
Vorhaben im Bereich des Immobilienerwerbs und der Sanierung unverdndert realisieren zu wollen.

non

High Uncertainty Shapes Assessments of Private Households. Results of a Survey on "Inflation"”, "Heating",
"Credit Financing" and "Saving"

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Economic Indicators

Redaktionsschluss fiir das vorliegende Heft: 23. 1. 2023 ¢ Die einzelnen Beitrége berUcksichtigen Informationen und Rahmen-
bedingungen bis zu dem jeweils angegebenen Datum.

2

Inhaltsverzeichnis WIFO B Monatsberichte 1/2023



WIFO B Monatsberichte 1/2023 Industriepolitik

Industriepolitik nach der geopolitischen
Leitenwende

Gabriel Felbermayr

e Multiple Herausforderungen — COVID-19, Lieferkettenkrise, Energiekrise, grine Transformation und vor
allem geopolitische RivalitGten — bewirken eine Wiederentdeckung der Industriepolitik.

e Subventionen, Beschrankungen des AuBenhandels und der Investitionen werden von vielen Landern
sehr strategisch eingesetzt, um die heimische Industrie zu fordern.

e In Europa stellt sich die Frage, wie mit diesen neuen Bedingungen umgegangen werden soll.

o Statt industriespezifische Subventionen oder Ausnahmen im Wettbewerbsrecht auszubauen, sollte eine
umfassende Standortpolitik betrieben werden.

¢ Die staatlichen Mittel sollfen auf den Ausbau der erneuerbaren Energie, der Infrastrukiur und auf eine
Ausbildungsoffensive konzentriert werden.

e Auf EU-Ebene besteht die beste Industriepolitik darin, den Binnenmarkt weiter zu vertiefen und zu
dynamisieren.

Bei der Europdischen Kommission nofifizierte EU-weite Staatshilfen
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Staatshilfen fir Unternehmen steigen in der EU seit 2012 deutlich an und dUrften im
Jahr 2022 auf mehr als 400 Mrd. € oder 2,8% des Bruttoinlandsproduktes geklettert
sein (Q: Eurostat. 2021 und 2022: Prognose).
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Industriepolitik nach der geopolitischen Zeitenwende

Gabriel Felbermayr

Industriepolitik nach der geopolitischen Zeitenwende

Multiple und gleichzeitige Herausforderungen wie die noch
immer nicht ganz bewdaltigte COVID-19-Pandemie, Verwer-
fungen in den globalen Lieferketten, die durch den Ukra-
ine-Krieg verscharfte Energiekrise, die grune Transformation
und vor allem geopolitische RivalitGten bewirken eine Wie-
derentdeckung der Industriepolitik. Viele Ladnder setzen auf
Subventionen, Beschrdnkungen des AuBenhandels und
der Direktinvestitionen sowie auf Ausnahmen im Wettbe-
werbsrecht, um die heimische Industrie zu férdern. Auch in
Europa stellt sich die Frage, wie mit diesen neuen Bedin-
gungen umgegangen werden soll. Statt industriespezifi-
sche Subventionen oder Ausnahmen im Wettbewerbsrecht
auszubauen, sollte eine umfassende Standortpolitik betrie-
ben werden. Die staatlichen Mittel sollten auf den Ausbau
der erneuerbaren Energie, der Infrastruktur und auf eine
Ausbildungsoffensive konzentriert werden. Auf EU-Ebene
besteht die beste Industriepolitik darin, den Binnenmarkt

Industrial Policy After the Geopolitical Turning Point

Multiple and simultaneous challenges such as the COVID-
19 pandemic, which has still not been fully addressed, dis-
locations in global supply chains, the energy crisis exacer-
bated by the Ukraine war, the green transformation and,
above all, geopolitical rivalries are causing a rediscovery
of industrial policy. Many countries are relying on subsidies,
restrictions on foreign trade and direct investment, and ex-
emptions in competition law to promote domestic industry.
In Europe, too, the question is how to deal with these new
conditions. Instead of expanding industry-specific subsidies
or exceptions in competition law, a comprehensive loca-
fion policy should be pursued. Government funds should
be concentrated on the expansion of renewable energy,
infrastructure, and a training offensive. At the EU-level, the
best industrial policy is to further deepen and dynamise the
internal market.

weiter zu vertiefen und zu dynamisieren.

JEL-Codes: L50, L60 » Keywords: Wirtschaftliche Entwicklung, Industriepolitik
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23.1.2023
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Industriepolitik

1. Einleitung

In vielen L&ndern Europas haben jungste
Entwicklungen zu Sorgen Gber eine Dein-
dustrialisierung und zu einem neuen Nach-
denken Uber Industriepolitik gefihrt. Die ein-
zelnen Lander reagieren auf das verdnderte
Umfeld u. a. mit Subventionszahlungen, ei-
ner protektionistischeren AuBenwirtschafts-
politik und mit Ausnahmen fUr strategische
Sektoren oder Produkte im Wettbewerbs-
und Beihilferecht. Solche MaBnahmen kon-
nen bestenfalls kurzfristig Anpassungen er-
leichtern. Langfristig geht es vor allem um
die Sicherung einer umfassend definierten
Standortqualitét.

In der Tat ist die Zukunftsf@higkeit Europas als
Industriestandort bedroht. Der Uberfall Russ-
lands auf die Ukraine freibt die Preise fUr fos-
sile Energietrager, die fUr die Industrie von
hoher Standortrelevanz sind. Die Abkehr von
fossilen Energietrégern schafft Unsicherheit
Uber die zukUnftige Energieversorgung in Eu-
ropa. Globale Lieferketten haben sich in
den multiplen Krisen der letzten Jahre als
verletzlich erwiesen. Der Arbeitskrafteman-
gel und seine erwartete Verscharfung

werfen die Frage auf, ob groBe Industriepro-
jekte in Zentraleuropa Uberhaupt noch reali-
sierbar sind. Und die sich zuspitzende geo-
strategische Rivalitat zwischen GroB- und
Mittelm&chten, zwischen Autokratien und
Demokratien, und zwischen marktwirtschaft-
lichen und staatskapitalistischen Systemen
erschittert das Fundament der Weltwirt-
schaftsordnung, wodurch Industrieunterneh-
men mit ihren traditionell hohen Exportquo-
ten groBen Unsicherheiten auf den Absatz-
und Beschaffungsmarkten im Ausland ge-
genuberstehen. Auf EU-Ebene und in den
groBen Mitgliedsldndern sind eine breite Po-
lette an industriepolitischen MaBnahmen mit
hohen Finanzierungsvolumina im Gesprdch.
Auch fUr Osterreich stellt sich die Frage: Wie
soll sich eine kleine offene Volkswirtschaft in
einem solchen Umfeld aufstellen?

Diese Frage ist aus mindestens drei Grinden
von groBer Bedeutung. Erstens ist der Indust-
riesektor von gesellschaftspolitischer Rele-

vanz. Dabei geht es nicht nur um seinen Bei-
frag zum Bruttoinlandsprodukt (BIP) oder um
seinen Anteil an der Gesamtbeschéftigung.
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Politisch hdchst relevant ist vor allem, dass
die Industrie gutbezahlte und relativ sichere
Arbeitspl&tze fur Personen mittlerer Qualifika-
fion bietet, und das nicht selten in IGndli-
chen Gegenden. Die Literatur zeigt sehr klar,
dass Deindustrialisierung von Regionen mit
einem Wegbrechen des Mittelstandes und
zunehmender dkonomischer Polarisierung
verbunden ist (siehe etwa Autor et al., 2021;
Dauth et al., 2017). In der Industrie, und dort
besonders in exportierenden Betrieben, wer-
den bei gleicher Qualifikation, Berufserfah-
rung, gleichem Alter, usw. vergleichsweise
héhere Lohne gezahlt (siehe dazu Elvery &
Dunn, 2021; Felbermayr et al., 2018). SchlieB-
lich ist die Industrie auch eine wichtige
Nachfragerin verschiedenster Dienstleistun-
gen und nimmt in nationalen und EU-weiten
Wertschdpfungsnetzwerken eine zentrale
Stellung ein.

2. Empirische Befunde

2.1 Langfristiger Rickgang der relativen
Bedeutung der Industrie

Die statistische Abgrenzung des Industriesek-
fors ist nicht unproblematisch. Neben einer
engen Definition, die nur die Herstellung von
Waren (NACE 2008, Abschnitt C) in den Blick
nimmt, kann man der Industrie auch die
Energie- und Wasserwirtschaft, den Bergbau,
oder sogar die Bauwirtschaft zurechnen.
Dazu kommt, dass sich die Klassifikations-
schemata immer wieder dndern, was fur die
Darstellung von Zeitreihen wichtig ist. AuBer-
dem stellen sich selbst bei der engen Defini-
fion konzeptuelle Abgrenzungsfragen. Wenn
Industriebetriebe bisher im Haus erledigte
Dienstleistungsaufgaben auslagern, etwa IT-
Services, dann sinkt die Industriewertschdp-
fung, obwohl realwirtschaftlich keine funda-
mentale Verdnderung erfolgt. Bezieht man
unternenmensnahe Dienstleistungen ein und
definiert so einen breiten "servo-industriellen”
Sektor, dann steigt der Wertschdpfungsanteil
deutlich an. Laut Industriellenvereinigung er-
zeugt dieser Bereich mehr als die Halffe des
heimischen BIPT).

In Osterreich machte der produzierende Be-
reich nach Angaben von Eurostat im Jahr
2021 19,4% des BIP aus; zieht man den Berg-
bau sowie die Energie- und Wasserversor-
gung ab, so liegt der Anteil bei 16,5% des
BIP. Etwa ein Sechstel der heimischen Brutto-
wertschdpfung wird also in der eng definier-
ten Industrie (Herstellung von Waren) erwirt-
schaftet. Dieser Anteil mag im Vergleich zum
dominierenden Dienstleistungssektor klein er-
scheinen. Dennoch ist Osterreich immer
noch klar ein Industrieland; der Wertschdp-
fungsanteil der Industrie liegt seit etwa 2000

1) https://www.iv.at/Unsere-Industrie/Unsere-
Industrie/Das-Industrieland--sterreich/Das-Industrie
land-Oesterreich.de.html.
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Zweitens hat die Industrie auch fUr die ge-
samtwirtschaftliche Dynamik eine herausra-
gende Bedeutung. Das liegt vor allem do-
ran, dass im quantitativ viel gréoBeren Dienst-
leistungssektor das ProduktivitGtswachstum
langsamer ist (Peneder & Prettner, 2021).

Und drittens ist die Industrie geostrategisch
auBerordentlich wichtig. Sie verwendet im-
portierte Rohstoffe und setzt ihre Erzeugnisse
weltweit ab. Damit ist der Erfolg der heimi-
schen Industrie auch von MaBnahmen aus-
l&dndischer Regierungen abhdngig. FUr den
Dienstleistungssektor gilt das nur in einzelnen
Teilbereichen (wie IT oder Finanzen), und
auch dort in geringerem AusmaB. Dazu
kommt, dass die Industrie auch sicherheits-
politisch wichtig ist. In Zeiten geostrategi-
scher Rivalité&ten ist eine hinreichend groBe
Industrie fUr die Sicherung der strategischen
Autonomie unerld@sslich.

um fast 2 Prozentpunkte Uber dem EU-
Durchschnitt (Abbildung 1, obere Grafik).

Neben Deutschland haben nur einige Lan-
der in Osteuropa héhere Industrieanteile als
Osterreich. Hier sticht vor allem Tschechien
heraus; aber auch in Slowenien, der Slowa-
kei, Ungarn und Polen trégt die Industrie re-
lativ stérker zum BIP bei; pro Kopf sind die
Wertschdpfungsbeitrdge der Industrie in die-
sen L&dndern jedoch deutlich kleiner als in
Osterreich. Die anderen EU-Lander liegen
deutlich hinter Osterreich zurick. Am nied-
rigsten ist der Industrieanteil in Luxemburg
(4,8% des BIP). In den groBen EU-Volkswirt-
schaften Italien und Frankreich liegt er bei
14,9% bzw. 8,9% des BIP.

In Osterreich und in den meisten anderen
EU-L&ndern ist der Anteil der Industrie am
Bruttoinlandsprodukt im langfristigen Trend
rocklaufig. Im EU-Durchschnitt ist er im Zeit-
raum 1995 bis 2021 von etwa 18% auf 15%
gesunken (Abbildung 1, untere Grafik). Os-
terreich konnte sich diesem Abwadrtstrend
zumindest teilweise entziehen. Von dhnli-
chem Niveau ausgehend blieb der Anteil
der industriellen Wertschépfung hierzulande
zund@chst konstant; rund um die Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise 2008/09 sank der Anteil
dann abrupt um etwa 2 Prozentpunkte; seit-
her verharrt er ann&dhrend auf demselben
Niveau. Es ist also nicht so, dass die Offnung
der EU gegenuber Ostmitteleuropa und der
dortige industrielle Aufschwung zu Lasten
Osterreichs gegangen wéren. Fir Deutsch-
land gilt Ahnliches, wie auch Dauth et al.
(2017) 6konometrisch belegen. Dort ist aller-
dings seit 2016 ein spurbarer RUckgang des
Wertschdpfungsanteils der Industrie

Die Industrie hat gesell-
schaftspolitisch, geostra-
tegisch und fir die ge-
samtwirtschaftliche Dy-
namik eine herausra-
gende Bedeutung.

Industriepolitik
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In den USA und in den
meisten EU-Ldndern ist
der Anteil der Industrie
am Bruttoinlandsprodukt
rickléufig. Osterreich ist
davon weniger betrof-
fen.

6 Industriepolitik

festzustellen. Lag dieser 2016 noch bei 20,7%,

ist er mittlerweile auf 18,9% gesunken. Oster-
reich hat sich erfolgreich diesem negativen
Trend beim wichtigsten Handelspartner ent-
zogen. Auch Tschechien, das EU-Land mit

dem hochsten Industrieanteil am BIP, musste
in den letzten Jahren einen Rickgang ver-
buchen. Viel dramatischer war dieser aller-
dings in Luxemburg.

Abbildung 1: Anteil der Herstellung von Waren am Bruttoinlandsprodukt
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AuBerhalb der EU bestehen ebenfalls groBe
Unterschiede hinsichtlich des Wertschdp-
fungsanteils der Industrie. Im Vereinigten K&-
nigreich hat sich der Anteil seit 1995 fast hal-
biert und betradgt nunmehr weniger als 9%
(2021). Auch in den USA ist der Anteil deut-
lich gesunken (von 16,5% auf 10,7%). Interes-
sant ist hierbei, dass die Anstrengungen der
dortigen Regierung, industrielle Wertschop-
fung zurUck in die USA zu holen, den Nieder-
gang nicht aufhalten konnten; im Gegenteil,

2) Seit 2020 "USMCA US-Mexico-Canada Agreement".

im Vergleich zum FUnfjahresabschnitt
2010/2015 hat er sich beschleunigt. Vergli-
chen mit den USA hat die EU deutlich weni-
ger an industrieller Substanz verloren. Nahe
an groBen Mdarkten gelegene und handels-
politisch gut integrierte Schwellenldnder wie
Mexiko (Unterzeichner des nordamerikani-
schen Freihandelsabkommens NAFTA)?) und
die Turkei (Mitglied der EU-Zollunion) konnten
ihnre Anteile nach Jahren des RUckgangs ab
2011 ausbauen. Im Ladnderquerschnitt

WIFO B Monatsberichte 1/2023, S. 3-18



stechen ostasiatische Léander, allen voran
China, aber auch Korea mit hohen Industrie-
anteilen hervor. Doch auch dort geht die

relative Bedeutung der Industrie zurGck. Seit
1995 dirfte der Industrieanteil in China um
ganze 10 Prozentpunkte geschrumpft sein.

Ubersicht 1: Anteil der Industrie am Bruttoinlandsprodukt im internationalen Vergleich

1995 2000 2005 2010 2015 2021
In %
Vereinigtes Konigreich 15,8 13,2 10,5 9.5 9,2 8.8
Kanada . 17,0 13,4 10,0 10,0 .
USA 16,5 15,1 13,0 11,9 1,7 10,7
EU 18,1 17,5 15,8 14,5 15,3 14,7
Indien 17.9 15,9 16,0 17,0 15,6 14,0
Turkei 22,6 18,7 16,9 15,1 16,7 22,2
Mexiko 19,2 19,0 15,7 15,6 17,2 18,1
Japan 23,5 22,5 21,4 20,8 20,5 19,4
Korea 25,8 26,4 25,7 27,4 26,6 25,5
China') 37,4 35,0 32,1 31,6 29,0 27,4
Q: Weltbank. NACE 2008, Abschnift C. - 1) Werte fUr 1995 und 2000 geschatzt.
Abbildung 2: Anteil der Beschdftigung in der Herstellung von Waren an der
Gesamtbeschdaftigung
Verdnderung in Prozentpunkten
1995/2005 2005/2015 m2015/2021
0l _m — m =u_N
|
-2 4 —_
-4 m_
- — = - - == =
-6 4 1 L =
8 m=
-10 4
-12 4
14 I
-16 -
-18 -
— o =
2 5055 YRR EE05 8 N REERCEREERSEE
O C g c D38 €508 0055532980580l F ol 3
2 0 €0 ¢9=ggtE >y c08c 0 gaxr 0l
2 5§ Qo g 0N ¢S 2 ¢ e Oo Wl 5590 ¢ o 8 o O 5
o Lo o O ic € g & ‘3 5 S L2 % 5 £ ¥ - C
o 3 [a) ((/)) T 3 ) q:; O & 8 2
Z QO S =

Q: Eurostat, WIFO-Darstellung. NACE 2008, Abschnitt C.

Betrachtet man statt des Wertschdpfungs-
anteils den Anteil der Industrie an der Ge-
samtbeschaffigung (Abbildung 2), so sieht
das Bild sehr &hnlich aus. In allen dargestell-
ten L&ndern ist der Anteil der Beschdaftigten,
die in der Industrie arbeiten, zurGckgegan-
gen, teilweise sehr deutlich. In den meisten
L&ndern ist er starker geschrumpft als der
Anteil der Industrie am BIP. Daran zeigt sich
das oben erwdhnte kraftigere Produktivitats-
wachstum in der Industrie. Die eingangs skiz-
zierten Vorteile einer Beschaftigung im In-
dustriesektor kommen somit einem immer
kleineren Anteil von Arbeitnehmer:innen zu-
gute.
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2.2 Die besondere Schwdche im
industriellen Kernland Europas

Bisher lag das Augenmerk auf dem Anteil
der Industrie am BIP oder an der Gesamtbe-
schaftigung. Das sind interessante Indikato-
ren, zeigen sie doch die Struktur einer Volks-
wirtschaft. Allerdings ist ein Anstieg des In-
dustrieanteils auch in Situationen mdéglich, in
denen die Industriewertschépfung in absolu-
ten Zahlen zurlGckgeht, nédmlich dann, wenn
diese schwdcher abnimmt als das BIP. Daher
braucht es auch den Blick auf die Niveau-
gréBen.

Industriepolitik
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Abbildung 3 zeigt in der linken Grafik die Ent-
wicklung der Bruttowertschdpfung in der In-
dustrie — hier in der breiten Definition ein-
schlieBlich Bergbau, Energie- und Wasserver-
sorgung - fur Osterreich und drei seiner
Nachbarldnder (Deutschland, Tschechien
und die Schweiz). Anders als in den vorher-
gegangenen Abbildungen ist hier kein An-
teil, sondern ein Index der absoluten, preis-
bereinigten Wertschépfung ausgewiesen
(2015 =100, saison- und arbeitstags-

Abbildung 3: Bruttowertschépfung und Produktionsindex in der Industrie
2015 = 100, saison- und arbeitstagsbereinigt

Bruttowertschépfung, real

bereinigt). AuBerdem wurde auf eine viertel-
j@hrliche Frequenz und héchstmogliche Ak-
tualitdt geachtet. Die Zeitreihe endet mit
dem lll. Quartal 2022. In den betrachteten
Zeitraum fallen drei Krisen: die Finanzmarkt-
und Wirtschaftskrise 2008/09, die Euro-Schul-
denkrise 2012/2014 und die COVID-19-Krise
2020; am aktuellen Rand sind auch erste
Auswirkungen der aktuellen Teuerungskrise
erkennbar.

Produktionsindex

Schweiz Osterreich Schweiz Osterreich
140 4 140 +
Tschechien Deutschland Tschechien Deutschland
130 -
120
110
100
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70 - 70 J
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Q: Eurostat. Wertschépfung: NACE 2008, Abschnitte B bis E; Produktion: NACE 2008, Abschnitte B bis D.

In allen dargestellten L&dndern ist die reale
Bruttowertschépfung der Industrie seit 2015
gestiegen. Zwischen den Landern sind je-
doch markante Unterschiede feststellbar. In
Deutschland liegt der aktuellste Wert um
etwa 5% Uber dem Niveau von 2015, in
Tschechien um 11%, in Osterreich um 20%
und in der Schweiz gar um 28%. Bis ein-
schlieBlich 2017 entwickelte sich die Brutto-
wertschdpfung der vier Ladnder relativ dhn-
lich; danach kam es zu einer starken Diver-
genz. Deutschland, und mit einer gewissen
Verzdgerung auch Tschechien, verzeichne-
ten RUckgdnge. In Deutschland sank sie seit
dem lll. Quartal 2017 um fast 6%, in Tsche-
chien um mehr als 1%. In Osterreich und der
Schweiz hingegen lag die reale Bruttowert-
schoépfung der Industrie zuletzt um fast 8%
Uber dem Niveau vor der COVID-19-Krise.
Die Daten zeigen also eindeutig eine
Schwdche der deutschen Industrie.

WertschépfungsmaBe hédngen stark von der
Gestaltung der industriellen Wertschdpfungs-
ketten ab. Je mehr Dienstleistungen aus In-
dustrieunternehmen ausgelagert werden,
umso kleiner erscheint die Bruttowertschop-
fung, obwohl der Output der Industrie mog-
licherweise gar nicht abnimmt. Daher ist es

Industriepolitik

zweckmdBig, auch Produktionsindizes zu be-
trachten (Abbildung 3, rechte Grafik). Der
Blick darauf verstarkt das bereits gewon-
nene Bild. Seit Mitte 2017 befindet sich die
deutsche Industrie in einer trendmd&Bigen Re-
zession, wéhrend in Osterreich und der
Schweiz die Produktion stark zugenommen
hat. Zudem zeigt sich, dass die Industriepro-
duktion in Deutschland noch stérker zurOck-
gegangen ist als die Bruttowertschdpfung.
Damit ist wohl nicht die zunehmende Ausla-
gerung von Dienstleistungen der Haupt-
grund fUr den RUckgang der Wertschop-
fung, sondern die Abnahme des Produkti-
onsvolumens. Allerdings dUrfte die Wert-
schdpfungstiefe (Wertschdpfung pro Out-
puteinheit) in Deutschland etwas gestiegen
sein. In Osterreich und der Schweiz hat die
Produktion deutlich stdrker zugenommen als
die Bruttowertschépfung, sodass hier Ausla-
gerungen in andere Sekforen oder ins Aus-
land eine Rolle gespielt haben kdnnten,
wdahrend die Wertschdpfungstiefe offenbar
gesunken ist.

Befrachtet man die gesamte EU, so zeigt
sich, dass sowohl die reale Bruttowertschdp-
fung als auch die Produktion nach der Krise
von 2008/09 nur zégerlich gewachsen sind.
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Erst 2017 Ubertraf die Industrieproduktion das
Niveau von 2007; 2021 lag sie dann Uber
dem Niveau vor der COVID-19-Krise. Damit
unterscheidet sich die Entwicklung auf EU-
Ebene von jener in Deutschland oder Oster-
reich, wo die Produktion deutlich dynami-
scher wuchs. Die reale Bruttowertschépfung
der Industrie erreichte in der EU schon 2015
das Niveau von 2007 und erholte sich da-
nach trotz des COVID-19-Einbruchs kraftig.
Osterreichs Industrie erlebte hingegen we-
der die Schwdchephase wéhrend der Euro-
Schuldenkrise, noch — anders als Deutsch-
land — eine frendmdaBige Schrumpfung seit
2017.

Die deutsche Industrieschwdche ist fur Eu-
ropa keine gute Nachricht. Sie schwdcht
den Kontinent geostrategisch. Sie setzt Liefe-
ranten im deutschen Wertschépfungsnetz-
werk Risiken aus. Und sie kdnnte einer
neuen, stark nationalistisch gepragten In-
dustriepolitik die Bahn brechen. Daher ist es
wichtig, die Grunde der deutschen Malaise
zuU verstehen, um auch fUr Europa und Oster-
reich die richtigen Schlussfolgerungen abzu-
leiten.

Die globalen Rahmenbedingungen — etwa
die hohe Unsicherheit durch die protektionis-
tische Handelspolitik von Pré&sident Trump
oder die Schwierigkeiten in den globalen
Lieferketten - sind keine plausiblen Erkldrun-
gen, denn sie gelten auch fUr die anderen
L&nder. Auch der Wechselkurs oder indust-
riefeindliche Regulierungen durch die EU
taugen nicht als Erklérung — sie mUssten
auch die Dynamik der &sterreichischen In-
dustrie schwdchen. Es scheinen also eher
Faktoren zu sein, die spezifisch fur Deutsch-
land sind. Offenbar hat Deutschland ein

Standortproblem: entweder treffen die fir
alle Industriel&nder wirksamen Herausforde-
rungen das deutsche Industriemodell beson-
ders stark — etwa weil es Uberproportional
auf den stark exponierten Automobilsektor
angewiesen ist — oder es sind spezifisch deut-
sche binnenwirtschaftliche Faktoren fUr seine
Industrieschwdche verantwortlich.

2.3 Geopolitik: Dominanz der westlichen
Industrie zu Ende

Aus geopolitischer Perspektive ist der Anteil
von Landern oder L&dnderbldcken an der
weltweiten Industriewertschdpfung von Inte-
resse. Bis 2021 konnte der "Westen", statis-
tisch erfasst in der Gruppe der OECD-
L&nder, noch mehr als 50% der globalen
Bruttowertschépfung auf sich vereinen. In
den lefzten 25 Jahren ist sein Anteil allerdings
dramatisch geschrumpft und lag 2022 be-
reits unter 50%. Der Anteil Chinas ist hinge-
gen deutlich gewachsen und betrégt der-
zeit etwa 30%. Auf die EU und die USA entfal-
len dhnliche Anteile — aktuell jeweils etwa
15,5%; Japan stellt einen Anteil von 7%. Bis
auf China spielen Schwellenldnder nach wie
vor nur eine untergeordnete Rolle. Indien,
das China 2022 hinsichtlich der Bevélke-
rungszahl Uberholt haben durfte, hat seinen
Anteil an der globalen industriellen Wert-
schopfung seit 1997 von 1,1% auf 2,8% ge-
steigert. Dieser Wert ist jedoch nicht einmal
ein Zehntel des chinesischen, und das im
Verhdltnis zu Indien sehr kleine Korea stellt ei-
nen hdheren Anteil. Der Anteil Mexikos ist so-
gar zurickgegangen, jener Russlands nach
kurzem Aufschwung ab Verhdngung der
Sanktionen wegen der Krim-Annexion eben-
falls.

Abbildung 4: Anteil einzelner Regionen an der globalen Indusiriewertschépfung

In %
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Q: World Trade Monitor des Centraal Planbureau, WIFO-Berechnungen und -Darstellung. Bruttowertschdpfung
der Industrie (ohne Bau). Die Werte fUr die Jahre 2000 und Oktober 2022 wurden berechnet, indem der Wert-
schépfungsanteil 2010 mit der Entwicklung der Industrieproduktion fortgeschrieben wurde.
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Die anhaltende Schwa-
che der deutschen In-
dustrie ist hausgemacht
und schwdcht Europa
geostrategisch.
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Stark steigende und

volatile Energiepreise
sind eine Gefahr fir die

industrielle Wettbe-
werbsfdhigkeit.
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Der Befund eines Bedeutungsverlustes der
westlichen Industriel&nder erhdértet sich,
wenn man die globale Industriewertschdp-
fung betrachtet (Abbildung 4). Im Jahre
2000 war die Dominanz des Westens noch
erdrickend: Die EU (einschlieBlich Vereinig-
tes Kénigreich) und die USA stellten damals
gemeinsam fast die Halfte der globalen
Wertschdpfung. Heute sind es nur mehr 31%.

Bezeichnend ist auch, dass der Anteil Chinas
am globalen industriellen Output seit 2000
um 24 Prozentpunkte gestiegen ist, womit es

den Zuwachs der Schwellenl&nder insge-
samt (+21 Prozentpunkte) maBgeblich frug.
Das ist geopolitisch hoch relevant, da sich
damit auch innerhalb der Schwellenldnder
massive Verschiebungen der relativen Be-
deutung ergeben haben.

Jedenfalls ist der Anteil eines Landes (bzw.
einer Region) an der weltweiten Industrie-
wertschdpfung oder -produktion ein guter
Indikator fUr seine geopolitische Starke, weil
IndustriegUter im Unterschied zu Dienstleis-
tungen international handelbar sind.

3. Energie und die industrielle Wettbewerbsfahigkeit Europas

3.1 Preis und Verfigbarkeit von Energie

Energie ist ein zentraler Input fUr industrielle
Prozesse. Damit ist ihr Preis eine wichtige De-
terminante der industriellen Wettbewerbsfa-
higkeit. Insbesondere der Olpreis, der Gas-
preis und der Preis fUr elekirischen Strom
spielen hierbei eine entscheidende Rolle. In
den letzten Jahren haben sich diese drei
Energietrager drastisch verteuert. Das hat
verschiedene Grinde. Wahrend der akuten
Phase der COVID-19-Krise ist der Olpreis stark
gefallen; Brent-Futures waren zeitweise nur
mehr 20 $ je Barrel wert. Als sich die Weltwirt-
schaft schneller erholte als erwartet, traf
eine lebhafte Nachfrage auf ein einge-
schrénktes Angebot. Der Preis fir Rohdl stieg
schnell und lag schon vor dem Einmarsch
Russlands in der Ukraine bei etwa 90 $ je Bar-
rel. Der Ukraine-Krieg lieB den Preis kurzzeitig
auf 125 $ ansteigen; seither geht er mit teils
groBen Schwankungen wieder zurick. Pro-
duktionsausfdlle und die starke Abwertung
des Euro haben allerdings die Weitergabe
dieser Effekte an die Konsument:innen verzé-
gert.

Auch der Preis fUr das international handel-
bare Erdgas stieg schon im Jahr 2021 stark
an, nachdem er im Sommer 2020 pande-
miebedingt auf unter 5 € je MWh gefallen
war (Dutch TTF). Im Oktober 2021 erreichte
er, getrieben von der starken Nachfrage auf
dem Weltmarkt, die Marke von 120 € je
MWh, zu Jahresende 2022 sogar 180 € je
MWh. Als im Februar 2022 der Ukraine-Krieg
ausbrach, stieg er kurzfristig auf 225 € je
MWh, weil unklar war, ob Russland seine Lie-
ferverpflichtungen einhalten wirde. In der
Tat hatte Russland schon ab Mitte 2021 die
Gaslieferungen nach Europa gedrosselt und
seine Lieferverpflichtung nur durch Entlee-
rung der unter Kontrolle der staatlichen Gaz-
prom stehenden Speicher in Europa erfullt.
Seit Marz 2022 sind die Lieferungen weiter zu-
rickgegangen, anfangs aufgrund behaup-
teter technischer Probleme, spdater auch un-
ter offensichtlicher Verletzung der bestehen-
den Vertrage. Mittlerweile sind die wbchent-
lichen Gasimporte der EU aus Russland auf
etwa ein Sechstel bis ein Siebentel der bisher
Ublichen Mengen zusammengeschmolzen.

Importe aus anderen Ladndern haben diesen
RUckgang bislang weitgehend kompensiert:
im Verlauf des Jahres 2022 bewegten sich
die Gasimporte der EU insgesamt stets in je-
nem Korridor, der von den maximalen und
minimalen wochentlichen Liefermengen in
den 5 Jahren vor Kriegsausbruch markiert
wird. Aufgrund des unsicheren Umfelds
schwankte der Gaspreis 2022 dramatisch
und stieg bis Ende August auf 350 € je MWh.
Die globale Konjunkturabschwdachung, der
Ausbau der Lieferinfrastruktur (FIUssiggaster-
minals), Einsparungen durch Industrie und
private Haushalte sowie das Uberraschend
milde Wetter haben den Gaspreis aber wie-
der sinken lassen. Derzeit liegt er bei etwa
60 € je MWh.

Neben dem OI- und dem Gaspreis ist auch
der Strompreis massiv angestiegen. Lag der
GroBhandelspreis fur Strom in Osterreich im
Monatsdurchschnitt J&nner 2019 bei etwa
56 € je MWh, so betfrug er im August 2022
494 € je MWh. In der ersten Jannerhdlfte
2023 lag er bei 120 € je MWh. Der Strompreis
wurde in den letzten Jahren durch die stei-
gende Nachfrage, den Ausfall von Produkfi-
onskapazitdt in Frankreich, einen niedrigen
Wasserstand der FlUsse, den Preis fir Emissi-
onsrechte und vor allem durch den hohen
Gaspreis getrieben. Wie auf allen wettbe-
werblich organsierten Mdarkten fir homo-
gene GuUter bestimmen Angebot und Nach-
frage den Strompreis. Wenn die Nachfrage
so hoch ist, dass sie nur durch Einsatz von
teuren Gaskraftwerken befriedigt werden
kann, dann entspricht der Marktpreis den
Produktionskosten eben dieser Produzenten.
In modernen Gaskraftwerken entstehen aus
1 MWh Gas etwa 0,5 MWh Strom. Damit
ergibt ein Gaspreis von 350 € je MWh einen
Strompreis von 700 € je MWh; der aktuelle
Gaspreis von 60 € je MWh impliziert somit ei-
nen Strompreis von 120 € je MWh. Wirde der
Preis behdrdlich unter diesen Wert gezwun-
gen, wirden die Gaskraftwerke nicht produ-
zieren; manche Nachfrager kédnnten nicht
bedient werden. Damit die Systeme funkfi-
onsfdhig bleiben, wirden die Nachfrager
sich gegenseitig den Strom "wegbieten"; der
Preis wirde so stark steigen, bis die Nach-
frage dem verfugbaren Angebot entspricht
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und zwingend mindestens bei jenem Wert
liegen, der sich ergibt, wenn teure Gaskraft-
werke produzieren. Der marktwirtschaftliche
Mechanismus stellt sicher, dass es zu keinen
Blackouts kommt. Das ist auch trotz dramati-
scher Preissteigerungen nicht passiert. Wer
die Preisvolafilitét reduziert, muss mit héherer
Mengenvolatilitdt rechnen. Um die massiven
Preissteigerungen bei Strom zu verhindern,
muUsste der Gaspreis fur die Stromerzeugung
sinken. Das WIFO und andere haben vorge-
schlagen, diesen Preis europaweit zu sub-
ventionieren, so wie dies seit dem Frihjahr
2022 auf der iberischen Halbinsel geschieht.
Das wurde, abhdngig vom Marktpreis fOr
Gas, in der EU erhebliche staatliche Mittel er-
fordern. Ein anderer, deutlich invasiverer Ein-
griff bestUnde darin, die Gaskraftwerke de
facto zu verstaatlichen, und sie zu zwingen,
trotz hoher Verluste die Residuallast zur Ver-
figung zu stellen. Das ist, vereinfacht ge-
sagt, jenes Modell, das in Frankreich oder in
der Schweiz prakfiziert wird3). Diese Strategie
erscheint wenig zielfUhrend, weil sie langfris-
tig die Versorgungssicherheit gefdhrdet. Dies
zeigt sich am Beispiel des Atomstromriesen
Electricité de France (EDF), der aufgrund
laufender Unterdeckung im operativen Ge-
sché&ft nicht ausreichend in die sichere Funk-
tionsfahigkeit der Kraftwerke investiert hat.

Wenn Europa aus Russland nicht mehr mit
Pipelinegas beliefert wird, dann wird es wie
die groBen asiatischen Mdarkte zu einem

Flussiggasmarkt. Die groBen Gasmdrkte EU,
Asien und USA sind durch FlUssiggaslieferun-
gen miteinander verbunden. Die Transport-
kapazitdten sind allerdings beschréankt und
es fallen relativ hohe Kosten an. Daher spielt
die regionale Nachfrage- und Angebotssitu-
ation fUr den regionalen Preis eine wichtige
Rolle und das Gesetz des einheitlichen Prei-
ses kann, wenn Uberhaupt, nur sehr approxi-
mativ gelten.

3.2 Gaspreise im internationalen Vergleich
und das Austauschverhdltnis im
AuBenhandel

Abbildung 5 zeigt weitgehend vergleich-
bare Preise fUr Gas in Europa, den USA und
Asien4). Wie die linke Grafik belegt, waren
die Gaspreise in den drei Mdarkten bis etwa
2008 dhnlich hoch. Danach entwickelten
sich die Preise allerdings auseinander, was
vor allem mit der Fracking-Revolution in den
USA zu tun hat. Die USA wurden vom Net-
toimporteur zum Nettoexporteur von Erdgas.
In Europa und Asien entwickelten sich die
Preise hingegen auch nach 2008 relativ &hn-
lich, mit einem Vorteil fUr Europa, der auf die
VerfGgbarkeit russischen Gases zurickzufUh-
ren war. Die Abbildung verdeutlicht jedoch,
dass die Behauptung, Europas Wettbe-
werbsfdhigkeit sei auf billiges russisches Gas
angewiesen, nicht zutrifft; jedenfalls war Gas
ab 2008 in der EU um ein Vielfaches teurer
als in den USA.

Abbildung 5: Spotpreise fiir Erdgas in Europa, Asien und den USA
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Q: Federal Reserve Economic Data, WIFO-Berechnungen und -Darstellung. BTU . . . British Thermal Unit.

3) In der Schweiz sind die Energieversorger fast aus-
schlieBlich in direktem Besitz der Kommunen bzw. Kan-
fone, sodass die Hohe der Verbraucherpreise nicht
von der Marktpreisentwicklung abhd&ngt.
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4) USA: Henry Hub Natural Gas spot price, Asien: glo-
baler FlUssiggaspreis fUr Asien, Europa: globaler Preis
fUr Gas; die Preise sind nicht vollstandig vergleichbar
und die Zeitreihen nicht saisonbereinigt.
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Hohe Gaspreisdifferen-
zen zwischen Europa
und den USA durch Sub-
ventionen auszuglei-
chen, ware weder leist-
bar noch industriepoli-
tisch sinnvoll.

12 Industriepolitik

Die rechte Grafik stellt den Erdgaspreis in Eu-
ropa bzw. Asien relativ zum Preis in den USA
dar. Im April 2012 war der Preis in Europa
mehr als sechsmal so hoch wie in den USA.
In Folge dieser Entwicklung beschloss etwa
der Stahlerzeuger VOEST, im fexanischen
Corpus Christi eine Eisenschwammanlage zu
bauen. In der COVID-19-Krise n&herten sich
die Preise in den drei Mdrkten wieder an;
danach entwickelten sie sich erneut sehr di-
vergent. Teilweise lag der Preis in Europa um
den Faktor 8 Uber dem Niveau in den USA.
Mittlerweile ist der Abstand auf den Faktor 5
gesunken und sollte sich weiter verringern.
Je mehr Importmdglichkeiten fUr FlUssiggas
in der EU geschaffen werden, umso stérker
wird sich der Preis im Nettoimportmarkt EU
jenem des Netftoexportmarktes USA annd-
hern; der langfristig verbleibende Abstand
wird von den Kosten der VerflUssigung, des
Transports und der Regasifizierung getrieben,
womit der Preisaufschlag bei etwa 40% bis
50% liegen durfte. Will Europa dieser Logik
entrinnen, muss es eigene Lagerstatten er-
schlieBen, sonst verbleibt ein Wettbewerbs-
nachteil. Energiepreisdifferenzen dieser
H&he durch Subventionen auszugleichen,
erscheint weder langfristig leistbar noch in-
dustriepolitisch sinnvoll.

Neben Gas haben sich auch andere Roh-
stoffe nach Ende der akuten Phase der
COVID-19-Krise verteuert. Darunter fallen
Erddl, aber auch viele Erze (z. B. Kupfer, Ni-
ckel, seltene Erden), sowie Agrarrohstoffe.
Nettoexporteure dieser GUter konnten damit
ihr auBenwirtschaftliches Austauschverhdltnis
— die sogenannten "Terms-of-Trade", definiert
als der durchschnittliche Preis der ExportgU-
ter dividiert durch den durchschnittlichen
Preis der ImportgUter — deutlich verbessern —
auf Kosten der Nettoimporteure. Das wird
vor allem an den Beispielen USA und Europa
Uberaus deutlich (Abbildung 6). Seit Mitte
2020 profitierten die USA von einer massiven
Verteuerung ihrer ExportgUter bei relativ
stabilen Importpreisen. Erstere verteuerten
sich um etwa 10% stérker als letztere. In der
Folge verbesserten sich die Terms-of-Trade
der USA drastisch. Das ist relevant, weil die
Terms-of-Trade ein MaB fUr die Wohlstands-
entwicklung darstellen: verbessern sie sich,
so steigt die aus den erzielten Exporten resul-
tierende Kaufkraft fUr die heimische Bevdlke-
rung. In der klassischen BIP-Berechnung tau-
chen derartige Effekte nicht aufs).

Abbildung 6: AuBenwirtschaftliches Austauschverhdaltnis des Euro-Raums und der USA
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Q: Centraal Planbureau, WIFO-Berechnungen und -Darstellung. Durchschnittlicher Exportpreis relativ zu durch-

schnittichem Importpreis.

3.3 Strompreiseunterschiede innerhalb
der EU

Ebenfalls relevant fUr die Wettbewerbsfahig-
keit der heimischen Industrie ist die Hetero-

5) Das BIP wird standardmd@Big mit dem BIP-Deflator
preisbereinigt. Dieser misst den Preis der im Inland er-
zeugten GUter und Dienstleistungen und kann sich in

genitat der Strompreise innerhalb des EU-
Binnenmarktes. Abbildung 7 zeigt die durch-
schnittlichen Strompreise im GroBhandel in
den verschiedenen Regelzonen fur die
Jahre 2018 und 2022. Diese Darstellung

Zeiten starker Bewegungen der Terms-of-Trade sehr
deutlich vom Verbraucherpreisindex unterscheiden,
der fUr die Kaufkraft der Konsument:innen relevant ist.
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macht die Kostenexplosion in Mitteleuropa
sichtbar, zeigt aber auch, dass die Strom-
preise nicht Uberall gestiegen sind. In man-
chen Regionen Skandinaviens waren sie
2022 geringer als 2018; dort finden energiein-
tensive Produkfionsstatten aufgrund reichlich
vorhandener Wasser- und Windenergie gute
Bedingungen vor. Insgesamt zeigt sich, dass

die Preise 2022 sehr stark variierten. Auf der
iberischen Halbinsel hat die Bezuschussung
des Gaspreises bei der Verstromung die
Preise weniger stark ansteigen lassen als
etwa in Frankreich oder Italien. Sollten diese
groBen Diskrepanzen Bestand haben, wird
dies nicht ohne Folgen fUr die Standortpolitik
der Industrie bleiben.

Abbildung 7: Durchschnittliche GroBhandelspreise fir Strom in Europa
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Q: European Network of Transmission System Operators for Electricity (ENTSO-E), Bdrsenstrompreise (Jahresdurchschnitte); Energy-Charts

(https://energy-charts.info/); WIFO-Darstellung.

Allerdings gilt auch hier: Strompreisdifferen-
zen sind in der EU nichts Neues. So hat Oster-
reich seit der Trennung der gemeinsamen
Strompreiszone (2002/2018) einen etwas ho-
heren GroBhandelspreis als Deutschland. Im
Winter war er zeitweise bis zu 25% hdher (Ab-
bildung 8). Bisher haben in Deutfschland
hohe Netzentgelte und die Okostromum-
lage (gemdaB Erneuerbare-Energien-Gesetz)
den Strompreis fUr die Industrie und vor al-
lem fUr die privaten Haushalte Uber das &s-
terreichische Niveau getrieben. Durch die
Abschaffung mehrerer Abgabentypen
schlégt der GroBhandelspreis jedoch immer
stérker auf die Verbraucherpreise durch,

was zum Standortnachteil Osterreichs im
Vergleich zum wichtigsten Handelspartner
wird. Der Grund fUr den gUnstigeren Preis im
Nachbarland liegt in der besseren Verfig-
barkeit erneuerbarer Energie, vor allem von
Wind- und Sonnenstrom. Dadurch steigt
zwar die Volatilitat der Preise, das durch-
schnittliche Niveau sinkt jedoch. Seit 2001 ex-
portiert Deutschland mehr Strom, als es im-
portiert; in Osterreich gilt das Gegenteils).
Um den Strompreisnachteil aufzuholen, muss
Osterreich die Erzeugungskapazitét fir er-
neuverbaren Strom ausbauen und die Im-
portlicke (im Winter bis zu 30%) schlieBen?).

Die Strompreise sind in-
nerhalb des EU-Binnen-
marktes sehr unter-
schiedlich.

¢) https://de.statista.com/statistik/daten/studie/15353
3/umfrage/stromimportsaldo-von-deutschliand-seit-

7) https://positionen.wienenergie.at/grafiken/oester
reichische-nettostromimporte/.

1990/.
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Abbildung 8: Strompreise fiir Osterreich und Deutschland im Vergleich
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Q: European Network of Transmission System Operators for Electricity (ENTSO-E), Energy-Charts (https://energy-charts.info/), WIFO-Berechnungen.

Neben den Energieprei-
sen spielt eine Vielzahl
anderer Faktoren eine
groB3e Rolle fur die Wett-
bewerbsfdhigkeit der
europdischen und der
osterreichischen Indust-
rie.
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3.4 Andere Determinanten der Wettbe-
werbsfdahigkeit: Emissionshandel,
Lieferketten, Arbeitskrafte

In der EU mUssen die ElektrizitGtswirtschaft
und die Industrie fUr die Freisetzung von CO2
Emissionsrechte erwerben. Das verteuert
den Strom und den Einsatz von fossiler Ener-
gie in der Produktion. Das europdische
"Cap-and-Trade"-System, in dem die insge-
samt mdglichen Emissionen politisch hart be-
grenzt werden, die Verteilung der Emissions-
rechte aber durch einen Emissionshandel
geregelt wird, ist ein effizienter und zielge-
richteter Mechanismus. Der Preis fUr Emissi-
onsrechte liegt aktuell bei etwa 80 € je 1 CO2
und schwankte im Jahresverlauf 2022 auf-
grund der Unsicherheiten Uber den Gasver-
brauch und die damit erforderlichen Emissi-
onsrechte enorm. Vor der COVID-19-Krise
lag der Preis nie Uber 30 € je t CO2. Andere
L&nder haben keine CO2-Bepreisung, was
ihnen preisliche Wettbewerbsvorteile ver-
schafft. In der EU soll ein Grenzausgleichsme-
chanismus diese Wettbewerbsverzerrung
einddmmen (siehe dazu Felbermayr et al.,
2021).

In den letzten Jahren fUhrten Stérungen in
den globalen Lieferketten zu Produktionsaus-
fallen. Das Problem war besonders in
Deutschland akut, dort erreichten die Aus-
falle gemd&B der Konjunkturumfrage der Eu-
ropdischen Kommission im I. Quartal 2022 ei-
nen historischen Hochststand. In Frankreich,
Spanien und —in kleinerem AusmaB —in Ita-
lien ist das Problem ebenfalls manifest (Ab-
bildung ?). Die Lieferkettenprobleme haben
verschiedene Ursachen. Dazu z&hlen vor al-
lem die Uberraschend starke Nachfrage

nach Logistikdienstleistungen nach der
akuten Phase der COVID-19-Krise, wieder-
kehrende Verwerfungen durch COVID-19-
bedingte Produktionsausfélle im Ausland
und politische Stérungen in Form von Export-
beschrdnkungen ausléndischer Regierun-
gen. Die Stérungen in den Lieferketten |6sen
sich zwar allmdahlich auf, sind aber immer
noch der wichtigste limitierende Faktor der
Industrieproduktion.

Auch der Arbeitskréftemangel gewinnt als
Hemmnis immer stdrker an Bedeutung, vor
allem in Deutschland und Frankreich, aber
auch in den anderen EU-Landern. In Oster-
reich stellf sich das Bild sehr &hnlich dar, wie
Holzl et al. (2022) auf Basis von Daten des
WIFO-Konjunkturtests feststellten. In der hei-
mischen Industrie werden die gestiegenen
Preise fUr Vorprodukte und Vorleistungen
von 66% der Unternehmen als Beeintrdchti-
gung ihrer Geschaftstatigkeit wahrgenom-
men. 58% der befragten Unternehmen nen-
nen die gestiegenen Energiepreise, 46%
Engpdsse in den Lieferketten und 45%
Schwierigkeiten bei der Anwerbung von Ar-
beitskraften. Die Lieferkettenprobleme durf-
ten prinzipiell behebbar sein. Auch im Ener-
giebereich bahnt sich Entspannung an, die
durch einen Ausbau von erneuerbarer Ener-
gie nachhalfig sein kann. Das zentrale zu-
kUnftige Problem, das sich einer kurz- oder
mittelfristigen politischen Behandlung ent-
zieht, ist vielmehr die Knappheit an Arbeits-
kraften. In dem MaB, in dem andere Lander
—in SUdeuropa, aber auch auBerhalb Euro-
pas — noch groBe Arbeitskraffpotenziale ha-
ben, sind sie fUr dsterreichische bzw. europd-
ische Unternehmen attraktivere Standorte
als Mitteleuropa.
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Abbildung 9: Produktionshemmnisse in der europdischen Industrie
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Q: Konjunkturumfragen der Europdischen Kommission.

4. Wie soll die Politik reagieren?

4.1 Viele Lander setzen auf massive
Subventionen

Der relative RUckzug der Industrie innerhalb
der westlichen Volkswirtschaften und der
RUckgang der industriellen Bedeutung des
"Westens" in der Weltwirtschaft haben poli-
fisch héchst relevante Implikationen — von
sozialen Verwerfungen bis hin zu sicherheits-
politischen Risiken. Es ist nicht verwunderlich,
dass die oben gezeigten empirischen Ent-
wicklungen zu einer Wiederbelebung der In-
dustriepolitik gefUhrt haben. Vor dem Hinter-
grund unsicherer Lieferketten wird die Ver-
sorgungssicherheit immer wichtiger, aber
auch geostrategische Argumente mit tech-
nologiepolitischer Farbung gewinnen an Be-
deutung. Und schlieBlich erscheint es vielen
Beobachteriinnen unumgdnglich, die Dekar-
bonisierung der Wirtschaft durch massive Hil-
fen des Staates voranzutreiben. Es geht da-
bei um die Sicherung von "strategischer Au-
tfonomie", also der Fahigkeit eines Landes
oder Blockes wie der EU, unabhdngig von
Positionen anderer M&chte zu agieren. In ei-
ner Welt mit eng verflochtenen Lieferketten

8) https://www.economist.com/briefing/2023/01/12/
globdlisation-already-slowing-is-suffering-a-new-
assault.

?) Japan begibt neue Anleihen in Héhe von etwa
140 Mrd. €, um den 6kologischen Wandel zu bezu-
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Mangel an Arbeitskr&ften

Mangel an Material oder Kapazitat

Mangel an Nachfrage

ist dies keine Selbstverst@ndlichkeit, wie Far-
rell und Newman (2019) zeigen.

In den Daten zeigt sich vor allem seit der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise 2008/09
weltweit ein deutlicher Anstieg von Industrie-
subventionen (Evenett & Fritz, 2021). Der
Economist (2023)8) berichtet, dass die Sub-
ventionen der G7-Lé&nder im Jahr 2016 noch
0,6% des BIP ausmachten und bis 2020 auf
2,0% des BIP angewachsen sind. Daten der
EU-Kommission (State Aid Scoreboard) wei-
sen fUr 2020 Beihilfen in Hohe von 2,4% des
BIP aus; nach einer Verringerung im Jahr
2021 durften die Subventionen im Jahr 2022
ein Rekordniveau erreicht haben. In den
beiden letzten Jahren sind noch weitere
groBe Subventionsprogramme hinzugekom-
men, etwa der "Chips Act" und der "Inflation
Reduction Act"in den USA, groBe Teile des
Programms "NextGenerationEU" oder an-
dere Programme in L&ndern wie Japan, In-
dien oder China?).

Subventionen haben das Ziel, die heimische
Wertschdpfung zu férdern, indem sie

schussen. Indien will bestimmte Sektoren wie die Foto-
voltaik- und die Batterieproduktion mit Staatsmitteln
férdern. Auch Lander wie das Vereinigte Kdnigreich
und Kanada haben Pléne fir Férderprogramme vor-
gelegt.

Industriesubventionen
und andere industriepo-
litische MaBnahmen ge-

winnen zunehmend an
Bedeutung.
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Ordnungspolitische Leit-
linien sollten sicherstel-
len, dass Subventions-
politik nicht zur Forde-
rung von Partikularinte-
ressen eingesetzt wird.
Internationale Politikko-
ordination ist erforder-
lich, um protektionisti-
sche Subventionswett-
laufe zu verhindern.
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Standortentscheidungen beeinflussen. Um
eine moglichst groBe Wertschdpfungstiefe
zu erreichen, wird inre Gewdhrung hdufig
auch daran geknUpft, dass Zulieferer aus
dem Inland kommen. Die Ausreichung von
Subventionen fGhrt zu handelspolitischen
Spannungen und in immer mehr Fdllen auch
zur Verhdngung von kompensierenden Im-
portzdllen, den sogenannten "countervailing
tariffs". Der seit Uber 18 Jahren schwelende
Konflikt zwischen den USA und der EU Uber
Subventionen an die Flugzeugbauer Airbus
und Boeing ist das wohl prominenteste Bei-
spiel fUr solche Handelskriege.

Neben Subventionen werden auch zollar-
tige MaBnahmen populdrer, um "unfairen”
Wettbewerb von Anbietern aus Ladndern mit
niedrigeren Standards auszugleichen. Viele
La&nder setzen zudem immer stérker auf In-
vestitionskontrollen, um ausldndische Investi-
tionen in strategische Industrien im Inland zu
regulieren oder zu untersagen. Dabei gera-
ten auch heimische Investitionen im Ausland
zunehmend in das Visier einer Politik, die ver-
sucht, die Weitergabe westlicher Technolo-
gie an geostrategische Rivalen zu verhin-
dern. Auch Exportkontrollen, die jahrzehnte-
lang im Wesentlichen auf milit@rische und
sogenannte "Dual-Use"-GUter begrenzt wa-
ren, haben seit der COVID-19-Krise massiv an
Bedeutung gewonnen. Wiewohl solche Kon-
frollmaBnahmen vielfach sicherheitspolitisch
unerld@sslich sind, ist die Sorge vor protektio-
nistischem Missbrauch, vor der Schaffung
von Uberkapazitéten und daraus folgenden
"Boom-Bust"-Zyklen nicht von der Hand zu
weisen.

Wenn La&nder auBerhalb der EU oder im EU-
Binnenmarkt inre Industriesubventionen aus-
weiten, stellt sich auch fUr die EU oder Oster-
reich die Frage, wie darauf zu reagieren ist.

4.2 Ordnungspolitische Prinzipien

Aus den wirtschaftshistorischen Erffahrungen
mit aktiver Industriepolitik und aus grundsétz-
lichen Uberlegungen heraus lassen sich ei-
nige Leitlinien fUr eine effiziente und effektive
Standortpolitik ableiten. Diese Leitlinien sol-
len sicherstellen, dass 6ffentliche Mittel tat-
s@chlich im Sinne des Gemeinwohls und
nicht zur Verfolgung von Partikularinteressen
eingesetzt werden. Sie sollen auBerdem
dazu beitragen, dass die richtigen Mittel ver-
wendet werden. In der Klimapolitik sind das
ha&ufig nicht (nur) Subventionen sondern
(auch) ordnungspolitische Programme wie
die Bepreisung von CO2-Emissionen (Kettner-
Marx & Kletzan-Slamanig, 2022). Auch die
richtige politische Verortung von MaBnah-
men (EU versus Mitgliedsland) ist wichfig.

e Erstens, wenn Handelspartner mit Sub-
ventionsprogrammen vorpreschen, dann
besteht die optimale Reaktion nicht not-
wendigerweise darin, ein eigenes ahnli-
ches Programm aufzulegen und damit

eine Protektionismusspirale zu riskieren
(siehe dazu etwa Felbermayr, 2022; Elker-
bout, 2022). Vielmehr braucht es im Vor-
feld eine sorgfdltige empirische Analyse,
denn nicht jede Subvention im Ausland
schadet dem Inland - so verbessern
etwa Subventionen in ausldndischen Ex-
portsektoren das eigene Austauschver-
hdltnis. Viele protektionistische Eingriffe
schaden vielmehr dem Initiator. Das ist
gerade fUr die Handelspolitik von Donald
Trump, die ja immer stark industriepoli-
fisch motiviert war, gut wissenschaftlich
belegt (Caliendo & Parro, 2021).
Zweitens, Industriepolitik, die &ffentliche
Mittel zur Subventionierung einzelner Wirt-
schaftszweige einsetzt oder sektorspezifi-
sche Ausnahmen vom Wettbewerbs-
recht beinhaltet, muss sorgfdltig begrin-
det werden. Die Aufbringung von Steuer-
mitteln ist ndmlich selbst mit volkswirt-
schaftlichen Kosten verbunden und ein
Aushdhlen der Wettbewerbsordnung hat
nationale und internationale Konsequen-
zen. Insbesondere sollte jede Ungleich-
behandlung von Sektoren oder Techno-
logien gut begrindbar sein. Zu haufig
werden Enfscheidungen aus momenta-
nen Stimmungslagen heraus getroffen;
zu hdaufig folgen sie Partikularinteressen
anstatt dem Gemeinwonhl.

Drittens, eine erfolgreiche Industriepolitik
sollte so gestaltet sein, dass sie Gber 1&n-
gere Zeitrdume sinnvoll anwendbar ist.
Sie sollfe nicht reflexartig nach dem Ein-
freten von Schocks oder dem Vorliegen
neuer Informationen neu ausgerichtet
werden mussen. In anderen Worten, ihr
Design soll robust gegentber dem Auf-
freten immer neuer, andersartig erschei-
nender Schocks sein. Langfristige private
Investitionsentscheidungen bedurfen ei-
ner verldsslichen Grundlage.

Viertens, Industriepolitik darf nicht Gber-
holte Strukturen konservieren, sondern
sollte die Transformation von Wirtschafts-
zweigen unterstUtzen. Weil die Politik und
auch die Expertiinnen zwangsl&ufig un-
vollsténdiges Wissen Uber technologi-
sche Entwicklungen der Zukunft haben,
geht es dabei weniger um das Erzwingen
ganz bestimmter Transformationen son-
dern vielmehr um die Schaffung von Frei-
rdumen und Bedingungen, in und unter
denen industrieller Wandel gelingen
kann. Das erfordert in der Regel ein tech-
nologieoffenes Vorgehen und ein mdg-
lichst breites Zulassen von Marktprozes-
sen.

FOnftens, die industriepolitischen Ziele
sollten klar benannt werden; ebenso soll-
ten die Hindernisse klar identfifiziert wer-
den, die einer Erreichung der Ziele im
Wege stehen. Wenn etwa Schwierigkei-
ten in den Lieferketten festgestellt wer-
den, sollte klar gemacht werden, worauf
diese urs@chlich zurickgefihrt werden
kénnen. Wenn die Energiepreise zu hoch
sind, muss geklart werden, warum private
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Investitionen in Produktionskapazit&ten
nicht ausreichen. Die industriepolitischen
Instrumente sollten diese festgestellten
Verzerrungen des Marktgeschehens korri-
gieren, und zwar an der Stelle, wo sie
entstehen. Dabei kdnnen durchaus sub-
ventionsartige Instrumente zum Einsatz
kommen, z. B. "Carbon Confracts for Dif-
ference" (Gerres & Linares, 2020). Sind
die Verzerrungen nicht klar belegbar
oder werden sie schon durch ein beste-
hendes Instrument adressiert, so fGhren
Férderungen héufig zu ineffizienter Uber-
férderung.

e Sechstens, in einer durch internationale
Wertschdpfungsnetzwerke eng verbun-
denen Welt muss das Hauptaugenmerk
darauf gelegt werden, PolitikentwUrfe zu
koordinieren. Sonst drohen teure und in-
effektive Subventionswettldufe. Es sollte
nicht darum gehen, sich gegenseitig
Marktanteile wegzunehmen, sondern ge-
meinsame Ziele zu identifizieren — wie
etwa die Bewdltigung der Dekarbonisie-
rung der Energiesysteme — und Férderun-
gen so zu gestalten, dass sie diesem ge-
meinsamen Ziel dienen.

Diese Prinzipien lassen eine sektorsperzifische
Industriepolitik nur in seltenen Fdllen zu. Sie
legen nahe, dass es meist zweckmdaBiger ist,
die Rahmenbedingungen so zu gestalten,
dass innerhalb dieser ein moglichst freies
Marktgeschehen zu einer effizienten Zieler-
reichung fohrt. Das bedeutet zum Beispiel,
dass der Staat die ihm genuin zukommen-
den Aufgaben optimal 16st. Er muss etwa for
entsprechende Infrastruktur sorgen, denn
diese hat in der Regel den Charakter 6ffent-
licher GUter und wird nicht marktwirtschaft-
lich bereitgestellt. Das gilt fUr Netze aller Art,
vom Strom-, Uber das Daten-, bis hin zum
Verkehrswegenetz. Er muss die Ausbildung
der Arbeitskréfte, die zur Bewdltigung der
vielfachen Herausforderungen benodtigt wer-
den, so gut wie mdglich férdern; dafir sind
die privaten Anreize in aller Regel nicht aus-
reichend. Und er muss die Bedingungen fur
eine gedeihliche internationale Kooperation

herstellen. Dabei muss regelmd&Big auch in
Instrumente investiert werden, die andere
L&nder abschrecken, opportunistische MaB-
nahmen zu ergreifen.

Die EU-Kommissionsprdsidentin, Ursula von
der Leyen, nannte in inrer Rede beim Welt-
wirtschaftsforum in Davos am 17. J&nner
2023 vier S@ulen fur eine gute Industriepolitik:
Erstens, das Regelungsumfeld, zweitens, die
Finanzierung, drittens, die Qualifikationen
der Arbeitnehmer:innen und, viertens, die
Rahmenbedingungen fUr den internationao-
len Handel. Damit spricht sie in der Tat vier
ganz zentrale Bereiche an. Allerdings setzt
die EU die falschen Schwerpunkte, indem sie
ihre Anstrengungen auf die Bereitstellung 6f-
fentlicher Hilfen und auf die Gewdhrung bei-
hilferechtlicher Ausnahmen fUr spezielle Sek-
toren oder Unternehmen konzentriert. Besser
wdare es, die Industriepolitik auf EU-Ebene
und auch auf Ebene der Mitgliedsldnder so
auszurichten, dass sie gegenUber Branchen
und Technologien neutral ist, klar identifizier-
bares Marktversagen korrigiert, und die inter-
nationale Kooperation férdert.

Statt das Handeln ausldndischer Regierun-
gen, ob in Peking oder Washington, zum
Ausgangspunkt der eigenen Uberlegungen
zu machen, sollte der Fokus darauf liegen,
den eigenen Binnenmarkt zu vertiefen, zu
stérken und zu dynamisieren. Dabei geht es
um die VervollstGndigung der europdischen
Bankenunion, um die Vertiefung der europ&-
ischen Kapitalmdarkte, die Schaffung eines
wirklich grenzUberschreitenden Arbeitsmark-
tes mit der dazugehdrigen sozialstaatlichen
Harmonisierung, um die Finanzierung und
Bereitstellung hochrangiger grenziberschrei-
tender Infrastrukturen und um den Aufbau
gemeinsamer Top-Universitaten. All das kos-
tet Geld. Werden die verfGgbaren Mittel zu
stark und zu unUberlegt fUr die Bezuschus-
sung derzeit attraktiv erscheinender Bran-
chen oder Technologien verwendet, fehlen
sie fUr diese dringend ndétigen strukfurellen
Investitionen.

5. Zusammenfassung und Schlussfolgerung

Die Wettbewerbsfahigkeit der europdischen
Industrie leidet unter hohen Energiekosten
und Problemen in den Lieferketten. In
Deutschland ist die Industrie schon Ianger
auf dem RUckzug, was einer allgemeinen
Schwdche des Standorts und weniger feh-
lenden Férderungen zuzuschreiben ist
(Dohse & Bode, 2020). In Osterreich hat sich
der Industriesektor in den letzten Jahren
zwar erfreulicher entwickelt, die Probleme
sind aber é&hnlich gelagert.

Die Industriepolitik muss den neuen geopoli-
fischen Umstdnden und den Anforderungen
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einer raschen Dekarbonisierung des Energie-
systems Rechnung fragen. Dabei sollfen im-
mer neue und immer hdhere schuldenfinan-
zierte Subventionen fur einzelne Sektoren
nicht das zentrale Instrument sein, weder auf
Ebene der Mitgliedsl&nder noch auf EU-
Ebene. Vielmehr sollten die eigentlichen
Schwdchen des Binnenmarktes gemein-
schaftlich angegangen werden. Dazu sind
U. a. ein massiver Ausbau erneuerbarer Ener-
gie, eine Infrastrukturoffensive und Investitio-
nen in Bildung erforderlich. Solche MaBnah-
men sichern den Wohlstand von morgen.

Das Hauptaugenmerk
europdischer Industrie-
politik sollte auf der Kor-
rektur klar identifizierba-
ren Marktversagens und
auf der Forderung inter-
nationaler Kooperation
liegen.
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Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich
Prognose fur 2022 bis 2024

Stefan Ederer, Christion Glocker

e Der weltweite Konjunkturabschwung erfasst im 2. Halbjahr 2022 die &sterreichische Wirtschaft. Das BIP
durfte im Winter 2022/23 sinken.

e Aufgrund des starken 1. Halbjahres wdachst die Wirtschaftsleistung im Gesamtjahr 2022 um 4,7%. 2023
stagniert das BIP weitgehend (+0,3%). 2024 erhdht sich das Wachstum auf 1,8%.

e Die Lage auf dem Arbeitsmarkt dUrfte sich nur vorUbergehend eintriben. Die Arbeitslosenquote sinkt
2022 auf 6,3%, steigt 2023 leicht auf 6,5%, und geht 2024 wieder auf 6,2% zurGck.

e Die Inflation hat inren Hohepunkt voraussichtlich Gberschritten und durfte im Gesamtjahr 2022 bei 8,5%
liegen. In den Folgejahren verlangsamt sie sich auf 6,5% (2023) bzw. 3,2% (2024).

Der Finanzierungssaldo der &ffentlichen Haushalte betragt 2022 —-3,3% des BIP. 2023 und 2024 sinkt das
Defizit deutlich unter die Maastricht-Grenze von 3%.

Entwicklung der Energiepreise
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"Die Lage auf den Energiemdrkten
hat sich im Herbst merklich ent-
spannt. An den Terminmarkten wird
fir 2023 mit deutlich niedrigeren
Preisen als noch im Sommer 2022
gerechnet. Das Risiko einer neuer-
L 100 lichen starken Verteuerung besteht
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Die Energiepreise sind seit dem Sommer 2022 deutlich zurGckgegangen. Auf den
Terminmdrkten ist der Erdgaspreis fur 2023 derzeit dhnlich hoch wie jener im
Frihjahr 2022 (Q: Intercontinental Exchange, IWF, European Energy Exchange,
WIFO).
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Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich

Prognose fir 2022 bis 2024

Stefan Ederer, Christian Glocker

Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich.
Prognose fur 2022 bis 2024

Der internationale Konjunkturabschwung hat im 2. Halbjahr
2022 auch die &sterreichische Wirtschaft erfasst. Das BIP
durfte im Winterhalbjahr zurGckgehen. FUr das FrGhjahr
2023 werden wieder Impulse aus dem AuBenhandel erwar-
tet. Die allmdhliche Entspannung auf den Energiemdrkten
dampft die Inflation und durfte dazu beitragen, dass sich
die Stimmung im Lauf der Zeit verbessert und die Konjunk-
tur wieder anzieht. 2022 wird Osterreichs Wirtschaftsleistung
um 4,7% wachsen. 2023 durfte das BIP weitgehend stagnie-
ren (+0,3%). 2024 erhdht sich das Wachstum auf 1,8%.

Global Economic Downturn Hits Austria. Economic Outlook
for 2022 to 2024

The international economic downturn also affected the
Austrian economy in the second half of 2022. GDP is ex-
pected to decline in the winter half-year. Stimulus from for-
eign trade is expected to revive in spring 2023. The graduall
easing on the energy markets is dampening inflation and
should conftribute to an improvement in sentiment over
fime and a pick-up in economic activity. In 2022, Austria's
economic output will grow by 4.7 percent. In 2023, GDP is
expected to largely stagnate (+0.3 percent), while in 2024
growth will increase to 1.8 percent.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht, Konjunkfurprognose

Die Konjunkfurprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. Zu den Defini-
fionen siehe "Methodische Hinweise und Kurzglossar”, in diesem Heft und https://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-
Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
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1. Einleitung

Die Weltwirtschaft befindet sich derzeit in ei-
ner Schwdchephase. Hohe Energie- und
Rohstoffpreise treiben in vielen Ldndern die
Verbraucherpreisinflation und ziehen eine
rasche Straffung der Geldpolitik nach sich.
Die Stimmung hat sich vielerorts eingetribt,
und die Unsicherheit Uber die weitere Ent-
wicklung ist hoch. Der Konjunkturalb-
schwung, derin den USA bereits frOher ein-
gesetzt hatte, zeigt sich nunmehr auch im
Euro-Raum deutlich und dirfte dort im Win-
ter zu einem RUckgang der Wirtschaftsleis-
tung fUhren.

Die Situation auf den Rohstoffmdarkten hat
sich allerdings zuletzt etwas entspannt. Der
Olpreis geht bereits seit dem Sommer zuriick;
im Herbst ddmpften unerwartet hohe Lager-
sténde die europdischen Erdgaspreise.
Diese werden dennoch vorerst hoch bleiben
und erst im 2. Halbjahr 2023 merklich sinken.
Die weltweit strafferen geldpolitischen Rah-
menbedingungen werden im Prognosezeit-
raum die Nachfrage démpfen, was zusam-
men mit dem Abebben der Rohstoffpreise
die Inflation bremsen sollte. Dies dUrfte wie-
derum die Stimmung der privaten Haushalte

und Unternehmen heben und die Konjunktur
stUtzen. Das Wachstum der Weltwirtschaft
wird 2023 allerdings schwach ausfallen und
erst 2024 wieder spUrbar anziehen.

Der weltweite Konjunkturabschwung hat im
lll. Quartal 2022 auch Osterreich erfasst. Die
Exporte und die Wertschdpfung der heimi-
schen Industrie schrumpften, wdhrend die
Wirtschaftsleistung stagnierte. Im Winterhalb-
jahr 2022/23 durfte das BIP merklich sinken.
Anhaltend hohe Energiepreise, die kraftige
Preisdynamik und die Unsicherheit Uber die
weitere Entwicklung dricken die Stimmung.
In weiterer Folge dUrfte sich die dsterreichi-
sche Wirtschaft aber erholen. Aus dem Aus-
land sind ab dem Frihjahr 2023 wieder
merkliche Impulse zu erwarten. Zudem stabi-
lisieren sich mit der abnehmenden Unsicher-
heit und der allmdhlichen Entspannung auf
den Energiemarkten der private Konsum
und die Investitionen. Zur Belebung der Kon-
junktur trégt auch die Entwicklung der Real-
I6hne pro Kopf bei: Sie werden nach den
RUckgdngen 2021 und 2022 im Jahr 2023
wieder steigen.
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Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,5 - 6,5 + 4,6 + 4,7 + 03 + 1.8
Herstellung von Waren + 1,0 - 58 + 9,5 + 30 - 22 + 1,5
Handel + 3.0 - 59 + 37 + 25 + 26 + 25
Private Konsumausgaben'), real + 0,5 - 80 + 3.6 + 3.8 + 1,3 + 1,7
Dauerhafte Konsumguter + 02 - 22 + 4,4 - 25 + 2,6 + 20
Bruttoanlageinvestitionen, real + 4,5 - 53 + 87 - 1.0 + 02 + 22
Ausristungen?) + 53 - 7.0 + 11,3 - 20 + 00 + 3.6
Bauten + 36 - 34 + 58 + 00 + 03 + 07
Exporte, real + 4,0 - 10,7 + 9.6 + 8.8 + 0.3 + 3.3
Warenexporte, fob + 3.5 - 73 + 12,9 + 6,0 - 01 + 3.5
Importe, real + 2,1 - 9.2 + 13,7 + 5,1 + 09 + 3.2
Warenimporte, fob + 0.3 - 6.2 + 14,2 + 3.1 + 01 + 3.0
Bruttoinlandsprodukt, nominell + 3,1 - 4,1 + 6,6 + 99 + 55 + 58
Mrd. € 397.17 381,04 406,15 446,31 471,05 498,34
Leistungsbilanzsaldo in % des BIP 2.4 3.0 0.4 0.0 - 04 0.2
Verbraucherpreise 1.5 + 14 + 28 + 85 + 6,5 + 3.2
BIP-Deflator?) 1.5 2,6 + 1.9 + 50 + 52 + 89
Dreimonaftszinssatz in% - 04 - 04 - 05 0.4 4,0 4,7
Sekunddrmarkirendite?) in % 0.1 - 02 - 01 1.7 4,4 57
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in % des BIP 0.6 - 80 - 59 - 33 - 20 - 1.6

Unselbstandig aktiv Beschaftigte®) + 1,6 - 20 + 2,5 + 29 + 07 + 13
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)é) 4,8 6,0 6,2 4,6 4,7 4,5
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen 7.4 9.9 8,0 6,3 8,5 6,2
Treibhausgasemissionen’) + 1,5 - 7.7 + 43 - 30 - 12 + 03
Mio. t CO2-Aquivalent 79,74 73,59 76,77 74,47 73,61 73,83

Q: WIFO, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Dachverband der Sozialversicherungstréiger, EZB, OeNB, Statistik Austria,
Umweltbundesamt. 2022 bis 2024: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
2) EinschlieBlich militérischer Waffensysteme und sonstiger Anlagen. — 3) Misst den rein inléndischen Preisauftrieb. —

4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). — 5) Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdit-

nis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — ¢) Labour Force Survey. —7) Ab 2021: Prog-

nose.

2022 wird das 6sterreichische BIP aufgrund
der kraftigen Konjunktur im 1. Halbjahr um
4,7% zulegen. 2023 wird die Wirtschaftsleis-
tung hingegen weitgehend stagnieren
(+0,3%) und erst 2024 wieder deutlich wach-
sen (+1,8%).

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt ist weiterhin
gUnstig und durfte sich infolge des Konjunk-
turabschwungs nur vorGbergehend ver-
schlechtern. Nach einem deutlichen RUck-
gang im Jahr 2022 (6,3%) wird die Arbeitslo-
senquote 2023 aufgrund der schwdécheren
Beschdaftigungsdynamik leicht auf 6,5% stei-
gen und 2024 wieder auf 6,2% zurGckgehen.

Die Inflation dUrfte ihren Hohepunkt bereits
Uberschritten haben. Die Verbraucherpreise

2. Die Lage der Weltwirtschaft

2.1 Internationale Konjunktur im Abschwung

Das Wachstum der Weltwirtschaft hat sich
seit Jahresbeginn 2022 abgeschwdécht. Geo-
politische Spannungen lieBen die Energie-
preise vielerorts in die Hohe schnellen. Zu-
gleich frieben intensive Hitzewellen und DUr-
reperioden in Europa sowie in Mittel- und
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steigen 2022 um 8,5%. 2023 wird sich der
Preisauftrieb auf 6,5% abschwdchen. Der all-
mdahliche RUckgang der Energiepreise
dampft die Inflation trotz hoher Lohnzu-
wdchse; 2024 legen die Verbraucherpreise
somit nur mehr um 3,2% zu.

Die gUnstige Arbeitsmarktlage und das Aus-
laufen der COVID-19-HilfsmaBnahmen ver-
bessern 2022 den Finanzierungssaldo der 6f-
fentlichen Haushalte. In den Folgejahren
durfte das Defizit wieder deutlich unter die
Maastricht-Grenze von 3% des BIP sinken, da
etliche UnterstitzungsmaBnahmen zur Abfe-
derung des Energiepreisanstiegs wegfallen
und die Konjunktur allmé&hlich wieder an-
zieht.

SUdasien die Lebensmittelpreise. Vor diesem
Hintergrund erreichte die Verbraucher-
preisinflation in vielen L&dndern langjdhrige
Hochstwerte, was zu einer raschen Straffung
der Geldpolitik fGhrte. Obwohl sich die Aus-
wirkungen der COVID-19-Pandemie in den
meisten Ladndern abgeschwdcht haben, be-
einfr&chtigen wiederholte Infektionswellen

Konjunkturprognose
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nach wie vor die Wirtschaftst&tigkeit, insbe-
sondere in China.

Die Konjunkturabschwdchung trifft sowohl
den produzierenden Bereich als auch die
Dienstleistungen und umfasst Industrie- und
Schwellenl@nder. Die weltweite Industriepro-
duktion ist zwar im lll. Quartal gestiegen, wo-
mit der RUckgang im Vorquartal wieder teil-
weise wettgemacht wurde; Stimmungsindi-
katoren deuten allerdings darauf hin, dass
die Folgen des allmdahlichen Nachfragerick-
gangs bald stérker spUrbar werden. Dies gilt
gleichermaBen fur die marktbezogenen
Dienstleistungen.

Im Euro-Raum legte die Wirtschaftsleistung
im lIl. Quartal 2022 nur mehr geringfugig zu,
nachdem sie im 1. Halbjahr noch gewach-
sen war. Wahrend der Dienstleistungsbe-
reich im FrOhjahr noch von der weitgehen-

Ubersicht 2: Internationale Konjunktur

den Aufhebung der COVID-19-MaBnahmen
profitiert hatte, litt er ab dem Sommer zu-
nehmend unter den kraftigen Preissteigerun-
gen. Umfragen zufolge hat sich das Ge-
schaftsklima auf breiter Front weiter ver-
schlechtert; das Verbrauchervertraven hat
gar einen mehrjdhrigen Tiefststand erreicht.

Die Wirtschaft der USA expandierte zuletzt,
nachdem das BIP in den ersten beiden
Quartalen 2022 gesunken war. MaBgeblich
getragen wurde das Wachstum durch das
gute Auslandsgeschdft. Im Inland fiel das
Bild hingegen gemischt aus. Die voranschrei-
tende geldpolitische Straffung belastet zins-
abhdngige Investitionen im privaten Wohn-
bau und im Industriebau. Die privaten Kon-
sumausgaben wurden dagegen mdéBig aus-
geweitet — unterstUtzt durch die gute Ar-
beitsmarktlage.

Gewicht 2021 in %
Waren- Welt-BIP?)

2019

2020 2021 2022 2023 2024
BIP real, Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

exporte')
EU 27 67,6 14,9 + 1.8 - 57 + 5.4 + 3.6 + 0,6 + 1.9
Euro-Raum 51,8 12,0 + 1,6 - 6,1 + 5.3 + 3.4 + 0.6 + 1.7
Deutschland 30,1 8,8 + 1,1 - 37 + 2,6 + 1.8 - 0.1 + 1,6
Italien 6,8 1.9 + 0,5 - 9.0 + 6,7 + 3.8 + 0.4 + 1,0
Frankreich 3.8 2.3 + 1.8 - 78 + 6,8 + 2,6 + 0,6 + 1,5
MOEL 539) 15,4 1.7 + 4,0 - 3.3 + 6,0 + 4,8 + 03 + 2,8
Ungarn 3.7 0.2 + 49 - 4,5 + 7.1 * 50 - 04 & &3
Tschechien 3.6 0.3 + 3.0 - 55 + 3.5 + 2,5 - 04 + 2,3
Polen 4,0 1.0 + 4,4 - 20 + 6.8 + 59 + 0.6 + 2,6
USA 6,7 15,7 + 23 - 28 + 59 + 1.9 + 09 + 1,5
Schweiz 52 0.5 + 1,1 - 24 + 4,2 + 20 + 0.2 + 2,1
Vereinigtes Konigreich 2,7 2,3 + 1,6 -11,0 + 75 + 4,4 - 09 + 0,8
China 2,9 18,6 + 6,0 + 22 + 8,1 + 3.4 + 4,5 + 4,8
Insgesamt
Kaufkraftgewichtet4) 52 + 34 - 22 + 6,6 + 3.0 + 20 + 28
Exportgewichtet®) 86 + 1,9 - 51 + 55 + 3.4 + 0,7 + 1,9
Marktwachstum Osterreich¢) + 1.7 - 6,1 +10,8 + 4,7 + 08 + 3,5
Annahmen zur Prognose
Rohdlpreis
Brent, $ je Barrel 64,1 43,3 70,7 99 83 79
Erdgaspreis
Dutch TTF, € je MWh 13,6 9.5 45,9 127 130 100
Strompreis Osterreich
Base, € je MWh 40,1 33,2 107.2 257 351 278
Peak, € je MWh 43,1 36,0 116,8 272 440 362
Wechselkurs
Dollar je Euro 1,120 1.141 1,184 1,04 1,01 1,12
Internationale Zinssétze
EZB-Hauptrefinanzierungssatz’), in % 0.0 0.0 0.0 0.6 3.6 4,4
Sekunddrmarktrendite Deutschland, in % = 03 - 05 - 04 1.2 3.9 5,4

Q: WIFO, Bureau of Economic Analysis, European Energy Exchange, Eurostat, EZB, HWWI, Intercontinental
Exchange, IWF, OECD, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Osterreichische Warenexporte. — 2) Kaufkraft-
gewichtet. —3) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien, Slowakei. — 4) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes Kénigreich,
China; gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt zu Kaufkraftparitéten 2021. - 5) EU 27, USA, Schweiz, Vereinigtes
Kénigreich, China; gewichtet mit den &sterreichischen Warenexportanteilen 2021. - ¢) Verdnderungsrate real der
Warenimporte der Partnerldnder, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. - 7) Mindestbietungssatz.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Europdische Kommission, Eurostat, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2022 bis
2024: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pré&senzdienst leisten, ohne in der Be-
schaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in Schulung; Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Beschdaftigtenstatistik. — 2) EinschlieBlich militérischer Waf-
fensysteme. - 3) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark). - 4) EinschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — 5) Prognose: Europdische Kom-
mission.
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Konjunkturprognose

In China legte die Wirtschaftsakfivitat im

lll. Quartal merklich zu, zumal sich die MaB-
nahmen zur Einddmmung des SARS-CoV-2-
Virus auf einen deutlich kleineren Teil des
Landes beschrankten als noch im Frihjahr.
Das kraftige Wirtschaftswachstum dirfte sich
im IV. Quartal 2022 jedoch nicht fortsetzen.
In den lefzten Wochen zeichneten sich we-
gen neuer COVID-19-Fdlle vielerorts wieder
Verscharfungen der EindémmungsmaBnah-
men ab. Infolgedessen hduften sich zuletzt
soziale Unruhen, welche die Verbraucher-
stimmung ddmpfen und damit den Konsum
belasten. Zudem bleibt die Lage auf dem
Immobilienmarkt angespannt. Die kurzfristi-
gen Konjunkturaussichten werden zusatzlich
durch das nachlassende Exportgeschéft ge-
frobt.

Die Preise vieler Rohstoffe sind in den letzten
Monaten vor dem Hintergrund der weltwei-
ten Konjunkturabschwdchung gesunken.
Dies gilt insbesondere fur Industrierohstoffe,
aber auch fUr Rohél. Der Beschluss der
OPEC, die Rohélférderung ab November
2022 zu drosseln, unterbrach den Abwarts-
frend der Rohdlpreise nur voribergehend.
Die europdischen Erdgas- und Strompreise
waren zuletzt deutlich niedriger als zum Ho-
hepunkt Ende August. Der markante Preis-
sprung bei Erdgas in den Sommermonaten
wurde bereits ausgeglichen. FUr die Winter-
monate 2022/23 sind die europdischen Erd-
gasspeicher ausreichend gefullt, obwonhl
Russland seine Lieferungen empfindlich ge-
drosselt hat.

Der Verbraucherpreisauftrieb gewann im

lll. Quartal - frofz der bereits tendenziell rGck-
|Gufigen Rohstoffpreise — weltweit erneut an
Breite. Der anhaltende Inflationsdruck fUhrte
vielerorts zu einer raschen und synchronen
Straffung der geldpolitischen Rahmenbedin-
gungen. Der EZB-Rat beschloss im Septem-
ber und November 2022, die Leitzinssatze je-
weils um 75 Basispunkte zu erhdhen. Die
Straffung der Geldpolitik lieB die langfristigen
Zinsen auf zahlreiche Staatsanleihen steigen.
Der Zinsabstand franzdsischer, italienischer
und spanischer Staatsanleinen gegenUber
deutschen Bundesanleihen hat zwar etwas
zugenommen; die vergleichsweise schwa-
che Spreizung weist jedoch darauf hin, dass
die RUckfUhrung der lockeren Geldpolitik
den Euro-Raum nicht wie in den Jahren
2011/12 zu fragmentieren droht. Dennoch ist
die Unsicherheit auf den Aktienmarkten
Uberdurchschnittlich; die Aktienkurse sind,
nicht zuletzt wegen der trGben Konjunktur-
aussichten, tendenziell rOckldufig.

Wdhrend die COVID-19-UnterstUtzungs-
leistungen zurUckgefahren werden, haben
viele L&nder aufgrund des Anstiegs der Ener-
gie- und Lebensmittelpreise im Jahr 2022 zu-
s@tzliche Ausgabenprogramme beschlos-
sen. Im Euro-Raum haben die Regierungen
MaBnahmen zur Subventionierung des Ener-
gieverbrauchs einkommensschwacher

Haushalte aufgestockt und zuséatzliche Trans-
fers eingefUhrt. In einigen L&ndern wurden
die Steuern auf Kraftstoffe gesenkt, Subven-
tionen fUr Unternehmen erhdht und Sozial-
leistungen und Léhne im 6ffentlichen Dienst
angehoben. Dartber hinaus hatte der Ukra-
ine-Krieg einen Anstieg der MilitGrausgaben
sowie Investitionen zur Sicherung der Ener-
gieversorgung zur Folge.

In den USA sind die wahrend der Pandemie
eingefUhrten staatlichen UnterstUtzungsmal-
nahmen inzwischen weitgehend auBer Kraft.
Die Auswirkung des Inflationsbek&mpfungs-
gesetzes auf die Nachfrage wird im Progno-
sezeitraum begrenzt sein. Die Kosten einer
Reihe von Klima- und Energieinitiativen und
die Ausweitung der Subventionen fUr das
Gesundheitswesen durften durch die EinfUh-
rung einer Mindestkdrperschaftsteuer weit-
gehend ausgeglichen werden. Insgesamt
wird die Fiskalpolitik in den USA in den Jah-
ren 2023 und 2024 wohl weniger expansiv
sein als zuvor.

2.2 Leichte Entspannung auf den Rohstof-
und Energiemdrkten

Die vorliegende Prognose geht davon aus,
dass die Sanktionen gegen Russland andau-
ern, aber die Erdgaslieferungen aus Russland
nach Europa nicht vollsténdig eingestellt
werden. Dennoch werden die Preise an den
Spot- und Terminmdrkten vorerst hoch blei-
ben. Angesichts der Notierungen an den
Terminmdrkten ist in Europa erst in der zwei-
ten Jahreshdlfte 2023 mit einem allmdahli-
chen Rickgang der Erdgaspreise zu rech-
nen.

Die weltweit stfrengeren geldpolitischen Rah-
menbedingungen werden sich hemmend
auf die Konjunktur auswirken und die Nach-
frage d&mpfen, wodurch sich die Inflations-
dynamik abschwdchen sollte. Auch die Ver-
billigung von Rohstoffen sollte den Verbrau-
cherpreisauftrieb bremsen. Uberdies sind im
Oktober die Preise fUr Vorleistungsguter
vielerorts gegenUber dem Vormonat kaum
mehr gestiegen oder sogar gesunken. Aller-
dings hat sich das Lohnwachstum in einigen
Industriel&ndern verstarkt, was den RUck-
gang der Inflation verlangsamen kénnte. Zu-
dem setzt die Fiskalpolitik in vielen Ladndern
nach wie vor expansive Impulse.

Im Euro-Raum durfte das reale BIP im Winter-
halbjahr 2022/23 schrumpfen, bevor es sich
im weiteren Jahresverlauf 2023 leicht erholt.
Auf der Angebotsseite schrénken hohe Vor-
leistungspreise die Produktion ein, insbeson-
dere in energieintensiven Sektoren. Auf der
Nachfrageseite ddmpft vor allem die hohe
Inflation die Realeinkommen und damit -
trofz der erheblichen UnterstUtzung durch
die Fiskalpolitik — den Konsum der privaten
Haushalte. Zugleich belasten die Verlangsa-
mung des Exportmarktwachstums und die
steigenden Zinss&tze die privaten Investi-
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tionen. Die &ffentlichen Investitionen werden
2023 stark zunehmen, wé&hrend die Inflation
aufgrund der Stabilisierung der Rohstoff-
preise allmdahlich zurickgeht. Daher durften
2023 und 2024 sowohl das Wachstum der
Realeinkommen als auch das Wirtschafts-
wachstum anziehen. Der Aufschwung wird
jedoch verhalten bleiben, da die StUtzungs-
maBnahmen im Rahmen der Energiekrise
langsam auslaufen und die Auswirkungen
der héheren Realzinsen verstarkt auf die
Wirtschaftstatigkeit durchschlagen.

Die Wirtschaft der USA wird 2023 deutlich
schwdcher wachsen als 2022. Der Rickgang
des real verfUgbaren Haushaltseinkommens
beeintrachtigt weiterhin die Konsumnach-
frage, und die hdheren Zinssdtze ddmpfen
die Investitionen. Unternehmensumfragen
deuten auf eine weitere Abschwdchung der
Industriekonjunktur hin. Diese dUrfte sich zu-
nehmend negativ auf die AusrGstungsinvesti-
tionen auswirken, wéhrend die Bauinvestitio-
nen bereits seit einiger Zeit rockldufig sind,

vor allem im Wohnbau. Die schwache Kon-
junktur dUrfte insbesondere 2023 allmdahlich
auf den Arbeitsmarkt durchschlagen und
letztlich das Lohnwachstum bremsen. Der In-
flationsdruck wird daher langsam abneh-
men, auch begunstigt durch niedrigere
Energiepreise.

In China wirkt sich die erwartete schrittweise
Aufhebung der strengen COVID-19-Restrik-
tionen im Prognosezeifraum positiv auf die
Konjunktur aus. Obwohl die Normalisierung
noch einige Zeit dauern wird, hat sie bereits
2023 ein spUrbar kraftigeres Wachstum der
Gesamtwirtschaft zur Folge. Staatliche Aus-
gaben, insbesondere fur Infrastrukturpro-
jekte, stUtzen dabei die Konjunktur. Auch
von der Geldpolitik gehen expansive Im-
pulse aus, zumal China seine Geldpolitik im
Gegensatz zu den meisten fortgeschrittenen
Volkswirtschaften tendenziell gelockert hat,
nachdem sie im Zuge des Immobilienbooms
gestrafft worden war.

3. Weliweite Nachfrageschwéche bremst Konjunktur in Osterreich

3.1 Rickgang der Wirtschaftsleistung
im Winter

Die Osterreichische Wirtschaff wuchs bis zum
Sommer 2022 kraftig. Dies war zum einen der
raschen Erholung von der COVID-19-Krise
geschuldet, die 2021 vor allem noch die
Dienstleistungsbereiche beeintréchtigt
hatte. Zum anderen wurden ab Jahresbe-
ginn 2021 die dsterreichischen Warenex-
porte infolge der weltwirtschaftlichen Dyna-
mik stark ausgeweitet. Davon profitierte ins-
besondere die Industrieproduktion, die bis
zum Sommer 2022 kré&ftig expandierte. Im

Abbildung 2: Konjunkturbild Osterreich
BIP, real

Einklang mit der globalen Entwicklung verlor
die &sterreichische Wirtschaft im lll. Quartal
2022 jedoch abrupt an Schwung. Neben
den Exporten sank auch die Wertschépfung
in der SachgUtererzeugung gegeniber dem
Vorquartal. Zudem démpften die hohen
Energiepreise und die gestiegene Unsicher-
heit die Konsumausgalben der privaten
Haushalte und die Investitionen. Der welt-
weite Konjunkturabschwung erfasste im
Sommer also auch Osterreichs Volkswirt-
schaft; die konjunkturelle Hochphase ist vor-
|Gufig zu Ende.
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Q: WIFO. - ) Saison- und arbeitstagbereinigt gemdaB Eurostat.
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Im Winterhalbjahr 2022/23 dUrfte die Wirt-
schaftsleistung merklich zurickgehen. Ge-
maB WIFO-Konjunkturtest sché&tzen die Unter-
nehmen die aktuelle Lage in vielen Bran-
chen zwar noch gunstig ein, die Erwartun-
gen haben sich jedoch stark eingetribt. An-
haltend hohe Energiepreise, die starke
Preisdynamik und die Unsicherheit Uber die
weitere Entwicklung dédmpfen die Stimmung.
Dennoch scheinen sich die Konjunkfurindika-
toren zum Jahresende hin etwas zu stabilisie-
ren. Die Rohstoffmdrkte entspannen sich
leicht, die Lieferkettenprobleme I6sen sich
aufgrund der schwdcher werdenden Nach-
frage mit der Zeit auf, und der Hohepunkt
der Inflation dUrfte Uberschritten sein.

Es ist daher zu erwarten, dass sich die dster-
reichische Wirtschaft ab 2023 allmdahlich er-
holt. Aus dem Ausland dUrften ab dem Frih-
jahr wieder merkliche Impulse kommen.
Auch der private Konsum und die Investitio-
nen stabilisieren sich mit der abnehmenden

Unsicherheit und der allimdhlichen Entspan-
nung auf den Energiemdrkten. Der fortge-
setzte geopolitische Konflikt mit Russland
kénnte allerdings immer wieder zu neuerli-
chen Anspannungen fUhren und die Erho-
lung verzdgern. Auch der Zinsanstieg auf-
grund der geldpolitischen Straffung wird die
gesamtwirtschaftliche Nachfrage ddmpfen.
Nichtsdestotrotz dirfte die heimische Wirt-
schaft im 2. Halbjahr 2023 wieder auf einen
moderaten Wachstumskurs einschwenken.
Dazu trégt auch die Entwicklung der Real-
I6hne pro Kopf bei. Diese werden nach
RUckgdngen 2021 und 2022 im Jahr 2023
wieder steigen.

Aufgrund der kré&ftigen Konjunktur im

1. Halbjahr dUrfte das &sterreichische BIP im
Gesamtjahr 2022 um 4,7% wachsen. 2023
mUndet die flaue Konjunktur im Winterhalb-
jahrin einer Stagnation der Wirtschaftsleis-
tung (+0,3%). 2024 wird das Wachstum dann
wieder deutlich auf 1,8% anziehen.

Ubersicht 3: Technische Zerlegung der Wachstumsprognose des realen BIP

2021 2022 2023 2024
Wachstumsitberhang') Prozentpunkte + 0.8 + 2,1 - 00 + 0.7
Jahresverlaufsrate?) in% + 6,1 + 26 + 1,2 + 1,6
Jahreswachstumsrate in% + 4,6 + 47 + 03 + 18
Bereinigte Jahreswachstumsrates?) in% + 4,7 + 4,7 + 0,5 + 1,7
Kalendereffekt4) Prozentpunkte + 0,0 + 0,0 - 01 + 0,1

Q: WIFO. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Effekt der unterj@hrigen Dynamik im Vorjahr auf das Wachstum des Folge-
jahres. Jahreswachstumsrate, wenn das BIP des akfuellen Jahres auf dem Niveau des IV. Quartals des Vorjahres
bleibt, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 2) Beschreibt die Konjunkturdynamik innerhalb eines
Jahres. Vorjahresver&nderung im IV. Quartal, saison- und arbeitstagsbereinigt gemdaB Eurostat. — 3) Saison- und
arbeitstagsbereinigh gemdaB Eurostat. Vergleichswert zur Konjunkturprognose der OeNB. —4) Effekt der Zahl der
Arbeitstage und des Schalftages. Die Summe aus bereinigter Jahreswachstumsrate und Kalendereffekt kann
vom Wert der unbereinigten Jahreswachstumsrate abweichen, da diese auch Saison- und irreguldre Effekte ent-

halt.

Ubersicht 4: Revision der Wachstumsprognose

BIP, real
2022 2023
WIFO-Konjunkturprognose Oktober 2022 in% + 438 + 03
Datenrevision') Prozentpunkte - 01 + 0,0
Prognosefehler fUr das lll. Quartal 20222) Prozentpunkte + 0,0 + 0.0
Prognoserevision Prozentpunkte - 01 + 0,1
WIFO-Konjunkiurprognose Dezember 2022 in% + 47 + 05

Q: WIFO. Auf Basis saison- und arbeitstagsbereinigter Werte gemdaB Eurostat. — 1) Revision der vierteljGhrlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) durch Statistik Austria gegenUber jenem Stand, der zur Erstellung
der WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2022 herangezogen wurde. — 2) Zum Zeitpunkt der Erstellung der
WIFO-Konjunkturprognose vom Oktober 2022 lagen fUr dieses Quartal noch keine Werte laut Statistik Austria vor.

3.2 WarenauBBenhandel treibt Konjunktur

Der Osterreichische WarenauBenhandel
wurde im 1. Halbjahr 2022 kr&ftig ausgewei-
tet. Der weltweite Konjunkturaufschwung
befligelte die Exportnachfrage nach Ma-
schinen und bearbeiteten Waren. Hierbei
dUrften sich insbesondere die hohen

Auftragsbesténde der ausldndischen Investi-
tionsgUterindustrie, fur die Osterreich einen
wichtigen Zulieferer darstellt, positiv ausge-
wirkt haben. Auch die vermehrte Lagerhal-
tung zur Absicherung gegenuber Preissteige-
rungen bei Vorprodukten kénnte eine Rolle
gespielt haben. Die 8sterreichische Kfz-In-
dustrie tfrug dagegen — wohl vor allem
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wegen der Krise der deutschen Automobilin-
dustrie — nur wenig zum Exportwachstum bei.

Die kraftige Exportdynamik riss im lll. Quartal
allerdings jah ab. Die Abschwdchung der
Weltkonjunktur hatte im Sommer einen RUck-
gang der Warenexporte gegenuber dem
Vorquartal zur Folge. FUr das IV. Quartal 2022
deuten die Ergebnisse des WIFO-Konjunk-
turtests auf einen neuerlichen Rickgang hin.
Auch wenn die Auftragsbestéinde nach wie
vor Uberdurchschnittlich sind, Uberwiegen
die negativen Exporterwartungen mittler-
weile deutlich. 2022 wachsen die &sterreichi-
schen Warenexporte noch kraftig, 2023 dUrf-
ten sie preisbereinigt jedoch stagnieren.

Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wichtige Handelspartner erleben einen Kon-
junkturabschwung, der im Winterhalbjahr
2022/23 in eflichen Ladndern zu einer Rezes-
sion fUhren dUrfte. Das Ssterreichische Markt-
wachstum wird daher 2023 verhalten blei-
ben. Auch die Verschlechterung der preisli-
chen Wettbewerbsfahigkeit aufgrund der
hohen Energiepreise ddmpft die Warenex-
porte, da es so schwieriger wird, Marktan-
teile zu halten, insbesondere in energieinten-
siven Teilen der Exportindustrie (chemische
Industrie, Papier- und Stahlerzeugung). Erst
2024, wenn die internationale Konjunktur an-
zieht, werden sich auch die Ausfuhren wie-
der merklich ginstiger entwickeln.

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konsumausgaben insgesamt 258,78 267,20 270,43 274,14 + 4.8 + 3.3 + 1.2 + 1.4
Private Haushalte') 181,82 188,73 191,18 194,43 + 3.6 + 38 + 1.3 + 1.7
Staat 76,86 78,40 79,18 79,66 + 78 + 20 + 1.0 + 046
Bruttoinvestitionen 99,91 100,38 100,33 103,00 + 11,4 + 05 0.1 + 27
Bruttoanlageinvestitionen 95,38 94,39 94,54 96,65 + 87 1.0 + 02 + 22
AusrUstungen?) 31,79 29,73 29,28 30,01 + 16,0 - 6,5 - 1.5 + 2,5
Bauten 41,97 41,97 42,09 42,39 + 58 + 00 + 03 + 07
Sonstige Anlagen3) 21,66 22,64 23,09 24,24 + 5,1 + 4,5 + 20 + 50
Inléndische Verwendung 358,97 368,09 370,72 377,10 + 65 + 25 + 07 + 17
Exporte 211,50 230,16 230,79 238,50 + 9.6 + 88 + 03 + 33
Reiseverkehr 6,32 12,00 11,79 12,52 - 325 + 89,9 1.7 + 62
Minus Importe 205,92 216,35 218,40 225,38 + 13,7 + 5,1 + 09 + 32
Reiseverkehr 5,34 7.92 7,88 7,96 + 60,0 + 48,4 - 06 & 1,1
Bruttoinlandsprodukt 365,16 382,17 383,41 390,47 + 4,6 + 47 + 03 + 1.8
Nominell 406,15 446,31 471,05 498,34 + 6,6 + 99 55 + 5

Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) EinschlieBlich militérischer Waffen-
systeme. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte).

Die 6sterreichischen Warenimporte steigen
2022 ebenfalls kraftig, wobei sich die Preis-
steigerungen bei Energie und Vorprodukten
deutlich niederschlugen. Die Importdynamik
hat sich allerdings im Jahresverlauf spUrbar
verlangsamt. Der Boom bei dauerhaften
Konsumgutern, der in der COVID-19-Krise
eingesetzt hatte, trug zu Jahresbeginn noch
merklich zum Importwachstum bei. Im Froh-
jahr 2022 durften die starksten Impulse dann
aus der Exportindustrie gekommen sein, die
ihre hohen Auftragsbestdnde abarbeitete
und deshalb verstarkt Vorprodukte nach-
fragte. Die schwache Investitionskonjunktur
ddmpfte hingegen die reale Importdynamik,
ebenso wie der RUckgang der eingefihrten
Energiemenge ab dem FrGhjahr. Diese Ent-
wicklungen durften anhalten und dazu foh-
ren, dass die Importe im Winter 2022/23 wei-
ter zurickgehen und erst danach wieder et-
was zunehmen.

Aufgrund der hohen Preissteigerungen bei
Energie und Vorprodukten hat sich die Leis-
tungsbilanz 2022 deutlich verschlechtert.
2023 dirfte sie erstmals wieder negativ aus-
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fallen und sich erst 2024 im Zuge der Kon-
junkturerholung wieder verbessern. Die
Terms-of-Trade werden sich 2023 abermals
verschlechtern, auch wenn von den Ener-
giepreisen kein weiterer Druck zu erwarten
ist, und sich erst im Folgejahr wieder erholen.

3.3 Industrie im Fahrwasser des
internationalen Handels

Osterreichs Sachgitererzeugung wuchs im
1. Halbjahr 2022 im Zuge des Exportbooms
kraftig. Im lll. Quartal ging die Wertschdp-
fung jedoch zurick. Der Abwdartstrend durfte
auch im Winterhalbjahr 2022/23 anhalten,
wenngleich sich die Konjunkturindikatoren
zuletzt etwas stabilisiert haben. Die Auftrags-
besténde schrumpften in der zweiten Jah-
reshdlffe 2022 deutlich und die Erwartungen
zur kUnftigen Geschdaftsentwicklung fallen
mehrheitlich pessimistisch aus. Die Konjunk-
turabschwdchung zeigt sich auch darin,
dass immer mehr Sachgutererzeuger den
Nachfragemangel als wichtiges Produktions-
hemmnis wahrnehmen, auch wenn der
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Mangel an Arbeitskraften und Vorprodukten
weiterhin dominiert. Die Unsicherheit, insbe-

Ubersicht 6: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen

sondere hinsichtlich der kinftigen Entwick-
lung der Energiepreise, ist weiterhin hoch.

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
Mrd. € (Referenzjahr 2015) Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 4,29 4,20 4,26 4,26 4,5 - 20 + 1.5 + 00
Herstellung von Waren einschlieBlich Bergbau 68,46 70,51 68,96 69,99 9.6 + 30 - 22 + 1,5
Energie- und Wasserversorgung,
Abfallentsorgung 9.83 10,02 9.94 10,06 - 24 + 20 0.8 + 12
Bauwirtschaft 19.80 19,84 19,90 20,00 + 26 + 0.2 + 03 + 05
Handel, Instandhaltung und Reparatur von Kfz 39,44 40,43 41,48 42,52 + 37 + 25 2,6 + 25
Verkehr 17,02 18,72 17,22 17,57 + 25 + 10,0 8.0 + 20
Beherbergung und Gastronomie 8,89 14,04 14,19 14,89 - 132 + 58,0 + 1,0 + 50
Information und Kommunikation 13,37 13.84 13,91 14,02 + 3.5 + 3.5 + 05 + 08
Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 15,21 15,13 15,54 16,17 + 1.1 - 05 + 27 + 40
Grundsticks- und Wohnungswesen 31,35 32,03 32,36 32,52 + 10 + 22 + 10 + 05
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen’) 33,46 35,07 35,42 36,41 + 68 + 48 + 10 + 28
Offentliche Verwaltung?) 56,78 58,14 59,02 59,61 + 52 + 24 + 1,5 + 10
Sonstige Dienstleistungen?) 7,56 7.86 7,98 8,05 + 24 + 40 + 1,5 + 08
Wertschépfung der Wirtschaftsbereiche?) 324,35 339,81 340,44 346,34 4,0 + 48 0,2 + 1,7
Bruttoinlandsprodukt 365,16 382,17 383,41 390,47 + 4,6 4,7 + 03 + 1.8
Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen, fechnischen und sonstigen wirtschaftlichen

Dienstleistungen (ONACE 2008, Abschnitte M bis N). - 2) EinschlieBlich Sozialversicherung, Verteidigung, Erziehung, Unterricht, Gesundheits- und Sozial-
wesen (ONACE 2008, Abschnitte O bis Q). - 3) EinschlieBlich Kunst, Unterhaltung und Erholung, private Haushalte (ONACE 2008, Abschnitte R bis U). —
4) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.
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Ubersicht 7: Produkdivitat

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Gesamiwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,5 - 6,5 + 4,6 + 4,7 + 03 + 1.8
Geleistete Arbeitsstunden’) + 1,6 - 87 + 48 + 3,5 + 02 + 1,0
Stundenproduktivitat?) - 01 + 2,5 - 02 + 1,1 + 0,1 + 08
Erwerbstatige?) + 1.3 - 1.9 + 24 + 3,1 + 07 + 1,1
Herstellung von Waren
Produktion4) + 1,0 - 58 + 9.5 + 3.0 - 22 + 15
Geleistete Arbeitsstunden?) + 09 - 63 + 51 + 272 - 1.3 + 0,6
Stundenproduktivitét?) + 00 + 05 + 42 + 08 - 09 + 09
Unselbstandig Beschdaftigte?) + 1.7 - 14 + 04 + 20 - 02 + 08

Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden laut VGR. -
2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. —3) Unselbstdndige und Selbstdndige laut VGR (Beschdaftigungsverhdalt-
nisse). — 4) Nettoproduktionswert, real. - %) Von unselbstdndig Beschdaftigten geleistete Arbeitsstunden laut VGR. -

) Laut VGR (Beschdaftfigungsverhdlinisse).

Die 6sterreichische Industrie befindet sich
dennoch in einer guten Ausgangsposition.
Die Auftragsbestdnde sind trotz deutlicher
RUckgdnge nach wie vor hoch. Viele Unter-
nehmen arbeiten nun Auftrége ab, die sich
aufgrund der Lieferkettenprobleme verzd-
gert haben. Dementsprechend war auch
die Kapazitatsauslastung im Herbst 2022
noch durchschnittlich. Ab dem FrUhjahr 2023
dUrfte sich die Industrieproduktion im Ge-
folge der internationalen Konjunkfurbele-
bung allmd&hlich erholen, wenn die Energie-
preise wieder zu sinken beginnen und die
Unsicherheit langsam abnimmt. Dies durfte

auch die Investitionstatigkeit schrittweise be-
leben, die bereits im Frihjahr 2022 eingebro-
chen war. Da die Investitionen stark von den
Erwartungen zur kinftigen Geschdftslage
abhdngen, wirkte sich die gestiegene Unsi-
cherheit nach Ausbruch des Ukraine-Krieges
besonders negativ aus. Allerdings werden
diese ddmpfenden Effekte durch die stimu-
lierende Wirkung der Investitionsprémie
Uberlagert. Auch wenn sich die Geschdafts-
lage 2023 allmdahlich wieder bessert, dirften
die Investitionen erst zeitverzdgert anziehen,
sodass sie im Gesamtjahr 2023 weitgehend
stagnieren und erst 2024 wieder deutlich
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zulegen. Auch etliche andere Wirtschaftsak-
fivitGten (z. B. Werbetdatigkeit, Projekte in der
Informations- und Kommunikationstechnolo-
gie), die zur Wertschépfung der sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen beitragen,
dUrften erst verzbgert wieder forciert wer-
den.

3.4 Bauwirtschaft in einer Schwéachephase

Die heimische Bauwirtschaft befindet sich
seit geraumer Zeit in einer Schwéchephase.
Die Wohnbauinvestitionen sind bereits seit
Mitte 2021 rocklaufig. Im lll. Quartal 2022 san-
ken darUber hinaus auch die Nicht-Wohn-
bauinvestitionen und die Wertschdpfung der
Bauwirtschaft. MaBgeblich fUr diese Ab-
schwdéchung sind die hohen Baukosten, die
2021 und 2022 um jeweils 10% gestiegen sind
und nunmehr die Nachfrage dédmpfen. Wirk-
ten 2021 noch die Ausl@ufer einer raschen
Erholung der Bauwirtschaft von der COVID-
19-Krise preistreibend, so sind es 2022 vor al-
lem die hohen Energie- und Rohstoffpreise
sowie die Engpdsse bei Vorprodukten. Auch
der allmdhliche Anstieg der Zinsen dUrfte
ddmpfend auf die Nachfrage wirken.

Vorlaufindikatoren lassen darauf schlieBen,
dass sich die Bauwirtschaft auch im IV. Quar-
tal 2022 nicht erholt, womit die Bauinvestitio-
nen 2022 stagnieren. Mit der allmd&hlichen
Entspannung der Energiepreise durften die
Baukosten in den Folgejahren weniger stark
steigen als bisher, wodurch die Bautatigkeit
wieder etwas an Schwung gewinnt. Der

Ubersicht 8: Konsum, Einkommen und Preise

schwachen Nachfrage im Wohnungsneu-
bau stehen verstdrkte Sanierungsinvestitio-
nen infolge der hohen Energiepreise gegen-
Uber. StUtzend wirkt auch der Tiefbau, der
vom Ausbau des 6ffentlichen Verkehrs profi-
fiert. Hinzu kommen Investitionen in erneuver-
bare Energie und die digitale Infrastruktur.

3.5 Privater Konsum und Tourismus
entwickeln sich 2023 verhalten

Der Konsum der privaten Haushalte ging be-
reits im FrGhjahr 2022 gegentber dem Vor-
quartal zurick und nahm im Sommer weiter
ab. Das hohe Aufholpotenzial nach der Auf-
hebung der COVID-19-MaBnahmen war be-
reits im |. Quartal 2022 weitgehend ausge-
schopft. Ab dem Il. Quartal hemmten dann
die gestiegene Unsicherheit infolge des Uk-
raine-Krieges, der starke Anstieg der Energie-
preise und der zunehmende Verbraucher-
preisauftrieb die Erholung. Diese Faktoren
halten an und ddmpfen die Konsumausga-
ben auch zu Jahresende. Zudem schrump-
fen 2022 die real verfUgbaren Einkommen
der privaten Haushalte wegen der hohen In-
flation deutlich. Dies wird allerdings durch ei-
nen RUickgang der Sparquote abgefedert.
Im Gesamtjahr 2022 legen die privaten Kon-
sumausgaben daher zu, vor allem aufgrund
der starken Erholung zu Jahresbeginn. Wah-
rend der Konsum von Dienstleistungen und
nichtdauerhaften KonsumgUtern 2022 aus-
geweitet wurde, hielt derin der COVID-19-
Krise beobachtete Boom bei dauerhaften
Konsumgutern nicht an.

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 05 - 80 + 3,6 + 38 + 1,3 + 1,7
Dauerhafte Konsumguter + 02 - 22 + 4,4 - 25 + 2,6 + 20
Nichtdauerhafte Konsumguter und
Dienstleistungen + 0,6 - 86 * 35 + 4,5 + 1.2 + 1.7
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 1,6 - 29 + 1,9 - 1.4 + 0.3 + 3.8
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte
EinschlieBlich Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8.6 13.3 12,0 7.3 6.4 8,2
Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche 8,0 12,8 11,4 6,7 5.8 7.7
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Forderungen an inléndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,4 + 3.8 + 6,5 + 7.2 + 7.0 + 58
Verbraucherpreise
National + 1,5 + 1,4 + 28 + 85 + 6.5 + 3.2
Harmonisiert + 1.5 + 14 + 28 + 8,6 + 6,6 + 3.0
Kerninflation?) + 1.7 + 20 + 23 + 50 + 53 + 32

Q: WIFO, OeNB, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisatio-
nen ohne Erwerbszweck. — 2) Ohne Energie, Lebensmittel, Alkohol und Tabak.
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2023 durften die Konsumausgaben der pri-
vaten Haushalte nur verhalten wachsen. Die
real verfUgbaren Einkommen stagnieren
weitgehend, u. a. deshalb, da die Auszah-
lungen aus dem Klimabonus 2023 deutlich
geringer ausfallen als im Vorjahr. Wie schon
2022 dUrfte die Sparquote auch 2023 weiter
zurUckgehen. Erst 2024 sollten die Einkom-
men wieder deutlich steigen und die Kon-
sumausgaben trotz eines merklichen An-
stiegs der Sparquote wieder etwas anzie-
hen.

Der Preisauftrieb und die hohe Unsicherheit
belasten auch den &sterreichischen Touris-
mus. Zwar dUrften 2022 die Reiseverkehrsex-
porte und die Wertschdpfung in der Beher-
bergung und Gastronomie kréftig wachsen,
wodurch der Einbruch in den beiden Vorjah-
ren teilweise wieder wettgemacht wird. 2023
wird die reale Tourismusnachfrage aus dem
Ausland dann allerdings leicht sinken, weil
Ausgaben fUr Urlaubsreisen eher einge-
schrankt werden kénnen als jene fur Lebens-
mittel oder Wohnen. Viele Gd&ste dirften da-
her ihren Urlaub aus Spargrinden verkirzen,
auf ginstigere UnterkUnfte umsteigen, Ne-
benausgaben wahrend der Reise (etwa in
Gastronomie und Handel) einschrénken,

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

oder andere Destinationen wdahlen. Erst 2024
wird der Reiseverkehr wieder deutlich zuneh-
men.

3.6 Voriubergehende Eintribung auf dem
Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt entwickelt sich 2022 weiter-
hin gUnstig. Zwar hat das Beschdaftigungs-
wachstum in der zweiten Jahreshdlfte an
Schwung verloren, im Jahresdurchschnitt
nimmt die Zahl der unselbstdndig aktiv Be-
schdaftigten aber deutlich zu. Die Beschd&fti-
gungsausweitung zeigt sich breit Ober alle
Sektoren. Insbesondere die w&hrend der
COVID-19-Pandemie stark eingeschrénkten
Bereiche Beherbergung und Gastronomie
verzeichnen kraftige Zuwdchse. Hier liegt die
Beschdaftigung im 2. Halbjahr 2022 wieder
deutlich Uber dem Vorkrisenniveau von
2019. Lediglich in den sonstigen Dienstleis-
tungen ist die Zahl der unselbstdndig aktiv
Beschdftigten Ende 2022 noch deutlich ge-
ringer als vor Ausbruch der COVID-19-Pan-
demie. Zusatzlich zu den starken Beschdfti-
gungszuwdchsen wird 2022 auch die Kurzar-
beit weiter zurGckgefahren, womit das Ar-
beitsvolumen kraftig steigt.

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Veradnderung gegen das Vorjahrin 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige!) + 61,4 - 76,6 + 96,6 +114,0 + 28,0 + 53,0
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!) + 58,9 - 76,1 + 90,4 +109,0 + 27,0 + 50,0
Inléndische Arbeitskrafte + 123 - 53,9 + 28,1 + 220 + 50 + 12,0
Ausl@ndische Arbeitskrafte + 46,6 - 222 + 62,4 + 87.0 + 220 + 38,0
Selbsténdige?) + 25 = 05 + 62 + 50 + 1.0 + 30
Angebot an Arbeitskréften
Bevolkerung im erwerbsfahigen Alter
15 bis 64 Jahre + 11,4 9.9 + 54 + 26,7 + 105 + 46
Erwerbspersonen3) + 50,6 + 31,7 + 187 + 46,0 + 36,0 + 43,0
Uberhang an Arbeitskraften
Arbeitslose (laut AMS) - 108 +108,3 - 779 - 68,0 + 80 - 10,0
Personen in Schulung - 68 - 49 + 132 - 10 + 00 + 00
In%
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (laut Eurostat)4) 4,8 6,0 6,2 4,6 4,7 4,5
In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,6 8.9 7.2 5,6 58 55
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
(laut AMS) 7,4 9.9 8.0 6,3 6,5 6,2
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Erwerbspersonens3) + 1.1 + 07 + 04 + 10 + 08 + 09
Unselbstdndig aktiv Beschaftigte!) + 1.6 - 20 + 25 + 29 + 07 + 13
Arbeitslose (laut AMS) - 35 + 359 - 190 - 20,5 + 3.0 - 37
Stand in 1.000 301.3 409.6 331.7 263,7 271,7 261,7

Q: WIFO, Arbeitsmarktservice, Dachverband der Sozialversicherungstréger, Eurostat, Statistik Austria. 2022 bis
2024: Prognose. — ') Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhditnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Pra-
senzdienst leisten. — 2) Laut WIFO, einschlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 3) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeits-

lose. —4) Labour Force Survey.
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2023 durfte die Beschaftigungsdynamik im
Einklang mit dem Konjunkturverlauf spUrbar
abebben und erst 2024 wieder etwas an
Schwung gewinnen. Die durchschnittliche
Arbeitszeit pro Kopf sinkt in beiden Jahren
leicht, wodurch das Arbeitsvolumen erst
2024 in etwa wieder das Vorkrisenniveau
von 2019 erreicht.

Die Arbeitslosigkeit geht 2022 deutlich zurick
und ist damit niedriger als vor der COVID-19-
Pandemie, durfte aber 2023 aufgrund der
schwdcheren Beschd&ffigungsdynamik wie-
der etwas zunehmen. Darin schlégt sich
auch der verstarkte Ubertritt Ukraine-Vertrie-
bener in den &sterreichischen Arbeitsmarkt
nieder. Die Arbeitslosenquote nach nationo-
ler Definition sinkt 2022 zun&chst auf 6,3%,
steigt 2023 wieder auf 6,5%, und geht 2024
erneut auf 6,2% zurick.

Ubersicht 10: Lohne, Wettbewerbsfahigkeit

Die Léhne und Gehdlter pro Kopf wachsen
2022 empfindlich schwdcher als die Ver-
braucherpreise. Nach Abzug der Inflation
kommt es daher wie schon im Vorjahr zu
Nettoreallohnverlusten. Die LohnabschlUsse
im Herbst 2022 (Handel, Metallindustrie, &6f-
fentlicher Dienst, Sozialwirtschaft usw.) lagen
teilweise Uber den (rollierenden) Preissteige-
rungsraten gegentber dem Vorjahr. Mit ei-
ner vom WIFO erwarteten unterjahrigen In-
flationsrate von Uber 9% im FrGhjahr dUrften
auch die dann anstehenden Lohnab-
schlUsse (in Bauwirtschaft, Elektroindustrie,
Tourismus usw.) kraftig ausfallen. Diese Ab-
schlUsse wirken auch in das Folgejahr fort,
weshalb die Lohnsteigerungen 2024 hdher
ausfallen als die Inflation.

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Ver@nderung gegen das Vorjahr in %
Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto i+ 28 + 22 + 29 + &7 * 7.9 + 6.8
Real?)
Brutto + 1.3 + 0.8 - 03 - 4,4 + 1.3 + 39
Netto + 1.4 + 1,6 - 11 - 29 + 27 + 3.9
Léhne und Gehdilter je geleistete Arbeitsstundes?)
Real?), netto + 09 + 9.4 - 4,1 - 33 + &3 + 4,1
In%
Lohnquote, bereinigt4) 69,2 68,9 68,6 68,9 70,4 72,2
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Lohnstickkosten®), nominell
Gesamtwirtschaft + 22 + 7.4 - 05 + 2,1 F 83 + 6,2
Herstellung von Waren + 3,2 + 4,6 - 56 + 4,2 +10,9 + 52
Effektiver Wechselkursindex Industriewarent)
Nominell - 07 + 1.4 + 0,6 - 1.8 + 2,1 + 27
Real - 11 + 1,7 + 0,2 - 20 + 30 + 4,1

Q: WIFO, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Beschdftigungsverhdlinisse laut VGR. - 2) Deflationiert mit
dem VPI. -3) Laut VGR. - 4) Arbeitnenmerentgelte in Relation zum Volkseinkommen, bereinigt um die Verdnde-
rung des Anteils der unselbsténdig Beschaftigten an den Erwerbstétigen gegenlber dem Basisjahr 1995. - %) Ar-
beitskosten in Relation zur Produktivitat (Arbeithehmerentgelte von unselbsténdig Beschdftigten je geleistete Ar-
beitsstunde im Verhdltnis zum BIP bzw. zur Bruttowertschdpfung von Erwerbstatigen je geleistete Arbeitsstunde)
einschlieBlich Kurzarbeitsbeihilfen. — ¢) Export- und importgewichtet, real, gemessen am harmonisierten VPI.

3.7 Hohepunkt der Inflation bereits
Uberschritten

Der starke Anstieg der Rohstoff- und Energie-
preise ab dem Frihjahr 2022 hat die Inflafi-
onsrate in Osterreich in enorme Héhen ge-
trieben. Gegen Jahresende zeichnet sich al-
lerdings eine Stabilisierung des Verbraucher-
preisauftriebs ab. Dazu tragt vor allem die
leichte Entspannung auf den Rohstoff- und
Energiemdrkten bei. Die hdheren Energie-
preise durften allerdings noch nicht vollstan-
dig auf die Verbraucherpreise Gberwdlzt
worden sein. Die Strompreisbremse dadmpft

WIFO B Monatsberichte 1/2023, S. 19-33

im Jahr 2023 die Inflation merklich (um etwa
1 Prozentpunki).

Der Hohepunkt der Verbraucherpreisinflation
durfte Uberschritten sein; die Preisdynamik
sollte sich im Jahresverlauf 2023 abschw&-
chen. Zwar fallen die Lohnsteigerungen 2023
und 2024 wesentlich starker aus als in den
Vorjahren, der allmé&hliche RUckgang der
Energiepreise ddmpft jedoch die Inflation.
Nach 8,5% 2022 durfte sie 2023 auf 6,5% und
2024 auf 3,2% sinken. Der BIP-Deflator, der
den inldndischen Preisauftrieb abbildet,
steigt 2022 und 2023 um jeweils gut 5% und
damit wesentlich schwdcher als die Ver-
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braucherpreise. Die Terms-of-Trade ver-
schlechtern sich 2022 aufgrund des energie-
preisbedingten starken Anstiegs der Import-
preise deutlich, und dUrften 2023 weiter
leicht sinken, bevor sie 2024 wieder geringfu-
gig steigen.

3.8 Verbesserung der o6ffentlichen Haushalte
trotz zahlreicher UnterstitzungsmaB-
nahmen

Die Lage der 6ffentlichen Haushalte wird im
Prognosezeitraum von mehreren, gegenldu-
figen Faktoren beeinflusst. Zum einen laufen
2022 etliche tempordre Unterstitzungsmas-
nahmen aus, die zum Ziel hatten, die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie und der
damit verbundenen Einschrénkungen abzu-
federn. Dies verbessert den Finanzierungs-
saldo. Zudem verringern sich durch den kraf-
tigen RUckgang der Arbeitslosigkeit die ent-
sprechenden Kosten fUr die 6ffentliche

Hand. Zum anderen wurden MaBnahmen
zur Abfederung der hohen Inflation, wie
etwa die Strompreisbremse und Teuerungs-
ausgleiche, neu beschlossen oder aufge-
stockt. Zudem wurde der Klimabonus ange-
hoben. FUr die Unternehmen werden ein
Energiekostenzuschuss und eine Strompreis-
kompensation gewdhrt, die vor allem 2023
zu héheren Ausgaben fUhren. Auch die In-
dexierung von Sozial- und Familienleistungen
und der zweite Teil der Steuerreform belas-
ten 2022 bis 2024 die &ffentlichen Haushalte.
Die Aufstockung der Erdgasreserven erhdht
2022 merklich die Staatsausgaben. Nicht zu-
letzt steigen auch die Ausgaben fur die
Grundversorgung der Ukraine-Vertriebenen
und der Gefluchteten aus anderen Landern.
Die steigenden Zinsen schlagen sich allmdah-
lich, insbesondere ab 2023, in hdheren Aus-
gaben nieder. Die Zinsausgabenquote
bleibt mit 1,3% (2024) dennoch niedrig.

Ubersicht 11: Fiskal- und geldpolitische Kennzahlen

2019 2020 2021 2022 2023 2024
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates’) 0,6 - 80 - 59 - 33 - 20 - 1.6
Primdrsaldo des Staates 2,0 - 6,7 - 48 - 23 - 09 - 03
Staatseinnahmen 49,2 48,7 50,0 49,5 49,4 49,3
Staatsausgaben 48,6 56,7 56,0 52,8 51,4 50,9
In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz - 04 - 04 - 05 0.4 4,0 4,7
Sekunddrmarktrendite?) 0.1 - 02 - 01 1.7 4,4 57

Q: WIFO, EZB, OeNB, Statistik Austria. 2022 bis 2024: Prognose. - ') Laut Maastricht-Definition. — 2) Bundesanleihen

mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Insgesamt verbessert sich der Finanzierungs-
saldo der &ffentlichen Haushalte 2022/2024
deutlich. Das Defizit dUrfte, ausgehend von
knapp 6% des BIP 2021, bis 2024 auf 1,6% zu-
rGckgehen. Infolgedessen, aber vor allem
aufgrund des kraftigen Wachstums des no-
minellen Bruttoinlandsproduktes, nimmt
auch die Staatsschuldenquote von etwa
82% (2021) auf 74% (2024) ab.

3.9 Konjunkturabschwdchung verringert
Treibhausgasemissionen

In den ersten zehn Monaten 2022 wurde in
Osterreich aufgrund preisbedingter Einspa-
rungen und der relativ milden Herbst- und
Wintermonate deutlich weniger Erdgas ver-
braucht als im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres. Mit dem RUckgang der Wirtschafts-
leistung im IV. Quartal dirfte der Jahresver-
brauch um 10% geringer ausfallen als 2021.
Auch der Kraftstoffverbrauch entwickelt sich
seit den merklichen Preisanstiegen im Marz
2022 verhalten, sodass der Jahresabsatz
leicht unter jenem des Vorjahres liegen
sollte. Eine wesentliche Rolle dirfte hierbei

auch ein geringerer Kraftstoffexport im Tank
gespielt haben, da die Kraftstoffpreise in Os-
terreich lange Zeit hdher waren als in den
Nachbarldndern. Zudem werden 2022 in-
folge einer geringeren Stahlerzeugung et-
was weniger Kohle und Koks verfeuert. Ins-
gesamt dUrften die Treibhausgasemissionen
2022 daher um 3% sinken.

Im Jahr 2023 werden sich der Verbrauch von
Erdgas und die Stromproduktion aus Wasser-
kraft wieder normalisieren. Die Pkw-Fahrleis-
tung wird angesichts der hohen Inflation ver-
gleichsweise gering bleiben. Der Konjunktur-
abschwung, der auch die Stahlerzeugung
trifft, zieht hingegen einen RUckgang der
Emissionen nach sich, wodurch der AusstoB
von Treibhausgasen 2023 um voraussichtlich
1,2% sinkt. 2024 dUrften die Fortsetzung des
Trends in Richtung héherer Energieeffizienz
und der weitere Ausbau der erneuerbaren
Stromerzeugung und Beheizung die Emissio-
nen dédmpfen. Infolge der konjunkturellen Er-
holung - insbesondere in der Stahlproduk-
tion, die wieder ein in etwa durchschnittli-
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ches Niveau erreicht — werden jedoch wie-
der mehr Treibhausgase emittiert, sodass die

4. Abwartsrisiken Uberwiegen

Die Risiken fUr die internationale und die &s-
terreichische Wirtschaft sind weiterhin erheb-
lich. Im Ukraine-Krieg gibt es keine Anzei-
chen fUr eine schnelle Entspannung. Zu-
gleich verschlechtern sich die wirtschaftli-
chen Beziehungen zwischen der EU und
Russland zunehmend. Dies belastet sowohl
die russische als auch die europdischen
Volkswirtschaften. Eine vollstandige Unter-
brechung der Erdgaslieferungen aus Russ-
land steht nach wie vor im Raum und
kénnte die Erdgaspreise im FrGhjahr 2023
weiter in die Hohe treiben, sobald die Lager-
stdnde nach dem Winter niedrig sind. Dar-
Uber hinaus birgt die Abkehr der EU vom
Rohstofflieferanten Russland nicht nur kurzfris-
tig, sondern auch mittelfristig Inflationsrisiken,
wenn die Mitgliedslénder nicht in der Lage
sind, auf dem Weltmarkt ausreichend Ersatz
zu finden, insbesondere bei Erdgas. Dies gilt
ebenso fUr die kUrzlich von der EU einge-
fUhrte Preisobergrenze von 60 $ fUr den
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Emissionen 2024 insgesamt leicht zunehmen
(+0,3%).

weltweiten Bezug von russischem Rohdl,
wenngleich deren Folgen aus heutiger Sicht
schwer absehbar sind.

AuBerdem besteht das Risiko, dass der hohe
Preisauftrieb noch I&nger anhdalt. Zwar wird
fUr 2023 und 2024 eine deutliche AbkUhlung
der Inflation prognostiziert; neuerliche
Schocks bei den Energie- und Lebensmittel-
preisen kénnten jedoch die Gesamtinflation
langerfristig erhdhen. Dies birgt das Risiko
steigender Inflationserwartungen und einer
noch restriktiveren geldpolitischen Reaktion.
Bislang scheinen sich diese Risiken noch in
Grenzen zu halten, was zum Teil auf die ent-
schiedenere Straffung der Geldpolitik zu-
rGckzufUhren ist; ein anhaltender Anstieg der
Vorleistungskosten kdnnte die Unternehmen
jedoch dazu veranlassen, die héheren Kos-
ten weiterzugeben, um ihre Gewinnspannen
zu wahren.

Konjunkturprognose
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Glossar

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehért zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbarkeit zu erleichtern, werden
ausfUhrliche ErlGuterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Mdglichkeit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vor-

liegenden Glossar zusammengefasst.

Rickfragen: astrid.czaloun@wifo.ac.at, christine.kaufmann@wifo.ac.at, martha.steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vor-
quartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt.
Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedli-
che Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst werden
(etwa Ostern).

Die Formulierung "ver&nderte sich gegentber dem Vorjahr . . ."
beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber der glei-
chen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte
Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den aktuellen Konjunk-
turverlauf und zeigt Wendepunkte friher an. Die Daten unterlie-
gen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung
auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im
unterjdhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vorange-
gangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des Folgejah-

res (t1 ) . Erist definiert als die Jahresver&nderungsrate des Jah-

res 1, wenn das BIP im Jahr £, auf dem Niveau des IV. Quartals

des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Veranderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der Be-
rechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittliche
Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005 auf 2006,
als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preis-
effekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nominell ausge-
wiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens ange-
fOhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C und D
(Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Herstellung
von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im infernatio-
nalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise
gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein
MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbrau-
cherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fUr die vergleichbare
Messung der Inflation in der EU und fUpr dpie Bewertung der
Preis-
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stabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch http://www.
statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géngigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber 87%
der im &sterreichischen Warenkorb fir den Verbraucherpreisin-
dex (VPI 2020) enthaltenen GUter und Dienstleistungen in die Be-
rechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionsbefragung

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund
1.700 &sterreichischen Unternehmen zur Einschétzung inrer aktu-
ellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Die WIFO-Investitions-
befragung ist eine halbjéhrliche Befragung von Unternehmen zu
ihrer Investitionstatigkeit im Rahmen des WIFO-Konjunkfurtests
(https://www.konjunkturtest.at). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Mel-
dungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen ge-
wichtet nach Beschéaftigten.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung re-
gistrierten Personen am Arbeitskrafteangebot der Unselbsténdi-
gen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslosen-
bestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in Stan-
dardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Dachverband der Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz su-
chen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindes-
tens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbeitet hat.
Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge
z&hlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Présenz- und Zivil-
diener. Die Arbeitslosenquote ist der Antfeil der Arbeitslosen an
allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Daten-
basis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der 6sterreichischen
Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-
SchulungsmaBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Ar-
beitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler
berGcksichtigt.

Unselbstdndig aktiv Beschéftigte: Zu den "unselbstdndig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen in aufrechtem Dienstverhdlt-
nis, die Kinderbetfreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leis-
ten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "un-
selbstandig aktiv Beschaffigten'.
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Investitionsplane fur 2023 deutlich gekurzt

Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2022

Klaus Friesenbichler, Werner Holzl

e Im November 2022 befragte das WIFO rund 1.800 in Osterreich tétige Unternehmen zu ihren

Investitionsplénen.

e Nach Wirtschaftszweigen entwickelten sich die Investitionen im Jahr 2022 sehr uneinheitlich. Wahrend
sie im Gastgewerbe stark schrumpften, weiteten Finanz- und Versicherungsdienstleister inre

Investitionen aus.

e FUr 2023 zeigt sich eine deutliche RUcknahme der Investitionspldne, vor allem im Dienstleistungssektor.

e KMU planen Reduktfionen, wdhrend GroBbetriebe ihre Investitionen ausweiten durften.

e Technologische Entwicklungen sind die wichtigste Triebkraft der Investitionstatigkeit.

¢ Die meisten der geplanten Investitionen dienen dem Ersatz alter Anlagen oder AusrUstungen.

Kapazit&tserweiterungen spielen eine geringere Rolle.

Entwicklung der Investitionen

Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von
Waren

m 2022 (RUckblick)

Verkehr und Lagerei

Gastgewerbe bzw. Beherbergung und 2023 (Planung)
Gastronomie

Information und Kommunikation

Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen

Grundsticks- und Wohnungswesen

Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen

Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen

-30 -20 -10 0 10 20 30 40
Prozentpunkte

Die WIFO-Investitionsbefragung weist Salden zwischen den Anteilen der Meldungen einer
Ausweitung bzw. Reduktion der Investitionen in Prozentpunkten aus. Diese lassen eine Ab-
schdtzung der Entwicklung der Investitionen auf Branchenebene zu (Q: WIFO-Investitions-
befragung).

WIFO B Monatsberichte 1/2023, S. 35-43

"Laut den Ergebnissen der
WIFO-Investitionsbefragung
dirfte die Investitionstatig-
keit 2023 spirbar nachlas-
sen. Dieser Rickgang ist
vom Dienstleistungssektor
getragen.”
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Investitionsplane fur 2023 deutlich gekurzt

Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2022

Klaus Friesenbichler, Werner HOlzl

Investitionspldne fiir 2023 deutlich gekiirzt. Ergebnisse
der WIFO-Investitionsbefragung vom Herbst 2022

Die Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung zeigen fUr
2022 eine gedé&mpfte Investitionsnachfrage. Nach Bran-
chen ist das Bild gemischt. Wahrend einige Sektoren wie
etwa das Gastgewerbe von einem starken Einbruch ihrer
Investitionstatigkeit im Jahr 2022 berichten, melden Unter-
nehmen anderer Branchen, etwa Erbringer von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen, weiterhin eine kraftige Ex-
pansion. Sachgutererzeuger sind hinsichtlich ihrer Investiti-
onspldne zwar deutlich zurUckhaltender als Dienstleister,
diese planen jedoch fur 2023 abermals eine Einschrdnkung
ihrer Investitionstatigkeit. GroBbetriebe durften ihre Investiti-
onen 2023 stérker ausweiten als kleine und mittlere Unter-
nehmen (KMU). Die Investitionstatigkeit wird vor allem
durch technologische Entwicklungen getrieben. Am hdu-
figsten dienen Investitionen dem Ersatz alter Anlagen oder
AusrUstungen. Kapazitdtserweiterungen spielen als Investiti-
onszweck lediglich eine untergeordnete Rolle.

Investment Plans for 2023 Significantly Reduced. Results of
the Autumn 2022 WIFO-Investitionsbefragung

The results of the WIFO-Investitionsbefragung (investment
survey) show subdued investment demand for 2022. The
picture across industries is mixed. While some, such as ac-
commodation and food service activities, report a sharp
drop in their investment activity in 2022, others, such as fi-
nancial and insurance activities, continue to report strong
expansion. Although companies in the manufacturing sec-
tor are significantly more restrained in their investment
plans than firms in services, the latter are again planning to
curtail their investment activity in 2023. Large companies
are more likely to expand their investments in 2023 than
small and medium-sized companies (SMEs). Investment ac-
fivity is primarily driven by technological developments.
Most often, investments are made to replace old plant or
equipment. Capacity expansions play only a minor role as
an investment objective.

JEL-Codes: D22, D25, G31 » Keywords: Investitionen, Prognose, Konjunkturtest, Befragung, Osterreich
Begutachtung: Marcus Scheiblecker ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Birgit Agnezy (birgit.agnezy@wifo.ac.at) « Abgeschlossen

am 16. 12. 2022

Kontakt: Klaus Friesenbichler (klaus.friesenbichler@wifo.ac.at), Werner Holzl (werner.hoelzi@wifo.ac.at)

Nach der kraftigen Ex-
pansion im 1. Halbjahr
2022 befindet sich Oster-
reichs Volkswirtschaft
mittlerweile in einem
Abschwung.

Die kraftige Inflation und
die hohe Unsicherheit
pragen das Investitions-
umfeld.

Die Aufhebung der COVID-19-MaBnahmen
hatte im 1. Halbjahr 2022 zu einem kraftigen
Wachstum des Dienstleistungssektors ge-
fUhrt, das vom Konsum getfragen wurde.
Diese starke Expansion setzte sich im 2. Halb-
jahr 2022 nicht weiter fort. Der internationale
Konjunkturabschwung hat auch die &sterrei-
chische Volkswirtschaft erfasst. Die Konjunk-
turabschwé&chung betrifft sémtliche Wert-
schoépfungsbereiche, wobei vor allem das
energieintensive verarbeitende Gewerbe
bereits schrumpfen durfte. Das reale BIP
wuchs 2022 um voraussichtlich 4,7% und
durfte 2023 stagnieren (+0,3%). Da die Infla-
tion hoch bleibt, steuert Osterreichs Wirt-
schaft erstmals seit den 1970er-Jahren auf
eine Stagflation zu (Ederer & Glocker, 2022).

Im Winterhalbjahr 2022/23 dUrfte die Wirt-
schaftsleistung merklich zurockgehen. Ge-
maB WIFO-Konjunkturtest sché&tzen die Unter-
nehmen die aktuelle Lage in vielen Bran-
chen zwar noch positiv ein, die Erwartungen
haben sich jedoch deutlich eingetribt. An-
haltend hohe Energiepreise, der lebhafte
Preisauftrieb und die Unsicherheit Uber die
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weitere Entwicklung dédmpfen die Stimmung.
Dennoch scheinen sich die Konjunkturindika-
toren zu Jahresende 2022 etwas stabilisiert zu
haben. Die Rohstoffmdarkte haben sich leicht
entspannt und die Lieferkettenprobleme 16-
sen sich auch aufgrund der schwécheren
Nachfrage auf. Der Hohepunkt der Inflation
dUrfte Uberschritten sein. Es ist daher zu er-
warten, dass sich die &sterreichische Wirt-
schaft im Jahresverlauf 2023 allmdahlich er-
holt. Aus dem Ausland duUrften ab dem Froh-
jahr wieder positive Konjunkturimpulse kom-
men. Auch der private Konsum durfte sich
mit der abnehmenden Unsicherheit und der
allmdéhlichen Entspannung auf den Energie-
mdrkten stabilisieren (Ederer & Glocker,
2022).

Hohe Energie- und Rohstoffpreise treiben in
vielen Landern nicht nur die Verbraucher-
preisinflation, sondern auch die Investitions-
kosten. Die enormen Preissteigerungsraten
ziehen eine rasche Straffung der Geldpolitik
nach sich (Ederer & Glocker, 2022). Das ver-
anderte Zinsumfeld zeigt sich auch in den
Befragungsdaten des WIFO zu den Kredit-
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bedingungen fUr 6sterreichische Unterneh-
men. Im November 2022 erhdhte sich die
KredithUrde — definiert als Saldo des Anteils
der Unternehmen, die die Kreditvergabe der
Banken als entgegenkommend bezeichnen,
und des Anteils der Unternehmen, welche
sie als restriktiv empfinden — deutlich gegen-
Uber dem Vorquartal (-8,3 Punkte) und war
mit —18,6 Punkten dhnlich ungUnstig wie zu-
letzt im Herbst 2014. Nach Unternehmens-
gréBe zeigten sich durchgéngig kraftige An-
stiege, aber auch merkliche Niveauunter-
schiede: Kleinere Unternehmen mit weniger
als 50 Beschaftigten empfinden die Kredit-
bedingungen als restriktiver (21,3 Punkte)
als mittelgroBe Unternehmen (50 bis 249 Be-
schaftigte —16,3 Punkte) und GroBbetriebe
(mit zumindest 250 Beschaftigten 9,6 Punk-
te; Holzl et al., 2022).

Da die Investitionen stark von den Erwartun-
gen zur kUnftigen Geschdaftslage abhdngen,
wirkt sich die hohe Unsicherheit seit Aus-
bruch des Ukraine-Krieges besonders nega-
tiv auf die Investitionspléne aus. Allerdings
werden diese ddmpfenden Effekte durch
die stimulierende Wirkung der Investitions-
prédmie Uberlagert. Auch wenn sich die Ge-
schaftslage 2023 allmdahlich wieder bessert,
durften die Investitionen erst verzdgert anzie-
hen, sodass die Investitionst&tigkeit erst 2024
wieder zulegen wird. Auch etliche andere
WirtschaftsaktivitGten (z. B. Werbetdatigkeit,

Die WIFO-Investitionsbefragung

Projekte in der Informations- und Kommuni-
kationstechnologie), die zur Wertschépfung
der sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistun-
gen beitragen, durften erst verzogert wieder
forciert werden (Ederer & Glocker, 2022).
Laut WIFO-Prognose schrumpften die Brutto-
anlageinvestitionen (Ausristungen, Bauten
und sonstige Anlageinvestitionen) im Jahr
2022 um voraussichtlich 1%. 2023 werden sie
praktisch stagnieren (+0,2%) und erst 2024
wieder ansteigen (+2,2%).

Diese Prognose der gesamtwirtschaftlichen
Investitionst&tigkeit basiert auf vorldufigen
Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung von Statistik Austria. Die VGR weist
zwar unterschiedliche Investitionstypen aus
(z. B. Investitionen in "AusrUstungs- und Waf-
fensysteme" oder in "sonstige Anlagen"), un-
terscheidet jedoch nicht nach Branchen. Zu-
dem handelt es sich um Hochsch&tzungen,
die mitunter betré&chtlichen Revisionen un-
terliegen. Um zeitnahe, disaggregierte Infor-
mationen Uber die Investitionstatigkeit zu er-
halten, befragte das WIFO im Rahmen des
Konjunkturtests in Osterreich tatige Unterneh-
men zur Entwicklung ihrer Investitionen. Die
Ergebnisse dieser WIFO-Investitionsbefra-
gung erlauben, wie in der Vergangenheit
jene des WIFO-Investitionstests, eine frihzei-
tige Abschdtzung der Investitionsentwick-
lung in Osterreich.

Seit November 2021 erhebt das WIFO im Rahmen des Konjunktfurtests, des gemeinsamen harmonisierten EU-Programmes fir
Konjunkturumfragen, die Investitionsabsichten der in Osterreich tétigen Unternehmen. An der Erhebung beteiligen sich rund
1.800 Unternehmen aus dem privaten Sektor. Die so gewonnenen Befragungsdaten leisten einen wesentlichen Beitrag zur

Abschatzung der gesamten unternehmerischen Investitionstétigkeit in Osterreich.

Die folgenden NACE-Rev.-2-Abschnitte werden bericksichtigt: Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren, Ver-
kehr und Lagerei, Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie, Information und Kommunikation, Erbringung von Fi-
nanz- und Versicherungsdienstleistungen, Grundsticks- und Wohnungswesen, freiberufliche, wissenschaftliche und techni-

sche Dienstleistungen, sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen. Die Repré&sentativitdt der Befragung wird im Anhang ausge-
wiesen.

Die befragten Unternehmen werden zudem nach ihrer BetriebsgroBe klassifiziert, wobei Unternehmen mit zumindest 250 Be-
schéftigten als GroBbetriebe und jene mit weniger als 250 Beschdaftigten als kleine und mittlere Unternehmen (KMU) definiert
werden. Auch Auswertungen nach Bundesldndern sind moglich.

Mit der WIFO-Investitionsbefragung wird der WIFO-Investitionstest weitergefUhrt, der von 1963 bis zum Frihjahr 2021 als eigen-
standige Befragung durchgefihrt wurde und seit 1996 Teil des gemeinsamen harmonisierten Programmes fUr Konjunkturum-
fragen in der Europdischen Union war, das von der Europdischen Kommission (Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen —
GD ECFIN) finanziell unterstGtzt wird.

1. Ergebnisse der WIFO-Investitionsbefragung

1.1 Investitionspldne fir 2023 deutlich
gekirzt

wirtschaftlichen Gesamtrechnung der Statis-
fik Austria.

Trotz des Konjunkturabschwungs und der
stark rockl@ufigen Quartalsdaten laut VGR
berichten die befragten Unternehmen
mehrheitlich Gber Ausweitungen ihrer Investi-
tionen im Jahr 2022. Die Befragungsergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests zeichnen so-
mit ein anderes Bild als die Daten der Volks-

Der Saldo zwischen dem Anteil jener Unter-
nehmen, die ihre Investitionen 2022 ausge-
weitet haben, und dem Anteil jener, die
eine Verringerung meldeten, ist je nach
Branche unterschiedlich hoch. W&hrend Un-
ternehmen im Gastgewerbe, in Verkehr und
Lagerei sowie in den freiberuflichen, wissen-
schaftlichen und technischen Dienstleis-

Die Mehrzahl der heimi-
schen Unternehmen gibt
an, ihre Investitionen
2022 ausgeweitet zu ha-
ben.
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tungen mehrheitlich ricklidufige Investitio-
nen meldeten, ergaben sich fUr die Erbrin-
gung von Finanz- und Versicherungsleistun-
gen, die Information und Kommunikation

Revisionen der Investitionspldne

sowie das Grundstucks- und Wohnungswe-

sen deutlich positive Salden. In diesen Bran-
chen Uberwiegen somit die Meldungen ei-

ner Ausweitung der Investitionen.

In Reaktion auf den Ukraine-Krieg nahmen die heimischen Sachgutererzeuger ihre Investitionspléne fir das Jahr 2022 konti-
nuierlich zurck. Vor Kriegsausbruch im Herbst 2021 hatte die Differenz zwischen positiven und negativen Einschdtzungen
noch +26 Prozentpunkte betragen. Im FrOhjahr 2022, kurz nach Kriegsbeginn, betrug der Saldo fir 2022 nur mehr +14 Prozent-
punkte, im Herbst 2022 gar nur mehr +3 Prozentpunkte. Im Dienstleistungssektor legte der entsprechende Saldo hingegen
leicht von +18 Prozentpunkten (Herbst 2021) auf +19 Prozentpunkte (FrGhjahr 2022) bzw. +22 Prozentpunkte (Herbst 2022) zu.
Einige Dienstleistungsbereiche — wie etwa Verkehr und Lagerei oder Beherbergung und Gastronomie — haben ihre Investiti-
onspléne jedoch ebenso nach unten revidiert.

2023 dirfte die Investiti-
onsdynamik deutlich
abnehmen. In den Bran-
chen Verkehr und Lage-
rei, freiberufliche, wis-
senschaftliche und tech-
nische Dienstleistungen
sowie im Gastgewerbe
werden mehrheitlich
RUckgdnge erwartet.

GroBbetriebe planen et-
was haufiger Investiti-
onsausweitungen als
kleine und mittelgroBe
Betriebe.

Die Sachgutererzeuger
meldeten sowohl fir
2022 als auch fir 2023
praktisch stagnierende
Investitionen. Konsum-
giterproduzenten wer-
den 2023 weniger inves-
tieren als im Vorjahr.

Wdhrend Unternehmen
in Niederosterreich und
Oberosterreich fir 2023
mehrheitlich hohere In-
vestitionen erwarten,
sind die Salden fir Tirol,
Salzburg und die Steier-
mark negativ.

Die Einsch&tzungen fur das Jahr 2023 zeigen
eine starke Abschwdédchung der Investitions-
dynamik. Besonders ausgepragt ist der Ein-
bruch in den Branchen Verkehr und Lagerei
sowie in den freiberuflichen, wissenschaftli-
chen und technischen Dienstleistungen. Hier
sind die Salden negativ, das heit, es Uber-
wiegen die Erwartungen ricklaufiger Investi-
tionen. Trotz weniger pessimistischer Meldun-
gen blieb der Saldo auch in der Beherber-
gung und Gastronomie negativ. Besonders
frOb ist der Ausblick in den freiberuflichen,
wissenschaftlichen und technischen Dienst-
leistungen, wo lediglich 11% der befragten
Unternehmen von einem Anstieg der Investi-
tionen ausgehen. Im Grundsticks- und Woh-
nungswesen halten sich positive und nega-
tive Erwartungen die Waage.

Das Bild ist jedoch uneinheitlich. So gehen
Unternehmen in der Information und Kom-
munikation fUr 2023 weiterhin von einem
kraftigen, die Erbringer von Finanz- und Versi-
cherungsdienstleistungen von einem robus-
ten Investitionswachstum aus. Insgesamt
rechnet der Dienstleistungssektor trotz der
stark abgeschwdchten Dynamik mit einer
kraftigeren Ausweitung als die SachguUterer-
zeugung (Saldo +11 Prozentpunkte gegen-
Uber +3 Prozentpunkten in der Herstellung
von Waren').

GroBbetriebe ab 250 Beschaftigten planen
auch 2023 haufiger eine Ausweitung ihrer In-
vestitionen als kleine und mittlere Unterneh-
men, die ihre Investitionspldne &fter kirzen
als ausweiten. Die im Vergleich zu den KMU
héhere Investitionsdynamik in den GroBbe-
frieben ist auch am Abstand der Salden

1) Im langfristigen Durchschnitt 2008/2017 machten
die Investitionen des verarbeitenden Gewerbes bzw.
der Herstellung von Waren laut Leistungs- und Struk-
turerhebung der Statistik Austria 23,3% der gesamten
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ablesbar, der sich gegenUber 2022 leicht
vergréBerte (Ubersicht 1).

Auch innerhalb der Herstellung von Waren
zeigt sich ein gemischtes Bild. KonsumgUter-
erzeuger hatten ihre Investitionen nach der
COVID-19-Krise stark ausgeweitet; nun zeigt
sich jedoch sowonhl fUr 2022 als auch fUr 2023
eine stark rickléufige Entwicklung. Insbeson-
dere die Hersteller nichtdauerhafter Konsum-
guUter (VerbrauchsguUter), vor allem von Nah-
rungsmitteln und Getrénken, meldeten for
2022 Rickgdnge, die sich 2023 verstdrken
durften (Ubersicht 2). Die Hersteller dauer-
hafter KonsumgUter planen dagegen nach
den Kirzungen im Vorjahr fir 2023 wieder
mehrheitlich Ausweitungen. Die Erzeuger
von InvestitionsgUtern und Vorprodukten
durften ihre Investitionen 2023 erneut leicht
steigern.

Auch regional zeigen sich betrdchtliche Un-
terschiede in der Investitionstatigkeit der in
der Stichprobe enthaltenen Unternehmen.
FUr 2022 sind die Salden fUr Tirol, K&rnten, die
Steiermark, Vorarlberg und das Burgenland
negativ, fUr Niederdsterreich, Wien, Oberds-
terreich und Salzburg hingegen positiv. Diese
regionale Spreizung setzt sich in den Investiti-
onspldnen fur 2023 fort, jedoch mit unter-
schiedlichen Dynamiken. Wéahrend sich die
Salden im Falle Salzburgs (von +1 auf -7 Pro-
zentpunkte) und Niederdsterreichs (von +15
auf +10 Prozentpunkte) verschlechtern und
in Tirol stagnieren (jeweils —14 Prozentpunkte
fUr 2022 und 2023), sind per Saldo vor allem
in K&rnten, dem Burgenland und der Steier-
mark Verbesserungen zu erwarten.

Investitionen des Unternehmenssektors aus (Erbrin-
gung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen
18,7%, Verkehr und Lagerei 14,9%; Friesenbichler et al.,
2021q).
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Ubersicht 1: Investitionen
Nach ONACE-Abschnitten und BetriebsgréBe

2022 2023
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben
In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-
punkte punkte
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 28 47 25 3 32 40 28 3
Verkehr und Lagerei 19 59 22 -4 23 49 29 -6
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie 17 47 36 -19 31 36 33 -1
Information und Kommunikation 27 60 13 15 36 55 9 27
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 38 53 9 29 27 57 16 10
Grundsticks- und Wohnungswesen 25 66 8 17 15 70 15 0
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 19 56 24 -5 11 66 23 -12
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 25 51 24 2 28 52 20 8
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 33 56 11 22 32 50 19 13
Kleine und mittlere Unternehmen 21 53 26 -5 24 48 27 -3
GroBbetriebe 31 49 20 11 35 44 21 14

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere Investitionen heuer . . ."
und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im néchsten Jahr .. "

Ubersicht 2: Investitionen der Sachgitererzeugung

2022 2023
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben

In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-

punkte punkte
Vorprodukte 28 45 27 1 37 34 29 8
InvestitionsgUter 25 56 19 7 34 41 25 9
Kraftfahrzeuge 50 45 5 45 42 58 0 42
Konsumguter 30 39 30 0 18 50 32 - 13
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter) 22 41 36 - 14 44 23 33 1
Nichtdauerhafte KonsumguUter (VerbrauchsgUter) 32 39 29 2 14 54 31 - 17
Nahrungsmittel und Getrénke 26 44 30 - 4 4 61 34 - 30

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere Investitionen heuer . . ."
und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im nachsten Jahr . . .".

Ubersicht 3: Investitionen nach Bundesléndern

2022 2023
Steigen Gleich Sinken Saldo Steigen Gleich Sinken Saldo
bleiben bleiben

In % der Meldungen Prozent- In % der Meldungen Prozent-

punkte punkte
Wien 21 61 17 4 24 58 18 6
Niederdsterreich 31 54 15 15 29 51 19 10
Burgenland 24 45 32 - 8 36 34 30 5
Steiermark 17 54 29 - 11 18 58 24 -5
Karnten 23 42 35 -12 25 54 21 4
Ober&sterreich 31 44 25 7 40 32 28 12
Salzburg 26 50 24 1 24 45 31 -7
Tirol 15 56 29 -14 23 41 37 -14
Vorarlberg 25 41 33 - 8 28 44 28 0

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Die Stichprobe umfasst Unternehmen aus der Sachguitererzeugung
und den Dienstleistungsbranchen. Das Bauwesen (Abschnitt F), der Handel (Abschnitt G) und der 6ffentliche Sek-
for werden nicht bericksichtigt. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Im Vergleich zum Vorjahr werden unsere
Investitionen heuer . . ." und "Im Vergleich zu heuer werden unsere Investitionen im ndchsten Jahr .. .".
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Gewichtung

Es wurden zwei verschiedene Gewichtungsansdtze gewdanhlt, einer fUr die Beobachtungen innerhalb der Branchen und ein
zweiter fUr Branchengruppen bzw. Sektoren.

Fir einzelne Branchen werden die jeweiligen Beschaftigungsstéinde der Unternehmen als Gewichte herangezogen. Da Os-
terreichs Wirtschaftsstruktur von wenigen GroBbetrieben dominiert wird, werden Unternehmen ab 250 Beschdaftigten mit ei-
nem Maximalwert von 250 bertcksichtigt, d. h. sie erhalten — relativ gesehen — ein geringeres Gewicht als ihnnen aufgrund der
Beschdaftigtenanzahl tatséchlich zustinde.

Um gewichtete Aggregate von Branchengruppen zu erhalten (z. B. fur die Klasse der "Konsumguterproduzenten" oder den
"Dienstleistungssektor” insgesamt), werden Gewichte auf sektoraler Ebene anhand der Variable "Gesamtinvestitionen" in den
Daten der Leistungs- und Strukturerhebung (LSE) der Stafistik Austria berechnet. Die LSE ist die wichtigste Quelle fUr offizielle
Investitionsdaten in Osterreich. Um mégliche Verzerrungen aufgrund konjunktureller Schwankungen zu minimieren, wurde for
die Berechnung der Gewichte — d. h. der Anteile der Branchengruppen - ein langfristiger Durchschnitt fUr den Zeitraum

2008/2017 herangezogen.

Die Investitionen werden
vor allem von technolo-
gischen Entwicklungen
getrieben.

Neben der technologi-
schen Entwicklung wer-
den die Nachfrage und
"andere Faktoren" als
wichtigste Einflussfakto-
ren genannt.

1.2 Einflussfaktoren der Investitionen

Im Fragebogen werden auch die wichtigs-
ten Einflussfaktoren der Investitionen erho-
ben, sowohl fUr das jeweils laufende Kalen-
derjahr zum Zeitpunkt der Befragung - die
aktuelle Befragung wurde im November
2022 durchgefUhrt — als auch fur das Folge-
jahr. Die Antwortkategorien lauten "Nach-
frage und deren (wahrscheinliche) Entwick-
lung", "finanzielle Ressourcen", "technologi-
sche Entwicklungen" und "andere Faktoren".
Mehrfachnennungen sind moglich.

FUr den Zeitraum, auf den sich die Befro-
gung bezieht, muss berlcksichtigt werden,
dass die Investitionsdynamik durch zahlrei-
che externe Faktoren beeinflusst wurde. An-
fang 2022 pragte zunéchst das Auslaufen
der COVID-19-MaBnahmen das Umfeld, ab
Ende Februar vor allem der Ukraine-Krieg,
die damit einhergehenden Lieferketten-
probleme und die Unsicherheit beziglich
der Erdgasversorgung. Auch die &sterreichi-
sche Wirtschaftspolitik stellt einen Einflussfak-
tor dar. Die "Investitionsprémie”, ein Pro-
gramm zur Férderung von Investitionen in
das abnutzbare Anlagevermdgen, wirkt wei-
terhin in zweifacher Weise: Zum einen fUhrt
sie zu Mehrinvestitionen, die ohne Prémie
nicht getatigt worden wdren. Zum anderen
bewirkt sie, dass erst sp&ter geplante Investi-
tionen vorgezogen werden und demnach in
den Folgejahren entfallen. Solche externen
Bestimmungsgrinde der Investitionstatigkeit
werden durch die Kategorie "andere Fakto-
ren" gemessen (Friesenbichler et al., 2021a).
Das sich einfrUbende Finanzierungsumfeld
wird durch die Kategorie "finanzielle Ressour-
cen" abgebildet (Friesenbichler et al.,
2021b).

Die wichtigste Triebkraft fUr Investitionen war
im Jahr 2022 die technologische Entwick-
lung, vor allem im Dienstleistungssekfor. Be-
sonders ausgeprdagt war ihre Bedeutung in
der Erbringung von Finanz- und Versiche-
rungsdienstleistungen, in der Information und
Kommunikation sowie in den freiberuflichen,
wissenschaftlichen und technischen Dienst-
leistungen. Technologie spielt auch in der

40 WIFO-Investitionsbefragung

SachguUtererzeugung eine zentrale Rolle als
Triebkraft von Investitionen. GroB- wie Klein-
betriebe schreiben ihr gleichermaBen eine
hohe Bedeutung zu (Ubersicht 4).

Der zweitwichtigste Faktor ist die Nachfrage,
die im Branchenvergleich vor allem in der
Herstellung von Waren, im Gastgewerbe
und in der Information und Kommunikation
als wichtig eingeschdatzt wird. Am schwdchs-
ten ist der Einfluss der Nachfrage auf die In-
vestitionstatigkeit in der Erbringung von Fi-
nanz- und Versicherungsleistungen, in den
freiberuflichen, wissenschaftlichen und tech-
nischen Dienstleistungen sowie in den sonsti-
gen wirtschaftlichen Dienstleistungen.

Bemerkenswert ist, dass die Kategorie "an-
dere Faktoren" mitunter eine gréBere Rolle
spielt als die Nachfrage, vor allem im Grund-
stUcks- und Wohnungswesen sowie in Ver-
kehr und Lagerei. Hierunter kbnnten energie-
sparende Investitionen subsumiert werden,
die gerade angesichts des Anstiegs der
Strompreise und der Knappheit an Erdgas
an Bedeutung gewonnen haben (Ederer &
Glocker, 2022).

Finanzielle Ressourcen sind fUr die meisten
Unternehmen als Investitionsgrund

bzw. -hnemmnis weniger relevant, obgleich
deren Bedeutung steigt. Vor allem im
Grundstucks- und Wohnungswesen werden
finanzielle Ressourcen mittlerweile haufiger
als relevanter Faktor eingeschatzt, worin sich
die Ver&nderung des Finanzierungsumfelds
spiegelt.

Die Rangfolge der Einflussfaktoren unter-
scheidet sich nicht nach der BetriebsgroBe,
GroBbetriebe schreiben den meisten Fakto-
ren jedoch hdhere Bedeutung zu als KMU.

Das Bild fur 2023 dhnelt weitgehend jenem
des Vorjahres. Im Dienstleistungssektor wird
die Nachfrage fir 2023 optimistischer einge-
schatzt, vor allem im Bereich Information
und Kommunikation. "Andere Fakforen" ver-
lieren in den Dienstleistungen dagegen stark

WIFO B Monatsberichte 1/2023, S. 35-43



an Bedeutung, vor allem im GrundstUcks-

und Wohnungswesen, wo insbesondere

technologische Entwicklungen als Bestim-

mungsgrunde der Investitionstatigkeit wichfi-
ger werden.

Ubersicht 4: Einflussfaktoren auf die Investitionstétigkeit
Nach ONACE-Abschnitten und BetriebsgréBe

2022 2023
Nachfrage Finanzielle Techno-  Andere Nachfrage Finanzielle Techno- — Andere
Ressour-  logische Faktoren Ressour-  logische  Fakforen
cen Entwick- cen Entwick-
lungen lungen
In % der Meldungen
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 48 12 52 31 47 13 55 31
Verkehr und Lagerei 39 20 31 40 44 15 30 39
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie 45 7 36 36 50 8 43 33
Information und Kommunikation 42 14 67 30 55 9 66 25
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 28 14 77 36 33 13 76 35
GrundstUcks- und Wohnungswesen 39 25 48 42 35 28 59 32
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 33 15 54 35 35 14 56 36
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 32 13 38 36 41 24 36 34
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 36 17 43 40 49 24 47 26
Kleine und mittlere Unternehmen 39 11 46 33 42 13 48 31
GroBbetriebe 50 17 57 33 50 16 58 35

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Was sind die wichtigsten Faktoren, die Sie heuer zu Investitionen
anregen?" und "Was sind die wichtigsten Faktoren, die Sie im ndchsten Jahr zu Investitionen anregen werden?2" (Mehrfachnennungen maglich).

Ubersicht 5: Investitionszwecke

Nach ONACE-Abschnitten und BetriebsgréBe

2022 2023

Ersatz alter Kapazitats- Rationali- Andere  Ersatz alter Kapazitats- Rationali- Andere

Anlagen erweite- sierung Investitions-  Anlagen erweite- sierung  Investitions-

oder Aus- rungen zwecke  oder Aus- rungen zwecke

ristungen ristungen

In % der Meldungen

Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von
Waren 38 23 26 13 35 19 31 15
Verkehr und Lagerei 53 21 13 13 49 19 15 17
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und
Gastronomie 56 8 20 16 48 9 23 20
Information und Kommunikation 34 &l 20 15 26 32 24 18
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 31 9 37 23 31 9 38 22
Grundsticks- und Wohnungswesen 43 25 11 21 46 12 13 29
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische
Dienstleistungen 43 18 18 20 39 19 21 21
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 31 16 24 29 28 22 27 23
Dienstleistungen insgesamt (gewichtet) 41 25 21 14 42 23 17 18
Kleine und mittlere Unternehmen 42 17 24 17 38 18 27 17
GroBbetriebe 38 24 22 16 34 20 27 19

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Die zugrundeliegenden Fragen lauten: "Was sind heuer die wichtigsten Ziele Ihrer Investitionen?2" und "Was
werden im n&chsten Jahr die wichtigsten Ziele lhrer Investitionen sein2" (Mehrfachnennungen mdglich). Den Vorgaben der Europdischen Kommission
folgend werden diese Fragen anteilsmdBig ausgewertet, wobei die Anteile in Summe 100% ergeben.

1.3 Investitionszwecke

Mit Investitionen kdnnen unterschiedliche
Ziele verfolgt werden. Der Fragebogen gibt
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Ersatzinvestitionen wa-
ren 2022 der haufigste
Investitionstyp. 2023 ge-
winnen Rationalisie-
rungsinvestitionen an
Bedeutung. Kapazitdts-
erweiterungen sind hdu-
figer in GroBbetrieben zu
erwarten als in KMU.

und "andere Investitionszwecke". Mehrfach-
nennungen sind moglich?).

Der wichtigste Investitionszweck war 2022
der Ersatz alter Anlagen oder AusrUstungen,
vor allem in der Beherbergung und Gastro-
nomie sowie in Verkehr und Lagerei (Uber-
sicht 5). Kapazitatserweiterungen wurden
am héufigsten von den Unternehmen der In-
formations- und Kommunikationsbranche
gemeldet. Rationalisierungsinvestitionen
spielten vor allem in den Finanz- und Versi-
cherungsdienstleistungen, in der Herstellung
von Waren und in den sonstigen wirtschaftli-
chen Dienstleistungen eine Uberdurch-
schniftliche Rolle. Andere Investitionszwecke
werden insbesondere in den sonstigen

2. Lliteraturhinweise

wirtschaftlichen Dienstleistungen und in der
Erbringung von Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen haufig verfolgt.

GroBbetriebe meldeten haufiger Kapazitats-
erweiterungen als Investitionsziel als kleine
und mittelgroBe Unternehmen. Ersatzinvestiti-
onen werden hingegen eher von KMU getd-
tigt.

2023 werden sich die Investitionsmotive aus
heutiger Perspektive kaum verschieben. Eine
betréchtliche Verlagerung ist jedoch im
Grundstucks- und Wohnungswesen zu erwar-
ten; hier dUrfte 2023 deutlich seltener in Ko-
pazitatserweiterungen investiert werden.

Ederer, S., & Glocker, C. (2022). Weltweiter Konjunkturabschwung erfasst Osterreich. Prognose fir 2022 bis 2024.
WIFO-Konjunkturprognose, (4). https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/70406.

Friesenbichler, K. S., Bilek-Steindl, S., & Glocker, C. (2021a). Osterreichs Investitionsperformance im internationalen
und sektoralen Vergleich. Erste Analysen zur COVID-19-Krise. WIFO. https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/

67163.

Friesenbichler, K. S., Holzl, W., K&ppl, A., & Meyer, B. (2021b). Investitionen in die Digitalisierung und Dekarbonisie-
rung in Osterreich. Treiber, Hemmnisse und wirtschaftspolitische Hebel. WIFO. https://www.wifo.ac.at/wwa/

pubid/67181.

Holzl, W., Bierbaumer, J., Klien, M., & KUgler, A. (2022). Konjunkturausblicke bleiben mehrheitlich skeptisch. Ergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests vom November 2022. WIFO-Konjunkturtest, (11). https://www.wifo.ac.at/wwa/

ubid/70360.

2) Im Einklang mit den Vorgaben der Europ&ischen
Kommission werden diese Fragen anteilsmdBig ausge-
wertet, wobei die Anteile in Summe 100% ergeben.
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3. Anhang: Reprasentationsgrad der WIFO-Investitionsbefragung

vom Herbst 2022

Ubersicht 1: Reprasentationsgrad der Stichprobe
Nach ONACE-Abschnitten und BetriebsgréBe

Zahl der Beschdaftigte Reprdasentations-
Meldungen Gemeldet Insgesamt’) gradin %
Verarbeitendes Gewerbe bzw. Herstellung von Waren 465 47.487 606.602 7.8
Verkehr und Lagerei 152 7.381 172.048 4,3
Gastgewerbe bzw. Beherbergung und Gastronomie 232 7.701 149.064 52
Information und Kommunikation 119 5.419 92.057 59
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 43 3.650 103.690 3.5
GrundstUcks- und Wohnungswesen 36 2.486 24.309 10,2
Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen 366 13.519 143.338 9.4
Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen 126 8.449 209.619 4,0
Kleine und mittlere Unternehmen?) 1.704 73.566 1.003.405 7.3
GroBbetriebe?) 162 40.500 731.497 55

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Um die Stichprobenziehung des WIFO-Konjunkturtests zu spiegeln, werden bei der Berechnung der Beschd&f-
figung insgesamt Unternehmen mit weniger als 10 Beschdaftigten nicht berUcksichtigt. — 1) Statistik Austria, Leistungs- und Strukturerhebung 2020 (letztver-
fUgbarer Stand). — 2) FUr jene Positionen, die aufgrund der gesetzlichen Geheimhaltungspflicht von Statistik Austria nicht verdffentlicht werden, wurden

Durchschnittswerte angesetzt.

Ubersicht 2: Reprdsentationsgrad der Stichprobe — Sachgitererzeugung

Zahl der Beschdaftigte Repr&sentations-
Meldungen Gemeldet Insgesamt?) gradin %

Vorprodukte?) 208 22.380 261.246 8,6
InvestitionsgUter?) 139 16.523 197.562 8.4
Kraftfahrzeuge 10 1.387 37.371 3.7
Konsumguter 118 8.584 134.918 6,4
Dauerhafte Konsumguter (Gebrauchsgiter)?) 39 2.857 29.675 9,6
Nichtdauerhafte Konsumguter (Verbrauchsguter) 79 5.727 105.243 5,4
Nahrungsmittel und Gefrénke 44 3.756 72.911 52

Q: WIFO-Investitionsbefragung Herbst 2022. Um die Stichprobenziehung des WIFO-Konjunkturtests zu spiegeln, werden bei der Berechnung der Beschaf-
figung insgesamt Unternehmen mit weniger als 10 Beschdaftigten nicht berUcksichtigt. — 1) Statistik Austria, Leistungs- und Strukturerhebung 2020 (letztver-
fugbarer Stand). — 2) FUr jene Positionen, die aufgrund der gesetzlichen Geheimhaltungspflicht von Statistik Austria nicht veréffentlicht werden, wurden

Durchschnittswerte angesetzt.
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WIFO B RESEARCH BRIEFS

Die WIFO Research Briefs prasentieren kurze wirtschaftspolitische Diskussionsbeitréige sowie kurze Zusammenfassungen von
Forschungsarbeiten des WIFO. Sie werden unter Einhaltung der Richilinien der Osterreichischen Agentur fir wissenschaftliche
Integritét (OAWI) zur Guten Wissenschaftlichen Praxis und der wissenschaftlichen Politikberatung verfasst und dienen der Er-
héhung der nationalen und internationalen Sichtbarkeit der WIFO-Forschungsergebnisse.

1/2023

On (Current) Monetary Tightening and Inflation
Stefan Schiman-Vukan

In response to rising inflation, monetary policy in many countries around the world has recently been tighte-
ned, often sharply. This Research Brief shows that central banks have reacted with remarkable similarity, and
that, contrary to what current policy rates might suggest, tightening in the USA and the euro area has so far
been of roughly the same magnitude. It is also shown that the disinflationary effects of monetary tightening
are not yet clearly evident. This is true both for the world's major currencies as well as for European currencies.
The report then draws on new empirical evidence which shows that the ECB's interest rate policy from 1999 to
2019 had the desired effect on inflafion, but that this effect unfolded only gradually. Thus, the price-dampe-
ning effects of the current tightening cycle have yet to materialise. The more monetary policy is tightened
now, the more disinflation will be amplified as non-monetary price shocks unwind. It therefore seems approp-
riate to wait for the effects of the monetary policy measures taken so far before tightening further.

Februar 2023 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/70619

Fruhere Ausgaben

27/2022

26/2022

25/2022

24/2022

23/2022

22/2022

21/2022

Modellbasierte Berechnung der Gasverbrauchseinsparungen in Osterreich
Peter Reschenhofer (WIFO), Johannes Schmidt (INWE-BOKU)

Dezember 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/70491

Tourismusanalyse: Sommernachfrage 2022 beinahe auf Vorkrisenniveau, gute Buchungslage
zu Winterbeginn

Oliver Fritz, Anna Burton

Dezember 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/70470
WIFO-Inflationsprognose 2022/2024 vom Dezember 2022
Josef Baumgartner

Dezember 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/70456

UnterstitzungsmaBnahmen fir Unternehmen zur Abfederung hoher Energiekosten
Michael Boheim, Ulrike Huemer, Claudia Kettner, Daniela Kletzan-Slamanig, Margit Schratzenstaller
Oktober 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69820

Wie viel wird in Wissenskapital von osterreichischen Unternehmen investiert?
Evidenz von Mikrodaten

Klaus Friesenbichler, Agnes Kigler (WIFO), Julia Schieber-Kndbl (STAT)

Oktober 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69814

Tourismusanalyse: Erholung seit Jahresbeginn, aber unginstige Vorzeichen fir den Winter
Oliver Fritz, Anna Burton

September 2022 « https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69787

Unternehmensproduktivitat Uber Sektoren in Osterreich. Erste Evidenz von Mikrodaten
Klaus Friesenbichler, Agnes Kigler (WIFO), Julia Schieber-Kndbl (STAT)

September 2022 ¢ https://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/69784

Kostenloser Download: https://www.wifo.ac.at/publikationen/wifo _research briefs
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WIFO B Monatsberichte 1/2023 Gallup-Befragung

Hohe Unsicherheit pragt Einschatzungen privater
Haushalte

Ergebnisse einer Befragung zu den Themen "Teverung”, "Heizen",
"Kreditfinanzierung" und "Sparen"

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl

e Das Osterreichische Gallup Institut befragte Anfang Oktober 2022 im Auftrag des WIFO eine fir
Osterreichs Bevolkerung représentative Stichprobe von 1.000 Personen.

e Die Befragten nahmen insbesondere in den Bereichen Treibstoffe, Haushaltsenergie und Lebensmittel
Preissteigerungen wahr. FUr die n&chsten 12 Monate erwarteten sie mehrheitlich weitere
Verteuerungen.

o Uber 60% der Befragten gaben an, wegen der héheren Preise auf ginstigere Alternativen
(Eigenmarken der Handelsketten) auszuweichen und Haushaltsenergie einsparen zu wollen.

o 14% der Befragten haben bereits gréoBere Ausgaben getdtigt, um den Energieverbrauch im eigenen
Haushalt zu senken, 17% planten dies. 11% erwogen einen Umstieg auf andere Energietrager zum
Heizen und zur Warmwasserbereitstellung, vor allem auf Sonnenenergie sowie auf Luft- und Erdwdrme.

e 31% der Befragten gaben an, aufgrund der Teuerung in den vergangenen Monaten auf Ersparnisse
zurGckgegriffen zu haben; 37% erwarteten, in den kommenden Monaten RUcklagen auflésen zu
mussen.

e Von jenen Personen, die einen Immobilienerwerb bzw. eine Wohnraumsanierung planten, wollten nur
je rund ein Drittel frotz steigender ZinssGtze bzw. hdherer Eigenmittelerfordernisse an der Realisierung
festhalten.

Erwartete Preisentwicklung in Osterreich

50 -
"Rund die Hdlfte der Be-

40 - fragten erwartete im Ok-
tober 2022 auch noch fir
30 1 2023 deutliche Preisstei-

gerungen. Immerhin ein

Achtel rechneten da-

10 . gegen - im Gegensatz zu
den damals veroffent-

0  —— lichten Prognosen - nicht

mit einem weiteren An-

stieg des allgemeinen
Preisniveaus."”

20 -

Anteile in %

Stark steigen  Leicht steigen Auf derzeitigem Leicht sinken Stark sinken WeiB nicht
Niveau bleiben

Anfang Oktober 2022 rechneten fast 50% der Befragten mit kraftigen Preissteigerungen in
den néchsten 12 Monaten, weitere 32% mit leichten (Q: Osterreichisches Gallup Institut,
Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022; WIFO-Darstellung).
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Hohe Unsicherheit pragt Einschatzungen privater Haushalte

Ergebnisse einer Befragung zu den Themen "Teuverung", "Heizen", "Krediffinanzierung"

und "Sparen”

Josef Baumgartner, JUrgen Bierbaumer, Sandra Bilek-Steindl

Hohe Unsicherheit pragt Einschatzungen privater
Haushalte. Ergebnisse einer Befragung zu den Themen
"Teuerung", "Heizen", "Kreditfinanzierung" und "Sparen"

Die privaten Haushalte sehen sich durch die jungsten Preis-
anstiege, vor allem in den Bereichen Treibstoffe, Haushalts-
energie und Lebensmittel, mit Herausforderungen konfron-
fiert. Dies zeigen die Ergebnisse einer Reprdsentativerhe-
bung, die das Osterreichische Gallup Institut Anfang Okto-
ber 2022 im Auftrag des WIFO durchfUhrte. Ein GroBteil der
Befragten gab an, der Teuerung durch Verhaltensanpas-
sungen wie den Kauf von ginstigen Produktalternativen
oder Energieeinsparungen begegnen zu wollen. Zur Ener-
gieersparnis tatigten bzw. planten Teile der Befragten gré-
Bere Anschaffungen im Haushalt, vor allem Personen in
Haushalten mit héheren Einkommen. Durch die gestiege-
nen Ausgaben sehen sich insbesondere Personen in ein-
kommensschwachen Haushalten gendtigt, auf SparrGcklo-
gen zurUckzugreifen, falls solche Uberhaupt vorhanden
sind. Sofern die kraftige Teuerung anhdlt, werden jedoch
auch Personen in Haushalten mit mittleren Einkommen ver-
mehrt Sparreserven auflésen mussen. Infolge des Anstiegs
der Finanzierungskosten und des erhdhten Eigenmittelbe-
darfs gab lediglich rund ein Drittel der Befragten an, bereits
geplante Vorhaben im Bereich des Immobilienerwerbs und
der Sanierung unverdndert realisieren zu wollen.

High Uncertainty Shapes Assessments of Private

Households. Results of a Survey on "Inflation”, "Heating",
"Credit Financing" and "Saving"

Private households are facing challenges as a result of re-
cent price increases, especially in the areas of fuel, house-
hold energy and food. This is shown by the results of a rep-
resentative survey conducted by the Austrian Gallup Insti-
tute on behalf of WIFO in early October 2022. A large pro-
portion of respondents said they would counter inflation by
adjusting their behaviour, such as buying low-priced prod-
uct alternatives or saving energy. In order to save energy,
some respondents had made or were planning to make
major purchases in their households, especially those with
higher household incomes. As a result of the increased ex-
penditure, persons in low-income households in particular
feel compelled to draw on existing savings reserves. If the
strong inflation continues, however, even persons in mid-
dle-income households will increasingly have to liquidate
savings reserves. As a result of the rise in financing costs
and the increased need for equity, only one-third of re-
spondents stated that they still infended to implement their
planned real estate acquisition and refurbishment projects.

JEL-Codes: D14, E21, E31 » Keywords: Befragung, Inflation, Inflationserwartungen, Haushaltsenergie, Heizsysteme,

Kreditfinanzierung, Sparen
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Die COVID-19-Pandemie und die gesund-
heitspolitischen MaBnahmen zu deren Ein-
dédmmung pragten 2020 und 2021 das Kon-
sumverhalten der privaten Haushalte. Die fis-
kal- und geldpolitischen UnterstUtzungsmal-
nahmen fUr Unternehmen und private Haus-
halte sowie die Verschiebung der privaten
Konsumnachfrage von Dienstleistungen zu
(dauerhaften) KonsumgUtern fUhrten zu ei-
nem unerwartet raschen Aufschwung der
Weltwirtschaft. Da die weltweite Industrie-
produktion und der internationale GUter-
fransport an Kapazitdtsgrenzen stieBen, kam
es zu nachhaltigen Angebotsengpdssen auf
den Weltmarkten. In der Folge zogen die

Preise von Rohstoffen (insbesondere von
Energierohstoffen), Vorprodukten (wie Mikro-
chips) und Fertigwaren deutlich an (Baum-
gartner et al., 2022).

Mit Ausbruch des Ukraine-Krieges Ende Feb-
ruar 2022 und der Verknappung des Ener-
gieangebots in Europa, im Besonderen bei
Erdgas und Rohdl, stiegen die Preise auf den
europdischen GroBmarkten fr Erdgas,
Strom und Treibstoffe abermals enorm
(Baumgartner, 2022). Auch die Weltmarkt-
preise fUr Agrarrohstoffe, vor allem fur Ge-
treide und Olsaaten, erhdhten sich stark.
Dies lieB die Verbraucherpreise in allen EU-
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L&ndern auf historische Hochststénde stei- die Ausgaben fur Energie und Nahrungsmit-
gen. In Osterreich lag der VPl im September, tel. Insbesondere Erdgas, Strom und Heizdl
Oktober und November 2022 beirund 11%. sowie feste Brennstoffe verteuerten sich mar-
FUr die privaten Haushalte stiegen vor allem kant.

Ubersicht 1: Soziodemografische Struktur der Stichprobe

Personen ab 14 Jahren

Personen Personen
ungewichtet gewichtet
Anteile in %
Geschlecht
Mann 49,0 49,0
Frau 51,0 51,0
Altersgruppen
14 bis 29 Jahre 19.9 20,8
30 bis 49 Jahre 31,6 31.4
50 Jahre und dlter 48,5 47,8
Bundeslénder
Wien 21,4 21,4
Niederdsterreich, Burgenland 22,4 22,4
Steiermark, Karnten 20,5 20,5
Oberdsterreich, Salzburg 22,8 22,8
Tirol, Vorarlberg 12,9 12,9
WohnortgréBe
Bis 5.000 Einwohner:iinnen 37.2 39.8
Uber 5.000 bis 50.000 Einwohner:innen 21,6 27.1
Mehr als 50.000 Einwohner:innen (ohne Wien) 19.8 11,7
Wien 21,4 21,4
Berufliche Stellung
Selbsténdige, freiberufliche Tatigkeit 7.4 58
Angestellte, Beamtiinnen 32,3 32,0
Arbeiteriinnen 10,1 11,9
In Ausbildung 8,8 8.8
Nicht berufstatig 18,5 14,7
Pensionist:innen 27,9 26,8
Hochste abgeschlossene Ausbildung
Pflichtschule, allgemeinbildende héhere Schule (Unterstufe),
Mittelschule ohne Matura 21,0 21,9
Berufs-, Fachschule, mittlere Lehranstalt 44,7 45,4
Matura, Fachhochschule, Universitat 34,3 32,7
Monatliches Nettohaushaltseinkommen
Bis 1.500 € 13,5 12,7
1.501 € bis 2.500 € 23,7 24,8
2.501 € bis 3.000 € 11,6 11,4
Mehr als 3.000 € 30.3 30.2
Keine Angabe 20,9 20,8
Wohnverhdltnis
Miete 52,7 52,4
Eigentum 41,9 42,3
Anderes, keine Angabe 5.4 53
Art des Wohnhauses
Einfamilienhaus, Doppelhaus 36,4 37.0
MehrgeschoBiges Wohnhaus 58,1 57.7
Keine Angabe 55 5.4
Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage vom Oktober 2022), WIFO-Berechnungen. n = 1.000.
Die EZB lieB ab dem FrUhjahr 2022 das Pan- auslaufen und erhdhte ab Juli schrittweise
demie-Noftfallankaufprogramm (Pandemic die Leitzinssatze!). Die Straffung der Geldpo-
Emergency Purchase Programme — PEPP) litik bedeutet fUr viele Kredithehmer:innen

1) Die EZB hob den Hauptrefinanzierungssatz 2022 wie Spitzenrefinanzierungs- und die Einlagenfazilitat ent-
folgt an: 27. Juli 2022 +0,5 Prozentpunkte von 0,0% auf sprechend angepasst. Mit der Dezember-Anpassung
0.5%, 14. September 2022 +0,75 Prozentpunkte auf lagen sie bei 2,75% bzw. 2,0%. Diese Werte stecken

1,25%, 2. November 2022 +0,75 Prozentpunkte auf 2%,
21. Dezember 2022 +0,5 Prozentpunkte auf 2,5%. Pa-
rallel dazu wurden auch die Zinssatze fir die
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eine zusatzliche Herausforderung. Einerseits
sind bestehende Kredite mit (teilweiser) vari-
abler Verzinsung durch den raschen Zinsan-
stieg deutlich teurer geworden; andererseits
haben sich auch die Kreditkonditionen bei
Neuvertrdgen verschlechtert. Dies gilt so-
wohl bei variabler als auch bei fixer Verzin-
sung und betrifft sowohl Wohnbau- als auch
Konsumkredite. Zus&tzlich zu den steigenden
Zinss@tzen sahen sich die privaten Haushalte
ab 1. August 2022 mit strengeren Vergabe-
richtlinien fUr Immobilienkredite konfrontiert.
Zum einen muUssen Kreditwerber:innen nun
héhere Eigenmittel als bisher nachweisen,
um eine Kreditzusage zu erhalten. Zum

2. Daten und Befragungsdesign

Die Daten, welche den nachfolgenden
Analysen zugrunde liegen, wurden vom Os-
terreichischen Gallup Institut im Rahmen ei-
ner Multi-Client-Umfrage erhoben. Der ent-
sprechende Teilfragebogen?) wurde vom
WIFO in Kooperation mit dem Osterreichi-
schen Gallup Institut erstellt3).

Der WIFO-Teil der Befragung deckte fUnf
Themenbereiche ab:

e Teuerung (Kapitel 3),

e Ausgaben fir Weihnachtseinkaufe4),

e Energiekosten und Heizsysteme (Kapi-
tel 4),

e Finanzierungsbedingungen und (Immobi-
lien-)Kreditnachfrage (Kapitel 5),

e Sparverhalten (Kapitel 6).

anderen darf seither die Zinsbelastung einen
bestimmten Anteil am Nettohaushaltsein-
kommen nicht mehr Ubersteigen (siehe
auch OeNB, 2022a, 2022b).

Vor diesem Hintergrund analysiert der vorlie-
gende Beitrag die Einschatzungen und
mogliche VerhaltensGnderungen einer re-
prasentativen Stichprobe der dsterreichi-
schen Bevdlkerung Uber 14 Jahren in Bezug
auf die Teuerung, Energiekosten und Heizsys-
teme, das Sparverhalten und den Immobi-
lienerwerb. Die Befragung wurde Anfang
Oktober 2022 vom Osterreichischen Gallup
Institut im Auftrag des WIFO durchgefihrt.

Die Interviews erfolgten persénlich in Form
einer "Face-to-Face"-Befragung in den Haus-
halten (Computer Assisted Personal Inter-
views — CAPI) mit anschlieBender Quoten-
auffillung mittels Online-Interviews. Die Be-
fragung wurde Anfang Oktober 2022 durch-
gefUhrt (Feldzeit 5. bis 16. Oktober). Die
Stichprobe umfasste 1.000 Personen und ist
reprdsentativ fur die Gsterreichische Bevolke-
rung ab 14 Jahren. Die befragten Personen
wurden mittels Quotenstichprobenziehung
(Random-Quota-Sampling nach Ge-
schlecht, Alter, Bundesland und Wohnort-
gréBe) ausgewdhlt. Um Abweichungen zur
Zielgruppe zu korrigieren, wurden die Daten
gewichtet. Als Basis fUr die Berechnung der
Gewichte diente der Mikrozensus von Statis-
tik Austria. Ubersicht 1 zeigt die soziodemo-
grafische Struktur der ungewichteten und
der gewichteten Stichprobe.

3. Teuerung und Inflationserwartungen

Im ersten Teil der Befragung wurde die zum
Erhebungszeitpunkt Anfang Oktober 2022
gegenUber dem Vorjahr wahrgenommene
und die fUr die ndchsten 12 Monate erwar-
tete Teuerung nach 20 Produktgruppen er-
hoben. ErwartungsgemdB gab die Gberwie-
gende Mehrheit —rund drei Viertel der Be-
fragten — an, bei Treibstoffen (79%), Lebens-
mitteln (76%) und Haushaltsenergie (74%) mit
kraftigen Preissteigerungen konfrontiert zu
seind).

den Zinskorridor fUr die Entwicklung des Dreimonats-
geldmarkizinssatzes ab, der seinerseits als Referenz-
gréBe fUr die Bestimmung der variablen Kreditzinssaitze
fUr Unternehmen und private Haushalte dient.
2) https://www.wifo.ac.at/wwadocs/monatsberichte/
mb 2023 01 gallup fragebogen tabellenband.pdf.
3) Wir danken Gunter Haunlieb vom Osterreichischen
Gallup Institut fUr seine UnterstGtzung.
4) Auf diesen Fragenblock wird im vorliegenden Bei-
trag nicht eingegangen. Diese Ergebnisse wurden am
16. Dezember 2022 in einer Pressekonferenz von Han-
delsverband und WIFO zum Weihnachtsgeschaft vor-
gestellt (https://www.wifo.ac.at/news/mehrumsaetze
im_dezember erreichen preisbereinigt _das
vorjahresniveau).

Im Vergleich mit den Ergebnissen einer
Gallup-Umfrage von Janner 2022 (Osterrei-
chisches Gallup Institut, 2022a) war der An-
teil der Personen, die in diesen Produktgrup-
pen zumindest leichte Preiserhdhungen be-
merkten, deutlich héher — bei Haushaltsener-
gie und Lebensmitteln um knapp 20 Prozent-
punkte und bei Treibstoffen um 13 Prozent-
punkte (Abbildung 1)¢).

%) Siehe dazu die Standardauswertung zu Frage 1im
Online-Anhang (https://www.wifo.ac.at/wwadocs/
monatsberichte/mb 2023 01 gallup fragebogen
tabellenband.pdf).

) In den Abbildungen 1 bis 3 werden die Ergebnisse
zweier unterschiedlicher Gallup-Befragungspro-
gramme gegenibergestellt: im Janner (Osterreichi-
sches Gallup Institut, 2022a), Mérz (Osterreichisches
Galllup Institut, 2022b) und August (Osterreichisches
Gallup Institut, 2022c) wurden CAWI-Interviews (Com-
puter Assisted Web Interviewing) durchgefthrt, in der
Befragung vom Oktober 2022 fir das WIFO dagegen
CAPI-Interviews (Computer Assisted Personal Inter-
views, "Face-to-Face" in privaten Haushalten mit einer
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Die wahrgenommenen markanten Preisstei-
gerungen durffen auch zu einer Verdnde-
rung im Einkaufsverhalten gefUhrt haben.
Knapp zwei Drittel der Befragten gaben an,
auf preiswerte Produkte (Eigenmarken der
Handelsketten) umsteigen bzw. Rabattaktio-
nen starker nutzen zu wollen. Gut 60% gaben

an, Haushaltsenergie einsparen zu wollen. Im
Vergleich zur Befragung vom J&anner 2022
(Osterreichisches Gallup Institut, 2022a) war
der Anteil der Befragten, die diese beiden
Verhaltensreaktionen nannten, damit um
rund 20 Prozentpunkte hdher (Abbildung 2).

Abbildung 1: Einschdtzung des Preisanstiegs nach Produkigruppen

Anteil der Befragten, die im Vergleich zum Vorjahr "stark" bzw. "etwas gestiegene" Preise

feststellten

Lebensmittel

Energiekosten im Haushalt

Treibstoff (Benzin, Diesel usw.)
FreizeitaktivitGten (z. B. Restaurantbesuch)
Dienstleistungen (Friseur, Handwerker usw.)
Drogerieartikel

Wohnkosten, Miete (ohne Nebenkosten)
Bekleidung, Schuhe

Hotels, Reisen

Alkohol, Tabakwaren

Immobilien

Haushaltsgerate, Computer, Elektronik
Kommunikation (Telefonkosten, Internet)
Autos, Motorréder

Medien und Unterhaltungsangebote
Gesundheitsleistungen

Offentlicher Verkehr

Mébel

Bildung

Gold, Schmuck, Uhren

m Oktober 2022 = J&nner 2022

0

10 20 30 40 50 60
Anteile in %

70 80 90 100

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren), WIFO-Darstellung. Oktober 2022: n =
1.000 je Produktgruppe, Janner 2022: n = 956 je Produktgruppe.

Bei den anderen Antwortkategorien verdn-
derten sich die Anteile kaum gegenUber
Janner 2022. Hierbei wurden die genauere
Planung der Ausgaben (55%), der Einkauf
bei Diskontern (47%) und Einschrénkungen
bei Freizeitaktivitdten (43%) am hdufigsten
genannt.

Auch fUr die ndchsten 12 Monate erwarte-
ten die Befragten weitere Preisanstiege.
Rund die Hdlfte rechnete Anfang Okfober
2022 auch noch fur die nédchsten 12 Monate

Quotenauffillung mittels Online-Interviews). Da die
Frageformulierungen in den CAWI- und CAPI-
Umfragen nicht wortgleich waren und sich die Erhe-
bungsmethoden unterscheiden, kann nur ein grober
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mit starken Preissteigerungen. Immerhin ein
Achtel der Befragten erwartete dagegen —
im Gegensatz zu den damals verdffentlich-
ten Prognosen (Ederer & Glocker, 2022; Ertl
et al., 2022; OeNB, 2022c) - keinen weiteren
Anstieg des allgemeinen Preisniveaus. Ge-
genUber der Gallup-Befragung vom J&anner
2022 nahm der Anteil der Befragten, die von
weiteren, zumindest leichten Preissteigerun-
gen ausgingen, von 21% auf 80% ab (Abbil-
dung 3).

Vergleich angestellt werden, jedoch keine statistische
Beurteilung der Unterschiede zwischen den Befragun-
gen erfolgen.

Aufgrund der enormen
Teuerung wollten die
meisten Befragten ihr
Einkaufsverhalten an-

passen, etwa indem sie
auf preisginstigere Pro-
dukte umsteigen, und
Haushaltsenergie ein-
sparen.
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Abbildung 2: Verhaltensanpassung der Befragten

Ich steige beim Einkaufen auf preiswertere Alternativen
um und bzw. oder achte stdrker auf Akfionen und Verbiligungen

Ich schrénke mein Freizeitverhalten ein (z. B. Restaurantbesuche,
Besuche von Veranstaltungen)

Ich gebe insgesamt weniger Geld aus, spare mehr

Ich steige auf neue Spar- und Investitionsformen um

Nichts davon, ich habe mein Verhalten nicht gedndert

Ich plane meine Ausgaben sorgfdltiger

Ich stelle groBe Anschaffungen zurlck bzw.
verschiebe sie auf einen spdteren Zeitpunkt

m Oktober 2022

August 2022

Ich spare Energie im Haushalt

Ich kaufe vermehrt bei Diskontern ein

Ich fahre weniger mit dem Auto

Ich werde weniger reisen

Anderes

mMdarz 2022 = Janner 2022

20 30 40 50 60 70
Nennungen in %

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren), WIFO-Darstellung. Mehrfachnennungen méglich. Oktober 2022: n = 1.000,
August 2022: n = 1.000, Md&rz 2022: n = 963, Janner 2022: n = 956.

Die meisten Befragten
erwarteten auch fir die
kommenden 12 Monate
noch starke Preiserho-
hungen, vor allem bei
jenen Produkten, die
sich bereits zuvor am
kraftigsten verteuvert hat-
ten.

50 Gallup-Befragung

In den drei Bereichen, die sich laut VPI ge-
genuber dem Vorjahr am kraftigsten verteu-
ert hatten (Ubersicht 2), erwarteten die Be-
fragten auch fUr die kommenden 12 Mo-
nate noch starke Preiserhndhungen (Haus-
haltsenergie: 65% der Befragten, Treibstoffe:
56%, Lebensmittel: 55%; Abbildung 4).

Zus@tzlich zur qualitativen Einsch&tzung der
Preisentwicklung in den letzten 12 Monaten
(Abbildung 1) wurden die Befragten auch
um eine quantitative Einsch&tzung der Preis-
anstiege fur 20 Produktgruppen gebeten. Sie
konnten dabei aus 8 vorgegebenen Inter-
vallen wdhlen. Aus diesen Angaben wurde
die mittlere (wahrgenommene) Preiserhd-

7) Zu den 20 in der Gallup-Erhebung berUcksichtigten
Produktgruppen z&hlen auch die Immobilienpreise
(Anschaffungspreise fUr bestehendes und neues Woh-
nungseigentum). Die Ausgaben fUr eigentUmerge-
nutztes Wohnen (Eigenheime) werden im Verbrau-
cherpreisindex jedoch nicht erfasst, da sie als Vermo-
gensbildung angesehen werden. Fir den Vergleich
der mittleren Preissteigerungen laut Gallup-Befragung
bzw. VPl werden daher nur jene 19 Positionen heran-
gezogen, die auch im VPI enthalten sind. Diese aus-

hung (Mittelwert und Median) berechnet
und der von Statistik Austria ermittelten Teue-
rung nach Produktgruppen gegenltberge-
stellt (gemdaB VPI fUr September und Okto-
ber 2022; Ubersicht 2)7).

Wie bereits in frUheren Studien festgestellt
wurde - wenngleich vor dem Hintergrund ei-
nes deutlich schwdcheren Preisauftriebs —
wird die Inflation subjektiv als hdher wahrge-
nommen als die von Statistik Austria erho-
bene offizielle Inflationsrate: Gemd&B VPI be-
frug die Teuerung fur den untersuchten Teil-
warenkorb rund 112%, gemdaB den subjekfi-
ven Einsch&tzungen der Befragten jedoch
18%2% (Median) bzw. 25,7% (Mittelwert)8).

gewdhlten 19 VPI-Teilpositionen reprasentieren 78%
des VPI-Warenkorbes (Ubersicht 2).

8) FUr die letzte, nach oben offene Antwortkategorie
(Preiserhdhung um mehr als 100%) wurde fUr die Be-
rechnung der mittleren Inflationsrate ein Wert von 125
angenommen. Wirde man diesen Wert stattdessen
mit 100 bzw. 150 ansetzen, wirde sich eine durch-
schnittliche wahrgenommene Teuerung von 25,1%
bzw. 26,3% ergeben (Mittelwert).
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Abbildung 3: Erwartungen zur weiteren Preisentwicklung in den ndchsten 12 Monaten

m Okfober 2022 = August 2022  m Janner 2022

60 ~

Anteile in %

Stark steigen  Leicht steigen Auf derzeitigem Leicht sinken

|

Weif3 nicht

Stark sinken

Niveau bleiben

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren), WIFO-Darstellung. Alle drei Erhe-

bungswellen: n = 1.000.

Abbildung 4: Erwartete Preisentwicklung in den ndchsten 12 Monaten nach

Produkitgruppen

m Stark steigen

m Leicht sinken

Energiekosten im Haushalt

Treibstoff (Benzin, Diesel usw.)
Lebensmittel

Immobilien

Wohnkosten, Miete (ohne Nebenkosten)
Hotels, Reisen

Freizeitaktivitdten (z. B. Restaurantbesuch)
Autos, Motorré&der

Dienstleistungen (Friseur, Handwerker usw.)
Alkohol, Tabakwaren

Drogerieartikel

Haushaltsgerate, Computer, Elektronik
Gesundheitsleistungen

Gold, Schmuck, Uhren

Kommunikation (Telefonkosten, Internet)
Offentlicher Verkehr

Bekleidung, Schuhe

Mobel

Medien und Unterhaltungsangebote
Bildung

m Leicht steigen

m Stark sinken

m Auf derzeitigem Niveau bleiben
Wei3 nicht

20 40 60 80 100
Anteile in %

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-

lung. n = 1.000 je Produktgruppe.

Nach Produktgruppen zeigt sich lediglich fur
die Treibstoffe, die sich bereits seit dem Froh-
jahr 2021 markant verteuert hatten und de-
nen seither eine groBe mediale Aufmerk-
samkeit zuteilwurde, eine hohe Ubereinstim-
mung der wahrgenommenen und der amt-
lich erhnobenen Preissteigerungsraten. Bei Le-
bensmitteln, Hotels und Reisen wurden die
Inflationsraten dagegen um mehr als 20 Pro-
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zentpunkte Uberschétzt (Mittelwert). Ahnli-
ches gilt auch fUr den Bereich der Woh-
nungsmieten. Zu den Mieten im VPl ist je-
doch zweierlei anzumerken. Erstens wies der
VPI aufgrund einer Umstellung im Mikrozen-
sus (Wohnkosten) ab Janner 2021 auch
noch in der ersten Jahreshdlfte 2022 einen
RUckgang der Nettomieten aus. Zweitens
waren Mieterhdhungen aufgrund von Wert-
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Im Vergleich zur Teve-
rung laut VPI (11:%) falit
die auf Basis der subjek-
tiven Einschatzungen er-
mittelte Inflation deutlich
kraftiger aus (25':% im
Durchschnitt bzw. 18"2%
im Median).
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sicherungsklauseln in den Mietvertrdgen
bzw. Anpassungen der Kategoriemieten, die
nach Juli 2022 wirksam wurden, erhebungs-
bedingt noch nicht im VPl vom September
und Oktober 2022 erfasst, da die Mikrozen-
sus-Ergebnisse erst 3 bis 4 Monate nach Erhe-
bung in den VPI eingehen. Bei den privaten

Haushalten waren diese Preisanstiege aber
bereits angekommen. Trotzdem ist ein An-
stieg der Bestandsmieten von deutlich Gber
20%, wie er sich aus der Gallup-Umfrage
ergab, aus den gesetzlich moglichen bzw.
den in den Mietvertrégen vereinbarten
Wertsicherungsklauseln nicht ableitbar.

Ubersicht 2: Preisanstieg gegeniiber dem Vorjahr nach Produktgruppen gemas VPI und

Einschatzungen gemaB Gallup-Umfrage

Verbraucherpreisindex

Gallup-Befragung Oktober 2022')

Gewicht  Durch- Durch- ~ Wahrgenommener Differenz zu VPI
schnitt schnitt Preisanstieg (Durchschnitt
Septem- Oktober September und
ber und und Oktober)
Oktober November wmittelwert Median Mittelwert Median
2022 2022
In% In % Prozentpunkte
Treibstoff (Benzin, Diesel usw.) &3 41,2 34,8 44,3 40,0 + 3,0 - 12
Lebensmittel 10,1 14,0 14,8 34,5 25,0 +20,5 +11,0
Energiekosten im Haushalt 4,0 61,7 55,9 50,4 40,0 -11,2 -21,7
Wohnkosten, Miete (ohne Neben-
kosten) 5,4 3.2 4,1 27,7 15,0 + 24,5 +11.8
Immobilien 3878 25,0
Freizeitakfivitdten (z. B. Restaurant-
besuch, Kulturveranstaltungen) 15,0 8,8 9.1 24,2 15,0 +154 + 6,2
Dienstleistungen (Friseur,
Handwerker usw.) 2,9 8.3 8.0 19.6 15,0 +11,2 + 6.7
Drogerieartikel 0,9 6,6 6,7 18,5 15,0 +11,9 + 8.4
Autos, Motorréder 4,3 15,3 14,6 23,5 15,0 + 82 - 03
Gesundheitsleistungen 5,6 3.0 3.6 17.9 15,0 + 14,9 +12,0
Alkohol und Tabakwaren 3.4 &) 4,0 22,0 15,0 + 18,1 + 11,1
Hotels, Reisen 3.9 5,0 4,0 26,7 15,0 +21.8 +10,0
Bekleidung und Schuhe 4,6 1.6 4,2 16,6 15,0 +15,0 + 13,4
Haushaltsgeréte, Computer,
Elektronik 2,8 3.9 3.5 19.1 15,0 +153 +11,1
Offentlicher Verkehr 2,1 6,9 7.7 16,2 7.5 + 9.3 + 0.6
Kommunikation (Telefonkosten,
Internet) 1,6 - 09 - 12 16,9 15,0 +17.8 +159
Medien und Unterhaltungsan-
gebote 3.4 2,0 2,4 17.1 15,0 + 15,1 + 13,0
Mdbel 2,9 12,8 15,2 17,7 15,0 + 49 + 22
Gold, Schmuck, Uhren 0.3 51 7.3 21,9 15,0 +16,8 + 9.9
Bildung 1.0 3.9 3.9 17,7 15,0 +13,8 + 11,1
Gewichteter Durchschnitt der
19 Positionen (ohne Immobilien) 77,72) 11,6 11,5 25,7 18,5 +14,0 + 6,8
VPl insgesamt 10,8
Kerninflation 7.2

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022); Statistik Austria,
Verbraucherpreisindex; WIFO-Berechnungen. - ') In der Befragung konnten die Respondent:iinnen Kategorien
auswdahlen, die fUr die Berechnung der hier ausgewiesenen Prozentwerte durch Mittelwerte ersetzt wurden ("Bis
zu 5%" mit 2,5, "Bis zu 10%" mit 7,5, "Bis zu 20%" mit 15, "Bis zu 30%" mit 25, "Bis zu 50%" mit 40, "Bis zu 75%" mit 62,5, "Bis

zu 100%" mit 87,5, "Mehr als 100%" mit 125, "WeiB nicht" wurde nicht berlcksichtigt). —2) Summe.

Andererseits wurden die tatsdchlichen Preis-
steigerungen bei Haushaltsenergie in der
Umfrage um mehr als 10 Prozentpunkte un-
terschatzt (bzw. um rund 20 Prozentpunkte
gemdaB Median). Dies k&dnnte darauf zurick-
zufGhren sein, dass im VPI die Preisénderun-
gen fUr Erdgas und Strom auf der Basis der
Tarifdatenbank der E-Control ermittelt wer-
den und somit bereits ab dem Zeitpunkt der
GuUltigkeit der Tarife in den Index eingehen.
FUr die meisten Bestandskund:innen der

Energieversorger dndern sich die monatli-
chen Vorschreibungen bei einer Tarifdnde-
rung jedoch nicht, sondern werden erst
deutlich zeitverzdgert mit der Jahresabrech-
nung als Gutschrift bzw. —in der aktuellen Si-
tuation — als satte Nachzahlung wirksam. FGr
viele Kund:innen waren daher die drasti-
schen Tariferhbhungen bei Erdgas und Strom
in der 2. Jahreshdlfte (z. B. in der Ostregion
ab 1. September) zum Zeitpunkt der Befra-
gung noch nicht spUrbar.
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4. Energiekosten und Heizsysteme

Die Energiekosten fUr die Bereitstellung von
Wdarme und Warmwasser machen einen we-
sentlichen Anteil an den Gesamtausgaben
privater Haushalte fir Wohnen aus. Die hei-
mischen Haushalte greifen hierfur meist auf
Strom, Fernwdrme, Holz und Gas zurick (Mik-
rozensus-Sondermodul zum Energieeinsatz
der Haushalte 2019/20; Stafistik Austria,
2021). Diese vier Energietréger wurden auch
in der Gallup-Befragung vom Oktober 2022
am haufigsten genannt. Da oft verschie-
dene Heizsysteme kombiniert werden, erge-
ben sich sowohl in der Energiestatistik als

auch in den Ergebnissen der Befragung
Mehrfachz&hlungen.

Die Energiepreiskrise veranlasste viele Be-
fragte, Uber einen Wechsel des Energietra-
gers nachzudenken. GemdanB den Befro-
gungsergebnissen planten 11% einen Um-
stieg auf andere Energietrdger fUr die Bereit-
stellung von Warme und Warmwasser im ei-
genen Haushalt. Vor allem jene, die mit
Heizdl und bzw. oder Erdgas heizen, gaben
an, den Energietréger wechseln zu wollen
(21% bzw. 18% der jeweiligen Nutzer:iinnen;
Ubersicht 3).

Ubersicht 3: Derzeit genutzte Energietrager fiir die Bereitstellung von Wéarme und Warmwasser

sowie Umstellungspldne

Umstellungsplane Derzeit genutzte

Ja Nein WeiB nicht Energietrager
Anteile in % Nennungen

Derzeit genutzte Energietrager

Heizol 21 62 17 83
Gas 18 61 21 295
Fernwdrme 6 83 10 402
Strom 12 72 16 321
Holzpellets, Holzbriketts 10 73 16 121
Brennholz, Hackschnitzel 11 73 16 150
Luft- bzw. Erdwdrme (W&rmepumpe) 4 80 16 88
Solar, Fotovoltaik 9 75 16 89
Kohle 0 89 11 9
Andere 9 49 42 9
Insgesamt 11 74 15 1.567

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Berechnun-

gen. Mehrfachnennungen mdaglich. » = 1.000.

Abbildung 5: Bevorzugter Energietrdger fir die Bereitstellung von Warme und Warmwasser,

auf den die Befragten umsteigen wollen
Personen, die einen Umstieg planen

Solar, Fotovoltaik

Luft- bzw. Erdwé&rme (W&rmepumpe)
Fernwdrme

Holzpellets, Holzbriketts

Strom

Brennholz, Hackschnitzel

Gas

Heizdl

Kohle

Anderes

WeiB noch nicht

20 30 40 50
Nennungen in %

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-

lung. Mehrfachnennungen maéglich. n = 107.
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48% der Befragten, die
einen Wechsel auf an-
dere Energietrager pla-
nen, haben vor, in Zu-
kunft Solar bzw. Fotovol-
taik zu nutzen.
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Die Kosten fur Heizen
machten im Mittel (Me-
dian) 25% der Gesamt-
ausgaben fir Wohnen
aus. Fur die Zukunft er-
warteten die Befragten
einen Anstieg auf 41%.
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Jene, die einen Umstieg planten, favorisier-
ten Energie aus Solar und Fotovoltaik: 48%
gaben an, in Zukunft Sonnenenergie nutzen
zu wollen (Abbildung 5), oft in Kombination
mit anderen Energietrdgern, insbesondere
mit Luft- bzw. Erdwdrme, aber auch mit Holz
(Brennholz, Hackschnitzel, Holzpellets, Holz-
briketts) und Strom. 27% der Personen, die ei-
nen Umstieg planfen, erwogen den Einsatz
einer Luft- bzw. Erdwé&rmepumpe.

In der Planung zeigen sich markante Unter-
schiede zwischen den Bundesl&ndern. Wah-
rend in der Steiermark und K&rnten nur 4%
der Befragten planten, auf andere Energie-
fréger umzusteigen, waren es in Wien 19%
und in Nieder&sterreich und im Burgenland
14%. In Oberosterreich und Salzburg gaben
7%, in Tirol und Vorarlberg 9% der Befragten
an, umsteigen zu wollen. Auch zwischen den
Einkommensgruppen bestehen in dieser

Hinsicht deutliche Unterschiede. Die Um-
stiegswilligkeit steigt mit dem Einkommen.
Wd&hrend in der untersten Einkommens-
gruppe (monatliches Nettohaushaltseinkom-
men bis 1.500 €) nur 4% der Befragten einen
Wechsel planten, waren es unter Personen
mit einem Nettohaushaltseinkommen zwi-
schen 1.501 € und 2.500 € 10%, und in den
beiden obersten Einkommensgruppen rund
15% (Abbildung 6). Auch die Wohnform
spielt eine Rolle, da einige Personengruppen
mitunter keine Wahimdglichkeiten im Be-
reich der Energiebereitstellung haben. So er-
wogen Personen, die in einem Einfamilien-
oder Doppelhaus leben, eher einen Wech-
sel des Energietragers als jene, die in einem
mehrgeschoBigen Wohnhaus mit drei oder
mehr Wohnungen leben (17% gegenUber
8% der Befragten). Personen mit Wohneigen-
tum planten h&ufiger Umstellungen als Mie-
teriinnen (14% gegenUtber 10%).

Abbildung 6: Umstellungspldne auf einen anderen Energietrager fir die Bereitstellung von
Wdrme und Warmwasser nach soziodemografischen Merkmalen

mJa mNein  WeiB nicht

Insgesamt -—

Wien
Niederdsterreich, Burgenland
Steiermark, Karnten

Oberésterreich, Salzburg

Bundeslander

Tirol, Vorarlberg

Bis 1.500 €

1.501 € bis 2.500 €
2.501 € bis 3.000 €
Mehr als 3.000 €

Monatliches
Nettohaushalts-
einkommen

Im Besitz von Wohneigentum

Im Besitz eines Hauses _

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Anteile in %

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-
lung. Insgesamt: n = 1.000, Wien: n = 214, Nieder&sterreich, Burgenland: n = 224, Steiermark, Kéarnten: n = 205,
Oberésterreich, Salzburg: n = 228, Tirol, Vorarlberg: n = 129. Bis 1.500 €: n = 135, 1.501 € bis 2.500 €: n = 237,
2.501 € bis 3.000 €: n = 116, mehr als 3.000 €: n = 303. Im Besitz von Wohneigentum: n = 419, im Besitz eines Hau-

ses: n = 364.

Gemd@dB den Ergebnissen der Befragung be-
frug der Anteil der Heizkosten an den Ge-
samtausgaben fir das Wohnen in den Jah-
ren 2019 bis 2021 25% (Median). Die Anteile
unterscheiden sich kaum nach Bundeslan-
dern und Einkommen. In zwei Einkommens-
gruppen (bis 1.500 € und 2.501 € bis 3.000 €)
wurde der Anteil jedoch geringer einge-
schatzt (20%). Nach den bisher genutzten
Energietrdgern gaben sowohl jene Perso-
nen, die mit Gas bzw. Strom, als auch jene,
die mit Fernwdrme heizen, im Mittel einen
Anteil von 25% an (Ubersicht 4).

Nach Wohnform zeigen sich hingegen gro-
Bere Unferschiede. Jene Personen, die im Ei-
gentum wohnen, gaben im Mittel einen ho-
heren Anteil an (26%) als Mieter:iinnen (21%).
Auch die Art der Wohnform durfte fUr die
H&he der Heizkosten eine Rolle spielen. Per-
sonen, die in einem Einfamilien- bzw. Dop-
pelhaus wohnen, schétzten den Anteil der
Heizkosten an den Wohnkosten im Mittel ho-
her ein als Personen, die in einem Mehrpar-
teienwohnhaus leben (28% gegentber 22%).
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Der erwartete Anstieg im allgemeinen Preis-
niveau spiegeltf sich deutlich in den Einschét-
zungen der kUnftigen Heizkosten. So erwar-
teten nur 8% der im Oktober 2022 befragten
Personen fUr 2023 einen RUickgang bzw. eine
Stagnation des Heizkostenanteils; 92% gin-
gen dagegen von einem Anstieg aus. Wah-
rend der mittlere Heizkostenanteil in der
RUckschau noch bei 25% lag, wurde fir das
kommende Jahr ein Heizkostenanteil von
41% erwartet. Bewohner:innen von Einfamili-
enhdusern und Doppelhaushdlften und Per-
sonen, die im Eigentum wohnen, waren
auch in der Vorausschau pessimistischer

(46% bzw. 45%). Auch jene Befragten, die
mit Gas bzw. Strom und bzw. oder Fern-
wdrme heizen, rechneten verglichen mit al-
len Befragten mit einem leicht héheren An-
teil (43%). Unterschiede in den Erwartungen
zeigen sich teilweise auch nach Bundeslén-
dern und Einkommensgruppen. Einwoh-
ner:innen Niederdsterreichs und des Burgen-
lands erwarteten im Mittel einen hdheren
Heizkostenanteil (48%), Wiener:iinnen einen
geringeren (37%). In der untersten Einkom-
mensgruppe bis 1.500 € war der erwartete
Anteil mit 37% ebenfalls unterdurchschnitt-
lich (Ubersicht 4).

Ubersicht 4: Anteil der Heizkosten an den Ausgaben fiir Wohnen

Einschatzung fUr den

Erwartung fir das kommende

Durchschnitt der Jahre 2019 Jahr
bis 2021
Median des n Median des n
prozentuellen prozentuellen
Heizkosten- Heizkosten-
anteils anteils

Insgesamt 25 809 41 770
Bundeslander

Wien 23 175 37 165

Nieder&sterreich, Burgenland 25 196 48 186

Steiermark, Kérnten 24 174 41 168

Oberésterreich, Salzburg 23 174 40 163

Tirol, Vorarlberg 23 90 39 88
Monatliches Nettohaushaltseinkommen

Bis 1.500 € 20 116 37 113

1.501 € bis 2.500 € 23 213 43 198

2.501 € bis 3.000 € 20 105 40 103

Mehr als 3.000 € 25 253 40 242
Energietrager Gas, Strom 25 431 43 416
Energietrédger Fernwédrme 25 340 43 324
Im Besitz von Wohneigentum 26 336 45 317
Im Besitz eines Hauses 28 293 46 276

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Berech-

nungen.

Vor dem Hintergrund des bisherigen und
noch erwarteten Energiepreisanstiegs ga-
ben 14% der Befragten an, im letzten Jahr
gréBere Ausgaben getdatigt zu haben, um
den Energieverbrauch in inrem Haushalt zu
verringern. 17% der Befragten planten ent-
sprechende Ausgaben. In der RUckschau
war die Ausgabenbereitschaft dlterer Perso-
nen héher und vor allem unter den 14- bis
29-Jahrigen eher unterdurchschnittlich. In
der Vorausschau war die Ausgabenbereit-
schaft unter den 30- bis 49-J&hrigen am
héchsten. Nach Bundesland planten in Wien
mit rund einem Viertel der Befragten Uber-
durchschnittlich viele Personen Ausgaben
zum Energiesparen, in der Steiermark und in
Ké&rnten dagegen nur 12%. Unterschiede be-
stehen auch in Bezug auf die Wohnform:
Personen, welche in Eigentum wohnen oder
in Besitz eines Hauses sind, gaben Gber-
durchschnittlich oft an, gréBere Ausgaben
zur Verringerung des Energieverbrauchs ge-
tatigt zu haben oder solche in den néchsten
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12 Monaten tétigen zu wollen. In der Voraus-
schau spielt auch der bisher genutzte Ener-
gietréger eine Rolle: Personen, die mit Gas
oder Strom heizen, planten eher groBere
Ausgaben als jene, die mit anderen Energie-
frdgern heizen.

5% der Befragten gaben an, innerhalb des
letzten Jahres ein Auto mit alternativem An-
frieb (Elektro, Hybrid) angeschafft zu haben,
4% beabsichtigten eine Anschaffung (Uber-
sicht 5). Auch hier zeigen sich Unterschiede
nach soziodemografischen Merkmalen.
Wdhrend nur 1,1% der Personen mit Ab-
schluss einer Pflichtschule, einer allgemeinbil-
denden héheren Schule (Unterstufe) oder ei-
ner Mittelschule ohne Matura eine Anschaf-
fung planten, waren es unter Personen mit
Matura, Fachhochschul- oder Universitatsab-
schluss 6,3%. Ein &hnliches Muster zeigt sich
nach Einkommensgruppen. Unter Personen
in Haushalten mit niedrigem Einkommen (bis
1.500 €) gaben nur 0,5% der Befragten an,

Gallup-Befragung
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die Anschaffung eines Autos mit alternati-
vem Antrieb zu planen, in der obersten Ein-
kommensgruppe (mehr als 3.000 €) waren es
6%. Regional gab es in der Vorausschau nur
wenig Variation, sehr wohl aber in der RUck-
schau: in Wien gaben gut 8% der Befragten
an, sich innerhalb des letzten Jahres ein

Elektro- oder Hybridfahrzeug angeschafft zu
haben, in Niederdsterreich, im Burgenland,
der Steiermark und Karnten waren es hinge-
gen nur rund 2,5%. Personen, die ein Haus
besitzen, erwarben Uberdurchschnittlich oft
ein solches Fahrzeug. Dies durfte mit dem
Einkommen zusammenhdngen.

Ubersicht 5: Getatigte und geplante Ausgaben zur Verringerung des Energie- und

Treibstoffverbrauchs

GréBere Ausgaben
zur Verringerung

Anschaffung eines Autos Personen
mit alternativem Antrieb  unge-

des Energieverbrauchs (Elektfro, Hybrid) wichtet
im Haushalt
RUckblick  Planung RUckblick  Planung
(letztes (letztes
Jahr) Jahr)
n

Insgesamt 14,3 17,1 5.0 3.7 1.000
Geschlecht

Mann 13.0 19,6 58 4,2 490

Frau 15,5 14,7 4,3 3.2 510
Altersgruppen

14 bis 29 Jahre 10,4 15,6 6,3 3.1 199

30 bis 49 Jahre 13.9 22,3 53 5.5 316

50 Jahre und dilter 16,2 14,3 4,3 2.7 485
Bundesiander

Wien 15.4 24,5 8.2 3.7 214

Niederdsterreich, Burgenland 14,3 14,9 2,6 3.4 224

Steiermark, Karnten 11 11,7 2.3 3.9 205

Oberdsterreich, Salzburg 15,8 18,3 4,9 3.1 228

Tirol, Vorarlberg 14,7 15,2 8,7 4,7 129
H&chste abgeschlossene Ausbildung

Pflichtschule, allgemeinbildende hdhere

Schule (Unferstufe), Mittelschule ohne Matura 14,0 14,0 5.6 1.1 210

Berufs-, Fachschule, mittlere Lehranstalt 12,5 16,4 4,0 3.0 447

Matura, Fachhochschule, Universit&t 16,9 20,1 6,1 6,3 343
Monatliches Nettohaushaltseinkommen

Bis 1.500 € 10,0 15,9 1.5 0.5 135

1.501 € bis 2.500 € 16,4 18.3 5.0 3.2 237

2.501 € bis 3.000 € 13.7 13,6 4,5 3.0 116

Mehr als 3.000 € 17.4 18,5 6,4 6,0 303
Energietrdger Gas, Strom 12,6 19,2 4,4 4,6 532
Im Besitz von Wohneigentum 17,1 19.9 6,2 4,5 419
Im Besitz eines Hauses 18,6 21,0 6,9 4,0 364

Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Berech-

nungen. Mehrfachnennungen maoglich.

5. Verscharfte Finanzierungsbedingungen

Die Straffung der Geldpolitik der EZB ab dem
FrOhjahr 2022 brachte durch die steigenden
Zinssatze fUr viele Kredithnehmer:innen zus&tz-
liche Herausforderungen. Zudem haben die
seit August 2022 geltenden strengeren
Vergaberichtlinien bei Immobilienkrediten
(z. B. hdheres Eigenmittelerfordernis, Be-
schrénkungen in Bezug auf den Anteil der
Kreditbelastung am Nettohaushaltseinkom-
men) die Finanzierungsbedingungen ver-
scharft.

Betfrachtet man die monatliche Entwicklung
der Neukreditvergaben an private Haus-
halte (laut Osterreichischer Nationalbank,

Abbildung 7), so ist ab Mitte 2022 eine deutli-
che Verdnderung erkennbar. Bei den Kon-
sumkrediten stagnierte das Wachstum im
Juni 2022 und war in den Folgemonaten
durchgehend negativ (November

2022 —4,8%). Der Uberdurchschnittliche RUck-
gang im Jahr 2020 und die darauffolgenden
positiven Wachstumsraten im Jahr 2021 wa-
ren primdr der COVID-19-Pandemie und der
damit einhergehenden Ver&nderung der
Konsummé&glichkeiten geschuldet. Bei den
Wohnbaukrediten zeigte sich in den Jahren
2020 und 2021 kein solches Muster. Hier gab
es zwar ebenfalls eine Ab- und Aufwdrtsbe-
wegung im Vergabevolumen, jedoch mit
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deutlich geringeren Ausschldgen. Anders
verhdlt es sich seit Beginn der Zinserhdhun-
gen und der Verschérfung der Vergabe-
richtlinien: im Juli 2022 kam es zwar noch-
mals zu einer kraftigen Ausweitung der
Neukreditvergaben (+17,1%), was wohl auf

Vorzieheffekte vor Inkrafttreten der strenge-
ren Vergaberichtlinien zurickzufUhren ist. Ab
August brachen die Neuvergaben von Im-
mobilienkrediten jedoch deutlich ein (No-
vember 2022 —-47,0%).

Abbildung 7: Neuvergaben von Einmalkrediten an private Haushalte

Insgesamt

120 +
100 4

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Q: OeNB, WIFO-Darstellung.

Die Auswirkungen der héheren Zinssdtze und
der strengeren Vergaberichtlinien zeigen
sich auch in den Befragungsergebnissen.
Sieben von zehn Befragten gaben an, in
den kommenden Monaten von gréBeren
Anschaffungen (z. B. Auto oder Mdbel) Ab-
stand zu nehmen und diese entweder gar
nicht zu tatigen oder zu verschieben. Hierbei
ist unklar, ob dies aufgrund der Verteuerung
von Konsumkrediten erfolgt oder ob vorhan-
dene Finanzmittel fOr andere notwendige
Ausgaben gebraucht werden. Letzteres
dUrfte auf Haushalte mit niedrigem monatli-
chem Nettoeinkommen zutreffen, von de-
nen 70% angaben, derartige Ausgaben gar
nicht tatigen zu k&dnnen. Knapp ein Finftel
der Befragten, Personen mit hohem Haus-
haltseinkommen, wollen aber weiterhin gré-
Bere Anschaffungen wie geplant umsetzen.

Knapp 150 der 1.000 Befragten gaben an, in
ndchster Zeit eine Immobilie erwerben oder
in gréBerem Umfang in die Erhaltung bzw.
Verbesserung des eigenen Wohnraumes in-
vestieren zu wollen (bzw. dies urspringlich
vorgehabt zu haben). Die meisten dieser
Personen verflUgen erwartungsgemaB Gber
ein vergleichsweise hohes Haushaltseinkom-
men und — damit zumeist korrelierend - ein
hohes Ausbildungsniveau. Auch Selbstén-
dige und freiberuflich Tatige gaben deutlich
haufiger an, in den Erwerb bzw. die Sanie-
rung von Wohnraum investieren zu wollen
(36% gegeniber 14% insgesamt).

Auf die Frage, ob sie trotz der gestiegenen
Zinss&tze an der Realisierung ihrer Pléne fest-
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halten werden, gaben mehr als die Hélfte
(53%) dieser rund 150 Personen an, derartige
Ausgaben nun nicht mehr zu tatigen bzw. zu
verschieben. Lediglich 29% wollten ihre Vor-
haben wie geplant umsetzen. Die Einkom-
menshdhe spielt bei der Entscheidung aber-
mals eine wesentliche Rolle (Abbildung 8,
oben).

Ein Ghnliches Antwortverhalten zeigte sich
bei der Frage, ob die héheren Eigenmitteler-
fordernisse der Banken eine Auswirkung auf
die geplante Realisierung haben (Abbil-
dung 8, unten). Hierzu gaben 57% der Be-
fragten an, ihre Vorhaben nicht mehr zu rea-
lisieren bzw. zu verschieben; 33% konnten
und wollten dies weiterhin.

Interessant ist der Unterschied im Antwortver-
halten zwischen jenen Personen, die im Ei-
gentum wohnen, und jenen, die zur Miete
wohnen. So gaben Mieter:iinnen mit 61%
(steigende Zinsen) bzw. 72% (hdhere Eigen-
mittelerfordernisse) Gberdurchschnittlich oft
an, das Immobilienprojekt (Kauf bzw. Sanie-
rung) nicht realisieren zu kénnen oder zu ver-
schieben. Bei den befragfen Mieteriinnen
kann wohl — ohne dies gesondert erhoben
zu haben — mehrheitlich davon ausgegan-
gen werden, dass sie einen Immobilienkauf
geplant hatten. Befragte, die bereits im Ei-
gentum lebten, hielten andererseits Uber-
durchschnittlich oft an der Realisierung ihrer
Vorhaben fest (39% bzw. 45%), wobei es sich
dabei zumeist um Investitionen in die Erhal-
tung bzw. Verbesserung des eigenen Wohn-
raumes handeln durfte.

Der Anstieg der Zins-
sdtze veranlasste eine
deutliche Mehrheit der
Befragten, groBere An-
schaffungen hintanzu-
stellen.
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Abbildung 8: Reaktion der Befragten, die Immobilien kaufen bzw. sanieren wollen, auf
das schwierigere Finanzierungsumfeld
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Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-
lung. In der Kategorie "Insgesamt” sind auch jene Personen enthalten, die keine Angabe zum Einkommen ge-
macht haben bzw. deren Wohnsituation nicht Miete oder Eigentum zuordenbar ist. Insgesamt: n = 144, bis
1.500 €: n =9, 1.501 € bis 2.500 €: n = 43, 2.501 € bis 3.000 €: n = 15, mehr als 3.000 €: n = 59. Miete: n = 75, Eigen-

tum: n = 67.-") Geringe Fallzahl.

6. Sparverhalten in Zeiten hoher Unsicherheit

Haushalte sparen bzw. I16sen ihre RUcklagen
aus unterschiedlichen Grinden auf. Auch
andern sich die Sparmotive (z. B. Altersvor-
sorge, Immobilienerwerb, "Notgroschen") im
Laufe des Lebens. Externe Faktoren
(Schocks), wie die derzeitige Energiepreis-
krise und die hohe Teuerung, beeinflussen
auch unmittelbar das Konsum- und damit
das Sparverhalten der Haushalte. Ebenso lie-
Ben die beschrdnkten Konsummaoglichkeiten
wdahrend der COVID-19-Lockdowns den An-
teil der Ersparnisse am verfugbaren Einkom-
men (Sparquote) deutlich ansteigen
("Zwangssparen"), vor allem in Haushalten
mit hdherem Einkommen. Solche Haushalte
haben in der aktuellen Situation vermutlich

mehr Bewegungsspielraum, um die gestie-
genen Kosten abzufedern.

Wieviel private Haushalte sparen kdnnen
bzw. welche RUcklagen vorhanden sind,
hangt stark vom Einkommen und dem bishe-
rigen Vermdgensaufbau ab. Haushalte mit
héherem Einkommen halben in der Regel
eine héhere Sparneigung, d. h. der Anteil
des Einkommens, der nicht in den Konsum
flieBt, ist hdher. Eihkommensstarke Haushalte
konnten in der Vergangenheit zumeist Spar-
guthaben anhdufen und verfigen oftmals
Uber Vermdgen aus Erbschaften bzw.
Schenkungen, auf die sie in Zeiten héherer
Unsicherheit zurUckgreifen kédnnen. In
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einkommensschwachen Haushalten flieBt
dagegen das gesamte bzw. der GroBteil
des Einkommens in den Konsum, wodurch

keine Ersparnisse gebildet oder aufgeldst
werden kénnen.

Abbildung 9: Notwendigkeit, auf Ersparnisse zurickgreifen zu missen, nach

Einkommensgruppen
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Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-
lung. In der Kategorie "Insgesamt” sind auch jene Personen enthalten, die keine Angabe zum Einkommen ge-
macht haben. Insgesamt: n = 1.000, bis 1.500 €: n = 135, 1.501 € bis 2.500 €: n = 237, 2.501 € bis 3.000 €: n =116,

mehr als 3.000 €: n = 303.

Im Jahr 2021 betrug die Sparquote der privo-
ten Haushalte in Osterreich 12,0% (nach
13,3% im Jahr 2020 und 8,6% 2019)9). FUr 2022
erwartet das WIFO einen RUckgang der
Sparquote auf 7,3% (Ederer & Glocker,
2022), da das reale (preisbereinigte) verfug-
bare Haushaltseinkommen sinkt (—-1,4%). Die
derzeitige hohe Preisdynamik verringert so-
mit deutlich die frei verfigbaren finanziellen

?) Statistik Austria, Nichtfinanzielle Sektorkonten (Stand
30. 9.2022).
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Mittel, die nach dem Konsum gespart wer-
den kénnen.

Dies spiegeltf sich auch in den Ergebnissen
der Befragung. Rund 15% der Befragten ga-
ben an, in den vergangenen Monaten auf
Ersparnisse zurGckgegriffen zu haben, um
den gewohnten Lebensstil aufrecht erhalten
zu kdnnen. Weitere 16% mussten sogar
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Bisher mussten vor allem
Personen in einkom-
mensschwachen Haus-
halten auf vorhandene
Sparreserven zurick-
greifen. Wenn die kraf-
tige Teuerung anhdlt,
werden jedoch auch
Besserverdienende
RUcklagen auflésen
mussen.

60 Gallup-Befragung

RUcklagen auflésen, um unbedingt notwen-
dige Ausgaben (u. a. fUr Heizen, Strom, Es-
sen, Miete) tatigen zu kénnen. 13% der Be-
fragten gaben an, Uber keinerlei Ersparnisse
zu verfUgen, auf die sie angesichts der Teue-
rung zurickgreifen kénnten. Diesen drei
Gruppen steht jedoch knapp die Halfte der
Befragten gegenUber, die in den Monaten
vor der Befragung nicht auf Erspartes zurick-
greifen musste (Abbildung 9, oben).

Betrachtet man das Antwortverhalten nach
soziodemografischen Merkmalen, so I&sst
sich ein erwartetes Bild erkennen: Je hdher
das monatliche Nettohaushaltseinkommen,
desto eher kdnnen die notwendigen wie
auch alltéglichen Ausgaben durch das lau-
fende Einkommen gedeckt werden. Dies zei-
gen auch mit dem Einkommen korrelierte
Merkmale wie Bildung und Beruf. Pensio-
nist:innen mussten in den Monaten vor der
Befragung mehrheitlich nicht auf Ersparnisse
zurUckgreifen. Demgegenuber verfigen
junge, in Ausbildung stehende und gering-
qualifizierte Personen (mit hdchstens Pflicht-
schulabschluss, Abschluss einer AHS-Unter-
stufe oder einer Mittelschule ohne Matura)
Uberdurchschnittlich oft Uber keine Erspar-
nisse. Selbstdndige und freiberuflich Tatige
gaben hingegen héufig an, zur Deckung un-
bedingt notwendiger Ausgaben auf Spar-
rOcklagen zurUckgegriffen zu haben (27%).
Dies durfte Ausdruck eines unsicheren, oft-

Abbildung 10: Konsumklima
Saisonbereinigt

mals geringen und unsteten Einkommens
sein.

In der Vorausschau (Abbildung 9, unten)
sind die Anteile jener Personen, die damit
rechneten, entweder keine Ersparnisse zu
haben oder auf Erspartes zurUckgreifen zu
muUssen, héher als in der RUckschau. Ledig-
lich 37% der Befragten rechneten nicht
damit, in den kommenden Monaten Rucklo-
gen auflésen zu mUssen (RUckschau 49%).
Wie die Ergebnisse zeigen, kdnnen einkom-
mensstdrkere Haushalte ihr gewohntes Kon-
sumniveau eine gewisse Zeit halten, ohne
RUcklagen aufzuldsen, und Preisschocks
leichter absorbieren. Je l&dnger die Hoch-
preisphase andauert, desto mehr Personen
muUssen jedoch MaBnahmen ergreifen.

Das unsichere wirtschaftliche Umfeld im Win-
terhalbjahr 2022/23 — geprdégt durch die tro-
ben Aussichten sowie die weiterhin hohen
Lebenshaltungskosten — hat die Zuversicht
der privaten Haushalte merklich geddmpft.
Laut Europdischer Kommission erreichte das
Konsument:innenvertrauen der heimischen
Haushalte in den letzten Monaten ein histori-
sches Tief und stabilisiert sich nur langsam
(Abbildung 10). Der Eurostat-Indikator zur fi-
nanziellen Situation der Haushalte hat sich in
den Wintermonaten ebenfalls deutlich ein-
getribt. Dieses Bild passt zu den Ergebnissen
der Gallup-Befragung.

——————— Konsumklimaindikator (linke Achse)

Derzeitige finanzielle Situation des Haushaltes (rechte Achse)
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Q: Europdische Kommission, WIFO-Darstellung. Konsumklimaindikator . . . Arithmetisches Mittel der Salden aus
positiven und negativen Antworten in % aller Antworten zur vergangenen und kUnftigen finanziellen Situation
des Haushaltes, zur Erwartung hinsichtlich der kinftigen allgemeinen Wirtschaftslage und zu geplanten gréBe-
ren Anschaffungen. Derzeitige finanzielle Situation des Haushaltes: Bei positiven Werten Uberwiegt die M&g-
lichkeit, zu sparen, bei negativen die Notwendigkeit, auf Ersparnisse zurickzugreifen bzw. sich zu verschulden.

Saisonbereinigt durch Eurostat mittels Tramo-Seats.
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Nur jede:r fUnfte Befragte erwartete, in den
kommenden Monaten Ersparnisse bilden zu
kénnen (Abbildung 11). Drei FUnftel rechne-
ten dagegen damit, keine RUcklagen bilden
zu kédnnen, ein weiteres FUnftel war sich unsi-
cher. Nach Einkommensgruppen erwartete

nur jede zehnte Person in Haushalten mit ei-
nem monatlichen Nettoeinkommen bis zu
1.500 €, etwas sparen zu kénnen, in der
obersten Einkommensgruppe dagegen fast
jederr Dritte.

Abbildung 11: Moglichkeit, in den kommenden Monaten Ersparnisse bilden zu kénnen,

nach Einkommensgruppen
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Q: Osterreichisches Gallup Institut (Umfrage unter Personen ab 14 Jahren vom Oktober 2022), WIFO-Darstel-
lung. In der Kategorie "Insgesamt" sind auch jene Personen enthalten, die keine Angabe zum Einkommen ge-
macht haben. Insgesamt: n = 1.000, bis 1.500 €: n = 135, 1.501 € bis 2.500 €: n = 237, 2.501 € bis 3.000 €: n =116,

mehr als 3.000 €: n = 303.

7. Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

GemdB den Ergebnissen einer Befragung in
privaten Haushalten, die das Osterreichische
Gallup Institut im Oktober 2022 im Auftrag
des WIFO durchfUhrte, stellt das derzeitige
wirtschaftliche Umfeld die privaten Haus-
halte vor Herausforderungen. Die Befragten
nehmen besonders in den Bereichen Treib-
stoffe, Lebensmittel und Haushaltsenergie
Preissteigerungen wahr und passen ihr Ein-
kaufsverhalten entsprechend an, um hdhe-
ren Ausgaben entgegenzuwirken. Aufgrund
der gestiegenen Kosten fUr die Bereitstellung
von Wé&rme und Warmwasser plant gut ein
Zehntel der Befragten die Umstellung auf ei-
nen anderen Energietréger. GréBeren An-
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schaffungen im Bereich des Immobiliener-
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haupt vorhanden sind.
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1. Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV.Qu. 1. Qu. II. Qu. . Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 54 7.2 6,2 5,5 52 5,0 4,9 5,0 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9
USA 3.7 8.1 5.4 4,2 3.8 3.6 3,6 3.6 3.5 3.7 3.5 3.7 3,6
Japan 2,4 2.8 2.8 2,7 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 2,5
Euro-Raum 7.6 8.0 7.7 7.1 6,9 6,7 6,6 6,7 6,6 6,7 6,6 6,5 6,5

Belgien 55 57 6,3 58 53 58 54 58 55 54 54 54 55
Deutschland 3.0 3.7 3.6 3.3 3.1 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
IMand 5.0 59 6,2 52 4,8 4,3 4,4 4,2 4,3 4,4 4,4 4,5 4,4
Griechenland 17.9 17,6 14,8 13,1 13,2 12,6 12,2 12,4 12,3 12,3 12,0 11,5 11,4
Spanien 14,1 15,6 14,8 18,5 18,9 12,7 12,7 12,6 12,6 12,7 12,7 12,5 12,4
Frankreich 8.4 8.0 7.9 7.5 7.3 7.6 7.2 7,6 7.3 7.2 7.1 7.1 7.0
Italien 9.9 9.3 9.5 9.0 8.5 8,1 8,0 8.0 8,0 8,0 7.9 79 7.8
Luxemburg 5,6 6,7 54 4,7 4,5 4,3 4,4 4,3 4,3 4,4 4,5 4,6 4,6
Niederlande 4,4 4,9 4,2 3.8 3.4 3.3 3.7 34 3,6 3.8 3.8 3,7 3,6
Osterreich 4,8 6,1 6,2 53 4,6 4,4 5,0 4,2 4,6 52 51 4,6 5,6
Portugal 6,7 7.1 6,6 6,1 59 59 6,0 59 59 6,0 6,1 6,0 6,4
Slowakei 57 6,6 6,8 6,5 6,4 6,2 6,0 6,1 6,1 6,0 6,0 59 59
Finnland 6,7 7.8 7.6 6,9 6,7 6,4 7.2 6,9 7.1 7.2 7.2 6,4 6,7
Tschechien 2,0 2,6 2.8 2,3 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4 2,3 2,2 2,7
Ungarn 3.3 4,1 4,1 3.8 &5 3.4 3.6 3.1 3.6 3.6 3.7 3,6 4,1
Polen 3.3 3.2 3.4 3.0 2,8 2,8 3,0 29 2,9 3,0 3.0 3,0 3,0
Schweiz 4,4 4,8 5,1 4,6 4,4 4,3 4,2 . . . . . .

Q: OECD; Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV. Qu. l. Qu. 1. Qu. lIl. Qu. Juni Juli August Septem- Oktober Novem-
ber ber
Veré&nderung gegen das Vorjahr in %
Verbraucherpreisindex
OECD insgesamt + 2,1 + 14 + 4,0 + 59 + 7.9 + 9.7 +10,4 +10.3 +10,2 +10,3 +10,5 +10,7 +10,3
USA + 1,8 + 1,2 + 4,7 + 6,7 + 8,0 + 8,6 + 83 + 9,1 + 8,5 + 83 + 82 + 7.7 + 7.1
Japan + 0, - 00 - 02 + 0,5 + 09 + 24 + 29 + 24 + 2,6 + 3,0 + 30 + 37 + 3.8
Harmonisierter VPI
Euro-Raum + 1,2 + 03 + 26 + 4,6 + 6,1 + 8,0 + 93 + 86 + 89 + 9,1 + 9.9 +10,6 +10,1

Belgien + 1,2 + 04 + 32 + 6,4 + 9,1 + 99 +11,0 +10,5 +10,4 +10,5 +12,1 +13,1 +10,5

Deutschland + 1.4 + 04 = G2 + 54 + 6,1 GENSIS + 9.4 + 82 i 65 + 838 +10,9 +11,6 17,3

Irland + 0,9 - 05 + 2.4 + 54 + 59 + 84 + 9.1 + 9.6 + 9,6 + 9.0 + 8,6 + 9.4 + 9,0

Griechenland + 05 - 13 + 0,6 + 37 + 6,6 +10,4 +11.,5 +11,6 +11,3 +11,2 +12,1 + 9.5 + 8.8

Spanien + 08 - 03 + 3,0 + 58 + 7.9 + 879 +10,0 +10,0 +10,7 +10,5 + 9,0 + 73 + 6,7

Frankreich = 1, + 05 + 2,1 4 &9 + 4,2 = 59 SO + 6,5 + 6,8 + 6,6 + 6,2 = 7,1 B 7,1

Italien + 06 - 01 + 1.9 + 3,7 + 6.0 + 7.4 + 8.9 + 85 + 8,4 + 9,1 + 9.4 +12,6 +12,6

Luxemburg + 1,6 + 0,0 &= 85 + 57 + 6,8 + 9,5 + 89 +10,3 + 93 + 8,6 + 88 + 88 + 73

Niederlande + 2,7 + 1,1 + 28 + 53 + 89 +10,4 +14,1 + 9.9 +11,6 +13,7 +17,1 +16,8 +11,3

Osterreich + 1.5 + 1.4 + 28 &Y + 5.5 + 79 + 9.9 + 87 + 9.4 + 9.3 +11,0 +11,6 +11,2

Portugal + 0.3 - 01 + 0,9 + 24 + 4,4 + 8,2 + 9.5 + 9,0 + 94 + 9.3 + 9.8 +10,6 +10,2

Slowakei + 28 + 20 + 28 + 48 + 85 +11.8 +13,3 +12,6 +12,8 +13,4 +13,6 +14,5 +15,1

Finnland + 1,1 + 04 + 2,1 + 3,1 + 48 + 70 + 8,1 + 8,1 + 8,0 + 7.9 + 84 + 84 + 9,1

Tschechien + 26 T 83 T 83 + 5.0 +10,2 =150 +17,4 +16,6 17,3 +17,1 +17.8 +15,5 +17,2
Ungarn + 3.4 + 3.4 + 52 + 7.1 + 83 +11,0 +18,0 +12,6 +14,7 +18,6 +20,7 +21,9 +23,1
Polen + 2,1 + 37 + 52 + 73 + 9,0 +12,8 +14,9 +14,2 +14,2 +14,8 +15,7 +16,4 +16,1
Schweiz + 0,4 - 08 + 0,5 + 1,4 + 1,9 + 28 + 3,3 + 32 + 33 + 33 + 32 + 29 + 29
Q: Statistik Austria; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes

2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. August  Septem- Oktober Novem- Dezember
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Europa, MSCI Europa - 43 + 23,0 - 39 +11.4 - 23 -10,1 -123 - 82 -134 -152 -11,7 -10.0

Euro-Raum, STOXX 50 - 47 +22,9 - 66 + 92 - 83 -137 -11,5 -11.4 - 16,6 -16,2 -10.8 - 7.8
Deutschland, DAX 30 + 1,9 +233 - 88 + 57 - 9.7 -167 -128 -150 -18,6 -17.7 -117 - 92
Osterreich, ATX -20,5 + 42,5 - 7.0 + 20,1 - 53 -17.8 -19.6 - 16,1 -21,7 -253 - 16,9 -17.2

Vereinigtes Kénigreich, FTSE 100 - 13,7 +11,6 + 5,1 +11,6 + 58 + 30 + 05 + 46 + 1.8 - 27 + 1.4 + 27

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index -22,1 + 20,4 - 14,6 +13,9 -10,5 -27.8 -28,9 —-26,0 - 34,0 -38,2 -258 -224
Tschechien, PX 50 -11,6 + 29,1 + 6,4 +30,7 +16,9 - 30 -13,1 - 36 - 91 - 14,2 - 98 -152
Ungarn, BUX Index -10.2 +29.6 - 9.6 +10,7 - 95 -17.8 -18.2 - 151 -232 - 26,6 - 16,5 -11.3
Polen, WIG Index -139 +29.4 -128 +13,4 - 9.1 - 24,6 -255 -21.5 -30.9 -355 -238 -16,9

Russland, RTS Index - 40 +28,0 -271 - 73 -256 -30,2 -386 -30.7 -311 — 44,1 -353 -358

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average + 20 + 26,4 - 32 + 99 - 42 - 90 - 85 - 63 -11.6 -128 - 67 - 6,1

USA, S&P 500 Index +10,5 +32,8 - 4, +15,5 - 19 -10,0 -163 - 66 -134 -16,5 - 16,1 -16,3

Brasilien, BM&FBOVESPA =19 + 18,4 - 62 - 4,6 -121 =111 + 46 - 85 - 30 + 49 + 7.6 + 1.8

Asien

Japan, Nikkei 225 + 4,7 +27.0 - 55 - 64 - 72 - 33 - 50 + 24 - 83 - 56 - 50 - 46

China, Shanghai Index + 7.2 +13,1 - 89 - 3.0 - 95 - 87 - 14,0 - 7.2 -13,1 -15.9 -13.0 - 13,6

Indien, Sensex 30 Index - 1,1 + 41,8 + 7.5 + 16,1 + 9.5 85 + 2,8 + 6,8 + 0,1 - 30 + 3,6 + 7,1

Q: Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssétze

2020 2021 2022 2022 2022
l. Qu. IIl. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In %

USA 0.6 0.1 2.2 0.4 1.4 2,8 4,3 2,5 2.8 3.2 3.9 4,5 4,5
Japan -0.0 -0, . -00 -00 -00 . -00 -00 -00 -00 -00 .
Kanada 0,6 0.2 2,6 0.7 1.8 3.4 4,4 3.0 3.4 3.8 4,2 4,4 4,6
Euro-Raum -04 -05 0.3 -05 -04 0.5 1.8 0.0 0.4 1.0 1.4 1.8 2,1
Tschechien 0.9 1.1 6,3 4,6 6,0 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3 7.3
D&nemark -02 -02 0.6 -03 -0.1 0.8 2,1 0.3 0.7 1.3 1.8 2,1 2.3
Ungarn 0,7 1.4 10,0 4,8 6,8 12,1 16,2 11,1 12,0 13.1 16,7 15,5 16,5
Polen 0,6 0,6 6,2 3.8 6,6 7.1 7.3 7.0 7.1 7.2 7.5 7.3 7.0
Schweden -0, -02 0.7 -02 0.2 1.1 1.8 0.8 1.1 1.5 1.6 1.7 2,0
Vereinigtes Kénigreich 0,3 0,1 2,0 0.8 1.3 2,3 3.6 1.8 2.2 2,9 3.4 3.5 3.8
Norwegen 0.7 0.5 2,1 12 1.4 2,6 34 2.2 2,6 29 83 &5 &9
Schweiz -07 -0,7 -07 - 0,6 0,1 . -0,1 0,1 0,5 0,5 0.5

Q: OECD; WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundé@rmarkirendite

2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In %

USA 0.9 1.4 3.0 1.9 2.9 3.1 3.8 29 2.9 &5 4,0 819 3.6
Japan - 0.0 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0.3 0,2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3
Kanada 0.8 1,4 2,8 1.9 3.0 3,0 32 3.0 2,9 3,1 3.4 3.2 2,9
Euro-Raum 0,2 0,2 2,0 0.8 2,0 2,3 3.0 2,1 2,1 2,8 32 2,9 3.0
Belgien -0.1 - 0.0 1.7 0.5 1.7 2,0 2,7 1.8 1.7 2,5 2.8 2.7 2,7
Deutschland - 0.5 -04 1.1 0,1 1.0 1.3 2,1 1.1 1.0 1.8 2,2 2.1 2,1
IMand -01 0,1 1.8 0,7 1.7 2,0 2,6 1.7 1.7 2,4 2,7 2,6 2,6
Griechenland 1,3 0,9 3.5 2,2 3.5 3.8 4,5 3.4 3.5 4,4 4,9 4,4 4,2
Spanien 0.4 0.3 2.2 1,0 2.1 2,5 &1 2,3 2.2 29 3.3 €)1 &1
Frankreich -01 0,0 1.7 0,6 1.6 1.9 2,7 1.7 1.7 2,4 2,8 2,6 2,6
Italien 1.2 08 3.2 1,7 3.0 3,6 4,3 3.4 3.3 4,1 4,5 4,2 4,3
Luxemburg -04 -04 1,7 03 1,7 2,1 2,8 1.9 1,8 2,6 3.0 2,7 2,7
Niederlande -04 =03 1.4 0.2 1.2 1.7 2,4 1.5 1.4 2,1 2,5 2.4 2,4
Osterreich -02 -01 1.7 0,5 1.6 1.9 2.8 1.7 1.7 2,5 2,9 2.7 2,7
Portugal 0.4 03 2,2 0,9 2,2 2,4 3,1 2,3 2,2 2,9 3.3 3.0 3,1
Finnland -02 -0,1 1,7 0,5 1,6 2,0 2,8 1.7 1,6 2,5 2,9 2,7 2,7
D&nemark -04 -0.1 1.5 0.4 1.4 1.7 2,4 1,6 1.4 22 2,6 2.4 2.3
Schweden -00 0.3 1.5 0,6 1.7 1,7 2,1 1.5 1.6 2,1 2,3 2.1 2,0
Vereinigtes Konigreich 0.3 0.7 2,4 1.4 2,0 2,6 ) 2.1 2.3 3.4 4,0 33 3.4
Norwegen 0.8 1,4 2,8 2,1 2,8 3,1 33 2,9 3.0 33 3.5 3.2 3,0
Schweiz - 0,5 =03 0.8 0,2 0,9 0.8 1,2 0,8 0.6 1,1 1,3 1.1 1,3

Q: OeNB; OECD; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.aft,
cornelia.schobert@wifo.ac.at

1.1 Wechselkurse

Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

2020 2021 2022 2021 2022 2022
V. Qu. l. Qu. IIl. Qu. .Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Fremdwdhrung je Euro

Dollar 1,14 1,18 1,05 1.14 1.12 1,07 1,01 1,02 1,01 0,99 0,98 1,02 1,06
Yen 121,78 129,86 138,01 130,04 130,46 138,14 139,20 14422 136,85 141,57 144,73 145,12 142,82
Schweizer Franken 1,07 1,08 1,01 1,05 1,04 1,03 0,97 0,98 0,97 0,96 0,98 0,98 0,99
Pfund Sterling 0.89 0.86 0.85 0.85 0,84 0,85 0,86 0.87 0.84 0.87 0.87 0,87 0,87
Schwedische Krone 10,49 10,14 10,63 10,12 10,48 10,47 10,62 10,94 10,50 10,78 10,95 10,88 10,99
Ddénische Krone 7,45 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44 7,44
Norwegische Krone 10,72 10,16 10,10 9.97 9.93 10,02 10,06 10,39 9.83 10,17 10,39 10,34 10,45
Tschechische Krone 26,46 25,65 24,56 25,38 24,64 24,63 24,58 24,39 24,57 24,58 24,53 24,37 24,27
Russischer Rubel 82,65 87,23 73,88 83,13 98,28 71,97 60,66 64,61 61,74 59,50 61,01 62,30 70,53
Ungarischer Forint 351,21 358,46 390,94 364,27 364,10 38533 403,46 410,89 402,10 404,19 418,31 406,68 407,68
Polnischer Zloty 4,44 4,56 4,68 4,62 4,62 4,65 4,74 4,73 4,72 4,74 4,80 4,70 4,68
Neuer Ruménischer Leu 4,84 4,92 4,93 4,95 4,95 4,94 4,91 4,92 4,89 4,91 4,93 4,91 4,92
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1.96 1.96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 7,87 7,63 7,08 7,31 713 7,04 6,90 7,26 6,89 6,95 7,07 7,32 7.39

Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 1,5 + 0,6 - 1.5 - 11 - 09 - 20 - 23 - 09 - 23 - 23 - 16 - 09 - 03
Industriewaren + 1,4 + 06 - 1.5 - 11 - 11 -20 -23 - 07 - 23 - 22 -15 -07 -00
Real + 1.8 + 0,2 . - 23 - 20 - 29 - 25 . - 29 - 22 - 14 - 07
Industriewaren + 1,7 + 02 . - 22 - 20 - 2,7 - 22 . - 26 - 17 - 09 - 00
Q: OeNB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
1.2 Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2020 2021 2022 2022 2022
l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber

Verénderung gegen das Vorjahrin %

Auf Dollarbasis - 233 + 876 + 572 + 953 + 803 + 636 + 142 + 630 + 768 + 524 + 72 + 196 + 165
Ohne Energierohstoffe + 29 + 432 + 48 + 243 + 92 - 40 - 91 - 58 - 23 - 38 - 95 - 81 - 9%
Auf Euro-Basis - 249 + 824 + 764 +110,5 +1041 + 91,7 + 281 + 894 +1058 + 81,1 + 266 + 338 + 243
Ohne Energierohstoffe + 08 + 385 + 174 + 336 + 235 + 124 + 19 + 94 + 135 + 143 + 69 + 27 - 36
Nahrungs- und Genussmittel + 36 + 335 + 338 + 372 + 461 + 360 + 178 + 357 + 334 + 390 + 304 + 165 + 7.6
Industrierohstoffe - 07 +413 + 87 +315 +123 + 00 - 70 - 38 + 30 + 12 - 57 - 53 -100
Energierohstoffe - 314 + 986 + 91,7 +1363 +130,7 +111,2 + 33,1 +111,2 +1293 + 956 + 300 + 400 + 29,8
Rohdl - 334 + 603 + 560 + 72,1 + 837 + 557 + 22,1 + 63,1 + 604 + 438 + 296 + 21,9 + 14,1

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. ¢ RUckfragen:
ursula.glauninger@wifo.ac.at
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2. Kennzahlen fir Osterreich
2.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2021 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. lIl. Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 24 + 1,8 - 6,5 + 4,6 + 4,7 + 0,3 + 1.8 +13,0 + 54 + 6,0 = D2 + 6,1 + 17
Exporte + 52 + 4,0 -10,7 + 9,6 + 8,8 + 0.3 + 33 +26,5 +12,8 +13,7 +18,6 +11,2 + 37
Importe &= 5.9 + 2,1 - 92 +13,7 + 5,1 + 09 + 32 +26,1 +15,9 +14,5 +12,3 + 38 + 0,0
Inl&ndische Verwendung') + 24 + 04 - 55 + 6,5 + 25 + 0,7 + 1,7 +12,7 + 6,7 + 6,2 + 57 + 20 - 04

Konsumausgaben insgesamt + 1,2 + 07 - 60 + 4.8 T 83 + 1,2 + 1.4 = 9% L 7D + 72 +10,2 + 54 - 10
Private Haushalte?) + 1,1 + 0,5 - 80 + 3,6 + 3,8 + 1,3 + 1.7 + 9.8 + 6,9 + 6,6 +12,4 + 6,5 - 20
Staat + 1.3 + 1.3 - 05 + 7.8 + 20 + 1,0 + 0,6 +10,1 + 9,2 + 84 = 55 + 28 + 1,5

Bruttoinvestitionens) + 6,1 - 07 - 48 +11,4 + 05 - 01 + 27 +21,0 + 4,7 + 4,5 - 37 - 52 + 08
Bruttoanlageinvestitionen + 4,4 + 4,5 =53 = &7 - 1.0 = 02 + 22 28,5 & &2 ERoi8 + 1,1 - 45 =30

AusrUstungen und
Waffensysteme + 1,2 + 1,6 - 95 +16,0 - 6,5 - 15 + 2,5 +47,2 + 3,0 + 73 - 1.1 -14,5 - 8,1
Bauten + 56 + 3,6 - 34 + 58 + 0,0 + 03 + 0,7 +17.5 + 1.9 - 01 + 1.8 - 12 - 37
Sonstige Anlagen?) + 6,8 +10,8 - 34 + 5,1 + 4,5 + 20 + 50 + 6,6 + 6,4 + 7.6 + 43 + 4,7 + 4,4
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 4,5 + 1,0 - 58 + 9,5 + 3,0 - 22 + 1,5 +24,0 + 7,1 + 54 + 56 + 56 + 1,1

Saison- und arbeitstagsbereinigt, gemdaB Eurostat-Vorgabe, Verdnderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

Bruttoinlandsprodukt + 4,1 + 4,3 - 14 + 1,2 + 1,9 + 0.2
Exporte + 9.4 + 4,0 + 29 + 04 + 3,4 - 16
Importe + 52 + 1,6 + 24 + 1.3 1.5 - 10
Inlédndische Verwendung') + 2,0 + 3,1 - 1,7 + 1,7 - 09 + 0,6

Konsumausgaben insgesamt + 4,7 + 6,2 - 25 + 1.8 + 0,0 - 02
Private Haushalte?) + 4,7 + 83 - 4,1 + 3,4 - 07 - 03
Staat + 4,5 + 1.4 + 1,5 - 1.8 + 1.8 + 0,1

Bruttoinvestitionens) - 1,6 - 87 + 54 + 1.3 - 1.6 - 4,7
Bruttoanlageinvestitionen + 2,2 -4, + 1,0 + 1,6 2.1 - 35

AusrUstungen und
Waffensysteme + 56 -12,3 + 3.6 + 1.4 - 52 -85
Bauten + 08 - 06 - 12 + 23 - 1.5 - 26
Sonstige Anlagen#) + 0,3 + 1,2 + 2,1 + 0,5 + 08 + 1,0
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 1,0 + 1,8 + 0,3 + 1,7 + 1,2 - 1,4

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 bis 2024: Prognose. — ') EinschlieBlich statistischer Differenz. - 2) EinschlieBlich privater
Organisationen ohne Erwerbszweck. - 3) EinschlieBlich Vorratsverénderung und Nettfozugang an Wertsachen. - 4) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und
Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2021 2022
ILQu. 1.Qu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. . Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Bruttonationaleinkommen, nominell + 4,3 + 3.8 - 29 + 6,1 + 9,0 + 57 + 59

Arbeithehmerentgelte + 5,1 + 4,2 -03 + 4,7 + 6,8 + 8,6 + 8,2 + 6,4 + 6,5 + 6,7 + 9.8 + 8,6 + 6,2

BetriebsUberschuss und

Selbstandigeneinkommen + 4,3 + 1,6 + 04 + 72 + 7.4 + 1.8 + 0,5 +19.9 + 6,5 - 23 + 49 + 26 + 8,1
Gesamtwirtschaftliche Produkftivitéat

BIP real pro Kopf (Erwerbstdtige) + 0,6 + 0,2 - 4,6 + 2,1 + 1,5 - 04 + 07 + 77 + 22 + 25 + 38 + 24 - 03
BIP nominell Mrd. € 38527 397,17 381,04 406,15 44631 471,05 498,34 101,31 10426 108,44 10411 112,46 112,48
Pro Kopf (Bevdlkerung) in€ 43.594 44738 42733 45372 49.379 51.713 54363 11.331 11639 12.085 11.566 12439 12.395
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft!) + 1,9 + 1,6 =87 + 4,8 GENSES) = 02 + 1,0 +16,1 + 89 GERSI8 SO0 + 27 + 0,1
Stundenproduktivitat Gesamt-
wirtschaft?) + 0,5 - 0,1 + 2,5 - 02 + 1,1 + 0,1 + 0,8 - 27 + 1,9 + 2,1 + 2,5 + 3,3 + 1,6

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2022 bis 2024: Prognose. — ') Von Erwerbstatigen geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete
Arbeitsstunde. ¢ RUckfragen: christine.kaufmann@wifo.ac.at

2.2 Konjunkturklima

Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex

2021 2022 2022
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. lIl. Qu. IV. Qu. Juli August  September Oktober November Dezember
Indexpunkte (saisonbereinigt)

Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft +16,2 +15,6 +20,2 + 81 + 4,2 +10,4 + 85 = 539 + 29 + 4,2 + 5.6
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +17.2 +16,6 +25,9 +13,2 + 85 +16,7 +13,1 + 9.6 + 7.8 + 7.5 +10,3
Index der unternehmerischen
Erwartungen +15,2 +14,7 +14,6 2 &) = 01 + 4,2 + 3.8 = 09 - 20 = @9 + 0.8
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachgUtererzeugung + 20,2 +17,5 +17.9 + 58 - 19 + 8,1 + 5,6 + 3,7 - 22 - 1.6 - 20
Bauwirtschaft +37.6 +39.7 +39.2 +29.6 +27.5 +32.3 +28,7 +27.8 +29.8 +26,5 + 26,1
Dienstleistungen + 14,1 + 14,3 + 23,3 + 9.7 + 6,5 +122 +10,8 + 6,2 + 3.8 + 6,6 + 9.0

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond, https://konjunktur.wifo.ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen —100 (pessimistisches
Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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23 Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison

Sommersaison 2021 Sommersaison 2022
Umsdtze im Ubernachtungen Umsdtze im Ubernachtungen?)
Gesamtreise-  |nsgesamt  Aus dem Inland  Aus dem Gesamtreise- Insgesamt  Aus dem Inland  Aus dem
verkehr Ausland verkehr') Ausland
Ver&nderung gegen den Vergleichszeitraum der Vorkrisensaison 2019 in %

Osterreich - 20,8 - 159 + 34 - 239 + 08 - 14 + 44 - 38
Wien - 62,0 - 60,3 - 36,0 - 65,1 - 132 - 172 + 04 - 20,7
Niederosterreich - 234 - 222 - 10,0 - 42,5 - 65 - 99 - 446 - 187
Burgenland - 13 + 14 + 11,2 - 259 - 04 - 35 - 07 - 113
Steiermark - 04 + 09 + 24 - 13,6 + 10,9 + 65 + 65 + 1.3
Karnten - 44 - 35 + 193 - 188 + 82 + 29 + 11,5 - 30
Oberdsterreich - 97 - 14,5 - 11 - 29,0 + 50 - 09 + 39 - 62
Salzburg - 172 - 14,4 + 80 - 213 + 55 + 05 + 88 - 20
Tirol - 10,8 - 105 + 10,4 - 120 + 83 + 1,2 + 0.1 + 6,5
Vorarlberg - 74 - 7.3 - 07 - 83 + 11,0 + 23 T 59 + 1,9
Q: OeNB; Statistik Austria; WIFO-Berechnungen; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des
Folgejahres, Sommersaison: 1. Mai bis 31. Oktober. Umsétze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Schétzung. - 2) Endgultige Werte.

RUckfragen: sabine.ehn-fragner@wifo.ac.at, anna.burton@wifo.ac.at

2.4 AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte

2021 2022 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2022
Janner Janner Janner Juni Juli August  Septem- Oktober
bis bis bis ber
Oktober Oktober Oktober
Mrd. € Anteile in % Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Warenexporte insgesamt 165,6 161,0 100,0 100,0 + 23 - 71 + 161 + 184 + 190 + 11,7 + 1946 + 193 + 163
Intra-EU 27 (ab 2020) 112,8 1106 68,1 68,7 + 1,7 - 59 + 170 + 193 + 171 + 120 + 20,7 + 196 + 153
Deutschland 49,9 48,2 30.2 29.9 - 04 - 36 + 150 + 169 + 165 + 142 + 255 + 196 + 183
Italien 1.2 1.1 6,8 6,9 - 01 - 95 + 271 + 203 + 192 + 78 + 218 + 96 + 11,1
Frankreich 6,3 6,5 3.8 4,0 + 48 - 92 + 29 + 258 + 161 + 100 + 299 + 786 + 109
EU-L&nder seit 2004 31,6 32,0 19.1 19.9 + 27 - 56 + 199 + 237 + 208 + 11,2 + 155 + 149 + 16,1
5 EU-Lander!) 25,4 25,6 15.3 15.9 + 31 - 55 + 195 + 229 + 201 + 74 + 147 + 133 + 14,1
Tschechien 6,0 59 3.6 3.7 - 46 - 60 + 186 + 193 + 188 + 27 + 109 + 153 + 103
Ungarn 6,1 6,5 3.7 4,0 + 93 - 11,4 + 240 + 290 + 195 + 44 + 214 + 11,6 + 155
Polen 6,6 6,1 4,0 3.8 + 81 + 66 + 193 + 124 + 148 + 47 + 85 + 42 + 82
Extra-EU 27 (ab 2020) 52,8 50,3 31.9 31.3 + 35 - 96 + 144 + 165 + 233 + 11,0 + 174 + 187 + 185
Schweiz 8.2 8.2 4,9 5.1 + 36 + 30 + 93 + 227 + 267 + 71 + 229 + 12,1 + 485
Vereinigtes Koénigreich 4,4 4,3 2,7 2.7 + 71 - 93 + 88 + 155 + 1,7 - 23 + 195 + 41 + 48
Westbalkanlénder 1.7 1.7 1.0 1.0 + 128 - 104 + 21,4 + 245 + 165 + 252 + 10,6 + 17,7 + 16,1
GUS-Europa 2,2 1.7 1.3 1.0 + 11,5 - 11,6 - 34 - 73 + 241 + 29 - 146 - 229 - 293
Russland 2,0 1.5 1.2 0.9 + 123 - 103 - 57 - 63 + 271 + 51 - 149 - 225 - 302
Industrieldnder in Ubersee 18,1 17.5 10,9 10,9 + 04 - 11,9 + 184 + 191 + 344 + 146 + 164 + 383 + 250
USA 111 10,5 6,7 6,5 - 34 - 92 + 194 + 184 + 3346 + 144 + 133 + 299 + 246
China 4,8 4,4 2.9 2.8 + 100 - 122 + 231 + 108 + 151 + 104 + 293 - 10 + 12
Japan 1.7 1.5 1.0 1.0 + 55 - 56 + 120 + 94 + 145 + 47 + 79 + 124 + 240
Agrarwaren 13.0 12,5 7.9 7.8 + 67 + 31 + 86 + 163 + 145 + 134 + 248 + 156 + 168
Roh- und Brennstoffe 10,0 11,6 6,0 7.2 + 20 - 148 + 41,2 + 442 + 292 + 129 + 226 + 220 + 2846
Industriewaren 142,5 136.8 86,1 85,0 + 19 - 75 + 154 + 168 + 187 + 114 + 188 + 195 + 154
Chemische Erzeugnisse 25,3 24,1 15.3 15,0 + 84 + 28 + 140 + 17,1 + 249 + 109 + 128 + 242 + 178
Bearbeitete Waren 5,9 36.4 21.3 22,6 - 32 - 99 + 230 + 244 + 268 + 154 + 197 + 193 + 1446
Maschinen, Fahrzeuge 61,3 56,4 37,0 35,1 + 25 - 11,9 + 127 + 11,8 + 145 + 10,1 + 194 + 190 + 126
Konsumnahe Fertigwaren 17.7 16,5 10,7 10,2 + 18 - 73 + 108 + 143 + 100 + 105 + 17,7 + 151 + 143
Warenimporte insgesamt 1784 176,9 100,0 100,0 + 11 - 85 + 236 + 212 + 108 + 141 + 266 + 211 + 175
Intra-EU 27 (ab 2020) 118.9 116,0 66,7 65,5 + 03 - 84 + 204 + 189 + 148 + 142 + 258 + 21,2 + 134
Deutschland 59,2 57.4 33,1 32,4 - 1,17 - 85 + 171 + 180 + 110 + 132 + 276 + 21,3 + 148
Italien 11,6 11,0 6,5 6,2 + 41 - 120 + 269 + 152 + 163 + 135 + 128 + 10,7 + 438
Frankreich 4,5 4,2 2,5 2.4 - 14 - 114 + 214 + 11,4 + 155 + 75 + 182 + 122 - 12
EU-Lander seit 2004 28,5 28,7 16,0 16.2 + 12 - 66 + 266 + 234 + 197 + 214 + 31,7 + 267 + 121
5 EU-Lander!) 24,2 24,5 13,6 13,8 + 1,1 - 86 + 257 + 246 + 203 + 226 + 365 + 282 + 129
Tschechien 7.8 8.1 4,3 4,6 - 24 - 93 + 291 + 305 + 21,3 + 30,1 + 536 + 256 + 140
Ungarn 4,7 4,5 2.6 2,6 + 25 - 99 + 210 + 175 + 150 + 196 + 31,2 + 11,9 + 21
Polen 58 57 3.2 3.2 + 110 - 34 + 283 + 198 + 176 + 284 + 23,1 + 204 + 67
Extra-EU 27 (ab 2020) 59.5 61,0 33.3 34,5 + 28 - 87 + 303 + 259 + 31 + 139 + 282 + 210 + 254
Schweiz 9.7 8.4 55 4,7 - 108 + 255 + 277 + 10 - 29 - 188 + 537 + 72 - 189
Vereinigtes Kéngreich 2.8 3.1 1.6 1.8 - 1,3 - 242 + 296 + 493 - 620 +1569 + 295 + 746 + 284
Westbalkanlé&nder 1.6 1.7 0.9 1,0 + 160 - 103 + 250 + 31,1 + 257 + 223 + 288 + 183 + 274
GUS-Europa 4,7 6,9 2.7 3.9 - 159 - 207 +1105 + 971 + 612 + 11,7 + 258 - 33 + 81,6
Russland 4,7 6,9 2,6 3.9 - 161 - 21,4 +1151 + 989 + 625 + 119 + 261 - 30 + 822
Industriel&nder in Ubersee 10,0 9.4 5,6 5.3 + 106 - 194 + 122 + 135 - 161 + 183 + 169 + 303 + 202
USA 57 538 3.2 3.0 + 185 - 259 + 84 + 11,6 - 290 + 234 + 47 + 385 + 303
China 13.1 14,1 7.3 7.9 + 79 + 37 + 287 + 327 + 358 + 357 + 498 + 449 + 326
Japan 2,2 2.1 1.3 1.2 + 02 - 87 + 94 + 114 + 146 - 36 + 199 + 129 + 02
Agrarwaren 12,6 12,1 7.0 6,8 + 47 - 04 + 81 + 182 + 143 + 124 + 214 + 127 + 163
Roh- und Brennstoffe 22,1 29.0 12,4 16,4 - 40 - 234 + 573 + 670 + 487 + 441 + 518 + 381 + 530
Industriewaren 143,7 135.9 80,5 76,8 + 1,6 - 71 + 21,1 + 147 + 56 + 97 + 227 + 190 + 109
Chemische Erzeugnisse 26,2 24,3 14,7 13.8 + 31 - 41 + 252 + 122 + 30 + 37 + 186 + 165 + 60
Bearbeitete Waren 29.1 29.7 16.3 16.8 - 22 - 61 + 2,9 + 232 + 201 + 99 + 207 + 126 + 546
Maschinen, Fahrzeuge 59.1 53,7 33,1 30,3 + 37 - 11,2 + 171 + 99 + 64 + 101 + 184 + 207 + 138
Konsumnahe Fertigwaren 24,6 22,5 13,8 12,7 + 31 - 79 + 128 + 122 + 62 + 68 + 187 + 129 + 872
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1) Tschechien, Ungarn, Polen, Slowenien,

Slowakei. ¢ Rickfragen: irene.langer@wifo.ac.at
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2.5 Landwirtschaft

Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukien

2018 2019 2020 2021 2021 2022 2022
ILQu. lILQu. IV.Qu. I Qu. IIl. Qu. April Mai Juni Juli

1.000 f Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 3.391 3.378 3.384 3403 + 06 + 0.9 + 3.3 + 4,6 + 22 + 3,5 + 20 + 1.1 + 23
Marktleistung Getreide insgesamt?) 2.493 2.691 2.962 2.734 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 218 215 205 200 - 0.2 - 13 +03 - 31 + 1,0 + 2,0 + 4,4 - 37 -228
BEE3) Kalbfleisch 7 7 7 7 =106 +132  +17,6 +11,8 +19.8 +52,3 +14,2 - 67 -12,5
BEE3) Schweinefleisch 468 468 475 479 + 4,2 - 08 - 11 - 4,7 - 40 =59 + 1,9 - 80 - 64
Geflugelschlachtungen?) 110 116 125 129 - 0.1 + 3,9 + 3.8 - 20 - 53 -16,5 + 3,1 - 24 - 22

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 359 359 366 384 + 47 &= 55 &= 5,5 +12,3 +24,3 +21,7 +24,6 +26,6 +32,5
Qualitatsweizens) 159 166 161 225  +24,5 +558  +700 +85,1 +83,4 +954 +88,2 +68,4  +326
Kérnermaiss) 149 143 143 204  +37.8 +61,6 +51,0 +44,0 +55,2 +62,8 +57,0 +46,6 +34,2
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)7) 3.868 3.703 3.650 3.990 +10,0 + 9,5 +14,9 +20,2 +26,1 +29,5 +29,1 +19,7 +20,4
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.487 1.757 1.678 1.565 - 33 + 2,1 + 42 +10,1 +22,5 +27,1 +22,3 +18,1 +22,6
MasthUhner bratfertig, loses) 2.731 2.665 2.385 2.419 + 53 - 0,1 + 1,3 + 4,3 +10,9 + 6,4 +12,5 +13,7 +24,0

Q: Agrarmarkt Austria; Statistik Austria; Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Milchanlieferung an die Be- und Verarbei-
tungsbetriebe. - 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Marktleistung von Juli bis Juni des ndchsten Jahres, Kérnermais von Oktober bis September (Wirtschaftsjahr 2019/20
= Jahr 2019). - 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und abzUglich Importe von lebenden
Tieren. — 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und Suppenhihnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im Vorjahr. - ) Preise der ersten Handelsstufe; fir
das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) € je t Schlachtgewicht. —7) Preis frei Rampe Schlachthof,
gemdB Viehmeldeverordnung. — &) Verkaufspreis frei Filiale. « RUckfragen: dietmar.weinberger@wifo.ac.at

2.6 Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschéftigung und Auftragslage

2019 2020 2021 2021 2022 2022
V. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Produktionsindex (arbeitstagsbereinigt)
Insgesamt + 00 - 71 + 11,0 + 81 + 80 + 77 + 50 + 84 + 32 + 55 + 63 + 47 + 44
Vorleistungen - 1.1 - 46 +109 + 75 +106 + 85 + 49 + 76 + 48 + 6,1 + 38 + 60 - 07
InvestitionsgUter + 25 -124 +154 +108 + 53 + 77 + 84 +110 + 48 + 7,1 +128 + 36 + 97
Kfz + 50 -177 + 83 -140 -175 + 27 +102 +167 + 49 + 01 +236 + 82 +157
Konsumguter - 1,5 - 30 + 44 + 48 + 73 + 59 + 30 + 39 - 17 + 56 + 54 + 57 + 59
Langlebige Konsumguter - 22 -05 +134 + 19 +106 + 50 + 41 + 32 - 80 +147 + 90 +123 +169
Kurzlebige KonsumguUter - 14 - 36 + 2] + 55 + 66 + 6,1 + 27 + 45 + 03 + 36 + 41 + 4,1 + 29
Arbeitsmarkt
Beschaftigte + 16 - 13 + 06 + 1,7 + 20 + 20 . + 19 + 20 + 20 + 21
Geleistete Stunden + 22 - 46 + 55 + 1,7 + 20 + 14 . - 20 - 09 + 19 + 11
Produktion pro Kopf (Beschdaftigte) - 1,5 - 59 +103 + 63 + 59 + 56 . + 63 + 1,1 + 35 + 4]
Produktion (unbereinigt) je
geleistete Stunde - 19 - 21 + 52 + 63 + 68 + 63 . + 7.1 + 07 + 40 + 49
Auftradge
Auftragseingénge - 21 - 74 +300 +221 +135 + 7.3 . + 28 + 51 +19,7  +18,1
Inland - 09 - 45 +287 +180 +21,1 + 11,5 . + 89 - 26 +107 + 11
Ausland - 25 - 83 +304 +234 +11,3 + 60 . + 10 + 78 +226 +237
Auftragsbestand + 25 - 16 +204 +299 +289 +252 . + 22,1 +20,0 +203 +201
Inland + 21 + 62 +235 +353 +340 +310 . +277 +230 +203 +159
Ausland + 26 - 32 +197 +286 +277 +238 . +208 +193 +203 +21,1

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ab 2022: vorldufig.  RUckfragen: tim.slickers@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung

2021 2022 2022
V. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV. Qu. Juli August  September Oktober November Dezember
Indexpunkte (saisonbereinigt)!)

Konjunkturklimaindex Sachguiter-

erzeugung +20,2 +17.5 +17.9 + 58 - 19 + 8,1 + 56 + 3.7 - 22 - 1.6 - 20
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen +21,7 +20,6 +25.4 +12,6 + 4,5 +15.8 +11,6 +10,4 + 58 + 4,1 + 37
Index der unternehmerischen
Erwartungen +18,7 +14,4 +10,4 - 10 - 84 + 04 - 03 - 29 -10,1 -73 - 78

In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbesténde zumindest

ausreichend 80,8 81,8 87.8 80,3 74,8 82,6 79.3 79.0 75,0 74,3 752
Auslandsauftragsbestdnde

zumindest ausreichend 752 76,2 81,3 74,8 69.9 772 74,1 732 71,4 68,7 69,7

Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)

Fertigwarenlager zur Zeit - 93 - 63 - 44 + 1,8 + 72 + 1,8 + 2,7 + 1,1 + 6.3 + 51 +10.2
Produktion in den n&chsten

3 Monaten +20,9 +16,4 +12,8 + 0,6 - 46 + 1.4 + 1.9 - 1,6 - 6,0 - 45 - 34
Geschdftslage in den néchsten

6 Monaten +12,4 + 8,0 + 1,5 -13,7 -23,1 -11,0 -13.4 -16,6 -26,7 -21,3 -21,3
Verkaufspreise in den ndchsten

3 Monaten +56,5 +59,1 +67.3 +54,1 +51,0 +56,8 +51,0 +54,6 +58,6 +51,4 +43,1

Q: WIFO-Konjunkturtest; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Werte zwischen -100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). ¢ RUckfragen: birgit.agnezy@wifo.ac.at, alexandros.charos@wifo.ac.at
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2.7 Bauwirtschaft
Ubersicht 16: Bauwesen
2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Konjunkturdaten')
Produktion?)

Bauwesen insgesamt - 1,7 +16,7 +13,1 +11,1 + 6,8 + 48 + 79 + 7.8

Hochbau - 29 +20,8 +13,8 +10,9 + 1.9 + 25 + 1,2 + 2,0

Tiefbau - 24 +14,5 +13,8 + 6,1 + 9.1 + 6,6 + 8,5 +11,9

Baunebengewerbe?) - 046 +14,7 +12,5 +12,8 + 9,6 + 58 +12,8 +10,5
Auftragsbesténde - 09 +18,4 + 8,7 + 4,8 T 59 + 3.2 + 7,0 + 63
Auftragseingénge + 23 +33,0 -38,1 - 03 +10,3 +13,2 +13,9 + 49
Arbeitsmarkt
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte - 01 + 5,1 + 1,5 + 4,5 + 1,1 + 0.6 + 0.2 + 0,7 + 0.5 + 05 + 06 + 0.4 - 05
Arbeitslose +29,9 -18,7 -12,8 -17.2 -19.9 -10,6 - 1.5 -13,9 - 9.1 - 86 - 4,1 - 64 + 1,1
Offene Stellen + 22 +24,9 + 31 +28,1 + 23 - 6,7 - 72 - 21 - 82 - 97 -12,8 - 56 + 05
Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau + 2,6 + 53 + 87 + 9.9 +10,3
Hochbau + 3,2 + 82 +14,1 +15,9 +16,4

Wohnhaus-, Siedlungsbau & G2 + 8,0 +13,5 +153 +15,8

Sonstiger Hochbau + 3,1 + 8,6 +14,9 +16,8 +17.3
Tiefbau + 1,8 + 1,4 + 1,0 + 1,0 + 1,1
Q: Statistik Austria; Arbeitsmarktservice Osterreich; Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - 1) Konjunkturerhebung

auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2022: vorl@ufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach AktivitGtsansatz. - 3) Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation
und sonstiges Ausbaugewerbe.  RUckfragen: michael.weingaertler@wifo.ac.at

28 Binnenhandel
Ubersicht 17: Umsatze und Beschdaftigung
2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. Mai Juni Juli August Septem- Oktober
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell + 1,2 - 53 +11,2 +11,3 +15,2 +11,0 +11,8 +14,7 + 6.7 + 8,6 +13,2 +13,5 + 8,1
Kfz-Handel und -Reparatur + 0,6 -10,7 +12,1 - 1.1 - 1.8 - 90 + 0,1 - 6,0 - 99 - 7.0 + 39 + 39 - 10
GroBhandel = OF =70 +14,9 +18,9 +24,1 +18,7 +16,6 +26,4 +12,5 +14,9 +18,8 16,3 11,7
Einzelhandel + 2,1 + 0,1 + 51 + 53 + 83 + 7.1 + 8,2 + 4,8 + 4,3 + 4,5 + 7.5 +12,7 + 58

Nettoumsdtze reall) + 0,6 - 48 + 4,7 + 22 + 35 - 33 - 22 - 03 - 72 - 55 - 09 - 02 - 48
Kfz-Handel und -Reparatur - 1.2 -12,5 + 9.2 - 51 - 85 -17.2 -10,6 -14,8 -18,6 -16,6 - 72 - 76 -11,9
GroBhandel + 0.6 =53 + 4,6 + 4,5 + 7.7 - 03 - 02 + 6.1 - 51 - 27 + 1.9 + 0.2 - 30
Einzelhandel + 1.2 - 0.2 + 3,0 + 1,7 + 22 - 1,6 - 20 - 36 - 53 - 54 - 26 + 23 - 48

Beschaftigte?) + 0.2 - 1.7 + 0.7 + 09 + 28 + 1.4 + 06 + 1.4 + 1.2 + 0,5 + 07 + 07 + 10
Kfz-Handel und -Reparatur + 09 - 1.8 - 0.6 - 06 + 1.4 + 07 + 06 + 09 + 06 + 0.4 + 0,5 + 1,1 + 1,3
GroBhandel = OF - 1.5 + 04 + 1.2 + 28 + 24 + 1.7 + 2.5 + 2,1 + 1.6 + 1.7 - + 1.7
Einzelhandel - 04 - 1,8 + 1,1 + 1,0 + 3,1 + 1,0 + 0,0 + 0,8 + 0,7 - 0,2 + 0,1 + 0,2 + 0,5

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond

. ONACE 2008, 2015 = 100. — ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den

Messzahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex, die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselbstdndige
und selbsténdige Beschdaftigungsverhdltnisse. ¢ RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at

29 Private Haushalte
Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima
2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verénderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum - 80 + 3,6 +12,4 + 6,5 - 20
Dauerhafte Konsumguter - 22 + 4,4 - 472 - 48 - 12
In % des persénlichen verfigbaren Einkommens
Sparquote!) 18,9 12,0 10,1 8.2 9.5
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)
Konsumklimaindikator -10,0 - 49 —24,7 -13,1 -23,2 -32.3 -30,1 -33.3 -31,2 -323 -31,0 -29.8 -29,5
Finanzielle Situation in den
letzten 12 Monaten - 28 - 56 -16,9 - 84 -143 -21,3 -23,8 -20,7 -22,1 -21,2 -22,5 —-23,6 -252
Finanzielle Situation in den
ndchsten 12 Monaten + 03 + 2,7 -18.8 - 76 -17.8 -26,6 -23,1 -26,3 -258 =277 -26,2 -21,3 -21.,8
Allgemeine Wirtschaftslage in
den nd&chsten 12 Monaten -21,4 - 3.1 -35,8 -17.2 -37,0 —-47,4 -41,5 -50,0 —43,6 —48,6 —44,5 —-43,1 -36,8
GroBere Anschaffungen in den
ndchsten 12 Monaten -16,0 -13,6 -27,2 -19.,2 -23,6 =337 =322 -36,1 -33,2 =318 -31,0 =313 -34,3
Q: Statistik Austria; Europdische Kommission; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale ("rolling years" bzw.

"gleitende Jahre"). « RUckfragen: martina.einsiedl@wifo.ac.at
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2.10 Verkehr

Ubersicht 19: Giiter- und Personenverkehr

2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. IIl. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Giterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe - 09 + 44 + 03 - 25 - 48
Schiene - 57 + 63 + 67 + 03 - 22 . . . . . .
Luftfahrtt) - 266 + 194 + 25 - 84 - 13 . - 93 + 41 + 24 - 23 - 66
Binnenschifffahrt -102 - 15 - 25 + 64 - 567 . - 400 - 69,6 - 609
Lkw-Fahrleistung?) - 46 + 88 + 01 + 23 + 05 - 10 - 16 - 40 + 13 - 00 - 05 - 10 - 37
Neuzulassungen Lkw3) - 171 + 60,5 . - 551 -720 - 682 . - 688 - 697 - 660 - 827 - 225
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 245 - 346 . - 175 -207 - 16 . -193 + 05 + 161 + 89 + 38
Bahn (Personenkilometer) — 44,4 + 137 . . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)?) - 743 + 20,1 . +542,2 +3832 + 71,3 . + 91,1 + 575 + 687 + 560 + 70,5
Arbeitsmarkt Verkehr und
Lagerei
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte - 38 - 04 + 30 + 57 + 26 + 20 + 18 + 20 + 19 + 20 + 18 + 18 + 17
Arbeitslose + 520 -226 -229 -352 -265 -149 - 69 -185 -139 -120 - 66 - 76 - 66
Offene Stellen - 314 + 638 + 41,6 +1153 + 639 + 261 + 61 + 31,6 + 320 + 155 + 143 + 63 - 23
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff - 128 + 174 + 477 + 41,6 + 60,1 + 558 + 348 + 657 + 487 + 530 + 485 + 348 + 213
Normalbenzin - 124 + 179 + 356 + 357 + 489 + 420 + 176 + 579 + 378 + 305 + 276 + 181 + 7,1
Q: Statistik Austria; BMK; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. - 2) Lkw mit einem hdchstzul@ssigen Gesamtgewicht
von 3,5 t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. - 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1 t oder mehr. — 4) AnkUnfte und Abfluge. ¢ RUckfragen:
michael.weingaertler@wifo.ac.at
2.11 Bankenstatistik
Ubersicht 20: Zinssatze, Bankeinlagen und -kredite
2020 2021 2022 2021 2022 2022
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In %
Geld- und Kapitalmarktzinssatze
Basiszinssatz - 06 - 06 - 00 - 06 - 06 - 06 0.3 1,6 - 01 0.3 0.6 1.4 1.6
Taggeldsatz (€STR) - 06 - 06 1,6 - 06 - 06 - 06 0.4 1,6 - 0.1 0.4 0.7 1.4 1.6
Dreimonatszinssatz - 04 =05 0.3 - 06 =035 = 02 1.0 2,1 0.4 1.0 1.4 1.8 2.1
Sekundd&rmarktrendite Bund
Benchmark - 02 - 01 1,7 - 00 0.7 2,1 2,5 2,7 1,7 2,5 29 2,7 2.7
Umlaufgewichtete
Durchschnittsrendite - 03 - 03 1.3 - 02 0.3 1.4 1.8 2,4 1.3 1.8 2,4 2,6 2.4

Soll-Zinssatze der inlandischen Kreditinstitute
An private Haushalte
FOr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,0 4,3 . 4,2 4,5 4,7 52 . 52 52 53 5,3
FOr Wohnbau: Uber 10 Jahre 1.5 1.3 . 1.4 1.4 2,0 2.4 . 2.3 2.4 2.8 3.2
An nichtfinanzielle Unternehmen

Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.6 1.6 1,6 1,6 2,1 1.9 2.1 2.8 3.0
Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.3 1.3 1,0 1.3 1.3 2,0 1,6 2,0 2,5 2,9
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen
In Yen 1.4 1.3 1.2 1.2 1.2 1,4 1.5 1.4 2,0 1.1
In Schweizer Franken 1.0 1.0 0,9 0.8 1.1 1.0 1.1 1.0 1.4 1.4
Haben-Zinssdtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.8 . 0.4 0.8 1.2 1.4
Uber 2 Jahre 0,5 0.4 . 0.6 0.6 0.8 1.1 . 1.0 1.1 1.9 2,0
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 0.1 0.1 . 0.1 0.1 0.1 0.8 . 0.4 0.8 1.2 1.4
Uber 2 Jahre 0.4 0.5 . 0.7 0.6 1.0 1.3 1,2 1.3 1.9 2,1
Verdnderung der Endstéinde gegen das Vorjahrin %
Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 8,6 + 3,9 + 3,9 + 3,0 + 2,7 + 48
Spareinlagen +20,0 + 0,7 + 0,7 + 0.1 - 13 - 1,0
Einlagen ohne Bindung 18,5 + 8,6 ] + 8,6 + 76 + 56 + 7,1
Einlagen mit Bindung - 22 - 79 . - 79 - 90 - 51 - 18
Forderungen an inléndische
Nichtbanken + 3.8 + 6,5 . + 6,5 CENGYS + 7.4 + 7.7

Q: OeNB; EZB; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at, cornelia.schobert@wifo.ac.at
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2.12 Arbeitsmarkt

Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2021 2022 2022
II. Qu. . Qu. IV.Qu. l. Qu. II. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen die Vorperiode in %
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)  + 2,5 + 0.8 + 0,7 + 09 + 03 + 0,0 + 09 - 03 + 0.2 + 0.3 + 0.4 + 04 + 00
Arbeitslose - 94 -11,0 - 7.6 - 62 - 23 + 1.4 - 22 + 0,9 + 1.4 - 13 + 0,1 - 38 + 1.8
Offene Stellen +27,5 +19,4 +10,3 + 6,5 + 1.4 - 1.3 + 3.2 - 10 + 0,5 - 12 + 04 + 4,4 + 1,4
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 8.4 VAS) 6,9 6.4 6.3 6,4 6,2 6,3 6,4 6,3 6,3 6,1 6,2
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 6,8 5,6 5,3 4,6 4,4 5,0 4,6 52 5,1 4,6 5,6
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; Eurostat; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Ohne Personen in

aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. » RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In 1.000
Unselbstandig Beschdéftigte 3.717 3.805 3.914 3.859 3.910 3.964 3.921 3.970 3.961 3.961 3.939 3.934 3.890
Mdénner 1.991 2.042 2.098 2.058 2.103 2.133 2.097 2.131 2.132 2.134 2.121 2.115 2.053
Frauen 1.726 1.763 1.816 1.801 1.807 1.832 1.825 1.839 1.829 1.827 1.818 1.819 1.837
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte!)  3.644 3.734 3.845 3.788 3.840 3.897 3.853 3.903 3.894 3.894 3.872 3.866 3.822
Mdénner 1.983 2.035 2.090 2.051 2.095 2.125 2.090 2.123 2.125 2.127 2.114 2.109 2.048
Frauen 1.661 1.699 1.754 1.737 1.745 1.772 1.763 1.779 1.769 1.767 1.757 1.758 1.775
Ausléndische Arbeitskrafte 777 840 927 894 922 953 940 947 952 959 945 945 930
Herstellung von Waren 620 623 637 629 634 643 641 644 642 643 641 644 638
Bauwesen 271 285 289 269 299 303 286 302 303 305 304 300 252
Private Dienstleistungen 1.707 1.756 1.832 1.810 1.818 1.865 1.833 1.874 1.868 1.853 1.832 1.828 1.841
Offentliche Dienstleistungen?) 970 993 1.009 1.007 1.008 1.003 1.018 1.001 997 1.009 1.016 1.018 1.021
Arbeitslose 410 332 263 299 240 241 272 235 249 237 249 258 310
Mdnner 224 181 145 177 123 126 155 124 129 126 133 140 192
Frauen 186 151 118 122 118 114 117 111 121 111 116 117 117
Personen in Schulung 57 70 70 73 72 63 69 61 60 69 70 73 65
Offene Stellen 63 95 126 17 136 133 115 138 133 129 123 113 110
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Unselbsténdig Beschdaftigte - 80,1 + 87,8 +108,7 +1845 +1042 + 712 + 749 + 748 + 70,5 + 683 + 67,6 + 804 + 767
Mdnner - 431 + 51,4 + 554 + 982 + 520 + 358 + 354 + 37,6 + 355 + 342 + 337 + 376 + 348
Frauen - 371 + 364 + 533 + 863 + 521 + 354 + 395 + 372 + 350 + 341 + 338 + 428 + 419
Unselbstdndig aktiv Beschdaftigte’) - 76,1 + 90,4 +110,2 +184,7 +1059 + 729 + 773 + 766 + 71,8 + 703 + 700 + 824 + 79,5
Mdénner - 430 + 51,6 + 551 +979 + 51,6 + 355 + 354 + 375 + 352 + 339 + 340 + 37,5 + 348
Frauen - 331 + 388 + 551 + 868 + 542 + 374 + 419 + 39,1 + 366 + 365 + 361 + 448 + 447
Auslandische Arbeitskrafte - 222 + 624 + 874 +1257 + 835 + 688 + 71,4 + 707 + 697 + 658 + 653 + 739 + 750
Herstellung von Waren - 95 + 39 + 136 + 149 + 125 + 129 + 140 + 131 + 1201 + 135 + 132 + 145 + 143
Bauwesen - 03 +139 + 43 + 11,7 + 32 + 1,7 + 05 + 20 + 14 + 16 + 1,7 + 1,1 - 13
Private Dienstleistungen - 73,6 + 487 + 757 +1353 + 752 + 457 + 46,5 + 510 + 449 + 41,1 + 40,1 + 51,2 + 484
Offentliche Dienstleistungen?) + 71 + 231 +154 + 21,9 + 132 + 11,9 + 147 + 106 + 11,6 + 13,6 + 137 + 141 + 162
Arbeitslose +1083 - 779 - 686 -1296 - 799 - 388 - 262 - 472 -373 -31,8 - 202 - 318 - 266
Mdnner + 573 - 431 - 355 - 665 - 459 -186 - 109 - 230 - 181 - 147 - 85 - 133 - 107
Frauen + 510 - 348 -332 - 631 -341 -202 - 154 -242 -191 -171 -117 - 185 - 159
Personen in Schulung - 49 +132 - 08 + 14 - 30 - 04 - 13 - 01 - 06 - 05 - 17 - 12 - 09
Offene Stellen - 143 + 323 + 304 + 51,5 + 40,1 + 198 + 102 + 249 + 196 + 149 + 106 + 124 + 7,46
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Ohne Personen in aufrechtem
Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at,
christoph.lorenz@wifo.ac.at
Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
2020 2021 2022 2022 2022
l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 9.9 8,0 6,3 7.2 5.8 57 6,5 5,6 5% 5,7 6,0 6,1 7.4
Mdnner 10,1 8.1 6,5 79 5.5 5.6 6,9 5.5 57 5,6 59 6,2 8.6
Frauen 9.7 79 6,1 6,4 6,1 59 6,0 57 6,2 57 6,0 6,1 6,0
Erweiterte Arbeitslosenquote!) 11,2 9.6 7.8 8,8 7.4 7.1 8,0 7.0 7.2 7.2 7.5 7.7 8,8
In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jéhrige Arbeitslose 10,6 9.1 9.7 8,9 9.3 10,5 10,2 10.0 10,6 10,8 10.3 10,1 10,2
Langzeitbeschaftigungslose?) 28,5 39.7 34,0 35.3 37.9 34,5 28,8 35.8 34,1 33.6 31.4 29.6 26,0
Arbeitslose je offene Stelle
Stellenandrang 6,5 85 2,1 2,5 1,8 1,8 2.4 1,7 1,9 1,8 2,0 2,3 2,8
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) EinschlieBlich Personen in Schulung. —
2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. * RUckfragen: stefan.fuchs@wifo.ac.at, christoph.lorenz@wifo.ac.at
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2.13 Preise und L6hne
Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. II. Qu. . Qu. V. Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 1.4 + 28 + 8,6 F 5,5 + 79 + 9.9 +11,1 + 94 + 93 +11,0 +11,6 +11,2 +10,5
Verbraucherpreisindex + 1,4 + 2,8 + 8,6 + 58 + 7.9 + 9.8 +10,6 + 9.4 + 9.3 +10,6 +11,0 +10,6 +10,2
Ohne Saisonwaren + 1.4 4 20 + 85 + 58 + 7.8 + 9.8 +10,6 + 9.3 + 9.2 +10,7 +11,0 +10,6 +10,2
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Geftrénke + 23 + 0.8 +10,7 + 50 + 9.6 +13,1 +15,2 +12,2 +13,1 +13,9 +14,4 +15,2 +16,1
Alkoholische Getrénke, Tabak — + 1,2 + 24 + 3,6 + 23 + 3,7 + 39 + 43 + 4,0 + 4,1 + 38 + 4,1 + 4,0 + 48
Bekleidung und Schuhe - 01 + 0,7 + 1.9 + 1,5 + 1,1 + 0.1 + 4,5 + 0,1 + 1.0 - 07 + 3.9 + 4,5 + 52
Wohnung, Wasser, Energie + 24 + 3,6 +12,6 + 7.6 + 9.7 +15,4 +17,7 +12,5 +13,9 +19.8 +19.2 +18,2 +15,6
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 0,9 + 1.8 + 7.6 + 43 + 6,3 + 84 +11,6 + 78 + 8,6 + 87 +11,8 +11,3 +11,7
Gesundheitspflege + 20 + 1,7 + 28 + 2,7 + 22 + 25 + 3,6 + 2,7 + 25 + 23 + 36 + 3,6 + 3,6
Verkehr - 17 + 6,6 +16,2 +12,6 +19,7 +18.7 +13.9 +21.8 +16,8 +17.5 +16,6 +14,4 +10,8
NachrichtenUbermittlung - 3.0 - 29 - 07 + 1,3 - 01 - 14 - 25 - 1.1 - 14 - 15 - 19 - 25 - 31
Freizeit und Kultur + 1.8 + 24 + 3.8 + 4,5 + 3,2 + 4,1 + 33 + 4,2 + 4,4 + 3,6 + 32 + 29 + 3,7
Erziehung und Unterricht + 20 + 1.9 + 2,7 + 1.9 + 2,1 + 29 + 39 + 24 + 25 + 38 + 39 + 4,0 + 3.8
Restaurants und Hotels + 3,1 + 3.3 + 8.9 + 6,6 + 7.4 + 9.9 +11,7 + 9.3 + 9.9 +10.6 +11,0 +11,4 +12,7
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 22 + 1.3 + 29 + 1.8 + 20 + 28 + 49 + 2,1 + 24 + 39 + 4,6 + 48 + 52
GroBhandelspreisindex - 4] +10,4  +20,9  +192 4259  +21,6 +173  +228 4213 +20,6 +21,2 +165  +144
Ohne Saisonprodukte - 43 +10,5 +21,1 +19.4 +26,1 +21.8 +17.4 +23,0 +21,5 +20,8 +21,3 +16,5 +14,5
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond.  RUckfragen: ursula.glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflohne
2020 2021 2022 2022 2022
I. Qu. IIl. Qu. Il.Qu. IV.Qu. Juli August  Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdftigte + 23 + 1,7 + 31 + 26 + 29 + 32 + 34 + 32 + 32 + 32 + 32 + 36 + 3,6
Ohne &ffentlichen Dienst + 23 + 1.8 + 3,1 + 25 + 29 + 3,2 + 35 + 32 + 32 + 32 + 33 + 3,6 + 3,6
Arbeiter und Arbeiterinnen + 24 = 1.9 T 83 + 2,7 2 Gl SAROLS = 89 SROYS SAROLS SROYS GENSY6 + 4,1 + 4,1
Angestellte + 23 + 1,7 + 29 + 2,4 + 28 + 3,0 + 33 + 3,0 + 3,0 + 3,0 + 3.0 + 3.4 + 3,4
Bedienstete
Offentlicher Dienst + 2,4 + 1,4 + 3,1 + 3,0 + 3,1 + 3,2 + 32 + 3,2 + 3,2 + 3,2 + 3,2 + 3,2 + 3,2
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Tariflohnindex 2016.  Rickfragen: doris.steininger@wifo.ac.at
Ubersicht 26: Effektivverdienste
2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 44 - 02 + 48 + 6,7 + 9.9 + 87 + 6,2
Lohn- und Gehaltssumme, netto + 4,5 + 0.5 + 4,0
Pro-Kopf-Einkommen der unselbstdndig Beschaftigten
Brutto + 29 + 22 + 2,5 + 32 + 4,4 + 49 + 4,2
Netto + 3,0 + 30 + 1,7
Netto, real?) + 14 + 1,6 - 1.1
Herstellung von Waren3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4)  + 4,1 - 1,1 + 4,1 + 3,6 + 6,9 + 6,2 + 6,0 + 7,1 + 58 + 59 + 57 + 6,3 + 59
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 25 + 02 + 3,5 + 1,8 + 48 + 4,1 + 39 + 50 + 3,7 + 39 + 36 + 43 + 37
Stundenverdienste der
Beschdftigten pro Kopf4) + 2,9 + 1,2 + 2,7 + 1.8 + 4.8 + 44 + 4,5 + 7.9 + 1,6 + 4,0 + 6.4 + 2,7 + 44
Bauwesens3)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto4) + 8,4 + 4,6 + 6.8 i+ 55 + 8,7 + 73 + 6,1 + 5,1 + 9,0 + 7,7 i+ 87 + 8.8 + 58
Pro-Kopf-Einkommen der
unselbsténdig Beschdaftigtens) + 3,2 + 24 + 2,7 + 2,7 + 4,1 + 52 + 4,4 + 28 + 6,7 + 57 + 20 + 7.1 + 4,2
Stundenverdienste der
Beschdaftigten pro Kopf4) + 3,4 + 3,1 + 1,8 + 2,7 + 3,9 + 49 + 50 + 5,1 + 4,4 + 4,8 + 52 + 4.8 + 5,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. - 1) Laut ESVG 2010. - 2) Referenzjahr 2015. - 3) Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Primdrerhebung). - 4) EinschlieBlich
Sonderzahlungen. ¢ RUckfragen: doris.steininger@wifo.ac.at
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2.14 Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstragern
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2324 2341 2364 2380 2419 2450 1124 1.143 1.175 1212 1.213  1.307
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.929 1.945 1.966 1.980 2.016 2.078 1.136 1.155 1.187 1.224 1.277 1.321
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 1.066 1.069 1.073 1.076 1.086 1.08% 878 892 917 945 986  1.021
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 864 877 893 904 930 954 1.443 1.464 1.500 1.543 1.602 1.649
Sozialversicherungsanstalt der Selbstdndigen 359 360 362 364 368 372 1.057 1.079 1.110 1.145 1.195 1.233
Gewerbliche Wirtschaft!) 185 188 193 196 202 208 1.296 1.315 1344 1377 1.423 1.455
Landwirtschaft?) 174 171 170 168 166 164 795 811 835 863 912 945
Neuzuerkennungen insgesamt 115 117 123 132 145 146 1.089 1.073 1.032 1.124 1.154 1.213
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 96 97 102 11 121 122 1.092 1.072 1.027 1.128 1.162 1.224
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiter und
Arbeiterinnen 53 54 56 58 62 68 831 824 797 877 902 943
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 43 44 47 52 60 54 1.398 1.372 1.317 1.427 1.472 1.543
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen 18 18 19 20 22 22 1070 1.077 1.058 1.098 1.108 1.154
Gewerbliche Wirtschaft!) 11 12 12 13 16 16 1.236 1233 1.191 1.222 1230 1.268
Landwirtschaft?) 6 [ [ 6 6 6 777 832 810 884 856 938
Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. - 1) Bis 2019:

Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. — 2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.324 2341 2.364 2396 2436 2.467 1.124 1.143 1.175 1.212 1.264 1.308
Direktpensionen 1.822 1.841 1.867 1.902 1.944 1.977 1.244 1.265 1.298 1.338 1.394 1.440
Invalidit&tspensionent) 165 159 153 147 142 133 1.150 1.158 1.179 1.197 1.230 1.255
Alle Alterspensionen?) 1.656 1.682 1.714 1.755 1.803 1.844 1.254 1.275 1.309 1.349 1.407 1.454
Normale Alterspensionen 1.569 1.603 1.639 1.680 1.720 1.759 1.219 1.242 1.276 1.317 1.367 1.410
Vorzeitige Alterspensionen 88 79 74 75 83 85 1.871 1.933 2.026 2.080 2250  2.364
Bei langer Versicherungsdauer 3 2 2 2 2 2 2.022 2.275 2.340 2.400 2.462 2.515
Korridorpensionen 17 18 20 21 23 24 1.717 1.869 1.890 1.924 1.995  2.047
FUr Langzeitversicherte3) 53 18 20 21 25 26 1.915 1.990 2.224 2.345 2.685 2.875
Schwerarbeitspensionen+) 9 11 14 18 21 24 1.932 2.004 1.658 2.135 2.221 2.291
Witwen- bzw. Witwerpensionen 455 452 449 447 444 443 738 747 742 762 787 808
Waisenpensionen 48 47 47 47 47 47 368 373 382 393 407 422
Neuzuerkennungen insgesamt 115 117 123 132 145 143 1.124 1.154 1.213 1.275 1.422 1.429
Direktpensionen 84 86 91 101 113 108 1.300 1.329 1.194 1.453 1.620 1.654
Invalidité&tspensionent) 19 17 16 17 17 13 1.137 1.122 1.155 1.162 1.197 1.256
Alle Alterspensionen?) 65 69 75 84 96 95 1.347 1.382 1.452 1.514 1.696 1.710
Normale Alterspensionen 37 42 46 56 62 65 984 1.035 1.098 1.232 1.327 1.386
Vorzeitige Alterspensionen 28 27 29 28 34 30 1.833 1.916 2.020 2.078 2.371 2.417
Bei langer Versicherungsdauer 8] 1 0 0 0 1 1.491 1.694 2376 2432 2463  2.542
Korridorpensionen 7 8 9 9 10 10 1.803 1.838 1.879 1.919 1.951 2.015
FUr Langzeitversichertes) 12 11 11 9 15 11 1.900 2.001 2.197 2.300 2.801 2.880
Schwerarbeitspensionen4) 3 4 5 6 6 1 2.032 2.061 1.645 2.181 2.270 2.354
Witwen- bzw. Witwerpensionen 26 26 26 26 27 30 725 732 745 769 801 800
Waisenpensionen 5 5 5 5 5 5 297 300 286 305 320 326

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — 1) Vor dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebens-

jahr. —2) EinschlieBlich Invaliditétspensionen (Berufsunfahigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw. 65. Lebensjahr. EinschlieBlich
Knappschaftssold. - 3) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). — 4) Schwerarbeitspension gemaB Allgemeinem Pensionsgesetz. « RUckfragen:
anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 60,9 61,1 61,5 61,3 61,6 61,9 59,1 59,2 59,4 5989 FS 59,9
Invaliditatspensionen 55,4 551 55,7 55,0 54,5 55,8 52,5 51,9 52,2 51,4 50,4 51,6
Alle Alterspensionen 63,3 63,3 63,2 63,3 62,2 63,2 60,3 60,4 60,4 60,5 60,6 60,7

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ Rickfragen: anna.albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitrdge des Bundes zur Pensionsversicherung
2016 2017 2018 2019 2020 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Ausfallhaftung des Bundes in Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.665,7 3.515,1 4.055,0 3.981,1 5.136,8 5.787.8 15,3 11.3 12,5 11,8 14,4 15,4
Sozialversicherungsanstalt der Selbsténdigen —
gewerbliche Wirtschaft!) 1.230,6 1.251,4 1.279,2 1.347,1 1.7550 1.563,1 37.6 37.0 36.1 36,1 44,2 37.2
Sozialversicherungsanstalt der Selbstédndigen —
Landwirtschaft?) 1.496,7 1.495,5 1.496,6 1.540,4 1.613,7 1.6542 87,0 86,2 84,1 83,9 84,6 84,7
Q: Dachverband der Sozialversicherungstréiger; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen Wirtschaft. —

2) Bis 2019: Sozialversicherungsanstalt der Bauern. ¢ RUckfragen: anna.albert@wifo.ac.at
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2.15 Entwicklung in den Bundesldandern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV. Qu. l. Qu. II. Qu. . Qu. Juni Juli August  Septem- Oktober Novem-
ber ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 19 =359 -187 +1820 +1.2225 + 1352 + 47 + 61,1 + 153 - 02 - 06 + 4] + 49,5
Wien + 68 -739 + 89 +3334 + 5571 + 4963 +751 + 2565 + 1351 + 562 + 534 +41,5 +111,8
Niederosterreich + 35 - 405 + 94 + 462 + 83 + 701 + 36 + 333 + 69 + 1,1 + 31 + 50 +357
Burgenland + 31 -273 + 96 + 682 + 2419 + 581 -154 + 20 - 134 153 - 183 -106 +29.9
Steiermark + 1,7 -246 - 106 + 792 + 6182 + 719 - 32 + 205 + 43 - 64 - 78 - 28 +383
Karnten + 02 -170 - 78 + 713 + 5390 + 669 - 32 + 389 + 25 - 49 - 97 - 44 + 21,1
Oberdsterreich + 46 -364 + 52 + 707 + 18,2 + 810 + 55 + 340 + 125 + 36 - 08 + 09 +450
Salzburg + 1,6 -323 - 31,1 +2069 +27522 + 1578 + 58 + 749 + 203 08 - 21 + 19 +544
Tirol + 05 - 335 - 289 +4355 +4.46591 + 1791 + 25 + 743 + 139 - 18 - 45 - 19 +306
Vorarlberg + 05 -305 - 284 +311,3 +40841 + 1602 - 18 + 737 + 87 - 67 - 58 - 06 +290
Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2019 2020 2021 2021 2022 2022
IV. Qu. I. Qu. II. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 1,0 - 88 +18,3 +17.3 +19,2 +18,7 +13,6 +11,8 +29,2 +15,9 + 9.1 = 185,8 +16,4
Wien - 30 + 84 +18,0 +21,4 + 52 + 29 + 7,6 - 58 +17,6 - 1,6 - 20 +10,4 +14,2
Niederdsterreich - 1.5 -13,8 +20,8 +27,5 +30,7 +24,4 +11,7 +22,4 +36,0 +15,7 + 83 +16,4 +10.,8
Burgenland - 08 -11,7 +10,0 + 4,5 +12,0 +13,8 +21,1 + 1,2 +21,9 +18,9 +11.3 +26,5 +26,1
Steiermark + 4,1 -12,9 +16,8 +12,8 + 9.8 +19.9 +10,8 +11,9 +30,2 +18,4 +11,1 + 6,5 +14,4
Kdrnten - 17 - 48 +22,3 +21,3 +24,3 +25,3 +19,0 +13,3 +34,1 +28,3 +14,4 +25,0 +17.9
Oberdsterreich + 1,1 - 92 +18,0 +13,8 +20,9 +20,3 +17,6 + 9.9 +31,4 +20,2 +11,5 +18,5 +22,8
Salzburg + 37 - 58 +18,1 +20,6 +29,2 +20,5 +17,7 +18,5 +26,9 +16,4 +13,9 +22,7 +17.2
Tirol + 1.9 - 67 +16,5 +11,5 +17,1 +12,7 + 7.1 + 7.5 +23,7 + 7.7 + 08 + 8,2 +12,6
Vorarlberg + 4,4 - 79 +17.9 +16,8 +16,0 +12,9 +12,3 +13,8 +17.,8 + 7,6 + 7.3 +18,0 +12,7

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2022: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2019 2020 2021 2021 2022 2022

IV. Qu. l. Qu. 1. Qu. . Qu. April Mai Juni Juli August  Septem-
ber

Veré&nderung gegen das Vorjahrin %

Osterreich +73 - 1,7 +167 +125  +13,1 +11,1 + 68 + 67 +198 +72 + 48 +79 +78
Wien + 84 - 62 +16,3 +13,2 +16,7 + 54 + 1,9 + 5,1 +16,6 - 4,6 + 1,0 - 09 & 59
Niederosterreich + 8,2 + 0,1 +15,6 + 9,3 +18,0 +13,0 + 9,2 + 9.7 +18,7 +10,6 + 9,5 + 1,9 +16,5
Burgenland +16,3 - 07 +11,5 +11,4 +33,7 +13,9 += 35 + 9,5 +16,1 +15,8 + 2,9 + 8,1 + 0,5
Steiermark + 7.3 - 0.4 +16,8 +12,5 +10,5 +11,2 + 8,9 - 0.1 +23,0 +11,2 + 5,1 +13.6 + 8.3
Ké&rnten + 6,0 - 4,5 +13,5 + 6,7 + 2,2 +15,4 +11,3 +15,3 +16,9 +14,2 + 59 +10,1 +17.9
Oberésterreich + 4,8 - 29 +21,8 +20,0 +10,9 + 9.8 + 6,2 + 3,2 +22,5 + 4,2 + 2,5 + 9,7 + 6,8
Salzburg + 58 + 3,7 +14,3 + 3,6 + 9,1 +14,7 +13,4 +10,5 +23,0 +11,0 + 8,6 +20,5 +11,6
Tirol +12,3 - 08 +12,7 +11,4 + 4,6 +12,9 + 52 +11,0 +16,7 +11,1 + 58 +12,3 - 12
Vorarlberg + 0,1 + 5,6 +19,2 +13,5 +20,9 +16,0 + 3,8 +13,5 +21,5 +13,3 + 3,2 + 9.3 + 0,1

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung auf Betriebsebene (Grundgesamtheit). Ab 2022: vorl@ufig. ¢ RUckfragen: regional@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschéftigung

2020 2021 2022 2022 2022

l. Qu. II. Qu. . Qu. V. Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-

ber ber ber

In 1.000
Osterreich 3.644 3.734 3.845 3.788 3.840 3.897 3.853 3.903 3.894 3.894 3.872 3.866 3.822
Wien 831 858 887 873 888 893 896 890 890 898 901 903 885
Niederdsterreich 611 625 638 624 642 647 640 646 646 649 647 645 626
Burgenland 103 107 110 106 111 113 109 113 112 112 112 110 106
Steiermark 510 523 536 526 537 544 536 543 544 546 542 540 525
Karnten 206 212 218 210 220 226 215 229 226 222 219 216 210
Oberosterreich 651 666 681 669 682 689 683 690 688 690 690 689 671
Salzburg 248 252 263 263 259 267 263 270 267 263 259 259 269
Tirol 322 327 344 346 336 349 343 353 351 345 335 336 357
Vorarlberg 161 164 168 170 166 169 168 170 169 168 167 167 171
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich - 76,1 + 90,4 +110,2 +184,7 +1059 + 729 +773 +766 +718 +703 + 700 + 824 +795
Wien - 205 +269 +292 +371 +309 +237 + 252 + 234 + 235 + 242 + 247 + 260 + 249
Niederdsterreich - 39 +142 +131 +181 + 144 + 96 +102 + 93 + 95 +101 +101 +108 + 97
Burgenland - 09 + 35 + 31 + 39 + 35 + 25 + 26 + 27 + 24 + 23 + 27 + 28 + 22
Steiermark - 100 +128 +127 +201 +130 + 89 + 87 + 89 + 98 + 81 + 86 + 92 + 83
Karmnten - 59 + 65 + 56 +100 + 59 + 30 + 34 + 36 + 26 + 29 + 29 + 37 + 36
Oberosterreich - 89 +150 + 147 +213 +155 +107 + 11,2 + 11,6 + 97 +108 + 11,2 + 11,9 + 105
Salzburg - 84 + 41 +107 +237 + 80 + 54 + 58 + 66 + 52 + 45 + 39 + 66 + 69
Tirol - 144 + 51 +166 +398 + 114 + 69 + 82 + 81 + 69 + 56 + 44 + 93 + 108
Vorarlberg - 32 + 24 + 45 +107 + 33 + 21 + 20 + 24 + 23 + 18 + 14 + 21 + 25

Q: Dachverband der Sozialversicherungstrager; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Personen in aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld
beziehen bzw. Prasenzdienst leisten. « RUckfragen: regional@wifo.ac.at
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2020 2021 2022 2022 2022
l. Qu. II. Qu. . Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In 1.000
Osterreich 410 332 263 299 240 241 272 235 249 237 249 258 310
Wien 150 127 105 115 99 100 105 97 103 99 100 100 116
Niederdsterreich 65 52 41 49 37 37 41 37 39 36 36 37 49
Burgenland 11 9 7 9 6 7 8 7 7 6 7 7 10
Steiermark 48 37 30 36 26 27 31 27 28 26 27 28 39
Karnten 27 21 17 21 14 14 19 14 14 14 16 17 23
Oberdsterreich 47 36 29 33 25 27 30 27 29 26 26 26 37
Salzburg 20 I15] 10 11 10 9 12 8 9 9 11 12 12
Tirol 29 23 15 16 15 11 17 10 11 12 18 19 15
Vorarlberg 14 12 9 9 9 9 10 8 9 9 9 10 9
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Osterreich +1083 - 779 - 686 -1296 - 799 - 388 - 262 - 472 -373 - 318 - 202 - 318 - 266
Wien + 348 - 230 - 21,8 -328 - 283 - 163 - 99 -198 -152 -139 - 88 - 103 - 106
Niederosterreich + 142 -130 - 110 -176 -128 - 74 - 61 - 84 - 73 - 63 - 56 - 65 - 63
Burgenland + 25 - 19 - 16 - 29 - 19 - 09 - 07 - 11 - 08 - 08 - 05 - 08 - 06
Steiermark + 139 -107 - 71 -138 - 80 - 39 - 25 - 45 - 37 - 34 - 20 - 30 - 26
Karnten + 60 - 58 - 40 - 85 - 45 - 13 - 15 - 18 - 12 - 10 - 06 - 23 - 14
Oberdsterreich + 125 -106 - 72 - 140 - 84 - 40 - 25 - 48 - 38 - 34 - 20 - 35 - 20
Salzburg + 74 - 50 - 49 -124 - 49 - 15 - 08 - 21 - 15 - 08 - 02 - 15 - 07
Tirol + 126 - 58 - 84 -21,7 - 80 - 23 - 16 - 31 - 23 - 14 - 02 - 31 - 16
Vorarlberg + 44 - 22 - 26 - 58 - 30 - 12 - 06 - 15 - 14 - 08 - 03 - 08 - 07
Q: Arbeitsmarktservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. » Rickfragen: regional@wifo.ac.at
Ubersicht 36: Arbeitslosenquote
2020 2021 2022 2022 2022
l. Qu. II. Qu. I.Qu. IV.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
In % der unselbst&ndigen Erwerbspersonen

Osterreich 9.9 8,0 6,3 7.2 58 57 6,5 5,6 59 57 6,0 6,1 7.4
Wien 15,1 12,7 10,5 11,5 10,0 10,0 10,4 9.8 10,3 9.9 9.9 9.9 11,5
Niederdsterreich 9.4 7.5 59 7.2 53 54 59 53 5,6 52 52 5.4 7.1
Burgenland 9.4 7.7 6,3 7.8 5,4 5,5 6,5 5,5 57 53 54 59 8.1
Steiermark 8.4 6,5 52 62 4,6 4,7 5.5 4,7 4,9 4,5 4,7 4,9 6.8
Kdrnten 1.3 8.8 71 9.1 59 57 7.8 5,6 59 57 6,6 7.3 9,6
Oberdsterreich 6,5 5,0 4,0 4,6 3.4 3.7 4,1 3.7 3.9 3.5 3.5 3,6 51
Salzburg 7.3 5,6 3.7 4,0 &5 3.0 4,2 29 3.1 3.2 4,0 4,4 4,1
Tirol 8.1 6,5 4,0 4,3 4,1 3.0 4,8 2,7 3.0 3.3 4,9 53 4,0
Vorarlberg 7.7 6,5 5,0 5,0 4,8 4,8 53 4,6 4,9 4,9 59 54 5,1

Q: Dachverband der Sozialversicherungstréger; Arbeitsmarkiservice Osterreich; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢

2.16 Staatshaushalt
Ubersicht 37: Staatsquoten

RUckfragen: regional@wifo.ac.at

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsquoten

Staatsausgabenquote 54,1 52,8 50,9 51,2 51,6 52,4 51,1 50,1 49,3 48,8 48,6 56,7 56,0

Staatseinnahmenquote 48,8 48,4 48,3 49,0 49, 49,7 50,1 48,5 48,5 48,9 49,2 48,7 50,0

Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4 42,0 41,9 42,0 42,6 43,4 43,5 43,9 42,4 42,5 42,9 43,2 42,6 43,7
Indikator 2 41,1 41,1 41,2 41,9 42,7 42,8 43,2 41,8 41,9 42,3 42,7 42,1 43,3

Budgetsalden

Finanzierungssaldo (Maastricht)

Gesamtstaat - 53 - 44 - 26 - 22 - 20 - 27 - 10 - 1.5 - 08 0.2 0.6 - 80 - 59
Bund - 43 - 33 - 23 - 21 - 20 - 28 - 1,2 - 1,2 - 09 - 01 0.4 - 72 - 54
Lander . . . 0.1 0.2 - 05 - 05
Gemeinden - 00 - 0.1 - 01 0,1
Wien . . . . . . . 0.0 0.0 - 02 - 02
Sozialversicherungstréger 0,1 0,2 0,2 0,2 0,1 0.1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 - 00 0,0

Struktureller Budgetsaldo laut

Europdischer Kommission!) - 38 - 32 - 26 - 1.9 - 1.1 - 07 - 0.1 - 12 - 1.1 - 09 - 07 - 50 - 49

Primdrsaldo - 22 - 1.5 0.2 0.5 0.7 - 03 1.3 0.5 1.0 1.8 2,0 - 67 - 48

Schuldenstand (Maastricht)

Gesamtstaat 79.9 82,7 82,4 81,9 81.3 84,0 84,9 82,8 78.5 74,1 70,6 82,9 82,3
Bund 70,9 70,6 73,5 74,2 71,9 68,0 63,9 60,9 71,7 711
Lander . . . . . 5,6 538 59 6,0
Gemeinden 2.3 2,3 2,6 2,5
Wien . . . . . . 1.9 1.9 22 24
Sozialversicherungstréger 0,5 0,5 0.4 0.3 0.3 0,2 0.3 0.3 0,5 0,3

Q: Statistik Austria; WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdB Maastricht-Notifikation. Indikator 2 ohne, Indikator 4 einschlieBlich imputierter
Sozialbeitréige. L&dnder und Gemeinden ohne Wien. — 1) WIFO-Schétzung auf Basis der mittelfristigen WIFO-Prognose, Parametrisierung gemdaRB der Prognose der
Europd&ischen Kommission. » RUckfragen: andrea.sutrich@wifo.ac.at
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Heimische Wirtschaft vor Kriegsausbruch in der Ukraine in guter Verfassung ¢ Der Wirtschaftshistoriker des WIFO mit brei-
ter Forschungsagenda — Felix Butschek zum 90. Geburtstag * Europdische Wirtschaftspolitik 2021/22. Zwischen Konjunk-
turerholung und Unsicherheit * Kr&ftiger Anstieg der Innovationsausgaben sterreichischer Unternehmen im zweiten
Jahr der COVID-19-Pandemie « Gesundheitsleistungen und Pflegegeldbezug « Osterreichs Standortqualitét im Execut-
ive Opinion Survey 2021

Negative Angebotsschocks treffen auf kréftige Konjunktur. Prognose fir 2022 und 2023 e Ukraine-Krieg tribt die mittelfris-
tigen Wirtschaftsaussichten. Update der mittelfristigen Prognose 2022 bis 2026 « COVID-19-Pandemie, Materialengpdsse
und Preissteigerungen pragen die Konjunktur. Die &sterreichische Wirtschaft im Jahr 2021 ¢ Hohe Liquiditdtszufuhr im Kre-
ditwesen 2021 nur feilweise durch lebhafte Kreditnachfrage absorbiert

Wirtschaftliche Unsicherheit weiterhin hoch « Konjunkfureinsch&tzungen verbessern sich frotz erhéhter Unsicherheit. Er-
gebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom April 2022 « Osterreichischer Arbeitsmarkt seit Frihjahr
2021 auf Erholungskurs ¢ Industriekonjunktur frotzt Lieferengpdssen und kraftigem Preisauftrieb. Entwicklung von Waren-
produktion, AuBenhandel und Investitionen im Jahr 2021

Konjunkturaufschwung verlangsamt sich » Unternehmensinvestitionen wachsen 2022 nur geddmpft. Ergebnisse der
WIFO-Investitionsbefragung vom Frihjahr 2022 « Digitalisierung in Osterreich: Fortschritt, Breitbandinfrastruktur und die
Rolle der Open-Access-Netze » Schwdcherer Aufschwung in tourismusintensiven Regionen. Die Wirtschaft in den Bun-
desldndern 2021

Wirtschaftliche Erholung verliert an Schwung. Prognose fir 2022 und 2023 ¢ Ukraine-Krieg bremst Erholung Mittel-, Ost-
und SUdosteuropas von der COVID-19-Krise  Qualifizierung als Mittel zur Hebung der Beschdaftigungsquote ¢ Herausfor-
derungen und Bestimmungsfaktoren der Wettbewerbsfahigkeit dsterreichischer Industrieunternehmen. Ergebnisse der
WIFO-Industriebefragung 2022

Konjunkturindikatoren gehen zurick ¢ Konjunkfurerwartungen verschlechtern sich. Ergebnisse der Quartalsbefragung
des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2022 « Kra&ftige Erholung der Ertragskraft der 6sterreichischen Sachguitererzeugung
2021 « SchlUsselindikatoren zu Klimawandel und Energiewirtschaft 2022

Kr&ftiger Aufschwung im 1. Halbjahr 2022 ¢ Schadenversicherungen deckten 2021 hohe Sch&den aus Naturkatastro-
phen ¢ Die 6sterreichische Land- und Forstwirtschaft in einem neuen agrarpolitischen Umfeld ¢ Landwirtschaft und Er-
ndhrungssicherheit im Kontext des Klimawandels

Stagflation in Osterreich. Prognose fir 2022 und 2023 « Energiepreisschock tribt auch mittelfristig die Wirtschaftsaussich-
ten. Mittelfristige Prognose 2023 bis 2027 « Verbesserung der Lohnstickkostenposition im Jahr 2021 » Wissensproduktion
und Wissensverwertung in Osterreich im internationalen Vergleich

Osterreichs Wirtschaft im Sog des internationalen Konjunkturabschwungs » Abschwung setzt sich fort. Ergebnisse der
Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober 2022 « Teuerung und geopolitische Unsicherheit belasten
Tourismus ¢ UnterstUtzungsmaBnahmen fUr Unternehmen zur Abfederung hoher Energiekosten ¢ Welcher Kurs wirkt fir
wen? Effektivitat der Qualifizierungsférderungen des Arbeitsmarkiservice Osterreich

Konjunktur trotzt schlechter Stimmung ¢ Budgetvoranschlag zwischen COVID-19- und Anti-TeuerungsmaBnahmen. Bun-
desvoranschlag 2023 und Mittelfristiger Finanzrahmen 2023 bis 2026 « Das WIFO-Radar der Wettbewerbsfdhigkeit der
dsterreichischen Wirtschaft 2022 « Privatkonkurse in Osterreich. Institutionen, Entwicklung und Charakteristika seit 1995
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