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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

Zogernder Beginn der Frithjahrssaison infolge Sondereinfliissen — Investitionstétigkeit auf Vorjahrs-
stand -~ MiBiges Wachstum der Industrieproduktion — Dennoch Rekordausweitung der Beschifti-
gung — Kréaftige Expansion des AuBenhandels — Beschleunigung des Preisauftriebes auf der GroB-

handelsstufe, hohe Lohndrift

Die Friihjahrssaison der dsterreichischen Wirtschaft
begann infolge von Sonderfaktoren verhditnisméaBig
schwach. Die Umsdize nahmen auf der Erzeuger-
und auf der GroBhandelsstufe nur méaBig zu Die
maschinellen Investitionen expandierten nach der
kraftigen Steigerung im 1V. Quartal kaum noch. In
der Bauwirischaft sicherten hohe Aufiragspolster
eine ausreichende Beschéftigung, doch gingen die
AnschluBauftrage fir das 2. Halbjahr zumindest ge-
bietsweise zunachst zbgernd ein. Die Fremdenver-
kehrswirtschaft konnte Uberwiegend witterungs-
bedingt in den ersten Monaten die Frequenz des
Vorjahres nicht erreichen. Dagegen hat sich im Ein-
zelhandel der Absaiz bereils wieder beschleunigt,
wenn man den spdten Ostertermin beriicksichtigt.

Die Umsatz- und Leistungszuwéchse verringerten
sich in den ersten Monaten 1973 hauptséchlich des-
halb, weil Ende 1972 viele Ka&ufe vorgezogen wur-
den. Die Ausfille waren zwar zun&chst schwacher
als erwartet worden war, vertellten sich aber auf
einen ldngeren Zeitraum. Jedenfalls darf aus der
jingsten Entwicklung nicht der SchluB gezogen wer-
den, daB die aus stabilitdispolitischen Erwdgungen
grwiinschte Entspannung der Konjunktur bereits im
Giange sei. Vielmehr zeichnen sich neue Auftriebs-

krifte ab, die vor allem von der internationalen Kon-
junktur ausgehen.

Nach den jingsten internationalen Prognosen wird
sich in allen Nachbarstaaten das Wachstum kréftig
beschleunigen und rasch zu Engpdssen fihren?),
Auf den Rohstoff~ und Halbzeugmarkien ist die
internationale Konjunkiur schon jetzt dberhitzt. Der
internationale Nachfragesog wird dem dsterreichi-
schen Export, der sich schon in den letzten Monaten
relativ gut behauptete, zusétzliche Impulse geben.
In der Binnenwirtschaft hat sich in den letzien
Monaten eine kraftige Lohndrift entwickeli, die auf
das Ausmall der kommenden Tariflchnerhéhungen
nicht ohne EinfluB bleiben wird. Die steigenden
Masseneinkommen werden die Einzelhandelsum-
sétze rasch expandieren lassen, auch wenn die
Sparleistungen weiterhin Uberdurchschnittlich hoch
bleiben. DaB auch die Wirtschaft mit einer anhaltend
kraftigen Expansion rechnet, zeigt die besonders
starke Ausweitung der Beschdiftigung in den ietzten
Monaten. Auch in den bisher eingelangten Meldun-
gen des Konjunkturtests und investitionstests des
institutes von Anfang Mai Oberwiegen die opiimisti-

1) Siehe dazu: Internationale Konjunkiur, & 228 ff.
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sche Konjunkturbeurteifung (die endgiitigen Er-
gebnisse werden erst Anfang Juni vorliegen).

im Index der Verbraucherpreise vergroBerie sich im
April der Vorjahrsabstand wieder auf 8%. Verglichen
mit Mérz hielt sich jedoch der Preisauftrieb in den
verhéltnismaftig engen Grenzen der Vormonate (die
Preissteigerungen von Jénner bis April entsprechen
einer durchschnittlichen jahrlichen inflationsrate von
etwa 5%). Eine Fortsetzung dieser Entwicklung, die
den Vorjahrsabstand deutlich sinken lassen wirde,
ist allerdings kaum zu erwarien, denn in den néch-
sten Monaten werden verschiedene Preise und
Tarife erhdht, und auf der GroBhandelsstufe haben
die Preise zuletzt wieder kraftig angezogen. Unter
diesen Umstanden kommt den Bemiihungen der
Wirtschaftspolitik, um eine Verlangerung oder Modi-
fizierung der StabilisierungsmaBnahmen vom letzten
Herbst besondere Bedeutung zu.

Von allen Indikatoren zeigt der Arbeitsmarkt
derzeit den stdrksten Aufwéristrend. Die Nachfrage
nach Arbeitskraften blieb auch im April Oberaus leb-
haft: Die Zahl der Beschéftigten wuchs dank der
starken Ausweitung der Frauenarbeit und der Ein-
stellung von Ausi&ndern mit einer Zuwachsrate, die
seit den fiinfziger Jahren nicht mehr erreicht wurde;
sie Uberschritt Ende des Monais mit 2,581.900 be-
reits den bisherigen Hbtchsistand von September
1972, Verglichen mit dem Vorjahr waren 92300
Arbeitskrafte (+32%) mehr beschaftigt. Wieweit
die zusiizlichen Frauen (+55100 cder 6%) bloB
teilzeitbeschéftigt sind bzw. ob ihnen ein verstérkier
Rickgang der mithelfenden Familienmitglieder
gegeniibersteht, {aBt sich noch nichi fesistellen.
Der Zuwachs an ménnlichen Arbeitskraften (+37.100
ader 2'2%) ging groBteils auf die Einstellung von
Fremdarbeitern zurick: Mitte April wurden 205.100
auslandische Arbeitskriéfte gezdhlt, um 43200
(+27%) mehr als im Vorjahr (8% der Beschéftig-
ten).

Die kraftige Ausweitung der Beschaftigung war mit
einem weiteren Riickgang der Arbeitsiosigkeit ver-
bunden: Ende April gab es nur 36.600 Arbeitslose,
um 4300 {—10%:%) weniger als im Vorjahr. BioB
ein Finfiel davon waren Manner. Weniger Arbeiis-
lose als im Vorjahr gab es vor allem in den Frem-
denverkehrsberufen und unter den Hilfsarbeitern,
mehr nur in den land- und forstwirtschaftlichen

Arbeltsmarkt

Febr. Mdrz April Stand Ende

1973 1973 1973 Aprit1973

Veranderung gegen das Yorjahr

1.000 Personen

Bazchidfigle . . .. +88'% +950% +923 25819
Arbeitslose .. ... — 890 + 06 — §3 366
Offene Stellen . . ..., .. + 50 + 55 + &3 725
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Berufen sowie in den Bau- und Bekleidungsberufen
Das Stellenangebot (72500) lag Ende April um
6.800 (+10'2%) hoher als im Vorjahr. Die Zuwachs-
rate zeigt wieder leicht steigende Tendenz.

Die Industrie (ohne Elekirizititswirischaft) er-
zeugte im Méarz insgesamt um 1%2% und je Arbeits-
tag um 4'2% mehr als im Vorjahr. Der Riickgang
der Zuwachsraten diirfte in erster Linie eine Reaktion
auf die mehrwertsteuerbedingte Hausse im V. Quar-
tal 1972 sein. Die Konjunkturerwartungen der Unter-
nehmungen sind, wie die zur Zeit einlaufenden Mel-
dungen im Konjunkturtest und Investitionstest er-
kennen lassen, {iberwiegend optimistisch. Die
Gruppe Bergbau und Grundstoffe {+8%) profitierte
von der weliweiten Belebung der Grundstoffkonjunk-
tur und expandierie weiterhin kréfiig. Die Produktion
von Investitionsgiitern (+2V2%) hat bereits zu Jah-
resbeginn auf die Vorverlagerung der Umsétze ins
V. Quartal 1972 reagiert; im Marz gingen die Zu-
wachsraten aller Untergruppen weiter zuriick. Vor-
produkte wurden um 3% mehr erzeugi, die Pro-
duktion der Eisenhiitten und GieBereien erreichte
trotz der Hausse auf dem Walzwarenmarkt nur das
Vorjahrsniveau Die Baustoffproduktion Ubertraf das
gute Vor]ahrsergebnis um 5%. Von der Abschwé-
chung der Inlandsnachfrage nach fertigen Investi-
tionsgitern (+1%) wurde vor allem die Maschinen-
industrie betroffen, die seit Janner weniger ais im
Vorjahr produziert, Im Konsumgditerbereich (+52%)
verlangsamte sich das Produkiionswachstum, ins-
besondere der langlebigen Konsumgiter. Eine Damp-
fung der Nachfrage nach heimischen Produkten ist
auch in den Bekleidungsbranchen zu beobachten,
wo derzeit Importe Marktanteile gewinnen,

Industrieproduktion Je Arbeltsiag

Febr 1973 Mirz 1573
Verdnderung gegen das Yorjohr in 9%
Serghau ynd Grundstafle .. . . +107 + &1
InvestilansgOter . ... R +102 + 24
Konsumglter .. e e +102 + 53
Industrisprodukiion ohne Elaktrizitat +10°3 + &7
Elekirizitay . + &8 + 38
Industriaprodukiion ... ., .. +10°1 + 46

Die Landwirtschaft beurteilte Ende April den
Wachstumstand der Feldfriichte etwas optimistischer
als im Marz: Das Wintergetreide entwickelte sich
gut, Zuckerriben mubBien teilweise nachgebaut wer-
den; die Steinobstbliite war sehr reichlich, die Be-
fruchtung wurde aber durch den schwachen Bienen-
flug wéhrend der Hochbliite beeinirichtigt. Die
Milchproduzenten lieferten im Marz um 2% mehr
Milch an die Molkereien als im Vorjahr. Die Markt-
produktion von Fleisch lag um 8Y2% unter dem
Voriahrgniveau (Schweine —2%, Rinder —162%).
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Der angespannten Versorgungslage wurde mit einer
Drosselung der Rinderexporte auf die HAalfte und
einer Erhéhung der Schweineimporte um gut ein
Viertel begegnet. Dennoch zogen im April die
Marktpreise fiir Schlachischweine kréftig an: sie
waren um 12% hoher als im Vorjahr, Bie Preise fir
Schlachistiere sind seit Jahresbeginn unverdndert
und iagen im April um 21% iiber dem Vorjahrsniveau.
Der Viehverkehrsfonds meldete Ende April einen
relativ. hohen Lagerbestand an Schweinefleisch
(3500t). Nach dem Abflauen der Maul- und Klauen-
seuche im April kam es im Mai zu einer starken
Vermehrung der Seuchenfille in den Bundesldndern
Niederosterreich, Burgenland und Wien. Die west-
lichen Bundeslénder sind nach wie vor seuchenfrei,
Dessenungeachtet sperrten ltalien und Bayern
samtliche Vieh- und Fleischimporte aus Osterreich.
Damit wurde bis auf weiteres fast der gesamte dster-
reichische Rinderexport unterbunden.

Landwirtschaft
Marktpreduktion
Febr. 1973 Marz 1973
Yerinderung gegen das Yorjahr in 34
Brofgetreide . e A — 420 w3h b
Milch .. ..., P, — 29 + 03
Fleisch . . L - 17 — 84

Die Nachfrage nach Energie nahm im Mérz
aufergewdhnlich kraftig zu: Die Temperaturen waren
heter besonders niedrig, die energleintensive Grund-
stoffindustrie expandierte kréftig, die kalorischen
Kraftwerke muBten forciert eingesetzi werden und
die E-Wirtschaft ergdnzte ihre stark dezimierten
Heizdlvorrite. Der Stromverbrauch (ohne Pumpstrom}
stieg um 12%. Die Erzeugungsbedingungen fiir Was-
serkrafiwerke sind zwar nach wie vor fast um ein
Viertel ungiinstiger als im langjahrigen Durchschnitt,
haben sich aber seit dem Vorjahr etwas gebessert.
Dadurch und dank dem Einsatz des neugebauten
Ennskraftwerkes Schonau und des ersten Maschinen-
satzes im Donaukraftwerk Ottensheim erzeugten die
Laufkraftwerke um 15% mehr Strom Dennoch sta-
gnierte die Stromerzeugung der hydraulischen An-
lagen insgesamt, da die Speicher (—18%2%) geschont
wurden. Die kalorischen Kraftwerke (+6%29) muB-
ten noch stérker eingesetzt werden als vor einem
Jahr, und es muBte in erheblichem AusmaB Strom
aus dem Ausland importiert werden.

Der Gilterverkehr entwickelie sich im Méarz
etwas glnstiger als im Februar. Die Bahn
leistete insgesamt um 2%, je Arbeitstag um 5%
mehr n-t-km. Der Zuwachs ist allein dem Transit
zu danken. Die Nachfrage der Wirischaft nach
Transportraum war um 6Y:% (je Arbeitstag um
21/2%) niedriger als im Vorjahr: Weniger Giterwagen
wurden insbesondere fur die Verfrachtung von Kunst-

Energieverbrauch

ldn, 1973 Febr, 1973 Mérz 1973
Verdnderung gegen das Vorjehr in %
Kohle .... . . . . ... + 02 - 79 .
Elekirizita?') ... ... ... . +11 1 + 57 +121
Erddlprodukia + 99 + 04
Erdgas ......... ... ... o + 90 + 45

1) Gesamiversorgung, Wasser- und Wdrmekraf?; ohne Pumpsirom.

dinger, Baustoffen und Erzen, mehr fiir die Kohle-
und Eisentransporie angefordert. Die &sterreichi-
schen Schiffahrisgeselischaften profitierten vom giin-
stigen Wasserstand und von der steigenden Nach-
frage der VOEST-Alpine; sie transportierten um 33%
mehr Gitertonnen als jm Vorjahr, Im Lufiverkehr
(ochne Transit) hielt die kraftige Expansion an
{+14%), der Transit verlor an Bedeufung
{(—B8Y2%). Der StraBenverkehr diirfte weiterhin krif-
tig expandieri haben und auch die Neuzulassungen
von Lastkrafiwagen normalisieren sich mit zuneh-
mendem Absiand von der Anschaffungswelle Ende
1972: lm Mérz blieben sie nur noch um 5%:% unter
jenen des VYorjahres (Fuhrgewerbe —38%, Werk-
verkehr —19%).

Der Personenverkehr entwickelte sich ginstiger als
auf Grund des schwachen Fremdenverkehrs zu er-
warten war: Die Bahn leistete gleich viel n-t-km
wie im Vorjahr, Bahnbusse beféirderten um 5%
mehr Personen, die Zahl der Passagiere im Luft-
verkehr erhdhte sich um 4'2% . Die Neuzulassungen
von Personenkraftwagen erreichten fast wieder die
Vorjahrshidhe (—19%]).

im Fremdenverkehr wurde im Mairz die Ten-
denz zu langsamerem Wachstum, die schon in den
ersten Monaien dieses Jahres zu becobachten war,
dadurch verstarkt, daB die Karwoche erst in den

Verkehr
Febr, Mérz
1973 1973
Verénderung gegen dus Verjahr
in %
Gilterverkehr, n-t-fam (Bahn und Schiff) . + 19
Befdrderte Personen (Bahn und Omnibusse)} - 24
Neuzulassungen von Personenkraftwagen
einschlieBlich Kombi-Fahrzeuge | . —137 — 07

April fiel. Insgesamt wurden um 13'2% weniger
Nachtigungen gezahlt als im Vorjahr (—15% Aus-
lédnder, —8'2% Inldnder). Die Deviseneingange blie-
ben um 3% zurlick, die Devisenausgénge jedoch
um 1012%, so daf sich der Saldo der Reiseverkehrs-
bilanz dennoch besserte. Im April diirfte der Frem-
denverkehr nach vorldufigen Meldungen kraftig ex-
pandiert haben.

Der Einzefhandel Ilitt im Méarz gleichfalls dar-
unier, dafl das Ostergeschaft im Gegensatz zum Vor-
jahr erst im April einseizte; die Umséize waren
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nominell um 7%, real nur um 1% héher als im
Vorjahr, nach 9%:% und 3'2% in den beiden Vor-
monaten. Nichtdauerhafte Konsumgliter (real +%/2%)
wuchsen weiterhin unterdurchschnittlich, vor allem
die Nachfrage nach Textilien und Schuhen hat stark
nachgelassen; dauerhafte Giiter (ohne Personen-
kraftwagen) konnten um 4% mehr abgesetzt werden,
Beriicksichtigt man den Ostiertermin, so dirfte der
Einzelhandel die Folgen der Verkaufswelle im No-
vember und Dezember des Vorjahres bereits (ber-
wunden haben; fiir April deuten erste Meldungen
auf einen sehr guten Geschéftsgang.

Die Wareneingange des Fachhandels ohne Tabak-
waren {nominell +3%) wuchsen im Marz schwécher
als die Umsétze; die Lager, die Ende Februar nach
einer drelvierteljdhrigen Auffitliungsperiode um etwa
2% héher waren als im Vorjahr, wurden geringfiigig
abgebaut. Die Umsétze des GrofShandels wuchsen
im Méarz merklich schwécher als in den Vormonaten,
er stockie Lager auf. Seine Nettoumsatze ohne Mehr-
weristeuer waren nur um 3Y%:% héher als im Vor-
jahr (Jénner und Februar +9%]), obwohl hier die
Verschiebung der Osterfeiertage kaum eine Rolle
spielt.

Umsitze des GroB- und Einzelhandels

Febr. 1973 Mérz 1973
VYerdnderung gegen das Yorjahr
in %
GroBhandel insgesamt e + 54 + 33
davon Agrarerzeugnisse, Lebens- v, Genufimitlel + &0 + 2%
Rohstoffe und Halberzeugnisse . + 56 + 18
Fertigwaren . ... ... . . 4+ 61 + 12
Sonstiges A . - 24 214
Einzelhande! insgesamt . ... ... . .. + 80 + 72
davon korzlebige Giter .. .. ... + 77 + 72
langlebige Giter .. e L1100 + 76

Der AuBenhandel dirfte im Marz zum ersien
Male seit einem halben Jahr frei von Sondereinflils-
sen gewesen sein; die Zuwachsraten spiegeln etwa
die Faktoren, die auch im weiteren Verlauf des
Jahres den AuBenhandel bestimmen werden: den
zunehmend  kréftigen  Konjunkiuraufschwung in
Europa und den anhaltenden Nachfragedruck in
Osterreich.

Die Ausfuhr war im Marz um 10%, je Arbeitstag um
15% hoher ats im Vorjahr und wuchs damit deutlich
rascher als in den ersten drei Quartalen 1972 {-8%),
Motor des Wachstums ist die nun schon ein Jahr
wiahrende kriftige Steigerung der Exporte von Halb-
fertigwaren (+21%2%); Konsumgiiter wurden um
13% mehr ins Ausland geliefert, Investitionsgtter,
wo die Vorkdufe an der Jahreswende besonders ins
Gewicht fielen, um 8% mehr Insbesondere chemi-
sche Erzeugnisse, Eisen und Stahl, Papier, Textilien
sowie NE-Metalle konnten viel mehr ausgefiihrt wer-
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den als im Méarz 1972, Verkehrsmitiel wurden vor
allem in den USA (+59%) gut abgesetzt. Die Aus-
fuhr von Rohstoffen (—3%) sowie von Nahrungs-
und GenuBmitteln (—17Y¥2%) war rickladufig: Der
Rickgang der Rohstoffexporte geht z. T. auf die
Knappheit an Papierzeug zuriick (auferdem wurden
weniger Spinnstoffe ausgefiihrt). Auch die Strom-
exporte (—7%) muBten wegen des knappen heimi-
schen Angebotes gedrosself werden. An Nahrungs-
mitteln wurde nur Obst und Gemiise erheblich mehr
exporiiert als im Vorjahr,

Die Exporte in die EWG und in die EFTA (in der
Abgrenzung 1973) nahmen mit 9% und 9%2% nur
unterdurchschnittlich zu. Die Ausfuhr in die EG
litt unter Behinderung der Lieferungen nach ltalien
(—21/2%); auf dem deutschen (+10%) und dem
Schweizer Markt (+5%) verlor Osterreich Markt-
anteile. Die Lieferungen nach Nordamerika wuchsen
noch starker als bisher {+28%). Die Ausfuhr nach
Osteuropa und Jugoslawien konnte um 16% und
23% ausgeweitet werden.

Die Einfuhr wichst weiterhin viel rascher als die Aus-
fuhr; die Méarzwerte (+18%2%, je Arbeitstag +24%)
liegen deutlich gber den Jahresdurchschnitt 1972
(+15%}. Die Beschleunigung konzentrierte sich auf
Halbfertigwaren (+28%:%), Rohstoffe (+19%2%) und
Konsumgiter {+17%2%); an Investitionsglitern wur-
den nur $2% mehr importiert, Von den einzeinen
Warengruppen haben sich die Eisen- und Stahl-
einfuhren seit dem Vorjahr fast verdoppeli; Papier
wurde um ein Drittel, Textilien um ein Finftel mehr
bezogen. Im Bereich der Rohsioffe fielen Mehr-
beziige von Hofz, Papierzeug, Spinnstoffen und
Erzen ins Gewicht. Unter den konsumnahen Fertig-
waren (-+22Y:%) hatten Mobel und Kleidung die
hdchsten Importzuwéchse; die Personenkraftwagen-
Einfuhren stagnierten. Regional war die Import-
zunahme weit gestreut: Die Bezilge aus den EFTA-
Staaten (-26%) nahmen weiterhin kriftiger zu als
die aus den Landern der Europdischen Gemein-
schaften {+17%2%), in erster Linie weif die Lieferun-
gen aus GroBbritannien stagnierten und aus der

AuSenhandeit)

Febr. 1973 Marz 1973
Mrd. 5 Verénderung gegen Mrd 3 Verdnderung gegen
dos Yorfahr in % das Yorjohr in %
Ausfuhr insgesamt 107 + 8'5 + 81 817 +102 +i02
davon
Investitionsgiiter 1 43 + 07 - 10 172 + 81 + 82
Konsumgliler 293 +1t7 117 340 +131 +131

Binfuhr insgesamt .. 100¢4 +4-139 4139 11 64 +1846 +19'5
davon

Invesfitionsglter 181 + 44 + 44 214 + %35 +14 4

Konsumgliter .. 424 +180 +180 482 +17 5 +17 5

'} Chne Aus- und Einfuhr von Flugzeugen und Schiffen im Reparaturvermerk-
varkehr, Kursivwerte sind nich? kortigierte Wetle.
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Bundesrepublik Deutschland (+15%) nur unter-
durchschnittlich zunahmen. Die QOstimporte waren
um 26% hdher als im Vorjahr, aus Japan wurde trotz
der schwachen Personenkraftwagen-Einfuhren um
40% mehr bezogen

Die iiberproportionale Steigerung der Importe lieS
das Defizit der Handelshifanz im Marz auf 3'60 Mrd. S
sieigen; es war um rund 1 Mrd. S hoher als im
Vorjahr. Der UberschuB aus dem Dienstleistungs-
verkehr {212 Mrd. S) blieb unverandert, die Lej-
stungsbilanz schio mit einem Nettoabgang wvon
139 Mrd, S (im Vorjahr 0'24 Mrd. S). Im langfristigen
Kapitalverkehr iiberwogen die Ausgénge {—0'14
Mrd. 8), aus ungekiarten Quellen flossen 118 Mrd. S
Devisen zu. Die d&sterreichischen Wahrungs-
reserven nahmen im MAarz um 036 Mrd. S ab; der
Kreditapparat verschuldete sich zwecks Stitzung
seiner Inlandsliquiditédt zusatzlich kurzfristig im Aus-
land (um fast 1 Mrd. 8}, so daB die W&hrungs-
reserven der Notenbank um 063 Mrd. S stiegen.

Zahlungshilanz

1972 1973
Fabr Marz Febr Mérz
Mrd §

Leistungsbilanz . . .. —-033 —024 —432 —139
davon Handelsbilanz . —232 —2 51 —2'%9 —3240
Dienstieistungsbilanz -+1'86 4212 +153 +212
Grundbilanz . e —0'23 - 25 —0'é1 —1353
Verinderung der Wdahrungsreserven —0't3 —0 07 —172 —035
davon Nofenbank C +038 +0 52 —148 +0'63
Kreditunlernehmungen .. —0'5f -0 59 —~02% —0'9¢

Die Ligquiditdtsanspannung im Kreditapparat ver-
schirfte sich im Marz erheblich: Die Geldmarkisatze
zogen kraftig an, die Zentralbankverschuldung (ar-
beitstdgiger Durchschnitt) stieg um 040 Mrd. § auf
5 Mrd. 8, die Mindestreserveverpfiichtungen konnten
weiterhin nicht erfillt werden (Fehlbetrag fast
2 Mrd. 3). Erst die im April gewahrte Liquiditats-
hilfe der Notenbank, die durch Senkung der Min-
destreservesatze und Offen-Markt-Operationen rund
3% Mrd. S Zentralbankgeld freisetzie, lockerte die
Anspannung. Der Kreditapparat konnte im April die
Mindestreserveverpilichtungen wieder erfillen und
die Notenbankverschuldung bis Monatsende um
2 Mrd. S auf weniger als 3 Mrd. S abbauen. Von
ihren Aniagen reduzierten die Kreditunternehmun-
gen im Marz die Wertpapierportefeuilles um 089
Mrd. S. Das kommerzielle Kreditvolumen expandierte
um 241 Mrd. S, um ein Viertel schwacher als vor
einem Jahr Die Zwdlfmonats-Zuwachsrate sank
um 3/ Prozentpunkte auf 18%%. Zwischen Novem-
ber 1972 und Ende MAarz blieb die Kreditausweitung
mit 3%/4% etwas unter den Zielvorstellungen der Wah-
rungsbhehdrden, wobei die Liquiditdtsknappheit den

Kreditapparat starker beschrdnkt haben diirfte als
die Kreditplafondierung im Rahmen der Kreditkon-
trollabkommen.

Die Spareinlagen stiegen weiter kraftig (166 Mrd. S
gegen 054 Mrd S im Vorjahr), die Zuwachsrate
erhdhte sich um 24 Prozentpunkte auf 13%:%. Die
Umschichtung zugunsten héher verzinslicher Ein-
lagen setzte sich fort: wie im Jénner und Februar
wurden Einlagen mit kurzen Bindungsfristen abge-
zogen. Die Bauspareinlagen, die in den ersten
Monaten des Vorjahres stagnierten, machten allein
ein Viertel des gesamten Spareinlagenzuwachses
aus. Die Netto-Einzahlungen auf Terminkonten (070
Mrd. S} sowie die Erldse aus dem Verkauf eigener
Emissionen (046 Mrd. 8) waren nur etwa halb so
hoch wie im Vorjahr. Auf dem Aktienmarkt seizte
sich die Aufwirtsentwicklung im April bei lebhaften
Umsétzen auf breiter Front fort; der Gesamtaktien-
kursindex stieg um 3%, der Index der Industrie-
aktien um 272%. Im Mai drickten Gewinnrealisatio-
nen die Kurse.

Die nunmehr vorliegende Aufgliederung der Kredite
fiir 1972 gibt AufschluB dariiber, wie sich die beson-
ders starke Kreditexpansion des Vorjahres unter
dem EinfluB von Angebots- und Nachfragefaktoren
nach Sektoren verteilte. Insgesamt gewdhrten die
heimischen Kreditunternehmungen 1972 4309 Mrd. 8
(1971: 3416 Mrd. 8) und das Ausland 119 Mrd. S
(—018 Mrd 3} Kredite, ferner wurden auf dem
Kapitalmarkt (ohne Emissionen ven Ausland und
Kreditunternehmungen, netto} 664 Mrd. S auige-
nommen {220 Mrd. S). Die Industrie {einschlieBiich
Elektrizitdtsversorgungsunternehmen) beanspruchte
mit 994 Mrd. S (im Vorjahr 980 Mrd. S) weniger als
ein Finftel dieser Summe (Krediie im weiteren Sinn).
Sie stlitzte sich stirker als bisher auf auslindische
Kreditquellen und den Kapitalmarki; beim Kredit-
apparat nahm sie sogar rund zwei Finfiel weniger
auf als im Vorjahr Handel, Landwirtschaft und

Entwicklung der nichi-fitrierten Kreditel)

Inland Ausland® Insge- Inland Austond?) Insge=
samt samt

Verdnderung in Mrd. §

Indusirie .. 4+ 88 + 020 4 %00 + 505 + 280 4 785
Gewerbe .. .. + 313 4+ 001 + 314 + 514 — 00D + 514
Land- u.

Farstwirtschaft + 172 . + 172 4+ 254 . + 2354
Hendel ...... .. + 32t 4 015 + 336 + 437 + 018 + 455
Verkehr,

Fremdenverkehr .. + 319 -+ 016 -+ 338 + 557 4 00% 4+ 566
Offantliche Hand + 318 — 126 + 1% + 3% —17 4 22
Wohnungs- u. Sied- )

lungsvereinigyngen + 092 + 0%2 + 126 + 126
Unselbstdndige u.

Freie Berufe ... 4+ B&& . + 8456 +12'69 . +-12 69
Sonstige . ... ... . + 134 4+ 007 + 14 4 252 4+ 002 + 254
Kurzfristige

Ausiandskredile ... . + 050 + 050 . — 016 — 016
Insgesamt +3416 — 018 +33'%8 +43°0% + 1719 44427

1y Ohne Tailzahlungskredite — ™ Nur Kradite iiber ain fahr.
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offentlicher Sektor erhielten zwar nennenswert mehr
Kredite (im weiteren Sinn) als im Vorjahr, ihre Zu-
wachsrate blieb jedoch unier dem Durchschnitt.
Haupttrdger der extrem starken Ausweitung der Kre-
dite waren Verkehr und Fremdenverkehr, Gewerbe
sowie Unselbstandige, Private und freie Berufe, die
um drei Viertel, zwei Drittel und die HAilfte mehr
Fremdmittef beanspruchten als im Vorjahr. Auf die
letzte Gruppe entfiel fast ein Viertel der gesamien
inlandischen Kreditausweitung; sie wurde zum groB-
ten Kreditnehmer, Der sinkende Anteil der Bauspar-
kassen an der Kreditversorgung der Unselbsténdi-
gen, Private und freien Berufe (von zwei Filnfiel
auf ein Drittel) deutet darauf hin, daB die Konkur-
renz um diese Kunden starker wurde und ein groBe-
rer Teil dieser Kredite zur Anschaffung dauerhafter
Konsumgiter verwendet wurde.

Die Abgabenertrdge des Bundes brach-
ten im April Brutfo-Einnahmen von 808 Mrd. §, netto
blieben dem Bund 482 Mrd. 8. Verglichen mit dem
Vorjahr sind das 8% und 13% mehr, doch ist der
Vergleich im April (und woh! auch in den kommen-
den Monaten) wegen der Steuerreformen und wegen
des Anschlusses von besonders wichtigen Finanz-
dmtern an die zentrale Datenverarbeitung verzerrt.

Die direkten Steuern (+ 9% zeigen eine differenzierte
Entwicklung. Die Einkommensteuer brachte im April
bloB 3% hdhere Ertrége als im Vorjahr, die L.ohnstsuer
um 4'2% niedrigere, Gewerbesteuer (+79%2%) und
einheitswertabhidngige Steuern (Vermdgensteuer
und Erbschaftsteuerdquivalent) wiesen jedoch hohe
Zuwachsraten auf Insgesamt gingen um 9% hdohere
Erirdge an direkten Steuern ein. Die Mehrweristeuer
brachte Einnahmen von 3 70 Mrd. 3, die Investitions-
steuer, die die Investitionen im Februar spiegelt,
blieb mit 80 Mill. S weit unter den Erwartungen. Die
Varratsentlastung kostete 059 Mrd. S Der Riickgang
der Tabaksteuereinnahmen (—18%2%) hdngt indirekt
mit der Einfithrung der Mehrwertsteuer zusammen

Abgabenerfolg des Bundes

Marz 1973 April 1973
Yerinde- Verdnde-
rung ge- rung ge-
gen das gen dag
Varjahr Vorjahr
Mrd. § in % Mrd. S in %
Direkte Siauern .. 527 +11'9 274 + 90
Indirekte Steuern 346 —201 533 + 77
Abgaben bruite B72 - 34 806 + 81
Abgaben, natte . 422 ~—254 4'82 +130

Der Preisaufirieb auf den Verbrauchermérkien
hielt sich im April im Rahmen der Vormonate, im
GroBhandel machte sich bereits wieder eine kon-
junkturbedingte Beschleunigung bemerkbar

Der index der GroShandelspreise erhbhte sich von
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Méarz auf April um 07% (ohne Saisonwaren +0 5%)
und fag um 9% liber dem Vorjahrsniveau. Die Preise
fur Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel zo-
gen abermais flhibar an und lagen um 14% hbher
als im April 1972, Die steigenden Welimarkipreise
spiegelten sich in der Verteuerung von Rohstoffen
und Halberzeugnissen (-+6Y2%), vor allem die
Metallpreise zogen verstdrkt an, Die Preise indu-
strieller Fertigwaren waren um 6% hoher als im
Vorjahr

Die Verbraucherpreise stiegen von Marz auf April
um 04%; die Steigerungsrate der letzten drei Mo-
nate war mit 10% {ohne Saisonwaren 14%) re-
lativ gering. Dennoch erreichte der Vorjahrsabstand
wieder die 8%-Marke (ohne Saisonwaren 7 7%)
Landwirtschaftliche Saisonwaren, vor allem Gemise
und Karioffeln, wurden weiter viel teurer angeboten
als im Vorjahr (+14%). Fleischwaren kosteten um
912% mehr. Die Preise fir indusirielle und ge-
werbliche Erzeugnisse sind im April kraftig gestie-
gen und lagen um 5% fiber dem Vorjahrsniveau.
Von den Dienstleistungen (+11'2%, ohne Tarife
+15%) verteuerten sich Malerarbeiten, Taxifahrten
sowie Hotel- und Pensionsaufenthalte. Fiir Mai und
Juni ist die erste Etappe der Preiserndhungen vor-
gesehen, die sich aus dem Steuersystemwechsel
ergaben, jedoch aus stabilitiatspolitischen Uberlegun-
gen hinausgeschoben wurden: Strom wird um 7%,
Bier in Gaststatten um 3%, Benzin um 8% teurer;
das entspricht einer Indexsteigerung um /3%

Die L ¢ h nentwickiung ist weiter durch ein maBiges
Steigen der Tarifldhne und eine zunehmende Lohn-
drift gekennzeichnet. Das Tariflohnniveau erhéhte
sich im April infolge von Lohnerh&hungen im Bau-
gewerbe sowie in der Land- und Forstwirtschaft nur
wenig; sein Vorjahrsabstand blieb mit 11'2% nahezu
unverandert. Die Effektivverdiensts in der Industrie
(ie Beschaftigten brutic mit Sonderzahlungen) waren
im Janner hingegen um 16%2% und im Februar um
13%2%, ohne Sonderzahlungen um 15%2% und 12%
hdher als 1972 Die Lohndrift, die in der zweiten
Halfte des Vorjahres zurlickgegangen war, nahm
zu Jahresbeginn wieder kréftig zu.

Preise und L&hne

Fabr. Mirz Agril
1973 1973 1973
Verdnderuna gegen das Yorjahr in 9%
GroBhandelspreisindex’) . . S + 87 + 86 + 90
Verbraucherpreisindex 66
mit Saisonprodukten . o + 80 + 77 + 80
ohne Saisonpredukie .. .. .. .. + 78 + 75 + 77
Brutte-Monateverdienst
je Indusiricbeschiftigten ... ..... . .. . +133
Tariflohnindax 64
[ndustriebeschiiftigte .. .. ... Lo 128 =117 +111

) Chne Umsatzstever bzw. ohne Mehrwerisiever.




