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B Aufschwung mit anhaltender Unsicherheit. Prognose fir 2010 und 2011

Gerhard Rinstler

Durch die Abwertung des Euro im 1. Halbjahr begUnstigt, sollte der Export des Euro-Raumes in
der zweiten Jahreshdlfte 2010 neuerlich expandieren. Gleichzeitig wird sich aber das Wirt-
schaftswachstum in den USA und in Asien etwas abschwdachen. Im Jahr 2011 wird der Auf-
schwung im Euro-Raum weiterhin verhalten ausfallen. Zwar durfte sich die Lage in der Industrie
stabilisieren. Die hohen Staatsdefizite und anstehenden KonsolidierungsmaBnahmen, die maBi-
ge Investitionsdynamik, der Reformbedarf im Finanzsektor und die Ungleichgewichte im Euro-
Raum belasten die Entwicklung aber. Fir Osterreich erwartet das WIFO 2010 ein Wirtschafts-
wachstum von real 2,0% und 2011 von 1,9%. Die Konjunkturbelebung tr&gt zu einer Verbesse-
rung der Lage auf dem Arbeitsmarkt und in den &ffentlichen Haushalten bei. Bis 2011 durften
die Arbeitslosenquote auf 6,8% und das Budgetdefizit — unter BerUcksichtigung der geplanten
KonsolidierungsmaBnahmen — auf 3,5% sinken.

Kennzahlen zur Wirtschaftslage
Internationale Konjunkturindikatoren: Wechselkurse — Weltmarkt-Rohstoffpreise

Kennzahlen fur Osterreich: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 — Zahlungs-
bilanz — Tourismus — AuBenhandel - Zinssatze — Landwirtschaft — Herstellung von Waren — Bau-
wirtschaft — Binnenhandel — Verkehr — Bankenstatistik — Arbeitsmarkt — Preise und Lohne —
Staatshaushalt — Soziale Sicherheit — Umwelt — Entwicklung in den Bundesl@ndern

Wirtschaftschronik. lll. Quartal 2010
Angelina Keil

Rezession trifft die Versicherungswirtschaft abgemildert
Thomas Url

Die Prémieneinnahmen der Versicherungswirtschaft stagnierten 2009 im Gefolge der Rezession.
Die schlechten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen verursachten vor allem in der Kfz-Versi-
cherung und in der gewerblichen Versicherung einen Preisdruck, der die durchschnittlichen
Prémien sinken lieB. Der RUckgang der Prédmieneinnahmen in der Schaden-Unfallversicherung
wurde auch durch die Zunahme der Zahl versicherter Risken nicht ausgeglichen. Die Kranken-
versicherung erwies sich auch 2009 als konstanter Wachstumsfaktor der Versicherungswirt-
schaft, wdhrend in der Lebensversicherung die Einmalerl&ge fr ein Umsatzplus sorgten.

Wettbewerbspolitik nach der Wirtschaftskrise
Michael B6heim

Skandinavische Lander verfolgen mit der Fokussierung auf Zukunftsinvestitionen und Wettbe-
werb eine erfolgreiche wirtschaftspolitische Doppelstrategie, die fir Osterreich als Vorbild die-
nen kann. Wahrend der Aufholbedarf in Bezug auf Zukunftsinvestitionen von der 6sterreichi-
schen Wirtschaftspolitik erkannt wurde, wird die Intensivierung des Wettbewerbs als Handlungs-
opftion vernachlassigt. Die Starkung des Wettbewerbs wdre unter den Rahmenbedingungen
einer Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte eine aftraktive wirtschaftspolitische Option zur
Steigerung von Wachstum und Beschdaftigung in Osterreich. Durch eine proaktive Ausrichtung
der allgemeinen Wettbewerbspolitik, den Abbau wettbewerbsverzerrender Regulierungen und
Subventionen sowie durch Privatisierungen kdnnte die Wettbewerbsfdhigkeit nachhaltig ge-
starkt werden.
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Gerhard Riunstler

Aufschwung mit anhaltender Unsicherheit

Prognose fur 2010 und 2011

Durch die Abwertung des Euro im 1. Halbjahr begiinstigt, sollte der Export des Euro-Raumes in der zweiten
Jahreshdlfte 2010 weiter expandieren. Gleichzeitig wird sich aber das Wirtschaftswachstum in den USA
und in Asien etwas abschwachen. Im Jahr 2011 wird der Aufschwung im Euro-Raum weiterhin verhalten
ausfallen. Zwar dirfte sich die Lage in der Industrie stabilisieren. Die hohen Staatsdefizite und anstehen-
den KonsolidierungsmaBnahmen, die madBige Investitionsdynamik, der Reformbedarf im Finanzsektor und
die Ungleichgewichte im Euro-Raum bedeuten weiterhin eine Belastung. Fir Osterreich erwartet das WIFO
ein Wirtschaftswachstum von real 2,0% fir 2010 und 1,9% fir 2011. Die Konjunkturbelebung tragt zu einer
Verbesserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt und in den 6ffentlichen Haushalten bei. Bis 2011 dirften die
Arbeitslosenquote auf 6,8% und das Budgetdefizit — unter Bericksichtigung der geplanten Konsolidie-

rungsmaBnahmen — auf 3,5% sinken.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl « Abgeschlossen am 22. September 2010. « E-Mail-Adresse: Gerhard.Ruenstler@wifo.ac.at

Mit einiger Verzdgerung gegentber den USA und Asien hat nunmehr auch im Euro-
Raum ein kraftiger Aufschwung der Industriekonjunktur eingesetzt: BegUnstigt durch
die Abwertung des Euro und die nach wie vor starke Nachfrage aus Fernost entwi-
ckelte sich der Export im Il. Quartal auBerordentlich gut und kurbelte — trotz der Tur-
bulenzen um die hohen Budgetdefizite einiger sudlicher Ladnder im April und Mai —
die Binnennachfrage an. Im II. Quartal expandierte die Wirtschaft des Euro-Raums
gegenuber dem Vorquartal um 1,0%. Vom besonders lebhaften Wachstum in
Deutschland (+2,2%) profitierten auch die Nachbarldnder, darunter Osterreich, wéh-
rend die Wirtschaft in den sUdlichen Schuldnerldndern des Euro-Raumes weiterhin
stagnierte.

Gleichzeitig kUhlte sich mit der RUcknahme der expansiven Fiskal- und Geldpolitik
die Konjunktur in den asiatischen Schwellenl@ndern etwas ab. Zwar wird mit weiter-
hin stabilem Wachstum gerechnet, doch tribt das Abflauen der Importnachfrage in
Asien die Wachstumsaussichten fUr die USA ein, denn wegen der hohen Arbeitslo-
senguote und der Nachwirkungen der Finanzmarktkrise durfte der private Konsum in
den USA nur méBig zunehmen.

FUr den Euro-Raum und die ostmitteleuropdischen L&nder zeigen die Frihindikatoren
fUr die zweite Jahreshdlffe 2010 weiterhin ein Uberdurchschnittliches Wirtschafts-
wachstum an. Mit dem Auslaufen des Impulses, der durch die Abwertung entstan-
den ist, wird die Exportsteigerung im weiteren Jahresverlauf verflachen. Die Verbes-
serung der Kapazitadtsauslastung und der Gewinnlage durfte auch die Anlageinvesti-
tionen der Unternehmen beleben. Damit wird ein RUckfall in eine Rezession zuneh-
mend unwahrscheinlich.

Dennoch durfte der Aufschwung im Euro-Raum im Jahr 2011 verhalten bleiben. Zum
einen wird der Export langsamer wachsen als 2010. Zum anderen werden die anste-
henden MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung die private Nachfrage ddmpfen.
Dies gilt insbesondere fur jene Ladnder des Euro-Raumes, die mit schwacher Wettbe-
werbsfdhigkeit und den Nachwirkungen von Immobilienpreisblasen konfrontiert sind.
Das hohe Staatsdefizit dieser Lander und die ausgeprégten Ungleichgewichte im
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Euro-Raum bedeuten weiterhin ein Risiko. In Deutschland und seinen Nachbarlén-
dern wird die Wirtschaft damit starker expandieren als im sudlichen Euro-Raum.

For Osterreich erwartet das WIFO ein Wirtschaffswachstum von 2,0% 2010 und 1,9%
2011. Die Erholung wird primdr vom Warenexport getragen, der mit Raten von
+12,0% 2010 und +7,3% 2011 gegen Ende 2011 das Niveau von 2008 wieder errei-
chen wird. Dank der gunstigen Exportaussichten ist auch eine Starkung der heimi-
schen Nachfrage zu erwarten. Die AusrUstungsinvestitionen werden sich zunehmend
stabilisieren, die Bauinvestitionen dagegen Uber den gesamten Prognosezeitraum
schwach entwickeln. Der private Konsum wird mit der Verbesserung der Wirtschafts-
lage weiterhin stetig wachsen. Aufgrund der niedrigen Reallohnzuwdchse und der
geplanten MaBnahmen zur Konsolidierung der &ffentlichen Haushalte werden zwar
die verfugbaren Realeinkommen der privaten Haushalte in beiden Jahren nur ge-
ringfugig zunehmen. Die Haushalte haben aber genigend Spielraum, um dies mit
einer Verringerung der Sparquote von 11,0% 2009 auf 10,5% 2011 auszugleichen.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 3,6 + 37 + 22 - 39 + 20 + 1,9
Nominell + 55 + 59 + 4,1 - 31 + 3,0 + 37
SachguUtererzeugung'), real + 82 + 85 = 85 -14,0 + 7.0 + 5,5
Handel, real + 2,1 + 20 + 09 - 1.4 + 1.8 + 0.8
Private Konsumausgaben, real + 18 + 0.7 + 05 + 1.3 + 1.1 + 0.8
Bruttoanlageinvestitionen, real + 1.8 + 3,9 + 4,1 - 88 - 25 + 24
AusrUstungen + 18 + 6,6 + 7.5 -14,5 - 20 + 4,0
Bauten + 0.7 + 1,6 + 1,6 - 60 - 30 + 1,0
Warenexporte?)
Real + 6,1 + 9,0 + 03 -187 +12,0 + 73
Nominell + 95 +10,5 + 25 -20,2 +14,8 + 88
Warenimporte?)
Real + 43 + 7.6 + 02 =151 + 8,6 + 6,0
Nominell + 8,0 + 9,6 + 4,7 -18.4 +13,3 + 7.2
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € + 7,26 + 962 + 924 + 632 + 7,64 + 9,62
in% desBIP  + 2,8 SIS SIS + 23 + 27 + 33
Sekunddrmarktrendited) in% 3.8 4,3 4,4 3.9 3.1 2.9
Verbraucherpreise + 1.5 + 22 + 32 + 0,5 + 1.8 + 2,1
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)4) 4,8 4,4 3.8 4,8 4,4 4,3
In % der unselbstandigen
Erwerbspersonens) 6,8 6,2 58 7.2 6.9 6,8
Unselbstandig aktiv Beschdaftigtes) + 1,7 + 2,1 + 24 - 14 + 08 + 0.6
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,5 - 04 - 04 - 35 - 4, - 35
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) Laut Statistik Austria. —
3) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). — 4) Labour Force Survey. — 5) Ar-

beitslose laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenz-
dienst.

Wegen der Konjunkturbelebung und niedriger Zinsausgaben fallt das Staatsdefizit
2010 mit 4,1% des BIP etwas geringer aus als im FrUhjahr erwartet. Fir 2011 plant die
Bundesregierung MaBnahmen zur Budgetkonsolidierung im Gesamtausmal von
3,4 Mrd. € (1,3% des BIP), von denen 60% durch AusgabenkUrzungen erreicht werden
sollen. Zus&tzlich wird ein Konsolidierungsbeitrag von 0,8 Mrd. € von den Bundesl&n-
dern erwartet. Mit den geplanten MaBnahmen durfte die Defizitquote auf 3,5% im
Jahr 2011 sinken. Sie sind aber noch nicht im Detail bekannt. Die Prognose trifft da-
her vorldufige fechnische Annahmen Uber die Struktur der Konsolidierungsschritte.

Die Prognose ergibt fur 2010 und 2011 einen Anstieg der Zahl der unselbstandig aktiv
Beschaftigten um 0,8% bzw. 0,6%'). Wegen der gleichzeitigen Ausweitung des Ar-
beitskraffeangebotes wird die Arbeitslosenquote nur geringfugig sinken. Die Be-

') Die Beschdaftigungszahlen des Hauptverbandes der &sterreichischen Sozialversicherungstrdger werden
voraussichtlich 2011 revidiert. Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich dadurch nachtréglich das Bild Gber die
Entwicklung in den Jahren 2009 und 2010 dndert.
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schaftigung nahm allerdings primdr in den Dienstleistungsbereichen mit hohem An-
teil an Teilzeitbeschdaftigung zu, wdhrend sie sich in der SachgUtererzeugung erst zu-
letzt stabilisierte.

Dementsprechend werden die Nettorealeinkommen der Beschdaftigten pro Kopf
(gemessen am VPI) in beiden Jahren zurGckgehen (2010 -0,9%, 2011 -0,2%). Dazu
fradgt neben der maBigen Lohnentwicklung der Anstieg der Inflationsrate bei. Im Jahr
2010 verstarkt der Anstieg der Rohdlpreise die Inflation. FOr 2011 frifft das WIFO die
technische Annahme, dass die Anhebung von Abgaben und indirekten Steuern im
Zuge der Budgetkonsolidierung 0,4 Prozentpunkte zur Inflationsrate beitrdgt. Auch
wenn die Kapazitétsauslastung und der Kostendruck méBig bleiben, wird sich daher
die Inflationsrate (nationaler VPI) 2010 und 2011 auf 1,8% bzw. 2,1% erhdhen.

Nach ausgesprochen hohen Steigerungsraten von real Uber 5% seit dem lll. Quartal
2009 verlangsamte sich das Wachstum des Welthandels im Il. Quartal 2010 gegen-
Uber dem Vorquartal auf etwa 3%.2%. Es lag aber immer noch Uber dem Durchschnitt
der letzten zehn Jahre. Das Welthandelsvolumen und die weltweite Industrieproduk-
tion haben damit im Il. Quartal das Niveau vor der Krise wieder anndhernd erreicht.

Der RUckgang der Zuwachsraten spiegelt den Fortschritt des Lageraufbaus und eine
gewisse AbkUhlung der Konjunktur in Asien wider. Nach einem raschen Lagerabbau
Anfang 2009 belebte das Wiederauffillen der Lagerbest&nde im Herbst 2009 in der
FrOhphase des Aufschwungs den Austausch von Halbferfigwaren. Sowohl in den USA
als auch im Euro-Raum erkl@rte die Verdnderung der Lagerbestdnde zwischen dem
lll. Quartal 2009 und dem I. Quartal 2010 einen groBen Teil des BIP-Wachstums. Dieser
Prozess durfte nunmehr weitgehend abgeschlossen sein, die Lagerbestdnde liegen
im Verhdltnis zur Produktion wieder im Normalbereich. Daher ist fir den Prognose-
zeitfraum in den Industrielndern mit einem geringeren, wenn auch weiterhin positi-
ven Wachstumsbeitrag der Lagerverdnderung zu rechnen.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 52 + 52 + 29 - 10 + 40 * 39
USA + 27 + 19 + 00 - 26 + 27 + 20
Japan + 20 + 24 - 12 - 52 + 2,6 + 14
EU 27 + 32 + 30 + 05 - 42 + 1.8 + 1.8

Euro-Raum (16 Lander)') + 30 + 29 + 05 - 4 + 1.8 + 1.7
Deutschland + 3.4 + 27 + 1,0 - 47 + 32 + 22
Neue EU-Lander?) + 6,5 + 6,0 + 38 - 30 + 1.5 + 25
China + 11,6 + 13,0 + 9,7 + 87 + 10,0 + 80

Welthandel, real + 89 + 7.1 + 22 -128 + 188 + 80

Marktwachstum Osterreichs?) + 10,6 + 7.1 + 3.3 - 130 + 11,5 + 6,5

Weltmarkt-Rohstoffpreise) +19,7 + 3.7 + 22,4 -29.2 + 32 + 1
Ohne Rohdl + 22,0 + 9.5 + 15,6 -227 + 37 + 1

Erddlpreis Brent, $ je Barrel 65,1 72,5 97.0 61,5 76 80

Wechselkurs?) $ je Euro 1,256 1,371 1,471 1,393 1,30 1,35

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Belgien, Deutschland, Frankreich, Finnland, Griechenland, Irland, Italien,

Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern. — 2) Bulgarien,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Rumé&nien, Tschechien, Ungarn. - 3) Verdnderungsrate der realen Importe
der Partnerldnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Euro-Basis. — 5) Mo-
natsdurchschnitte.

Der zweite wichtige Faktor in der Erholung des Welthandels seit Herbst 2009 war die
starke Binnennachfrage in Asien. Mit Importwachstumsraten von real Gber 10% im
IV. Quartal 2009 und im I. Quartal 2010 war sie eine treibende Kraft fUr die Erholung
der Weltwirtschaft. Im Il. Quartal kGhlte die Expansion von Industrieproduktion und
Import merklich ab. In China entstanden nach dem massiven Fiskalpaket im Jahr
2009 BefUrchtungen um eine Uberhitzung der Konjunktur. Die wachstumsdédmpfen-
den MaBnahmen der Geldpolitik dirften erste Wirkungen zeigen. Das Wachstum
wird in Asien dennoch in den kommenden Jahren auch nach Auslaufen des fiskali-

WIFO MONATSBERICHTE 10/2010

Leichte Abkuhlung
des Welthandels-
wachstums

Nach der starken Expansion
seit Herbst 2009 hat das
Welthandelsvolumen das
Niveau vor der Krise nahezu
wieder erreicht. Im Il. Quartal
2010 lieB das Wachstum et-
was nach. Zum einen ist der
Lageraufbau in den Indust-
rielédndern weitgehend ab-
geschlossen, zum anderen ist
in Asien eine leichte AbkUh-
lung zu beobachten, aller-
dings bei weiterhin hohen
Wachstumsraten.

789



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Erholung in den USA
etwas verlangsamt

Mit dem Ende des Lagerauf-
baus und der Abschwd-
chung des Exportzuwachses
verlangsamte sich das Wirt-
schaftswachstum in den USA
im Il. Quartal 2010. Ange-
sichts der hohen Arbeitslo-
senquote und der Nachwir-
kungen der Finanzmarktkrise
wird for 2011 eine maBige
Steigerung der Binnen-
nachfrage erwartet. Die Wirt-
schaftspolitik verhdlt sich
derzeit abwartend.

Aufschwung im Euro-
Raum mit anhaltenden
Risken

Durch die Abwertung des
Euro begunstigt, sollte der
Export des Euro-Raumes in
der zweiten Jahreshdlfte wei-
ter expandieren, sich aber
2011 wieder etwas ab-
schwdchen. Mit der zuneh-
menden Normalisierung der
Industriekonjunktur wird sich
auch die Binnennachfrage
beleben. Die hohen Staats-
defizite und die Ungleichge-
wichte im Euro-Raum bedeu-
ten aber weiterhin eine Be-
lastung fUr die Konjunktur.
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schen Stimulus in China robust bleiben. FUr die chinesische Wirtschaft rechnet das
WIFO mit Wachstumsraten von 10% fUr 2010 und 8% fur 2011.

Im Il. Quartal 2010 expandierte die Wirtschaft der USA mit +0,4% gegenUber dem
Vorquartal deutlich schwdcher als in den drei Quartalen zuvor. Dies ergibt sich
hauptsdchlich aus einem geringeren Wachstumsbeitrag der Lagerveré&nderung, ei-
nem Nachlassen der Exportsteigerung und einer Ausweitung der Importe. Die ande-
ren Nachfragekomponenten entwickelten sich stabil. Insbesondere wuchsen die
AusrUstungsinvestitionen das Il. Quartal in Folge. Auch der private Konsum entwickel-
te sich im Il. Quartal robust (+0,5%).

Die Abschwdachung lieB kurzzeitig BefUrchtungen Uber ein Abgleiten in eine neuerli-
che Rezession aufkommen. Die jungsten Daten deuten auf geringere, aber weiter-
hin positive Ver&dnderungsraten hin. Mit der AbkUhlung der Importnachfrage aus Asi-
en, dem Verlust an Wettbewerbsfahigkeit gegentber dem Euro und dem Ausklingen
der fiskalischen MaBnahmen durffen die Nachfrageimpulse in den kommenden
Quartalen jedenfalls etwas schwdacher ausfallen.

Ein weiterer Grund fur die weniger optimistischen Konjunkturerwartungen ist das Aus-
bleiben einer Wende auf dem Arbeitsmarkt. Die Beschdaftigung ist seit einem Jahr
praktisch unverdndert, und die Arbeifslosenquote liegt nach wie vor bei 9,6%. Dies
und die hohe Verschuldung der privaten Haushalte belasten die Konsumnachfrage.
Die EnfschuldungsbemUhungen der privaten Haushalte spiegeln sich im Anstieg der
Sparquote von 2,1% im Jahr 2007 auf 6,1% im Il. Quartal 2010. Das AusmalB der noch
anstehenden Korrekturen ist unklar. Zwar haben sich die Hauspreise stabilisiert, doch
zeigt die immer noch hohe Zahl der Zwangsvollstreckungen im Zusammenhang mit
Hypothekarkrediten eine angespannte Lage auf dem Immobilienmarkf.

Der Aufschwung durfte sich dennoch ohne weitere fiskalische Impulse fortsetzen
kdnnen. Das WIFO rechnet mit einem Wachstum des BIP von 2,7% 2010 und 2,0%
2011. Geld- und Fiskalpolitik verhielten sich in den letzten Monaten abwartend. Das
Staatsdefizit der USA lag 2009 bei 11,0% des BIP. Mit 83,0% entspricht die Staatsschul-
denqguote laut OECD mittlerweile etwa jener des Euro-Raumes.

Die Wirtschaft des Euro-Raumes wuchs im Il. Quartal mit +1,0% gegentber dem Vor-
quartal. Mit einer gewissen Verzégerung gegenuber den USA setzte der Aufschwung
in der Industrie ein; er wird bis zum Jahresende eine weitgehende Normalisierung der
Lage mit sich bringen. AngestoBen wurde dieser Aufschwung paradoxerweise durch
die Krise im FrUhjahr 2010, die eine erhebliche Abwertung des Euro ausldste und da-
mit die Exporte ankurbelte. Zusammen mit der starken Nachfrage nach Investitions-
gUtern scheint der RUckgang des effektiven Wechselkurses des Euro um etwa 10%
insbesondere in Asien deutliche Marktanteilsgewinne mit sich gebracht zu haben. So
lag der deutsche Export nach China im 1. Halbjahr 2010 um mehr als 50% Uber dem
Vorjahreswert.

Das auBerordentlich hohe Wirtschaftswachstum in Deutschland (Il. Quartal +2,2%) ist
nur zum Teil durch Sonderfaktoren zu erkl@ren. Angesichts der starken Exportsteige-
rung sind die Stimmung in der Industrie und das Verbrauchervertrauen derzeit sehr
positiv. Damit belebte sich auch die Binnennachfrage erheblich. Der private Konsum
nahm im Il. Quartal nach dem RUckgang seit Mitte 2009 erstmals wieder zu (+0,6%),
und auch die Bruttoanlageinvestitionen wachsen seit Anfang 2010.

Die Wirtschaft in Deutschlands Nachbarldndern wurde aufgrund der engen Han-
delsbeziehungen mitgezogen. Die meisten sudlichen L&dnder des Euro-Raumes (Spa-
nien, Portugal, Italien) verzeichneten allerdings weiterhin schwaches Wachstum,
Griechenland einen weiteren RUckgang der Wirtschaftsleistung.

Wechselkursénderungen wirken sich Ublicherweise mit einer gewissen Verzégerung
auf die Konjunktur aus. Die starke Exportsteigerung des Euro-Raumes sollte daher bis
in den Herbst anhalten. Dementsprechend zeigen die FrUhindikatoren fur das
lll. Quartal ein Uberdurchschnittliches, wenn auch gegenUber dem Il. Quartal ver-
langsamtes Wirtschaftswachstum an. Im weiteren Jahresverlauf und for 2011 ist mit

MONATSBERICHTE 10/2010 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE H

dem Auslaufen des Impulses aus der Abwertung und der AbkUhlung der Weltwirt-
schaft mit etwas geringerem Exportwachstum zu rechnen.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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fasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Gegen Jahresende 2010 sollte sich damit die Situation in der Industrie des Euro-
Raumes weitgehend normalisiert haben. Die Kapazitdtsauslastung und die Gewinn-

WIFO MONATSBERICHTE 10/2010 791



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Entwicklung in Ost-
mitteleuropa unein-
heitlich

792

quote werden sich dem langjahrigen Durchschnitt wieder ann&hern. Dies verringert
die Anfdlligkeit der Unternehmensfinanzen gegenuUber kurzfristigen Nachfrage-
schwankungen. Nach nahezu zwei Jahren der Stagnation stehen nun auch Ersatzin-
vestfitionen an, die AusrUstungsinvestitionen sollten sich daher stabilisieren. Die Ge-
fahr eines RUckfalls in die Rezession hat sich damit verringert.

Mit der Stabilisierung der Lage sollte sich die Binnennachfrage im Euro-Raum weiter-
hin beleben. Dennoch sind die jUngsten Prognosen fUr 2011 weiterhin eher vorsichtig.

Neben der Abkihlung des Welthandels grindet die Vorsicht auf der angespannten
Finanzlage der &ffentlichen Haushalte und den Wettbewerbsungleichgewichten in-
nerhalb des Euro-Raumes. Die StabilitGtsprogramme der MitgliedsliGnder sehen im
Euro-Raum KonsolidierungsmaBnahmen im AusmaB von 1,1% des BIP vor. Dieses Vo-
lumen ist allerdings unterschiedlich verteilt. Die Krise vom Mai zwang die DefizitiGnder
des Mittelmeerraumes zu raschen Konsolidierungsschritten, die das Wirtschafts-
wachstum dieser Lander 2010 und 2011 merklich démpfen werden. Deren Auswir-
kungen auf die Expansion im Ubrigen Euro-Raum sind aber gering?). In den anderen
Landern fallen die SparmaBnahmen nach derzeitigem Stand maBvoll aus. Deutsch-
land etwa plant fir 2011 MaBnahmen im AusmaB von etwa 0,5% des BIP.

Wegen des nach wie vor hohen Zinsdifferentials fUr Staatsanleihen der sudlichen
Lander bleibt die Unsicherheit beziglich der Schuldenlage bestehen. Die Wirtschaft
dieser Lander leidet auch unter dem Verlust an Wettbewerbsfdhigkeit, der in den
vergangenen zehn Jahren entstanden ist, und unter dem damit verbundenen Leis-
tungsbilanzdefizit. Dies wird in den kommenden Jahren weitere Anpassungen erfor-
dern.

Somit wird die Erholung im Euro-Raum uneinheitlich verlaufen. Insgesamt rechnet
das WIFO mit einem BIP-Wachstum von 1,8% 2010 und 1,7% 2011. Aufgrund eines
hohen Wachstumsuberhangs aus dem Jahr 2010 bedeutet die Jahresrate von +1,7%
fir 2011 allerdings ein deutlich unterdurchschnittliches Wachstum innerhalb des Jah-
res3). In Deutschland wird die Expansion in beiden Jahren starker sein (+3,2% und
+2,2%). Die Inflationsrate wird im Euro-Raum aufgrund der Euro-Abwertung von 0,3%
2009 auf etwa 1%.% im Jahr 2010 steigen und kdénnte sich 2011 wegen verzbgerter
Effekte der Abwertung und verschiedener Steuererhbhungen weiter maBig erhdhen.
Die Beschaftigung dirfte 2010 noch zurGckgehen und sich erst 2011 stabilisieren.

Auch die Aussichten fUr die Lander Ostmitteleuropas sind recht uneinheiflich. Die
Volkswirtschaften mit engen Handelsbeziehungen zur deutschen Industrie durften
sich rascher erholen als die Ladnder des sUdlichen Raumes mit hoher Auslandsver-
schuldung. Insgesamt rechnet das WIFO fUr die acht neuen EU-L&nder in Ostmittel-
europa mit Wachstumsraten von 1,5% 2010 und 2,5% 2011.

Polens Wirtschaft hat die Krise 2009 am besten bewdltigt, sie dUrfte heuer bereits um
fast 3% expandieren. Auch Tschechien und die Slowakei verzeichneten im Il. Quartal
hohe Steigerungsraten. Fur sie werden fur 2010 Wachstumsraten von etwa 2% bzw.
4% prognostiziert. In L&ndern mit hoher Auslandsverschuldung der privaten Haushal-
te (Ungarn, Rumdnien, Bulgarien, Baltikum) durfte die Binnennachfrage dagegen
2010 noch rucklaufig sein und sich erst 2011 stabilisieren. In diesen L&dndern belasten
das hohe Zinsniveau und die schwache Wettbewerbsfahigkeit die Wirtschaftsent-
wicklung. Um ein Ubergreifen der Schuldenkrise aus dem Euro-Raum zu vermeiden,
leiteten einige dieser Lander in den letzten Monaten KonsolidierungsmaBnahmen

2) Dies legen Modellsimulationen nahe, weil der Anteil der sUdlichen Euro-L&nder an den Exporten Deutsch-
lands und Frankreichs gering ist. Die Exporte der groBen L&nder des Euro-Raumes gehen etwa zur Hdlfte in
Regionen auBerhalb der EU (RUnstler, G., "Wirtschaft des Euro-Raumes profitiert verzogert von Abwertung und
starkem Welthandel. Prognose fur 2010 und 2011", WIFO-Monatsberichte, 2010, 83(7), S.555-569,
http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index. jsp2fid=23923&id=40113&typeid=8&display _mode=2).

3) Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik innerhalb des Jahres auf die Jahreswachs-
tumsrate im folgenden Jahr: Im Jahr 2010 ergibt die kraftige Expansion im Il. und lll. Quartal einen hohen Bei-
frag for 2011. Eine Jahreswachstumsrate von 1,7% kann daher bereits mit einer durchschnittichen Quartals-
wachstumsrate von 0,2% bis 0,3% im Jahr 2011 erzielt werden.
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ein. Auch in anderen sudosteuropdischen L&ndern und in der GUS durfte sich die
Wirtschaft insgesamt eher verhalten entwickeln.

Mit der kré&ftigen Belebung der europdischen Konjunktur, insbesondere in Deutsch-
land, stiegen die Warenexporte im Il. Quartal gegentber dem Vorquartal um 6,4%.
Im Verlauf der zweiten Jahreshdlfte wird sich die Dynamik allerdings abschwdchen.
Die Annahmen zur internationalen Konjunktur ergeben fir 2010 ein ausgesprochen
hohes Wachstum der Exportmdrkte von 11,5%. Im Jahr 2011 wird das Marktwachs-
tum mit +6,5% weiterhin robust sein. Die Warenausfuhr wird in beiden Jahren etwas
starker expandieren (real +12,0% bzw. +7,3%). Nicht nur der Warenaustausch mit
dem Euro-Raum, sondern auch die Exporte in die benachbarten MOEL (Tschechien,
Slowakei, Slowenien, Ungarn) sollten sich gUnstig entwickeln. Die Warenimporte
werden 2010 mit +8,6% und 2011 mit +6,0% schwdcher zunehmen als die Ausfuhr.

Ubersicht 3: Entwicklung der Nachfrage
Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005)

2008 2009 2010 2011
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 186,96 189,03 190,82 191,79 + 14 + 1,1 + 09 + 0,5
Private Haushalte') 137,76 139,62 141,12 14225 + 0,5 + 1.3 + 1,1 + 0.8
Staat 49,20 49,41 49,71 49,56 + 40 + 0.4 + 06 - 03

Bruttoinvestitionen 61,15 53,40 53,19 55,14 + 1,0 -12,7 - 04 + 3.7
Bruttoanlageinvestitionen 58,14 53,05 51,70 52,95 + 4,1 - 88 - 25 + 24

AusrUstungen 24,50 20,94 20,53 2135 + 75 -14,5 - 20 + 4,0
Bauten 28,96 27,22 26,41 26,67 + 1,6 - 6,0 - 30 + 1,0

Inléndische Verwendung 248,00 242,58 244,40 24735 + 12 - 22 + 0,7 + 1,2

Exporte 156,02 130,86 14285 151,74 + 1,0 -16,1 * 92 + 6.2
Reiseverkehr 12,57 12,16 12,04 12,16 + 6.9 - 33 - 1.0 + 1,0

Minus Importe 136,59 11686 12538 132,16 - 0.9 -14,4 * 758 + 54
Reiseverkehr 4,92 5,13 5,08 513 - 51 + 43 - 1.0 + 1,0

Bruttoinlandsprodukt 267,46 257,07 262,19 26714 + 22 - 3.9 + 20 + 1,9
Nominell 283,09 27432 282,51 29285 + 4,1 - 31 + 3,0 + 3.7

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Aufgrund der positiven Entwicklung im Warenhandel werden die Nettoexporte
i.w.S. in Osterreich 2010 mit +1,4 Prozentpunkten einen wesentlichen Beitrag zum
Wirtschaftswachstum liefern. 2011 verringert sich der Beitrag auf +0,8 Prozentpunkte.

Weil die Wahrungen der MOEL die Abwertung des Euro groBteils mitvollzogen, durfte
der nominell-effektive Wechselkurs fUr &sterreichische Industriewaren 2010 um nur
etwa 0,7% unter dem Vorjahresniveau liegen, der direkte Effekt der Euro-Abwertung
ist gering. Die Exportpreise steigen in beiden Jahren maBig (2010 +2,5%, 2011 +1,4%).
Die Importpreise von Rohdl und anderen Rohstoffen erhdhen sich 2010 wegen der
Abwertung des Euro gegenuber dem Dollar deutlich. Die Abwertung wird aber die
Preise anderer Warenimporte kaum beeinflussen, sodass sich 2010 insgesamt ein An-
stieg von 4,3% ergibt (2011 +1,1%). Die Handelsbilanz verbessert sich in beiden Jah-
ren.

Hohere Steuereinnahmen aufgrund der Konjunkturbelebung und niedrige Zinsaus-
gaben bewirken, dass das Finanzierungsdefizit des Staates 2010 mit 4,1% um etwa
Y2 Prozentpunkt geringer ausfallen wird als im Frohjahr erwartet.

FOr 2011 plant die Bundesregierung BudgetkonsolidierungsmaBnahmen im Gesamt-
ausmal von 3,4 Mrd. € (1,3% des BIP). Zusatzlich wird ein Konsolidierungsbeitrag von
0,6 Mrd. € von den Bundesl&ndern erwartet. Unter diesen Annahmen prognostiziert
das WIFO einen RUckgang der Defizitquote auf 3,5% im Jahr 2011. Die gunstige Be-
schaftigungsentwicklung und die niedrige Sekunddrmarkirendite werden die Konso-
lidierungsbemUihungen stitzen.

Im Detail liegen noch keine Informationen vor. Etwa 40% des Konsolidierungsvolu-
mens sollen Uber steuerliche MaBnahmen erreicht werden. Das WIFO unterstellt in
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Osterreich: Waren-
export starkt den
Aufschwung

Fir Osterreich prognostiziert
das WIFO fir 2010 ein Wirt-
schaftswachstum von 2,0%
und fUr 2011 von 1,9%. Der

Warenexport in die anderen
Lénder des Euro-Raumes und
in die benachbarten MOEL
wird sich dynamisch entwi-
ckeln.

Konsolidierungs-
maBnahmen 2011

Die KonsolidierungsmaB-
nahmen und die Konjunktur-
erholung werden die Defizit-
quote von 4,1%im Jahr 2010

auf 3,5% im Jahr 2011
senken.
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seiner Konjunkfurprognose als technische Annahme, dass sich dieses Volumen je-
weils etwa zur Hdlfte auf die Erhdhung von indirekten Steuern (z. B. auf den Energie-
verbrauch) und von direkten Abgaben verteilt. FUr die ausgabenseitigen MaBnah-
men wird eine grobe Aufteilung auf die Kirzung von Vorleistungen, Personalausga-
ben, monetdren Sozialleistungen und Investitionen vorgenommen.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Mrd. € (Referenzjahr 2005) Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft 4,11 3.94 3.94 394 + 95 - 43 + 0,0 + 0,0
SachguUtererzeugung und

Bergbau') 53,33 45,85 49,06 51,76 + 3,5 -14,0 + 70 + 55
Energie- und Wasserversorgung 4,99 5,28 5,07 517 + 57 + 58 - 4,0 + 20
Bauwesen 15,90 15,04 14,59 1473 + 0,5 - 54 - 30 + 1,0
Handel?) 29,75 29,34 29,87 30,11 + 09 - 1.4 + 1.8 + 0.8
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 10,97 10,69 10,64 10,74 + 3,5 - 25 - 05 + 09
Verkehr und

NachrichtenUbermittlung 15,49 14,07 14,21 1436 - 1,2 - 91 + 1,0 + 1,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 14,23 15,05 15,96 16,75 + 6,1 + 58 + 6,0 + 50
Grundsticks- und

Wohnungswesend) 45,07 43,92 44,58 4503 + 20 - 25 + 1,5 + 1,0
Offentliche Verwaltung4) 13,37 13,39 13,53 1346 + 2,5 + 0.2 + 10 - 05
Sonstige Dienstleistungen 35,55 35,37 35,90 36,44 + 24 - 05 + 1,5 + 1,5
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 242,67 232,20 237,13 24200 + 25 - 43 + 2,1 + 2,1
Bruttoinlandsprodukt 267,46 257,07 262,19 267,14 + 22 -39 + 20 + 1,9
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) EinschlieBlich Re-

paratur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 8) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversiche-
rung. — %) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Ubersicht 5: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2006 2007 2008 2009 2010 2011
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition!) - 1.5 - 04 - 04 =39 - 4,1 - 35

Laut VGR - 1,6 - 05 - 05 - 35 - 4,1 - 35
Primdrsaldo des Staates laut VGR + 1.2 + 23 + 2,1 - 07 - 14 - 07

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 3.1 4,3 4,6 1.2 0.8 1.0
Sekunddrmarktrendite?) 3.8 4,3 4,4 3.9 3.1 2.9

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Effektiver Wechselkursindex

Nominell + 0.2 # 11,1 # 1,2 + 09 - 07 + 0.7
Real - 05 + 07 + 0,6 + 04 - 08 + 09
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

FOr 2010 und 2011 erwartet das WIFO einen Anstieg der Verbraucherpreise um 1,8%
Inflationsrate steigt bzw. 2,1%. Wegen des RUckgangs der Rohdélpreise war die Inflationsrate 2009 mit
2011 auf 2% 0,5% atypisch niedrig. Mit dem Wiederanstieg der Rohdlpreise auf etwa 76 $ je Barrel
kehrt sich dieser Effekt 2010 um. Die harmonisierte Inflationsrate ohne Energie und
unverarbeitete Nahrungsmittel sinkt dagegen im Einklang mit der niedrigen Steige-
rung der LohnstUckkosten und der noch unterdurchschnittichen KapazitGtsauslas-
tung von 1,5% 2009 auf 1,3% 2010.
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FOr 2011 ergeben die technischen Annahmen zur Budgetkonsolidierung einen Bei- B ———

’rrgg von 0,4 Prozen’rpur\k’ren. zur I.nflo’rion.durch die Anhebung von Abg.oben und in- erung wird der Preisauftrieb
direkten Steuern. Damit steigt die Inflationsrate auf 2,1%. Dennoch wird der Teue- 2010 auf 1,8% steigen. 2011
rungsdruck schwach sein, denn die Effekte der Energieverteuerung und Steuererho- kénnte die Anhebung indi-
hungen auf die Inflationsrate sind kurzlebig, solange die Konjunktur verhalten bleibt. rekter Stevern die Inflafion

- e - - - . vorUbergehend weiter erhé-
Erst bei hdherer Kapazitdtsauslastung und einem stdrkeren Anstieg der LohnstUckkos-

.. . . . N . X . X . hen. Wegen der verhaltenen
ten wur.de 5|ch dle“|ﬂf|OTIOh auf Iopgere Sl;h’f beschleunigen. Beides ist aber Ubli- Konjunktur bleibt der Inflati-
cherweise erst in sp&teren Phasen eines Konjunkturaufschwungs zu beobachten. onsdruck mittelfristig den-

noch schwach.

Ubersicht 6: Produktivitét

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 36 + 37 + 22 - 39 + 20 + 1.9
Erwerbstatige!) # 1.5 + 1.7 + 22 - 08 + 09 + 07
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) + 2,1 + 20 - 00 - 3.1 + 1.1 + 1,2
SachguUtererzeugung
Produktion?) + 84 + 87 # 35 -143 + 70 + 55
Beschdaftigte?) + 02 + 26 + 1.7 - 60 - 12 + 1,2
Stundenproduktivit&it4) + 80 * 63 + 23 - 54 + 48 + 42
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtens) + 02 = 03 = @8 = 36 SNCIS - 00
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbsténdige (Beschdaftigungsverhdltnisse) und Selbstandige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirtschaftsklassifikation auf
ONACE 2008, 2008: WIFO-Schdatzung. — 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunk-
furerhebung von Statistik Austria.

Die Bruttoanlageinvestitionen werden 2010 frotz einer Zunahme im Jahresverlauf .

wegen des schwachen |. Quartals 2010 und des negativen Wachstumstberhangs Schwache der
aus dem Vorjahr nochmals um 2,5% zurUckgehen. Fir 2011 erwartet das WIFO ein Bauwirtschaft halt an
Wachstum von 2,4%.

Die AusrUstungsinvestitionen schwanken im Konjunkturzyklus besonders stark, weil sie . )
Mit der Konjunkturerholung

primdr von den Absatzerwartungen der Unternehmen im Verhdltnis zu den verfig- werden sich die Ausristungs-
baren Kapazitdten bestimmt werden. 2009 lagen sie real um 14,5% unter dem Wert investitionen wieder bele-
des Vorjahres. Im Il. Quartal 2010 kdnnte der Wendepunkt erreicht worden sein: ben. Die Bauwirtschaft wird
Erstmals seit dem Il. Quartal 2008 stiegen die AusrUstungsinvestitionen saisonbereinigt sich jedoch weiterhin un-

gegeniber dem Vorquartal wieder (+53%). Im Zuge der Konjunkturbelebung im SUTSIE) Sl e,

Il. Quartal verbesserte sich die Kapazitdtsauslastung erheblich. Sie dUrfte sich gegen
Jahresende wieder dem langfristigen Durchschnitt ndhern. Die Industrieproduktion
lag im Juli auf dem Niveau des Jahres 2006, 11% unter dem Hochststand vom J&anner
2008. Mit der Normalisierung der Konjunkturlage sollten sich auch die Finanzie-
rungsbedingungen schrittweise verbessern. Gegen Jahresende kdnnten schlieBlich
Vorzieheffekte vor dem Auslaufen der steuerlichen InvestitionsbegUlnstigung wirksam
werden.

Die AusrUstungsinvestitionen sollten sich in den kommenden Quartalen daher weiter
erholen. FUr 2010 ergibft sich insgesamt ein Rickgang um real 2,0%. FUr 2011 wird ein
Anstieg um 4,0% erwartet.

Die Bauwirtschaft entwickelte sich im 1. Halbjahr 2010 weiterhin ungUnstig. Zwar ist
eine Stabilisierung zu beobachten, die Wertschépfung durfte 2010 aber weiter zu-
rGckgehen (-3,0%) und 2011 nur wenig zunehmen (+1,0%). Aus dem Hochbau sind
2011 bei nachhaltiger Konjunkturerholung Impulse zu erwarten. Im Wohnbau weist
aber der Rickgang der Baubewiligungen auf ein Anhalten der Flaute hin. AuBerst
schwach entwickelt sich der Tiefbau: 2010 setzten zwar die Konjunkturpakete Impul-
se, doch laufen sie bereits wieder aus, und private Nachfrage fehlt. Ab 2011 kénnte
der Tiefbau von SparmaBen in den 6ffentlichen Haushalten betroffen sein.
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Konsum trotz ver-
haltener Einkommens-
entwicklung stabil

Die verfGgbaren Realein-
kommen steigen 2010 und
2011 nur maBig, der private
Konsum sollte aber robust
bleiben. Einen Unsicherheits-
faktor fur die Konsumprogno-
se fUr 2011 bilden die noch
unbekannten Details der
KonsolidierungsmaBnahmen.
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In den Jahren 2010 und 2011 steigen die verfugbaren Realeinkommen mit +0,8% und
+0,6% wesentlich schwdcher als das BIP. Dies ist zum Teil konjunkturbedingt, ergibt
sich aber auch aus der Umkehr zweier Faktoren, welche die Realeinkommen wdéh-
rend der Wirtschaftskrise stUtzten: 2009 resultierte die mit 0,5% Uberraschend niedrige
Inflationsrate in einer deutlichen Steigerung der Realldhne, gleichzeitig frug die Ein-
kommensteuerreform zum Wachstum der Realeinkommen bei. FUr 2010 und 2011
ergibt die Prognose einen leichten RUckgang der Nettorealldhne pro Kopf, und die
Budgeftpolitik setzt MaBnahmen zur Haushaltskonsolidierung. Der Effekt der Konsoli-
dierung auf die verfugbaren Einkommen der privaten Haushalte hangt 2011 von
den Details der geplanten MaBnahmen ab. Darin liegt ein gewisser Unsicherheits-
faktor fUr die Einkommensprognose 2011.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 1.8 + 0.7 + 0.5 + 1.3 + 1,1 + 0.8
Dauerhafte KonsumguUter + 5,9 + 2,6 + 1,7 + 52 - 1,0 - 03
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen + 1,3 + 0,5 + 0,3 + 1,0 + 1,3 + 09
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 3.0 + 1,7 + 1.8 + 0.8 + 038 + 0.6
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 10,8 11,3 12,0 11,0 10,7 10,5
Sparquote der privaten Haushalte?) 10,2 11,0 11.8 10,5 10,3 10,1
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inléndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,5 + 3.6 + 7.4 -13 + 29 + 4,1
In%
Inflationsrate
National 1.5 22 32 0.5 1.8 2,1
Harmonisiert 1.7 2.2 3.2 0.4 1.8 2,1
"Kerninflation") 1.3 1.9 2.4 1.5 1.3 1,6
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Zunahme betrieblicher
Versorgungsanspriche — 4) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemU-
se).

Ubersicht 8: L8hne, Wettbewerbsf&higkeit

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Léhne und Gehdlter pro Kopf!)
Nominell, brutto + 32 + 3,1 +29 +1,5 +1,2 +22
Real?)

Brutto +1,7 +0,9 -03 +1,0 -046 +0,1

Netto +1.5 +0,9 -09 +27 -09 -02
Gesamtwirtschaft

Lohnstickkosten +0.9 +0.9 +27 +4,8 +0,3 +1.0
Sachgutererzeugung

Lohnstickkosten -3.4 -23 +1.1 +13,5 -6,2 -17
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell +0,2 +1,2 +1,1 +0.7 -07 + 0.7

Real -04 +0.8 +0,6 +0,3 -07 +0,.9

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschaftigungsverhdiltnis (laut VGR). — 2) Deflationiert mit dem VPI.

Die privaten Haushalte verfUgen jedenfalls Uber genigend Spielraum, um die
schwdéchere Einkommensentwicklung wie in frGheren Konsolidierungsphasen durch
eine Verringerung der Sparquote auszugleichen. Die Verbesserung der Konjunktur-
lage hebt auch den Optimismus der privaten Haushalte. In den letzten Monaten
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stieg das Verbrauchervertrauen deutlich, wdhrend sich der Einzelhandel und die Kfz-
Neuzulassungen belebten.

Das WIFO prognostiziert eine Zunahme des Konsums der privaten Haushalte 2010 um
1.1% und 2011 um 0,8%. Die Sparquote wird von 11,0% 2009 auf 10,5% 2011 sinken; in
frGheren Phasen der Budgetkonsolidierung war ein RGckgang in dhnlicher GroBen-
ordnung zu beobachten.

Die gUnstige Entwicklung der Konsumnachfrage spiegelt sich auch im Handel. Nach
den EinbuBen im Vorjahr verbessert sich die Lage heuer betrdchtlich. Die Wert-
schoépfung dirfte 2010 real um 1,8% steigen, auch wegen einer gunstigen Entwick-
lung des GroBhandels, der von der Export- und Industriekonjunktur profitiert. 2011
wird die Wertschépfung des Handels mit +0,8% etwas schwdcher zunehmen.

Der Arbeitsmarkt entwickelte sich zuletzt unerwartet gut. 2009 verringerte sich die
Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 1,4%, seit M&rz 2010 nimmt sie im Vor-
jahresvergleich aber wieder zu. Im August lag die Beschdaftigtenzahl laut Hauptver-
band der &sterreichischen Sozialversicherungstréger um 51.500 (1,6%) Uber dem Vor-
jahreswert.

Die gUnstige Entwicklung erkldrt sich zum einen aus dem Anstieg der Beschéftigung
in den 6ffentlichkeitsnahen Dienstleistungen (ONACE-Bereiche O bis Q; August 2010
+28.700 bzw. +3,5% gegenUber dem Vorjahr). Vor allem in den Bereichen "Erziehung
und Unterricht" sowie "Sozialwesen" wurden zusdtzliche Arbeitskréfte eingestellt. In
den anderen Dienstleistungsbereichen war die Beschaftigung im August geringfugig
héher als im Vergleichsmonat des Vorjahres.

Zum anderen stUfzten in der SachguUterproduktion die flexiblen Arbeitszeitregelungen
und die schwache Lohnentwicklung wahrend der Wirtschaftskrise die Beschaftigung.
Hier lag die Beschaftigtenzahl im August 2010 um 2.200 oder 0,4% Gber dem Vorjah-
reswert. Gleichzeitig war ein Anstieg der Leiharbeit (August 2010 +20.000) zu be-
obachten; Kapazitdtsengpdsse werden derzeit offenbar hauptséchlich durch Leih-
arbeit abgedeckt.

Ubersicht 9: Arbeitsmarkt

2006 2007 2008 2009 2010 2011
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften

Aktiv Erwerbstatige!) + 56,1 +686 +842 -396 +334 +255
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!)?) +51,5 +655 +767 -458 +274 +188
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 1,7 + 21 + 24 - 14 + 08 + 06
Inldndische Arbeitskrafte +350 +436 +532 -403 +174 + 88
Auslandische Arbeitskrafte +165 +21,9 +235 - 56 +100 +100
Selbstandige?) + 46 + 31 + 75 + 62 + 60 + 67

Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter

15- bis 64-Jahrige +128 +155 +277 +173 +263 +306
15- bis 59-Jahrige +473 +17,1 +17,6 +11,1 +123 +159
Erwerbspersonen?) + 42,6 + 51,7 + 74,2 + 84 + 23,1 + 25,5

Uberschuss an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose’) -135 -169 -100 +48]1 -103 £ 00
Stand in1.000  239,2 2222 212,3 260,3 250,0 250,0
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 57.5 52,7 50,5 64,1 73.7 69,0
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens) 4,8 4,4 3.8 4,8 4,4 4,3
In % der Erwerbspersonen?) 6,1 5.6 5.2 6,4 6,1 6,1
In % der unselbstandigen Erwerbspersonens) 6.8 6,2 58 7.2 6,9 6,8
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,9 64,9 66,1 65,2 65,5 65,6
Erwerbstatiges)?) 70,2 71,4 72,1 71,6 71,7 71,9
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenz-

dienst. — 2) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — 3) Laut WIFO, einschlieB-
lich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbsté&tige plus Arbeitslose. — 5) Arbeitslose laut Arbeits-
marktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). — 7) In % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter
(15- bis 64-Jahrige).
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Weiterhin gute
Beschaftigungs-
entwicklung

Die Beschdftigung wdchst
2010 und 2011 um 0,8% bzw.
0,6%. 2011 verringert sich die

Arbeitslosenquote gering-

fagig.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenUber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte
bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekfe ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode
ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird auf "saison- und arbeitstéigig bereinigte Verdnderungen" Bezug ge-
nommen.

Die Formulierung "ver&nderte sich gegenuber dem Vorjahr . . ." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegentber
der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreinen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Uber den ak-
tuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revi-
sionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik im unterjghrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen)
des vorangegangenen Jahres (to) auf die Veré@nderungsrate des Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresver-
danderungsrate des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr ¢, auf dem Niveau des IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbe-

reinigten Zahlen) bleibft.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werte nomi-
nell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnifte B, C und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden,
Herstellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherpreise gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucher-
preisindex (VPI) ist ein MaBstab fUr die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die
Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat innerhalb
der Euro-Zone (siehe auch http://www. statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.500 &sterreichischen Unternehmen zur Ein-
schatzung ihrer aktuellen und kunftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjahrliche Befro-
gung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem
Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittlung registrierten Personen am Arbeitskréfteangebot der Un-
selbsténdigen. Das Arbeitskraffeangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbsténdig Beschdaftigten
(gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und Hauptverband der
Osterreichischen Sozialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv einen Ar-
beitsplatz suchen. Als erwerbstéatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselb-
sténdig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen,
nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbsperso-
nen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote
Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Be-
rechnung der Arbeitslosenquote wird inre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler bericksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdftigte: Zu den "unselbsténdig Beschdftigten” zdhlen auch Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Prdsenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren
Zahl ab, so erhélt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten'.
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Cyclical Upswing, but Lasting Uncertainty

Economic Outlook for 2010 and 2011 —Summary

Benefiting from the depreciation of the euro in the first half of the year, euro area exports should keep their upward
frend in the remainder of 2010. At the same time, however, economic growth is set fo slow down somewhat in the
USA and in Asia. In 2011, the cyclical upswing in the euro area will maintain a moderate pace. While industrial ac-
fivity should prove resilient, the high government deficits and imminent consolidation moves, hesitant private in-
vestment behaviour, the need for financial sector reform and macroeconomic imbalances within the euro area
will weigh on demand and output growth. For Austria, WIFO expects real GDP to expand by 2 percent in 2010 and
1.9 percent in 201 1. The revival of business activity will contribute to improvements in the labour market and in pub-
lic finances. By 2011, the unemployment rate should ease to 6.8 percent of the dependent labour force, and the
government deficif, including the planned consolidation measures, should narrow fo 3.5 percent of GDP.

With some delay vis-a-vis the USA and Asia, a strong
upturn in industrial activity has now sef in also in the
euro area. On the back of a weaker euro exchange
rate and the unabated booming demand from Far
East, exports powered ahead in the second quarter
2010 and fuelled internal demand, despite the turbu-
lences of April and May triggered by the high govern-
ment deficits in several southern EU countries. In the
same period, euro area GDP rose by 1.0 percent from
the first three months of the year. Particularly strong
growth in Germany (+2.2 percent) stimulated activity
also in the neighbouring countries such as Austria,
whereas the highly-indebted southern euro area
economies remained in stfagnation.

At the same time, some withdrawal of fiscal and
monetary expansion has moderated the pace of ac-
tivity in the emerging economies in Asia. While the out-
look is for continued firm growth in the region, decel-
erating import demand will weigh on prospects for the
US economy, since private consumpftion in the USA is
set to advance only gradually in the aftermath of the
financial market crisis and with unemployment staying
high.

For the euro area and the Central and Eastern Euro-
pean countries, leading indicators suggest GDP
growth for the second half of 2010 still exceeding the
long-term average. With the stimulus from currency
depreciation fading, the pace of exports may decel-
erate in the months to come. Yet, higher capacity ufili-
sation and improved corporate earnings should revive
business fixed investment, rendering a relapse of the
economy info recession increasingly unlikely.

Nevertheless, the upswing in the euro area is likely to
stay moderate in 2011, on account of slower export
growth on the one hand, and of the impact of the
imminent fiscal consolidation on private demand on
the other. This holds particularly for those euro area
countries which struggle with low competitiveness and
the after-effects of earlier real estate price bubbles.
High public sector deficits in these countries and major
macroeconomic imbalances in the euro area still pose
considerable risks. In Germany and its neighbours, the
recovery will therefore be stronger than in the southern
part of the euro area.

For Austria, WIFO expects real GDP growth of 2.0 per-
cent in 2010 and 1.9 percent in 2011. The recovery is
primarily driven by exports of goods, expected to gain
12.0 percent and 7.3 percent, respectively, thereby re-

turning to their level of 2008 towards the end of 2011.
On the back of the favourable export outlook, domes-
fic demand can be expected to pick up. Investment
in machinery and equipment will stabilise, but con-
struction activity is likely to remain sluggish over the en-
fire forecast period. With the general business situation
improving, private consumption will maintain its steady
upward trend. While modest increases in real earnings
and the planned fiscal consolidation measures will al-
low only small gains in real disposable income over
both years, households should find scope for higher
consumption by lowering their saving from 11.0 per-
cent in 2009 to a projected 10.5 percent of disposable
income by 2011.

Owing to the recovery and lower interest payments,
the general government deficit for 2010, at a pro-
jected 4.1 percent of GDP, will furn out somewhat
smaller than anticipated in spring. For 2011, the Fed-
eral government envisages consolidation measures to-
falling € 3.4 billion or 1.3 percent of GDP, 40 percent of
which to be achieved through expenditure cufs. In
addition, the Lé&nder are expected to contribute € 0.8
bilion fo deficit reduction. In this way, the general
government deficit should narrow fo 3.5 percent of
GDP in 2011. However, since specific measures have
not yet been disclosed, the projections are based on
preliminary technical assumptions on the design of the
consolidation strategy.

The projections see the number of persons in depend-
ent active employment moving up by 0.8 percent and
0.6 percent, respectively, in 2010 and 2011!. As labour
supply will increase at the same time, the unemploy-
ment rate will edge down only marginally. Employ-
ment has risen primarily in services with a high share of
part-time workers, whereas the fall in the number of
manufacturing jobs has only recently come to a halt.

Employees' net real earnings per capita (deflated by
the CPI) will decrease both in 2010 and 2011, by
0.9 percent and 0.2 percent, respectively. Apart from
moderate wage settlements, this is due fo a pick-up in
inflation, driven in 2010 by rising oil prices. Underlying
the projection for 2011 is the technical assumption that
the increase in taxes and public charges with a view
to fiscal consolidation will add 0.4 percentage points
fo headline inflation. Even though capacity ufilisation
and cost pressures will remain moderate, the rate of in-
flation (national CPI) will therefore ratchet up to
1.8 percent in 2010 and 2.1 percent in 2011.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly”. — ' With the employment
statistics collected by the Main Association of Austrian Social Security Institutions likely to be revised in 2011, figures for 2009 and

2010 may be revised ex post.

WIFO
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Tourismus entwickelt
sich schwach
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Die Beschdaftigtenstatistik des Hauptverbandes der &sterreichischen Sozialversiche-
rungstrager enthdlt allerdings Verzerrungen. Voraussichtlich ab 2011 soll sie auf
Grundlage einer zenfralen und zeitlich konsistenten Datenbasis neu erstellt werden.
In der Folge ist eine RUckrechnung der gesamten Beschdaftigtendaten bis Janner
2008 geplant. Dies kdnnte auch Auswirkungen auf die Veré&nderungsraten haben4).

Auf Basis der vorliegenden Daten ergibt die WIFO-Prognose fUr 2010 und 2011 eine
Steigerung der Zahl der unselbstdndig aktiv Beschdaftigten um 0,8% bzw. 0,6%. Die
Arbeitslosenquote wird 2011 nach fraditioneller Berechnungsmethode von 7,2% 2009
auf 6,8% sinken. Nach der Stagnation im Jahr 2009 wird das Arbeitskrafteangebot
(gemessen an den Erwerbspersonen) im Prognosezeitraum wieder wachsen, aller-
dings viel schwdcher als in den Jahren zuvor. DarUber hinaus ist ein RGckgang der
Schulungsteilnahmen zu erwarten.

Die neuen Beschdaftigungsverhdlinisse im Dienstleistungsbereich sind zu einem erheb-
lichen Teil Teilzeitarbeitsplétze mit eher niedriger Produktivitdt. Damit sinkt die durch-
schnittiche Wochenarbeitszeit in der Gesamtwirtschaft. Dies erklart zum Teil den
gemessen an der Konjunkturlage starken Anstieg der Beschdaftigung und die zu-
gleich schwache Produktivittsentwicklung (BIP je Beschdftigungsverhdlinis). Die
Prognose geht davon aus, dass sich diese Entwicklung 2011 abgeschwdcht fortsetzt.

Dies beeinflusst auch die Lohnentwicklung. Fir die Gesamtwirtschaft rechnet das
WIFO mit einer maBigen Steigerung der nominellen Bruttoldhne pro Kopf um 1,2%
2010 und 2,2% 2011. Dies bedeutet einen Rickgang der Nettoreallbhne pro Kopf,
gemessen am VPI, um 0,9% 2010 und 0,2% 20113).

Im Jahr 2009 verringerten sich die Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr
deutlich, jedoch gewann Osterreich durch seine Attraktivitét for Nahreisen Marktan-
teile.

2010 ist mit einer weiteren leichten Verringerung der Ausgaben ausldndischer Gaste
in Osterreich zu rechnen (real —1%). Allerdings wird der Reiseverkehrsexport damit nur
auf das Niveau des Jahres 2007 sinken. Der Reiseverkehrsiberschuss stabilisiert sich in
beiden Jahren bei etwa 6% Mrd. €. Der RUckgang des Ausldndertourismus und die
Ausgabenzurickhaltung der inldndischen Reisenden spiegeln sich 2010 in einer
neuerlichen leichten Abnahme der Wertschépfung im Beherbergungs- und Gast-
stattenwesen (-0,5%; 2009 real -2,5% gegenUber dem Vorjahr). 2011 sollte die Wert-
schopfung wieder um 0,9% steigen.

Aufgrund der lebhaften Expansion des Warenexports wird sich der Leistungsbilanz-
Uberschuss 2011 wieder an die Rekordwerte von 2007 und 2008 anndhern. Das WIFO
erwartet fir 2011 einen Uberschuss von 3,3% des BIP.

4) Ein Teil dieser Verzerrungen wurde bereits ab Mitte 2010 bereinigt; dadurch ergaben sich leichte Ver-
schiebungen der Beschdaftigungsverédnderungen im Vorjahresvergleich.

5) Im Jahr 2009 ergab sich eine unUblich groBe Diskrepanz zwischen dem Konsumdeflator laut VGR und dem
VPI. Sie erklart sich aus einer Sonderentwicklung der imputierten Bankdienstleistungen, welche den Kon-
sumdeflator senkten. Der VPI ist unter diesen Umstdnden das bessere MaB fUr die Entwicklung der Lebenshal-
tungskosten.
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Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage” bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden
unmittelbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich
aktuelle Infformationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten” auf der WIFO-Website (http://www.wifo.ac.
at/cqi-bin/tabellen/tabhome.cgi).

Internationale Konjunkturindikatoren Bauwirtschaft

Qbersichf 1: Standardisierte Arbeitslosenquote Ubersicht 23: Produktion

Ubersicht 2:  Verbraucherpreise Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt
Ubersicht 3:  Saisonbereinigte Konjunkturindikatoren fur die EU Binnenhandel

Ubersicht 4: - Dreimonatszinssatz Ubersicht 25: Umsétze und Beschdaftigung
Ubersicht 5: Sekund&rmarkirendite Verkehr

Wechselkurse
Ubersicht 6:  Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 7:  HWWI-Index

Ubersicht 26: GUter- und Personenverkehr

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite

o a . Arbeitsmarkt

Kennzahlen fur Osterreich Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 Ubersicht 29: Beschdaftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen
Ubersicht 8:  Bruttowertschdpfung und Verwendung des Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang
} Bruttoinlandsproduktes Preise und Lohne
Ubersicht 9:  Einkommen und Produktivitat Qbersichf 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise
Zahlungsbilanz Ubersicht 32: Tarifléhne
Ubersicht 10: Leistungsbilanz Ubersicht 33: Effektfivverdienste
Ubersicht 11: Kapitalbilanz Staatshaushalt
Tourismus Ubersicht 34: Staatsquoten
Ubersicht 12: Ubernachtungen Soziale Sicherheit
Ubersicht 13: Zahlungsstréme im internationalen Tourismus Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégem
Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA) Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen

Freizeitwirtschaft Ubersicht 38: Beitrdige des Bundes zur Pensionsversicherung
AuBBenhandel Umwelt
Ubersicht 16: Warenexporte Ubersicht 39: Energiebedingte CO2-Emissionen
Ubersicht 17: Warenimporte Ubersicht 40: Umweltrelevante Steuern im Sinne der VGR
Zinssatze Entwicklung in den Bundesléndern
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssatze Ubersicht 41: Bruttowertschépfung
Landwirtschaft Ubersicht 42: Tourismus
Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995 Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der SachgUtererzeugung
Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

Ubersicht 45: Beschdaftigung und Arbesitslosigkeit

Herstellung von Waren Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

Ubersicht 21: Produktion, Beschaftigung und Aufiragslage
Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Mdarz April Mai
In % der Erwerbspersonen, saisonbereinigt

—
[
3

Juli August

OECD insgesamt 58 6,1 8.3 8,6 8.7 8.6 8,6 8,6 8.7 8,6 8,6 8,6 8.5
USA 4,6 5.8 9.3 9.6 10,0 9.7 9.7 9.7 9.9 9.7 9.5 9.5 9.6
Japan 3.8 4,0 5,1 5.4 52 4,9 5.2 5,0 5,1 5.2 53 52 8,1
Kanada 6,0 6,2 8.3 8,5 8.4 8.2 8.0 8,2 8,1 8.1 7.9 8.0 8.1
EU 72 7.0 89 9,2 9.4 9.6 9.6 9,6 9,6 9.6 9,6 9.6 9.6

Euro-Raum 7.5 7.6 9.4 9.7 9.9 9.9 10,1 10,0 10,0 10,1 10,1 10,1 10,1
Deutschland 8.4 7.3 7 7,6 7.5 7.3 7.0 72 7.0 7.0 6,9 6,9 6,8
Frankreich 8.4 7.8 9.4 9,6 9.8 9.9 9.9 9,8 9.8 9.9 9,9 10,0 10,1
Italien 6,2 6,8 7.8 8.0 8.3 8.4 8,5 8,6 8,6 8,6 8.4 8.4 82
Spanien 8.3 11.4 18,0 18,7 19.0 19.3 20,0 19.5 19.7 20,0 20,2 20,3 20,5
Niederlande 3.6 3.1 3.7 3.9 4,2 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,6 4,5
Belgien 7.5 7.0 7.9 8.1 8,1 8.4 8.5 8.4 8,5 8,5 8,6 8,7 8.7
Osterreich 4,4 3.8 4,8 51 4.8 4,5 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5 43 43
Portugal 8.1 7.7 9.6 10,2 10,2 10,5 11,0 10,7 10,9 11,0 11,0 10.8 10,7
Finnland 6,9 6,4 8.2 8,6 8,7 8.7 8.6 8.7 8.6 8,6 8,5 8,5 8.5
Griechenland 8.3 7.7 9.5 9,7 10,2 11,1 12,2 11,1 12,2 12,2 12,2 . .
Inand 4,6 6,3 11,9 12,5 13.0 12,8 18,5 12,9 13.2 13,6 13,7 13.8 13.9
Luxemburg 4,2 4,9 5.2 51 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 4,9 5.0 5.0

GroBbritannien 5.3 5,6 7,6 7.8 7.8 7.9 7.8 7.8 7.8 7.8 7.8 . .

Schweden 6,1 6,2 8.3 8,6 8.8 8.7 8,6 8,5 9.0 8.7 8.1 8.5 8.2

Dé&nemark 3.8 oS 6,0 6,2 7.1 7.2 7.3 7.3 7.4 7.3 73 7.0 6,9

Schweiz') 3.6 3.5 4,4 4,5 4,6 4,5 4,4 . . . . . .

Norwegen 2,5 2,5 3.2 3.2 3.3 35 3.6 3.5 3.6 3.6 3.5 3.3 .

Polen 9,6 7.2 8,2 8,5 8,9 9.7 9.6 9,8 9.7 9.6 9,5 9.4 9.4

Ungarn 74 7.8 10,0 10,4 10,6 11,3 11,3 11,5 11,4 11,2 11,3 11,1 10,9

Tschechien 5.3 4,4 6,7 7.3 7.4 7.8 7.3 7.8 7.5 7.3 7.1 7.0 7.0

Slowakei 1.1 9.5 12,0 12,7 14,1 14,6 14,4 14,6 14,5 14,4 14,4 14,5 14,6
Q: Eurostat, OECD. — ') Nationale Definition. ¢ E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Verdnderung gegen das Vorjahr in %
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise
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Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro

Wechselkurse
2007
Dollar 1.37
Yen 161,24
Schweizer Franken 1,64
Pfund Sterling 0,68
Schwedische Krone 9.25
Ddnische Krone 7,45
Tschechische Krone 27,76
Estnische Krone 15,65
Lettischer Lats 0,70
Litauische Litas 3.45
Ungarischer Forint 251,32
Polnischer Zloty 3.78
Neuer Ruménischer Leu 3,34
Bulgarischer Lew 1,96
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1,1
Industriewaren + 1,2
Real + 07
Industriewaren + 0,

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.

2008

1,47
152,33
1,59
0,80
9,62
7,46
24,96
15,65
0.70
3,45
251,74
3,52
3,68
1,96

+ + +
o
SN

+ 0,

2009

1,39
130,23
1,51
0,89
10,62
7,45
26,45
15,65
0,71
3,45
280,54
4,33
4,24
1,96

++ 4+ +
FNQINENRV!

0,
0,
0,
0,
a

—+

ac

2009

IV. Qu.

1,48
132,70
1,51
0,90
10,35
7,44
25,92
15,65
0,71
3,45
270,88
4,17
4,27
1,96

+

+ 4+ +
SO
Lo ww

, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Weltmarkt-Rohstoffpreise
Ubersicht 72 HWWI-Index

2007

Auf Dollarbasis +13,5
Auf Euro-Basis + 37
Ohne Energierohstoffe + 7.9
Nahrungs- und Genussmittel +14,3
Industrierohstoffe + 59
Energierohstoffe + 2,0
Rohdl = (0

Q: Hamburgisches Weltwirtschaftsinstitut. ¢ E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

2008

+32,4
+22,4
+ 43
+24,2
- 25
+29.7
+25.8

Kennzahlen fir Osterreich

Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 1995
Ubersicht 8: Bruttowertschdpfung und Verwendung des Bruttoinlandsproduktes

2005

Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen

Land- und Forstwirtschaft - 20
Sachgutererzeugung und
Bergbau') + 4,6
Energie- und Wasserversorgung - 5,8
Bauwesen + 1.3
Handel?) + 22
Beherbergungs- und Gaststétten-
wesen + 26
Verkehr und Nachrichten-
Ubermittlung - 13
Kreditinstitute und Versiche-
rungen + 51
GrundstUcks- und Wohnungs-
wesend) + 45
Offentliche Verwaltung?) + 1.7
Sonstige Dienstleistungen + 20
Wertschépfung der Wirtschafts-
bereiche + 26
Gutersteuern + 1.1
Gutersubventionen + 1.6
Bruttoinlandsprodukt + 2,5
Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Konsumausgaben insgesamt + 20
Private Haushalte + 2,1
Staat + 1.7
Bruttoinvestitionen?) + 1.6
Bruttoanlageinvestitionen + 1.2
AusrUstungen?) + 3.4
Bauten - 07
Inléndische Verwendung?) + 18
Exporte + 7.4
Importe + 6,4

Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 und 2011: WIFO-Prognose (Publikation im Oktober). —
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2010 2010
LQu. IL.Qu. Il.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Fremdwdhrung je Euro
1,38 1,27 1,29 1,34 1,26 1,22 1,28 1,29 1,31
125,61 117,38 110,68 12533 11583 110,99 111,73 110,04 110,26
1,46 1.41 1,33 1,43 1,42 1,38 1,89 1,34 1,31
0.89 0.85 0.83 0,87 0.86 0.83 0.84 0.82 0.84
9.96 9.63 9.38 9.66 9.66 9.57 9.50 9.42 9,22
7,44 7,44 7,45 7,44 7,44 7,44 7,45 7,45 7,45
2588 2558 2493 2531 25,66 2578 2533 2481 24,65
15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65 15,65
0,71 0.71 0.71 0,71 0.71 0.71 0,71 0.71 0.71
3.45 3.45 3,45 3,45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45
268,68 274,60 282,43 265,53 276,78 281,49 283,75 281,45 282,10
3,99 4,01 4,01 3,88 4,06 4,11 4,08 3.99 3.95
4,11 4,18 4,26 4,13 4,18 4,24 4,26 4,24 4,27
1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
- 08 - 29 -19 -30 -39 -31 - 34
- 08 - 30 - 19 -30 -40 -32 - 34
- 1,1 =29 -19 -31 -37 -32 .
- 10 - 29 -19 -31 -38 - 32
2010 2010
LQu. IL.Qu. lIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
+585 +338 +183 +608 +320 +142 +21,7 +13,6 +198
+491 +433 +31,1 +582 +433 +31,1 +343 +257 +336
+272 +43,4 +47,7 +435 +432 +434 +482 +439 +51,1
+ 46 + 31 +253 + 12 + 10 + 68 +189 +21,8 +358
+399 +660 +58,1 +668 +675 +638 +627 +542 +57.8
+595 +433 +248 +64,7 +432 +266 +29,1 +190 +268
+648 +41,6 +229 +657 +409 +238 +27.,6 +172 +244
2009 2010 2011 2009 2010
LQu. IL.Qu. 1ILQu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu.
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
- 43 -00 +00 -14 - 67 - 54 23 - 07 + 26
-140 + 70 + 55 -169 -186 -137 - 67 + 08 + 95
+58 - 40 +20 +86 +23 +15 +98 -76 - 24
- 54 -30 +10 -115 -74 -31 -23 -88 -179
-14 +18 +08 -39 -33 -02 + 17 + 22 + 23
- 25 -05 +09 -97 +76 + 10 23 - 34 - 56
-91 +10 + 10 -104 -109 - 91 61 - 48 - 24
+ 58 + 60 + 50 + 96 + 25 + 69 + 42 + 89 +17,1
-25 +15 +10 -28 -34 -37 -04 +08 + 19
+02 +10 -05 +12 -03 -08 +08 +09 + 19
-05 +15 +15 -11 -06 -04 +01 + 12 + 19
- 43 +21 +21 -58 -62 -41 -13 -00 + 26
+ 06 . . -09 -05 +11 +27 +06 + 1,1
+ 25 . . + 34 +23 + 19 + 24 + 37 + 45
-39 +20 +19 -54 -57 -36 -09 -00 + 24
+ 1,1 +09 +05 -09 +27 +23 +03 + 20 - 02
+13 + 11 +08 -17 +39 +27 +05 + 26 - 04
+04 +06 -03 +14 -07 +12 -01 +01 + 03
-127 -04 + 37 -112 -186 -118 -85 - 66 + 40
- 88 -25 +24 -112 -123 - 66 -56 - 69 - 43
-11,7 -20 + 40 -91 -165 -105 -103 -59 - 07
- 60 -30 +10 -134 -84 -36 -16 -77 -172
- 22 +07 +12 -21 -36 -12 -18 -04 + 08
-161 + 92 + 62 -196 -212 -156 - 75 + 41 +128
-144 + 73 + 54 -165 -190 -125 - 96 + 40 +103

+
%
~
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+
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o

I+ 4+ +++++++
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o
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1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) Ein-
schlieBlich Reparatur von Kfz und Gebrauchsgutern. — 3) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung von unternehmensbezogenen
Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversicherung. — 5) EinschlieBlich Vorratsver&nderung. — ¢) EinschlieBlich immaterieller
Anlagen, sonstiger AusrUstungen, Nutztiere und Nutzpflanzen. - 7) EinschlieBlich statistischer Differenz. « E-Mail-Adresse: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 9: Einkommen und Produkdtivitét

2005 2006
Nominell
Bruttonationaleinkommen + 44 + 54
Arbeitnehmerentgelte + 3,6 + 47
BetriebsUberschuss und
Selbsténdigeneinkommen + 64 + 74
Abschreibungen + 42 + 4]
Nettonationaleinkommen + 44 + 56
Verfugbares Nettonational-
einkommen + 44 + 58

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Bruttfonationaleinkommen + 1.8 + 32
Abschreibungen + 21 + 22
Nettonationaleinkommen + 1,7 + 34
Verfigbares Nettonational-

einkommen + 1.7 + 346

Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t

BIP real je Erwerbstatigen + 1.3 + 21
BIP nominell Mrd. € 243,58 256,95
Je Einwohner in€ 29.614 31.078

Q: Statistik Austria, WIFO. 2010 und 2011: WIFO-Prognose (Publikation im Oktober). » E-Mail-Adresse

Zahlungsbilanz

Ubersicht 10: Leistungsbilanz

2005 2006

Leistungsbilanz + 531 + 726
Guter -105 +033
Dienstleistungen + 938 + 972
Einkommen - 162 -1,48
Laufende Transfers - 1,41 =131
Vermdgensubertragungen -019 -1080

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.

2007

— N

o G
o b,

+
L DA
— o

+ 2,0

272,01
32.769

2007

2008 2009 2010 2011 2009
LQu. IL.Qu. . Qu.
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
+39 -28 +33 + 36 -43 - 45 - 27
+53 +09 +23 +30 + 16 + 06 + 05
+ 30 -86 + 42 + 47 -131 -127 - 74
+53 +34 + 18 + 13 + 47 + 35 + 29
+36 -39 + 386 + 40 - 60 - 59 3.7
+34 -41 + 36 + 40 - 60 - 62 - 40
+ 10 - 31 - 43 - 45 - 28
+ 50 + 32 + 36 + 34 + 31
+ 0.3 4,3 = 58 =59 3.9
+ 01 - 45 - 58 - 61 - 42
-00 -31 + 11 + 12 -50 - 46 - 26
283,09 27432 28251 29285 6558 67,20 69,34
33.957 32802 33.669 34774  7.851 8.039  8.288

Ubersicht 11: Kapitalbilanz

2005 2006

Kapitalbilanz - 024 - 794
Direktfinvestitionen im Ausland  -62,82 - 6,89
Eigenkapital . - 505 - 533
Direkfinvestitionen in Osterreich +62,68 + 3,22
Eigenkapital + 6,84 + 045
Ausléndische Wertpapiere -34,38 -26,93
Anteilspapiere - 4,56 - 6,58
Verzinsliche Wertpapiere -29.82 -20,34
Inléndische Wertpapiere +23,45 +38,43
Anteilspapiere + 4,76 + 8,46
Verzinsliche Wertpapiere +18,69 +29,96
Sonstige Investitionen +10,28 -15,43
Finanzderivate + 0,16 - 086
Offizielle Wahrungsreserven + 038 + 0,50
Statistische Differenz - 488 + 1,49

2007

-11,50
-51,09
—-23,58
+45,61
+ 4,26
-13,46
- 0,55
-12,91
+36,12
+ 2,63
+33,49
-26,11
- 072
- 1,86
+ 1,68

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Tourismus

Ubersicht 12: Ubernachtungen

2007 2008

In allen Unterkunftsarten
Inlander
Auslander
Aus Deutschland
Aus den Niederlanden
Aus Italien
Aus der Schweiz
Aus GroBbritannien
Aus den USA
Aus Japan

I+ + 1+ 1+ 4+
I+ o+ +
OWN U AN A

S B N B N
U= NWWNN

|
(%,
(9,
[
O
w o

2009

+

I+ + 1 1

NN =N —

ANV

2008 2009 2008
. Qu. IV.Qu.
Mrd. €
+13,76 +798 + 240 + 3,45
-057 -233 -008 -137
+14,25 +12,85 + 239 + 3,64
+1,69 -082 +05 +089
-161 -172 -050 + 029
- 004 +022 -000 + 001

ac.at, Christa.Mager@wifo.ac.at

2008 2009 2008
. Qu. IV.Qu.
Mrd. €
-1497 - 4,68 - 039 - 426
-20,01 - 384 - 472 - 412
-1448 - 526 - 3,04 - 3,05
+ 462 + 620 - 051 + 227
+ 714 + 030 + 1,06 + 4,59
+ 952 - 312 + 1,09 +10,74
+ 580 - 438 + 193 + 302
+ 371 + 125 -085 + 7,72
+1701 - 355 + 0,57 + 3,10
- 477 + 022 - 126 - 194
+21,78 - 378 + 183 + 504
-2698 - 331 + 343 -1536
+ 028 + 058 -072 - 104
+ 059 + 237 + 048 + 0,15
+ 125 -352 - 201 + 080

2009 2010
IL.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu.

Ver&nderung gegen das Vorjahr

+ 03 -18 + 25 - 41
+ 19 + 26 + 45 - 04
- 03 -38 + 20 - 60
+ 1,6 - 51 + 47 -128
+ 07 + 35 -33 - 67
+ 41 +58 + 15 -10
+ 09 + 23 + 35 + 27
-191 -101 - 7.6 + 67
- 27 =07 -13 +145
+ 1,9 +13,5 1.8 +10.9

|
o
3

Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

WIFO

MONATSBERICHTE 10/2010
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72,20
8.622

: Christine Kaufmann@ wifo.ac.at

I. Qu.

4,01
0,67
571
0.10

I+ 1 +

- 0,02

)
C

I+ 4+ + 0+
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I+ + 1
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[ee]

Marz

+12,9
+ 6.8
+14,8
2

+ 4+ o+
Q=00 ON
CON — WwL1 0O~

2009
I.LQu. lIl.Qu. IV.Qu.
+039 +070 + 287
-034 -052 -079
+ 1,65 + 188 + 361
- 044 -002 -026
- 048 -063 + 031
-001 -002 +027
2009
I.Qu. ll.Qu. IV.Qu.
+ 020 - 2% + 1,33
+ 381 - 1,75 - 2,44
+ 130 - 231 - 229
+ 031 + 204 + 2,10
+ 032 + 027 + 027
- 031 - 266 - 191
- 218 - 160 - 078
+ 187 - 106 - 1,13
+ 491 - 3,465 - 324
- 05 + 047 + 1,00
+ 541 - 4,12 - 4,24
- 846 + 188 + 6,79
- 041 + 1,15 - 023
+ 036 + 009 + 025
- 058 + 221 - 4,47
2010

April Mai Juni
in%

-127 + 34 - 20
- 52 -22 + 49
-157 + 74 - 55
-255 + 70 -121
-268 +150 - 83
+151 -168 - 20
+ 08 + 71 + 03
- 23 +163 +138
-133 +222 +236
+ 1,6 +128 +158

2010
LQu. 1. Qu.
+ 21 + 50
+ 10 + 16
+ 27 + 85
+ 36 + 37
+ 18 + 53
+ 1,6 + 52
- 14 + 1,1
+ 1,2 + 11
- 18 + 12
- 21 + 12
- 04 + 15
66,57 69,90
7943  8.334

2010
I. Qu. II. Qu.
+ 3,49 + 048
-134 -038
+593 + 1,92
-0,13 -0,50
- 098 -055
+ 055 - 0,09

2010
LQu. 1. Qu.
- 270 + 5,08
- 368 - 1,10
- 135 - 0465
+ 358 + 6,26
+ 235 + 6,00
- 4,78 + 2,14
- 204 - 017
- 273 + 231
- 339 + 246
- 024 - 018
- 315 + 264
+ 495 - 3,66
+ 0,75 - 0,69
- 013 - 033
- 1,34 - 547
Juli August
+ 29 - 01
+ 34 - 29
+ 28 + 10
- 26 + 10
+ 44 - 546
+ 44 + 03
+ 12 + 80
+11,4 + 99
+12,4 + 49
+138 - 71
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 13: Zahlungsstrdme im internationalen Tourismus

Exporte
Einnahmeni. e. S.
Personentransport

Importe
Ausgabeni. e. S.
Personentransport

Saldo

Ohne Personentransport

Q: OeNB, WIFO. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 14: Hauptergebnisse des Tourismus-Satellitenkontos (TSA)

Touristische Nachfrage

Ausgaben ausl@ndischer Besucher

Ubernachtende Touristen
Tagesbesucher

Ausgaben inldndischer Besucher

Urlaubsreisende

Ubernachtende Touristen?)

Tagesbesucher
Geschdftsreisende

Ubernachtende Touristen

Tagesbesucher

Ausgaben der Inlénder in Wochenendhdusern und Zweitwohnungen
Gesamtausgaben (Urlaubs- und Geschéftsreisende, einschlieBlich
Verwandten- und Bekanntenbesuche)

2005 2006 2007 2008 2009 2008 2009 2010
L.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IlL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu.
Mio. €
14701 15.144 15485 16.512 15388 4.144  3.259 5732 2622 4002 3.032 5907 2.543
12.905 13255 13.641 14.677 13912  3.639 2866 5390 2.241 3.578 2703 5544 .
1.796 1.889 1.844 1.835 1.476 505 393 342 381 424 329 363 .
8.922 9308  9.351 9.452  9.237  3.617 1.873 1.670  2.474  3.562 1.531 1.651 2.499
7.506 7.641 7.699 7.719 7.744  3.128 1.480 1.327 2084 3.165 1.168 1.285 .
1.416 1.667 1.652 1.733 1.493 489 393 343 390 397 363 366 .
5779 5836  6.134  7.060 6.151 527 1.386  4.062 148 440 1.501 4.256 45
5399 5.614 5942  6.958 6.168 511 1.386  4.063 157 413 1.535  4.259 .
2000 2005 2006 2007 2008
Mio. €

12.424 14.719 15.150 15.485 16.512

10.889 12.738 13.047 13.194 13.709

1.535 1.980 2.103 2.291 2.803

9.916 12.112 12.645 13.102 13.742

8.190 10.102 10.419 10.658 11.076

4,982 6.256 6.539 6.765 6.941

3.208 3.846 3.880 3.893 4.135

1.726 2.010 2.226 2.444 2.666

991 1.178 1.386 1.534 1.708

734 832 840 9210 958

82 96 97 98 101

22.421 26.927 27.893 28.684 30.354

Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgiltig (revidiert), 2008: vorl&ufig. Zur Methodik siehe Smeral, E., Franz, A., Laimer, P., "Ein Tourismus-
satellitenkonto fUr Osterreich. Okonomische Zusammenhd&nge, Methoden und Hauptergebnisse”, WIFO-Monatsberichte, 2002, 75(1), S.29-37,
http://publikationen.wifo.ac.at/pls/wifosite/wifosite.wifo _search.get abstract type2p language=1&pubid=21031. - ') EinschlieBlich Aufwendungen im
Zuge von Kuraufenthalten. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Die volkswirtschaftliche Bedeutung von Tourismus und Freizeitwirtschaft

2000 2005 2006 2007 2008 2000 2005 2006 2007 2008
Mio. € Anteile am BIP in %
Tourismus-Satellitenkonto
Direkte Wertschdépfung des Tourismus laut TSA
Ohne Dienst- und Geschdftsreisen 10.207  11.969 12.447 13.029 13.786 4,9 4,9 4,9 48 4,9
EinschlieBlich Dienst- und Geschdftsreisen 11.102 12808 13.303 14.097 15.052 5.3 53 52 52 5.3
Mio. € Beitrag zum BIP in %
TSA-Erweiterungen
Direkte und indirekte Wertschépfung
Tourismus (ohne Dienst- und Geschdaftsreisen) 16162  19.458 20.044 20.492 21.623 7.8 8,0 7.8 7.6 7.7
Freizeitkonsum der Inldnder am Wohnort 15.578  17.959 19.322 20.208  20.842 7.5 7.4 7.5 7.5 74
Tourismus und Freizeitwirtschaft in Osterreich 31.740 37.417 39366 40.700 42.465 15,3 15,4 15,4 15,0 15.1
Q: Statistik Austria, WIFO. 2000 bis 2007: endgultig (revidiert), 2008: vorldufig. ¢ E-Mail-Adresse: Susanne.Markytan@wifo.ac.at
AuBBenhandel
Ubersicht 16: Warenexporte
2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
Julit) Julit) Julit) Marz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 93.7 61,1 100,0 100,0 +105 + 25 -202 +136 +133 +168 +184 +242 +17.3
Intra-EU 27 66,5 43,2 71,0 70,7 +110 + 20 -21,5 +13]1 +12,6  +165 +184 +24, +12,5
Intra-EU 15 51,3 33.7 54,7 55,1 + 89 + 00 -200 +139 +132 +172 +193 +262 +127
Deutschland 29.2 19.4 31.1 31.7 + 94 + 16 -167 +16,]1 +174  +193 +194 +276 +169
Italien 7.6 4,9 8,1 8.0 +108 - 14 -248 + 89 + 52 + 93 +124 +284 + 66
12 neue EU-L&nder 15.2 9,5 16,2 15,6 +189 + 89 -263 +105 +104 +142 +15]1 +168 +120
MOEL 5 12,7 8.0 13.6 13.1 +202 + 82 -244 +118 +11,1 +143  +192 +189 +125
Ungarn 2.9 1.8 3.1 3.0 +142 + 52 -308 +105 +107 +137 +134 + 63 +157
Tschechien 3.4 2,2 3.7 3.7 +208 + 7.7 =221 +182 +149 +208 +278 +31,1 +18,7
Baltikum 0.2 0.1 0.2 0.2 +179 -11,4 -470 + 95 +208 +31.4 - 04 + 88 +297
Extra-EU 27 27.2 17.9 29,0 29.3 + 93 + 37 -168 +147 +150 +17,5 +183 +245 +28,5
Extra-EU 15 42,4 27.4 45,3 44,9 +127 + 56 -205 +132 +133 +163 +172 +21,8 +228
SUdosteuropa 2,1 1,2 2.2 2,0 +16,6 + 7.1 —-23,1 - 1,7 -34 - 43 + 52 +129 - 14
GUS - 3.2 2.1 3.4 3.4 +195 +174 -30,7 +136 +283 + 52 +103 +324 +258
Industriestaaten Ubersee 6,9 4,8 7.4 7.8 - 12 - 62 =225 +177 +11,3 +259 +254 +440 +26,7
USA 4,0 28 4,3 4,5 -56 -99 -224 +142 + 35 +320 +242 +334 +268
OPEC 2,0 1.1 2.2 1.8 +19,7 +108 -169 - 1, + 1,5 =149 + 18 + 90 +299
NOPEC 7.0 4,8 7.5 7.9 +190 +13,1 - 65 +224 +24,7 +340 +286 +28,7 +319
Agrarwaren 6,9 4,2 7.3 6,8 + 82 + 89 -10,1 + 4,1 +11.8 + 18 + 48 + 73 + 4]
Roh- und Brennstoffe 5,9 3.9 6,3 6,4 +233  +11,1 -230 +144 +20,5 +178 +143 +278 +166
Industriewaren 80,9 53,0 86.3 86,7 + 99 + 14 -208 +143 +129 +18,1 +199 +254 +18,5
Chemische Erzeugnisse 12,1 8.2 12,9 13.4 +10,6 + 63 - 6,1 +154  +164 +19,9 +21,6 +19,1 +13,2
Bearbeitete Waren 21,1 14,1 22,5 23,1 +132 + 44 -263 +149 +149 +185 +268 +264 +163
Maschinen, Fahrzeuge 35.3 23,0 37.6 37.6 + 9,1 - 2,1 -243 +147 +120 +21,9 +171 +256  +19,1
Konsumnahe Fertigwaren 11,9 7.0 12,7 11,4 + 50 + 37 =114 + 6,5 +11,2  + 6,1 + 9.7 +160 +10,6

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fir das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — ') Kumuliert. ¢ E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

@wifo.ac.at
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KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 17: Warenimporte

2009 2010 2009 2010 2007 2008 2009 2010 2010
Julih) Julin) Juli") Mdarz April Mai Juni Juli
Mrd. € Anteile in % Verénderung gegen das Vorjahrin %
Insgesamt 97.6 62,8 100,0 1000 + 9.6 + 47 -184 +125 + 137 +100 +208 +252 +142
Intra-EU 27 71,3 45,6 73,1 725 + 96 + 32 -190 +122 + 156 +159 +203 +192 +106
Intra-EU 15 60,0 37.7 61,5 600 + 93 + 15 -184 + 96 + 136 +130 +162 +154 + 7,5
Deutschland 39.8 24,9 40,8 396 + 98 + 2] -179 +100 + 14,1 +13,1 +16,7  +17.1 + 6,8
Italien 6,6 4,3 6.8 68 + 98 + 49 -199 +105 + 135 +152 +187 +19,1 + 6.3
12 neue EU-L&nder 11,2 7.9 11,5 125 +11,2 +130 -222 +264 + 265 +321 +42,5 +399 +277
MOEL 5 10,2 7.1 10,5 11,3 +130 +12,7 -22,6 +256 + 277 +318 +396 +386 +263
Ungarn 2.3 1.7 2.4 27 + 87 +148 -27,6 +282 + 235 +24,] +60,2 +510 +340
Tschechien 3.4 2.3 3.5 36 + 85 +165 -202 +198 + 240 +284 +268 +24, +14,1
Baltikum 0.1 0.1 0.1 0.1 +239 + 05 + 22 + 84 + 108 +196 + 81 + 12 =179
Extra-EU 27 26,3 17.3 26,9 275 + 99 + 88 -167 +133 + 88 - 40 +22]1 +439 +250
Extra-EU 15 25 25,1 38,5 40,0 +103 +10,1 -184 +171 + 138 + 56 +280 +426 +258
SUdosteuropa 1.0 0.6 1.0 1.0 +11,0 +16,1 -234 +125 - 04 +133 +206 +400 +208
GUS . 3.2 2.4 3,8 38 - 9.1 +283 -240 +477 + 296 +390 +352 +39,1 +75,3
Industriestaaten Ubersee 52 3.4 53 54 + 42 - 67 -223 +11,1 + 83 - 27 +206 +172 +165
USA 2,6 1.7 2,6 27 + 81 - 90 -248 +148 + 87 -107 +188 +30.8 +180
OPEC 1.3 0.7 1.3 1.1 +180  +39.1 -57.1 - 57 +1989 +992 -21,7 -256 -76,6
NOPEC 8.7 57 8.9 90 +120 + 39 -11,7 +123 + 11,8 +10,5 +18,]1 +24,1 +38,4
Agrarwaren 7.4 4,4 7.5 6,9 +139 +100 - 51 +31 + 74 + 1,7 + 34 + 88 + 34
Roh- und Brennstoffe 13,8 10,0 141 158 - 10 +220 -299 +329 + 395 +474 +36,1 +33,1 +26,9
Industriewaren 76.4 48,5 78,3 772 +11.4 + 12 =171 + 99 + 103 + 48 +197 +255 +128
Chemische Erzeugnisse 12,2 8.2 12,5 13, + 78 + 45 -84 +161 + 168 + 89 +21,1 +254 +18,6
Bearbeitete Waren 14,9 10,0 15,8 160 +132 + 07 =26, +179 + 198 +222 +292 +35] +20,6
Maschinen, Fahrzeuge 322 20,2 33.0 32,1 +109 - 15 -215 + 85 + 11,4 +103 +173 +147 + 846
Konsumnahe Fertigwaren 15,0 8,9 15,9 142 +109 +13 -73 + 59 + 100 + 97 +10,2 +120 + 68

~

Q: Statistik Austria. Monatsdaten fUr das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. — 1)
@wifo.ac.at

umuliert. » E-Mail-Adressen: Irene.Langer@wifo.ac.at, Gabriele.Wellan

Zinssatze
Ubersicht 18: Kurz- und langfristige Zinssdtze
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Il.Qu. Mai Juni Juli August Septem-
ber

Geld- und Kapitalmarktzinssétze In %
Basiszinssatz 3.1 3.2 0.7 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4
Taggeldsatz 3.9 3.9 0.7 0.4 0.4 0.3 0.3 0.5 0.3 0.3 0.5 0.4 0.4
Dreimonatszinssatz 4,3 4,6 1.2 0,9 0,7 0.7 0.7 0.9 0.7 0.7 0,9 0,9 0.9
Sekunddrmarktrendite

Benchmark 4,3 4,4 3.9 3.9 3.6 3.6 &8 2,9 3.2 3.2 3.1 2,8 2.8

Insgesamt 4, 4,2 3.3 3.2 3.0 2,9 2,5 2,2 2.4 2.4 2,3 2,1 2,1

Sollzinsséitze der inléndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 6,2 6,9 3,1 5,0 4,4 4,1 4,3 4,3 4,4 4,1
FUr Wohnbau: Uber 10 Jahre 53 5.6 53 52 52 4,9 4,7 4,7 4,6 4,8
An nichtfinanzielle Unternehmen
Bis 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 51 55 2,8 2,5 2,4 2.3 2,3 2.3 2.3 2,3
Uber 1 Mio. €: Bis 1 Jahr 4,7 50 2.3 2,0 1.9 1.8 1.7 1.8 1.7 1.8
An private Haushalte und nichtfinanzielle Unternehmen
InYen 1.8 2,0 1.8 1.7 1.5 1.5 1.5 1.6 1.5 1.5
In Schweizer Franken 3.6 3.7 1.7 1.7 1.6 1.5 1.5 1.5 1.5 1.4
Habenzinssétze der inl&ndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr 3.9 4,3 1.6 1,2 1.2 1.1 1,0 0.9 1.0 1.0
Uber 2 Jahre 4,0 4,2 2.9 2,7 2,5 2.3 2,1 2.2 2,0 1.9
Spareinlagen von privaten Haushalten
Bis 1 Jahr ) 4,2 1.7 1.3 1.3 1,2 1,0 1.0 1,0 1.1
Uber 2 Jahre 4,0 4,1 2.8 2,7 2,5 2.3 2,1 2.2 2.0 2,0

Q: OeNB, EZB. » E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Landwirtschaft

Ubersicht 19: Landwirtschaftliche Gesamtrechnung laut ESVG 1995
@ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009 @ 1994/ 2005 2006 2007 2008 2009
1996

1996
Produktionswert Mio. €, zu Erzeugerpreisen Mio. €, zu Herstellungspreisen
Pflanzliche Erzeugung 2363 2260 2377 2977 2955 2675 2827 2262 2377 2977 2955 2.675
Tierische Erzeugung 2805 2540 2.634 2790 3.089 2.726 3.000 2.664 2.783 2846 3.159 2.806
Ubrige Produktion 483 542 536 556 582 571 483 542 536 556 582 571
Erzeugung des landwirtschaftlichen
Wirtschaftsbereichs 5.651 5343 5547 6324 6.626 5972 6309 5468 5696 6379 6.696  6.052
Bruttowertschépfung Landwirtschaft 2426 2188 2317 2817 2809 2305 3.075 2327 2511 2928 2.883 2418
Nettowertschépfung Landwirtschaft . . . . . . 1.743 901  1.065 1.446 1.343 825
1.000 Jahresarbeitseinheiten Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Arbeitseinsatz in der Landwirtschaft 1963 1652 1600 1569 1549 1529 . -20 -31 -19 -12 -13
Real, @ 1994/1996 = 100 Nominell, @ 1994/1996 = 100
Faktoreinkommen je Jahresarbeitseinheit 100,0 101,83 111,7 1263 120,6 97,0 1000 113,1 1268 1463 1425 1168
Erwerbstatige zu VollzeitGquivalenten Bruttowertschdpfung zu Herstellungspreisen
(Jahresarbeitseinheiten)
Anteil der Landwirtschaft in % 59 4,7 4,5 4,3 4,2 4,1 2,0 1,1 11 1,2 11 1.0

Q: Eurostat, NewCronos Datenbank, Stafistik Austria, Bundesanstalt fir Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. 2009: vorldufig; Stand Februar 2010.
E-Mail-Adresse: Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at
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Ubersicht 20: Markt- und Preisentwicklung

@ 1994/ 2006 2007 2008 2009 2009 2010 2010
1996 I.Qu. IlILQu. IV.Qu. I|.Qu. Februar Marz April Mai

1.000 t Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung 22780 26704 2.659,7 27065 27088 + 20 -14 -06 + 08 + 02 + 13 + 17 + 27
Marktleistung Getreide!) . 22506 24351 3.007,7 2.632,7 . . . . . . . .
Marktleistung Schlachtrinder 196,5 1981 199.7 2027 2004 - 61 - 04 + 22 - 40 - 62 -04 + 41 + 03
Marktleistung Schlachtkdalber 13,0 8,7 8.5 7.4 73 - 68 -57 +150 +129 - 346 +140 -140 - 17
Marktleistung Schlachtschweine 430,5 4612 4821 477,7 500,6 + 49 + 69 + 55 + 08 + 24 + 52 - 11 + 37
Marktleistung Schlachtgefligel?) 69,1 75,0 83,4 81,9 889 +10,6 +103 + 93 . . . .

€jet Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EE) 311,5 2908 3295 3794 2818 -298 -307 -192 - 67 -82 - 47 + 07 + 62
Qualitatsweizen3) . 110.1 . 195.3 121,3 -393 -381 -306 -152 -246 - 1,1 -11,5 -129
Jungstiere (R3)4) . 3.1225 30267 32333 31667 - 15 - 46 -50 -34 -30 -39 -25 + 03
Schweine (KI. E.)4) . 1.5100 1.3792 1.5492 13825 - 82 -144 -144 -30 + 08 -22 -58 - 2]
HUhner bratfertig . 1.921,7 19708 20325 20117 - 11 -12 -02 + 02 -0 + 00 -05 -10
Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WIFO-Berechnungen. — ') Wirtschaftsjahr (Juli bis Juni); Kérnermais: Oktober bis

September. — 2) Back-, Brat- und TruthUhner. — 3) Ab Juli 2009 vorldufig bzw. A-Konto-Zahlungen. — 4) € je t Schlachtgewicht. ¢ E-Mail-Adresse:
Dietmar.Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 21: Produktion, Beschdftigung und Aufiragslage

2009 2010 2009 2010
I.LQu. ILQu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai Juni Juli
ber

Veradnderung gegen das Vorjahrin %

Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)

Insgesamt -178 -142 - 65 + 12 +95 -50 -31 + 43 + 23 + 78 +106 +102 +107
Vorprodukte -194 -142 - 69 + 30 +124 -56 + 00 + 55 + 33 +126 +138 +107 +101
Kfz -343 -190 + 44 +252 +327 +302 + 94 +425 +257 +422 +294 +280 +240
InvestitionsgUter -208 -227 -136 - 10 +72 -108 - 46 + 27 -13 + 10 + 75 +128 +188
Konsumguter - 60 - 60 - 42 . . - 4,6 . . . . . .

Langlebige - 61 -65 -37 41 - 21 - 32 1,2 + 02 92 -121 + 32 + 31 + 16
Nahrungs- und Genussmittel - 1,3 - 2,1 - 45 . - 56 . . . . . . .
Andere Kurzlebige -148 -127 - 43 - 11 + 32 - 43 -24 - 48 + 35 + 47 + 31 + 18 + 37

Beschdaffigte - 45 64 - 61 -55 -26 -57 -64 -56 -45 -34 -25 -17

Geleistete Stunden -101 -84 -72 -29 +23 -39 -58 -29 -03 + 04 + 17 + 49

Produktion je Beschdaftigten -139 - 83 04 + 71 +124 + 08 + 35 +105 + 72 +11,6 +134 +12]

Produktion (unbereinigt)

je geleistete Stunde -100 -59 +06 +50 +77 +20 + 13 +73 + 58 + 58 + 88 + 83

Auftragseingénge -280 -229 + 45 +204 +245 +27,7 + 3,1 +24,7 +333 +184 +20,6 +342
Inland -271 =266 - 41 + 66 +163 +141 + 14 + 36 +142 +221 +118 +154
Ausland -283 -212 + 81 +259 +277 +334 + 38 +330 +41,1 +170 +242 +41,9

Auftragsbestand -153 -174 -143 -78 + 54 -113 -112 -87 -34 + 33 + 45 + 85
Inland -20,5 -250 -260 -220 - 88 -262 -240 -228 -189 - 92 -89 - 82
Ausland -135 -144 -98 -26 +103 -56 - 64 -35 + 23 + 76 + 90 +142

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Karolina.Trebicka@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fiir die Sachgiitererzeugung

2007 2008 2009 2010
ILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IILQu. IV.Qu. LQu. I.Qu. IllLQu. IV.Qu. 1. Qu. I.Qu. IIl.Qu.
Salden aus positiven und negativen Meldungen, in % der befragten Unternehmen, saisonbereinigt

Auftragsbesténde - 6 -7 -15 -16 -23 -29 - 47 - 60 - 58 - 49 - 46 - 36 - 24
Exportauftragsbesténde -13 -17 -20 - 22 - 29 -37 - 53 - 65 - 65 - 57 - 53 - 42 - 34
Fertigwarenlager + 4 + 7 + 8 + 7 +15 + 14 + 21 +23 + 20 +16 +11 + 8 + 5
Produktionserwartungen +15 + 14 +17 +10 + 4 -9 -20 -17 -7 + 2 + 6 +10 +12
Verkaufspreiserwartungen +11 +12 + 20 +15 +15 + 6 -13 -17 -10 - 8 -9 + 11 + 14

Q: WIFO-Konjunkturtest. » E-Mail-Adresse: Eva.Jungbauer@wifo.ac.af

Bauwirtschaft
Ubersicht 23: Produktion
2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. J&nner Februar Marz April Mai Juni
Vera&nderung gegen das Vorjahrin %

Produktionswert
Hoch- und Tiefbau') + 69 +124 - 42 -50 -15 -137 -58 -141 -108 -153 -86 -80 - 15
Hochbau + 67 +34 +01 -35 +29 -179 +07 -204 - 65 -229 -60 -18 + 9]

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 30 +125 -22 +08 +04 -28 +53 +02 +17 -74 -235 + 04 +178
Tiefbau + 70 +254 -95 -77 -69 -81 -140 -39 -174 -35 -127 -160 -132
Bauwesen insgesamt?) . -23 -10 +16 -19 -00 -43 -37 +13 -34 -05 + 33
Baunebengewerbe . . - 06 + 21 + 19 0.6 18 -65 +01 +33 -18 + 35 + 35
Auftragsbesténde . . -54 -35 -60 -09 -51 -08 -05 -15 -38 -77 - 36
Auftragseingdnge . . - 9.1 - 4, - 37 -0, + 2, - 1.3 -28 + 19 + 0, - 1.1 + 6,4
Q: Statistik Austria. — ) Wert der technischen Gesamtproduktion nach dem Giteransatz (GNACE), charakteristische Produktion ohne Nebenleistungen.

- 2) Wert der abgesetzten Produktion nach dem Aktivitdtsansatz (ONACE 2008), einschlieBlich Bauhilfsgewerbe, nach dem Schwerpunkt der Tatigkeit
des Bauunternehmens. * E-Mail-Adresse: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at
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Ubersicht 24: Preise und Arbeitsmarkt

2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Baupreisindex!’)
Hoch- und Tiefbau +38 +50 + 33 + 28 + 28 + 36 + 4]
Hochbau + 43 + 48 + 22 + 12 + 10 + 10 + 17

Wohnhaus-, Siedlungsbau + 42 + 47 + 23 + 14 + 1, + 1.1 + 1.7
Tiefbau + 32 + 51 + 46 + 46 + 49 + 64 + 67

Arbeitsmarkt

Beschdftigung Hoch- und Tiefbau -36 -25 -12 -49 -21 -11 -24 -24 -15 -22 - 14

Arbeitslose . . +236 +340 +11,5 + 68 -57 +05 -43 - 45 -88 -86 - 98

Offene Stellen + 20 -124 =166 - 66 + 09 + 40 +214 + 75 +224 +165 +255 +196 - 6,46

Q: Statistik Austria, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich. — 1) 1996 = 100. » E-Mail-Adresse:

Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 25: Umsdtze und Beschdftigung

2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Nettoumsdtze nominell + 35 + 48 -56 -60 -00 +52 + 73 + 45 +109 + 39 + 75 +109 + 63
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 12 + 1, - 29 + 43 + 46 + 66 - 1, + 58 +11,1 - 48 + 0,1 + 1,7 - 06
GroBhandel ohne Kfz-Handel + 44 + 64 -95 -117 -23 + 52 +126 + 45 +120 + 82 +137 +160 + 81
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +29 +35 +12 + 18 + 25 + 44 + 23 + 40 +85 + 06 + 05 + 62 + 63

Nettoumsdtze real +06 +03 -17 -03 + 14 +29 + 34 +29 +72 +00 + 36 + 68 + 22
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz + 00 -07 -43 + 29 + 34 + 61 - 1.3 +53 +106 -49 + 00 + 14 - 12
GroBhandel ohne Kfz-Handel +07 +07 -27 -26 +03 + 19 + 64 + 20 + 66 + 22 + 74 + 99 + 19
Einzelhandel ohne Kfz-Handel + 0,6 + 00 + 15 + 28 + 25 + 33 +03 + 35 + 65 -15 - 13 + 40 + 44

Beschaftigte!) +17 +10 -12 -15 -16 -06 +03 -07 +00 -01 +05 +05 + 06
Kfz-Handel, Reparatur von Kfz +15 -09 -16 -16 -13 + 03 + 1, + 02 +12 +09 + 13 + 11 + 1,0
GroBhandel ohne Kfz-Handel +13 +11 -19 -28 -23 -15 -02 -18 -12 -07 +00 + 01 + 04
Einzelhandel ohne Kfz-Handel +20 +14 -06 -07 -13 -02 +05 -04 +04 +00 + 07 + 07 + 07

Q: Statistik Austria; ONACE 2008. - ') Beschaftigtenverhdlinisse der unselbstdndig und selbsténdig Beschdftigten. ¢ E-Mail-Adresse: Martina. Agwi@

wifo.ac.at

2008

Verkehr
Ubersicht 26: Giter- und Personenverkehr
2007

Guterverkehr

StraBe (in tkm) - 10

Neuzulassungen Lkw (Nutzlast 1t

und dariber) +19.4

Bahn (in tkm) + 07
Inlandverkehr + 8.1
Ein- und Ausfuhr - 93
Transit +18,6

Personenverkehr
Bahn (Personenkilometer) + 32
Luftverkehr (Passagiere) +10,0
Neuzulassungen Pkw - 34

Q: Statistik Austria, OBB. « E-Mail-Adresse:

Bankenstatistik
Ubersicht 27: Einlagen und Kredite
2003

Einlagen insgesamt + 438
Spareinlagen + 3.5
Termineinlagen -13.4
Sichteinlagen +18,0
Fremdwdhrungseinlagen + 49

Direktkredite an inl&ndische

Nichtbanken + 1,6

= 1.5

2009

- 85
+ 88

2009

. Qu.

-28,1
-163
-12,8
-16,4
-21.3

- 67
+286

IV. Qu.

2010

I. Qu.

1. Qu.

Mdarz

April

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
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6,6
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2008

+11,9

- 78

2009

2010
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Juli
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+168 +246 +162 +140

Ver&nderung der Endstédnde gegen das Vorjahrin %

+ o+ o+ +
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+ 4,5

+11,7
+ 4,5
51,5
+10,4
+32.3

+ 3,6

+ 68
+ 63
+13,1
+ 7.1
-28,5

+ 7.4

Q: OeNB. * E-Mail-Adressen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

WIFO

+ 1,2
+ 23
-25/4
+15.2
-123

- 13
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- 52 - 21

+ 98 . I
+257 -11,6 - 23

2009

LQu. IL.Qu. II.Qu.
+ 66 + 45 + 25
+ 62 + 63 + 66
+ 10 =130 -270
+143 +142 +175
-326 -258 -36,1
+ 53 + 33 + 1,

- 87

114 +10,1
2010
.Qu. . Qu.
~ 09 + 18
+ 04 - 04
_248 -132
+10,6  +13.9
- 68 - 17
- 03 + 17
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Arbeitsmarki
Ubersicht 28: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren
2009 2010 2010
ILQu. lILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. IIlL.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August Septem-
ber
Verdnderung gegen die Vorperiode in %
Unselbsténdig aktiv Beschdaffigte!) - 07 - 04 + 03 + 04 + 04 +04 +03 +01 +00 +02 +01 + 01 + 01
Arbeitslose +58 +29 -08 -17 -27 -25 -11 -10 -08 -10 -09%9 -07 - 07
Offene Stellen -89 +34 + 41 + 40 +53 +54 + 16 +18 +19 + 19 + 17 + 17 + 17
Arbeitslosenquote
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen 7.1 7.4 7.3 7.2 6,9 6.8 7.1 7.0 6,9 6,9 6,8 6.8 6,7
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,8 5.1 4,8 4,5 4,6 4,5 4,6 4,6 4,5 4,3 4,3
Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bezug von

Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen zur Deckung des Lebensunterhalts. o

E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. LQu. ILQu. IlIl.Qu. April Mai Juni Juli August Septem-
ber
In 1.000

Unselbstandig Beschdaftigte 3.344 3420 3372 3350 3.327 3.391 3.466 3363 3.388 3.420 3.489 3.464  3.444
Mdénner 1.798 1.831 1.786 1.770 1.734 1.802 1.848 1.786 1.801 1.821 1.858 1.848 1.838
Frauen 1.546 1.590 1.587 1.580 1.593 1.588 1.617 1.578 1.588 1.600 1.631 1.616 1.605
413 436 430 423 426 445 . 431 445 458 463 465 .

Auslénder . 610 578 561 555 562 560 560 566 581 577

248 243 243 207 254 249 253 259 267 266

Herstellung von Waren 1.564 1.540 1.525 1.543 1.538 1.523 1.540 1.552 1.591 1.582
Bauwesen . 820 837 847 854 860 . 856 856 867 869 860 .
Private Dienstleistungen 3.344 3420 3372 3350 3.327 3.391 3.466 3363 3.388 3.420 3.489 3.464  3.444
Offentliche Dienstleistungen') 1.798 1.831 1.786 1.770 1.734 1.802 1.848 1.786 1.801 1.821 1.858 1.848 1.838
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte?) 3.227  3.304  3.258 3239 3219 3283 3360 3.256 3.281 3312 3382 3359 3.338
Mdanner 1.784 1.816 1.771 1.756 1.720 1.787 1.834 1.771 1.785 1.804 1.843 1.834 1.825
Frauen 1.444 1.488 1.487 1.483 1.499 1.496 1.526 1.486 1.496 1.508 1.539 1.525 1.514
Arbeitslose 222 212 260 272 301 230 215 250 227 213 212 218 214
Mdénner 124 119 154 159 195 126 113 138 124 115 112 113 112
Frauen 98 93 107 113 106 104 102 112 103 98 100 105 102
Personen in Schulung 53 51 64 74 82 77 65 81 78 72 62 63 69
Offene Stellen 38 37 27 26 26 g8 35 31 33 34 5 34 g5

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdaftigte +632 +765 -484 -51,7 -17,5 +17,5 +442 + 88 +174 +264 +445 +432 +449
Mdénner +328 +325 -449 -437 -198 + 84 +237 + 13 + 70 +170 +241 +23,6 +234
Frauen +304 +439 -35 -80 + 23 + 91 +205 + 75 +104 + 94 +203 +196 +216

Auslénder +219 +235 - 56 - 62 + 22 +133 + 78 +165 +157 +120 +248

Herstellung von Waren -36,7 -439 -300 -11,1 -156 -144 - 34 + 49 + 22

Bauwesen -51 -14 -57 + 09 - 07 -08 + 42 + 22 + 24

Private Dienstleistungen -232 -262 + 07 +100 + 87 +172 + 40 + 68 +122

Offentliche Dienstleistungen’) +170 +220 +224 +268 +234 +22,7 +342 +31,6 +287
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte?) +655 +76,7 -463 -459 - 95 +263 +525 +17,6 +265 +346 +534 +51,5 +528
Mdénner +332 +328 -458 -443 -197 + 87 +249 + 15 + 76 +169 +252 +246 +248
Frauen +323 +439 -05 - 16 +102 +17,6 +277 +161 +189 +17,7 +282 +269 +280
Arbeitslose -169 -100 +481 +335 + 95 -127 -205 - 86 -127 -169 -207 -204 -203
Mdénner -11,4 - 55 +348 +226 + 66 -122 -163 - 95 -120 -151 -166 -162 -162
Frauen - 55 -45 +133 +109 + 29 -05 -42 + 10 -07 - 17 - 41 - 42 - 42
Personen in Schulung - 49 - 21 +136 +220 +240 +135 + 40 +169 +140 + 96 + 59 + 52 + 10
Offene Stellen +53 -07 -103 -59 -10 + 53 + 62 + 37 +53 +70 + 82 + 45 + 59

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WIFO-Berechnungen. — 1) ONACE 2008,

Abschnitte O bis Q. — 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne arbeitslose Schulungsteilnehmer mit Beihilfen

zur Deckung des Lebensunterhalts. ¢ E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IV.Qu. L Qu. IL.Qu. IlIlL.Qu. April Mai Juni Juli
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen
Arbeitslosenquote 6,2 538 7.2 7.5 8.3 6,3 58 6,9 6,3 59 57
Mdanner 6,5 6,1 7.9 8.2 10,1 6,5 57 7.2 6,5 59 57
Frauen 6,0 5.6 6,3 6,7 6,2 6,2 59 6,6 6,1 58 58
Unter 25-J&hrige (in % der
Arbeitslosen insgesamt) 15.8 16,1 16,5 16.3 15,4 15.8 17.1 16,2 15,6 15,6 16,5
Stellenandrang (Arbeitslose je
100 offene Stellen) 582 566 958 1.058 1.163 702 615 802 686 626 602

August Septem-
ber

59 59
58 58
6,1 6,0
17.3 17.6
634 611

Q: Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WIFO-Berechnungen. * E-Mail-Adresse: Stefan.Fuchs

@wifo.ac.at
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Preise und Lohne
Ubersicht 31: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI + 22 + 32 + 04 - 01 +06 +13 +18 +18 + 18 + 1,7 + 18 + 1,7 + 16
Verbraucherpreisindex +22 +32 +05 +00 +06 + 14 +20 +20 +20 + 19 +20 + 19 + 17
Ohne Saisonwaren + 2,1 +33 +06 +02 +07 +14 +19 +19 +19 + 18 + 20 + 17 + 14
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke + 42 +63 +02 -05 -13 -14 +04 -04 +06 +00 +06 +08 + 13
Alkoholische Getrénke, Tabak + 23 + 49 + 13 + 08 + 06 + 08 + 24 + 13 + 21 + 25 + 26 + 25 + 25
Bekleidung und Schuhe +22 +15 +16 +22 +02 -02 +17 +11 +15 + 10 + 26 + 04 + 06
Wohnung, Wasser, Energie + 46 +27 +19 + 15 + 18 + 22 + 27 + 25 + 27 +28 + 25 + 28 + 26
Hausrat und laufende
Instandhaltung + 1,1 + 25 + 24 + 26 + 25 + 20 + 1,7 + 2] +23 +14 + 13 + 10 + 10
Gesundheitspflege +18 +20 +21 +19 +19 +17 +15 +13 + 1,6 + 14 + 14 + 16 + 146
Verkehr + 03 +54 -44 -56 -04 + 40 + 40 + 53 + 50 + 42 + 28 + 29 + 20
NachrichtenUbermittlung -33 -42 -11 -10 +02 +11 + 14 + 14 + 14 + 14 + 14 + 16 + 16
Freizeit und Kultur +01 +09 +06 -04 -03 +04 +08 +07 +00 +07 + 17 + 16 + 09
Erziehung und Unterricht +19 +12 -11,5 -133 -164 -127 -53 -53 -52 -53 -53 -53 -157
Restaurants und Hoftels + 26 + 36 + 23 + 2] + 14 + 12 + 1,1 + 12 + 1, + 1.1 + 1.1 + 1.0 + 06
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen +24 +30 +33 +33 +33 +29 +26 +27 +25 + 26 + 28 + 28 + 29
GroBhandelspreisindex + 41 + 64 -75 -94 -34 + 15 + 46 + 31 + 48 + 49 + 40 + 50 + 56
Ohne Saisonprodukte + 41 + 6, - 75 -94 -34 + 16 + 45 + 31 + 48 + 48 + 39 + 47 + 53
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Ursula.Glauninger@wifo.ac.atf
Ubersicht 32: Tariflohne
2007 2008 2009 2009 2010 2010
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Beschaftigte +24 +31 +34 +34 +33 +17 +15 +17 +17 +15 + 14 + 15 + 15
Ohne &ffentlichen Dienst +25 +32 +33 +33 +32 +19 +17 +18 +19 + 16 + 16 + 15 + 15
Arbeiter +25 +32 +34 +34 +31 +20 + 17 +19 +20 + 16 + 15 + 15 + 15
Angestellte +25 +32 +33 +33 +33 +19 + 16 + 17 +17 + 16 + 16 + 15 + 146
Bedienstete
Offentlicher Dienst +24 +27 +35 +35 +35 + 1,1 + 1,1 +11 +1,1 + 1,1 + 11 + 11 + 1,1
Verkehr + 25 +29 +37 +387 +37 + 16 + 16 + 16 + 1,6 + 16 + 16 + 16 + 16
Q: Statistik Austria. « E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.af
Ubersicht 33: Effektivverdienste
2007 2008 2009 2009 2010 2007
IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. IIl.Qu. Juli August Septem- Oktober Novem- Dezem-
ber ber ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 53 + 56 + 08 + 07 + 10 + 146
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 53 + 49 + 24 . . .
Pro-Kopf-Einkommen
Je Arbeitnehmer, brutto +31 +29 +15 + 15 + 08 + 07
Je Arbeitnehmer, netto + 31 + 23 + 32 . .
Je Arbeitnehmer, netto real?) + 04 - 03 + 40
Sachgutererzeugung
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 5,0 . . . . . . + 58 + 50 + 40 + 44 + 46 + 48
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbstdndig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,8 . . . . . . + 35 +29 +19 + 21 + 25 + 24
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,5 . . . . . . + 18 + 30 + 34 + 03 + 27 + 27
Ohne Sonderzahlungen + 2,6 . . . . . . + 12 +26 + 34 + 15 + 29 + 27
Bauwesen
Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 4,8 . . . . . . +51 +18 +07 +50 + 24 + 34
Pro-Kopf-Einkommen je
unselbsténdig Beschaftigten
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 46 + 19 + 09 + 48 + 25 + 19
Stundenverdienste je Arbeiter
EinschlieBlich Sonderzahlungen + 2,9 . . . . . . + 23 + 26 + 25 + 29 + 47 + 2]
Ohne Sonderzahlungen + 29 . . . . . . + 18 + 34 + 25 + 28 + 30 + 22
Q: Statistik Austria. — 1) Laut ESVG 1995. - 2) Referenzjahr 2005, berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen. ¢ E-Mail-Adresse: Doris.Gabriel@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 34: Staatsquoten

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
In % des Bruttoinlandsproduktes

Staatsausgaben 537 54,0 53,7 52,1 51,6 51,0 51,5 54,0 50,1 49,4 48,5 48,8 52,3
Abgabenqguote Staat und EU 44,4 44,4 44,0 43,2 453 439 43,8 43,4 42,3 41,8 42,0 42,6 42,7
Finanzierungssaldo') - 18 -24 -23 -17 00 -07 -14 -44 -17 -15 -04 -05 - 35
Schuldenstand 64,4 64,8 67,2 66,5 67,1 66,5 65,5 64,8 63,9 62,1 59.3 62,5 67.5

Q: Statistik Austria, Stand 30. September 2010. — ') EinschlieBlich Saldo der Wahrungstauschvertrége. ¢ E-Mail-Adresse: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 35: Pensionen nach Pensionsversicherungstrégern
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €

Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0952 2.125,4 2.152,8 2.1888 805 820 847 872 930 941
Unselbstandige 1.696,9 1.723,9 1.749,5 1.779.0 1.806,2 1.8403 822 836 864 888 946 957
Arbeiter 981.4 9925 1.0028 1.0142 1.0243 1.0383 648 657 676 695 739 746
Angestellte 6745 6910 7070 7253 7428 763,1 1.066 1.085 1.120 1.148 1.221 1.234
Selbsténdige 3451 3454 3457 346,4 346,6 3485 719 736 762 790 846 860
Gewerbliche Wirtschaft 1583 159,5 1605 161,2 1623 1643 904 927 961 998 1.070 1.088
Bauern 186,5 1859 1852 1849 1843 1842 557 567 589 609 650 657
Neuzuerkennungen insgesamt!) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950  1.001
Unselbsténdige 96,4 98,7 97,5 102,01 102,01 109.7 860 795 838 905 951  1.004
Arbeiter 52,4 57,2 56,6 57,7 57,6 61,8 657 584 617 675 723 773
Angestellte 42,3 39.9 39.5 42,6 42,7 46,0 1.108 1.091 1.147 1206 1.249 1.304
Selbsténdige?) 15,3 15,2 15,0 15,3 15.8 17,2 808 804 844 907 954 983
Gewerbliche Wirtschaft 8.0 8.0 7.9 7,7 8.6 92 1026 1019 1.050 1.162 1.177 1.209
Bauern 7.2 7.2 7.0 7,6 7.2 80 565 567 612 651 675 724

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') Ohne Notariat. « E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Pensionen nach Pensionsarten
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschniftspension in €
Bestand insgesamt 2.042,0 2.069,3 2.0951 2.125,4 2.153,2 2.188,8 805 820 847 872 930 941
Direktpensionen 1.521,3 1.548,1 1.573,8 1.6050 1.635,9 1.671,9 906 922 952 978 1.040 1.052
Invaliditatspensionen 406,4 4187 429,7 4408 450,7 4597 796 812 839 863 918 926
Alle Alterspensionen') 1.114,9 1.129,4 1.144,1 1.164,2 1.1852 1.212,2 947 963 994 1.021 1.087 1.100
Normale Alterspensionen 950,0 989,2 1.021,2 1.0540 1.079,5 1.103,2 876 900 937 965 1.029 1.039
Vorzeitige Alterspensionen 1645 1398 1229 1102 1057 1090 1.360 1.409 1.466 1.554 1.683 1.714
Lange Versicherungsdauer 11,7 107.9 94,2 42,7 32,8 242 1.447 1467 1475 1.299 1368 1.363
Arbeitslosigkeit 9.7 57 2,0 0.0 - - 753 760 784 992 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 42,9 26,1 13.8 59 1.9 0,6 1271 1311 1.342 1.336 1357 1.346
Gleitpensionen 0,2 0,1 0,0 - - - 1.012 989 1.022 - - -
Korridorpension 1.1 2,7 5.2 7.6 1.321 1.310 1.370 1.354
Langzeitversicherte?) 11,5 58,5 64,3 74,9 1.682 1.776 1.885 1.872
Schwerarbeitspension 0.4 1.3 1.8 1.307 1.432 1.488
Witwen- bzw. Witwerpensionen 472,4 472,77 4722 471,1 4688 4679 532 541 559 574 610 613
Waisenpensionen 48,3 48,5 49,1 49,1 48,5 49,0 265 270 279 290 309 309
Neuzuerkennungen insgesamts) 11,7 1139 1125 1174 1180 1269 853 796 839 905 950 1.001
Direktpensionen 81,9 81,8 81,7 87.6 88,7 96,2 990 927 976 1.041 1.098 1.148
InvaliditGtspensionen 33.5 30,9 29,9 30.4 30,1 30,1 908 805 818 848 892 9219
Alle Alterspensionen') 48,4 50,9 51,7 57,2 58,6 66,1 1.046 1.001 1.068 1.144 1.195 1.252
Normale Alterspensionen 19.1 22,0 21,5 24,8 25,6 26,9 542 485 550 626 684 714
Vorzeitige Alterspensionen 29,3 28,9 30,2 32,3 33,0 392 1376 1393 1.436 1.542 1.592 1.620
Lange Versicherungsdauer 28,7 28,9 17.5 13.3 10,0 83 1.388 1393 1.284 1.251 1.198 1.187
Arbeitslosigkeit 0.4 0,01 0,00 0,00 - - 673 551  1.427 1.292 - -
Geminderte Arbeitsfahigkeit 0,05 0,01 0,01 - 0.0 - 876 533 833 - 51 -
Gleitpensionen 0,04 - - - - - 1.021 - - - - -
Korridorpension 1.1 1.6 2,6 3.8 1.317 1.280 1321 1.322
Langzeitversicherte?) 11,6 17,0 19.5 26,6 1.677  1.799 1838 1.798
Schwerarbeitspension 0,4 0,9 0,6 1.299  1.427  1.599
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24,2 26,2 25,2 24,2 23,8 25,0 535 518 532 566 584 607
Waisenpensionen 5.5 6,0 5,6 5,6 5.4 5,6 220 220 223 232 238 249
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — ') EinschlieBlich Knappschaftssold. — 2) "Hacklerregelung". — 3) Ohne Notariat.

E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.af

Ubersicht 37: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung von Pensionen
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Mdanner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger, Direktpensionen 58,5 59.0 59.0 59.0 58,9 59.1 56,9 57.1 56,9 57,2 57.1 57.1
InvaliditGtspensionen 54,5 53,9 53,9 53,9 53,7 53,6 51,0 51,0 50,7 50,6 50,3 50,2
Alle Alterspensionen 62,8 63,4 63,2 62,8 62,7 62,5 59.2 59.5 59,3 S 59,5 538

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. » E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at

Ubersicht 38: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2003 2004 2005') 2006 2007 2008 2003 2004 2005') 2006 2007 2008

Mio. € In % des Pensionsaufwands
Unselbsténdige 3.550,5 3.797,9 2.637.4 2.720,4 2.666,9 29823 193 19.8 13,3 13.2 12,4 13,1
Gewerbliche Wirtschaft 1.019,5 1.038,6 708,7 56,7 7051 7739 54,5 53,5 35,4 31,4 32,3 33,6
Bauern 1.027,5 1.066,7 961,0 1.009,7 1.066,7 1.147,7 857 87.0 76,8 78,0 79.7 81,9
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — ') Ab 2005 nicht direkt vergleichbar, Pensionsharmonisierungsgesetz (BGBI.
1/142/2004). * E-Mail-Adresse: Silvia.Haas@wifo.ac.at
Umwelt
Ubersicht 39: Energiebedingte CO,-Emissionen
COz-Emissionen Emissionsintensit&t
1990 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Mio. t kg je BIPY) tie
Einwohner
OECD 11.072,6 124922 125269 12.520,2 12.7550 12.886,6 12.922,2 12.8656 13.000,8 0,40 10,97
USA 4.863,3 5.693,0 5.672,7 5.614,4 5.688,6 5.772,4 5.784,5 5.698,4 57693 0,50 19,10
EU 27 4.059,4 3.831,1 3.905,3 3.876,7 3.993.5 4.002,9 3.970,2 3.987.7 3.926,4 0,32 7.92
Deutschland 950,4 827,1 845,4 832,9 842,1 843,4 811,3 823,5 798.4 0,34 9,71
Osterreich 56,2 61,4 65,2 67,7 73,1 78,5 74,0 739 69,7 0,26 8,38
Frankreich 352,1 376.8 383.7 3758 385,3 385,5 388,5 3783 369.3 0,21 5,81
Italien 397.8 423,7 426,3 432,7 448,7 450,0 453,8 455,4 437.6 0,28 7,38
Polen 343,7 291,8 290.4 280,0 2910 295,0 294,1 3057 304,7 0,57 7.99
Tschechien 155,4 122,1 121,6 117.4 120,9 122,0 119.7 120,8 122,1 0,58 11,83
China 2211,0 3.037.8 3.084,0 3.308,8 3.829,7 4.546,1 5.058,3 5.603,5 6.027.,9 0,61 4,57
Q: [EA. =) Zu Preisen von 2000, auf Dollarbasis, kaufkraftbereinigt. « E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

812 MONATSBERICHTE 10/2010 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Ubersicht 40: Umwellrelevante Steuern im Sinne der VGR

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Mio. €
Umweltsteuereinnahmen insgesamt 6.015 6.294 6.602 6.835 6.920 6.871 7.105 7.300
Energiesteuern’) 3.635 3.801 4.009 4.330 4.350 4.221 4.453 4.603
Transportsteuern?) 1.821 1.920 1.994 1.931 1.989 2.042 2.030 2.059
Ressourcensteuerns) 470 480 503 516 535 536 549 573
Umweltverschmutzungssteuern?) 89 93 97 57 46 72 72 64

Anteile der Umweltsteuern in %

An den Steuereinnahmen insgesamt
(einschlieBlich Sozialabgaben) 6,2 6,5 6,7 6.7 6,7 6,4 6,2 6,0
Am BIP (nominell) 2,8 2.9 2.9 2.9 2,8 2.7 2,6 2,6

Q: Bundesrechnungsabschluss, Statistik Austria, WIFO-Datenbank, WIFO-Berechnungen. - ') Mineraldlsteuer, Energieabgabe. - 2) Kfz-Steuer, Kfz-Zulas-
sungssteuer Motorbezogene Versicherungssteuer, Normverbrauchsabgabe, StraBenbenitzungsbeitrag. — 3) Grundsteuer, Jagd- und Fischereiabgabe,
Abgabe gemdB Wiener Baumschutzgesetz, Landschaftsschutz- und Naturschutzabgabe. - 4) Altlastenbeitrag, Deponiestandortabgabe.
E-Mail-Adresse: Katharina.Koeberl@wifo.ac.at

Entwicklung in den Bundesldndern
Ubersicht 41: Bruttowertschépfung

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Wien + 1,1 + 28 + 0,0 + 06 + 2,1 + 32 + 2,7 + 20 - 26
Niederdsterreich - 1.0 + 1.3 + 2,1 + 4,1 + 2,2 + 4,6 + 4,3 + 2,4 - 4,7
Burgenland + 1,4 + 52 + 0,3 + 3,2 + 1,8 + 1,8 + 29 + 2,0 - 35
Steiermark + 1,5 - 01 + 2,1 + 33 + 28 + 4,1 + 34 + 2,6 - 50
Karnten + 1,6 + 1,2 + 08 + 3,1 + 2,1 + 43 + 3,1 + 1,7 - 4,5
Oberdsterreich + 1,0 + 2,1 + 1,5 + 2,4 + 4,1 + 3.8 + 3.9 + 2,7 - 49
Salzburg - 05 + 08 + 0.9 + 39 + 1.8 + 43 + 50 + 20 - 42
Tirol + 1,6 + 1,6 + 1,3 + 29 + 4,5 + 4,1 + 3.8 + 24 - 43
Vorarlberg + 2.2 + 2,5 - 0.1 + 3, + 2,6 + 4,3 + 4,0 + 2,6 - 48
Osterreich + 08 + 18 + 1,1 + 2,5 + 2,7 + 3.9 + 3,6 + 23 - 4,1

Q: WIFO-Berechnungen, vorlaufige Schatzwerte, Stand Mai 2010. » E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 42: Tourismus

2007 2008 2009 2009 2010 2010
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni Juli August
- Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Ubernachtungen
Wien +33 + 60 -38 -25 + 04 +144 +119 +244 +10,1 +136 +11,7 +158 + 59
Niederdsterreich +43 +31 -13 -02 -10 +01 +09 +29 -14 +04 +33 +29 -17
Burgenland + 48 + 40 + 21 +25 -03 +85 -13 +11,7 -63 -19 + 28 -01 + 28
Steiermark +31 +53 +08 +05 +13 + 44 -20 +112 -70 +18 -14 + 19 - 33
Kdrnten + 40 + 13 - 16 + 03 29 + 04 -97 +117 -198 -50 -90 -10 - 27
Ober&sterreich +16 +33 -12 -14 -22 + 12 -44 + 63 -10 -42 -67 -03 - 69
Salzburg + 07 + 47 -33 +00 -27 + 22 -62 +141 -193 + 71 -14 + 47 + 02
Tirol +02 +48 -19 +10 -25 +15 -89 +125 -198 + 53 45 + 27 + 2]
Vorarlberg + 26 + 44 -17 + 31 -53 +26 -75 +133 -177 + 42 -15 + 32 - 02
Osterreich + 17 +43 -19 +03 -18 + 25 - 41 +129 -127 + 34 -20 + 29 - 01
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 43: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2009 2009 2010 2010
lIl. Qu. IV. Qu. I. Qu. II. Qu. Janner  Februar Marz April Mai Juni
Verénderung gegen das Vorjahrin %
Wien - 68 -10,5 -223 + 7.5 + 79 -209 +41,3 + 5,1 -16,5 +37.7 + 87
Niederdsterreich —-20,7 -233 -10.7 -19.9 + 6,3 - 9.7 -27.8 -21,4 + 3,1 + 56 +10,1
Burgenland -21,1 -10,0 + 1,6 +47,0 +35,7 +43,5 +46,5 +50,1 +43,2 +36,2 +28,8
Steiermark -23,2 -243 -10.2 + 52 +20,8 - 67 + 9.2 +11,5 +19.0 +21,3 +22,0
Karnten -20,5 -204 - 846 +18.3 +19,3 +123 +17.2 +239 +14,9 +22,8 +20,3
Oberdsterreich -16,3 -18,0 -10,5 + 3,5 +12,2 - 50 + 50 + 9.4 + 79 +13,7 +14,9
Salzburg -17.8 -15,0 - 79 + 63 +19,5 - 08 + 30 +15,0 +16,1 +23,.8 +18,8
Tirol -11.1 - 88 + 0,0 + 89 +12,5 - 1.6 + 8.1 +18,2 + 9.8 +14,9 +13,0
Vorarlberg - 14,0 -17.0 - 7.7 - 09 + 59 - 52 - 1.7 + 3.2 - 48 +10,5 +12,4
Osterreich -17.5 -187 -10,6 + 08 +12,6 - 63 + 32 + 4,5 + 6,3 +16,8 +14,8
Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
Ubersicht 44: Abgesetzte Produktion im Bauwesen
2009 2009 2010 2010
. Qu. IV. Qu. I. Qu. 1. Qu. Janner  Februar Marz April Mai Juni
Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Wien + 04 - 06 + 9.8 - 10 =111 - 21 + 0,5 - 16 -17.3 =159 - 05
Niederdsterreich - 19 - 02 + 08 0.7 - 03 + 20 - 50 + 08 + 07 + 04 - 19
Burgenland + 59 + 7.0 + 59 54 - 18 + 3.2 - 83 - 846 - 51 - 59 + 52
Steiermark - 4.2 - 06 + 2,0 + 7.7 +10,2 - 39 + 79 +15,3 + 59 +15,1 + 9.5
Karnten - 55 - 48 - 3.1 - 9.3 + 1,5 -18,1 -16,0 + 02 - 67 + 1.8 + 85
Oberdsterreich + 1.0 + 1,5 + 0,2 -11.1 + 0.8 - 9.6 -157 - 84 - 50 + 55 + 1.8
Salzburg - 51 - 21 - 06 + 0.2 + 238 -12,1 + 23 + 89 +13,0 - 53 + 21
Tirol -10,5 - 77 - 7.1 + 28 +12,1 - 51 + 3,1 + 89 + 89 + 70 +19,0
Vorarlberg - 51 - 23 0.9 +11,7 - 30 +17.9 + 22 +14,6 + 1,1 - 27 - 65
Osterreich - 23 - 10 + 1,6 - 1.9 - 00 - 43 - 37 + 1.3 - 34 0.5 + 33

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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Ubersicht 45: Beschaftigung und Arbeitslosigkeit

2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In 1.000

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)

Wien 750 765 759 763 755 752 766 763 763 765 769 777 773
Niederdsterreich 534 546 539 549 537 524 547 533 543 546 551 559 553
Burgenland 86 88 88 91 87 84 91 87 89 91 92 93 92
Steiermark 448 461 449 454 448 440 455 447 454 457 454 463 461
K&rmnten 198 202 197 206 194 189 200 192 195 200 204 212 209
Ober&sterreich 569 584 574 584 572 563 579 568 577 579 583 597 593
Salzburg 223 229 226 229 225 230 224 231 221 224 228 236 234
Tirol 282 289 287 291 283 297 284 295 277 283 292 302 299
Vorarlberg 138 141 139 140 138 141 138 141 138 137 140 144 143
Osterreich 3.227 3304 3258 3307 3239 3.219 3.283 3257 3256 3.281 3312 3382 3359
Arbeitslose

Wien 72 66 73 71 75 79 70 74 72 70 69 68 71
Niederdsterreich 37 35 44 40 45 54 37 47 39 36 36 38 39
Burgenland 7 7 8 7 8 11 6 9 () ) ) 6 6
Steiermark 32 31 39 34 40 46 30 40 33 30 28 29 29
Karnten 16 16 21 17 23 27 17 23 20 16 14 15 15
Ober&sterreich 22 22 31 28 32 39 25 33 27 25 24 25 26
Salzburg 10 10 13 11 13 13 12 11 14 12 9 9 9
Tirol 16 16 20 16 23 20 21 18 26 22 16 13 13
Vorarlberg 9 8 11 11 12 11 11 11 12 11 10 9 10
Osterreich 222 212 260 235 272 301 230 266 250 227 213 212 218

Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000
Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!)
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Osterreich -169 -100 +481 +533 +335 + 95 -127 - 48 -86 -127 -169 -207 -204
)

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Ohne Bezug
von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Présenzdienst. ¢ E-Mail-Adresse: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at

Ubersicht 46: Arbeitslosenquote

2007 2008 2009 2009 2010 2010
I.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
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Osterreich 6,2 58 7.2 6,4 74 8.3 6,3 7.3 6,9 63 5 57 59

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. ¢ E-Mail-Adres-
se: Maria.Thalhammer@wifo.ac.at
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WIRTSCHAFTSCHRONK H

Angelina Keil

Wirtschaftschronik
Ill. Quartal 2010

Abgeschlossen am 30. September 2010 ¢ E-Mail-Adresse: Angelina.Keil@wifo.ac.at

Mehrere internationale Institutionen erarbeiten Instrumente, um eine kinftige Well-
wirtschaftskrise schneller erkennen und effizienter reagieren zu kénnen. Der IWF
schafft zur Prévention von Krisen die "Precautionary Credit Line (PCL), die Bank fir
Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) beschlieBt in "Basel llI" verscharfte Eigenka-
pitalstandards, um die Stabilitat des Bankensektors zu erhdhen. Auf EU-Ebene wer-
den drei Aufsichtsbehdrden geschaffen: die Europdische Bankenaufsicht (EBA),
die Europdische Wertpapierbehdrde (ESMA) und die Europdische Aufsicht fir das
Versicherungswesen und die beftriebliche Altersversorgung (EIOPA). Die Europdi-
sche Kommission beschlieBt ein Legislativpaket, das die wirtschaftspolitische Steue-
rung in der EU verbessern soll. Der Stresstest fur 91 Banken des Euro-Raumes zeigt,
dass fast alle getesteten Institute krisenresistent sind.

1. Juli: Die Lander der East African Community (EAC: Kenia, Tansania, Uganda, Bu-
rundi und Ruanda) werden einen gemeinsamen Markt fUr GUter, Dienstleistungen,
Kapital und Personen aufbauen. Bis 2016 wollen sie eine gemeinsame Wdhrung ein-
fGhren.

8. Juli: Das Europdische Parlament verabschiedet eine Revision der Eigenkapitalvor-
schriften, die strikte Regeln fUr die Auszahlung von Boni in Banken und Wertpapierun-
ternehmen vorsieht: Zwischen fixen und variablen Lohnbestandteilen soll demnach
ein angemessenes Verhdlinis bestehen, um Boni nur bei angemessener Leistung zah-
len zu muUssen. Die variablen Vergitungen durfen nur zu 30% (besonders hohe Boni
zu 20%) sofort ausgezahlt werden. Die Auszahlung der restlichen Summe muss min-
destens 3 bis 5 Jahre zurUckgestellt werden, da dieser Teil nachtraglich gekurzt oder
eingezogen werden kann.

13. Juli: Der Rat der EU-Finanzminister (EcoFin) beschlieBt, Estland mit 1. J&nner 2011
in die Eurozone aufzunehmen. Der Umtauschwert wird mit 15,6466 estnischen Kronen
je Euro festgelegt. Da das Finanzierungsdefizit der &ffentlichen Haushalte in Bulgari-
en, Danemark, Zypern und Finnland die von der EU definierte Marke von 3% des BIP
2009 Uberschritten hat, empfiehlt der Rat ein Defizitverfahren.

18. Juli: Bulgarien und Russland unterzeichnen ein Rahmenabkommen fUr den Bau
der Erdgaspipeline "South Stream"”. Die Rohrleitung soll auf dem Grund des Schwar-
zen Meeres von Russland nach Bulgarien gefGhrt werden. Von Bulgarien aus wird je
ein Strang nach Italien und Osterreich weitergefUhrt.

22. Juli: Der ungarische Ministerprdsident Viktor Orbdn untersagt dem IWF jegliche
Einmischung in die ungarische Budgetpolitik. Der gegenwdartige Dialog der Delega-
tionen des IWF, der EU und Ungarns scheitert, eine weitere Tranche des von IWF und
EU gewdhrten Hilfspaketes in der Hohe von 20 Mrd. $ kann nicht abgerufen werden.

23. Juli: Die europdische Bankaufsichtsbehdrde Committee of European Banking
Supervisors (CEBS) verdffentlicht die Ergebnisse des Stresstests. Um das Vertrauen in
die Finanzinstitute wiederherzustellen, wurden 91 Finanzinstitute des Euro-Raumes
diesem Test unterzogen. lhre Bilanzsumme umfasst 65% des Marktes. Auf Basis von
drei makrodkonomischen Szenarien wurden die Widerstandsfahigkeit des Sektors

WIFO MONATSBERICHTE 10/2010

Ausland

East African Community

EU: Boni

Eurozone: Aufnahme Estland

Erdgaspipeline

"South Stream"

Ungarn: IWF

EU: Stresstest

815



B WIRTSCHAFTSCHRONIK

China: IWF

Mercosur

Slowakei: Griechenlandhilfe

IWF: Precautionary
Credit Line

Frankreich: Pensionsreform

Basel Il

Russland, Norwegen

816

und die Kapitalausstattung der Institute (Kapitalquote Tier 1) im Falle einer Kredit-
und Marktkrise getestet. Das Basisszenario beruht auf der Prognose der Europdischen
Kommission von 2009 und der vorldufigen Kommissionsprognose vom Februar 2010
mit einem realen Wirtschaftswachstum von 0,7% 2010 und 1,5% 2011. Das erste
Stress-Szenario geht davon aus, dass die Wachstumsprognosen in beiden Jahren um
3 Prozentpunkte unterschritten werden (Euro-Raum 2010 -0,2%, 2011 -0,6%). Ein wei-
teres Szenario simuliert einen Vertrauensbruch im Euro-Raum, indem die Renditen for
10-jahrige Staatsanleihen um 70 Basispunkte angehoben werden; in einzelnen Lan-
dern sieht es weitere Erhbhungen um 70 Basispunkfe vor. Von den 91 getesteten
Banken hielten nur 7 kleinere Institute den simulierten Belastungen nicht stand und
wulrden unter diesen Bedingungen eine Kernkapitalquote von unter 6% aufweisen’).

29. Juni: China stimmt der Verdffentlichung des Landerberichtes des IWF zu. Darin
wird die Wadhrung des Landes, der Yuan, gemessen an den mittelfristigen Fundo-
mentalwerten der Wirtschaft als substanziell unterbewertet bezeichnet.

4. August: Die Mitgliedslander des sudamerikanischen Wirtschaftsbindnisses Merco-
sur verabschieden einen neuen einheitlichen Zollkodex. Diese Sammlung von Nor-
men soll kinftig den Handel mit Drittldndern regeln. Um das Ungleichgewicht zwi-
schen den groBen Landern wie Brasilien und Argentinien und den kleinen Landern
wie Uruguay und Paraguay auszugleichen, erhalten letztere aus einem Strukturfonds
800 Mio. $ fUr den Ausbau der Infrastruktur.

12. August: Der slowakische Nationalrat stimmt gegen eine Beteiligung an der Grie-
chenlandhilfe der EU im Ausmaf von 800 Mio. €.

1. September: Der IWF schafft mit der Precautionary Credit Line (PCL) ein neues In-
sfrument, das 1 bis 2 Jahre in Anspruch genommen werden kann mit einer Ober-
grenze von 1.000% der Mitgliedsquote. Das neue Instrument soll einer gréBeren Zahl
von Mitgliedsldndern zur Verfugung stehen. FUr den Zugang gelten strenge Bedin-
gungen hinsichtlich der meisten der wirtschaftspolitischen Bereiche Zahlungsbilanz-
position und Markizugang, Fiskalpolitik, Geldpolitik, Finanzmarktstabilitdt und -auf-
sicht sowie Datenqualitat.

8. September: In Paris wird gegen die geplante Pensionsreform demonstriert. Das
Pensionsantrittsalter soll von 60 Jahren auf 62 Jahre erhdht werden. Gleichzeitig soll
die Mindestbeitragsdauer zur Erlangung des Pensionsanspruchs von 40,5 auf
41,5 Jahre angehoben werden. Mit jedem zus&tzlichen Beitragsjahr wird die Pension
um 5% erhoht. Die Gewerkschaften planen groBangelegte Streiks.

12. September: Die Zentralbankprdsidenten und Leiter der Bankenaufsichtsinstanzen
beschlieBen als FGhrungsgremium des Basler Ausschusses fUr Bankenaufsicht eine er-
hebliche Verscharfung der Eigenkapitalanforderungen. Sie verabschieden das Po-
ket "Basel IlI" zur weltweiten Stdrkung der Eigenkapitalstandards von Banken, das ab
2011 schrittweise umgesetzt werden soll. Beschlossen werden die Anhebung des har-
ten Kernkapitals (eingezahltes Kapital plus Gewinnricklagen) von 2% auf 4,5% der
risikobewerteten Aktiva sowie die zusdatzliche Einflhrung eines Kapitalerhaltungspols-
ters in Hohe von 2,5%, um sicherzustellen, dass die Banken eine Kapitalreserve vor-
halten, die in Stressphasen fUr die Absorption von Verlusten herangezogen werden
kann.

Damit steigen die Mindestanforderungen fur das harte Kernkapital auf insgesamt 7%.
Die Mindestanforderung fur das Kernkapital, das entsprechend den verscharften Kri-
terien aus hartem Kernkapital und sonstigen anrechenbaren Finanzinstrumenten be-
steht, wird Uber denselben Zeitraum von 4% auf 6% angehoben.

18. September: Russiland und Norwegen unterzeichnen ein Abkommen, das die
gemeinsame Grenze in der Barentssee festlegt. Damit wird ein seit 30 Jahren laufen-
des Moratorium beendet, das die Férderung von Erdgas und Erdél in diesem Gebiet
verhinderte. Eines der gréBten Erdgasfelder kann nun genutzt werden.

') Die Kernkapitalquote der deutschen Hypo Real Estate (HRE) sinkt im Krisenszenario auf 4,7%, jene der grie-
chischen Atebank auf 4,4%, ebenso die Quote einiger spanischer Sparkassen: Diada (3,9%), Cajasur (4,3%),
Unim (4,5%), Banca Civica (4,7%) und Espiga (5.6%).
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20.-23. September: In New York findet der UNO-Sondergipfel zur Bek&Gmpfung der
Armut statt. In der Schlusserkl@rung unter dem Titel "Wir halten unsere Versprechen"
wird die Absicht bekraftigt, die "Millenniumsziele" zu erreichen. Diese im September
2000 anldasslich der 55. Generalversammlung der UNO vereinbarten Ziele lauten:

UNO-Sondergipfel

e Bekdmpfung von extremer Armut und Hunger,

e Primarschulbildung fur alle,

e Gleichstellung der Geschlechter und Stédrkung der Rolle der Frauen,

e Senkung der Kindersterblichkeit,

e Verbesserung der Gesundheitsversorgung von Muttern,

¢ Bekdmpfung von HIV/AIDS, Malaria und anderen schweren Krankheiten,
e Okologische Nachhaltigkeit,

e Aufbau einer globalen Partnerschaft fur Entwicklung.

Notwendige Voraussetzungen fur eine erfolgreiche Entwicklungshilfe sind eine stabi-
le Regierung und die Wahrung der Menschenrechte in den Entwicklungsi@ndern. Ei-
nes der acht Millenniumsziele, die Bekdmpfung der Kinder- und Muttersterblichkeit,
wird mit zusatzlich 40 Mrd. $ unterstUtzt, die an die 50 &rmsten Ldnder ergehen wer-
den. Die drmsten Lander sollen inre Ausgaben fir Gesundheit um 26 Mrd. $ erhdhen.

21. September: Das Europdische Parlament verabschiedet die Verordnung Uber die
Sicherheit der Gasversorgung. Regional und EU-weit abgestimmte Versorgungspléne
werden in den ndchsten zwei Jahren bereitgestellt. Im Falle einer Versorgungsunter-
brechung werden private Haushalte sowie Gesundheits- und Ausbildungseinrichtun-
gen prioritdr behandelf. Die Kommission ist im Falle eines Notstandes der EU fUr die
Abstimmung der nationalen MaBnahmen sowie fUr die Koordination mit Drittl&ndern
zustandig.

EU: Gasversorgung

22. September: Das Europdische Parlament verabschiedet die Reform der Finanz-
aufsicht der EU. Anfang 2011 werden drei neue Behdrden tatig werden: die Europdi-
sche Bankenaufsicht (EBA) in London, die Europdische Wertpapierbehdérde (ESMA)
in Frankfurt und die Europdische Aufsicht fUr das Versicherungswesen und die be-
friebliche Altersversorgung in Paris (EIOPA). Die tagliche Aufsicht obliegt den natio-
nalen Aufsichtsbehdrden. Die EU-Behdrden werden bei Konflikten zwischen nationo-
len Behdrden eingeschaltet sowie im Falle der unkorrekten Anwendung von EU-
Regelungen durch nationale Behdérden oder in Notsituationen. Mit dem Europdi-
schen Ausschuss fUr Systemrisken (ESRB) wird ein FrGhwarnsystem des Finanzsystems
geschaffen. Der Prasident der EZB Gbernimmt den Vorsitz dieser Institution.

EU: Reform Finanzaufsicht

23. September: Die deutsche Bundesregierung verabschiedet eine Gesundheitsre-
form, um die steigenden Gesundheitskosten kinftig nicht Gber lohnnabhdngige Bei-
fréige, sondern Uber individuelle Krankenkassenprdmien zu finanzieren. Geplant ist,
die Kostensteigerungen Uber "Zusatzbeitrédge" auf die Versicherten zu Uberwdlzen.
Dadurch soll der Wettbewerb zwischen den gesetzlichen Krankenkassen intensiviert
werden. Versicherte mit niedrigem Einkommen werden einen Sozialausgleich erhal-
ten. Um ein akut drohendes Defizit von 11 Mrd. € zu verhindern, wird der gesetzliche
Krankenversicherungsbeitrag 2011 von 14,9% auf 15,5% des Bruttogehaltes erhoht.

Deutschland:
Gesundheitsreform

24. September: Die Europdische Kommission bewiligt die staatliche Hilfe fUr die
deutsche Immobilienbank Hypo Real Estate (HRE). Die Auslagerung von Wertpapie-
ren im Umfang von 191 Mrd. € in eine "Bad Bank" sowie weitere Staatsgarantien von
40 Mrd. € werden bewilligt.

28. September: Die Volksrepublik China erlaubt den Handel mit Krediten zwischen
Banken. Damit sefzt die Zentralbank einen weiteren Schritt zur Liberalisierung des Fi-
nanzmarktes.

EU: Hypo Real Estate

China: Finanzmarkt-
liberalisierung

29. September: Die Europdische Kommission beschliet ein Legislativpaket zur Re-
form des Stabilitéts- und Wachstumspaktes, zu haushaltspolitischen Aspekten sowie
zur Pr@vention von makrodkonomischen Ungleichgewichten in der EU und im Euro-
Raum und schlagt die Umsetzung in sechs Rechtsakten vor:

EU: Reform des Stabilitéts-
und Wachstumspaktes

e Anderung der praventiven Komponente des Stabilitéits- und Wachstumspaktes:
Das neue Konzept einer vorsichtigen Haushaltspolitik soll gewdhrleisten, dass die
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EU-Lander in Zeiten guter Konjunktur eine vorsichtige Finanzpolitik betreiben, um
die fUr schlechte Zeiten notwendigen Reserven zu bilden.

e Anderung der korrektiven Komponente des Stabilitéts- und Wachstumspaktes: Im
Rahmen des Defizitverfahrens soll kUnftig die Entwicklung des Schuldenstandes
gleichen Stellenwert erhalten wie die Entwicklung des Defizits. Mitgliedslander,
deren Schuldenstand Uber 60% des BIP hinausgeht, sollfen MaBnahmen einleiten,
um diesen rasch genug zurUckzufUhren.

e Wirksame Durchsetzung der haushaltspolitischen Uberwachung im Euro-Raum:
Der Stabilitdts- und Wachstumspakt soll durch einen neuen Satz abgestufter fi-
nanzieller Sanktionen fUr Euro-Lander ergénzt werden. Die prdaventive Kompo-
nente sieht vor, dass erhebliche Abweichungen von einer vorsichtigen Haushalts-
politik die Verpflichtung zu einer verzinslichen Einlage nach sich ziehen. Die kor-
rektive Komponente wdre, nach einem Beschluss zur Feststellung eines Ubermda-
Bigen Defizits eine unverzinsliche Einlage von 0,2% des BIP zu leisten. Sollte das
Mitgliedsland der Empfehlung zur Korrektur des UbermdBigen Defizits nicht folgen,
wirde diese Einlage in eine GeldbuBe umgewandelt. FUr die Durchsetzung der
Sankfionen ist die umgekehrte Abstimmung geplant: Eine von der Kommission
vorgeschlagene Sanktion wird als beschlossen befrachtet, wenn der Rat sie nicht
mit qualifizierter Mehrheit ablehnt.

e FEine neue Richtlinie Uber die Anforderungen an den haushaltspolitischen Rah-
men der Mitgliedsl&nder legt die Mindestanforderungen hinsichtlich Rechnungs-
legungssystemen, Statistiken, Prognosemethoden, Haushaltsvorschriften, Haus-
haltsverfahren und Finanzbeziehungen zu anderen Stellen wie kommunalen oder
regionalen Behorden fest.

¢ Fine neue Verordnung zur Vermeidung und Korrektur makrodkonomischer Un-
gleichgewichte sieht fir die Uberwachung der Wirtschaftspolitik ein neues Ver-
fahren bei einem UbermdBigen Ungleichgewicht vor (Excessive Imbalance Pro-
cedure, EIP). Dieses umfasst eine regelmdBige Bewertung des Risikos von Un-
gleichgewichten anhand eines Satzes dkonomischer Indikatoren. Ausgehend
von dieser Bewertung kann die Kommission fUr Mitgliedsl&@nder mit entsprechen-
dem Risiko eine eingehende Uberprifung einleiten. Ist das ordnungsgeméBe
Funktionieren der WWU durch Ungleichgewichte gefdhrdet, dann kann der Rat
eine Empfehlung abgeben und das "Verfahren bei einem UbermdaBigen Un-
gleichgewicht (EIP)" einleiten. Das Mitgliedsland legt einen KorrekturmaBnah-
menplan vor, den der Rat bewertet und fUr den er eine Umsetzungsfrist festlegt.
VersGdumt es ein Mitgliedsland wiederholt, KorrekturmaBnahmen zu ergreifen,
dann werden Sanktionen eingeleitet.

e Verordnung Uber DurchsetzungsmaBnahmen zur Korrektur GbermdaBiger makro-
6konomischer Ungleichgewichte im Euro-Raum: VersGumt ein Euro-Land wieder-
holt, auf Empfehlungen des Rates zur Beseitigung UbermdBiger Ungleichgewichte
ZU reagieren, so kann auch im Rahmen eines EIP eine jahrliche GeldbuBe von
0,1% seines BIP anfallen. Diese GeldbuBe kann nur aufgehoben werden, wenn
die L&nder des Euro-Raumes dies mit qualifizierter Mehrheit beschlieBen ("'umge-
kehrte Abstimmung", siehe oben).

Die Vorschldge werden nun vom Ratf, vom Europdischen Parlament und vom Wirt-
schafts- und Sozialausschuss gepruft.

29. September: Die deutsche Bundesregierung verabschiedet ein Konzept zur Ener-
giezukunft Deutschlands. Die CO2-Emissionen sollen bis 2050 gegenUber dem Niveau
von 1990 um mindestens 80% gesenkt werden. Die durchschnittliche Restlaufzeit der
Atomkraftwerke wird um 12 Jahre verl@ngert, um den Umstieg auf erneuerbare
Energie zu erleichtern.

Die bedarfsorientierte Mindestsicherung (BMS) fritt in Kraft. Sie sichert jene ab, die
nicht aus eigener Kraft fUr ihren Lebensunterhalt aufkommen kénnen. Die Harmo-
nisierung der offenen Sozialhilfe legt fUr alle Anspruchsberechtigten dieselben
Mindeststandards fur die Leistungshdhe fest, schafft einheitliche Voraussetzungen
fUr den Bezug, einheitliche Regressbestimmungen und ein einheitliches Verfahrens-
recht. Die Umsetzung in Landesrecht ist im Gange.
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1. September: Die bedarfsorientierte Mindestsicherung (BMS) tritt in Kraftf. 2010 be-
fragt diese 744 € pro Monat (12-mal pro Jahr) fUr eine Einzelperson bzw. 1.116 € for
Paare. Der in diesem Betrag enthaltene Wohnkostenanteil von 25% ist je nach Hohe
der tats@chlichen Wohnkosten variabel?). FUr Kinder sind Zuschldge von monatlich
134 € (ab dem 4. Kind 112 €) vorgesehen. Personen, die Mindestsicherung beziehen,
sind automatisch krankenversichert. Arbeitswilligkeit ist Voraussetzung fur den Bezug
der Mindestsicherung. Die Bezieherinnen und Bezieher dUrfen keine eigenen Erspar-
nisse Uber 3.000 € besitzen und mUssen bei Ildngerem Bezug vorhandenes Vermdgen
verwerten.

7. September: Das Handelsgericht Wien erlaubt die bisher groBte Sammelklage des
Vereins fur Konsumenteninformation (VKI) gegen einen Finanzdienstleister. 1.300 Ge-
schadigte seien falsch beraten und Uber das Risiko der Veranlagungen getduscht
worden. Insgesamt sind 2.500 Sparer betroffen, weshalb mit weiteren Sammelklagen
gegen den Finanzdienstleister zu rechnen ist.

30. September: In der Maastricht-Notifikation ist das gesamtstaatliche Budgetdefizit
fOr 2009 mit 3,5% des BIP gleich hoch wie im Janner 2010 im StabilitGtsprogramm
gemeldet. Der Bund fragt dazu -2,68% des BIP bei, auf die Ladnder (ohne Wien) ent-
fallen -0,61% des BIP, auf die Gemeinden (einschlieBlich Wiens) —-0,28% des BIP und
auf die Sozialversicherungstrager +0,08% des BIP. Der Schuldenstand steigt von 62,5%
des BIP im Jahr 2008 auf 67,5% 2009 und ist somit um 1 Prozentpunkt hdher, als zum
Berichtstermin im Mdarz erwartet wurdes).

2) Uberschreiten die angemessenen Wohnkosten 25% des Mindeststandards einer Bedarfsgemeinschaft, so
gewdhren die Lander zusatzliche Leistungen zur Deckung der Wohnkosten. Die L&dnder kénnen diese zusdiz-
lichen Leistungen entweder aus Mitteln der bedarfsorientierten Mindestsicherung oder als Wohnbeihilfe aus
der Wohnbauférderung zuerkennen.

3) Keil, A., "Wirtschaftschronik. I. Quartal 2010", WIFO-Monatsberichte, 2010, 84(4), S. 319, http://www.wifo.ac.
at/wwa/jsp/index.jsp2fid=23923&id=39163&typeid=8&display mode=2.
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Thomas Url

Rezession trifft die Versicherungswirtschaft
abgemildert

Waren die Veranlagungsergebnisse der Privatversicherungswirtschaft im Gefolge der Finanzmarktkrise
2008 gesunken, so erreichte die Rezession den Sektor 2009 in abgemilderter Form. Vor allem in der Kfz-
Versicherung und in der gewerblichen Versicherung verursachte die Nachfrageschwédche vermehrien
Preisdruck und letztlich einen Rickgang der Pramieneinnahmen. Wegen der niedrigen Zinssdatze auf dem
Kapitalmarkt und fur Spareinlagen wurden die Einmaleridge in der Lebensversicherung ausgeweitet, das
Geschdaft mit laufenden Pramien nahm hingegen ab. Die Abschreibungen von Kapitalanlagen verringer-
ten sich 2009 erheblich, sodass der Uberschuss aus der Finanzgebarung in allen drei Versicherungsabtei-
lungen wieder gesteigert werden konnte.

Begutachtung: Christine Mayrhubere Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger ¢ E-Mail-Adressen: Thomas.Url@wifo.ac.at,
Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Die Prdmieneinnahmen der Osterreichischen Privatversicherungswirtschaft stagnier-
ten 2009 und zeigten sich gegenUber dem Wirtschaftsabschwung vergleichsweise
robust. Trotzdem war 2009 eines der schlechtesten Jahre in der jingsten Vergan-
genheit; nur 1997 waren die Pr@mieneinnahmen im Gefolge der steuerlichen
Schlechterstellung von Lebensversicherungen und wegen des hohen Preisdrucks in
der Sachversicherung geschrumpft. Die Einnahmen der Versicherungswirtschaft re-
agierten damit auf das schwierige wirtschaftliche Umfeld (BIP -3,1%); dennoch stieg
die Versicherungsdurchdringung nach der negativen Entwicklung der letzten Jahre
deutlich auf 6% (Ubersicht 1). Die Verteilung der Prémieneinnahmen auf die drei Ver-
sicherungsabteilungen verschob sich wegen der EinbuBen in der Kfz-Versicherung zu
den Lebens- und Krankenversicherungen.

Versicherungsunternehmen aus dem EWR haben im Rahmen des Binnenmarktes di-
rekten Zugang auf den Gsterreichischen Markt, d. h. sie unterstehen nicht mehr der
Osterreichischen Aufsichtsbehorde, sondern werden von der zustdndigen Behdrde
ihres Stammisitziandes beaufsichtigt. Nach einer Anmeldung bei der FMA kann die
Geschaftstatigkeit in Osterreich aufgenommen werden. Im Jahr 2009 nahm die Zahl
auslandischer Versicherungsunternehmen, die im Rahmen einer Zweigniederlassung
in Osterreich tatig waren, auf 23 ab (2008: 25). Hingegen stieg die Zahl der gemelde-
ten Versicherer im direkten Dienstleistungsverkehr auf 804 (2008: 761). Daten Uber die
Prémieneinnahmen der ausldndischen Versicherer in Osterreich werden der Finanz-
marktaufsicht von den jeweiligen Behdrden der StammsitzZiinder gemeldet und ste-
hen nur mit einer erheblichen Verzogerung zur VerfGgung. 2007 nahmen auslandi-
sche Versicherungsunternenmen im Wege der Niederlassungsfreiheit 327,8 Mio. €
und im Wege des freien Dienstleistungsverkehrs 580,2 Mio. € ein. Aus dem Vergleich
mit dem Pr@mienwachstum der &sterreichischen Versicherer auf dem Heimmarkt
von 1,9% (2007, verrechnete inlGndische Prémien) ergab sich also eine deutliche
Steigerung des Marktanteils ausl@ndischer Direktversicherer.

Die aktuelle Vorschau des Verbandes der Versicherungsunternehmen Osterreichs

Die aktuelle V hau d
(VVO) zeichnet fr das Jahr 2010 ein verhaltenes Bild. Die Branchenvertreter rechnen e Yoo oS

Verbandes der Versiche-

2010 mit einer Primienzunahme von insgesamt 1,7%. Die Gesamtentwicklung wird rungsunternehmen Oster-
von der wenig dynamischen Lebensversicherung (+1,2%) und einem neuerlichen reichs (VVO) zeichnet fir das
RUckgang der Kfz-Versicherung bestimmt (-1%); selbst im Bereich der Krankenversi- Jahr 2010 ein verholfqulzs

Ia.

cherung erwartet der VVO nur ein unterdurchschnittliches Prédmienwachstum
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Auch in Westeuropa ver-
schob sich 2009 die Versiche-
rungsnachfrage zu Lebens-
versicherungen mit garan-
tierten Gewinnzusagen.

In Ostmitteleuropa leiden die
Versicherungsmdrkte unter
dem Konjunktureinbruch und
dem Schuldenabbau der
privaten Haushalte.

Versicherungsaufsicht
wird in der EU neu
organisiert

822

(+2.8%). Mit Ausnahme der Lebensversicherung teilen die 6sterreichischen Versiche-
rer diese Einsch&tzung in der Herbstumfrage des WIFO; fir die Lebensversicherung
erwarten die Unternehmen etwas hohere Umsatzzuwdéchse (+2,5%).

Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden- und Versicherungs-
versicherung versicherung Unfallversicherung durchdringung?)
Mio. € In % des gesamten Prdmienvolumens In % des BIP

2005 17.226 41,2 8.2 50,6 6,21
2006 17.489 40,9 8.3 50,8 6,00
2007 17.865 40,3 8.3 51,8 577
2008 18.107 40,6 8.5 50,8 5,69
2009 18.108 40,9 8.8 50,3 596

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Auf Basis verrechneter direkter inléindischer Préimien.

Die Struktur der Versicherungsnachfrage entwickelte sich in Westeuropa dhnlich wie
in Osterreich. Swiss Re erstellt jahrlich eine weltweite Ubersicht zu den Pramienein-
nahmen in der Lebens- und der Nicht-Lebensversicherung. FUr diesen internationa-
len Vergleich werden alle nationalen Meldungen in eine einheitliche Wdhrung um-
gerechnet und um die Preisentwicklung bereinigt. Dadurch werden rein inflations-
bedingte Prdmienanpassungen korrigiert und eine einheitliche Vergleichsgrundlage
geschaffen, die jedoch Wechselkursschwankungen enthdlt. Auf dieser Grundlage
nahmen die Prdmien in der westeuropdischen Lebensversicherung 2009 um 4,1% zu;
in der Nicht-Lebensversicherung, zu der auch die Krankenversicherung zahlt, war
das Prémienvolumen jedoch leicht rGcklaufig (-0,5%). Das durchschnittiche Wachs-
tum des westeuropdischen Lebensversicherungsmarktes war 2009 jedoch von der
stark divergierenden Entwicklung in einzelnen Ldndern geprégt. Wahrend der Markt
in GroBbritannien, den Niederlanden, in Irland und Belgien durch den Einbruch der
fondsgebundenen Lebensversicherung schrumpfte, wurde er in Konfinentaleuropa
deutlich ausgeweitet. Dazu trug der Aufschwung der in diesen Landern traditionell
beliebten klassischen Lebensversicherungen mit attrakfiver garantierter Mindestge-
winnbeteiligung bei.

Die Versicherungsmarkte in Ostmitteleuropa boten &sterreichischen Versicherungs-
unfernehmen in den letzten zwei Jahrzehnten eine attrakfive Gelegenheit zur Inter-
nationalisierung der Geschdaftstatigkeit. Niedrige Versicherungsdurchdringung und
dynamische Wachstumsaussichten bereiten zwar nach wie vor ein interessantes Um-
feld, die Wirtschaftskrise und der hohe Verschuldungsgrad privater Haushalte — teil-
weise in Fremdwdhrung und mit Abwertungsverlusten — erzeugten jedoch 2009 un-
gunstige Rahmenbedingungen, die mit einem Markteinbruch (im Durchschnitt —20%)
einhergingen. Besonders in Polen, dem Baltikum und Ungarn entwickelten sich die
Lebensversicherungen 2009 schlecht, in Tschechien stagnierte das inflationsbereinig-
te Prdmienvolumen in gemeinsamer Wdahrung. Kraftig sank auch das Pradmienauf-
kommen in der Nicht-Lebensversicherung (-7.5%). Die tiefe Wirtschaftskrise im Balti-
kum und in der Ukraine traf die Nicht-Lebensmdarkte in diesen Landern erheblich
(-15% bzw. -26%). Obwohl sich die Wirtschaftskraft erstaunlich rasch erholt, dirften
die gunstigen Grundvoraussefzungen auch in den néchsten Jahren durch den fort-
schreitenden Schuldenabbau der privaten Haushalte Gberlagert werden.

Die Europdische Kommission intensivierte im Gefolge der Finanzmarktkrise ihre Be-
mUhungen um eine verstdrkte Zentralisierung der Beaufsichtigung von Finanzdienst-
leistern auf dem Binnenmarkt. Dazu wurden Vorschldge zur Einrichtung eines Euro-
pean Systemic Risk Board (COM(2009) 499 final), zur Beauftragung der Europdischen
Zentralbank mit unterstGtzenden AkfivitGten fUr das Systemic Risk Board (COM(2009)
500 final) und zur Einrichtung von drei europdischen Aufsichtsorganen jeweils fur
Kreditinstitute (European Banking Authority, EBA; COM(2009) 501 final), Versiche-
rungsunternehmen (European Insurance and Occupational Pensions Authority —
EIOPA; COM(2009) 502 final) und Wertpapiere bzw. Wertpapiermdrkte (European
Securities and Markets Authority — ESMA; COM(2009) 503 final) vorgelegt. Die "Omni-
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bus-Richtlinie" (COM(2009) 576 final) passt mehrere Richtlinien im Hinblick auf die drei
neuen Aufsichtsbehdrden im European System of Financial Supervisors an. FUr die
Versicherungswirtschaft wird mit der EIOPA eine zentrale Organisation fUr die nafio-
nalen Aufsichtsbehdrden eingerichtet.

Die Analyse der Finanzmarktkrise durch die Europdische Kommission erbrachte eine
Reihe von Schlussfolgerungen Uber die Beaufsichtigung von Finanzintermedidren.
Die Kommission erwartet sich von einer starker zentralisierten Beaufsichtigung einen
Mechanismus, der zu bestmdglichen aufsichtsrechtlichen Entscheidungen fur grenz-
Uberschreitend tatige Unternehmen fuhrt. Wahrend der Finanzmarktkrise waren so-
wohl der Informationsaustausch als auch die Kommunikation zwischen den nationa-
len Aufsichtsbehdrden unzureichend; fur Unternehmen in einer Krisensituation wur-
den - frotz der europdischen Dimension der Problemlage — nur nationale Lésungsan-
safze gefunden. Die EIOPA soll gemeinsame europdische Akfionen im Bereich der
Versicherungsaufsicht ermoéglichen und die nationalen Aufsichtsbehérden um eine
zentrale Einheit ergdnzen, die mit umfangreicheren Rechten ausgestattet ist als das
Lamfalussy-Komitee (Lamfalussy, 2001).

Zu den gréBten Herausforderungen fUr EIOPA z&hlt sicher der Ausgleich zwischen
den Interessen der Aufsichtsbehdrde des Stammsitziandes (in dem ein Versicherer
beaufsichtigt wird) und den Interessen der Aufsichtsbehdrde des Gastlandes (in dem
ein Versicherer tatig ist). Dieser Interessensgegensatz trat im Zuge der Krise des Versi-
cherungsunternehmens AIG aus den USA zu Tage: AIG konnte nur durch massive Ei-
genkapitalzufuhr durch das Finanzministerium der USA vor dem Konkurs bewahrt
werden, wobei europdische Kreditinstitute zu den gréBten NutznieBern der Rettungs-
aktfion zdhlten. Neben dem Interessenausgleich soll EIFOPA auch allgemeine, bereits
von Lamfalussy (2001) geforderte Ziele besser erflllen. Dazu z&hlen der Ausgleich der
Wettbewerbsbedingungen auf den Versicherungsmarkten einzelner MitgliedslGnder,
die Verbesserung von Krisenvorsorge und Krisenmanagement auf dem europdi-
schen Niveau, die Einrichtung von Colleges fUr die grenziberschreitende Beaufsich-
tigung, die Herstellung der Aufsichtskonvergenz und die Erhdhung der Effizienz der
Aufsichtsbehdrden.

EIOPA wird gemd@B den Vorschldgen der Kommission alle bereits vom Lamfalussy-
Komitee der europdischen Versicherungsaufsichtsbehérden (CEIOPS) betreuten
Agenden Ubernehmen und zusétzlich technische Standards fUr ein einheitliches eu-
ropdisches Regelbuch entwickeln. EIOPA soll die konsistente Umsetzung der EU-
Regeln gewdhrleisten und bei einem Konflikt zwischen nationalen Aufsichtsbehor-
den als Mediator auftreten sowie eine Beilegung des Konflikts herbeifGhren. Im
grenzUberschreitenden Krisenfall soll EIOPA den Enfscheidungsfindungsprozess koor-
dinieren und damit eine gemeinschaftliche Sichtweise der Beaufsichtigung im Bin-
nenmarkt gewdhrleisten. Im Gegensatz zur European Securities and Markets Author-
ity hat die EIOPA jedoch keine Rechte zur direkten Beaufsichtigung grenziberschrei-
tend tatiger Einheiten.

Eine weitere Inifiative der Europdischen Kommission beftrifft den Konsumentenschutz.
In einem WeiBbuch (COM(2010) 370 final) beschreibt die Kommission ihre Vorstellun-
gen Uber ein Versicherungs-Garantie-System, das im Konkursfall die Forderungen der
Versicherten gegentber dem Versicherer begleichen wirde. Ein vergleichbares In-
strument wére in Osterreich die Spareinlagensicherung. Von den 30 Landern des Eu-
ropdischen Wirtschaftsraumes haben derzeit nur 12 ein allgemeines Versicherungs-
Garantie-System, sodass etwa ein Viertel der Préimien in der Lebensversicherung und
etwas mehr als die Halffe der Prdmieneinnahmen in der Nicht-Lebensversicherung in
keinem Garantiesystem erfasst sind. Die bestehenden Garantiesysteme sind Uber-
dies nicht nach gemeinschaftichen Regeln ausgerichtet und erzeugen dadurch
ungleiche Wettbewerbsbedingungen im grenziberschreitenden Angebot von Ver-
sicherungsdienstleistungen. Die Europdische Kommission bemdangelt zusatzlich einen
Mangel an Effektivitadt und Gleichwertigkeit im Hinblick auf den Konsumentenschutz
auf dem Binnenmarkt und mochte durch Mindestvorgaben fUr ein Versicherungs-
Garantie-System dieses Defizit korrigieren.

Aus &sterreichischer Sicht erscheint ein solches Garantiesystem derzeit unnétig, well
das &sterreichische Versicherungsaufsichtsrecht einen aktuarisch berechneten De-
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Die Umsetzung der Richtlinie
"Solvency II'" wird das RUck-
stellungserfordernis &sterrei-
chischer Versicherer verrin-
gern und den Eigenkapital-
bedarf erhéhen.

Versicherungspreise
2009 uberdurch-
schnittlich angehoben
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ckungsstock vorschreibt, der die versicherungstechnischen Riuckstellungen verpflich-
tend mit einem Anlagevermdgen deckt. Der Deckungsstock ist zudem als Sonder-
vermdgen deklariert und dient ausschlieBlich zur Befriedigung der Anspriche von
Versicherten im Fall einer Schieflage des Versicherungsunternehmens. Zusétzlich wird
er durch einen von der Finanzmarktaufsicht bestellten Treuhdnder beaufsichtigt.

Interessanterweise erwdgt das WeiBbuch der Kommission das im deutschen Sprach-
raum bewdhrte Instrument des Deckungsstockes nicht als mogliche Alternative zu
einem Versicherungs-Garantie-System, sondern verweist auf tatsdchlich inferiore Al-
ternativen wie fallbezogene staatliche Eingriffe, Regulierung nach dem Prinzip der
kaufmdannischen Vorsicht mit unternehmensbezogenem Risikomanagement sowie
einen bevorzugten Status der Versicherten in der Konkursabwicklung. Die Nachteile
einer Garantieldsung — wie etwa die Frage des Konkurses nationaler GroBunterneh-
men oder des moralischen Risikos, welches Unternehmen zu einer riskanteren versi-
cherungstechnischen Kalkulation verleitet — bleiben unbericksichtigt. Aus Sicht der
Osterreichischen Versicherungswirtschaft und der Versicherungskunden besteht hier
ein groBes Potential fUr eine Fehlentwicklung, die das hohe AusmafB an Konsumen-
tenschutz in Osterreich vermindern kénnte.

In Zukunft kdnnte jedoch ein Versicherungs-Garantie-System auch fur Osterreich re-
levant werden, weil die Richtlinie "Solvency II" die Berechnung der Eigenkapitalvor-
schriften von Versicherungsunternehmen nicht mehr wie bisher an den Vorgaben
des UGB (kaufmdannische Vorsicht) ausrichtet. Insbesondere sollen die versicherungs-
technischen RUckstellungen marktkonsistent ermittelt werden; in der Folge wird der
Bestand an RUckstellungen niedriger sein als nach dem Vorsichtsprinzip (FMA, 2010).
Wie die Feldstudie QIS 4.5 der Finanzmarktaufsicht ergab, sinkt der Ruckstellungsbe-
darf in der Lebensversicherung gegenUber den bisher relevanten Vorschriften des
UGB um etwa 5%, in der Krankenversicherung um knapp 20% und in der Schaden-
Unfallversicherung sogar um etwa ein Drittel. Die Vorgaben fUr die Berechnung des
Deckungsstockes sind davon noch nicht betroffen, weil der Gesetzgeber auch wei-
terhin die Regeln des UGB daflr vorschreiben kann. In diesem Fall wirde jedoch die
internationale Wettbewerbsfahigkeit der Osterreichischen Versicherungswirtschaft
sinken. Im Fall der Bindung an marktkonsistente versicherungstechnische RUckstel-
lungen wird der Konsumentenschutz weniger umfangreich sein als bisher. Als Aus-
gleich fUr die marktkonforme Bewertung der Rickstellungen steigt das Eigenkapital-
erfordernis. Unter den Teilnehmern an QIS 4.5 sind nur zwei Unternehmen, deren Ei-
genkapitalerfordernis sich verringern wirde, fUr die anderen Versicherer betrégt es
das 1,2- bis 12-Fache des aktuellen Eigenkapitals. Die FMA (2010) betont, dass die
Osterreichischen Versicherungsunternehmen Uber zusdtzlich anrechenbare Eigenmit-
tel — wie etwa die Schwankungsrickstellung — ausreichend mit Eigenkapital versorgt
sind. Zum Abschluss der Untersuchungen werden heuer europaweit die Auswirkun-
gen von "Solvency II" unter den verscharften Level-2-Advices von CEIOPS - der Vor-
gdngerorganisation von EIOPA —in einer Nachfolgestudie QIS 5 getfestet.

Die Inflationsrate fUr das typische KonsumbUndel privater Haushalte reagierte 2009
stark auf den RUckgang der Wirtschaftsaktivitét. Weil der Druck der Rohstoffverteue-
rung wedfiel, machte sich die NachfragelUcke voll bemerkbar, sodass der Preisan-
stieg ma&Big war (Ubersicht 2). Im Gegensatz zum allgemeinen Warenkorb beschleu-
nigte sich der Preisauftrieb von Versicherungsprodukten, deren Beitrag zur Inflations-
rate laut VPI sich damit mehr als verdoppelte.

Die Preisentwicklung der Versicherungen erwies sich als wenig konjunkturempfind-
lich. Das gilt besonders fUr die Krankenzusatz- und die Kfz-Teilkaskoversicherung. Die
Teilkaskoversicherung trug 2008 durch rickléufige Preise noch zur D&mpfung der In-
flationsrate bei, 2009 wurde ein Teil der Preisnachldsse jedoch wieder wettgemacht.
Im Bereich der Haushalts- und Eigenheimversicherungen waren bereits 2008 Uber-
durchschnittlich hohe Preissteigerungen zu verzeichnen gewesen, die sich 2009 wei-
ter beschleunigten. Die heimischen Kfz-Versicherungen senkten die Preise von
Rechtschutzversicherungen; in der Haftpflichtversicherung verlangsamte sich der
Preisauftrieb.
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Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex 2005

Gewicht 2005 2006 2007 2008 2009 2010')
Bis 2005  Ab 2006
In % Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Tarifordmien
Hausratsversicherung 0,650 0,299 + 2,6 + 272 + 1,1 + 3,6 + 38 + 2,0
BUndelversicherung fUr Eigenheim 0,337 0,665 + 5,5 + 1,0 + 4,5 + 4,2 + 56 + 1,6
Krankenzusatzversicherung 1,294 1,831 + 3,6 + 3,2 + 3,1 + 1,4 + 2,7 + 23
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 1,150 1,001 + 54 - 24 - 06 + 29 + 2,4 + 1,9
Kfz-Rechtschutzversicherung 0,133 0,087 + 2,2 + 18 + 0,1 + 2,0 - 1.2 + 0,0
Kfz-Teilkaskoversicherung 0,352 0,584 - 4,7 - 98 + 2,1 - 54 = &3 + 58
Privatversicherungsformen insgesamt 3,914 4,466 + 3.3 - 02 + 2,1 + 1,4 + 3,1 + 25
Verbraucherpreisindex insgesamt + 23 + 1,5 + 272 + 3,2 + 0,5 + 1,7
Beitrag der Privatversicherungsformen Prozentpunkte + 0,13 - 0,01 + 0,10 + 0,06 + 0,14 + 0,11

Q: Statistik Austria. — 1) Janner bis August.

Teilweise kdnnen die Preissteigerungen durch Uberdurchschnittiche Schadenquoten
erklart werden, z. B. in den Bereichen Einbruchdiebstahl, Leitungswasser- und Sturm-
schaden. Die Schadenquote gibt das Verhdltnis von Versicherungsleistungen zu Pré-
mieneinnahmen an; Werte Uber 100 zeigen, dass im Branchendurchschnitt die Leis-
tungen gréBer als die Primieneinnahmen waren. Die Schadenquote ist daher ein
guter Indikator fUr den Preisanpassungsbedarf eines Versicherungsproduktes. In der
Einbruchdiebstahlversicherung erreichte die Schadenquote mit 104,4% einen neuen
H&chstwert, und in der Sturmschadenversicherung war sie fast so hoch wie im Kato-
strophenjahr 2000. Im Gegensatz dazu lag die Schadenquote in der Kfz-Versiche-
rung unter dem langjahrigen Durchschnitt, sodass dort eine gewisse Beruhigung der
Preisentwicklung erwartet werden kann. Die Erhebungen bis zum August des laufen-
den Jahres lassen auch fUr 2010 eine Uberdurchschnittliche Inflationsrate fir Versi-
cherungsprodukte erwarten.

Rabatte, Selbstbehalte, Prémienrickerstattungen, Anderungen der Versicherungs-
summe und Bewegungen zwischen den Bonusstufen der Kfz-Versicherung werden in
der Erhebung der Verbraucherpreise nicht berbcksichtigt. Wegen mannigfaltiger Zu-
satzvereinbarungen in den Polizzen ist die Entwicklung der Preise von Versicherungs-
produkten schwierig zu messen. Ein alternativer Indikator sind die durchschnittlichen
Prdmien je Risiko. Sie vermitteln einen Eindruck von der unterschiedlichen Preisset-
zungsfahigkeit der Versicherer und berUcksichtigen die meisten der angefihrten
Preisnachlasse. Im Gegensatz zum VPl waren die Durchschnittspramien 2009 stabil
oder sanken sogar. In der Kfz-Kaskoversicherung war 2009 ein Einbruch um 17% zu
verzeichnen, und in der fUr die Branche wichtigen Kfz-Haftpflichtversicherung ver-
minderte sich die Durchschnittsprdmie um 4%. In der gesamten Schadenversiche-
rung nahm die Durchschnittsprédmie um 0,3% ab.

Die 6sterreichischen Privathaushalte verringerten 2009 ihren Vermdgensaufbau ge-
genUber dem Vorjahr um ein Viertel auf +14 Mrd. €. Niedrige Zinss&tze machten den
Vermdgensaufbau unattraktiv, gleichzeitig verunsicherten die hohen Preisschwan-
kungen auf den Finanzmdrkten die Anleger. Die privaten Haushalte reagierten mit
einer Senkung der Sparquote und einer deutlichen Umschichtung zu liquiden und
ungebundenen Einlagen bei inl&ndischen Kreditinstituten. 2009 legten sie insgesamt
7.5 Mrd. € als Einlagen in inldndischen Kreditinstituten an und schichteten insgesamt
etwa 6 Mrd. € von Termin- zu t&glich falligen Einlagen um. Bargeld und Einlagen wa-
ren auch 2009 die wichtigsten Veranlagungsformen, doch mit Ausnahme der direkt
gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere erhdhte sich der Anteil aller anderen Ver-
anlagungsformen am Geldvermdgen, groBteils durch Wertsteigerungen in der zwei-
ten Jahreshdlfte (Abbildung 1).

Unter den Rahmenbedingungen einer allgemein erhdéhten Unsicherheit und niedri-
ger Zinss@tze konnte die Lebensversicherung mit attraktiven Angeboten die abge-
grenzten Pramieneinnahmen etwas (Ubersicht 3) und - durch eine Anhebung der
Selbstbehaltquote — die Nettoprédmien deutlicher steigern. Obwohl insgesamt um
1.7% weniger Vertr&dge neu gezeichnet wurden als im Vorjahr, wurden die Einmaler-
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|&ge erheblich gesteigert (+8,4%). Vorsorgeprodukte der klassischen Lebensversiche-
rung mit laufender Prdmie verzeichneten hingegen rickldufige Einzahlungen. Eine
weitere Folge der schlechten gesamtwirtschaftlichen Entwicklung war die Abnahme
der Neuverschuldung der &sterreichischen Privathaushalte auf nur +1,1 Mrd. € (-65%
gegenUber dem Vorjahr), die vor allem der Finanzierung von Wohnbauinvestitionen
diente. Die Versicherer spurten diese Entwicklung nur sehr abgeschwdcht in Form
eines deutlichen RUckgangs der Neuvertrdge in der Kreditrestschuldversicherung
(—50.000), wobei die Versicherungssumme (-1,8%) nur geringfigig unter dem Vorjah-
reswert blieb.

Abbildung 1: Verteilung des privaten Geldvermd&gens im IV. Quartal 2009

Anspriche aus
Lebensversiche-

rungen und Sonstiges B(:é(glaeld und
Pensionskassen 5% inlagen
18% 51%

Investment-
zertifikate
8%

Aktien,
Anteilsrechte
9%

Festverzinsliche
Wertpapiere
9%

Q: OeNB. Gesamtes Geldvermdgen: 439,9 Mrd. €.

Die Entwicklung auf den Finanzmdérkten war 2009 von weiteren Spannungen ge-
kennzeichnet, die vor allem durch die Staatsschuldenkrise in der EU angefacht wur-
den. Die steigende Unsicherheit Uber die Zahlungsf&higkeit einiger Euro-Lander be-
wirkte eine Abwertung des Euro gegenuber dem Dollar und eine Flucht in Staatsan-
leihen mit hoher Bonitat. Der Benchmark-Zinssatz fir deutsche Bundesanleihen sank
z.B. um 75 Basispunkte auf 3,3%, wahrend jener fur griechische Staatsanleihen von
4,8% auf 5,2% zunahm. Die Aktienpreise erreichten im Mdarz 2009 einen Tiefstand und
erholten sich im Laufe des Jahres. In diesem Umfeld konnte die Versicherungswirt-
schaft ihr Finanzergebnis gegenUber dem Vorjahr deutlich verbessern; der Uber-
schuss aus der Finanzgebarung lag aber noch immer unter den Werten vor der Fi-
nanzmarktkrise (Ubersicht 3).

Die prédmienbegUnstigte Zukunftsvorsorge ist nach wie vor ein Wachstumsmotor fUr
die Lebensversicherung. Wadhrend die Zahl der Vertrdge in der fondsgebundenen
Lebensversicherung 2009 rickldufig war, stieg sie im Teilbereich der prémienbegins-
tigten Zukunftsvorsorge um 109.000. Die Neuvertréige mit einer primienbegunstigten
Zukunftsvorsorge wurden 2009 nahezu ausschlieBlich von Lebensversicherungen ge-
zeichnet; die Investmentfonds konnten kaum Neuvertrdge abschlieBen. Dadurch
stieg der Marktanteil der Versicherungswirtschaft auf 921,9%. Das Prémienvolumen
der Lebensversicherer betrug 887 Mio. € (+8%), wobei die durchschnittliche Prémie
pro Vertrag mit 670 € konstant blieb. Die Rahmenbedingungen der prdmiengefor-
derten Zukunftsvorsorge werden jahrlich automatisch angepasst. FUr das Jahr 2010
wurde die staatliche Prémie auf Einzahlungen mit 9% festgesetzt, die Hochstgrenze
fUr die gefdrderte Prémieneinzahlung betrdgt 2.264 €. Die Prdmie wird 2011 voraus-
sichtlich auf 8,5% der Einzahlungen gesenkt, der geférderte Hochstbetrag wird auf
etwa 2.310 € angehoben werden.

Neben den Eckwerten fUr die Bemessung der staatlichen Prédmie wurden mit Jahres-
beginn 2010 auch die Veranlagungsrichtlinien fir das Vermdgen in der prédmienbe-
gunstigten Zukunftsvorsorge angepasst. Die Mindestaktienquote wurde von 40% des
Vermogens auf 30% gesenkt; die Verpflichtung zur Veranlagung auf unterentwickel-
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ten Akfienmdarkten blieb davon unberUhrt. FOr Neuvertradge ab dem 1. J&nner 2010
besteht im "Lebenszyklusmodell" die Méglichkeit zum stufenweisen Abbau der Min-
destaktienquote mit zunehmendem Alter: In diesem Modell sinkt die Mindestaktien-
quote mit dem 45. Lebensjahr auf 25% und mit dem 55. Lebensjahr weiter auf 15%.
Versicherte mit einem dlteren Vertrag kénnen in das neue Lebenszyklusmodell
wechseln. Das neue Modell kbnnte angesichts der Pressemeldungen Uber die Sperre
einiger Garantiefonds (Die Presse, 27. Dezember 2009) beliebt werden: Bis Ende 2009
wurden 26 Garantiefonds wegen Kursverlusten ausgestoppt; 14 davon hatten Mittel
aus der prdmienbegunstigten Zukunftsvorsorge verwaltet. Diese Fonds durfen nur
noch in risikolose Wertpapiere investieren und kdnnen damit nicht mehr an kinftigen
Kurssteigerungen auf dem Aktienmarkt partizipieren. Die nach dieser Sperre in die
prédmienbegunstigte Zukunftsvorsorge eingezahlten Prdmien werden in anderen
Fonds veranlagt und sind von der Sperre nicht betroffen.

Ubersicht 3: Lebensversicherung

Bruttoprémien Netto- Selbstbehalt-  Uberschuss aus Aufwen- Erhéhung der
prémien’) quote der Finanz- dungen fUr  versicherungs-
Abgegrenzt gebarung Versicherungs- technischen
falle RUckstellungen
Mio. € In% Mio. €

2005 7.096 6.790 95,7 2.600 3.480 5.277
2006 7.157 6.844 95.6 2.604 4011 4.336
2007 7.204 6.907 95,9 2.425 4.992 3.043
2008 7.359 7.076 96,1 1.641 5.473 814
2009 7.398 7.188 97.2 1.883 5.799 3.256

Verénderung gegen das Vorjahrin %

2005 + 16,1 +17.1 + 08 + 15,2 + 57 + 394
2006 + 09 + 08 - 01 + 0.1 *+ 153 - 178
2007 + 07 + 09 + 03 - 69 + 24,5 - 298
2008 + 22 + 24 + 03 - 323 + 96 - 732
2009 + 05 + 1,6 + 1,1 + 14,7 + 59 + 2999
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) Geschdtzt.

Die Aufwendungen fUr Versicherungsleistungen entwickelten sich weniger dyno-
misch als in den Vorjahren. Das Leistungsniveau erreichte 2009 dennoch einen
H&chstwert. Nach dem Uberraschend deutlichen Einbruch im Vorjahr erholte sich
der Aufbau der versicherungstechnischen Ruckstellungen 2009, doch blieb er auch
im Mittel der Jahre 2008 und 2009 unter dem langjdhrigen Durchschnitt. Diese Politik
ermoglichte es den Versicherungsunternehmen, ihr EGT auf 161 Mio. € zu steigern. In
Bezug auf das Eigenkapital entspricht das einer Eigenkapitalrendite von 4,9%.

In der Krankenversicherung nehmen die Prémieneinnahmen stetig zu (Ubersicht 4),
wdhrend die Leistungen befrdchtlich schwanken. Zum Teil kann die gleichmdaBige
Einnahmenentwicklung durch die regelImd&Bige Zunahme der Risken in der Kranken-
versicherung erklart werden, doch dieser Mengeneffekt wurde in den letzten Jahren
immer kleiner, und 2009 stagnierte die Zahl der gezeichneten Risken sogar (+0,1%). In
der Krankenzusatzversicherung wurden die Preise 2009 befrdchtlich angehoben
(Ubersicht 2). Aus dem Vergleich zwischen dem geringen Zuwachs versicherter Ris-
ken und der merklichen Zunahme der Primieneinnahmen ergdbe sich die Schluss-
folgerung, dass vor allem Preiserndhungen fUr die Ausweitung der Umsdize bestim-
mend waren: Die Prémie je Risiko nahm 2009 um 3,5% zu.

Die Leistungen der Krankenversicherung stiegen 2009 stdrker als in den Vorjahren.
Wie schon zuletzt waren dafur vor allem Arztleistungen, besondere UnterstUtzungen
und Heilbehelfe sowie Medikamente maBgebend. Da diese Ausgabenkategorien
direkt mit der medizinischen Behandlung von Versicherten verknUpft sind, ergeben
sich hier nur geringe Einsparungspotentiale. Hingegen konnten in den zwei gréBten
Ausgabenbereichen, Krankenhauskostenersatz und Spitalgeld, geringe Einsparun-
gen erzielt werden.
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Als Reaktion auf die Finanz-
marktkrise wurde die Min-
destaktienquote in der prd-
mienbeglnstigten Zukunfts-
vorsorge gesenkt.

Auch 2009 wurden die versi-
cherungstechnischen Rick-
stellungen unterdurchschnitt-
lich ausgeweitet.

Ausgabendynamik in
der Krankenver-
sicherung erstmals
gedampft

Versuche zur Kostenddmp-
fung zeigen in der Kranken-
versicherung erste Erfolge.
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In der Krankenversicherung
stieg die Eigenkapitalrendite
2009 auf 29,4%.

EinbuBen der
gewerblichen und
Kfz-Versicherungen

Ein RUckgang der Zahl der
Schadensfdlle und ein An-
stieg der Leistungen sorgen
fur eine dynamische Entwick-
lung der Aufwendungen fUr
Versicherungsfdlle.
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Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

Bruttoprémien, Aufwendungen Schadenquote Uberschuss aus Erh&hung der

abgegrenzt fUr Versicherungs- der Finanz- versicherungs-
falle’) gebarung technischen
RUckstellungen
Mio. € In% Mio. €

2005 1.406 1.084 77,2 145 213
2006 1.444 1.094 757 150 238
2007 1.490 1.118 75,0 115 253
2008 1.542 1.133 73.5 94 218
2009 1.599 1.166 73,0 123 259

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2005 + 38 + 26 - 11 + 11,1 + 34
2006 + 28 + 09 - 19 85 + 11,8
2007 + 32 + 22 - 09 - 235 + 6,5
2008 85 + 14 - 20 - 184 - 14,0
2009 + 3.7 + 29 - 07 + 31,7 + 19,0
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. - 1) EinschlieBlich Prémienrickerstattung.

Der Versicherungsverband (VVO) beschdaftigte sich 2009 intensiv mit der Automati-
sierung der DatenUbermittlung zwischen Spitdlern und Versicherungsunternehmen.
Die Ubertragung der Patientenaufnahme, die Bestdtigung der Kostenibernahme
und die Leistungsabrechnung werden in Zukunft elektronisch erfolgen. Das derzeit
noch auf einige Spitdler beschrankte Probestadium fur die elekironische Daten-
Ubermittlung wird in den n&chsten Jahren ausgereift und auf alle Vertragspartner
der privaten Krankenversicherungswirtschaft Obertragen. Eine zweite Initiative des
VVO betrifft die Abrechnungsvertrdge mit den Spitdlern. In Ké&rnten wurde z. B. dhn-
lich wie in der Sozialversicherung mit dem Krankenanstaltenverband ein leistungsori-
entiertes Entgelt vereinbart.

Der Uberschuss aus der Finanzgebarung erholte sich 2009 und erlaubte sowohl eine
groBzUgige Dotierung versicherungstechnischer RUckstellungen als auch eine Zunah-
me des versicherungstechnischen Ergebnisses. Trotz der Ausweitung des Eigenkapi-
tals um etwa ein FUnftel stieg die Eigenkapitalrendite in der Krankenversicherung
weiter auf 29,4% (2008: 26%).

Die Zahl der versicherten Risken stieg in der Schaden-Unfallversicherung 2009 um
2,6%. Ahnlich entwickelten sich die Kfz-Versicherung (+2,7%) und die Schadenversi-
cherung (+2,5%), wahrend die Zahl der versicherten Risken in der Unfallversicherung
sogar geringfugig abnahm (-1%). Die Steigerung der Riskenzahl in der Transportver-
sicherung (+5.2%) erstaunt, weil 2009 sowohl die Industrieproduktion als auch die Ex-
porte einbrachen. Besonders deutlich spiegelt sich die Rezession im Geschdaftsrick-
gang der Kreditversicherung (-4,2%). Nachhaltig verliert die 6sterreichische Versi-
cherungswirtschaft im Bereich der Luftfahrtversicherung Marktanteile, die Zahl der
versicherten Risken sinkt seit Jahren.

Die Zahl der Schadens- und Leistungsfdlle ging 2009 in der Schadenversicherung zu-
rock (-1,8%). Dafur waren vor allem die Sturmschaden- und Kleinelementarversiche-
rung bestimmend (-27%). Die Sturm-, Hagel- und Niederschlagsché&den in der Nacht
von 23. auf 24. Juli mit einer Schadensumme von etwa 360 Mio. € waren auf wesent-
lich weniger, aber teurere Fdlle konzentriert als die Schdden durch die WinterstGrme
des Jahres 2008. Unter Umstdnden wurde auch ein Teil der damit zusammenhdan-
genden Schadensfdlle in der Haushalts- (+2,1%) oder in der Leitungswasserschaden-
versicherung (+6,9%) verbucht. Ebenfalls sehr dynamisch entwickelten sich die Fall-
zahlen in der Rechtschutzversicherung (+7%). Obwohl die Zahl der angezeigten Ein-
bruchdiebstdhle in Wohnungen und Einfamilienhdusern in der Kriminalstatistik von
2008 auf 2009 stieg (+2.540), wurden um 660 Schadensfdlle weniger verzeichnet als
im Vorjahr.
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Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Bruttoprémien, Uberschuss aus der Aufwendungen fir Erhéhung der

abgegrenzt Finanzgebarung Versicherungsfdlle versicherungs-
technischen

RUckstellungen

Mio. €
2005 8.724 847 5.642 61
2006 8.888 967 5.999 40
2007 9.171 880 6.216 35
2008 9.205 584 6.340 1
2009 9.112 697 6.811 11

Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

2005 + 43 +30,8 + 1,7 + 97
2006 + 19 +14,] + 63 - 350
2007 + 32 - 90 + 3,6 - 114
2008 + 04 -336 + 20 - 963
2009 - 10 +19,2 + 7,4 +747,5
Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.
Die Auswirkungen der Rezession waren in der Schaden-Unfallversicherung am deut- Die Rezession verschéirfte
lichsten: Erstmals seit 1998 nahmen die abgegrenzten Prémieneinnahmen ab. Vor den Kampf um Marktanteile
allem Versicherer, die ihre Leistungen Unternehmen anbieten, verzeichneten wegen und bewirkte eine deutliche
der knapperen Kalkulation der Betriebe bei steigender Zahl von Risken einen Rick- Verschlechterung des versi-

cherungstechnischen Er-

gang der Prémieneinnahmen. Gegenuber den Privathaushalten konnten die Scha- gebnisses.

denversicherer nicht nur die Zahl der versicherten Risken ausweiten, sondern auch
Preiserhdhungen durchsetzen (vgl. auch Ubersicht 2). Auf dem wettbewerbsintensi-
ven Markt der Kfz-Versicherungen setzte sich 2009 der Verfall der durchschnittlichen
Pramien fort (Kfz-Haftpflichtversicherung —4,2%, Kfz-Teilkasko —17,3%). Dem RUckgang
der Prémien insgesamt stand eine deutliche Zunahme der Leistungen gegenuUber.
Vor allem im Bereich der Elementarschdden kam es zu keiner Enfspannung, nach
den hohen Schdden aus den Winterstirmen 2008 waren betrédchtliche Leistungen
fUr die Sturm- und Hagelsch&den im Sommer 2009 erforderlich. Dadurch lagen die
Leistungen in der Schadenversicherung um 9% Uber dem Vorjahresniveau.

Das versicherungstechnische Ergebnis reagierte stark auf die sich 6ffnende Schere
zwischen Prémien und Leistungen und verschlechterte sich um 80 Mio. €. Die Sanie-
rungserfolge der letzten Jahre im technischen Geschdft gingen also wieder verloren,
wobei die Verbesserung des Veranlagungsergebnisses in der Schaden-Unfallver-
sicherung und die wiederum niedrige Dotierung der versicherungstechnischen RUck-
stellungen eine Steigerung des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit
(EGT) erlaubten. Mit einem EGT von 493 Mio. € wurde 2009 eine Rendite auf das Ei-
genkapital von 7,2% erzielt.

Die Finanzmdrkte standen auch 2009 noch stark unter dem Eindruck der Krise. Auf . .
dem Geldmarkt lenkte die Europédische Zentralbank die Zinssétze for kurzfristige Aus- Leicht steigende
leihungen in die Ndhe von 1%, und die Zinsentwicklung auf dem Kapitalmarkt war Renditen in der
durch eine abnehmende Risikobereitschaft der Anleger bestimmt. So lag die Rendi- Kapitalveranlagung
te fur &sterreichische Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren (Bench-

mark) Ende 2009 um etwa 40 Basispunkte unter dem Niveau vom Jahresanfang. Ei-

nige europdische Lander gerieten in eine Staatsschuldenkrise und mussten empfind-

liche Risikoaufschi&ige auf ihre Emissionen hinnehmen. Osterreichische Versicherer

litten unter diesen Kursverlusten, sofern sie die befreffenden Vermdgenswerte ge-

mdaB dem Niederstwertprinzip bewertet haben: Die Abschreibungen von Kapitalan-

lagen blieben zwar deutlich unter dem Niveau des Vorjahres, lagen aber weit Uber

dem Wert in Normaljahren.

Die Osterreichischen Versicherungsunternehmen halten in inren Portfolios Gberwie-
gende festverzinsliche Wertpapiere und sind daher von den Wertschwankungen auf
den Finanzmdérkten weniger betroffen als ausléndische Versicherer mit einem stdrker
auf Aktienmdérkten veranlagten Vermdgen. Deshallb passen sich die Zinsertradge
langsam dem seit Jahren vorherrschenden Niedrigzinsumfeld an. Die Benchmark-
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Dank langer Veranlagungs- Re.ndi’re fUr 10-jGhrige Bun.deso.nleihen schwonk’r seit 2003 in einem engen Be[eich
zeifrdume und gegldtteter zwischen 3,5% und 4% mit kleinen Abweichungen nach oben und unten (Uber-
AusschUttung an die Versi- sicht 6).

cherten war die langfristige
Rendite 2009 in der Lebens-
versicherung wesentlich hé-
her als fr Bundesanleihen.

Ubersicht 6: Renditen der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Sekunddrmarktrendite Lebensversicherung  Krankenversicherung Schaden- und
Bund Unfallversicherung
Rendite in %
2004 3.4 59 4,3 5.8
2005 3.0 6,3 4,4 6,9
2006 3.6 59 4,2 7.2
2007 4,3 52 3.1 6,2
2008 4,1 3.4 2.4 3.6
2009 38 3.8 3.1 3.8

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, WIFO-Berechnungen.

Die oOsterreichische Versicherungswirtschaft profitiert derzeit noch von den langen
Veranlagungszeitrdumen, die das spezielle System der Gewinnzuteilung an die Ver-
sicherten ermdglicht: Durch ein hohes AusmaB an Glattung zugeteilter Gewinne zwi-
schen erfolgreichen und weniger erfolgreichen Jahren k&nnen die &sterreichischen
Versicherer einen langfristigen Veranlagungshorizont anstreben, der einem jahrlich
und zu Marktpreisen abrechnenden Finanzintermedidr — wie etwa einer Pensionskas-
se — nicht mdéglich ist. Lange Laufzeiten in der Veranlagung sind die Folge und er-
lauben den Versicherungsunternehmen eine weitere Glattung der Renditen. Allmd&h-
lich durften jedoch die hochverzinsten Veranlagungen aus den letzten Jahrzehnten
abreifen und durch aktuelle Anleihen mit tendenziell niedrigen Kupons ersetzt wer-
den. Die Rendite auf versicherungswirtschaftliche Kapitalanlagen stieg 2009 in allen
drei Versicherungsabteilungen (Ubersicht 6); der Abstand zur Sekunddrmarktrendite
fUr Bundesanleihen schrumpfte in der Lebensversicherung jedoch auf +0,5 Prozent-
punkte.

Lamfalussy, A., Final Report of the Committee of Wise Men on the Regulation of European Securities Markets,

Literaturhinweise Europdische Kommission, BrUssel, 2001.
Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA), Jahresbericht der Finanzmarktaufsichtsbehérde 2009, Wien, 2010.

Insurance Industry Takes Moderate Hit from Recession —Summary

The premium income of Austria's private insurance industry stagnated in 2009; however, given the economic de-
cline, income remained relatively robust. Nevertheless, with zero growth, 2009 remained one of the worst years in
the recent past. Given the decline in nominal GDP (-3.1 percent), insurance penetration rose markedly to 6 per-
cent, correcting the downward trend of recent years. The distribution of premium income among the three insur-
ance branches shifted toward life and health insurance and away from car insurance, where income sank. This
Austrian pattern was in line with the trend in continental Europe, which also experienced a decline in non-life insur-
ance and a simultaneous shift in demand to life insurance policies with a minimum income guarantee. In confrast,
the Anglo-Saxon-type insurance markets recorded a marked loss in premium income largely resulting from the col-
lapse of unit-linked life insurance.

The Middle-, East- and South-European markets — so important to Austrian companies — collapsed in 2009 (-20 per-
cent). The economic crisis and relafed debt reduction by private households hit premium income across the entire
insurance industry. Despite the surprisingly rapid recovery of economic strength, the favourable fundamentals in
this market may well be eclipsed in coming years by ongoing debt reduction. In contrast, foreign insurers ex-
panded their activities in Austria, adding markedly to their market share.

Poor economic condifions put prices under pressure, particularly in car and commercial insurance, leading to a
decline in the average premiums per risk. Even the rise in insured risks could not compensate for the negative con-
sequences for premium income in property and liability insurance (-1 percent). Health insurance continued to pro-
vide growth for the industry (+3.7 percent), while single premium payments caused a rise in life insurance turnover
(+0.5 percent). In its latest outlook, the Austrian Insurance Association (VVO) paints a modest picture for 2010. In-
surers' investment income recovered markedly in comparison with 2008, but it confinued to suffer from high write-
downs.
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WETTBEWERBSPOLITIK

Michael Boheim

Wettbewerbspolitik nach der Wirtschaftskrise

Der Mangel an Wettbewerb bildet in Osterreich einen Wachstumsengpass. Durch eine anhaltende Inten-
sivierung des Wettbewerbs sind in Osterreich substantielle positive Effekte auf Innovationen und Wirt-
schaftswachstum zu erwarten. In Ergdnzung zu MaBnahmen auf der EU-Ebene sind dazu auch eigenstan-
dige wettbewerbspolitische MaBnahmen notwendig. Der Spielraum fir eine innovations- und wachstums-
fordernde Wettbewerbspolitik ist in Osterreich vergleichsweise groB und kénnte "budgetschonend" ge-

nutzt werden.

Begutachtung: Gunter Tichy ¢ Wissenschaftliche Assistenz: Elisabeth Neppl-Oswald ¢ E-Mail-Adressen: Michael.Boeheim@wifo.ac.at,

Elisabeth.Neppl@wifo.ac.at

Wettbewerb sorgt in einer Marktwirtschaft fir eine effiziente Allokation knapper Res-
sourcen, indem Anreize zur effizienten Organisation der Guterherstellung und Dienst-
leistungserbringung sowie zu Produkt- und Prozessinnovationen gegeben werden.
Nicht nur Effizienzsteigerungen, auch Anreize fur intensivierte Innovationsanstren-
gungen kdnnen sich aus einer Zunahme der Wettbewerbsintensitat ergeben. Die In-
tensitadt des Wettbewerbs ist wichtig fur Wachstum und Beschaftigung, wobei eine
indirekte Wirkung Uber die Innovationstatigkeit angenommen wird: Wettbewerb
zwingt die Unfernehmen zu Innovationen, unternehmerische Innovation bewirkt Wirt-
schaftswachstum (Ederer —Janger, 2010, B&heim et al., 2006).

Die empirische Literatur bestatigt einen (starken) positiven Zusammenhang zwischen
Wettbewerbsintensitét und Innovationstétigkeit bis zu einem sehr hohen Niveau der
Wettbewerbsintensitat (Aghion et al., 2005, Crespi — Patel, 2008). Uber den empirisch
sehr gut abgesicherten Wirkungskanal von Innovation und Wachstum (vgl. OECD,
2007) kann sich somit ein funktionsf&higer Wettbewerb positiv auf die makrodkono-
mische Entwicklung auswirken. Langfristig scheint eine Kombination von Innovation
und Wettbewerb eine vielversprechende wirtschaftspolitische Doppelstrategie zur
Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit und zur Dynamisierung der Wirtschaftsent-
wicklung zu sein (Aiginger, 2008).

Besonders erfolgreich wird diese Doppelstrategie von den skandinavischen Ladndern
angewandt. Deren wirtschaftlicher Erfolg ist nicht nur auf die bekannte Fokussierung
auf Zukunftsinvestitionen (Forschung, Technologie, Innovation und Bildung) zurbckzu-
fohren, sondern auch auf deren in der Offentlichkeit kaum wahrgenommene Wett-
bewerbsorientierung. Wie das Beispiel Skandinavien auch zeigt, mussen ein groBer
offentlicher Sektor sowie ein umfassendes Sozialsystem und ein strenges Wettbe-
werbsregime kein Widerspruch sein, sondern kdnnen einander hervorragend ergén-
zen.

FUr Osterreich besteht sowohl beziglich der Zukunftsinvestitionen als auch im Bereich
des Wettbewerbs Aufholbedarf. Der vorliegende Beitrag widmet sich den wirt-
schaftspolitischen Handlungsoptionen in Bezug auf den Wettbewerb!).

1) Den Themenkomplex der Zukunftsinvestitionen behandeln Janger et al. (2010).
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Wie in allen EU-Landern ist auch in Osterreich die Wettbewerbsintensitét (gemessen
an den Gewinnaufschl@gen)?) im Dienstleistungssektor deutlich niedriger als in der
SachguUtererzeugung (Janger, 2009; Abbildung 1). Dies bestatigt die Differenzierung
zwischen handelbaren Gutern und nicht oder eingeschrénkt handelbaren Gitern: In
jenen Bereichen, in denen internationaler Handel relativ einfach moéglich ist, etwa in
vielen Sachguterbranchen, ist die Wettbewerbsintensitét bedingt durch ausléndi-
sche Konkurrenz relativ hochs).

Abbildung 1: Gewinnaufschldge nach Sektoren im internationalen Vergleich

Gewichtete durchschnittliche GewinnaufschlGge, 1981/2004

ITA
EU
DEU
AUT

FIN

ESP

NLD
BEL

FRA

0 0,2 0,4 0,6 0.8 1 1,2 1.4 1,6 1.8 2

" |nsgesamt m Dienstleistungen SachgUtererzeugung und Bauwesen
Q: Christopoulou —Vermeulen (2008). Differenz zwischen dem Preis und den Grenzkosten relativ zum Preis.

In vielen Dienstleistungsbranchen ist internationaler bzw. Uberregionaler Handel oft
nur eingeschrankt moglich, sei es wegen der Regulierung, sei es wegen der (natirli-
chen) Ortsgebundenheit mancher Dienstleistungen. Hier bestimmen eher national
unterschiedliche Charakteristika wie Produktmarkiregulierung, Konsumentenverhal-
ten, Wettbewerbspolitik, LandesgréoBe usw. die Wettbewerbsintensitdt. Der Hebel for
eine nationale Innovations- bzw. Wettbewerbspolitik ist hier entsprechend gréBer.

Der &sterreichische Dienstleistungssektor erweist sich hinsichtlich der Wettbewerbsin-
tensitat als sehr heterogen. Wahrend die Wettbewerbsintensitat im Lebensmittelein-
zelhandel und im Bereich der Baumdrkte (trotz sehr starker Marktkonzentration;
Bbheim, 2003) hoch sein durfte, deuten die groBen Preisdifferenzen fUr sehr Ghnliche
bzw. homogene Dienstleistungen z. B. im Bereich von Banken, Versicherungen und
Handwerkern auf eine niedrige Wettbewerbsintensitét hin (Janger, 2010).

GemaB rezenten Analysen ist das Exportpotential fir kommerzielle Dienstleistungen
in Osterreich bei weitem nicht ausgeschépft (Wérz, 2008, Brandicourt —Schwellnus —
Worz, 2008), und insbesondere Versicherungen erscheinen nur bedingt wettbe-
werbsfahig (Wolfmayr, 2008).

Auf wenig wettbewerbsintensiven Heimmdrkten scheint der Anreiz gering bzw.
(mangels internationaler Wettbewerbsfdhigkeit der heimischen Anbieter) die M6g-
lichkeit fUr internationale Expansion eingeschrdnkt zu sein. Von einer Liberalisierung
der Dienstleistungsbranchen wird deshalb — vor allem durch Markteintritt von Konkur-

2) Die Gewinnaufschidge, errechnet als Differenz zwischen dem Preis und den Grenzkosten relativ zum Preis,
sind in der industriedkonomischen Literatur ein géngiges MaB fUr die Wettbewerbsintensitat.

3) Dies schlieBt allerdings nicht aus, dass die Wettbewerbsintensitét in anderen SachgUterbranchen gering
ist. Nach Janger (2008) ist etwa in der &sterreichischen Zementproduktion und der Nudelherstellung der
Wettbewerb wenig ausgeprégt.
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renzanbietern aus dem Ausland — eine substantielle Wettbewerbsbelebung auf den
teilweise durch nicht mehr zeitgemdBe Regulierung abgeschotteten Osterreichi-
schen Heimmarkten erwartet (B6heim - Friesenbichler — Sieber, 2006). Mittelfristig
wird die Wettbewerbsfdhigkeit der (verbleibenden) &sterreichischen Dienstleistungs-
unternehmen steigen, und der Dienstleistungsexport wird zunehmen. Die Wohlfahrts-
gewinne aus einer Liberalisierung des Dienstleistungshandels wdren fur Osterreich
substantiell: Durch den Wegfall bestehender Barrieren konnten das heimische Brutto-
inlandsprodukt zusatzlich um 0,3% p. a. und die Beschdaftigung um 0,2% p. a. steigen
(Fritz — Streicher, 2008).

Die Starkung des Wettbewerbs ist — gerade in Zeiten der Konsolidierung der &ffentli-
chen Haushalte — eine attraktive wirtschaftspolitische Option zur Steigerung von
Wachstum und Beschéftigung in Osterreich, da zur Umsetzung vergleichsweise ge-
ringe o6ffentliche Mittel eingesetzt werden muissen. Viele Problemlagen lieBen sich
"budgetschonend" durch die Anderung von bestehenden Regulierungen dndern.

Ein Mangel an Wettbewerb wurde in Osterreich sowohl in spezifischen Dienst- und
Vorleistungssektoren (Energiewirtschaft, freie Berufe — insbesondere Apotheken und
Notare; Banken und Versicherungen, Handwerk und Gewerbe, Immobilienmakler
und Hausverwaltungen, offentlicher Verkehr) als auch in einzelnen SachgUterbran-
chen (z. B. lokal eingeschrénkter Wettbewerb in der Zement- oder Ziegelindustrie) als
Wachstumsengpass identifiziert. DarUber hinaus wirkt eine im infernationalen Ver-
gleich geringe Grindungsdynamik, insbesondere im Bereich innovativer Unterneh-
men, wachstumsddmpfend, wahrend Markteintritte und langfristige MarktaktivitGten
den Wefttbewerb intensivieren (vgl. Ederer —Janger, 2010).

Die Ursachen dieser Engpdsse liegen zum einen in der zu geringen Effekfivitat der
allgemeinen Wettbewerbspolitik (B&heim — Friesenbichler — Sieber, 2006): Es fehlt an
einer vorausschauenden Wettbewerbspolitik, die nicht nur bei GesetzesverstéBen
aktiv wird, sondern von sich aus Vorschlage fur die Intensivierung des Wettbewerbs
in bestimmten Sektoren unterbreitet. Zum anderen liegen die Ursachen in der allge-
meinen Regulierung der Wirtschaft, z. B. in Form der Unternehmensgrindungsregulie-
rung (z.B. Kosten und Dauer der Grindung einer GmbH, Befdhigungsnachweise,
Qualifikationsregulierung usw.), in der sektorspezifischen Regulierung (Energiewirt-
schaft4), freie Berufed) usw.) und teils in historisch gewachsenen, wenig wettbe-
werbsorientfierten Strukturen bestimmter Wirtschaftsbereiche (Energiewirtschaft, Ban-
ken, Versicherungen). Ein weiterer Grund fUr das Fehlen von Wettbewerbsdruck von
der Konsumentenseite liegt auch im diesbeziglich mangelhaften Ausbildungssys-
tems¢).

Eine weitere bedeutsame Ursache der niedrigen Wettbewerbsintensitét sind die im
intfernationalen Vergleich hohen Subventionen an Unternehmen. In Osterreich wur-
den im Jahr 2008 an Unternehmen Uber alle "Férderbereiche" direkte Beihilfen und
Kapitaltransfers in der Héhe von 15,6 Mrd. € ausgezahlt; das entsprach 5,5% des Brut-
toinlandsproduktes. Osterreich nahm mit dieser Quote unter den Léndern der EU 15

4) Auf dem &sterreichischen Energiemarkt hat sich auch mehr als zehn Jahre nach der Liberalisierung man-
gels Begleitung durch eine strenge Regulierung und eine mit ausreichenden Kompetenzen versehene Wett-
bewerbsaufsicht noch immer kein funktionierender Wettbewerb eingestellt. Einen detaillierten Uberblick Uber
die bestehenden Wettbewerbsbeschrdnkungen, die sich im Wesentlichen auf persistente Interessenkonflikte
aus der Mehrfachrolle des Staates als Gesetzgeber, EigentUmer sowie Regulierungs- und Aufsichtsbehdrde
zurUckfUhren lassen, gibt BSheim (2005); Loésungsvorschldge finden sich in B&heim (2008). Einen aktuellen
Uberblick Gber die Defizite hinsichtlich Wechselanreize und Informationsvermittiung enthalt VKI (2010).

5) Die Intensitat der wettbewerbsbeschrdnkenden Regulierungen variiert zwischen den "freien” Berufen er-
heblich (vgl. Paterson — Fink — Ogus, 2003). Dem marktwirtschaftichen Wettbewerb besonders abtragliche
Regulierungen finden sich im Bereich der Apotheken (Bedarfsprifung, Fremdbesitzverbot, Verbot des Ver-
sandhandels mit Arzneimittel, strikte Apothekenpflicht fUr nicht rezeptpflichtige Arzneimittel) und Notariate
(Vorbehaltsaufgaben, planwirtschaftliche Beschrdnkung der Notariatsstellen).

8) GemdB aktuellen Untersuchungen vergleichen Personen mit héherer Bildung eher die Preise und sind
auch eher zum Anbieterwechsel bereit als der Durchschnitt (Janger, 2010). Hier ware die systematische Ver-
mittlung von volks- und betriebswirtschaftichem Grundlagenwissen bereits ab der 5. Schulstufe wichtig. Die
vom FAZ-Institut (2010) aktuell fUr Deutschland aufgezeigten Defizite junger Erwachsener diUrften mutatis
mutandis auch fur Osterreich gelten.
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die Spitzenposition ein (+3,3 Prozentpunkte gegentUber dem Durchschnitt der EU 15
ohne Osterreich; Aiginger et al., 2010)7). Gemé&B aktuellen dkonometrischen Schat-
zungen gibt Osterreich etwa 1,5-mal so viel fir Unternehmensférderungen aus wie
durch die Wirtschaftsstruktur determiniert ware (Pitlik et al., 2008). Der nicht durch die
Wirtschaftsstruktur determinierte Teil der Subventionen beseitigt kein Marktversagen,
sondern verhindert das Zustandekommen von effizienten Marktlésungen, indem
nicht wettbewerbsfahige Wirtschaftsbereiche konserviert und etablierte Unterneh-
men vor Konkurrenz geschitzt werden.

Mit hohen Subventionen geht eine im infernationalen Vergleich deutlich Gberdurch-
schnittliche GréBe des offentlichen Unternehmenssektors einher (Abbildung 2). Ob-
wohl die forcierte Privatisierung den Anteil der Unternehmen in Bundeseigentumsg)
seit Ende der 1990er-Jahre (1998 bis 2008) erheblich verringert hat, stehen in Oster-
reich auf allen Ebenen (Bund, Ladnder und Gemeinden) noch immer eine Vielzahl
von Unternehmen im o6ffentlichen Eigentum (Boheim — Handler — Schratzenstaller,
2010).

Abbildung 2: Umfang des &ffentlichen Unternehmenssektors im internationalen
Vergleich
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Q: OECD-Produktmarkiregulierungsindikatoren, WIFO-Darstellung. Zusammengesetzter Indikator: 0. .. ef-
fektiv, 6 . . . nicht effektiv.

Wie die positiven Erfahrungen von Schweden mit der kontinuierlichen Privatisierung
seit Mitte der 1990er-Jahre zeigen (Jonung - Kiander — Vartia, 2008, OECD, 2008),
wdren bereits aus einer nur teilweisen Realisierung dieses Privatisierungspotentials
neben substantiellen einmaligen Konsolidierungsbeitr&gen fir den Staatshaushalt?)
wesentliche positive ordnungspolitische Effekte zu erwarten.

7) Darin nicht eingerechnet sind die indirekten Férderungen Uber SteuervergUnstigungen, die die &ffentli-
chen Haushalte auf der Einnahmenseite belasten. Im Férderungsbericht der Bundesregierung werden fir das
Jahr 2008 indirekte Férderungen (Steuerverginstigungen) von 10,2 Mrd. € ausgewiesen (3,6% des BIP). Damit
ergibt sich insgesamt eine staatliche Subventionsquote von 9,1%.

8) Die OECD-Regulierungsindikatoren (Stand 2008) bericksichtigen folgende Ver&uBerungen staatlicher Un-
ternehmensbeteiligungen in gréBerem AusmaB aus der jUngsten Vergangenheit: Abgabe von 17% an der
Telekom Austria AG, vollstdndige Privatisierung von VA Tech und Voestalpine AG, Abgabe von 49% an der
Osterreichischen Post AG; nicht enthalten ist der 2009 abgeschlossene Verkauf des verbliebenen Anteils von
41,56% an den Austrian Airlines an die Lufthansa.

%) Rezente Untersuchungen (BSheim —Handler — Schratzenstaller, 2010) schétzen fur Osterreich das Potential
aus einer Teilprivatisierung ausgewdhlter staatlicher Unternehmensbeteiligungen (Verbundgesellschaft, Lan-
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Im Folgenden werden in Grundzigen mdgliche MaBnahmen fur eine Starkung der
Innovationsanreize durch Foérderung der Wettbewerbsintensitdt vorgestellt (vgl.
Janger et al., 2010, Janger, 2009).

Der Wettbewerbspolitik im weiteren Sinn1) steht zur Wettbewerbsintensivierung ein
breites Spekirum an MaBnahmen zur Verfigung, die grundsatzlich zwischen Anbie-
ter- und Nachfragerseite segmentiert werden kénnen (Abbildung 3):

Abbildung 3: Hebel zur Intensivierung des Wettbewerbs

In analytisch identfifizierten Sektoren,
Wettbewerb forcieren durch ...

...MaBnahmen der Produkt- ... MaBnahmen der Produkt-

anbieter: nachfrager:

Markteintritt neuer Anbieter: Verstdrkte Such- und Wechselkosten

« Junge Unternehmen: Bevorzugung/prinzipielle senken fUr Steigerung der
Grindungsregulierung, Wahlméglichkeit der Nachfrageelastizitéit/Wechsel-
Wachstumsfinanzierung Anbieter mit bestem Preis- rate:

*Unternehmen von auBen: Leistungsverhdltnis « Zugénglichkeit von
Institutionelle Preisvergleichen
Markteintrittsbarrieren — « Férderung Breitbandinternet
Gewerbeordnung,

Qualifikationsnachweise usw.

Wettbewerb zwischen

bestehenden Anbietern:

* Wettbewerbspolitik, -analysen Neue, qualitativ hoher-

*Regulierung wertigere, preisreduzierte
ermoglicht/férdert Produkte
Anbieterwechsel

\ /

—

... Integrationin europdischen Markt

Q: Janger (2009).

Wettbewerb kann durch eine Intensivierung der Konkurrenz zwischen bestehenden
Unternehmen, durch den Markteintritt neu gegrindeter oder ausl@ndischer Unter-
nehmen sowie durch die Steigerung der Nachfrageelastizitét der Konsumenten an-
geregt werden.

Wettbewerb zwischen bestehenden Unternehmen kann u. a. durch eine effektive
Wettbewerbspolitik geférdert werden. Gemd&B dem Syntheseindikator der OECD zur
Bewertung der Wettbewerbspolitik (Hgj, 2007) nimmt Osterreichs Wettbewerbspolitik
und -gesetzgebung hinsichtlich der Wettbewerbsbegunstigung die viertletzte Stelle
unter den untersuchten L&ndern ein (Abbildung 4). Diese Beurteilung ergibt sich aus
einem gesetzlichen Rahmen, der als nur schwach wettbewerbsférdernd einge-
schatzt wird, aus relativ weitgehenden Ausnahmen vom Wettbewerbsgesetz sowie
hauptsdchlich sehr unzureichenden DurchfUhrungsmaoglichkeiten der Wettbewerbs-
politik!).

Die Ressourcenausstattung der Bundeswettbewerbsbehdrde (BWB) ist im internatio-
nalen Vergleich noch immer unterdurchschnittlich. Die oben als Vorbild genannten
skandinavischen Lander wie D&dnemark, Finnland und Schweden statten inre Wett-
bewerbsbehdrden deutlich groBzigiger aus. Aktuell betré&gt die Zahl der Beschaftig-
ten der BWB ungefdhr ein Finftel von jener der ddnischen Wettbewerbsbehdrde, ein
Viertel der schwedischen bzw. die Hdlfte der finnischen. Das schlagt sich auch in in-
ternationalen Bewertungen der Arbeit der Wettbewerbsbehdrden nieder: Die &ster-
reichische Bundeswettbewerbsbehdérde (BWB) schneidet hier (nur) durchschnittlich

desenergieversorgungsunternehmen, OMV AG, Osterreichische Post AG, Telekom Austria AG, Bundesimmo-
biliengeselischaft und Osterreichische Bundesforste) auf bis zu 25 Mrd. €.

19) Die Wettbewerbspolitik im engeren Sinne umfasst nur die herkdmmlichen Instrumente der Fusionskontrolle,
der Marktmachtmissbrauchsaufsicht und der Kartellbek&dmpfung.

1) Die Daten der OECD-Untersuchung stammen aus dem Jahr 2003. Durch die EinfOhrung des "Kronzeugen-
programms" (2006) und durch die (von sehr niedrigem Niveau ausgehende) Verdopplung des Budgets der
Bundeswettbewerbsbehdrde hat sich die &sterreichische Position seither verbessert.

WIFO MONATSBERICHTE 10/2010

Ansatzpunkte fir eine
innovationsorientierte
Wettbewerbspolitik

Wettbewerbs-
intensivierung

835



I WETTBEWERBSPOLITIK

836

ab, zwar besser als jene Schwedens, aber deutlich schlechter als die von D&dnemark
und Finnland. Als persistentes Defizit wird die mangelnde Qualifikation des Personals
gesehen. Insbesondere die starke Varianz der Kompetenz innerhalb der Belegschaft
wird kritisiert. Obwohl sich der nominelle Mitarbeiterstand der BWB seit der Aufnahme
der Tatigkeit (fast) verdoppelt hat, wurde verabsdumt, das Team um Experten oder
Expertinnen mit langjéhriger Erfahrung im infernationalen Umfeld des Wettbewerbs-
vollzugs und starker Verankerung in internationalen Netzwerken zu ergdnzen. Beson-
ders kritisch gesehen wird neben der mangelnden Transparenz und Nachvollzieh-
barkeit der Tatigkeit der BWB (B&heim, 2003, GCR, 2010) auch die unzureichende
Wettbewerbsexpertise der Behdrdenleitung (GCR, 2010).

Abbildung 4: OECD-Bewertung der Effektivitét der Wettbewerbspolitik in
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Q: Hej (2007). Zusammengesetzter Indikator: 0 . . . effektiv, é . . . nicht effektiv.

Die Bilanz der Tatigkeit der BWB ist zwiespdltig. Die Erfolge in der Kartellbek&dmpfung
sind eher auf die EinfUhrung des sehr erfolgreichen Kronzeugenprogramms zurickzu-
fUhren und weniger auf eine aktive "Aufdeckungsarbeit" der BWB. Der (allerdings
stark auf Osteuropa fokussierten) Intensivierung der internationalen Kontakte stehen
ein wenig akzentuiertes Profil der BWB und damit einhergehende Reputationsdefizite
innerhalb der relevanten Peergroup in Osterreich gegeniber (GCR, 2010). In der ei-
gensténdigen Verfolgung von Wettbewerbsdefiziten in Osterreich erscheint die BWB
im internationalen Vergleich kraftlos — die AktivitGten werden auf &ffentlichkeitswirk-
same Bereiche (z. B. Treibstoffpreise) konzentriert, wéhrend volkswirtschaftlich héchst
problematische, aber schwierig zu I6sende Wettbewerbsprobleme (z. B. in der Ener-
gie- und Bauwirtschaft) nicht mit ausreichender Harte und Konsequenz verfolgt wer-
den. Diese Defizite sind mehr auf eine ungeeignete interne strategische Schwer-
punktsetzung als auf Ressourcenmangel zurlckzufGhren (vgl. Frey, 2010, Kattinger,
2010).

Die von B6heim (2008) vorgeschlagene Reformoption, die BWB von einer Ermittlungs-
und Aufgriffsbehdrde zu einer Entscheidungsbehodrde erster Instanz (vergleichbar
dem deutschen Bundeskartellamt) weiter zu entwickeln, erscheint vor diesem Hin-
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tergrund kurz- bis mittelfristig nicht realisierbar’?). Stattdessen sollte der Optimierungs-
spielraum innerhalb des bestehenden Institutionensystems starker genutzt werden
(vgl. B6heim - Friesenbichler — Sieber, 2006). Insbesondere die Zusammenarbeit der
BWB mit dem Kartellgericht, aber auch mit dem Bundeskartellanwalt und der Wett-
bewerbskommission ist verbesserungsfdhig. Diesbeziglich sind alle beteiligten Institu-
tionen gefordert, ihren Beitrag zu einer effizienten Zusammenarbeit zu leisten. Eine
Maoglichkeit der Formalisierung der Zusammenarbeit wdre die Grindung einer wett-
bewerbspolitischen Plattform, die alle Insfitutionen systematisch zum Meinungs- und
Erfahrungsaustausch zusammenbringt.

Um die Wettbewerbsintensitdt nachhaltig anzuheben, wdare eine "Qualitétsoffensive”
zur Starkung der Wettbewerbsaufsicht und der wettbewerbspolitischen Grundlagen-
arbeit besonders wichtig. So wadren umfangreiche und anspruchsvolle Analysen, Er-
mittlungen und Entscheidungen zu redlisieren, die fUr eine innovationsorientierte
Wettbewerbspolitik notwendig sind (B&heim, 2009).

In wettbewerbspolitischen Grundsatzfragen ist die Wettbewerbsaufsicht mangels Un-
terstUtzung durch die Wettbewerbspolitik Uberfordert. Die in Osterreich betriebene
"Wettbewerbsbehdrdenpolitik" kann Wettbewerbspolitik nur auf operativer Ebene
ergdnzen, aber nicht auf strategischer Ebene ersetzen (B6heim, 2009). Statt strategi-
sche Leitlinien fUr die Wettbewerbspolitik vorzugeben, erschépft sich die Tatigkeit
des fachlich zusténdigen Ressorts in Osterreich in kasuistischen, hinsichtlich ihrer ord-
nungspolitischen und wettbewerbsdékonomischen Wirkungen nicht hinreichend
durchdachten "populdren” Interventionen wie etwa der Regulierung der Preisbil-
dung fUr Treibstoffe an Tankstellen'3) und der Vergitung von Immobilienmaklern'4).
Solche punktuelle Eingriffe in den marktwirtschaftlichen Preisbildungsprozess bedUrf-
ten einer sorgfdltigen ordnungspolitischen Begrindung und einer wettbewerbsdko-
nomischen Wirkungsanalyse's). Wettbewerbspolitischer Aktfionismus IGuft einer evi-
denzbasierten Wirtschaftspolitik zuwider und ist langfristig schadlich fUr die Reputati-
on und die Wettbewerbsfahigkeit eines Wirtschaftsstandortes. Standortpolitisch wich-
tig wdre ein verl@sslicher ordnungspolitischer Rahmen mit einer langfristig ausgerich-
teten Wettbewerbspolitik.

Am Anfang eines Reformprozesses sollte deshalb die Erarbeitung einer wettbewerbs-
politischen Gesamfistrategie als Grundlage des wettbewerbspolitischen "Tagesge-
schafts" stehen'é). DarUber hinaus kdnnte die Wirksamkeit des Wettbewerbsrechts
durch relativ geringe Eingriffe substantiell erhdht werden. Diesbezigliche Konzepte
liegen bereits seit ldngerem vor (vgl. dazu die Vorschldge von BSheim, 2003, und
Bbheim - Friesenbichler — Sieber, 2006, sowie deren Weiterentwicklung in Béheim,
2008). Eckpfeiler dieser Vorschldge sind!7):

e langfristige Weiterentwicklung der wettbewerbspolitischen Institutionenland-
schaft,

e Verbesserung der Ressourcenbasis der Wettbewerbsaufsicht (quantitativ und
qualitativ),

12) Eine sehr kurzfristig vorangetriebene Gesetzesinitiative des (damaligen) Bundesministeriums fir Wirtschaft
und Arbeit (Entwurf eines Wettbewerbsbehdrdenreorganisationsgesetzes, http://www.parlinkom.gv.at/PG/
DE/XXIII/ME/ME_00224/pmh.shtml), die auf die Vorschlége von Béheim (2008) Bezug nahm und die Ubertra-
gung der erstinstanzlichen Entscheidungsbefugnis auf die BWB in allen kartellrechtlichen Verfahren vorsah,
fand keinen politischen Konsens. Versuche, diese Grundidee zu operationalisieren (Thanner — Paulus, 2009),
blieben ohne wettbewerbspolitische UnterstUtzung.

13) Verordnung des Bundesministers fir Wirtschaft, Familie und Jugend (BMWFJ) betreffend die Standesre-
geln fUr Tankstellenbetreiber Uber den Zeitpunkt der Preisauszeichnung fur Treibstoffe bei Tankstellen (BGBI. II.
190/2009).

4) Verordnung des Bundesministers fUr Wirtschaft, Familie und Jugend (BMWEFJ), mit der die Verordnung
Uber Standes- und AusUbungsregeln fir Immobilienmakler gedndert wird (BGBI. Il 268/2010).

15) Die Wettbewerbskommission (2009) hat empfohlen das neue Preisregime fir Treibstoffe begleitend zu
evaluieren. Bisher sind keine diesbeziglichen Initiativen des BMWFJ bekannt geworden.

16) Mit der fUr Spatherbst 2010 erwarteten Studie der Sozialpartner zur Zukunft der Wettbewerbspolitik in Os-
terreich wird ein politisch akkordiertes Papier vorliegen, das als Ausgangspunkt eines umfassenden wettbe-
werbspolitischen Strategieprozesses dienen und wertvolle Inputs fir die Reformdiskussion liefern kénnte.

7) Im Detail werden diese Vorschldge weiter unten im Kapitel "Schlussfolgerungen und wettbewerbspoliti-
schen Empfehlungen" ausgearbeitet.
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e Enfwicklung eines proaktiven Wettbewerbsmonitorings auf der Grundlage 6ko-
nomischer Kennzahlen,

o Stdrkung der Unabhdangigkeit und Qualifikation der Leitung der BWB Uber eine
Reform des Bestellungsverfahrens,

e Erhdhung der Transparenz und Nachvollziehbarkeit der Tatigkeit der BWB,
e Scharfung der Marktmachtmissbrauchsaufsicht durch Umkehr der Beweislast!8).

Ein weiterer bedeutsamer Einflussfaktor fir den Wettbewerb zwischen bestehenden
Unternehmen ist die Regulierung der Produkt- und Dienstleistungsmarkte?).

Osterreichs Position und Entwicklung der Produktmarkiregulierung (Abbildung 5) ent-
sprach 1998 bis 2008 weitgehend dem OECD-Durchschnitt (ungewichteter Durch-
schnitt). D&nemark, Finnland und Schweden liegen deutlich vor Osterreich, auch die
Schweiz hat in diesem Zeitraum Osterreich Uberholt.

Abbildung 5: Integrierter Indikator fUr die Strenge der Produktmarktregulierung
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Q: OECD-Produktmarktregulierungsindikatoren, WIFO-Darstellung. Zusammengesetzter Indikator: 0. .. ef-
fektiv, 6 . .. nicht effektiv.

Die Position Osterreichs wird maBgebend durch die rigide Regulierung in den Berei-
chen offentliches Eigentum, Verwaltungsbelastung fir Unternehmensgrindungen,
sektorspezifische Verwaltungsbelastung sowie Markteintrittsbarrieren in den Dienst-
leistungsbranchen bestimmt (Abbildung é).

Die Wettbewerbsstimulierung Uber ausl@ndische Markteintritte kdnnte Gber eine wei-
tere Integratfion des EU-Binnenmarktes erfolgen. In einigen Sachguterbranchen ist
der einheitliche Markt bereits relativ hochentwickelt, aber gerade in Dienstleistungs-
branchen finden sich national unterschiedliche Regime. Die EU-Marktintegration ist
nicht nur vom Standpunkt der Wettbewerbsanreize von Bedeutung, sondern auch
aus hinsichtlich der GréBe des Absatzmarktes. Ein groBer "Heimmarkt" ist eine wesent-
liche BestimmungsgroBe fur die Marktdurchdringung von Innovationen und auch ei-

18) Beweislastumkehr bedeutet in diesem Zusammenhang, dass im Fall des Missbrauchs einer marktbeherr-
schenden Stellung die Beweislast beim Unternehmen liegt. Eine vergleichbare Regelung findet sich im § 29
des deutschen Gesetfzes gegen Wettbewerbsbeschrénkungen (GWB) fUr marktbeherrschende Energieun-
ternehmen (vgl. dazu die AusfUhrungen in B&heim, 2008).

19) Bei der Interpretation der Produktmarktregulierungsindikatoren der OECD ist allerdings zu berUcksichtigen,
dass Regulierungen auch (legal) unterlaufen werden kénnen. Eine Analyse von Janger (2008) ergab z. B.
eine (auf dem Papier) relativ liberale sektorale Produktmarkiregulierung der Energiewirtschaft und eine rela-
fiv strikte Regulierung des Einzelhandels; tatséchlich ist die Wettbewerbsintensitat auf diesen Markten genau
umgekehrt ausgepragt.
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ne wichtige Entscheidungsdeterminante fUr die Ansiedlung mulfinationaler Unter-
nehmen bzw. Forschungszentren multinationaler Unternehmen. Weitere institutionelle
Markteintrittsbarrieren sind in Osterreich sektorspezifisch und wirken z. B. Uber die Vor-
schreibung von Befahigungsnachweisen fUr Handwerk und Gewerbe (Gewerbe-
ordnung).

Abbildung 6: Detailelemente der OECD-Produktmarktregulierungsindikatoren
2008
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Q: OECD-Produktmarktregulierungsindikatoren, WIFO-Darstellung. Zusammengesetzter Indikator: O. .. ef-
fektiv, 6 . . . nicht effektiv.

Der Wettbewerb Uber inlédndische Neugrindungen wird von der Regulierung der
Grindungsanforderungen beeinflusst. Es geht nicht nur um Wettbewerbsintensivie-
rung auf bestehenden Mdarkten bzw. um die Steigerung der Innovationsanreize
durch verstarkten Wettbewerb, sondern auch um Innovation durch die Grindung
selbst bzw. um die Begrindung véllig neuer Markte durch Unternehmensneugrin-
dungen?),

Die Unternehmensgrindungsregulierung wurde in Osterreich fir Personengesell-
schaften vereinfacht, Verwaltungsaufwand und Mindestkapitalerfordernis fUr die
Grindung einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH) sind aber weiterhin
im infernationalen Vergleich hoch. Im weltweiten Doing-Business-Vergleich der IFC
(2010) liegt Osterreich nur an 28. Stelle und ist in den letzten Jahren kontinuierlich zu-
rGckgefallen?’) (2009: 26. Platz, 2008: 23. Platz).

Hohe Kosten entstehen in Osterreich durch das Erfordernis der notariellen Beglaubi-
gung des Gesellschaftsvertrages??). Die groBe Zahl der Verwaltungsschritte bei der
Unternehmensgrindung erkldrt sich aus den vielen notwendigen Registrierungen bei
bis zu acht verschiedenen Anlaufstellen2’) (ohne Bank). In Ddnemark lauft der ge-
samte Grindungsvorgang Uber eine einzige Anlaufstelle (one-stop shop). Das Min-

20) In der industriedkonomischen Literatur wird diesbezUglich in competition in markets und competition for
markets unterschieden (vgl. Geroski, 2003).

21) Andere Lander trieben engagierte Reformen voran und verbesserten so ihre Position, wdhrend die Rah-
menbedingungen in Osterreich unveréndert blieben.

22) EU-Lander wie D&nemark, Niederlande und Schweden verzichten auf dieses kostspielige Formalerforder-
nis.

23) Folgende Institutionen muUssen im Laufe des Grindungsprozesses durchlaufen werden: Wirtschaftskam-
mer, Notar, Handelsgericht, Bezirksverwaltungsbehdrde, Finanzamt, Krankenversicherungstrdger und die
Gemeinde, in deren Gebiet die Gesellschaft ihren Sitz hat.
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destkapital fur eine Gsterreichische GmbH von 35.000 €, das zur Hdlfte in Sacheinla-
gen eingebracht werden kann und zur Ganze fUr Investitionen zur Verfugung steht
(also nicht jederzeit in bar verfugbar sein muss) scheint dagegen nur in Einzelfdllen
als Grindungsbarriere. FUr Zwecke der Haffung sollte aber Uberlegt werden, ob
nicht das Mindestkapitalerfordernis der GmbH opfional durch Versicherungsldsun-
gen substituierbar sein sollfe.

Das Erfordernis des Notariatsaktes bei der Grindung einer GmbH sollte entfallen.
Weiters sollte die steuerliche Diskriminierung der GmbH durch die Mindestkorper-
schaftsteuer abgeschafft werden. Im laufenden Betrieb einer GmbH kommen Kos-
ten fur die verpflichtende Vero6ffentlichung des Jahresabschlusses im Amtsblatft der
Wiener Zeitung hinzu, die aber im "elektronischen Zeitalter" Uberholtf ist und keinen
erkennbaren Mehrwert fUr die Allgemeinheit hat. Eine Verdffentlichung auf der Web-
site des Firmenbuches ware jedenfalls ausreichend, um dem berechtigten Informa-
tionsbedurfnis der Offentlichkeit zu gentgen.

Die neue EU-Binnenmarktstrategie (Monti, 2010) spricht offen die "Moglichkeiten ei-
ner aktfiven Industriepolitik" an. Die Tatsache, dass Industriepolitik auf EU-Ebene (wie-
der) als wirtschaftspolitische Option diskutiert wird, bedeutet einen Paradigmen-
wechsel. Das Primat der Wettbewerbspolitik wird durchbrochen, indem diese in den
Dienst der Industriepolitik gestellt werden soll. Im Monti-Report wird explizit eine "vo-
rausschauende Industriepolitik’ propagiert, die alle Synergien zwischen Wettbe-
werbs- und Industriepolitik nutzen und sdmtliche regulatorischen und politischen In-
strumente flexibel handhaben soll. Weiters werden "vertikale Elemente"” zur strategi-
schen Forderung "vielversprechender Sektoren" eingefordert, wobei beispielhaft —
ganz allgemein gehalten — "Energie, innovative Industrien und umwelifreundliche
Kraftfahrzeuge" genannt werden.

Wie eine rezente empirische Studie (Lin — Monga, 2010) zeigt, kann Industriepolitik
nur unter ganz eng definierten Bedingungen erfolgreich sein. Demnach sind die Er-
folgsaussichten einer staatlichen Industriepolitik umso gréBer, je mehr auf bestehen-
den nationalen Wettbewerbsvorteilen aufgebaut, je mehr einem Marktirend gefolgt
wird und je ndher der gefdrderte Bereich bei den staatlichen Kernkompetenzen und
-interessen liegt. Industriepolitische Erfolgsgeschichten sind im Gegensatz zu Misser-
folgen auBerst rar, Kollateralsch&den fur nicht geférderte Bereiche und die gesamte
Volkswirtschaft bleiben meistens unberUcksichtigt. Statt vermeintliche "Gewinner"
auszuwdahlen, werden allzu oft "Verlierer" gerettet (The Economist, 2010).

Das offene Bekenntnis zur aktiven Férderung bestimmter Wirtschaftszweige auf eu-
ropdischer Ebene Uberrascht — umso mehr als es von einem ehemaligen Wettbe-
werbskommissar der Europdischen Union kommt: steht es doch weitgehend im Wi-
derspruch zur bisherigen Doktrin der horizontalen MaBnahmen. Dahinter steht die
(falsche) politische Uberzeugung, durch gezielte sektorale staatliche Interventionen
wurden sich "SchlUsselbranchen” bzw. "nationale Champions" schaffen lassen, die als
"Global Players" auf dem Weltmarkt an der Spitze zu agieren in der Lage wdaren. In
der Realitét erweisen sich diese politisch forcierten nationalen Champions vielfach
als zu klein, um tats@chlich auf dem Weltmarkt eine bedeutende Rolle spielen zu
kénnen, sind aber andererseits fUr ihren Heimmarkt zu groB und behindern den
Wettbewerb (vgl. Tichy, 2000).

Die Volkswirtschaftslehre ist sich weitgehend darin einig, dass staatliche Versuche zur
Lenkung der Produktionsstrukturen der Volkswirtschaft zu vermeiden sind, es sei
denn, es gebe besondere Grinde fUr ein "Marktversagen'. Dieses Prinzip gilt auch for
den Zusammenhang von Produktion und Handel im internationalen Tausch von GU-
tern und Dienstleistungen. So wenig Politik und Burokratie in der Lage sind zu beurtei-
len, welche GuUter und Dienstleistungen erstellt werden sollen, so wenig sind sie in der
Lage zu beurteilen, welche GUter und Dienstleistungen besser im Ausland gekauft
werden als im Inland erstellt werden sollfen. Auch diese Entscheidungen sind im
Normalfall besser den Mdarkten zu Uberlassen, welche die Aktivitdten der Millionen
Unternehmen (Anbieter) und Verbraucher (Nachfrager) koordinieren. Eine Politik der
staatlichen Férderung "nationaler Champions”, die in diese Strukturen eingreift, die
ein Unternehmen bzw. einen Sektor bevorzugt und die anderen belastet, |Guft die-
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sem Prinzip zuwider und ist langfristig volkswirtschaftlich schadlich (Monopolkommis-
sion, 2004).

Mit einer strategischen AuBenhandelspolitik 1&sst sich eine aktive Industriepolitik nicht
robust begrinden. Das dahinter stehende theoretische Modell abstrahiert zu stark
vom Problem der Identifikation geeigneter Technologien, Unternehmen und Sekto-
ren wie auch von den Anreizwirkungen staatlicher Privilegierung. Wettbewerb als In-
novationsanreiz und Wettbewerb als Entdeckungsverfahren fir neue Technologien
kommen in diesem Konstrukt nicht vor. Statt eine strategische AuBenhandelspolitik zu
verfolgen, erscheint es sinnvoller, dass sich die Europdische Union fUr eine weitere
Liberalisierung des Welthandels und den Abbau von Handels- und Investitionsbarrie-
ren einsetzt. Langfristig bleibt eine proaktive Wettbewerbspolitik die beste Form der
Industrie- und Standortpolitik. Vordringlichste Aufgabe der Politik (und ihrer Berater)
wdre es, diese komplexen Wirkungszusammenhdnge der Bevdlkerung in verstandli-
cher Form ndher zu bringen.

Der Mangel an Wettbewerb bildet in Osterreich einen Wachstumsengpass (Ederer —
Janger, 2010). Durch eine stdndige Intensivierung des Wettbewerbs sind substantielle
positive Effekte auf Innovationstatigkeit und Wachstum zu erwarten. In Ergénzung zu
MaBnahmen auf der EU-Ebene sind in Osterreich auch eigensténdige wettbewerbs-
polifische Schritte sinnvoll, méglich und notwendig. Aufgrund der VersGumnisse in
der Vergangenheit ist der Spielraum fUr eine innovations- und wachstumsférdernde
Wettbewerbspolitik auf nationaler Ebene in Osterreich vergleichsweise groB (Bsheim
— Friesenbichler —Sieber, 2006) und kénnte "budgetschonend" genutzt werden.

Die Entwicklungen im Zuge der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise haben deutlich ge-
zeigt, dass sich der Staat auf seine wichtigste Aufgabe konzentrieren sollte, indem er
fUr die entsprechenden Rahmenbedingungen fur das Funktionieren der Markte
sorgt. Dieses Ziel ist am besten durch eine konsequente Ordnungspolitik und eine
stfrenge international koordinierte Wettbewerbspolitik sowie durch "intelligente Regu-
lierung" (Smart Regulation) zu erreichen (Lowe, 2009). Das kann in einigen Sekforen
(z. B. Banken und Finanzsektor) eine strengere Regulierung bedeuten, wdhrend in
anderen Wirtschaftsbereichen (z. B. Neftzwerkbranchen, freie Berufe) noch immer
substantieller Spielraum fUr Deregulierung zu bestehen scheint.

Die Finanzmarktkrise hat darUber hinaus gezeigt, dass &ffentliches Eigentum nicht
unbedingt die Stabilitét eines Unternehnmens garantiert. Ein RUckzug der 6ffentlichen
Hand als aktfiver Akteur im Wirtschaftsgeschehen muss nicht zwangsléufig mit einer
Destabilisierung der Mdarkte einhergehen, wenn es gelingt, die entsprechenden
Rahmenbedingungen herzustellen und deren Bestand zu gewdhrleisten. Dies erfor-
dert eine intelligente Regulierung und eine effiziente Wettbewerbsaufsicht (B&heim,
2009).

Die folgenden wettbewerbspolitischen Empfehlungen sind eine Weiterentwicklung
der Vorschldge im WIFO-WeiBbuch fir Wachstum und Beschdaftigung (B6heim — Frie-
senbichler - Sieber, 2006) und geben synoptisch die StoBrichtung fUr diesbezigliche
Reformen vor.

Die Etablierung einer wettbewerbsfreundlichen Grundstimmung sowie die Entwick-
lung einer wettbewerbspolitischen Gesamtstrategie sollten oberste Prioritét haben.

Trotz zahlreicher MaBnahmen zur Verbesserung des Wettbewerbs im Detail mangelt
es in Osterreich nach wie vor an einer enfsprechenden Wettbewerbsgesinnung;
nach wie vor glaubt man - in Widerspruch zur 6konomischen Theorie und zur empiri-
schen Evidenz — an die Vorteile der GroBe (steigende Skalenertrége) und die Mog-
lichkeit, internationale Wettbewerbsstdrke durch Fusionen (und nicht durch Innova-
tion) zu erringen. So entscheiden sich Bundes- und Landesregierungen im Zweifelsfalll
stets fUr den nationalen Champion bzw. fUr die Lésung mit dem jeweils gréoBten ei-
genen Machteinfluss, fUr die Interessenvertretungen, die zugunsten der jeweils eige-
nen Klientel intervenieren; weitere Merkmale sind eine kraftlose Wettbewerbsaufsicht
sowie "unmuiUndige" und uninformierte Konsumenten.
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Nach einer ersten Liberalisierungswelle, die durch die Reform der Gewerbeordnung
und (echte) Privatisierungen gekennzeichnet war, stagniert die Entwicklung im Be-
reich der Deregulierung. Das ist bedauerlich, da internationale Untersuchungen ein
Wachstumspotential durch Deregulierungen von rund 2% pro Jahr erwarten lassen.

Auch die Sistierung weiterer Privatisierungen ist kaum unter dem Aspekt einer Ver-
starkung des Wettbewerbs zu sehen. Die Beteiligungen der &ffentlichen Hand an
Wirtschaftsunternehmen sind in Osterreich noch immer beirdchtlich. Uber einen fi-
nanziellen Konsolidierungsbeitrag hinaus erscheint eine weitergehende Privatisierung
und Liberalisierung als ordnungspolitische Notwendigkeit, um die Wettbewerbsinten-
sitat in Osterreich zu erhdhen und die Wettbewerbsféhigkeit des Wirtschaftsstandor-
tes langfristig abzusichern.

Wettbewerbspolitik ist mehr als das bloBe Abarbeiten von konkreten Kartellrechtsfal-
len; eine moderne Wettbewerbspolitik setzt eine mit anderen Politikbereichen (In-
dustriepolitik, Energiepolitik, Umweltpolitik usw.) abgestimmte Gesamtstrategie
("Grand Design") voraus. Eine solche wettbewerbspolitische Gesamtstrategie ist fir
Osterreich mit Nachdruck einzufordern; von der Politik sind diesbeziglich klare
operationalisierbare Ziele vorzugeben.

Als Vorbild kénnte die procaktfive und investigative Wettbewerbspolitik in Dadnemark
herangezogen werden, die nach eindeutigen politischen Vorgaben alle Wirtschafts-
zweige einem quantitativen Wettbewerbsmonitoring unterzieht.

Um die &sterreichische Wettbewerbs- und Regulierungspolitik auf nachvollziehbare
guantitative Grundlagen zu stellen, sollte die Teilnahme Osterreichs an der OECD
Review of Regulatory Reform sichergestellt werden; parallel dazu wdare durch Statis-
fik Austria die wettbewerbsdkonomische Datenbasis zu verbessern, etwa durch
Etablierung einer nationalen Konzentrationsstatistik nach deutschem Vorbild.

Auf der Grundlage der wettbewerbsékonomischen Datenbasis sollten jGhrliche Be-
richte Uber die Wettbewerbssituation in der dsterreichischen Wirtschaft verdffentlicht
werden; um hdéchstmdgliche Unabhdngigkeit, Objektivitét und Transparenz zu ge-
wdhrleisten, wdare dieser Wettbewerbsbericht von einer wissenschaftlich orientierten
Forschungs- und Beratungsinstitution zu verfassen, die im Rahmen einer internationa-
len Ausschreibung ausgewdhlt wird. Der Wettbewerbsbericht sollte zusammen mit
den zwingend einzufordernden Stellungnahmen der betroffenen Unternehmen so-
wie der Wettbewerbs- und Regulierungsbehdrden im Osterreichischen Parlament
behandelt werden. Die Wettbewerbs- und Regulierungsbehdrden muissten einen
konkreten MaBnahmenkatalog zur Behebung der im Bericht angesprochenen Wett-
bewerbsprobleme vorlegen.

Die Wirksamkeit des Wettbewerbsrechts und seiner Durchsefzung sollfe erhéht wer-
den.

Die weitverzweigte wettbewerbspolitische Institutionenlandschaft in Osterreich ver-
langt nach einer besseren Koordination der Akteure, um einen effizienten Informati-
ons- und Erfahrungsaustausch gewdhrleisten und Synergieeffekte nutzen zu kénnen.
Eine vernetzte wettbewerbspolitische Expertenplattform k&nnte das diesbezigliche
Vakuum fUllen.

Die Ressourcen der Bundeswettbewerbsbehdrde sind qualitativ zu verstérken. Hin-
sichtlich Budget und Personal sollte ihr eine gréBere Autonomie eingerumt werden;
im Gegenzug ist die Transparenz inrer Arbeit zu erhdhen sowie die Verantwortlichkeit
und die Leistungskontrolle zu verschdrfen; eine Reform des Bestellungsverfahrens for
die Behdrdenleitung sollte Uberlegt werden.

Die Wettbewerbskommission sollfe nach Vorbild der deutschen Monopolkommission
als unabhdngiges Expertengremium repositioniert werden, das sich losgeldst vom
Tagesgeschaft der Bundeswettbewerbsbehdrde auf die wettbewerbsrechtliche
Grundlagenarbeit konzenftriert. Die Hauptaufgabe der Wettbewerbskommission soll-
te die Erstellung von Gutachten zu allgemeinen wettbewerbspolitischen Themen
sein.
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Die fUr die Verbesserung der Ressourcenbasis der Wettbewerbsaufsicht notwendi-
gen finanziellen Mittel kdnnten durch eine zumindest teilweise Zweckwidmung der
aus WettbewerbsverstéBen eingenommen BuBgelder?4) generiert werden.

Um die Effektivitadt der kartellrechtlichen Marktmachtmissbrauchsaufsicht und deren
Durchsetzung vor dem Kartellgericht zu erhdhen, sollfe § 5 KartG 2005 (Verbot des
Missbrauchs einer marktbeherrschenden Stellung) adapftiert werden: Das marktbe-
herrschende Unternehmen musste beweisen, dass es seine marktbeherrschende
Stellung nicht missbraucht hat (Beweislastumkehr).

Die regulatorischen Hindernisse fUr die Entfaltung unternehmerischer Tatigkeit sollten
weiter verringert werden.

Der im internatfionalen Vergleich hohe Verwaltungs- und Kostenaufwand bei der
Grindung von Gesellschaften mit beschrénkter Hafftung (GmbH) sollte gesenkt wer-
den, indem Uber einen "virtuellen One-Stop-Shop" (Intfernetplattform) der gesamte
Grindungsvorgang elektronisch abgewickelt werden kann (Vorbild Ddnemark). Die
steuerliche Diskriminierung der GmbH durch die Mindestkoérperschaftsteuer sollte ab-
geschafft werden. FUr Zwecke der Haftung sollte das Mindestkapitalerfordernis der
GmbH optional durch Versicherungslésungen substituierbar sein. Das Erfordernis des
Notariatsaktes bei der Grindung einer GmbH sowie die verpflichtende Veroffentli-
chung des Jahresabschlusses in gedruckter Form in der Wiener Zeitung sollten entfal-
len.

Die quadlifikationsbezogene Zugangsregulierung der Gewerbeordnung sollte weiter
liberalisiert werden. Alle nicht der notwendigen Qualitatssicherung dienenden Be-
stfimmungen wdaren ersatzlos zu streichen. Grundsatzlich ist bei allen Gewerben ein
(zumindest) dualer Marktzutritt zu ermdglichen, indem z. B. das Fehlen einer Meister-
qualifikation durch GesellenprGfung mit entsprechender Berufspraxis sowie Weiter-
bildung ausgeglichen werden kann.

Die Belebung des Wettbewerbs ist in den freien Berufen mit Nachdruck voranzutrei-
ben.

Die Intensitat der wettbewerbsbeschrénkenden Regulierungen ist innerhalb der ver-
schiedenen "freien" Berufe sehr unterschiedlich ausgepragt (vgl. Paterson — Fink —
Ogus, 2003). Dem marktwirtschaftlichen Wettbewerb besonders abtragliche Regu-
lierungen finden sich insbesondere im Bereich der Apotheken (Bedarfsprifung,
Fremdbesitzverbot, Verbot des Versandhandels mit Arzneimitteln, strikte Apotheken-
pflicht fUr nicht rezeptpflichtige Arzneimittel; Béheim — Pichler, 2010) und Notariate
(Vorbehaltsaufgaben, planwirtschaftliche Beschrdnkung der Notariatsstellen).

Wenn die Selbstverwaltung der freien Berufe die falschen Anreize fUr eine Marktoff-
nung sefzt, ist ein diesbezigliches Einschreiten der zustdndigen Bundesministerien als
Regulierungsbehdérden erforderlich. Die Regulierungsbehérden sollfen den Selbstver-
waltungskdrpern der freien Berufe (Standesvertretungen, Berufskammern) klare Vor-
gaben fUr eine Intensivierung des Wettbewerbs machen. Die ErfGllung dieser Vorga-
ben ist in einem jahrlichen, von einer unabh&ngigen Institution zu verfassenden Be-
richt zu dokumentieren; bei nachhaltiger NichterfUllung sollte die Selbstregulierung
auBer Kraft gesetzt werden, indem die staatlichen Regulierungsbehdérden vom Ge-
setzgeber zu entsprechenden hoheitlichen MaBnahmen zur Zielerreichung (‘Ersatz-
vornahmen') ermd&chtigt werden.

Uber eine Lockerung der Zugangs- und Verhaltensregulierung der freien Berufe ist
eine Intensivierung der Unternehmensgrindungen in diesen Berufsfeldern zu erwar-
ten, was sich positiv auf die Wettbewerbsintensitdt auf den Mdarkten fUr freiberufliche
Dienstleistungen auswirken wird.

24) Die Osterreichische Wettbewerbsaufsicht weist einen hohen Selbstfinanzierungsgrad auf. Einem Budget
der BWB fUr 2009 von rund 2,4 Mio. € stehen im Zeitraum 2002 bis 2010 durchschnittlich jahrliche kartellrechtli-
che BuBgelder von rund 10 Mio. € gegenutber (vgl. Bundeswettbewerbsbehdrde, 2010, und http://www.
bwb.gv.at/NR/rdonlyres/C5DOA1CF-3807-4F4E-B935-58 CCADACABC0/37942/GeldbussenTab05 2010.pdf).
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Die Zugangs- und Verhaltensregulierung der freien Berufe ist rigoros zu durchforsten,
indem alle nicht der notwendigen Qualitatssicherung dienenden Bestimmungen er-
satzlos gestrichen bzw. wettbewerbsférdernd adaptiert werden, wobei die sich da-
rauf berufende Partei zu beweisen hatte, dass eine den Wettbewerb beschrénken-
de Bestimmung beibehalten werden musste (Beweislastumkehr).

Die M&glichkeiten einer Vereinheitlichung des Berufsrechtes fur alle freien Berufe soll-
ten geprift werden. Uber eine subsidiére Anwendung der allgemeinen Gewerbe-
ordnung (§§ 1 bis 99 GewOQ) kénnte eine Gleichstellung aller freien Berufe hinsicht-
lich der berufsrechtlichen Grundséatze (Ausbildung zum Beruf, Erwerb des Berufs-
rechts, Ausubungsumfang, allfalliger Titelschutz, Abgrenzungen zu anderen Berufen,
Beendigung sowie das Verfahren und die Behdrdenzust@ndigkeiten) hergestellt
werden.

Auf wettbewerbsverzerrende Subventionen sollte grundsdatzlich verzichtet werden.

Die direkten Unternehmensférderungen sind in Osterreich in Relation zur Wirtscharfts-
leistung mehr als doppelt so hoch wie in den anderen Léndern der EU 15 (Osterreich
5,5%, EU 15 ohne Osterreich 2,2%). Osterreich gibt damit fir Unternehmensférderun-
gen etwa das 1,5-Fache von jenem Betrag aus, der durch die Wirtschaftsstruktur de-
terminiert ware.

Dieser nicht durch die Wirtschaftsstruktur bestimmte Teil der Subventionen beseitigt
kein Marktversagen, sondern verhindert das Zustandekommen von effizienten Marki-
I6sungen, indem nicht wettbewerbsfahige Wirtschaftsbereiche konserviert und etab-
lierte Unternehmen vor Konkurrenz geschutzt werden. Mittelfristig sollte deshalb eine
Senkung der Subventionen auf das der heimischen Wirtschaftsstruktur entsprechen-
de Niveau angestrebt werden.

Alle Subventionen wdren hinsichtlich ihrer Effekte insbesondere auf den marktwirt-
schaftlichen Wettbewerb zu analysieren. Wettbewerbsverzerrende Subventionen
sollten nach einer kurzen Ubergangsfrist auslaufen. Zu diesem Zweck sind in einer
Férderleistungsdatenbank alle fUr die dkonomische Wirkungsanalyse notwendigen
Kennzahlen systematisch zu erfassen.

Bis zur Erreichung des der heimischen Wirtschaftsstruktur entsprechenden Subventi-
onsniveaus sollfen neue Férderschienen nur genehmigt werden, wenn alte Subven-
tionen mit zumindest gleichem Volumen auslaufen ("Subventionsbremse”).

Die eingesparten Subventionen kénnten fUr die Finanzierung von Zukunftsinvestitio-
nen verwendet werden.
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Competition Policy in the Wake of the Economic Crisis —Summary

A lack of competition has resulted in a bottleneck in Austrian growth. A lasting in-
tensification of competition would substantially enhance national innovation and
growth. Independent measures to bolster competition and supplement EU-level
requirements are sensible, feasible and necessary. Due to past failings the scope
for an Austrian competition policy that fosters innovation and growth is relatively
large and could be carried out with little impact on the budget.

A clear lesson from the financial market and economic crisis is that the state
should concentrate on its most important task: creating suitable frameworks for
functioning markets. This goal is best achieved through a consistent regulatory
framework and a strict internationally coordinated competition policy, as well as
through "smart regulation”. In certain sectors, such as banking or finance, this
could lead to stricter regulation; in others, such as network industries or among the
liberal professions, significant scope for deregulation seems to remain.

The financial market crisis has also shown that state ownership does not necessarily
guarantee an organisation's stability. Public authorities' withdrawal from economic
activity as an active player does not inevitably lead to market destabilisation, as
long as the state succeeds in establishing the relevant framework, guaranteeing
adherence to it and ensuring its long-term viability. This requires smart regulation
and efficient competition oversight.

The following recommendations for fostering an innovation- and growth-orien-
tated competition policy can be derived:

e The establishment of a competition-friendly climate as well as the development
of an overarching strategy for competition policy should be given fop priority.

e The effectiveness of competition law and its application should be enhanced.

¢ The regulatory obstacles hampering the development of entrepreneurial activ-
ity should be further reduced.

¢ The stimulation of competition in the field of liberal professions should be ener-
getically pursued.

¢ Competition-distorting subsidies should be, to the greatest possible extent,
abandoned.
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