EWALD WALTERSKIRCHEN

Die Konjunkturprognose entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B KRAFTIGER KONJUNKTURAUF-

SCHWUNG MILDERT DIE GRAVIE-
RENDEN BUDGETPROBLEME

PROGNOSE FUR 2000 UND 2001

Die Konjunkturindikatoren weisen steil aufwdarts. Das WIFO hebt
deshalb seine Wachstumsprognose auf 3,5% fir 2000 und 3,2%
far 2001 an. Diese Beschleunigung hat positive Auswirkungen
auf das Budget und den Arbeitsmarkt. Allerdings birgt der
Aufschwung zunehmende Inflationsrisken.

Die Konjunktur gewinnt deutlich an Schwung. Heuer wird die sterreichische
Wirtschaft um 3,5% und néchstes Jahr um 3,2% wachsen. Der Export profitiert
von der erstarkten europdischen Nachfrage und vom niedrigen Euro-Kurs. Eu-
ropa wird fir internationale Investoren immer aftraktiver. Im kommenden Jahr
durfte das Wirtschaftswachstum der Euro-Zone jenes der USA iberfligeln.

Der Exportboom und die optimistischen Aussichten stimulieren auch die Investi-
tionstatigkeit in Osterreich. Die Industrieunternehmen planen, ihre Investitionen
heuer um eine zweistellige Rate zu steigern. Der private Konsum floriert eben-
falls, zusdtzlich unterstitzt durch den Einkommensschub infolge der Steuerre-
form und des ,Familienpakets”. Die Pkw-Neuzulassungen stagnieren jedoch
nach einem erheblichen Anstieg im vergangenen Jahr.

Das kraftige Wirtschaftswachstum gibt dem Arbeitsmarkt in Osterreich und in
der gesamten EU starke Impulse. Die hohe Arbeitslosigkeit dirfte demnach —
mehr noch als aus rigiden Arbeitsmarkistrukturen — aus der verhaltenen Wirt-
schaftsentwicklung im letzten Jahrzehnt resultieren. Die Beschéftigung wird
heuer und im ndchsten Jahr um rund 40.000 zuehmen, dazu kommen etwa
10.000 zusétzliche geringfigige Beschaftigungsverhdltnisse pro Jahr. Die Pro-
duktivitét je Vollzeiterwerbstdtigen steigt 2000 mit +22% relativ kraftig, wie es
im Aufschwung ublich ist.

Die Arbeitslosigkeit geht noch starker zurick, als dies die Beschaftigungsent-
wicklung erwarten liele. Der Rickgang der Arbeitslosen entspricht etwa dem
Zuwachs an inldndischen Beschdéftigten d. h. das inléndische Arbeitskréfteange-
bot steigt trotz Hochkonjunktur wenig. Die Zahl der Arbeitslosen wird heuer erst-
mals seit 1992 die Grenze von 200.000 unterschreiten und néchstes Jahr wei-
ter auf rund 180.000 sinken. Die Arbeitslosenquote liegt gemaf Eurostat im
Jahr 2000 bei etwa 3,5%, der Zielwert laut dem Nationalen Aktionsplan fir
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Hauptergebnisse der Prognose

1997 1998 1999 2000 2001
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt

Real + 1,2 + 29 + 2,1 + 3,5 + 3,2
Nominell + 2,8 + 3,5 + 3,0 + 5,0 + 4,7
Sachgutererzeugung'), real + 3,8 + 34 + 2,3 + 6,3 + 5,0
Private Konsumausgaben, real + 0,1 + 1,5 + 2,7 + 2,8 + 2,6
Bruttoanlageinvestitionen, real + 0,8 + 6,8 + 2,9 + 4,3 + 3,7
Ausristungen?) + 4,6 +10,6 + 5,5 + 8,5 + 7,0
Bauten - 1,6 + 4,1 + 1,0 + 1,0 + 1,0
Warenexporte®)
Real +16,5 + 8,1 + 6,9 +10,0 + 8,8
Nominell +16,8 + 8,4 + 7,0 +11,1 + 9,9
Warenimporte®)
Real + 94 + 7,1 + 5,4 + 9,0 + 7,0
Nominell +10,9 + 6,6 + 6,7 +10,6 + 8,6
Handelsbilanzsaldo®) Mrd. S —-75,2 —67,4 -69,5 -73,0 -67,5
Mrd. Euro - 50 - 53 — 4,9
Leistungsbilanzsaldo Mrd. S —64,1 -59,7 -74,6 -77,9 -75,1
Mrd. Euro - 54 - 5,7 - 55
in%desBIP - 25 -23 - 28 - 28 - 25
Sekundarmarkirendite?) in % 5V 4,7 4,7 5,6 5,5

Verbraucherpreise + 1,3 + 0,9 + 0,6 + 2,0 + 1,7

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen®) 4,4 4,5 3,7 85 3,4

In % der unselbsténdigen

Erwerbspersonen®) 7,1 7,2 6,7 5,9 5,3
Unselbsténdig Beschaftigte’) + 04 + 1,0 + 1,2 + 1,4 + 1,3
Finanzierungssaldo des
Staates in % des BIP - 1,9 - 25 - 2,0 - 1,8 - 1,4

') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen. —
3) Laut Statistik Osterreich. — %) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Bench-
mark). — °) Laut Eurostat. — ¢) Laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Présenzdiener und Bezie-
her von Karenzgeld.

2002 wird also bereits zwei Jahre friher erreicht. Diese
Berechnungsmethode der Arbeitslosenquote (gemaf
Eurostat) ist allerdings umfangreichen Revisionen unter-
worfen und damit nicht sehr verlésslich.

Das Defizit im Staatshaushalt ist zweifellos das wirt-
schaftspolitische Kernproblem in Osterreich. Die kréftige
Konjunktur mildert etwas die massiven Budgetprobleme,
die heuer durch die nicht bedeckte Steuerreform und
das ,Familienpaket” entstanden sind. Fir den Gesamt-
staat kann durch die Beschleunigung der Konjunktur
eine Verringerung des Defizits um 5 bis 6 Mrd. S gegen-
Uber der bisherigen Schétzung erwartet werden. Das
Maastricht-Defizit dirfte heuer bei rund 1%4% des BIP
liegen und damit anndhernd dem im Stabilitétspro-
gramm definieten Wert entsprechen, allerdings grof3-
teils infolge von EinmalmaBnahmen.

Im néchsten Jahr ist mit einer héheren ,Wachstumsdivi-
dende” zu rechnen, die Prognose des nominellen BIP-
Wachstums fir 2001 wurde um 2 Prozentpunkt hinauf-
revidiert. Neben hdheren Lohnsteuereinnahmen werden
mit der Ublichen Verzégerung auch héhere Einnahmen
aus Einkommen- und Kérperschaftstever anfallen. Fir
2001 kann keine Budgetprognose erstellt werden, da
noch kein Bundesvoranschlag vorliegt. Den politischen
Ankindigungen entsprechend wurde die technische An-
nahme getroffen, dass die Staatsausgaben spirbar ein-
geschrénkt werden, um dem Stabilitétsprogramm zu ge-
ndgen.

Die Inflationsrisken nehmen im Aufschwung allméahlich
zu, sie bleiben jedoch geringer als in vergangenen

Hochkonjunkturphasen, weil der Arbeitsmarkt noch
nicht so angespannt ist und die Geldpolitik schon frih-
zeitig bremst. Die Inflationsrate wird heuer auf etwa 2%
steigen und ndchstes Jahr wieder auf 1%4% bis 1%4% zu-
rickgehen, da von den Energiepreisen 2001 kein neu-
erlicher Beitrag zum Preisauftrieb zu erwarten ist. Die
privaten Haushalte profitieren weiter von Preissenkun-
gen infolge der Liberalisierung des Telekommunikations-
und des Strommarktes, und der Wohnungsiberhang
drickt die Mieterhéhungen. Der zu erwartende Rick-
gang der Teuerungsrate im ndchsten Jahr verdeckt je-
doch, dass die ,Kerninflation” (ohne Energie und Nah-
rungsmittel) deutlich steigt: von 0,8% 1999 auf 2%
2001.

Fur die weitere Entwicklung der Inflationsrate wird auch
entscheidend sein, in welchem Ausmaf3 die Energiever-
teuerung sowie die Erhéhung von indirekten Steuern
und Gebihren auf die Lohne weitergewdlzt werden und
damit zu neuen Preissteigerungen Anlass geben kénnen.
Zum Zeitpunkt der Lohnrunde dirfte die Inflationsrate
gerade ihren Héhepunkt erreichen.

BUDGETKONSOLIDIERUNG ALS
ZENTRALES WIRTSCHAFTSPOLITISCHES
PROBLEM

Die Nettokreditaufnahme aller 6ffentlichen
Haushalte wird heuer bei rund 1%4% des BIP
liegen und damit etwa der im Stabilitétspro-
gramm festgesetzten Marke entsprechen. Die
Konjunkturbelebung verbessert den Finanzie-
rungssaldo aller éffentlichen Haushalte
gegenuber den bisherigen Annahmen um
etwa 5 bis 6 Mrd. S, im nédchsten Jahr um 8
bis 10 Mrd. S.

Zu den wichtigsten wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen zéhlt die Budgetpolitik. Der Staatshaushalt wirkt
heuer deutlich expansiv auf Kautkraft und Wirschafts-
wachstum, weil die Kosten der Steuerreform und des
»Familienpakets” grofiteils durch EinmalmaBnahmen
ausgeglichen werden, die kaum nachfragewirksam sind.
Im néchsten Jahr sind dauerhafte Ausgabeneinschran-
kungen zu erwarten, der Staatshaushalt wird deshalb
restriktiv wirken. Aus konjunktureller Sicht wére nicht erst
2001, sondern schon 2000 eine restriktive Linie der
Budgetpolitik angebracht, die Phase guter Konjunktur
bietet sich zur Budgetkonsolidierung an.

Das strukturelle Defizit der dffentlichen Haushalte dirfte
heuer anndhernd dem unbereinigten Defizit (1,8% des
BIP) entsprechen, weil sich die Licke zwischen tatsachli-
chem und potentiellem Output (,Potential Output Gap”)
durch das rasche Wirtschaftswachstum  weitgehend
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Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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schlieBt. Die Berechnungen des Potential Output weisen
jedoch eine grofie Variationsbreite auf.

Die Beschleunigung der Konjunktur und des Preisauf-
triebs bringt dem Staatshaushalt eine ,Wachstumsdivi-
dende”. Vor allem die Lohn- und Gehaltssumme steigt
stérker als bisher erwartet. Dies hat hdhere Lohnsteuer-
einnahmen und Sozialversicherungsbeitréige zur Folge
und drickt den Bundesbeitrag zu den Pensionen. Die
Zunahme des privaten Konsums léasst die Einnahmen
aus Verbrauchsteuern etwas Gberdurchschnittlich steigen
(die Aufkommenselastizitat ist jedoch gering). Der Rick-
gang der Arbeitslosigkeit verringert Uberdies die Zahlun-
gen fur Arbeitslosengeld und Notstandshilfe. Insgesamt
durfte die ginstigere Konjunkturlage den gesamten
Staatshaushalt gegeniber friheren Schétzungen 2000
um 5 bis 6 Mrd. S verbessern.

Fur das Jahr 2001 liegt noch kein Bundesvoranschlag
vor, eine Budgetprognose kann deshalb nicht erstellt
werden. Der Finanzminister hat allerdings angekindigt,
dass er den Konsolidierungskurs im kommenden Jahr
verscharfen wird. Das WIFO geht deshalb von der tech-
nischen Annahme aus, dass 2001 ein Konsolidierungs-
paket mit rund 10 Mrd. S saldenwirksam wird. Aufgrund

WIFO

der Konjunkturbeschleunigung dirfte das Budgetdefizit
2001 um 8 bis 10 Mrd. S niedriger sein als nach den
bisherigen Schétzungen. Untfer diesen Annahmen
kénnte das Defizit aller éffentlichen Haushalte néchstes
Jahr das Ziel des Stabilitédtsprogramms (~12% des BIP)
erreichen. Zusétzliche Ausgaben, wie sie im Regierungs-
programm angekindigt werden, sind in dieser Schat-
zung allerdings nicht enthalten. Uberdies sind die Ein-
nahmen aus EinmalmaBnahmen (Versteigerung von
Mobiltelefonie-Lizenzen, Verkauf von Bundesimmobi-
lien) schwierig zu schétzen.

RESTRIKTIVERER KURS DER GELDPOLITIK

Die europdische Zentralbank schwenkte von einem ex-
pansiven auf einen neutralen Kurs der Geldpolitik ein,
um Inflationsgefahren vorzubeugen. Sie hat die Leitzin-
sen seit dem Herbst 1999 um 1% Prozentpunkte ange-
hoben. Die Energieverteuerung, der sinkende Euro-Kurs
und der kraftige Konjunkturaufschwung in der EU sind
die Hauptgrinde fir diesen geldpolitischen Kurs.

Die Anhebung der Leitzinsen seit dem Herbst ging Uber
die Beschleunigung der Inflation hinaus, sodass auch
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Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

1999 2000 2001 1999 2000 2001

Mrd. S Veréinderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Land- und Forstwirtschaft 62,0 60,8 60,8 +30 -20 +0,0
Sachgutererzeugung und

Bergbau') 506,5 538,4 5653 + 23 + 63 +50
Energie- und Wasserversorgung 70,7 72,1 73,6 -06 +20 + 20
Bauwesen 192,9 194,8 1968 + 1,1 +10 +1,0
Handel?) 318,9 330,7 341,6 +32 +37 +33
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 92,5 94,8 98,1 +30 +25 + 35
Verkehr und Nachrichten-

Ubermittlung 201,1 211,1 221,7 + 45 +50 + 5,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 189,1 193,9 198,7 -1,6 +25 + 25
Grundstiicks- und Wohnungs-

wesen®) 344,9 358,0 3706 + 33 +38 +35
Offentliche Verwaltung?) 159,3 160,9 1625 +0,7 +1,0 + 1,0
Sonstige Dienstleistungen 322,2 328,6 3352 + 1,7 +20 + 20
Wertschépfung der Wirtschafts-

bereiche®) 2.460,2 2.5442 26249 + 2,1 + 34 + 3,2
Bruttoinlandsprodukt 2.573,8 2.664,0 27490 + 2,1 + 35 + 32

') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — ?) EinschlieBlich Reparatur von Kfz
und Gebrauchsgitern. — %) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — ) EinschlieBlich Landesverteidigung und
Sozialversicherung. — ) Vor Abzug der unterstellten Bankgebihr und der Gitersubventio-
nen und vor Zurechnung der Giterstevern.

die realen kurzfristigen Zinssatze stiegen. Im Gegensatz
zu den USA liegen sie jedoch noch deutlich unter den
langfristigen Zinssétzen. Trotz dieser restriktiveren Linie
ist die Liquiditétsversorgung in der EU reichlich. Von den
Zinssteigerungen sind keine spirbaren Auswirkungen
auf die Wirtschaftsentwicklung zu erwarten.

Da die Inflationsrate in der EU im Jahr 2001 wegen der
Beruhigung der Energiepreise zurickgehen dirfte, ist
keine weitere Straffung der Geldpolitik zu erwarten. Die
kurz- und langfristigen Zinssétze werden sich wahr-
scheinlich nicht stark veréndern. Die WIFO-Prognose
unterstellt eine Festigung des Euro-Kurses im kommen-

den Jahr.

UNGEBROCHENER KONJUNKTURAUF-
SCHWUNG IN EUROPA

Die Weltwirtschaft befindet sich heuer in einem kréftigen
Aufschwung'). In den USA beschleunigte sich das
Wachstum trotz mehrfacher Zinserhthungen, und in
SUdostasien wurde die Finanzkrise Gberwunden. Nur in
Japan stagniert die Wirtschaft, seit die fiskalischen Im-
pulse weggefallen sind.

In der EU boomt der Export, gestdrkt durch den niedri-
gen Euro-Kurs. Aber auch die Investitionen zogen kraftig
an. Europa ist fur internationale Investoren durch die
Kombination aus schwachem Euro und giinstigen Wirt-
schaftsaussichten besonders attraktiv geworden. Im
ndchsten Jahr wird der Konjunkturaufschwung unver-

') Siehe Breuss, F, ,Wirtschaftswachstum in Europa rascher als in den
USA2 Weltkonjunktur im Aufschwung”, WIFO-Monatsberichte, 2000,
73(6).

Entwicklung der Nachfrage

1999 2000 2001 1999 2000 2001

Mrd. S Verénderung gegen das
Vorjahr in %

Real (zu Preisen von 1995)

Konsumausgaben insgesamt ~ 1.938,3 1.977,0 20178 + 22 + 2,0 + 2,1
Private Haushalte') 1.435,5 1.475,7 1.5140 + 2,7 + 2,8 + 2,6
Staat 502,8 501,3 5038 + 10 -03 + 05

Bruttoinvestitionen 620,6 658,6 687,9 - 0,1 + 6,1 + 4,5
Bruttoanlageinvestitionen 623,4 650,0 674,1 +29 + 43 + 3,7

Ausriistungen?) 270,9 294,0 3145 +55 +85 +7,0
Bauten 352,5 356,0 3596 +10 +10 + 1,0
Vorratsverdnderung®) - 2,8 8,6 13,8

Statistische Differenz - 6,7 0,0 0,0

Inléndische Verwendung 2.552,2 26356 27058 + 1,4 + 3,3 + 2,7

Exporte 1.185,7 1.268,8 1.3532 + 35 + 7,0 + 66
Reiseverkehr 133,4 136,0 1410 +19 +1,9 + 3,7

Minus Importe 1.164,1 1.240,4 13099 + 19 + 65 + 5,6
Reiseverkehr 103,9 105,3 1084 -23 + 1,4 +29

Bruttoinlandsprodukt 2.573,8 2.664,0 27490 + 2,1 + 3,5 + 3,2
Nominell 2.688,7 2.822,1 29546 + 30 +50 + 4,7

Mrd. Euro 195,4 205,1 214,7

') EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ?) EinschlieBlich immate-
rieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen. — °) EinschlieBlich
Nettozugang an Wertsachen.

mindert anhalten. Ein BIP-Wachstum von rund 3V2% ist
for die Euro-Zone in beiden Jahren moglich. Die
Wachstumsrate ndhert sich damit jener der USA und
durfte sie 2001 wahrscheinlich Gberfligeln. Der Nach-
holbedarf an Investitionen im Informations- und Kom-
munikationssektor liefert zusatzliche Impulse.

In Deutschland kommt die Wirtschaftsentwicklung nun-
mehr ebenfalls besser voran, im I. Quartal war das BIP-
Wachstum etwa gleich hoch wie im Durchschnitt der
Euro-Zone. Die Direktinvestitionen der USA in Deutsch-
land haben stark zugenommen. Mit dem Konjunkturauf-
schwung in der EU gewinnt auch die Expansion in Ost-
Mitteleuropa an Schwung, ein BIP-Wachstum von 4% bis
5% ist fur diese Léndergruppe zu erwarten.

EXPORT- UND INVESTITIONSBOOM

In Osterreich hat der stérkste Konjunkturaufschwung seit
Anfang der neunziger Jahre eingesetzt. Das reale BIP
wuchs im |. Quartal 2000 um fast 4%, der nominelle
Export sogar mit zweistelligen Raten. Die Warenexporte
werden heuer real um 10% zunehmen, néchstes Jahr
nur geringfigig schwécher. Die Verbesserung der Lohn-
stickkostenposition der heimischen Industrie lasst leichte
Marktanteilsgewinne im laufenden und kommenden
Jahr erwarten.

Angesichts der lebhaften Auslandsnachfrage werden die
Investitionen fir das Jahr 2000 kréftig erhdht: Im
WIFO-Investitionstest melden die Industrieunternehmen
for das Jahr 2000 zweistellige Zuwdéchse.

Saisonbereinigt stieg das reale Brutto-Inlandsprodukt im
IV. Quartal 1999 und im |. Quartal 2000 jeweils um
1,0%. Die Prognose von 3,5% fir 2000 impliziert, dass
die Wirtschaft von Quartal zu Quartal um 0,6% wdchst.
Dies ist eine eher vorsichtige Annahme, eine raschere
Expansion ist nicht auszuschlieBen.
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Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren
1997 1998 1999 2000 2001

Mrd. S
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Bundes -66,7 —77,2 —64,9 -60,0
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Bundes - 26 - 3,0 - 2,4 - 2,1
Finanzierungssaldo des Staates -1,9 - 25 -20 - 18 - 14
Primérsaldo des Staates 2,0 1,5 1,9 2,2 2,8
In %
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 35 3,6 3,0 4,2 4,5
Sekundarmarktrendite) 5,7 4,7 4,7 5,6 55

Verénderung gegen das Vorjahr in %

Effektiver Wechselkurs
Nominell -23 + 0,6 - 07 -1,3 + 2,0
Real - 3,4 - 0,2 - 15 - 15 + 1,6

') Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

Im I. Quartal wuchs das BIP in Osterreich um % Pro-
zentpunkte rascher als im Durchschnitt der Euro-Zone.
Auf makrodkonomischer Ebene sind somit keine Auswir-
kungen der EU-Sanktionen zu erkennen. Mégliche Ef-
fekte beschréanken sich auf Einzelfélle, vor allem im Kon-
ferenztourismus.

Das Leistungsbilanzdefizit bleibt hoch, weil die rege In-
landsnachfrage auch die Importe ankurbelt. Heuer wird
die Handelsbilanz insbesondere durch die hohen Erdél-
preise belastet. Die Faktoreinkommensbilanz wird sich,
wie schon in den letzten Jahren, weiter verschlechtern.

KONSUMSCHUB DURCH STEUERRE-
FORM UND ,FAMILIENPAKET"

Die Zunahme der Kaufkraft der privaten
Haushalte hat heuer eine kréftige Auswei-
tung der Konsumausgaben zur Folge. Steuer-
reform und ,Familienpaket” tragen wesent-
lich dazu bei, belasten aber gleichzeitig das
Budget massiv.

Die realen Nettomasseneinkommen steigen heuer in-
folge der Steuerreform und des Familienpakets mit
+215% merklich, die verfigbaren Einkommen wegen
Uberdurchschnittlicher Gewinnsteigerungen noch stér-
ker.

Das Wachstum des privaten Konsums liegt — der Kauf-
krafterhdhung entsprechend — mit fast 3% deutlich Gber
dem langerfristigen Durchschnitt. Die meisten Konsum-
sparten entwickeln sich ginstig. Nur die Neuzulassun-
gen von Autos stagnieren, sie sind im Vorjahr kréftig ge-
stiegen. Im Jahr 2001 wird das Konsumwachstum etwas
nachlassen, weil die restriktiven Budgetmafinahmen die
Masseneinkommen (Beamtengehélter und Pensionen)
dricken.

Annahmen Gber die internationale Konjunktur

1997 1998 1999 2000 2001
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 3,4 + 2,4 + 3,0 + 3,8 + 3,0
USA + 4,2 + 4,3 + 4,1 + 4,5 + 3,0
Japan + 1,6 - 25 + 0,3 + 1,0 + 2,0
EU + 2,5 + 2,7 + 2,4 + 3,3 + 3,0

Euro-Raum + 2,3 + 2,7 + 2,4 + 3,5 + 3,3
Deutschland + 1,4 + 2,2 + 1,5 + 3,0 + 3,0
Ost-Mitteleuropa') + 4,7 + 3,4 + 3,3 + 4,2 + 4,8
Welthandel, real +10,0 + 54 + 5,7 +10,5 + 8,3
OECD-Exporte +10,9 + 5,7 + 4,7 +10,5 + 8,5
Intra-OECD-Handel +11,3 + 83 + 6,6 +10,3 + 83
Marktwachstum?) Osterreichs + 9,4 +11,5 + 3,8 + 8,5 + 8,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise®)
Insgesamt - 2,0 -23,0 +13,0 +32,0 - 4,0
Ohne Rohs| + 1,0 -13,0 - 80 + 6,0 + 50
Erdélpreis?) $je Barrel 19,1 12,6 17,3 26,0 24,0
Wechselkurs  $ je ECU bzw. Euro 1,134 1,121 1,07 0,96 1,08

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn. — ?) Verdénderungsrate der realen Im-
porte der Partnerlénder gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen. — ) HWWA-Index,
Dollarbasis. — #) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Die Sachgiterproduktion wird sowohl durch die lebhafte
Inlandsnachfrage als auch den Exportboom angeregt.
Sie nimmt heuer um mehr als 6% und néchstes Jahr um
5% zu. Die Bauproduktion wéchst weiterhin unterdurch-
schnittlich (+1%): Die geringe Nachfrage nach Woh-
nungen drickt den Neubau, von der éffentlichen Hand
(z. B. Ermessensausgaben) ist im Zuge der Budgetkon-
solidierung eine restriktive Auftragsvergabe zu erwarten.
Der Anteil der Bauwirtschaft am BIP. der im internationa-
len Vergleich hoch ist, néhert sich damit dem EU-Durch-
schnitt.

Im Tourismus kann heuer ein Zuwachs der realen Devi-
seneinnahmen um 2% erwartet werden. Die Wintersai-
son ist erfolgreich verlaufen. Ob die EU-Sanktionen sig-
nifikante Auswirkungen auf den Konferenztourismus ha-
ben, kann nicht vor dem Herbst beurteilt werden.

ZUNEHMENDE INFLATIONSRISKEN

Mit der Energieverteuerung, der Erhéhung der Ver-
brauchsabgaben und der Beschleunigung des Konjunk-
turaufschwungs nehmen die Inflationsrisken zu. Im Jah-
resdurchschnitt 2000 werden die Verbraucherpreise um
2% steigen. Die Inflationsrate liegt damit in Osterreich
nicht mehr unter dem EU-Durchschnitt.

Konsum, Einkommen und Preise

1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real

Private Konsumausgaben') + 0,1 + 1,5 +27 +28 +26
Daverhafte Konsumgiter -35 +19 +57 +30 +26
Nichtdauerhafte Konsumgiter und
Dienstleistungen +0,7 +1,5 +22 +28 +26

Nettomasseneinkommen -24 +26 +28 +25 +1,7

In %

Inflationsrate 3 0,9 0,6 2,0 1,7
1

1
Kerninflation?) 1, 1,2 0,8 1,6 2,0

') Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — ) Ohne
Energie und Nahrungsmittel.
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Léhne, Wettbewerbsfdhigkeit

1997 1998 1999 2000 2001
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer') + 0,7 +28 + 2,1 + 1,8 + 25
Vollzeitaquivalent +13 +32 +26 +22 +29
Realeinkommen je Arbeitnehmer')
Brutto -1, +21 +14 -02 +08
Netto -36 +1,6 +12 +06 +05
Nettomasseneinkommen, nominell -07 +33 +35 +45 +34
Lohnstickkosten
Gesamtwirtschaft +03 +13 +18 +01 +06
Sachgitererzeugung -40 -07 -05 -23 -18

Relative Lohnstiickkosten?)
Gegeniber dem Durchschnitt der

Handelspartner -35 +05 -16 -32 -04

Gegenuber Deutschland +1,3 +1,5 -0, -1,6 -13
Effektiver Wechselkurs Industriewaren

Nominell -18 +06 -08 -1, + 1,3

Real -27 -00 -14 -11 +1,0

') Beschéftigungsverhéltnisse. — 2) In der Sachgitererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsféhigkeit.

Die Hauptursache des Preisaufiriebs ist die Energiever-
teuerung — der Index ohne Energie weist eine Steigerung
von nur knapp 1Y2% aus. Ein weiterer Grund der Infla-
tionsbeschleunigung ist die Erhéhung der indirekten

Steuern, sie wird den Verbraucherpreisindex ab Juni um
rund 2% anheben.

Die von der OPEC beschlossene Anhebung der Férder-
quoten kdnnte eine ruhigere Entwicklung der Erdélpreise
einleiten. Da der Beitrag der Energieprodukte zum Preis-
auftrieb 2001 wegfallen dirfte, wird die Inflationsrate auf
1,7% zurickgehen. Die ,Kerninflation” (ohne Energie
und Nahrungsmittel) steigt jedoch deutlich von 0,8%
1999 auf 2% 2001, weil die Energieverteuerung zum Teil
weitergewdlzt wird und die Konjunktur anzieht.

Der anhaltende Rickgang der Beschéftigung in der —
gewerkschaftlich relativ gut organisierten — Sachgiter-
produktion bremst tendenziell die Uberwélzung von
Preis- und Gewinnerhéhungen auf die Lohne. Gemein-
sam mit den hohen Produktivitdtssteigerungen trégt dies
dazu bei, dass die Inflation auch in der Hochkonjunktur
niedriger als in der Vergangenheit bleibt und die Lohn-
quote tendenziell zurickgeht.

Neben der Stabilitét der gesamtwirtschaftlichen Lohn-
stickkosten werden auch Senkungen der Stromtarife

Produktivitét
1997 1998 1999 2000 2001
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 1,2 +29 + 21 + 35 + 32
Erwerbstdtige') +05 +09 +14 +1,4 +1,2
Produktivitdt (BIP je Erwerbstétigen) +07 +19 +0,7 + 2,1 + 1,9
Vollzeitaquivalent +13 +24 +11 +25 +23
Sachgitererzeugung
Produktion?) +38 +34 +23 +63 +5,0
Beschaftigte®) - 1,4 + 0,1 -0,7 +00 +0,0
Stundenproduktivitét!) +54 +32 +36 +47 +50
Geleistete Arbeitszeit je Beschaftigten®) - 0,1 + 0,1 -06 + 15 +£00

') Unselbstéindige (Beschaftigungsverhéltnisse) und Selbsténdige laut Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnung. — ?) Nettoproduktionswert, real. — %) Laut Hauptverband der &sterreichi-
schen Sozialversicherungstréiger. — “) Produktion je geleistete Beschéftigtenstunde. —
%) Laut Konjunkturerhebung von Statistik Osterreich.

Arbeitsmarkt

1997 1998 1999 2000 2001
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbsténdig

Erwerbstétige + 8,8 +22,1 +32,2 +42,4 +40,1
Unselbsténdig Beschéftigte
insgesamt') + 8,3 +21,1 +31,2 +40,5 +38,1
Ohne Préisenzdiener und Bezieher
von Karenzgeld +12,8 +29,8 +37,2 +44,0 +39,0
Verénderung gegen das
Vorjahr in% +04 +10 +1,2 +14 +1,3
Préisenzdiener und Bezieher von
Karenzgeld') - 44 -87 -60 -35 -09

Auslandische Arbeitskréfte -1,6 -02 +78 +150 +17,0
Selbsténdige?) +05 +10 +10 +1,9 +20
Angebot an Arbeitskraften
Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter

(15- bis 64-Jahrige) +13,5 +11,0 +159 +16,4 +13,8
Erwerbspersonen im Inland +11,7  +26,5 +16,2 +17,4 +23,1
Auslénder -1,7 +07 +66 +130 +16,0
Wanderung von Inléndern +54 +39 +30 -15 -20
Inlénder +80 +21,9 +6,6 +59 + 9,1
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose®) +28 + 44 =161 -250 -17,0
Stand in1.000 233,3 237,8 221,7 196,7 179,7

Arbeitslosenquote

In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 4,4 4,5 3,7 3,5 3,4

In % der Erwerbspersonen (laut AMS) 6,4 6,5 6,0 5,3 4,8
In % der unselbstéindigen Erwerbs-

personen (laut AMS) 7,1 7,2 6,7 5,9 5,3
Erwerbsquote?) 67,2 67,6 67,7 67,8 68,1
Beschaftigungsquote?) 62,9 63,2 63,6 64,2 64,8

') Laut Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstréger. — 2) Laut WIFO. —
%) Laut Arbeitsmarkiservice. — ) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen
Alter (15- bis 64-Jshrige). — °) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsfdhigen Alter
(15- bis 64-Jshrige).

und Telefongebihren, verhaltene Mieterhéhungen sowie
die zu erwartende Festigung des Euro-Kurses den Preis-
anstieg bremsen.

Die Lohnrunde im Herbst wird wegen des deutlichen An-
ziehens der Inflation und der starkeren Produktivitéitszu-
wéichse wahrscheinlich héher ausfallen als im vergange-
nen Jahr. Gerade vor der Lohnrunde wird die Inflations-
rate ihren Héchstwert erreichen, weil Energie noch deut-
lich teurer ist als im Vorjahr und die Anhebung der indi-
rekten Steuern bereits voll preiswirksam ist.

STARKER RUCKGANG DER ARBEITSLO-
SIGKEIT

Die Arbeitslosigkeit nimmt 2000 und 2001
stark ab. Der Rickgang der Zahl der inlédndi-
schen Arbeitslosen ist etwa gleich grof3 wie
der Anstieg der inlandischen Beschdftigten.
GemaB AMS dirfte die Arbeitslosenquote
2001 auf 5,3% sinken.

Der kréftige Konjunkturaufschwung verbessert die Ar-
beitsmarkilage in Osterreich wie in der gesamten EU
rasch. Nicht allein rigide Arbeitsmarkistrukturen waren
demnach fir die hohe Arbeitslosigkeit in Europa verant-
wortlich, sondern auch zu geringes BIP-Wachstum.
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In Osterreich nimmt die Zahl der Beschdftigten heuer
und im néchsten Jahr um rund 40.000 zu. Das betrifft
stéirker Vollzeitarbeitsplétze. Gemessen am Wirtschafts-
wachstum ist dieser Zuwachs an Arbeitspldtzen mafig —
d. h. die Arbeitsproduktivitét steigt kraftig, wie dies in
Aufschwungsphasen ublich ist. Die Produktivitat je Voll-
zeitarbeitskraft erhéht sich heuer um 24%. Besonders
ausgepragt ist der Produktivitétsfortschritt im Sachgiter-
bereich: Hier wurde die Produktion im I. Quartal 2000
gegenUber dem Vorjahr um 7v2% ausgeweitet, die Zahl
der Arbeitsplétze jedoch leicht verringert (zum Teil durch
Outsourcing und léngere Arbeitszeit).

Die Arbeitslosigkeit geht stark zuriick (-25.000 im Jahr
2000), mehr als von der Beschéftigungsentwicklung her
zu erwarten wére. Die Schulungsmaf3nahmen wurden —

mit Ausnahme von Wien — nicht ausgeweitet. Etwa 55%
der Abgdnger aus der Arbeitslosigkeit nehmen eine Be-
schéftigung auf.

Das WIFO revidiert seine Prognose der Arbeitslosigkeit
deutlich nach unten. Die Arbeitslosenquote (laut AMS)
sinkt 2000 auf 5,9% und 2001 auf 5,3%. Die von Euro-
stat errechnete und vom Arbeitmarktservice fortgeschrie-
bene Arbeitslosenquote geht heuer sogar auf rund 3,5%
zuriick und erreicht damit die im Nationalen Akfionsplan
angestrebte Marke vorzeitig. Diese Berechnung ist je-
doch starken Revisionen unterworfen: So wurde die Ar-
beitslosenquote fir 1999 von 4,4% auf 3,7% revidiert.
GréBere Anderungen in die Gegenrichtung sind nicht
auszuschlieBen.

Abgeschlossen am 30. Juni 2000.
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