Leistungsbilanz und

Wettbewerbstihigkeit

it einer neuen Methode

zur Zerlegung der Lei-

stungsbilanz zeigt diese
Arbeit, wiewell der Verlauf der Lei-
stungs- und Handelsbilanz in den
letzten 15 Jahren auf Wettbewerbs-,
Preis- und Nachfrageeffekte zuriick-
geht  AbschlieBend werden die
Komponenten der Leistungsbilanz-
entwicklung in Osterreich und der
BRD verglichen Dazu wird ein Ver-

_: Die osterrelchische Le:stungsbllanz
war m der zweitan Halfte de' i :

--:IUberschu!'S von 91/2 Mrd S Was waren .
iildie Ursachen fur dlese guns_'lge
:'“ Entwmklung der ielstungsbllanz, ein
erfoigrelcher Strukturwandel em" ;
zuruckhaitende Inlandsnachfrage oder..

: gunst:gere Terms nf Trade'-’ S

portpieis, y . r1eale Inlandsnach-
frage (BIP minus 1ealer AuBenbei-
Lrag)

Die Komponenten sind:

— der reale Exportmarktanteil,

— die reale Importintensitit in Re-
lation zum Ausland (invers),

— die Terms of Trade,

— die reale Deckungsquote der
OECD (,,Recycling-Effekt®),

— die reale Inlandsnachfrage rela-

fahren weiterentwickelt, dessen An-
sitze schon zehn Jahre zuriickliegen (Smeral — Walters-
kirchen, 1981)

Neue Methode zur Analyse der Leistungshilanz

Diese Studie stellt eine Methode vor, die eine rein tau-
tologische Zerlegung der Verdnderungen der Leistungsbi-
lanz in Wettbewetbs-, Preis- und Nachfrageeffekte erlaubt
Dazu witd statt der Ditferenz der Quotient von Exporten
und Importen (laut Volkswirtschaftlicher Gesamtrech-
nung) verwendet') Das Verfahren besteht darin, die Dek-
kungsquote {(das Verhiltnis von Export zu Import} in ihie
Komponenten zu zerlegen Dadarch ergibt sich folgende
Beziehung:

—1
x x P X -1
M5 - £ B X {x] |
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Kleinbuchstaben stehen fii: ein bestimmites Land,
GroBbuchstaben fiir die OECD insgesam( Alle GiéBen
sind Funktionen der Zeit (f wurde daher weggelassen). x’,
m’ . nomineller Export bzw Importi w S, x, i1 . 1ea-

ler Export bzw Importi w S, p., p,, . Export- bzw Im-

tiv zum Ausland (inveis).
Nun wird die Gleichung (7 logarithmiert und die Dif-
ferenz zwischen den Werten fiir zwei veischiedene Jahie
ertechnet, also etwa

i X | z
n L PP n m'y,

Diese Ditferenz ergibt die jihrliche Verlinderung (mit
kontinuierlicher Verzinsung, wenn natiirliche Logarith-
men verwendet werden) Somit zerlegt Gleichung (/) die
Verdnderungsrate der Deckungsquote in thre Komponen-
len:

(2) A=e—pu+rv+.4d—m

A Verdnderungstate der nominellen Deckungsquote,
£ .. Veranderungsrate der realen Exportmarktanteile,
7 Verdnderungsrate der relativen Importintensitit,

7z . Verdnderungsrate der Terms of Trade, £ .. Veriin-
derungsiate der realen Deckungsquote der OECD, v
Verdnderungsrate des Anteils an der Inlandsnachfrage der
OECD

Die eisten vier GidBen koénnen als Wetthewerbsindi-
kator zusammengefalBt und dem Nachfrageeffekt auf die
Leistungsbilanz gegeniibergestellt werden. Die Interpieta-
tion der Ergebnisse geht von der Annahme aus, dal zwi-
schen diesen beiden Faktoren nur relativ schwache Wech-

X
'} Zwischen der in internationalen Vergleichen iiblichen Leistungsbilanz {x — m) in Prozent des BIP und der Deckungsquote ( ) besteht folgende Bezichung:

pomt_m x
B~ BIP | m’

Die Nolation folgt der Gleichung (1)
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Beitriige ‘der eirizelnen Koniponenten:
‘zur Verinderung der Deckungsquote

1976/1988 1988/1890
Verangerung der Logarithmen'}

Deckungsquote . +0057 +04004

Wachstumsdifferenz {umgekehrte Vorzeichen) +0054 —0020

Wettbewerbsindikator nominell. +0003 +0024

Terms of Trade minus Recycling-Effekt +0 044 -0 002

Wetibewerbsindikator real —0 041 +0 026

Exportmarktanteil +0070 +0028
Relative tmportintensitat (umgekehrte

Vorzeichen) -0 111 —Q 003

'y Entspricht etwa der Wachstumsrate (z B +0057 ~ +57%)

selwirkungen bestehen. Die empirischen Ergebnisse besti-
tigen dies Eine schwache (starke) Inlandsnachfrage ver-
bessert {verschlechtert) also nicht zwingend die Wettbe-
wetbsfihigkeit Auch in der Theorie ist der EinfluB ja
nicht eindeutig: Eine lebhafte Inlandsnachfrage kann eine
bessere Kapazititsauslastung, hdhere Produktivitdt und
damit zunehmende Wetthewerbsfihigkeit bewirken. An-
dererseits kann sie auch die Importintensitit erhdhen, den
Inflationsdruck vergréBern und damit die Wettbewer bsfé-
higkeit beeintrichtigen Wettbewerbstihigkeit ist hier im
engeren Sinn definiert, ohne Riicksicht darauf, zu welchen
volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen sie erreicht
wurde (Aiginger, 1987).

Pie Methode dhnelt der Zerlegung des BIP-Wachstums
in die ,Lundberg-Komponenten®, die Wachstumsbeitrige
der einzelnen Nachiragefaktoren Sie kann ebenso auf die
Handelsbilanz wie auf die Leistungsbilanz angewendet
werden. Sie lidBt sich auch vatiieren, etwa indem man die
{mit Exporianteilen) gewichtete Nachtfrage als Vergleichs-
basis wihlt. Internationale Organisationen — z. B. IMF
oder OECD — kénnten dieses Verfahren in ihien Analy-
sen der Leistungsbilanz und der internationalen Wetthe-
werbstihigkeit fir alle Linder einsetzen

Zwar werden ,nur” tautologische Zusammenhinge
(ihnlich den saldenmechanischen Beziehungen) herge-
stellt; sie sind aber wirtschaftspolitisch relevant. Diese Me-
thode greift nicht blof einige Bestimmungsgréfien heraus,
sondern erhilt die Ganzheit des Beziehungsgeflechts?).

Die wirtschaftspolitische Bedeutung dieses Konzepts
ist offenkundig: In den vom ,Keynesianismus® gepiéigten
Jahrzehnten nach dem Zweiten Weltkrieg war das Haupt-
intetesse der Wirtschaftspolitik darauf ausgerichtet, die In-
landsnachfrage zu steigern, um damit Lebensstandard und

Beschiftigungsgrad zu erhdhen. Die Leistungsbilanz war
tir diese Politik die entscheidende Bariiete (Guger — Wal-
terskirchen, 1988).

Seit der ,néokonservativen Revolution® der siebziger
Jahre zielt die Wiztschaftspolitik — insbesondere in der
BRD und Japan — in erster Linie daraunf ab, die interna-
tionale Wettbewerbsfihigkeit zu verbessern und die In-
landsnachfrage (und damit die Inflation) zu dimpfen. Mit
steigendem Lebensstandard wurde es offenbar in den rei-
cheren Lindern aus politischen Grinden wichtiger, die
Vermogensinteressen zu wahren. Wenn eine solche Politik
Erfolg hat, muf sie zwangsliufig hohe Leistungsbilanz
iiberschiisse verursachen Ihr nicht uninteressanter Neben-
effekt ist die damit verbundene wirtschaftliche Macht, an-
deten Landern Kredite gewdhren zu kdnnen (Bhaduri —
Steindl, 1983)

Die Bariiere dieser .neuen Wirtschaftspolitik™ liegt
darin, daf§ die Defizitlinder ihre Leistungsbilanzpassiva
bekampfen werden Verstirkte Bemiihungen der Uber-
schuBlinder um aullenwirtschaftliche Integration tendie-
ren dazu, diese Abwehr (duich Abwertungen oder Schutz
des Inlandsmarktes) zu verhindern. Die voiliegende Ana-
lyse verdeutlicht, daf} sich bei liberalen AuBenhandels-
bezichungen nur jene Linder ein rascheres Wachstum der
inlandsnachfrage — ohne Verschlechterung der Leistungs-
bilanz — leisten k&nnen, die an internationaler Wetthe-
werbsfahigkeit gewinnen

Komponenten der Leistungsbilanzverinderung

Eine Aktivierung der Leistungsbilanz wird oft als Hin-
weis auf die Verbesserung der Konkurrenzfihigkeit ange-
sehen. Jedoch ist die Leistungsbilanz ein unzureichender
Indikator der internationalen Wettbewerbsfihigkeit, denn
ihre Entwicklung wird neben der Verdnderung der Weti-
bewerbsfihigkeit auch durch das Wachstum der Inlands-
nachfrage®) in Relation zum Ausland (sowie die Netto-Ka-
pitalertrdge u i) bestimmt

Sie kann nur dann als Indikator der Wettbewerbstihig-
keit angesehen werden, wenn vorher der EintiuB des un-
terschiedlichen Nachfragewachstums (in Relation zum
Ausland) sowie Transferbilanz und ¥Fakforeinkommen
ausgeschaliet werden Die Entwicklung dieses Wettbe-
werbsindikators 1Bt sich dann in diei Faktoren aufglie-
dern: Verdnderungen des Exportmarktanteils, der Import-

- Ubersicht 2

‘Beitrige der einzelunen Komponenten zur Verdnderung der Deckungsquote 1980 bis 1990
1880 1881 1882 1883 1984 1985 1886 1987 1288 1989 1980
Verdnderung der Logarithmen
Deckungsquote . . —0040 +0018 +0078 0005 —0032 40000 +0021 —0011 —0003 +0002 -+0003
Wachstumsdifferenz (umgekehrte Vorzeichen} —0027 40016 L0002 0002 40015 40005 +0018 40005 —0003 —0005 0015
Wettbewerbsindikator nomineil ~0M3 Q002 10076 0007 —0047 —0005 +0003 —0O18 40000 +0007 +0018
Terms of Trade minus Recycling-Effekt —0003 40033 40030 +0003 +0001 +0002 <000 -2 +0G608 —0005 40004
Wettbewerbsindikator real —0010 0031 +0046 —Q010 —0048 0007 0002 0004 0008 +0012 +0014
Exportmarktanieil o . +0014  —0001 400168 +0015 —Q018 +0016 —0048 —0018 +0019 +0017 +0012
Relative Importintensitét {umgekehrte Vorzeichen} —0024 —00G30 40030 -—0025 0032 —0028 40050 +0014 —QO027 —0005 40002

f) Rourh (198%) meinte: , Any theory postulating a determinate relationship between economic variables is either tautologous or wrong.

*} In 8kenometrischen Exportfunktionen wird der EinfluB der Nachfrage meist durch das BIP der OECD erfaBt. Die Inlandsnachfrage scheint dafiir jedoch besser
geeignet zu sein Anhand der Wachstumsdifferenzen wird das besonders deutlich; Wenn ein hheres BIP-Wachstum als im Ausland auf eine iiberdurchschnittliche
Steigerung der Inlandsnachfrage zuriickgeht, dann verschlechtert sich die Leistungsbilanz Wenn ein Wachstumsvorsprung dagegen auf hdhere Exporte zuriickzu-

fiihren ist verbessert das die Leistungsbilanz
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Kempenenten der Lelstungs—. s

Abbildung 1.
und Handelsbﬂanz . o

Lelstungs— und Handelsbilong Relative Inlandsrachirage
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Osterseich — ehenso wie in der Bundes:epublik Deutsch-
land — deutlich langsamer als in den OECD-Lindein. Det
Anteil der Inlandsnachfrage in Osterreich an jener der
QECD-Linder sank von 0,8% 1980 auf 0,7% 1990, also um
etwa 10% Auch saldenmechanisch betrachtet ging die Ver-
hesserung der Leistungsbilanz in erster Linie auf ein hdhe-
1es Sparen der privaten Haushalte, daneben auch auf eine
geringere Verschuldung des Unternehmenssektors zuriick

AuBerdem sollten auch die spezilischen Auben-
handelsheziehungen (geographische Lage) beriicksichtigt
werden, denn Osterreich wird von der Inlandsnachfrage
det BRD immer mehr profitieren als von jener der USA
Zu diesem Zweck wird die Nachfrage der OECD-Handels-

: Nach elner kontmulerllchen Abnahme zw:schen :1.976 und :
1987 wachst die reiatwe Inlandsnachfrage seit 1988

3edoch wieder 5purbar rascher ais im Durchschnitt der
.. 0ECD- Handelspartner, da 51ch der Schwerpunkt der

. mternatlonalen Kan;unktur von-den USA nach Westeuropa

ver!agert hat.

¥ ergluhen mif dem gemcbteten OECD Durchscﬁm!t Fiir 199t w urden
dic Werte aus der WIFO-Dezember-Prognose verwendel. AH . . .
Aulenhandelsstatistik, VCR . Vo!ksw:rtsclmftlmhe Cc.samtrechnung,
zZB ... Z:rfxlnngsbﬂanzst.mstrk :

intensitdt (relativ zum Ausland) und der Terms of Trade
(bereinigt um die damit verbundenen Recycling-Effekte)

In Osterreich wies die Leistungsbilanz in den siebziger
Jahren ein deutliches Delizit aus, in den achtziger Jahren
wal sie dagegen annihernd ausgeglichen Die entscheiden-
de Verbesserung trat zwischen 1977 und 1982 ein, als sich
die Leistungsbilanz (laut Oesterreichischer Nationalbank)
drehte, von etwa —4% des BIP auf +1%% In der Handels-
bilanz war diese Verbessetung noch ausgepriigter Seit
1982 iibersteigen die Gesamtexporte (einschlieBlich
Dienstleistungen) die Gesamtimporte im Durchschnitt um
etwa 2%. Im folgenden wird untersucht, auf welche Fakto-
1en diese Entwicklung seit Mitte der siebziger Jahre zu-
tiickgeht

Entwicklung der Inlandsnachfrage relativ zum

Ausland

Die reale Inlandsnachfrage (vertiighates Giiter- und
Leistungsvolumen) wuchs in den achtziger Jahren in

partner mit Gsterreichischen Exportanteilen gewichtet®).
Im weiteren Vetlaut dieser Arbeit stehen diese gewichte-
ten Daten fin die Hauptvariante Danach blieb die n-
landsnachfrage weniger deutlich zusiick; der Anteil sank
von 1980 bis 1990 um etwa 4% Dey Hauptgiund dafiir ist,
daB die BRD — mit schwacher Expansion der Inlands-
nachirage — ein seht hohes Gewicht hat.

Wettbewerbstihigkeit der dsterreichischen
Wirtschaft

Die Anderung der Deckungsquote setzt sich aus der
Wachstumsdifferenz der Inlandsnachirage und einer Rest-
komponente zusammen, die hier als Entwicklung der
Wettbewerbstihigkeit interprettert witd Dieser nominelle
Wetthewerbsindikator (w) splegelt die um Wachstumsdif-
ferenzen bereimigte Entwicklung det Leistungsbilanz wi-
der. Langfiistig betrachtet ist der nominelle Wettbewerbs-
indikator die entscheidende Kennzahl der Konkurrenzfi-
higkeit, denn er beriicksichtigt auch die Importe und Prei-
se:

(3) w=A—w

In den achtziger Jahren zeigt dieser Wettbewerbsindi-
kator {gemessen an der gewichreten Nachfrage der OECD-
Linder} — abgesehen von einer auBergewdhnlich gilinsti-
gen Entwicklung 1982 und 1983%) — leicht steigende Ten-
denz Wihlt man jedoch die ungewichteten OECD-Linder
als Vergleichsbasis, ergibt sich ein feicht sinkender Trend.
Die Wettbewerbsfiahigkeit der Gesamtwirtschaft hat sich
demnach langfiistig anf den typischen Absatzmaéarkten et-
was verbessert Allerdings litt Osterreich unter einem un-
giinstigen Linderstruktureifekt: Die Inlandsnachfrage der
Osterreichischen Handelspastner (vor allem der BRD)
stieg langfristig weit langsamer als im OECD-Duich-
schanitt

* Die Leistungsbilanz (laut Volkswirtschaftlicher Gesamirechnung) war in der untersuchten Periode um etwa % des BIP giinstiger als jene laut Zahlungsbilanz —
vor allem, weil in der VGR Zinsenertragshilanz, Transferbilanz sowie Bilanzen von Patenten Lizenzen und Urheberrechten nicht enthalten sind
*} Die beste Vergleichsbasis wire die reale Nachfrage der ganzen Welt gewichtet mit dsterreichischen AuBenhandelsanteilen Daliir [ehlt jedoch die statistische

Grundlage.

") Diesen Ausreifier ermdglichien 1982783 voriibergehende groBe Erfolge in fast allen Wirtschalisbereichen: kriiftige Markianteilsgewinne im Export OPEC-

Exporte voriibergehender Riickgang der Tmportintensitiit und ginstige Entwicklung der Terms of Trade durch Energieverbilliaung (Srunkersi

136

1983)
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Abbildung 2

Terms of Trade und Recycling-Effekt
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Trade i

Im Laufe der achiziger Jahre eniwickelie sich dieser
{(nominelle) Wetthewerbsindikator unterschiedlich. Nach
einer Tendenz zur Verschlechterung der Konkurrenzposi-
tion Mitte der achtziger Jahie — deutlicher Wertgewinn
des Schillings und Krise der Verstaatlichten Industrie —
hat sich die internationale Wettbewerbsfihigkeit 1989
leicht und 1990 deutlich verbessert Es bieibt abzuwarten,
wieweit das auf den Einfluf de: deutschen Sonderkon-
junktur oder auf einen erfolgreichen Strukturwandel zu-
riickzufithren ist

Der Verlauf des realen Wettbewerbsindikators (g) er-
rechnet sich aus der Differenz zwischen nominellem Wett-
bewerbsindikator und den Teims of Irade sowie den da-
mit verbundenen Recycling-Effekten. Er ergibt sich gleich-
zeitig auch aus der Differenz zwischen der Entwickiung
des realen Exportmarktanteils und der relativen Importin-
tensitit:

4) o=w—(r+d)

& — ft

4

Die realen Exporte werden, wie international iiblich,
an den Exporten der OECD-Linder gemessen Wiirde man
sie stattdessen zu den Impotten der OECD-Linder in Be-
ziehung setzen, wire dieser Indikator durch die Wachs-
tumsdifferenz zwischen realen Exporten und Importen der
OECD verzerrt Sie kann als Recycling-Effek: interpretiert
werden Eine Verschlechterung der Terms of Trade dutch
hohere Energie- oder Rohstoffpreise wird mit einer gewis-
sen Verzdgerung durch héhere ,reale® Exporte in die erd-
dl- oder rohstoffproduzierenden Linder weitgehend ausge-
glichen {Abbildung 2).

Der Zusammenhang zwischen den beiden angefiihiten
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Lelstungshﬂanz der BBD mit - .ﬁbé:si_cbt_j_

ihren Handelspartnern

1982 1985 1985
Mrd DM
EG-Mitgliedstander - 35 — 04 + 641
GroBbritannien + 54 +100 + 287
Frankreich +134 +103 + 225
ltalien - 38 — 27 + 64
Spanien — 08 — 290 + 74
Ubrige eurcpilische Lander ) + 54 +105 + 212
{sterreich + 30 + 61 + 82
Schweiz + 07 + 35 + 98
AuBereuropéische Endustrrelander + 90 +414 + 176
USA +115 +459 + 233
Japan — 78 —130 - 79
Sonstige Linder + 15 — 32 + 12
Alle Lénder +124 +483 +1041
Q: Deutsche Bundesbank (1991) — ') Ohne Staatshandsislander

Marktanteiiskonzepten 146t sich mathematisch einfach
darstellen. Die Notation folgt der Gleichung {7}

x X

X
® % =%

Die Erddlpreisschocks soliten also nicht unabhéngig
von der dadurch induzierten Nachirage der erddlproduzie-
renden Einder gesehen werden Klammert man die heftig
schwankende Aullenhandelsbilanz mit Energie als Sonder-
effekt aus der Analyse der Leistungs- und Handelsbilanz
aus, wird das Ergebnis verzertt: Héhere reale Expotte in
die erddlproduzierenden Linder werden voll erfaBt, hohe-
re Energiepreise dagegen vellkommen vernachlissigt
Auch  Okonometrische  Funktionen  des  realen
AuBenhandels miissen diesen Recycling-Effekt beriick-
sichtigen

in Osterreich tendierte der reale Wettbewerbsindikator
in der Gesamtwirtschaft — im Gegensatz zum
AuBenhandel, der weiter unten eingehender beleuchtet
wird — in den letzten eineinhalb Jahizehaten leicht nach
unten. Seit 1989 weist jedoch auch er nach oben

Exportmarktanteile und Importintensitit

Osterteichs Wirtschaft konnte ihre Marktanteile von
1976 bis 1983 deutlich ausweiten, vor allem dank der ra-
schen AulBlenhandelsintegration im Gefolge des Freihan-
delsabkommens mit det Europdischen Gemeinschaft Erst
seit 1978 unterstiitzten die refativen Lohnstiickkosten die-
se Entwicklung.

Zwischen 1983 und 1987 verlor Osterreich Marktantei-
le, seither konnte es seine Position aber wieder festigen.
(Vergleicht man die Osterreichischen Expoite mit jenen
der eurcpdischen QECD-Linder, so beschrinkt sich der
Einbruch der Marktanteile auf die Periode 1985/1987)

Der teale Marktanteil Osterreichs an den Gesamtex-
porten der QECD-Linder verbesserte sich zwischen 1976
und 1983 von 1,56% auf 1,73%. 1983/1987 sank er — im
Zuge der realen Aufwertung und der Krise der Grund-
stoffindustrie — auf 1,57% In den letzten drei Jahren hat
er sich jedoch wieder erholt

Wihrend das Konzept der Exportmarktanteile die
Wettbewerbssituation auf der Ausfuhrseite eindeutig wi-
derspiegelt, fehli eine Ahaliche Methode fiir die Importe




Die eingangs vorgenommene Zerlegung der Leistungsbi-
lanzverinderung zeigt, daB die relative {mportintensitét
(reale Importquoten im Vergleich zum Ausland) ein ad-
dquater Ansaiz ist’) Die Gegeniiberstellung von Export-
marktanteilen und relativer Importintensitdt ermoglicht
die Berechnung eines Wettbewerbsindikators, der auch die
Importseite miteinbezieht. Die Zunahme des Export-
marktanteils allein muf nicht unbedingt eine hdéhere
Wettbewerbsfihigkeit bedeuten, sonde:rn kann auch auf
eine {iberdurchschnittlich rasch steigende AuBenhandels-
verflechtung zuriickgehen (z. B Offnung der Wirtschaft
eines Landes oder engere Bindung an eir dominierendes
Nachbarland).

Ein Anwachsen der relaliven Importintensitiit zeigt
den Verlust von Marktanteilen im Inland, det iber jenen
der Handelspartner hinausgeht. In Osterreich stieg die re-
lative Importintensitit in der zweiten Hilfte der siebziger
Jahre paiallel zu den Exportmaiktanteilen kriiftiz Das
deutet auf einen hdheren Offnungsgrad der Wirtschaft hin
und 1Bt sich nicht durch den Importbedarf der Exporte
erkldren, det nur etwa 20% betriigt In den achtziger Jah-
ten blieb die relative Importintensitdt — mil Ausnahme
eines Ausreilers 1985 (Vorziehkiufe wegen Erhdhung der
Mehrwerttsteuer) — relativ stabil Insbesondere in den
letzten Jahyen stiegen die 1ealen Importquoten — trotz ho-
her Kapazititsauslastung — nicht rascher als im Ausland

Sicher erleichteiten die giinstigen Lohnstlickkosten (in
einheitlicher Wihrung) diese positive Entwicklung aller
Indikatoren in den letzten Jahren 1986 und 1987 stiegen
die Lobnstiickkosten in det Gesamtwirtschait noch deut-
lich rascher als im Durchschnitt der Handelspartner (Dol-
larabwertung), 1989 und 1990 verbesserte sich ihze Posi-
tion.

Beitrag der einzelnen Komponenten zur
Gesamtentwicklung

Die Beitrdge der einzelnen Komponenten zur Entwick-
lung der Relation von Exportt zu Import kénnen aus Glei-
chung (2) evrechnet werden (Ubersicht 1)

Die — gemessen am gewichteten OECD-Durchschnitt
— schwichere Inlandsnachfrage war im Zeitraum 1976/
1988 entscheidend tilr die Verbesserung der ésterreichi-
schen Leistungsbilanz Kaum einen Beitrag leistete in die-
set Periode die erhdhte Wetthewerhsfdhigkeit Wie deut-
fich sich die Verinderung der Inlandsnachfrage auf die
Leistungsbilanz auswirkt, zeigt ein einfaches Beispiei:
Wenn die Inlandsnachfrage in Osterreich 1eal um 1 Pro-
zentpunkt langsamer als im QOECD-Raum wichst, verbes-
sert sich die Leistungsbilanz — ceteris paribus — um
7 Mrd S

In den letzten zwei Jahren hat sich jedoch das Bild ge-
wandelt: Fil1 die ausgeprigte Verbesserung der Leistungs-
bilanz 198871990 — trotz positiver Wachstumsdifferenz
gegenliber dem Ausland — war die steigende Wettbe-
werbstihigkeit ausschlaggebend In diesen Jahren konnte
Osterreich deutlich Marktanteile im Export gewinnen {vor
allem dank der deutschen Sonderkonjunktur), wihrend
die Importintensitit (relativ zum Ausland) unverindert
blieb

Nun stellt sich die Frage, ob sich die Wettbewerbsfa-

higkeit im Waienhandel (also im wesentlichen in der In-
dustrie) besser oder schlechter entwickelt hat als in der ge-
samten AubBenwirtschaft

Komponenten der Handelsbilanzentwicklung

Fiir die Analyse der Handelsbiianz ist die Trennung in
eine Mengen- und Preiskomponente {Terms-of-Trade-Ef-
fekt}) international Ublich Die hier durchgefiihrte Metho-
de erlaubt dariiber hinaus eine weitere Aufspaltung des
Mengeneftektes

_In den letzten eineinhalb Jahrzehnten verbesserte sich-

6$terreichs Handelsbilanz rascher als die Leiétungsbilén’z
. Wahrend sich, dle Deckungsquote (emschheﬁllch
Dlenstlelstungen) 1976/1990 um 6 Prozentpunkte auf _
.1.02% erhéhte, stieg sie im Bereich des Warenhandels um
: ' 10 Prozentpunkte auf 84%,

Der reale und der nominelle Wettbewerbsindikator
wuchsen vor allem seit 1984 im Warenhandel wesentlich
stérker als in der gesamten AuBenwirtschaft: Im Waren-
handal nahm die Wettbewerbsfahigkeit weiter zu in der
gesamten AuBenwirtschaft (einschlieBlich Reiseverkehr)
kam &s dagegen zu einem Einbruch

Vor allem in realer Rechnung klaffte die Entwicklung in
diesen beiden Sektoren {Industrie und Reiseverkehr) weit
zuseinander. Im AuBenhandel wurde freilich die durch den
zweiten Erddlpreisschock bedingte Verschlechterung der
Terms of Trade bis heute nur etwa zur Halfte wettgemacht,
in der gesamien AuBenwirtschaft hingegen erreichen die
Terms of Trade heute das Niveau von Mitte der siebziger
Jahre: Im AuBenhandel gingen Mengensteigerungen mit
niedrigen Stlickkosten und Preisen Hand in Hand im Rei-
severkehr verursachten Kasten- und Preissteigerungen
reale EinbuBen.

Die Entwicklung von Waren- und Gesamtimporten ver-
fief real weitgehend parallel Die Nachfrage nach Ausiands-
reisen (und anderen Diensten) nahm &hnlich zu wie jene
nach Importglitern

GroBe Unterschisde waren auf der Exporiseite zu ver-
zeichnern (sterreichische Warenexporteurse gewannen
stetig Marktanteile (zu Lasten anderer OECD-Handelspart-
ner), hingegen waren Osterreichs Exporte i. w S (ein-
schlieBlich Reiseverkehr und sonstiger Dienstleistungen)
1983/1987 deutlich hinter der Entwicklung in den OECD-
Landern zurlickgeblieben und haben sich erst in den letz-
ten Jahren erholt.

Der Warenhandel mit der BRD bietet ein differenziertes
Bild: Zwar wird heute ein viel hdherer Anteil der Importe
aus der BRD durch Exporte {insbesondere dank den Zu-
lieferindustrien} gedeckt, dennoch ist das Handelsbilanz-
defizit mit der BRD aufgrund der rasch zunehmenden
AuBenhandelsverflechtung erheblich gestiegen {von
57 Mrd S 1982 auf 76 Mrd S 1989) Somit bestand Oster-
reichs Defizit in der Handelsbilanz fast ausschlieBlich (zu
90%) gegenuber der BRD — 1990 ist dieser negative Saldo
infelge der deutschen Wiedervereinigung um rund

') Die realen impoerte werden dubei in Prozent des realen Giiter- und Leisiungsvolumens gercchnet Der relativ niedrige Imporigehalt der Exporte (rand 20%) wird

vernachlissigt
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Arbeitskosten und Wetthewerbsfihigkeit  Abbildung 3

120 +
LR Relative Arbe:tskosten,a\
8 1o Gesamtwirtschaft »« M
— T , -
ol l’
Taes 4 T s
w g . ~— -
i~ 4 WY
O 190 +
"
8 T Wettbewerbsindikator real
90 —_—
76 77 78 7% B0 81 B2 83 84 85 86 87 83 89 90
120 [ Wettbewerbsindiketor real
415 Waren
o 11e +
<
o108 1
It
© 100 +
S e, L
o heS o '~
-~ s by, + .
90 + R T e
gs L Relative Arbeitskosten
Industrie
80 + t } t + : 4 f } } t + ¥ + +
76 77 78 79 BO 81 g2 B3 84 85 86 87 88 8BS 90

Inflationsrate u & In bezug aut Beschédftigungswachstum
und Arbeitslosenquote ist Osterreichs Position sogar we-
sentlich giinstiger als die der BRD In Vergleichen des Le-
bensstandards und des technoiogischen Niveaus liegt

Leistungsbilanzvergleich zwischen Osterreich und
der BRD

Osterreich jedoch noch weit zwiiick Auch in der Lei-
stungsbilanz besteht ein groBer Unterschied

In den achtziger Tahren war die dsterreichische Lei-
stungsbilanz im groPBen und ganzen ausgeglichen, die deut-
sche Leistungshilanz weist jedoch seit Mitte der achtziger
Jahie sehr hohe Uberschiisse aus (etwa 4% des BIP}. An-

ln den letzten 15 Jahren entwmkelte smh Osterrelchs
Warenhandel giinstig. tm Dienstleistungsbereich traten
“i.. jedoch (auf der Exportseite) Probleme auf, die
\}erhmderten daf} die deutlichen Verbesserungen :m
: .Handelsb:lanzberewh voII auf die Lelstungsmianz
durchschlugen

Arheitskosten: verg'.l.ichen.mir dem Durchschni.tt der. Handelspartner,
Wetthewerbsfi 'Iugkeu‘ verghchen niit dcm gewuhreten OECD- Durch-
schnite. ] M

5Mrd S kleiner geworden Die Hauptursache flr dieses
Problem besteht darin, dafl das langfristig steigende Defi-
zit im Warenhandel mit der BRD nicht durch wachsende
Uberschisse im Diensileistungsbereich (Fremdenverkehr)
aufgefangen werden konnte

Eine Erklarung flr die unterschiedliche Entwicklung
der Wettbewerbsfihigkeit im Bereich der Leistungs- und
Handelsbilanz bietet der — im Gegensatz zum Ausland —
voneinander abweichende Verlauf der Lohnstiickkosten in
der Gesamtwirtschaft und in der Industrie (Guger 1991)%),
Die Lohnkostensteigerung, die auf dem Zusammenwirken
von Hartwahrungsstrategie und Lohnpelitik grundet, wur-
de im industriellen Sektor durch hohe Produktivitatsge-
winne ausgeglichen In der Gesamtwirtschaft aber konnte
die Steigerung der Produktivitat nicht mit jener der Lohn-
kosten {in einheitlicher Wahrung) Schritt halten [n den ex-
ponierten Dienstleistungsbereichen (insbesondere im
Fremdenverkehr) verschlechterte sich die Kkostenbe-
stimmte Wettbewerbsfahigkeit Darlber hinaus sind in
Osterreich Lohn- und Einkommensteuern international
gesehen, relativ niedrig, die Mehrwertsteuer aber ist ver-
haltnismaBig hech. Das nitzt dem (von der Mehrwertsteu-
er entlasteten) Export, belastet jedoch — neben der In-
landsnachfrage — den Fremdenverkehr

Viele Wirtschaftsindikatoren verlaufen in Osterreich
fhnlich wie in der Bundesrepublik Deutschland: Wirt-
schatts- und Produktivitdtswachstum, Expoitsteigerungen,

tang der achtziger Jahre wich die Leistungsbilanzsituation
der BRD und Osterreichs nur geringfiigig voneinander ab
{Abbildung 4) Warum ist dieser Unterschied im Laufe des
letzten Tahrzehnts so groB gewarden” Mit der oben ausge-
fithiten Methode LAt sich diese Frage beantworten.

Die Verbesserung der deutschen Leistungsbilanz im
Laufe der achtziger Jahre geht vorwiegend auf die relativ
schwache Inlandsnachfrage der BRD zuriick: Der Anteil
der BRD am 1ealen Giiter- und Leistungsvelumen dert
OECD-Linder (ungewichtet) sank von 7,7% im Jahr 1980
aul” 6,6% 1989 Der relative Riickgang betrug 13,6% und
fiel damit krattiger aus als in Osterreich (—10,5%) Er er-
gibt sich aus einem (ber viele Jahre kumulierten langsa-
meren Nachfragewachstum.

Von den anderen OECD-Lindern nahm die Nachirage
vor allem in den USA, in GroBbritannien und Skandina-
vien vergleichsweise rascher zu. Hier wurde sie durch eine
groBe Verschuldungsbereitschaft der privaten Haushalte
stimuliert { Walrerskirchen, 1990). Die restriktive Geldpoli-
tik giiff in diesen Landern wenig, weil die Kreditzinsen
der privaten Haushailte von der Steuer absetzbar sind Die
Weltkonjunktur der achtziger Jahre wurde daher betricht-
lich von dieser hohen Kreditneigung der Haushaite in den
angelsichsischen Lindern getragen Dariiber hinaus steu-
erten die USA und Japan durch eine expansive Fiskalpoli-
tik zum Nachiragewachstum bei.

Wihrend in den USA, GroBbritannien und Skandina-
vien — insbesondere wegen der hohen Leistungsbilanzde-
tizite — eine Diskussion dariiber entbrannt ist, dafl zu we-
nig gespart wird, ist die Sparquote in Osterieich und det
BRD hoch und die [nlandsnachtrage relativ gedimpft

Durch eine ,gezligelie” Inlandsnachfrage sind die Ka-
pazitidten meist so miBig ausgelastet, dafi weder ein hefti-
ger Importsog noch inflationiizte Prozesse einsetzen.

*} 1n dkonometrischen Export- und Importfunktionen wird der Einflufs der kostenbestimmten Wettbewerbsfihigkeit durch relative Export- und Importpreise {(ver-
glichen mit dem Ausland) erfalt { Brewas, 1983, S 265f[) Der Unterschied zwischen den Einkommenselastizititen der Export- und Importnachfrage kann als Indi-
kator der strukturbestimmten Wetlbewerbslihigkeil interpretiert werden Das legt auch das , Thirlwall-Gesetz™ nahe {wobei der Einfachheil halber Preiseinflisse
ausgeschaliel sind): Die Veriinderungsrate des realen BIP entspricht der Veriinderungsrate des realen BIP der OECD-Lidnder multiphziert mit der Einkemmensela-
stizitdt der Exportnachfrage dividiert durch die Eimkommenselastizitit der Importnachirage { Brenss, 1983 Thirfwail 19791 Dic Wirtschaft eines Landes wird dann
rascher wachsen als die des Auslands wenn s an strukturbestimmter Weattbewerbsfahiskeit gewinnt
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VEI‘U'IBIC]] der Lelstungsbﬂanz der BRD

" Abbildung 4.
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Verglichen mit dem gewichteter OECD-Durchschuitt, -~ -+ = -

AuBerdem dringt sie die Industrieunternehmen in den Ex-
port (,export push®; Rothschild, 1966).

Eist die deutsche Wiedervereinigung 1dste hier eine
Wende aus Der Handelsbilanzliberschull der BRD war
1990 um tund 30 Mrd DM niedriger als 1989
(135 Mrd DM). Heuer diirfte der UberschuB — nach
einer Schitzung der Deutschen Bundesbank — nur halb so
hoch sein wie im Vorjahr

Wenn man die Leistungsbilanzen der BRD und Oster-
teichs vergleicht, dringt sich zundchst das Argument auf,
daB sich Osterreich natiirlich nicht an der Exportstirke
der BRD messen kann Gerade im Exportgeschift {Expor-
te i. w. 8) hielt Osterreich jedoch recht gut mit der BRD
Schritt. In den achtziger Jahren verliefen die realen Ex-
portmarktanteile Osterreichs erstaunlich parallel zu jenen
der BRD (Abbildung 4). Selbst auf dem Hoéhepunkt der
Kiise in der Verstaatlichten Industrie entwickelten sich die
realen Exporte nicht ungiinstiger als in der BRD

Der groBte Unterschied zwischen Osterreich und der
BRD lag in der Importintensitdt (reale Importe gemessen
am Giiter- und ELeistungsvolumen) In der BRD ging sie
im Laufe der achtziger Jahre gegeniiber dem Duichschniti
der OECD-Linder kriftig zuriick (Abbildung 4); in Oster-
reich stieg sie dagegen — trotz gleichfalls relativ schwa-
cher Inlandsnachfrage — geringfiigig. Zwar bedeutet diese
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Entwicklung fiir Osterreich gegeniiber den siebziger Fah-
ren einen wesentlichen Fortschritt, einem Vergleich mit
der BRD hilt sie jedech nicht stand.

Abgesehen von der Importintensitiit entwickelten sich
auch die Terms of Trade in Osterieich deutlich ungiinsti-
ger als in der BRD, wo sie sich seit dem zweiten Erdol-
preisschock (1980) doppelt so rasch verbesserten wie in
Osterreich Darin diitften sich die hohe Qualitit deutscher
Produkte und das damit verbundene Preisdurchsetzungs-
vermdgen spiegeln

Per Verlauf der Leistungsbilanz der BRD mit ihren
Handelspartnern ergibt ein intetessantes Bild (Uber-
sicht 2): Uberwiegend resultiert der Leistungsbilanziibei-
schufl der BRD aus dem Handel mit den anderen EG-
Lindern. GroBbritannien — dessen Inlandsnachfrage be-
sonders rasch wuchs — trug den groBien Teil dazu bei.

Im Handel mit Japan wichst das bereits deutliche De-
fizit der BRD weiter Der UberschuB in der Leistungs-
bilanz mit den USA vergiéBerte sich zwischen 1982 und
1985 stark, ist aber seither wieder deutlich geschrumpit

Zwischen 1982 und 1985 ging die Verbesserung der
deutschen Leistungsbilanz fast ausschlieBlich zu Lasten
der USA (dort stiegen sowohl die Nachfrage als auch det
Dollarkurs rasch), zwischen 1985 und 1989 ausschlieBlich
zu Lasten der anderen EG-Linder In dieser Periode ver-
suchten die meisten EG-Linder, ihre Wiithrung aus Stabili-
titsgriinden gegeniiber der DM konstant zu halten. Da sie
die Lohn- und Preissteigerungen nicht ganz auf das Ni-
veau det BRD driicken konnten, verschlechterte sich ihre
kostenbestimmte Wetthewerbsfahigkeit zum Teil drama-
tisch

Einer passiven Leistungsbilanz kann grundsatzlich mit
mehteren MaBnahmen begegnet werden:

— durch reale Abwertung (iiber den Wechselkuis oder
schwiichere Lohnsteigerungen) — sie ist allerdings mit
EinbuBen im Lebensstandard verbunden,

— durch wetthbewerbspolitische Anstrengungen (struktuz-
politische MalBnahmen), diecse mussen allerdings wir-
kungsvoller sein als im Ausland;

— durch Einschrinkung der Inlandsnachfrage in Rela-
tion zum Ausland (iiber das Budget, die Ldhne oder er-
hohtes Sparen),

— indem Detizite und die damit verbundenen Zinszah-
lungen an das Ausland — soweit es die Kreditwintdig-
keit erlaubt — in Kauf genommen werden.

Innerhalb Westeuropas erschweren die européische In-
tegration und das Primat der Preisstabilitidt eine Abwer-
tungsstrategic Linder mit stindig passiver Leistungsbi-
lanz (z. B GroBbritannien) werden deshalb eher den Weg
der eingeschifinkten Inlandsnachfrage wihlen — sofern
nicht die deutsche Wiedervereinigung die Leistungsbilanz
zwischen Deutschland und den anderen Staaten Europas
ins Gleichgewicht bringt

Znsammenfassung

Mit Hilfe einer neunen Methode wurden die Faktoren
untersucht, welche die Entwicklung der Leistungsbilanz
stenern. Dieses Verfahren, das auf einem tautologischen
System aufbaut, bietet vor allem zwei Vorteile:

— eine exakte Trennung in die Einfliisse der Inlandsnach-
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frage (relativ zum Ausland) und der Wettbewerbstihig-

keit,
— die Beriicksichtigung der Importseite fiirv die Beurtei-

lung der Wettbhewerbstiahigheit

Nach dieser Analyse basiert die iangfristige Verbesse-
rung der Leistungsbilanz in Osterreich — ebenso wie in
der BRD — zwischen 1976 und 1988 in erster Linie auf
einer hinter dem OFECD-Durchschnitt zuriickbleibenden
Steigerung der realen Inlandsnachfrage Dadurch wurde
das [Importwachstum gedimpft

In den letzten zwel Jahren hat sich das Bild jedoch vél-
lig gewandelt: Fir die Verbesserung der Leistungsbilanz
198871990 — trotz positiver Wachstumsdifferenz gegen-
ither dem Ausland — war die zunehmende Wettbewerbs-
fihigkeit ausschlaggebend. In dieser Zeit gewann Oster-
reich deutlich Marktanteile im Export, wihrend die Im-
portintensitidt (relativ zum Ausland) unveridndert blieb
Derzeit 146t sich allerdings noch schwer beurteilen, wie-
well diese Entwicklung auf einen gelungenen Struktur-
wandel oder aut die deutsche Sonderkonjunktur zuriick-
geht

Langfristig hat sich die Handelsbilanz deutlicher ver-
bessert als die Leistungsbilanz. In der Mengenentwicklung
des Warenexports konnte Osterieich sogar mit der BRD
Schritt halten Dies gelang aut de: Preis- und Impoitseite
nicht, was anf gewisse Strukturnachteile hindeuten kdnn-
te

Weniger glinstig verliet die reale Entwicklung der ge-
samten AuBenwirtschaft (einschlieBlich Reiseverkehr und
anderer Diensileistungen). Der Reiseverkehr verlos Mitte
der achtziger Jahte betrfichtlich an Marktanteilen. Davon
hat sich die Fremdenverkehrswirtschaft bis heute — trotz
Gewinnen in den letzten Jahren — noch nicht ganz erholt.

Wihiend in der Industrie in den achtziger Jahren hohe
Produktivititssteigerungen den iiberdurchschnittlichen
Anstieg des realen Wechselkuises (bzw dev Ldhne in ein-
heitlicher Wahrung) kompensierten, wat dies i Dienst-
leistungsbereich (Reiseverkehr) nicht mdghich. Diese
Schwiche kénnte Anlall zur Sorge geben, da der EG-Bin-
nenmarkt in erster Linie die Dienstleistungen liberalisie-
ren wird

Ein Vergleich der Leistungshilanz zwischen Osterreich
und der BRD zeigte folgendes: Wihrend Anfang der acht-
ziger Jahre sowohl die dsterreichische als auch die deut-
sche Leistungsbilanz deutlich negativ waren, weist sie in
der BRD heute einen enormen UberschuB aus (1989 1und
104 Mrd DMy, in Osterzeich war sie dagegen bis 1989
LOUr” etwa ausgeglichen Diese weitaus eifreulichere Ent-
wickiung der deutschen Leistungsbilanz basiert vor allem
auf einer glinstigeren Entwicklung der Importintensitiit
und der Terms of Trade Im Expoit waren die Unterschie-
de gering. Das deutsche ,Leistungsbilanzwunder” dey acht-
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ziger Jahre wurde vor allem durch eine noch langsamer als
in Osterreich steigende Inlandsnachfrage ermoglicht In
der ersten Hailfte der achtziger Jahre ging die Verbesse-
rung der deutschen Leistungsbilanz ausschlieBlich zu La-
sten der USA, in der zweiten Hélfte der achtziger Jahre
ausschlieBlich zu Lasten der anderen EG-Lindes
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